
RESULTADOS 
2023

Madrid, 29 de Febrero 2024

enero > diciembre



CLAVES EJERCICIO 2023 (I)

• El ejercicio 2023, se han caracterizado por una 

desaceleración de la demanda en Europa. Esto, unido al 

incremento de las importaciones procedentes de países 

asiáticos fundamentalmente, debido a los altos niveles de 

precios del papel en Europa, se ha traducido en una gran 

presión en el mercado. Por este motivo las unidades físicas 

vendidas han sido inferiores a las negociadas en el mismo 

periodo del ejercicio 2022.

• La compañía se ha esforzado con éxito en la defensa de los 

precios del papel, dado que los costos de producción siguen 

afectados por la crisis energética debido a la guerra de 

Ucrania. 
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CLAVES EJERCICIO 2023 (II)

• En fecha 28 de septiembre se firmó el contrato de compra-

venta del patrimonio forestal (suelo y vuelo) de la sociedad 

uruguaya del grupo Los Eucaliptus, 11.178 hectáreas, 

situadas en los departamentos de Maldonado, Lavalleja y 

Canelones, por un importe total de 57,08 millones de $usa, 

(52,23 millones de euros), obteniendo un beneficio neto de 

25,89 millones de euros, de los cuales 4,91 millones de euros 

fueron imputados en el ejercicio 2022, como mayor valor de 

la masa forestal. 
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• El Importe Neto de la Cifra de Negocios 

ascendió a 250.762 miles de euros, lo que ha 

supuesto un decremento 15,00% con respecto al 

mismo periodo del ejercicio anterior (31/12/2022: 

295.018).

• El EBITDA ajustado ha sido de 43.294 miles de 

euros (31/12/2022: 30.181) aumentando un 

43,45%. El margen bruto operativo es el 17,26% 

(31/12/2022: 10,23%).

• El Beneficio Neto asciende a 47.125 miles de 

euros (31/12/2022: 15.836) un 197,58% más.

• El Beneficio Neto operativo, sin incluir la venta 

del patrimonio forestal asciende a 26.147 miles 

de euros.
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EJERCICIO 2023 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

                          

(Miles de Euros) 31/12/2023 31/12/2022 Variación %

Importe neto de la cifra de negocio 250.762 295.018 (15,00)%

Otros ingresos 11.515 12.245 -5,96%

TOTAL INGRESOS 262.277 307.263 (14,64)%

Total Gastos Operativos (218.983) (277.082) (20,97)%

EBITDA 43.294 30.181 43,45%

EBITDA/IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS % 17,26% 10,23%

Dotación de la amortización (12.819) (12.473) 2,77%

Resultado por enajenación de inmovilizado 22.279 (91)

EBIT 52.754 17.617 199,45%

Resultado financiero 683 (143)

Beneficio antes de impuestos 53.437 17.474 205,81%

Impuestos (6.312) (1.638)

BENEFICIO NETO 47.125 15.836 197,58%



• El decremento de las ventas de papel se debe fundamentalmente a la disminución de las unidades físicas vendidas, 

con respecto al ejercicio 2022, entre otras cosas por la reducción de existencias generalizada en Europa.

• La facturación en el epígrafe “ventas de electricidad” han disminuido un 9,34% con respecto al mismo periodo del 

ejercicio anterior. Esta significativa reducción tiene su origen, fundamentalmente, en el cambio de modalidad del 

régimen de facturación de la energía con biomasa que desde octubre de 2022 ha pasado a autoconsumo. 

Adicionalmente, aun cuando la cantidad de energía generada en la planta de cogeneración de gas se ha 

incrementado respecto al período anterior, se ha producido una reducción del precio de venta. 

• Las sociedades forestales han vendido madera, en España y Argentina por un importe de 15.866 miles de euros 

(31/12/2022: 1.191 miles de euros). En este importe está incluido la venta de la masa forestal de la sociedad uruguaya 

Los Eucaliptus, por un importe de 14.761 miles de euros.
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EJERCICIO 2023 INGRESOS

(Miles de Euros) 31/12/2023 31/12/2022 Variación %

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 250.762 295.018 (15,00)%

Venta de Papel 196.882 251.895 (21,84)%

Venta de Electricidad 38.014 41.932 (9,34)%

Venta de Madera 15.866 1.191



• En el epígrafe “Otros Gastos” las partidas más significativas son consumo de derechos de CO2, gas y la 

compra de energía eléctrica estas dos últimas se han visto reducidas en un 65% y 60% en 2023, con respecto 

a 2022, principalmente por la bajada en el precio de compra.
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EJERCICIO 2023 GASTOS

(Miles de Euros) 31/12/2023 31/12/2022 Variación %

VALOR TOTAL DE LA PRODUCCIÓN 262.277 307.263 (14,64)%

Aprovisionamientos y variación exit. Pto terminado (104.819) (85.408) 22,73%

Gastos de Personal (22.925) (21.194) 8,17%

Otros Gastos (91.239) (170.480) (46,48)%

TOTAL GASTOS (218.983) (277.082) (20,97)%

EBITDA 43.294 30.181 43,45%
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EJERCICIO 2023 BALANCE DE SITUACIÓN

(Miles de Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Activos no corrientes 196.978 226.685

Activos corrientes 192.053 162.413

TOTAL ACTIVOS 389.031 389.098

Fondos propios 318.406 287.355

Pasivos no corrientes 20.431 27.001

Pasivos corrientes 50.194 74.742

TOTAL PATRIMONIO NETO / PASIVOS 389.031 389.098
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EJERCICIO 2023 SÓLIDA SITUACIÓN FINANCIERA

(Miles de Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Deuda con entidades de crédito a corto y largo plazo 24.293 37.783

Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (121.714) (79.974)

DEUDA NETA (97.421) (42.191)

Patrimonio Neto 318.406 287.355

Índice de apalancamiento (30,60)% (14,68)%



• Los recursos propios del grupo suponen el 81,85% del total del pasivo (2022: 73.85%).
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• DIVISIÓN INDUSTRIAL:

❖ Proyectos de inversiones plurianuales, por un importe estimado de 12,3 millones de euros: 

➢ Emisario terrestre para la conducción de los vertidos de la fábrica.

➢ Nuevo sistema de medida y control de calidad 

➢ Sustitución de los dos rechipers que se ocupan del tratamiento del rechazo de las troceadoras de 

madera.

➢ Implantación de un sistema de limpieza de gases de la depuradora biológica en sustitución del actual 

basado en carbón activo.

➢ Adecuación de instalaciones contra incendios.

➢ Sustitución de cierres laterales de la prensa EN PC.

❖ Proyectos en estudio, por importe de 15 millones de euros: 

➢ Reforma de instalación de recepción, dosificación, troceado y transporte de madera.

➢ Reforma de circuito de aproximación de Máquina 1.

❖ Se inicia el estudio del plan de estrategia de ampliación de la capacidad de producción de la fábrica de 

papel.

NUESTRA VISIÓN ESTRATEGICA Y PERSPECTIVAS



ANEXO I

• Las MAR son las medidas que utiliza internamente la dirección y Consejo de Administración de Iberpapel Gestión, S.A. para la 

toma de decisiones y por tanto consideramos que son importantes para los usuarios de la información financiera para valorar los 

resultados del Grupo y su situación financiera, en el presente informe se recogen las siguientes medidas alternativas de 

rendimiento (MAR) no reguladas cuya definición se detalla a continuación.

• EBITDA AJUSTADO (“Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization”) es un indicador que mide el resultado de 

explotación de la compañía antes de deducir los intereses, impuestos, deterioros, amortizaciones y resultados sobre activos no 

corrientes. Al prescindir de las magnitudes financieras, tributarias, deterioros y amortizaciones es utilizado por la Dirección para 

evaluar los resultados, permitiendo su comparación con otras compañías del sector.

• EBITDA AJUSTADO = Beneficio de Explotación – Amortización – Deterioros – Resultado de la enajenación de los activos no 

corrientes.
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31/12/2023  31/12/2022 

    

Beneficio de Explotación 52.754  17.617 

Amortización 12.819  12.473 

Resultado de la enajenación de activos no corrientes (22.279)  91 

Provisión Valor Neto Realizable (VNR)    (349) 

    

EBITDA AJUSTADO 43.294  29.832 

 



ANEXO I

• Margen Bruto Operativo, El margen bruto operativo, se calcula como el cociente entre el indicador EBITDA, definido previamente, 

y el importe neto de la cifra de negocios obtenido de la cuenta de resultados consolidada de Grupo Iberpapel.

Margen bruto operativo = EBITDA / Importe neto de la cifra de negocios.

• EBIT (“Earnings Before Interest and Taxes) es un indicador que mide el margen de explotación de la compañía antes de deducir 

los intereses e impuestos, es utilizado por la Dirección para evaluar los resultados a lo largo del tiempo, permitiendo su 

comparación con otras compañías del sector. El EBIT se calcula como el EBITDA, agregando las amortizaciones.

EBIT = EBITDA + Amortizaciones.
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31/12/2023  31/12/2022 

    

EBITDA 43.294  29.832 

Importe Neto de la Cifra de Negocios 250.762  295.018 

Margen bruto operativo 17,26%  10,11% 

 

31/12/2023 31/12/2022

EBITDA 43.294 29.832

Provisión Valor Neto Realizable (VNR) 349

Resultado de la enajenación de activos no corrientes 22.279 (91)

Amortización (12.819) (12.473)

EBIT 52.754 17.617



IBERPAPEL

Relación con Inversores  

atencion.al.accionista@iberpapel.es 

www.iberpapel.es
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