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These materials are not an offer for sale of securities in the United States. The securities have not been
and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”) and
may not be sold in the United States absent registration or an exemption from registration under the

Securities Act.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Muy Sres. nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 226 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, ACCIONA, S.A. (en adelante,
“ACCIONA” o la “Sociedad”) comunica la
siguiente:

INFORMACION PRIVILEGIADA

Como continuacion a las comunicaciones de
Informacion Privilegiada de fecha 18 de febrero de
2021 (IP namero de registro 724 y 728), y las
comunicaciones de Otra Informacion Relevante de
fecha 7 de junio de 2021 (OIR numero de registro
9869 y 9870), ACCIONA informa que el Consejo
de Administracion de la Sociedad, en sesion
celebrada hoy, al amparo de la autorizacion
concedida por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad con fecha 12 de abril
de 2021, ha adoptado, por unanimidad, los
siguientes acuerdos, relativos a la proxima oferta
publica de venta de acciones (la “Oferta”) de la

sociedad  Corporacion  Acciona  Energias
Renovables, S.A.  Unipersonal (“Acciona
Energia”):

1. Aprobar la enajenacion a inversores

cualificados de entre un minimo de
49.387.588 y un maximo de 82.312.647
acciones de Acciona Energia, de un euro de
valor nominal cada una, representativas del
15% y 25%, respectivamente, de su capital
social, mediante la realizacion de la Oferta
en el marco de su salida a Bolsa. Dicha
oferta inicial podra ampliarse mediante la
concesion por Acciona a las entidades
coordinadoras globales de la Oferta de una
opcion de compra (green-shoe) que se
situard entre el 10% y 15% del niimero de
acciones inicialmente ofrecido en la Oferta,
con el fin de cubrir posibles sobre-
adjudicaciones entre los inversores.

Madrid, a 17 de junio de 2021

Dear Sirs,

Pursuant to the provisions of Art. 226 of the
consolidated text of the Securities Market Act,
approved by Royal Legislative Decree 4/2015, of
23 October, ACCIONA, S.A. (hereinafter
“ACCIONA” or the “Company”) reports the
following:

INSIDER INFORMATION

As a follow up to the Insider Information
communications published on February 18, 2021
(IT number 724 and 728) and the Other Relevant
Information communications published on June 7,
2021 (OIR number 9869 and 9870), ACCIONA
reports that today, pursuant to the authorization
granted by the Company’s General Shareholders’
Meeting on April 12, 2021, the Company’s Board
of Directors has unanimously passed the following
resolutions, in connection with the forthcoming
initial public offering (the “Offering”) of shares of
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A.
Unipersonal (“Acciona Energia”):

1.  To approve the sale to qualified investors of
a minimum of 49,387,588 and a maximum
of 82,312,647 shares of Acciona Energia,
each with a par value of 1.00 euro,
representing, respectively, 15% and 25% of
its share capital, by launching the Offering
in the context of its listing process in the
stock exchanges. Such Offering may be
increased by the granting by Acciona to the
joint global coordinators of the Offering of a
call option (green shoe) representing
between 10% and 15% of the shares initially
offered in the Offering in order to cover
eventual over-allotments among investors.
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2. Fijar, tomando en consideracion la
recomendacion de las entidades
coordinadoras globales y el asesoramiento
de los asesores financieros de la Sociedad,
la banda indicativa y no vinculante de
precios para las acciones objeto de la Oferta
en el intervalo comprendido entre 26,73 y
29,76 euros por accion de Acciona Energia,
en los términos y condiciones previstos en
el folleto que se sometera a la aprobacion
de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Lo anterior implica asignar a
Acciona Energia una capitalizacion o valor
de mercado de la totalidad de sus acciones
de entre 8.800.000.000 y 9.800.000.000
euros, aproximadamente.

La Oferta esta sometida a la previa aprobacion y
registro por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”) de un folleto, que se encuentra
pendiente a esta fecha. Una vez aprobado, el
folleto se pondra a disposicion de los inversores en
las paginas web de la CNMV y de Acciona
Energia.

Esta comunicacion de Informacion Privilegiada se
publica en idiomas espaifiol e inglés, en caso de
discrepancia entre ambas versiones, prevalecerd la
version espaiiola.

Se adjunta nota de prensa.

2. To set, following the joint global
coordinators’ recommendations and the
advice provided by the Company’s financial
advisors, an indicative and non-binding
price range for the shares that are the subject
of the Offering, ranging between 26,73 and
29,76 euros per share of Acciona Energia,
under the terms and conditions contained in
the prospectus which will be submitted to
the Spanish Securities Market Commission
(Comision  Nacional del Mercado de
Valores) for approval. The foregoing implies
an implied capitalization or market value of
the entire share capital of Acciona Energia
between 8,800,000,000 and 9,800,000,000
euros, approximately.

The Offering is subject to the approval and
registration by the Comision Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) of a prospectus
which is pending as of the date hereof. Once
approved, such prospectus will be made available
to investors through the web pages of the CNMV
and Acciona Energia.

This insider information statement is published in
Spanish and English languages and, in case of
discrepancy between both versions, the Spanish
version shall prevail.

Attached press release.

Atentamente / Yours faithfully

Jorge Vega-Penichet Lopez
Secretario del Consejo de Administracion / Secretary of the Board of Directors
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INFORMACION IMPORTANTE / IMPORTANT INFORMATION

La informacion contenida en este documento estd sujeta y debe leerse junto con toda la informacion
publica disponible de ACCIONA, S.A. (en adelante, “ACCIONA”) y su grupo que contenga informacion
mas completa. Cualquier persona que en cualquier momento adquiera valores debe hacerlo
exclusivamente sobre la base de su propio juicio acerca de los méritos y la idoneidad de los valores para
la consecucion de sus objetivos y sobre la base Uinicamente de informacion publica, y después de haber
recibido el asesoramiento profesional o de otra indole que considere necesario o adecuado a sus
circunstancias, y no unicamente sobre la base de la informacion contenida en este documento. No se debe
realizar ningun tipo de actividad inversora inicamente sobre la base de la informacion contenida en este
documento. Al poner a su disposicion este documento, ACCIONA no esta prestando ningin
asesoramiento ni realizando ninguna recomendaciéon de compra, venta o cualquier otro tipo de
negociacion sobre las acciones de ACCIONA ni sobre cualquier otro valor o instrumento financiero.

Este documento no constituye un folleto ni un documento equivalente a un folleto, ni una oferta de venta
o una solicitud de oferta de compra de valores emitidos por Acciona Energia en aquellas jurisdicciones en
las que dicha oferta o venta sea ilegal. Los inversores no deben comprar, vender o disponer de cualquier
otro modo de los valores a los que se refiere el presente documento, salvo sobre la base de la informacion
contenida en el folleto que se publicara en las paginas web de Acciona Energia y de la CNMV.

La venta de las acciones emitidas por Acciona Energia estaran sujetas a restricciones legales y
reglamentarias especificas en determinadas jurisdicciones. Acciona Energia no asume ninguna
responsabilidad en caso de que cualquiera infrinja dichas restricciones.

En cualquier Estado miembro del Espacio Econémico Europeo, esta comunicacion solo se dirige y esta
dirigida a inversores cualificados en ese Estado miembro en el sentido del Reglamento (UE) 2017/1129
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en
caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado (el Reglamento de
Folletos).

En el Reino Unido, esta comunicacion solo se distribuye a, y solo esta dirigida a, y cualquier inversion o
actividad de inversion a la que se refiera esta comunicacion solo esta disponible para, y solo se realizara
con, “inversores cualificados” (segtn la definicion del articulo 86(7) de la Financial Services and Markets
Act 2000) (i) que sean personas con experiencia profesional en asuntos relacionados con las inversiones
que entren dentro de la definicion de “profesionales de la inversion” del articulo 19(5) de la Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, tal y como ha sido modificada (la
“Orden”); o (ii) que sean entidades de alto patrimonio neto que entren en el ambito de aplicacion del
articulo 49(2)(a) a (d) de la Orden (todas estas personas conjuntamente seran referidas como “personas
relevantes”). Todo aquél que en el Reino Unido no sea una persona relevante no debe tomar ninguna
decision sobre la base de esta comunicacion y no debe actuar o ampararse en ella.

Ni este documento ni ninguna parte o copia del mismo puede ser llevado o transmitido a los Estados
Unidos o publicado, divulgado, revelado o distribuido, directa o indirectamente, en los Estados Unidos,
tal y como este término se define en la US Securities Act of 1933 (la “US Securities Act”). Este
documento, asi como cualquier parte o copia de la misma, no podra ser publicado, divulgado, distribuido
o revelado en Australia, Canada, Sudafrica o Japon. El incumplimiento de esta restriccion puede
constituir una violacion de las leyes de valores de Estados Unidos, Australia, Canada, Sudafrica o Japon.

Este documento y la informacion contenida en €l no constituyen una solicitud de oferta de compra de
valores ni una oferta de venta de valores en los Estados Unidos (en el sentido de la Regulation S de la US
Securities Act). Las acciones ordinarias de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A. Unipersonal
no han sido, ni seran, registradas bajo la US Securities Act y no pueden ser ofrecidas o vendidas en los
Estados Unidos sin estar registradas bajo la US Securities Act, excepto en virtud de una exencioén de, o en
el caso de una transaccion no sujeta a, los requisitos de registro de la US Securities Act y en
cumplimiento de las leyes de valores estatales pertinentes. No habrd oferta publica de las acciones
ordinarias en los Estados Unidos.



NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION, DIRECTLY OR INDIRECTLY, IN
OR INTO THE UNITED STATES, CANADA, AUSTRALIA, SOUTH AFRICA OR JAPAN OR
ANY OTHER JURISDICTION IN WHICH THE DISTRIBUTION OR RELEASE WOULD BE
UNLAWFUL.

The information contained in this document is subject to, and must be read in conjunction with, all other
publicly available information, on ACCIONA, S.A. (hereinafter, “ACCIONA”) and its group. Any person
who acquires securities at any time must do so only on the basis of their own judgment as to the merits or
suitability of the securities and only on insight contained in public information, having taken all
professional or other advice as they deem necessary or appropriate in the circumstances and not in
reliance on the information contained in this document. No investment activity should be undertaken on
the basis of the information contained in this document. In making this document available, ACCIONA
gives no advice and makes no recommendation to trade or otherwise deal in ACCIONA shares or any
other securities or investments whatsoever.

This document is neither a prospectus nor a prospectus equivalent document nor an offer to sell or a
solicitation of any offer to buy any securities issued by Acciona Energia in such jurisdictions where such
offer or sale would be unlawful. Investors should not purchase, sell or otherwise dispose of any securities
referred to in this document except on the basis of information in, or incorporated by reference to, the
prospectus to be published on the websites of the Company and the CNMV.

The sale of the shares of Acciona Energia is subject to specific legal and regulatory restrictions in certain
Jjurisdictions. Acciona Energia assumes no responsibility in the event there is a violation by any person of
such restrictions.

In any Member State of the European Economic Area, this document is only addressed to and is only
directed at qualified investors in that Member State within the meaning of Regulation (EU) 2017/1129 on
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on a
regulated market (the Prospectus Regulation).

In the United Kingdom, this document is only being distributed to, and is only directed at, and any
investment or investment activity to which this communication relates is available only to, and will be
engaged in only with, “qualified investors” (as defined in section 86(7) of the Financial Services and
Markets Act 2000) (i) who are persons having professional experience in matters relating to investments
who fall within the definition of “investment professionals” in Article 19(5) of the Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, as amended (the “Order”); or (ii) who are high net
worth entities falling within Article 49(2)(a) to (d) of the Order (all such persons together being referred
to as “relevant persons”). Persons in the United Kingdom who are not relevant persons should not take
any action on the basis of this communication and should not act or rely on it.

Neither this document nor any part or copy of it may be taken or transmitted into the United States or
published, released, disclosed or distributed, directly or indirectly, in the United States, as that term is
defined in the United States Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”). Neither this
document nor any part or copy of it may be published, released, distributed or disclosed in Australia,
Canada, South Africa or Japan. Any failure to comply with this restriction may constitute a violation of
U.S., Australian, Canadian, South African or Japanese securities laws.

This document and the information contained herein are not a solicitation of an offer to buy securities or
an offer for the sale of securities in the United States (within the meaning of Regulation S under the
Securities Act). The ordinary shares of Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A. Unipersonal
have not been, and will not be, registered under the Securities Act and may not be offered or sold in the
United States absent registration under the Securities Act except pursuant to an exemption from, or in the
case of a transaction not subject to, the registration requirements of the Securities Act and in compliance
with the relevant state securities laws. There will be no public offering of the ordinary shares in the
United States.
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NOTA DE PRENSA | 17/06/2021

Este documento no constituye una oferta de compra de valores en los Estados Unidos. Los valores no han sido, ni

serdn, registrados bajo la US Securities Act de 1933, con sus modificaciones (la “Securities Act”) y no pueden ser

vendidos en los Estados Unidos sin estar registradas bajo la Securities Act, excepto en virtud de una exencion de
los requisitos de registro de la Securities Act.

Energia

ACCIONA FIJA EL RANGO DE PRECIOS
PARA LA SALIDA A BOLSA

DE ACCIONA ENERGIA ENTRE

€26,73 Y €29,76 POR ACCION

TAMANO DE LA OPV
El Consejo de Administracién autoriza la colocacién en el mercado de entre un minimo del
15% y un maximo del 25% de su negocio renovable, mas el “green shoe”

MADRID, 17 DE JUNIO DE 2021. ACCIONA anuncié hoy que el rango de precio no vinculante para la
oferta publica de venta de las acciones de ACCIONA Energia, compaiiia lider en la generacion de
energia 100% renovable, oscilara entre €26,73 y €29,76 por accidon. Ademas, en comunicacién a la
Comisidon Nacional del Mercado de Valores (CNMV), ACCIONA ha indicado que su Consejo de
Administracion ha autorizado la colocacién de entre un minimo del 15% y un maximo del 25% del
capital social de ACCIONA Energia.

La banda de precios no vinculante establecida para la oferta representa un valor de mercado para
ACCIONA Energia de entre €8.800 millones y €9.800 millones de cara a su salida a bolsa (“equity
value”), equivalente a un valor de compaiiia de entre €11.900 millones y €12.900 millones
(“enterprise value”). La oferta podra ampliarse mediante la concesién por parte de ACCIONA a las
entidades coordinadoras globales de una opcién de compra (“green shoe”) que se situara entre el
10% y el 15% del numero de acciones inicialmente ofrecido, con el fin de cubrir posibles
sobreadjudicaciones.

De esta forma, ACCIONA dota a la oferta de un marco de flexibilidad adecuado para optimizar su
valor de mercado y, al mismo tiempo, para atraer y seleccionar a aquellos inversores que
compartan el plan de negocio a largo plazo y la visién ESG de la compafiia. Ademas, ACCIONA
Energia se ha asegurado, con cardcter previo a la oferta, la estructura financiera adecuada para el
desarrollo de su estrategia de crecimiento como compaiiia independiente.

La oferta de ACCIONA Energia, dirigida a inversores cualificados, se llevard a cabo mediante la
colocacién por parte de ACCIONA de acciones ordinarias de su filial, en los términos y condiciones

Direccién de Comunicacion
+34 (91) 663 06 57
gabinetedeprensa@acciona.com
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previstos en el folleto que serd sometido proximamente a la CNMV. ACCIONA Energia, que cotizara
con el cddigo bursatil “ANE”, solicitara la admisidén en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia para su negociacion a través del Mercado Continuo.

ACCIONA es una compaifia global, lider en la provision de soluciones regenerativas para una economia
descarbonizada. Su oferta de negocio incluye la energia renovable, el tratamiento y gestion de aguas, los
sistemas de transporte y de movilidad ecoeficientes, las infraestructuras resilientes, etc. La compafiia es
neutral en carbono desde 2016. ACCIONA registré unas ventas de €6.472 millones en 2020 y cuenta con
presencia de negocio en mas de 60 paises.

El presente anuncio no constituye un folleto, ni un documento equivalente a un folleto, ni una oferta de venta ni una
solicitud de una oferta para comprar cualesquiera valores de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A.U. (la
“Sociedad”), en cualquier jurisdiccion donde dicha oferta, venta sea ilegal. Los inversores no deberdn suscribir o comprar,
ni vender ni disponer de cualquier otro modo de los valores a los que se hace referencia en el presente anuncio, excepto si
lo hacen sobre la base de la informacion contenida o incorporada por referencia al folleto que registrard ante y aprobard
por la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), y que se pondrd a disposicion del publico en el domicilio
social de la Sociedad y publicard en las pdginas web de la Sociedad y de la CNMV, en su caso, en relacion con la posible
oferta publica de acciones de la Sociedad (las “Acciones” y la “Oferta”, respectivamente).

La venta de las Acciones en el marco de la Oferta estd sometida a normas y requisitos especificos en ciertas jurisdicciones.
La Sociedad no asume responsabilidad alguna en el caso de violacién por cualquier persona de dichas normas y requisitos.

La Sociedad no ha aprobado ninguna oferta de valores al publico en el Reino Unido o en cualquier otro Estado Miembro
del Espacio Econdmico Europeo.

En cualquier Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo, la presente comunicacion se dirige unicamente a los
inversores cualificados de dicho Estado Miembro, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2017/1129, sobre el
folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado.

En el Reino Unido, este anuncio y cualesquiera otros materiales relativos a los valores que aqui se describen solo se
distribuye a, y sélo se dirige a, y cualquier inversion o actividad de inversion a la que se refiera este anuncio estd disponible
para, y solo se realizard con, “inversores cualificados” (tal y como este término se define en el articulo 86(7) de la Ley de
Servicios y Mercados Financieros de 2000 (Financial Services and Markets Act 2000)) que también sean (i) personas con
experiencia profesional en asuntos relacionados con inversiones incluidas dentro de la definicion de "inversores
profesionales" del articulo 19(5) de la Orden de 2005 (de Promocidn Financiera) de la Financial Services and Markets Act
2000, con sus modificaciones (la "Orden "); o (ii) entidades con alto patrimonio neto, segun lo contemplado en el articulo
49(2)(a) a (d) de la Orden (todas ellas, conjuntamente, las “personas relevantes”). Las personas que no sean personas
relevantes en el Reino Unido no deben llevar a cabo ninguna accion sobre la base de este anuncio ni realizar ninguna
actuacion en funcion de, ni basarse en este anuncio ni su contenido.

Los valores a los que se hace referencia en este anuncio no han sido registrados ni serdn registrados con arreglo a la
Securities Act, y no pueden ofrecerse ni venderse en Estados Unidos si no se ha realizado el registro bajo la US Securities
Act o si no se hace de acuerdo con una exencion de registro con arreglo a la US Securities Act. La Sociedad no tiene la
intencion de registrar en Estados Unidos ningun valor al que se haga alusion en este anuncio, ni de realizar una oferta
publica de valores en Estados Unidos.

Direccion de Comunicacion
+34 (91) 663 06 57
gabinetedeprensa@acciona.com
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PRESS RELEASE | 17/06/2021

These materials are not an offer for sale of securities in the United States. The securities have not been and will
not be registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”) and may not be sold in
the United States absent registration or an exemption from registration under the Securities Act.

Energy

ACCIONA SETS THE PRICE RANGE
FOR ACCIONA ENERGIA’S IPO BETWEEN
€26.73 AND €29.76 PER SHARE

TRANSACTION SIZE
The Board of Directors authorizes offering a minimum of 15% and a maximum of 25% of
its renewable business, plus the green shoe

MADRID, JUNE 17, 2021. ACCIONA announced today that the non-binding price range for the initial
public offering (IPO) of ACCIONA Energia, a leading 100% renewable energy company, will be set
between €26.73 and €29.76 per share. In addition, in a communication to the Spanish Securities
and Exchange Commission (CNMV), ACCIONA has informed that its Board of Directors has
authorized the placement of a minimum of 15% and a maximum of 25% of the share capital of
ACCIONA Energia.

The non-binding price range of the IPO, as determined, results in an equity value of ACCIONA
Energia between €8.8 billion and €9.8 billion on listing and an enterprise value between €11.9
billion and €12.9 billion. The IPO may be increased by the granting by ACCIONA to the joint global
coordinators of a call option (green shoe) representing between 10% and 15% of the shares initially
offered, in order to cover eventual over-allotments.

As a result, ACCIONA provides the IPO a flexible framework to optimize its market value and, at the
same time, to attract and select investors that share the company's long-term business plan and
ESG vision. In addition, ACCIONA Energia has secured, ahead of the IPO, the appropriate financial
structure to develop its growth strategy as an independent company.

The IPO, addressed to qualified investors, will be carried out through the placement by ACCIONA of
ordinary shares of its subsidiary, under the terms and conditions set forth in the prospectus to be
submitted to the CNMV. ACCIONA Energia, which will be listed under the ticker symbol "ANE", will
apply for admission to negotiation on the Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia Stock Exchanges
for trading through the Automated Quotation System.

ACCIONA is a global company, leader in the provision of regenerative solutions for a decarbonized economy.
Its business offer includes renewable energy, water treatment and management, eco-efficient transportation

Press Office
+34 (91) 663 06 57
gabinetedeprensa@acciona.com
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and mobility systems, resilient infrastructures, etc. The company has been carbon neutral since 2016.
ACCIONA recorded sales of €6.47 billion in 2020 and has a business presence in more than 60 countries.

This announcement is neither a prospectus nor a prospectus equivalent document nor an offer to sell or a solicitation of
any offer to buy any securities of Corporacion Acciona Energias Renovables, S.A.U. (the “Company”) in such jurisdictions
where such offer or sale would be unlawful. Investors should not purchase, sell or otherwise dispose of any securities
referred to in this document except on the basis of information in, or incorporated by reference to, the prospectus to be
registered with, and approved by, the Spanish National Securities Market Commission (Comision Nacional del Mercado de
Valores, the “CNMV”), that is to be made available at the Company’s registered offices and published on the websites of
the Company and the CNMV in connection with the proposed initial public offering of ordinary shares (the “Shares”) of
the Company (the “Offering”).

The sale of the Shares in the Offering is subject to specific legal and regulatory restrictions in certain jurisdictions. The
Company assumes no responsibility in the event there is a violation by any person of such restrictions.

The Company has not authorized any offer to the public of securities in the United Kingdom or in any Member State of the
European Economic Area.

In any Member State of the European Economic Area, this communication is only addressed to and is only directed at
qualified investors in that Member State within the meaning of Regulation (EU) 2017/1129 on the prospectus to be
published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market.

In the United Kingdom, this communication is only being distributed to, and is only directed at, and any investment or
investment activity to which this communication relates is available only to, and will be engaged in only with, “qualified
investors” (as defined in section 86(7) of the Financial Services and Markets Act 2000) (i) who are persons having
professional experience in matters relating to investments who fall within the definition of “investment professionals” in
Article 19(5) of the Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, as amended (the “Order”);
or (ii) who are high net worth entities falling within Article 49(2)(a) to (d) of the Order (all such persons together being
referred to as “relevant persons”). Persons in the United Kingdom who are not relevant persons should not take any action
on the basis of this communication and should not act or rely on it.

Any securities referred to herein have not been and will not be registered under the Securities Act, and may not be offered
or sold in the United States absent registration or an exemption from registration under the Securities Act. There is no
intention to register any securities referred to herein in the United States or to make a public offering of the securities in
the United States.
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