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12 de junio de 2024

e El documento incluye un glosario de términos y 28 preguntas y respuestas que
tienen como objetivo esclarecer las principales cuestiones sobre el uso de estos
sistemas como forma de representacién de instrumentos financieros

e El uso de estos sistemas requiere la participacién de una entidad responsable de la
administracién de la inscripciéon y del registro (ERIR), cuyas funciones y
responsabilidades se aclaran en las preguntas y repuestas publicadas

La CNMYV ha publicado un documento de preguntas y respuestas con el objetivo de aclarar
las principales dudas que ha suscitado la posibilidad del uso de sistemas basados en
tecnologias de registro distribuido (TRD') como forma de representacion de los
instrumentos financieros. Hasta la entrada en aplicacién de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y Servicios de Inversién, los instrumentos financieros
Unicamente se podian representar mediante titulos o anotaciones en cuenta. Tras la revision
de la normativa, estos pueden también representarse mediante TRD.

Ademas de 28 preguntas y respuestas aclaratorias de diversas cuestiones relacionadas con
el tema, el documento incluye un glosario de términos para facilitar la comprension.

Representacién de los criptoactivos

La representacion mediante tecnologias de registros distribuidos es la forma caracteristica
de los criptoactivos. No todos los criptoactivos tienen la consideracién de instrumentos
financieros, pues ello dependera de sus caracteristicas concretas. Aquellos criptoactivos que
por su naturaleza puedan ser calificados como instrumentos financieros se regularan bajo
la normativa de los mercados de valores en base al criterio de neutralidad tecnolégica.

Esta forma de representaciéon puede aportar ventajas en la emisién, negociacion y
liquidacién de los instrumentos financieros, si bien deben incorporarse también las medidas
necesarias para garantizar la proteccién de los inversores y la integridad de las
infraestructuras de mercado.

Asi, para asegurar esta proteccion, sera necesaria la participacién de una empresa financiera
autorizada a prestar servicios de inversion (ERIR), que incluya entre sus actividades
autorizadas la de custodia, para que asuma la responsabilidad del correcto funcionamiento
del registro. El documento detalla las diferentes funcionalidades y responsabilidades de esta
entidad.

Formulario de intenciones de actividades del Reglamento MICA
Por otra parte, en el ambito de la futura entrada en aplicacién del Reglamento europeo sobre

criptoactivos MICA, la CNMV ha incorporado en su pagina web un formulario que tiene
como objetivo recabar informacién sobre entidades que estén considerando realizar algunas

LDLT por sus siglas en inglés.
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de las actividades recogidas en el Reglamento MICA vy, consecuentemente, realizar el
proceso de autorizaciéon correspondiente. Este formulario va dirigido a entidades que
actualmente no estdn supervisadas por la CNMV ni estdn inscritas en el registro de
proveedores de servicios de cambio de moneda virtual por moneda fiduciaria y de custodia
de monederos electrénicos del Banco de Espana.
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