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NUEVO  PROCEDIMIENTO DE COMUNICACION DE

INFORMACION DE EMISORES

29 de enero de 2020

e A partir del 8 febrero la pagina web de la CNMV habilitard
canales de recepcién y publicacién de informacién separados
para la Informacién Privilegiada (IP) y para las restantes
informaciones de cardcter financiero o corporativo que los
emisores consideren necesario, por su especial interés, difundir
entre los inversores o que deban publicar por obligacién legal,
Otra Informacién Relevante (OIR)

e las sociedades emisoras comunicardn vy  publicardn
separadamente estas dos clases de informaciéon como recoge la
normativa en vigor

e La CNMV dard mias relevancia en su web a la Informacién
Privilegiada

e Los inversores seguiran teniendo el acceso a estas
comunicaciones en tiempo real via correo electrdnico,
notificacion en el mévil y twitter

La CNMYV ha desarrollado canales especificos para el envio, publicacién
y difusién de las comunicaciones de la informaciéon que publican las
sociedades emisoras para adaptarlos a la actual normativa sobre abuso
de mercado, reflejada en los articulos 226 y 227 de la Ley del Mercado
de Valores. De esta forma se avanza en el objetivo de mejorar la
identificacion de la clase de informacién que reciben los inversores y la
transparencia de los mercados espafoles.

Las comunicaciones de las sociedades emisoras que hasta ahora se
identificaban como Hechos Relevantes se dividiran, a partir del
préoximo 8 de febrero, en dos categorias:

a) Comunicaciéon de Informacion Privilegiada (IP)

b) Comunicacién de Otra Informacién Relevante (OIR)

Los canales de comunicacion y publicacion de los hechos relevantes de
Instituciones de Inversion Colectiva (IIC) y otras entidades
autorizadas permanecen sin cambios, por lo que continuaran como
hasta ahora.
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Mejoras para el usuario

La pagina web de la CNMYV, que es el canal oficial de difusiéon de estas
comunicaciones y es el mds utilizado por los inversores para
consultarlas, ha sido adaptada para facilitar las busquedas desde la
portada o “home”:

- En el ment del lateral izquierdo se producirdn los siguientes
cambios:
- se incluye una nueva entrada denominada “Informacion
Privilegiada”
- vy habra un acceso a los “Hechos Relevantes de IIC y
otras entidades autorizadas”.
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- En el bloque central la anterior seccién de “Hechos Relevantes
del dia” sera sustituida por Informacién Privilegiada del dia
(IP) que mostrara las comunicaciones de este tipo mas
recientes. De esta manera, se facilitard la identificacién visual
rapida de las comunicaciones que pudieran tener un impacto
para el mercado. También se podran consultar las
comunicaciones de la Otra Informacién Relevante y de los
Hechos Relevantes de IIC y otras entidades autorizadas que se
han registrado desde el cierre de sesién del dia anterior.
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- El mena del lateral derecho contendra accesos a dos buscadores
de comunicaciones de Informacién Privilegiada y Otra
Informacién Relevante en los que se podra filtrar la
informacién por denominacién de sociedad emisora, por clase
de comunicacién (IP/OIR) o por fecha de publicaciéon. También
ofrecerd un enlace al histérico de los hechos relevantes
publicados con anterioridad al 8 de febrero de 2020.

Adaptacién de la aplicacidn para dispositivos méviles de la CNMV

Las secciones del menu de la aplicacion movil de

Secciones la CNMV también se adaptaran al nuevo sistema

l g y repetiran el mismo esquema que la web. Los

l hechos relevantes del dia pasardn a desglosarse
en:

- Informacién Privilegiada del dia
- Otra Informacién Relevante del dia

La app ofrecerd los mismos tipos de buscadores que la web y con las
mismas posibilidades de seleccionar criterios. En concreto, el buscador
de Hechos Relevantes se desdobla en cuatro:

- Informacioén Privilegiada

- Otra Informacién Relevante

- Hechos Relevantes de IIC y otras entidades autorizadas

- Hechos Relevantes de emisores de valores hasta 08/02/2020

. ) .
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Buscador de informacién deotrai i6 de hechos de hechos
privilegiada relevante de emisores de valores hasta de IIC y otras entidades
08/02/2020 autorizadas
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Los usuarios de la aplicacion podran personalizar el acceso a las nuevas
secciones.

Informacién en tiempo real o alertas

Ademas, el inversor que lo desee podrd recibir en tiempo real las
comunicaciones de los emisores a través de:

- Notificaciones en el mévil: con la aplicacién de la CNMV el
usuario podra personalizar alertas de las comunicaciones de
emisores que desea recibir en tiempo real.

E Nueva configuracién de las notificaciones PUSH

< CNMV [0}

Notificaciones

& CNMV hace 4 min

CNMV
® Ofertas publicas de adquisicion

nformacion privikgiada

hace 4 min

‘hace 10 min

- Suscripciones por email: el sistema permite seleccionar con
mayor precisién la informacién que quiere recibir el usuario,
discriminando por entidad, sector y/o tipologia de la
comunicacion del emisor.

- Via twitter: la cuenta @CNMYV _IP reflejara en tiempo real las
comunicaciones de Informacién Privilegiada de emisores y los
Hechos Relevantes de IIC y otras entidades autorizadas.
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Nueva clasificacién

La CNMV ha adaptado los tramites telematicos para que el 8 de febrero
las sociedades emisoras diferencien sus comunicaciones de acuerdo con
la diferenciacion establecida en la Ley del Mercado de Valores (IP/OIR).

a) Informacién Privilegiada (IP)

La informacién privilegiada se define como aquella de caracter
concreto, no publica, referida a un emisor o instrumento financiero,
que, de hacerse publica, podria influir de manera apreciable en el
precio.

La difusién de la informacion privilegiada debe hacerse rapidamente
por parte de los emisores con una serie de requisitos entre los que
destacan:

- Debe hacerse publica tan pronto como sea posible.

- Utilizando los medios en los que confien los inversores.

- Sin mezclar la informacién con marketing.

- De forma completa y clara, no discriminatoria y gratuita.

- Marcando siempre la informacién como “Informacion
privilegiada”.

- Incluyendo la razén social completa del emisor.

- Usando medios electrénicos que garanticen integridad y
confidencialidad.

b) Otra Informacién Relevante (OIR)

Se refiere a “las restantes informaciones de caracter financiero o
corporativo relativas al propio emisor o a sus valores o instrumentos
financieros que cualquier disposicién legal o reglamentaria les obligue
a hacer publicas en Espafia o que consideren necesario, por su especial
interés, difundir entre los inversores”.

La Otra Informacién Relevante (OIR) se referira tanto a regulada (que
se debe hacer publica por disposiciones legales) como no regulada (que
el emisor considera de interés para los inversores).
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Las principales diferencias entre los dos conceptos se explican en el

siguiente esquema:

Informacién Privilegiada

Otra Informacién Relevante
(no regulada)

Tiene capacidad de afectar de
manera apreciable al precio

No tiene capacidad de afectar de
manera apreciable al precio

Requiere lista de iniciados

No se requiere lista de iniciados

Prohibicién de operar en
posesion de IP
(MR y SMN)

No existe prohibicién de operar

Obligacién de enviar a la CNMV
y publicar en su web

Obligacién de enviar a la CNMV sélo si
se considera de interés para inversores

Impacto para entidades emisoras

Todas estas novedades han sido explicadas por la CNMV a las
sociedades emisoras afectadas a través de conferencias y talleres
practicos en los que se han abordado los principales cambios y sus
implicaciones, tanto en el ambito conceptual como operativo.

El servicio de la CNMV de atencidn telefénica al inversor 9oo 535 o15
podra aclarar las posibles cuestiones que las novedades planteen a los
visitantes de la web o usuarios de la aplicacién mévil.
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Anexo: nuevas tipologias

Nueva tipologia: Informacién Privilegiada (IP)

Sobre instrumentos financieros

Sobre ofertas publicas de adquisicidén de acciones

Sobre ofertas de recompra de instrumentos de renta fija

Sobre ofertas publicas de suscripcién y venta de instrumentos financieros

Sobre emisiones de instrumentos financieros

Sobre ejercicio de instrumentos convertibles o canjeables de capital

Sobre colocaciones significativas de instrumentos financieros

Sobre calificaciones crediticias

Sobre programas de recompra

Sobre suspensiones, levantamientos y exclusiones de negociacién

Sobre negocio y situacién financiera

Sobre resultados (incluidas las CIP automdticas de IPP y CAA)

Sobre planes estratégicos y previsiones

Sobre operaciones de activos, valoraciones asociadas y endeudamiento

Sobre situaciones concursales

Sobre operaciones corporativas: fusiones, adquisiciones y otros

Sobre gobierno corporativo
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Nueva tipologia: Otra Informacién Relevante (OIR) regulada

Informes financieros anuales y de auditoria (LMV, art. 118)

Informes financieros semestrales y de auditoria / revisiones limitadas (LMV, art. 119)

Declaracion Intermedia de Gestion (LMV, art. 120)

Informe anual de gobierno corporativo (LSC, art. 540)

Informe anual de remuneraciones de los consejeros (LSG, art. 541)

Informe de pagos a las administraciones publicas (DA 109 Ley Auditoria de Cuentas)

Estado miembro de origen (RD 1362/2007, art. 2)

Total n° de derechos de voto y de capital (RD 1392/2007, art. 1)

Cambios en los derechos vinculados a las clases de acciones u otros valores
(LMV, art. 123)

Comunicacién de operaciones vinculadas (Anteproyecto Ley trasposicion SRD)

Convocatoria de Junta o Asamblea (LSC, art. 516)

Reglamento del Consejo (LSC, art. 512y ss.)

Reglamento de la Junta (LSC, art. 528y ss.)
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Nueva tipologia: Otra Informacién Relevante (OIR) no regulada

Otra informacion relevante

Sobre instrumentos financieros

Ofertas publicas de suscripcion y venta

Ofertas publicas de adquisicién de acciones

Ofertas publicas de adquisicion de otros valores

Programas de recompra de acciones, estabilizacién y autocartera

Contratos de liquidez y contrapartida

Sobre negocio y situacion financiera

Sobre operaciones corporativas

Sobre gobierno corporativo

Pactos parasociales
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