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EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS 

El Grupo ha cerrado el primer trimestre (Q1) del presente ejercicio con unas ventas netas 
de 13.198 miles de euros, una cifra 288 miles de euros inferior a la obtenida en el mismo 
período del año anterior, lo que supone un decremento del 2.1%. A la ralentización del 
mercado en general durante el mes de enero (tendencia que se ha revertido positivamente 
a lo largo del trimestre) debe añadirse la climatología adversa (que afecta a la agricultura 
y a la construcción), la ubicación temporal de la Semana Santa y el cambio de trimestre 
de alguna feria sectorial de referencia. No obstante, el crecimiento de la facturación del 
mes de abril ha permitido que las ventas acumuladas arrojen una variación positiva del 
2.5% para el primer cuatrimestre del año. 

A pesar de la reducción de la cifra de ventas, el EBITDA se mantiene, en valores absolutos, 
similar al alcanzado en mismo periodo del ejercicio anterior gracias al mantenimiento del 
margen bruto, poniendo de manifiesto una mejora en la rentabilidad operativa del negocio. 
Debe tenerse en cuenta además en la comparativa con el año anterior que la compañía ha 
dotado 100 miles de euros para cubrir los costes derivados de la puesta en marcha de la 
tasa CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) a nivel europeo, que grava 
determinadas importaciones de productos en función de las emisiones de carbono 
derivadas de su fabricación. 

 

 

 

El EBT se situó en 1.452 miles de euros, prácticamente en línea con el ejercicio anterior, 
con un leve incremento del 0.4%. 

 

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada y su variación respecto 
al mismo periodo del ejercicio anterior se muestran en la siguiente tabla: 

 

Cifras en miles de € Q1 2026 Q1 2025 Var %

EBITDA sin CBAM 2.012 1.952 3,1%

8.000

10.000

12.000

14.000

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Evolución de las ventas Q1 (miles euros)



 

  

 

 

Así, los porcentajes de EBITDA y EBT sobre ventas, se mantienen en mismos los niveles 
conseguidos en 2025 gracias a la implementación de los proyectos y políticas de la 
compañía de los últimos años. 

 

 

 

BALANCE DE SITUACIÓN 

 Las principales magnitudes del balance consolidado y sus variaciones respecto al 
ejercicio anterior son las siguientes: 

 

 

Cifras en miles de € Q1 2026 Q1 2025 Var %

Ventas 13.198 13.486 (2,1%)

Margen Bruto 44,81% 42,94% 0,02pp

EBITDA 1.912 1.952 (2,1%)

EBT 1.452 1.447 0,4%
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Ventas (M€) EBITDA EBT

Cifras en miles € Q1 2026 2025

Activos no Corrientes 17.438 16.687

Activos no corrientes 17.166 16.244

Activos en  aplicación de la NIIF 16 272 443

Necesidades Operativas Fondos 17.253 17.816

Patrimonio Neto 23.102 22.511

Fondo de Maniobra 10.766 10.549



 

  

 El Grupo mantiene una situación financiera sólida, con una deuda neta a marzo de 
2026 de 10 millones de euros. Ha de tenerse en cuenta además la incorporación 
dentro del período de un leasing de 870 miles de euros para la adquisición de un 
terreno en Valls adyacente a las actuales instalaciones logísticas, lo que garantiza 
las posibilidades de crecimiento futuro del grupo. 

 

 La calidad del papel que se descuenta y la gestión de cuentas a cobrar siguen 
teniendo su reflejo en el nivel de incidencias sobre ventas que, como en ejercicios 
anteriores, sigue   presentando un excelente parámetro, siendo el porcentaje total 
del período prácticamente cero. 

 Los préstamos y leasings se siguen amortizando de acuerdo con el calendario 
previsto.  

 

DIVIDENDOS 

El Grupo ha mantenido la habitual política de reparto de dividendos de los últimos años 
acompañando la generación de resultados; en el primer trimestre del ejercicio 2026, se 
han repartido 0,5 millones de euros a cuenta de resultados del ejercicio 2025. 

 

RIESGOS E INCERTIDUMBRES 

Entre los riesgos específicos a los que se encuentra expuesto el Grupo destacan: 

 El riesgo del tipo de cambio, sobre todo frente al dólar, que se espera paliar con 
las políticas de protección que aplica el Grupo y la propia auto-cobertura entre 
importaciones y exportaciones. 

 La evolución de la situación macroeconómica nacional e internacional. El conflicto 
bélico en Oriente Medio está generando incertidumbre geopolítica y financiera. 

 Subidas de tipos de interés, siempre que se produzcan hasta niveles que puedan 
afectar significativamente a la actividad económica general. 

 Incremento de los costes por posibles aumentos de precios de materia prima, 
básicamente el acero y los derivados del petróleo que afectarían por igual a todo 
el sector, que quedarían compensados por el incremento de la actividad de la 
compañía y los incrementos de tarifas de venta. 

Cifras en miles € Q1 2026 2025

Deuda LP 3.538 3.155

Préstamos bancarios 3.254 2.736

Arrendamiento financiero en aplicación de la NIIF 16 188 323

Otros pasivos financieros 96 96

Deuda CP 6.710 7.360

Vto. Préstamos 788 738

Arrendamiento financiero en aplicación de la NIIF 16 87 125

Financiación circulantes 5.834 6.498



 

  

 Dificultades de aprovisionamiento, derivadas de las tensiones internacionales en la 
cadena de suministro. 

 

HECHOS RELEVANTES 

 
Nº de Registro 38555 de fecha 19 de enero de 2026, La Sociedad remite detalle 
de las operaciones del Contrato de Liquidez comprendidas entre el 17/10/2025 
y el 16/01/2026. 

Nº de Registro 39440 de fecha 27 de febrero de 2026, La Sociedad remite 
información financiera del segundo semestre de 2025. 

Nº de Registro 39552 de fecha 03 de marzo de 2026, La Sociedad remite 
información sobre la distribución de dividendos. 

 

 

 

 

 



 

  

BALANCE DE SITUACIÓN CONSOLIDADO 

 

ACTIVO 31.03.2026 31.12.2025

ACTIVO NO CORRIENTE 17.437.908 16.687.386

Activos intangibles 698.573 897.824

Inmovilizado material 13.327.677 12.377.904

Inversiones Inmobiliarias 2.969.600 2.969.600

Activos financieros no corrientes 140.758 140.758

Activos por impuesto diferido 301.300 301.300

ACTIVO CORRIENTE 28.076.133 26.589.266

Existencias 14.941.208 14.767.843

Deudores y otras cuentas a cobrar 12.310.135 11.316.395

Activos financieros corrientes 800 800

Otros activos corrientes 221.388 92.894

Efectivo y otros medios líquidos equivalentes 602.602 411.334

TOTAL ACTIVO 45.514.041 43.276.652

PASIVO 30.06.2024 31.12.2023

PATRIMONIO NETO 23.102.034 22.511.491

Capital social 1.788.176 1.788.176

Prima de emisión 8.214.463 8.214.463

Reservas 9.528.178 7.555.512

Superávit de revalorización 2.588.239 2.606.713

Acciones y participaciones en patrimonio propias (126.040) (126.040)

Resultados del ejercicio 1.109.018 3.972.667

(Dividendo a cuenta) - (1.500.000)

PASIVOS NO CORRIENTES 5.101.630 4.725.163

Subvenciones de capital 50.100 50.100

Provisiones no corrientes 18.549 18.549

Deuda financiera no corriente 3.538.115 3.155.489

Pasivos por impuestos diferidos 1.494.866 1.501.025

PASIVOS CORRIENTES 17.310.377 16.039.998

Deuda financiera corriente 6.709.847 7.360.483

Acreedores y otras cuentas a pagar 10.600.530 8.679.515

TOTAL PASIVO 45.514.041 43.276.652



 

  

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 

 

31.03.2026 31.03.2025

INGRESOS

Ventas netas 13.197.508 13.485.696

Otros ingresos de explotación 60.497 80.787

GASTOS

Aprovisionamientos (7.283.217) (7.694.700)

Gastos de personal (2.278.672) (2.135.564)

Otros gastos de explotación (1.784.006) (1.783.721)

Gastos por amortización y provisiones de explotación (387.198) (410.172)

(11.733.093) (12.024.157)

BENEFICIO DE OPERACIONES ANTES DE CARGAS FINANCIERAS 1.524.912 1.542.326

Resultado financiero (73.090) (95.781)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.451.822 1.446.545

Impuestos sobre sociedades (342.804) (371.465)

RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.109.018 1.075.080

BENEFICIO (PÉRDIDAS) BÁSICO POR ACCIÓN 0,62 0,60

Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación 1.779.859 1.780.107


