NO SE PERMITE LA DIVULGACION, PUBLICACION O DISTRIBUCION EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
AUSTRALIA, CANADA, JAPON, SUDAFRICA O CUALQUIER OTRA JURISDICCION EN LA QUE DICHA
DIVULGACION, PUBLICACION O DISTRIBUCION ESTE PROHIBIDA POR LA LEGISLACION APLICABLE

ESTA COMUNICACION SE REFIERE A LA DIVULGACION DE INFORMACION QUE CALIFICA, O PUEDE HABER
SIDO CALIFICADA, COMO INFORMACION PRIVILEGIADA DE ACUERDO CON EL ARTICULO 7(1) DEL
REGLAMENTO (UE) SOBRE ABUSO DE MERCADO

AUDAX RENOVABLES, S.A.

De acuerdo con el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril
de 2014 sobre el abuso de mercado y el articulo 226 del Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, Audax Renovables, S.A.
(“Audax” o el "Emisor") comunica y hace publica la siguiente:

INFORMACION PRIVILEGIADA

Fijacion del precio de 125 millones de euros en Bonos Verdes Eventualmente Convertibles con fecha de
vencimiento en 2025

Audax comunica que ha completado la fijaciéon del precio de la emisién de bonos verdes senior simples no
garantizados (los "Bonos"), eventualmente convertibles en acciones ordinarias de nueva emision o canjeables por
acciones ordinarias ya existentes del Emisor (las "Acciones"), sujeto a la aprobacion por la préxima Junta General de
Accionistas de la Sociedad (la “Emision de los Bonos”).

Los fondos netos de la Emision de los Bonos seran utilizados para financiar o refinanciar Proyectos Verdes Elegibles
segun se definen en el Marco Normativo de Referencia para Financiaciéon Verde del Emisor de marzo de 2020,
incluyendo la financiacion de la construccion de plantas fotovoltaicas, con una capacidad total instalada de 750 MW
al afio durante los préximos 5 afios, reforzando la expansion corporativa del Emisor en la produccién de energia
renovable.

La emisidon de los Bonos ha sido coordinada por BNP Paribas y Goldman Sachs International como Joint Global
Coordinators y Joint Bookrunners (los "Joint Global Coordinators").

Los principales términos y condiciones de la Emision de los Bonos son los siguientes:
(a) Elvalor nominal agregado de los Bonos es de 125 millones de euros.

(b) Salvo que sean previamente convertidos, amortizados o recomprados y cancelados, los Bonos se
reembolsardn por su valor nominal en la fecha de vencimiento final, que sera el 30 de noviembre de 2025.

(c) Los Bonos tendran un valor nominal unitario de cien mil euros (100.000€).

(d) LosBonos se emitiran al 100% de su valor nominal y devengaran un tipo de interés anual de un 2,75% anual,
pagadero semestralmente por periodos vencidos en cuotas idénticas el 30 de mayo y 30 de noviembre de
cada aio, siendo la primera fecha de pago el 30 de mayo de 2021.

(e) Audax pretende transformar los Bonos en bonos verdes senior no garantizados convertibles en acciones
del Emisor. La transformacion de los Bonos estara condicionada a (i) la aprobacién por la Junta General de
Accionistas del Emisor (la "Junta General"), que se celebrara no mas tarde del 30 de junio de 2021, de la
convertibilidad de los Bonos en Acciones, el aumento de capital social del Emisor y la exclusion del derecho



(f)

(g)

(h)

(i)

de suscripcion preferente para permitir la emisién de Acciones para atender la conversion de los Bonos, de
acuerdo con los requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital (los “Acuerdos de la Junta”) y (ii) la
inscripcidn en el Registro Mercantil de la escritura publica de elevacidn a publico de los Acuerdos de la Junta
y de modificacidn de la escritura publica de la Emisidn de los Bonos (las "Condiciones de Convertibilidad").
Si se cumplen las Condiciones de Convertibilidad, se notificara a los Bonistas la nueva designacion de los
Bonos, especificando la fecha de entrada en vigor de la misma en el plazo especificado en los términos y
condiciones de la Emision. A fecha de la presente comunicacion, Eléctrica Nuriel, S.L.U., que ostenta
aproximadamente el 81,18% del total de Acciones emitidas, (el "Accionista de Referencia") se ha
comprometido a votar a favor de los Acuerdos de la Junta.

En el caso de que los Acuerdos de la Junta sean propuestos pero no sean aprobados por la Junta General
antes del 30 de junio de 2021 o los Acuerdos de la Junta sean propuestos y aprobados en la Junta General
antes del 30 de junio de 2021 pero el resto de las Condiciones de Convertibilidad no se cumplan en los
plazos indicados en los términos y condiciones de la Emisiéon de los Bonos, el Emisor podra optar por
amortizar solo en su totalidad, pero no en parte, los Bonos, por el mayor valor entre (i) el 102% del valor
nominal de los Bonos, mds los intereses devengados y no pagados, o (ii) el 102% del precio de cotizacidn de
los Bonos, mas los intereses devengados y no pagados, calculado de conformidad con lo previsto en los
términos y condiciones de la Emisién de los Bonos. Ademas, en el caso de que no se haya notificado la
transformacion a los Bonistas dentro del plazo especificado en los términos y condiciones de la Emision de
los Bonos y siempre que el Emisor no haya notificado la amortizacién anticipada de los Bonos de
conformidad con el parrafo anterior, los bonistas podran, sujeto a notificacidon previa de conformidad con
los plazos previstos en los términos y condiciones, solicitar la amortizacidén de sus Bonos por el mayor valor
entre (i) el 102% del valor nominal de dichos Bonos, mas intereses devengados y no pagados, o (ii) el 102%
del precio de cotizacion de dichos Bonos calculado de conformidad con lo previsto en los términos y
condiciones de la Emisidn de los Bonos, mas intereses devengados y no pagados.

Si las Condiciones de Convertibilidad se cumplen, los Bonos seran convertibles a opcion de los titulares de
los Bonos en Acciones de nueva emisidon y/o canjeables por Acciones ya existentes (decision que
correspondera al Emisor), a un precio inicial de conversion de 2,418 euros, representando una prima del
30% sobre el precio de colocacién por Accién de 1,86 euros que se ha determinado en la Colocacidn
Acelerada Concurrente (segln este término se define a continuacion). El precio de conversion inicial estara
sujeto a los ajustes habituales, como se describe en los términos y condiciones de la Emision de los Bonos.

Los Bonistas recibiran, como consecuencia del ejercicio de su derecho de conversidn una vez cumplidas las
Condiciones de Convertibilidad, un nimero de Acciones que se determinara dividiendo el valor nominal de
los Bonos por el precio de conversidn vigente en el momento del ejercicio del derecho de conversion.

Audax podrd, sujeto a que los Bonos se hayan transformado en bonos convertibles, amortizar
anticipadamente en su totalidad, pero no en parte, los Bonos, de conformidad con lo previsto en los
términos y condiciones de la Emision de los Bonos, si (i) a partir del dia 21 de diciembre de 2023 (inclusive),
el valor de mercado de las Acciones subyacentes por cada 100.000 euros de nominal de cada Bono excede
130.000 euros durante un periodo de tiempo determinado; o (ii) en cualquier momento, mas del 85% del
valor nominal agregado de los Bonos inicialmente emitidos ha sido convertido y/o canjeado, amortizado
y/o recomprado y cancelado.

El Emisor solicitara la admisidn a negociacidn de los Bonos en el sistema multilateral de negociacién Open
Market (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt, prevista poco después de la Fecha de Emision (segln se define
a continuacion) y no mas tarde de la primera fecha de pago de intereses.



Simultdneamente a la Emision de los Bonos, los Joint Global Coordinators han llevado a cabo una colocacién de
Acciones existentes por cuenta de ciertos suscriptores de los Bonos, que han querido vender dichas Acciones
existentes a compradores proporcionados por las referidas entidades con el fin de cubrir su riesgo de mercado
respecto de los Bonos que han adquirido en la Emision (la "Colocacidon Acelerada Concurrente"), a un precio de
colocacion de 1,86 euros, determinado por medio de un proceso de prospeccion acelerada de la demanda. En la
Colocacién Acelerada Concurrente se han colocado 19.044.649 Acciones existentes, representativas de un 4,3% del
capital social de Audax. Audax no recibira importe alguno en relacién con la venta de Acciones existentes en el
contexto de la Colocacién Acelerada Concurrente. Las Acciones existentes que han sido tomadas en préstamo segun
un contrato de préstamo con el Accionista de Referencia.

En el contexto de la Emision de los Bonos, Audax y el Accionista de Referencia han asumido (y conseguiran que sus
respectivas filiales cumplan) un compromiso de lock-up de 90 dias naturales desde la Fecha de Emisidn en relacion
con Acciones y valores relacionados, sujeto a ciertas excepciones.

Estd previsto que la suscripcion y desembolso de los Bonos tenga lugar el 30 de noviembre de 2020 (la "Fecha de
Emisién"), siempre y cuando se cumplan las condiciones suspensivas previstas en el subscription agreement

acordado entre Audax y los Joint Global Coordinators.

Badalona, 18 de noviembre de 2020



AVISO IMPORTANTE EN RELACION CON LOS BONOS

NI LA SOCIEDAD, NI LAS ENTIDADES COLOCADORAS NI NINGUNA DE SUS RESPECTIVAS
ENTIDADES AFILIADAS HAN ADOPTADO NINGUNA MEDIDA QUE PERMITA UNA OFERTA DE LOS
BONOS O LA POSESION O DISTRIBUCION DE ESTA COMUNICACION O MATERIAL PUBLICITARIO
RELACIONADO CON LOS BONOS EN CUALQUIER JURISDICCION EN LA QUE SE REQUIERA LA
ADOPCION DE MEDIDAS A TAL EFECTO. LAS PERSONAS EN CUYO PODER SE ENCUENTRE ESTA
COMUNICACION ESTAN OBLIGADAS POR LA SOCIEDAD Y LAS ENTIDADES COLOCADORAS A
INFORMARSE Y A OBSERVAR TALES RESTRICCIONES.

ESTA COMUNICACION NO ESTA DESTINADA A SU DISTRIBUCION, DIRECTA O INDIRECTAMENTE,
EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. ESTA COMUNICACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA
PARA OFRECER O VENDER LOS BONOS NI TAMPOCO SE REALIZARA NINGUNA OFERTA DE
VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA ILEGAL.

ESTA COMUNICACION Y LA OFERTA, UNA VEZ REALIZADA, SE DIRIGIRA UNICAMENTE, EN EL
REINO UNIDO Y LOS ESTADOS MIEMBROS DEL AREA ECONOMICA EUROPEA (EL “AEE”) A
PERSONAS QUE SEAN CONSIDERADAS “INVERSORES CUALIFICADOS” SEGUN LA DEFINICION
DEL REGLAMENTO DE FOLLETOS (‘INVERSORES CUALIFICADOS”). A ESTOS EFECTOS,
‘REGLAMENTO DE FOLLETOS” SE REFIERE AL REGLAMENTO (UE) NO. 2017/1129.

UNICAMENTE A LOS EFECTOS DE LOS REQUISITOS DE GOBERNANZA DE PRODUCTOS
CONTENIDOS EN: (A) LA DIRECTIVA 2014/65/UE RELATIVAA LOS MERCADOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS, EN SU VERSION VIGENTE (“MIFID II”); (B) LOS ARTICULOS 9 Y 10 DE LA DIRECTIVA
DELEGADA (UE) 2017/593 DE LA COMISION POR LA QUE SE COMPLEMENTA MIFID II; Y (C)
MEDIDAS DE TRANSPOSICION LOCALES (CONJUNTAMENTE, LOS “ REQUISITOS DE
GOBERNANZA DE PRODUCTOS DE MIFID 1I"), Y EXCLUYENDO TODA Y CUALQUIER
RESPONSABILIDAD, YA SEA EXTRACONTRACTUAL, CONTRACTUAL O DE OTRO TIPO, QUE
CUALQUIER "FABRICANTE" (A LOS EFECTOS DE LOS REQUISITOS DE GOBERNANZA DE
PRODUCTOS DE MIFID Il) PUEDA TENER CON RESPECTO A LOS MISMOS, LOS BONOS Y LAS
NUEVAS ACCIONES HAN SIDO OBJETO DE UN PROCESO DE APROBACION DE PRODUCTOS, QUE
HA DETERMINADO QUE: (I) EL MERCADO DESTINATARIO PARA LOS BONOS Y LAS NUEVAS
ACCIONES SE LIMITA EXCLUSIVAMENTE A CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES
PROFESIONALES, TAL Y COMO SE DEFINEN EN MIFID II; Y (Il) QUE TODOS LOS CANALES DE
DISTRIBUCION DE LOS BONOS Y NUEVAS ACCIONES A LAS CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES SON APROPIADOS. CUALQUIER PERSONA QUE POSTERIORMENTE
OFERTE, VENDA O RECOMIENDE LOS BONOS (UN “DISTRIBUIDOR”) DEBE TENER EN CUENTA LA
VALORACION DEL MERCADO DESTINATARIO DEL PRODUCTOR; NO OBSTANTE, UN
DISTRIBUIDOR SUJETO A MIFID Il SERA RESPONSABLE DE REALIZAR SU PROPIA VALORACION
DEL MERCADO DESTINATARIO RESPECTO A LOS BONOS (MEDIANTE LAADOPCION O AFINACION
DE LA VALORACION DEL PRODUCTOR DEL MERCADO DESTINATARIO) ASi COMO DETERMINAR
LOS CANALES DE DISTRIBUCION APROPIADOS.

LA VALORACION DEL MERCADO DESTINATARIO SE REALIZA SIN PERJUICIO DE LOS REQUISITOS
DE CUALQUIER RESTRICCION A LA VENTA, YA SEA CONTRACTUAL, LEGAL O REGLAMENTARIA
EN RELACION CON LA OFERTA.

PARA EVITAR DUDAS, LA VALORACION DEL MERCADO DESTINATARIO NO CONSTITUYE: (A) UNA
EVALUACION DE LA IDONEIDAD O ADECUACION A EFECTOS DE MIFID Il; O (B) UNA
RECOMENDACION A CUALQUIER INVERSOR O GRUPO DE INVERSORES PARA QUE INVIERTAEN,
O COMPRE, O EMPRENDA CUALQUIER OTRAACCION CON RESPECTO A LOS BONOS.

LOS BONOS NO ESTAN DESTINADOS Y NO DEBERAN SER DESTINADOS A SER OFRECIDAS,
VENDIDAS O PUESTAS A DISPOSICION DE NINGUN INVERSOR MINORISTA EN EL AEE O EN EL
REINO UNIDO. A ESTOS EFECTOS, UN INVERSOR MINORISTA SIGNIFICA UNA PERSONA QUE



CUMPLA UNA (O MAS) DE LO SIGUIENTE: (I) UN CLIENTE MINORISTA TAL COMO SE DEFINE EN EL
PUNTO (11) DEL ARTICULO 4(1) DE MIFID II; O (ll) UN CLIENTE TAL COMO SE DEFINE EN LA
DIRECTIVA (UE) 2016/97 DONDE ESE CLIENTE NO ESTE CLASIFICADO COMO UN CLIENTE
PROFESIONAL, SEGUN QUEDA DEFINIDO EN EL PUNTO (10) DEL ARTICULO 4(1) DE MIFID Il. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, NO SE HA PREPARADO NINGUN DOCUMENTO DE
INFORMACION CLAVE REQUERIDO POR EL REGLAMENTO (EU) NUMERO 1286/2014, EN SU
VERSION VIGENTE (EL “REGLAMENTO PRIIPS”) PARA OFRECER O VENDER LOS BONOS O
PONERLAS A DISPOSICION DE INVERSORES MINORISTAS DENTRO DEL AEE Y DEL REINO UNIDO
Y, POR TANTO, OFRECER O VENDER LOS BONOS O PONERLAS A DISPOSICION A UN INVERSOR
MINORISTA DE CUALQUIER OTRA MANERA DENTRO DEL AEE O EL REINO UNIDO PODRIA
RESULTAR ILEGAL BAJO EL REGLAMENTO PRIIPS.

ADICIONALMENTE, EN EL REINO UNIDO ESTA COMUNICACION SE DISTRIBUYE Y ESTA DIRIGIDA
UNICAMENTE A INVERSORES CUALIFICADOS (I) QUE TENGAN EXPERIENCIA PROFESIONAL EN
ASUNTOS RELACIONADOS CON INVERSIONES DENTRO DEL AMBITO DE APLICACION DEL
ARTICULO 19(5) DE LA LEY 2000 DE MERCADOS Y SERVICIOS FINANCIEROS (FINANCIAL
SERVICES AND MARKETS ACT 2000) (PROMOCION FINANCIERA (FINANCIAL PROMOTION))
ORDEN 2005, EN SU VERSION VIGETNE (LA “ORDEN”) E INVERSORES CUALIFICADOS DENTRO
DEL AMBITO DE APLICACION DEL ARTICULO 49(2)(A) A (D) DE LA ORDEN, Y (Il) A QUIENES, DE
OTRO MODO, PUEDE COMUNICARSE LEGALMENTE (TODAS ESAS PERSONAS EN CONJUNTO
SERAN REFERIDAS COMO “PERSONAS CORRESPONDIENTES”).ESTE COMUNICADO DE PRENSA
NO DEBE SER UTILIZADO COMO BASE PARAACTUAR EN (1) REINO UNIDO, POR PERSONAS QUE
NO SEAN PERSONAS CORRESPONDIENTES Y (Il) EN CUALQUIER ESTADO MIEMBRO DE AEE, POR
PERSONAS QUE NO SEAN INVERSORES QUALIFICADAS. CUALQUIER INVERSION O ACTIVIDAD
DE INVERSION A LA QUE SE REFIERE ESTA COMUNICACION ESTA DISPONIBLE SOLO PARA (A)
PERSONAS RELEVANTES EN EL REINO UNIDO Y SE LLEVARA A CABO SOLO CON PERSONAS
CORRESPONDIENTES EN EL REINO UNIDO E (B) INVERSORES CUALIFICADOS EN LOS ESTADOS
MIEMBROS DEL AEE.

SE CONSIDERA QUE LOS COMPRADORES DE BONOS QUE DESEEN VENDER ACCIONES EN LA
COLOCACION DELTA CONCURRENTE HAN REPRESENTADO, GARANTIZADO Y ACORDADO QUE:
(I) ENTIENDEN QUE LAS ACCIONES NO HAN SIDO NI SERAN REGISTRADAS EN VIRTUD DE LA U.S.
SECURITIES ACT OF 1933 (THE “U.S. SECURITIES ACT”) Y NO PUEDEN SER OFRECIDAS O
VENDIDAS DENTRO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXCEPTO EN VIRTUD DE UNA
EXENCION O EN UNA TRANSACCION NO SUJETA A LOS REQUISITOS DE REGISTRO DE LA U.S.
SECURITIES ACT Y () NO HAN OFRECIDO NI VENDIDO, Y NO OFRECERAN NI VENDERAN,
NINGUNAACCION DENTRO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXCEPTO EN VIRTUD DE UNA
EXENCION O EN UNA TRANSACCION NO SUJETA A LOS REQUISITOS DE REGISTRO DE LA U.S.
SECURITIES ACT. (lll) NI ELLOS, NI NINGUNO DE SUS AFILIADOS, NI NINGUNA PERSONA QUE
ACTUE EN SU NOMBRE, HAN REALIZADO O REALIZARAN NINGUN ESFUERZO DE VENTA DIRECTA
(COMO SE DEFINE EN LAS REGULACIONES S DE U.S. SECURITIES ACT) O DE SOLICITACION
GENERAL O DE PUBLICIDAD GENERAL (DENTRO DEL SIGNIFICADO DE LA REGULACION D DE LA
U.S. SECURITIES ACT) EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON RESPECTO ALAS ACCIONES.

CUALQUIER DECISION DE COMPRAR CUALQUIERA DE LOS BONOS SOLO DEBE TOMARSE
SOBRE LA BASE DE UN EXAMEN INDEPENDIENTE POR PARTE DE UN POSIBLE INVERSOR DE LA
INFORMACION PUBLICA DISPONIBLE DE LA SOCIEDAD. NI LAS ENTIDADES COLOCADORAS NI
NINGUNO DE SUS AFILIADOS ACEPTAN NINGUNA RESPONSABILIDAD DERIVADA DEL USO DE
ESTE COMUNICADO DE PRENSA O DE LA INFORMACION PUBLICA DISPONIBLE DE LA SOCIEDAD,
NI REALIZAN NINGUNA MANIFESTACION SOBRE SU EXACTITUD O INTEGRIDAD, LAINFORMACION
CONTENIDA EN ESTE COMUNICADO O LA INFORMACION DE LA SOCIEDAD A DISPOSICION DEL
PUBLICO. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE ANUNCIO ESTA SUJETA A CAMBIOS EN SU
TOTALIDAD SIN PREVIO AVISO HASTA LA FECHA DE EMISION.



CADA INVERSOR POTENCIAL DEBERA PROCEDER BAJO LAASUNCION DE QUE DEBE SOPORTAR
EL RIESGO ECONOMICO DE UNA INVERSION EN LOS BONOS O LAS ACCIONES ORDINARIAS QUE
SERAN EMITIDAS O TRANSFERIDAS Y ENTREGADAS POR LA CONVERSION DE LOS BONOS Y
TEORICAMENTE SUBYACENTES A LAS OBLIOACIONES (JUNTO ALOS BONOS LOS “VALORES”). NI
LA SOCIEDAD, NI LAS ENTIDADES COLOCADORAS REALIZAN NINGUNA MANIFESTACION EN
CUANTOA (1) LAIDONEIDAD DE LOS VALORES PARAUN INVERSOR CONCRETO, (Il) ELADECUADO
TRATAMIENTO CONTABLE Y LAS POSIBLES CONSECUENCIAS FISCALES DE LA INVERSION EN
LOS VALORES, O (lll) EL RENDIMIENTO FUTURO DE LOS VALORES EN TERMINOS ABSOLUTOS O
EN RELACION CON LAS INVERSIONES COMPETIDORAS.

LAS ENTIDADES COLOCADORAS ESTAN ACTUANDO EN NOMBRE DE LA SOCIEDAD Y DE NINGUN
OTRO EN RELACION CON LOS BONOS Y NO SERAN RESPONSABLES ANTE NINGUNA OTRA
PERSONA DE PROPORCIONAR LAS PROTECCIONES OFRECIDAS A LOS CLIENTES DE LAS
ENTIDADES COLOCADORAS O DE PRESTAR ASESORAMIENTO EN RELACION CON LOS VALORES.

TANTO LA SOCIEDAD, COMO LAS ENTIDADES COLOCADORAS Y SUS AFILIADOS RENUNCIAN
EXPRESAMENTE A CUALQUIER OBLIGACION O COMPROMISO DE ACTUALIZAR, REVISAR O
MODIFICAR CUALQUIER DECLARACION CONTENIDA EN ESTE COMUNICADO DE PRENSA, YA SEA
COMO RESULTADO DE NUEVAS INFORMACIONES, ACONTECIMIENTOS FUTUROS O DE OTRO
TIPO.



