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BBVA registré un beneficio de €7.622 millones de
enero a septiembre (+28%), impulsado por México
y Espania

El Grupo BBVA generd un resultado un récord de 7.622 millones de euros de enero a septiembre de 2024, un 28%
mas interanual (+44% a tipos de cambio constantes). De esta cifra, 2.627 millones de euros corresponden al tercer
trimestre (+26%). El beneficio por accién crecid incluso mas, un 32%, hasta 0,44 euros, por las recompras de
acciones del ultimo afio. El crecimiento del crédito (+11% en euros constantes) impulsé estos resultados. La
rentabilidad (ROTE) alcanzd el 20,1%, con una sélida posicién de capital (ratio CET1 ‘fully loaded’ del 12,84%).
Ademas, el ratio de eficiencia mejord hasta el 38,9%, una cifra histérica. BBVA sigue generando valor para sus
accionistas: el valor tangible mas dividendos por accién crecié un 16% interanual.
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1. Inversién no dudosa en gestién excluyendo las adquisiciones temporales de activos.

2. Grupo de competidores europeos son BARC, BNPP, CASA, CABK, DB, HSBC, ING, ISP, LBG, NDA, SAN, SG, UCG. Datos de competidores comparables estan
basados en cifras reportadas a 6M24. Datos BBVA a 9M24.

3. Adquisicion bruta de clientes del segmento minorista a través de canales propios.

4. Nuevos créditos en 9M24.

5. Grandes empresas que cuentan con financiacion a septiembre de 2024.
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“En los nueve primeros meses de 2024 hemos obtenido unos resultados excelentes,
impulsados por el dinamismo de la actividad en dos de los mercados clave del Grupo:
México y Espana. Continuamos a la cabeza de los quince bancos mds grandes de Europa,
con un ratio de eficiencia récord de 39% y una rentabilidad también récord que supera el
20% en ROTE. Miramos al futuro con optimismo. Esperamos aumentar el crecimiento en

crédito rentable y ganar escala para seguir acompanando a familias y empresas” .

Onur Geng, consejero delegado

La fortaleza de los resultados de BBVA en los
nueves primeros meses de 2024 se explica por
el crecimiento de los ingresos recurrentes
(margen de intereses y comisiones), muy
apoyados en el dinamismo del crédito (+11% en
tasa interanual). Destaca particularmente el
crecimiento en México (+12,3% en euros
constantes) y Espafia (+1,5%), con especial
foco en los segmentos de crédito al consumo,
tarjetas y pymes, que crecen a tasas superiores
al promedio de la cartera en ambas areas de
negocio. De enero a septiembre, BBVA ha
facilitado 520.000 nuevos créditos a pymesy
autdénomos para impulsar sus negocios y mas
de 115.000 familias han accedido a una
vivienda gracias a la financiacion del banco.
Asimismo, 70.000 grandes empresas cuentan
con financiacion de BBVA para invertir en su
crecimiento. Ademas, el Grupo ha destinado
16.000 millones de euros a financiar proyectos
de crecimiento inclusivo, como la construccion
de hospitales o viviendas sociales.

Salvo que se indique lo contrario, y para una
mejor comprension de la cuenta de resultados,
las variaciones expuestas a continuacion se
expresan a tipos de cambio constantes, es
decir, sin tener en cuenta la variacion de las
divisas.

En la parte alta de la cuenta de resultados, el
margen de intereses alcanz¢ la cifra de 18.861
millones de euros en los nueve primeros meses
del afio, un 14% mas interanual, gracias al
mencionado dinamismo de la actividad. Esta
linea crece de forma transversal en todas las
areas de negocio con la excepcion de Turquia,

gue no obstante destaco notablemente en su
aportacion a la linea de comisiones netas.
Estas Ultimas crecieron un 32% a nivel Grupo,
hasta 5.754 millones de euros, impulsadas por
los segmentos de medios de pago y gestion de
activos. La suma de margen de intereses y
comisiones netas, que constituyen los ingresos
recurrentes del negocio bancario, alcanzé la
cifra de 24.614 millones de euros, un 18% mas
con respecto al mismo periodo de 2023.

También en el capitulo de ingresos, el resultado
de operaciones financieras (ROF) registré un
crecimiento interanual del 146% en la cuenta
acumulada hasta septiembre, hasta 2.930
millones de euros, impulsado por la aportacion
de la unidad de Mercados Globales y el
resultado positivo de las coberturas de divisas,
especialmente del peso mexicano.

Enlalinea de otros ingresos y cargas de
explotacion (-46 millones de euros en los nueve
primeros meses, frente a -173 millones en el
mismo periodo del afio anterior), la buena
marcha del negocio de seguros, el fin de las
aportaciones al Fondo Unico de Resolucién
(FUR) y un menor impacto por hiperinflacion en
Turquia compensaron el mayor ajuste por este
motivo en Argentina, asi como el impuesto
extraordinario a la banca (-285 millones de
euros, contabilizados en el primer trimestre).

Derivado de todo lo anterior, el margen bruto
registré una subida interanual acumulada del
29%, hasta 26.161 millones de euros.
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Las mandibulas se mantuvieron positivas, con
los gastos de explotacién creciendo un 17%
en tasa interanual, hasta 10.189 millones de
euros. Este crecimiento de los gastos fue muy
inferior a la inflacion media en los paises donde
el Grupo tiene presencia (21%"), lo que, unido al
impulso de margen bruto, propicié una mejora
de 429 puntos basicos en el ratio de eficiencia
en el Ultimo afio, que se situd en el 38,9%, su
mejor marca hasta la fecha.

El' margen neto, es decir, los ingresos menos
los gastos, registro un alza interanual del 39%,
y acumuld 15.972 millones de euros de enero a
septiembre.

El deterioro de activos financieros se situ¢ a
cierre de septiembre un 37% por encima del
mismo periodo del afio anterior, debido al
mayor foco en el crecimiento de los productos
minoristas -los de mayor rentabilidad en los
ultimos ejercicios-, asi como al momento del
ciclo econdmico en el que estan algunas areas
geograficas. Los indicadores de riesgo se
mantuvieron, no obstante, estables con
respecto ajunioy en linea con las expectativas:
el coste de riesgo acumulado a septiembre se
situd en el 1,42%, mientras que la tasa de mora
y la de cobertura cerraronenel 3,3% vy el 75%,
respectivamente.

BBVA registré un beneficio atribuido récord
de 7.622 millones de euros de enero a
septiembre, un 44% mas interanual (+28% en
euros corrientes).

Este resultado ha permitido a BBVA elevar su
rentabilidad hasta cotas histéricas: el ROE
alcanzd el 19,2% y el ROTE, el 20,1%, muy por

"Inflacion media de los Ultimos 12 meses ponderada por
gastos de explotacion y excluyendo Venezuela.

2 Grupo de comparables en Esparia: Bankinter,
Caixabank, Sabadell, Santander y Unicaja.
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encima de la media del grupo de bancos

comparables tanto en Espafia? como en

Europa® (14,5% y 13,7% a cierre de junio,
respectivamente).

Resultado atribuido Grupo BBVA
Por geografias 9M 2024 ™

Resto de negocios?
América del Sur gocl

402 M€
471N
Turquia 6%
433 M€ Espafia
2.866M¢

5% 4
y 4 34%

México
4.193 M
50%

(1) Las cifras no incluyen el centro corporativo.
(2) Incluye la actividad mayorista desarrollada en Europa (excluida Espafia) y Estados Unidos
y el negocio bancario en Asia.

Todo ello se ha conseguido manteniendo una
sdlida posicion de capital: el ratio CETT fully
loaded’ crecié nueve puntos basicos en el
trimestre y se situd en el 12,84% a cierre de
septiembre, muy por encima del rango objetivo
del Grupo (11,5%-12%).

Ademas, destaca la sdlida generacion de valor
paralos accionistas. El patrimonio neto tangible
mas dividendos por accion se situd en 9,47
euros a cierre de septiembre, un 16% mas que
un afio antes.

La entidad mantiene una atractiva politica de
remuneracion al accionista, gue supone

3 Grupo de comparables en Europa: Barclays, BNP
Paribas, Caixabank, Crédit Agricole, Deutsche Bank,
HSBC, ING, Intesa Sanpaolo, Lloyds Bank, Nordea,
Santander, Société Générale y Unicredit.


https://www.bbva.com/es/mandibulas-positivas-que-son/
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repartir entre el 40% y el 50% del beneficio del
afio, combinando dividendos en efectivo con
recompras de acciones, y esta firmemente
comprometida con la distribucion de cualquier
exceso de capital por encima del 12%* (banda
superior del rango objetivo). De hecho, el 10 de
octubre, BBVA pago a sus accionistas un
dividendo en efectivo a cuenta de los resultados
de 2024, el mayor de su historia, de 0,29 euros
brutos por accion (+81% con respecto al del
ano anterior). Esto supuso el desembolso de
cerca de 1.700 millones de euros en efectivo.

8,5 millones de nuevos clientes

La estrategia de BBVA -basadaenla
innovacion, la digitalizacion y la sostenibilidad-
sigue dando frutos. En los nueves primeros
meses, captd 8,5 millones de nuevos clientes,
el 67% de ellos a través de canales digitales.

Nuevos clientes'
(Grupo BBVA, Millones; % de captacion a través de canales digitales)

86 83 8,5

54
TOTAL
MILLONES ! I I |

9M19  9M20 9M21 9M22 9M23 9M24

5n bruta de clientes del segmento minorista a través de canales propios.
mparativos, los datos excluyen el negocio de EE.UU. vendido a PNC

Asimismo, BBVA canaliz¢ alrededor de 71.000
millones de euros en negocio sostenible de
enero a septiembre, por lo que acumula
aproximadamente 276.000 millones de euros
desde 2018, muy cerca ya del objetivo de
300.000 millones fijado para 2025.

4Sobrelabase de unratio CET1 Basilea IV pro-forma,
'fully loaded", sujeto a las aprobaciones regulatorias.
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Areas de negocio

En Espafia, la cartera crediticia crecio un 1,5%
interanual, gracias al impulso de la nueva
produccion en todas las carteras. Mostraron
especial dinamismo los segmentos de
consumo y tarjetas y empresas de mediano
tamafio (ambos con crecimientos interanuales
en el entorno del 5%). Por su parte, los
recursos de clientes se incrementaron un 6%,
con alzas destacadas en los depdsitos a plazo
(+17%) y fondos de inversion y de pensiones
(+14%). Los resultados del drea en los nueve
primeros meses del afio fueron muy positivos,
gracias al impulso del margen de intereses
(+19% interanual) y las comisiones netas
(+7%). La contencion de los gastos de
explotacion (que solo crecieron al +5%
interanual), unida al crecimiento de los ingresos
recurrentes, permitieron una mejora de 545
puntos basicos en el ratio de eficiencia en los
ultimos doce meses -hasta situarse por debajo
del 35%- y empujaron el margen neto un 33%.
Elresultado atribuido de enero a septiembre
fue de 2.866 millones de euros, un 38% mas
gue en el mismo periodo del afio anterior. En el
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tercer trimestre, el area registré nuevamente
un beneficio récord y superior a 1.000 millones
de euros (1.076 millones, +23% interanual). En
cuanto a los indicadores de riesgo, en el
trimestre, tanto el ratio de mora como el coste
de riesgo acumulado se mantuvieron estables
enel3,92% vy el 0,38% respectivamente,
mientras que la tasa de cobertura se
incremento hasta el 56% (+2 puntos
porcentuales con respecto al 30 de junio).

En México, continud el fuerte impulso de la
actividad crediticia (+12% interanual), con
mayor dinamismo del segmento minorista
(consumo, tarjetas y pymes). Los recursos de
clientes crecieron un 15% impulsados,
principalmente, por los depdsitos a la vistay los
fondos de inversién®. El crecimiento de todas
las Iineas de ingresos y, en particular, de los
mas recurrentes, con incrementos interanuales
del 7% del margen de intereses y del 13,5% de
las comisiones netas, llevaron a un alza del
margen bruto del 11% interanual. Esto logré
compensar el crecimiento del 9% en los gastos
de explotacion -derivado del incremento de
plantillay el mayor gasto en tecnologia-, y
mantener asi las mandibulas positivas. La
eficiencia continudé mejorando hasta situarse
ligeramente por debajo del 30%. El fuerte
impulso del negocio en los segmentos mas
rentablesy la actualizacion de las perspectivas
macroeconomicas llevaron a un aumento de
los saneamientos crediticios (+29%
interanual). Sin embargo, el resultado atribuido
de enero a septiembre alcanzo la cifra récord
de 4.193 millones de euros (+6% interanual).
En el tercer trimestre, el coste de riesgo
acumulado subi¢ al 3,43%, la tasa de mora
hastael 2,72% y la de cobertura mejoro
ligeramente hasta situarse en el 121%.

5 Datos de actividad y recursos conforme a normativa
contable local.
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En Turquia, la inversion crediticia en liras
crecio un 47% en tasa interanual, muy en linea
con la evolucion de los recursos en moneda
local (+44%) vy la inflacion. Por su parte, los
préstamos denominados en moneda extranjera
se incrementaron un 17% con respecto a hace
un afio, favorecidos por el aumento de la
actividad con clientes focalizados en el
comercio exterior®. Turqufa generé un
resultado atribuido de 433 millones de euros
durante los primeros nueve meses, que
compara favorablemente con el resultado del
mismo periodo del afio anterior (+18,5% en
euros corrientes). Destaca el crecimiento de las
comisiones netas -principalmente por medios
de pago, intermediacion, avales y gestién de
activos- y un menor ajuste por hiperinflacion
respecto al mismo periodo del afio anterior,
gracias ala moderacion de los precios. El coste
de riesgo acumulado continud con su senda de
normalizacion, en linea con lo esperado, y se
situd en el 1,12% a cierre de septiembre (desde
el 0,84% de cierre de junio). Por su parte, la
tasa de cobertura se ubicé enel 87% vy la de
mora, en el 3,62%.

En América del Sur, destaca el buen
comportamiento de la actividad crediticia
(+14% interanual) y de la captacion de recursos
de la clientela (+26%). Todo ello impulsd la
evolucion de los ingresos. Sin embargo, en el
actual ciclo econdmico de la region, los
saneamientos se incrementaron y el ajuste por
hiperinflacién en Argentina fue mayor. Con
todo, el area generd un resultado atribuido de
477 millones de euros hasta septiembre, un
3,4% menos que un afio antes (en euros
corrientes). En cuanto alos indicadores de
riesgo, la tasa de mora permanecio
practicamente estable con respecto a junio en
el 5,0%, mientras que la de cobertura se situd
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enel 80% y el coste de riesgo acumulado, en el
2,87%.

0 BBVA Comunicacion Corporativa

Tel. +34 699 337 924

comunicacion.corporativa@bbva.com

Para informacion financiera adicional sobre BBVA visitar: https://accionistaseinversores.bbva.com/
Para mas informacién de BBVA ir a: https://www.bbva.com


https://accionistaseinversores.bbva.com/
https://www.bbva.com/
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Variacion Variacion
3T24/3T23  3T24/2T24
% %
3T24  const. % const. %
Margen de intereses 5.868 4 9 0 -9
Comisiones 1.912 28 13 8 -2
Resultados de operaciones financieras 1.044 97 59 3 -6
Otros ingresos netos -107 -95  -87 -85 -67
Margen bruto 8.716 28 10 5 -6
Gastos de explotacién -3.330 13 1 5 -4
Margen neto 5.386 40 16 6 -6
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1.440 28 19 7 -3
Dotaciones a provisiones y otros resultados -79 6 0 n.s ns
Beneficio antes de impuestos 3.867 46 15 2 -11
Impuesto sobre beneficios -1.135 15 o -6 -17
Resultado atribuido a la minoria -105 1922 88 -3 -32
Resultado Atribuido (reportado) 2.627 57 26 7 -6
Variacion
9M24/9M23
%

9M24 const. %

Margen de intereses 18.861 14 6

Comisiones 5.754 32 25

Resultados de operaciones financieras 2.930 146 105

Otros ingresos netos -1.383 -28 -22

Margen bruto 26.161 29 18

Gastos de explotacion -10.189 17 10

Margen neto 15972 39 24

Pérdidas por deterioro de activos financieros -4.279 37 34

Dotaciones a provisiones y otros resultados -46 -68 75

Beneficio antes de impuestos 11.647 42 23

Impuesto sobre beneficios -3.659 30 14

Resultado atribuido a la minoria -366 n.s. n.s.

Resultado Atribuido (reportado) 7.622 44 28

31.10.2024
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Acerca de BBVA
) ‘. L]
L] .. 5
L]
Europa °
Alemania
N Bélgica o °
América del Norte Chipre
México Espafia
Estados Unidos ** Francia
Pafses Bajos S °
Italia Asia-Pacifico
América del Sur Malta China
Argentina Portugal Hong Kong (Regién Administrativa Especial, China)
Brasil O Reino Unido Taiwan, China
Chile Rumania Japén
Colombia Suiza Singapur
Peru 9 . Turquia
Uruguay
Venezuela
769,3€ 76,9 >25 5.863 30.569 125.083
miles de millones millones de clientes paises oficinas cajeros empleados
de activo total activos

Clientes activos: personas fisicas o juridicas titulares de un contrato de producto activo.
Informacién a cierre de septiembre de 2024. El mapa excluye aquellos paises en los que BBVA no tiene sociedad o el nivel de actividad es reducido.

BBVA es un grupo financiero global fundado en 1857. La entidad estd presente en mas de 25 paises,
tiene una posicion de liderazgo en el mercado espafiol, es la mayor institucion financiera de México y
cuenta con franquicias lideres en América del Sur y Turquia.

BBVA contribuye a través de su actividad al progreso y bienestar de todos sus grupos de interés:
accionistas, clientes, empleados, proveedores y la sociedad en general. En este sentido, BBVA apoya a
las familias, los emprendedores y las empresas en sus planes de futuro, y les ayuda a aprovechar las
oportunidades que proporcionan la innovacion y la sostenibilidad. Asimismo, BBVA ofrece a sus
clientes una propuesta de valor diferencial, apalancada en la tecnologia y en los datos, ayudandoles a
mejorar su salud financiera con una informacién personalizada en la toma de decisiones financieras.



