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Bankinter, S.A. (“Bankinter”), de conformidad con lo establecido en la legislación del 

Mercado de Valores, comunica la siguiente: 

 

 

 

OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE 
 

 

Que ha recibido comunicación del Banco Central Europeo por la que se le notifica la 

autorización del supervisor bancario europeo para la ejecución de la operación de reparto 

a los accionistas de Bankinter, S.A. (en adelante “Bankinter” o “Banco”) de la totalidad de 

la prima de emisión del Banco mediante acciones de su filial, Línea Directa Aseguradora, 

S.A., Compañía de Seguros y Reaseguros (en adelante “LDA” o “Línea Directa”).  

 

Con esta autorización, la ejecución de la operación, que fue acordada por la Junta General 

Ordinaria de Bankinter el pasado 19 de marzo de 2020, queda solo pendiente de la no 

oposición por parte de la Dirección General de Seguros y Fondos de Pensiones a los 

cambios que esta operación produzca en las participaciones significativas en el capital 

social de LDA, y  del registro por la Comisión Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) 

del folleto de admisión a cotización de las acciones de LDA, momento en el cual el Consejo 

de Bankinter adoptará los acuerdos necesarios para la ejecución de dicho reparto.  

 

Se informa de que hoy 23 de marzo de 2021 a las 10:00 am se realizará una presentación 

de la operación a analistas e inversores, seguida de una rueda de prensa a las 11:00 am. 

La presentación podrá seguirse a través de webcast (en inglés), desde la web corporativa 

del Banco (www.bankinter.com/webcorporativa). La grabación estará disponible en 

dicha web para cualquier persona interesada durante un período mínimo de un mes. 

Alternativamente, la presentación podrá seguirse por vía telefónica según la información 

disponible en la web corporativa. A partir de las 11:00 horas, la Consejera Delegada del 

banco, María Dolores Dancausa, presentará la operación a los medios de comunicación 

vía streaming. 

 

Bank of America Europe Designated Activity Company actúa, a través de su sucursal en 

España, como asesor financiero principal de Bankinter y Línea Directa en relación con la 

potencial operación de escisión por parte de Bankinter de Línea Directa (La 

“Transacción”).  

  

Alantra Partners, S.A. y Banco Santander, S.A. están actuando como asesores 

financieros adicionales de Bankinter y Línea Directa en conexión con La Transacción. 

 

 

Madrid, 23 de marzo de 2021 

 

http://www.bankinter.com/webcorporativa
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Bankinter recibe la autorización del BCE para su 

operación de salida a Bolsa de Línea Directa 
 

-El regulador europeo autoriza la distribución de la prima de emisión entre los accionistas 

del banco (que asciende a 1.184 millones de euros) mediante la entrega del 82,6% del 

capital social de la aseguradora, y su posterior salida a Bolsa. 

-Línea Directa empezará cotizando a un precio teórico de 1,318 euros por acción, 

resultado de dividir la valoración independiente de la compañía (1.434 millones de euros) 

entre el número de acciones. 

 
23/03/2021. Bankinter ha recibido la autorización del Banco Central Europeo para distribuir en 

especie entre sus accionistas la totalidad de la prima de emisión (por importe de 1.184 millones 

de euros) mediante la entrega de acciones de Línea Directa, como paso previo a la salida a Bolsa 

de la Aseguradora. 

 

La operación, aprobada en la pasada Junta General de Accionistas y prevista inicialmente para el 

segundo semestre de 2020, tuvo que ser postergada en línea con las recomendaciones generales 

de prudencia y conservación de capital del BCE ante el cambio del escenario macroeconómico 

provocado por la pandemia del coronavirus. 

 

El valor de mercado de la aseguradora se fijó en 1.434 millones de euros basándose en un análisis 

de valoración realizado por expertos independientes. Según esta valoración, el reparto de la prima 

de emisión (1.184 millones de euros) supondrá la entrega a los accionistas del 82,6% del capital 

social de la compañía, quedando en manos de Bankinter, como una participación financiera, el 

17,4% restante, con un valor estimado, según ese mismo cálculo, de 249,7 millones de euros. 

 

El reparto de las acciones se realizará a razón de una acción de la aseguradora por cada acción de 

Bankinter, lo que supondrá repartir un número de títulos equivalente al número actual de acciones 

del banco: 898.866.154, correspondientes al 82,6% del capital. Esto significa fijar el 100% de 

acciones de la aseguradora en 1.088.416.840. Dado que Línea Directa cuenta actualmente con 

2,4 millones de acciones, será necesario realizar un Split para ajustar esta cifra con la nueva 

cantidad de títulos. 

 

El valor de referencia que tendrá Línea Directa en el momento previo a cotizar será de 1,318 euros 

por acción, que es el resultado de dividir la valoración del experto independiente (1.434 millones 

de euros) entre el número de acciones de la compañía. 

NOTA DE 

PRENSA 
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A lo largo del mes de abril, y con carácter previo a su salida a Bolsa, Línea Directa pagará un 

dividendo a Bankinter de 120 millones de euros, superando su ratio de solvencia el 210%, por 

encima de sus comparables europeos. La puesta a valor razonable de la participación generará 

para el banco una plusvalía de aproximadamente 1.000 millones de euros, que se retendrá 

íntegramente como recursos propios 

Se prevé que la operación mejorará la ratio de solvencia consolidada CET1 en aproximadamente 

8 puntos básicos.  

Salida a Bolsa para finales de abril. 

 

Tras la autorización del BCE, ya recibida, quedan por cumplirse dos condiciones para la efectiva 

ejecución de la operación: por una parte, la no oposición de la Dirección General de Seguros a la 

modificación de las participaciones significativas en Línea Directa y la aprobación y registro por 

parte de la CNMV del correspondiente folleto de admisión a cotización de las acciones de la 

aseguradora, lo cual se prevé para mediados de abril. De cumplirse el calendario previsto, la 

efectiva admisión a cotización de LDA tendría lugar, previsiblemente, para finales de abril. 

 

Con esta operación, Bankinter tiene como objetivo poner en valor una compañía que atesora una 

trayectoria de 25 años, con más de 3 millones de clientes, que es líder en España en seguro 

directo, con un modelo de negocio altamente rentable y con un crecimiento que supera de forma 

recurrente al del resto del mercado.  

 

Asimismo, la operación permite separar el negocio de seguro directo del puramente bancario, 

permitiendo a cada compañía desarrollar sus estrategias a futuro de forma independiente y que 

estas puedan operar en sus respectivos entornos regulatorios con una estructura de capital y una 

política de dividendos adecuada a sus necesidades. 

 

Bankinter considera que esta operación es excelente, tanto para Línea Directa como para el banco 

y para sus accionistas, a quienes se va a devolver el esfuerzo realizado en 1994, y en 2009 en la 

ampliación de capital para comprar a Royal Bank of Scotland el 50% que no controlaba de la 

aseguradora, por un importe de 426 millones de euros. 

 

La entidad se encuentra en un momento óptimo para realizar la desagregación de su negocio 

asegurador, dado su extraordinario posicionamiento en términos de rentabilidad, solvencia y 

diversificación, tanto geográficamente (con presencia en cuatro países de Europa), como en 

tipología de negocio, con nuevas y crecientes fuentes de ingresos que se suman a la aportación 

de sus líneas más consolidadas, lo que permitirá compensar la ausencia del negocio asegurador 

en un horizonte aproximado de tres años. 

 

 

 

 

 

 
 

 


