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REGIMEN LEGAL ADMISION EN BOLSA
(MERCADOS REGULADOS): FREE FLOAT

» Régimen vigente » Transposicion directiva
Listing Act (Jjunio 2026)
O Se requiere un 25% free float (porcentaje de O Se requiere un 10% de free float en el
acciones distribuidas entre el publico) en el momento de la admision

momento de la admision. | CmTT T s s s s s

------------------------------------------ O Los estados miembros pueden requerir a las
O La CNMV puede aceptar un % menor en bolsas que establezcan requisitos alternativos,
funcion del numero de acciones y su en funcion de

distribucion entre el publico. ) _ .
__________________________________________ Numero de acciones en manos del publico

@ No se exige el 25% de free float en el ) -
momento de la admisién si la CNMV considera Numero de accionistas
gue se realizara la distribucion a corto plazo en

Valor de mercado de las acciones en
el mercado.

manos del publico
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Eleccion de la nueva modalidad
‘BME Easy Access’

Cuando

Hasta el momento de Ila admision
(flexibilidad para optar por ‘Easy Access’
hasta el final del proceso).

Como

Notificacion al Departamento de Mercados
Primarios.

Acreditacion de capitalizacion esperada
>500 millones de euros.
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Requisitos admision ‘BME Easy Access’

Requisitos de
idoneidad e
Informacion
parala admision

Requisitos
despueés de la
admision

Aplican todos los requisitos legales (incluidos los relativos a la
normativa de folletos), excepto el de disponer de free float en el
momento de la admision.

Adicionalmente, acreditacion de la capitalizacion esperada >500M
(o transaccion relevante anterior que determine el valor de la
compafia).

Aplican todos los requisitos legales, incluidos:
- Régimen de abuso de mercado
- Régimen de OPAS
- Gobierno corporativo

Sistema de negociacion segun Circular BME.
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Régimen de recomendaciones

de inversidn (research)
Reglamento Delegado de la Comision Europea 2016/958

No hay prohibicidon

Una entidad puede emitir research sobre el
emisor bajo ‘Easy Access’ y posteriormente
participar en la colocacion de las acciones al
publico (OPS/OPV).

Desvelacion conflictos interés

Se debe desvelar el conflicto de interés cuando
se emitan recomendaciones de inversion si hay
un contrato para prestar el servicio de
colocacion posteriormente o un contrato con el
emisor para emitir recomendaciones.
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¢,Qué ocurre si vencido el plazo no se
ha obtenido el free float requerido?

Valoracion por la CNMV de tres opciones:

Excepcion

De acuerdo con el régimen
vigente o con el posterior a la
transposicion de la Directiva
de Listing Act, si concurre
alguna de las tres alternativas
de excepcion del free float.

Extension

Extension del plazo para llevar
a cabo la colocacion, si el
emisor justifica por qué no ha
sido posible realizarla hasta el
momento y se compromete a
la colocacion en un corto
periodo de tiempo (salvo
circunstancias excepcionales).

Exclusion

Si no concurre ninguno de los
dos supuestos anteriores, la
CNMV procederia a excluir las
acciones de negociacion, de
conformidad con el articulo
64.2b) de la LMVSI, por
incumplimiento de las normas
de admision.
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