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Resultados primer semestre de 2021

La Division Bioscience crece un 5,1% en el
trimestre y eleva los ingresos del semestre a
2.537 millones de euros

El beneficio neto aumenta un 22% y alcanza 267 millones de euros

e Los ingresos en el segundo trimestre aumentan un +5,3% cc'! hasta 1.352
millones de euros por la sélida evolucion de Bioscience, Diagnostic y Hospital.

e Bioscience aumenta sus ingresos un +5,1% cc en el trimestre y los impulsa
hasta 1.986 millones de euros en los seis primeros meses. Destaca la
contribucion positiva de los nuevos productos y el aumento de precios de
determinadas proteinas.

e Las divisiones Diagnostic y Hospital crecen a doble digito con ingresos de
395 millones de euros (+22,9% cc) y 68 millones de euros (+19,5 cc),
respectivamente.

o EI EBITDA se situa en 635 millones de euros (+9,4%), un 25,0% sobre ventas.

e El ratio de deuda financiera se reduce hasta 4,9x. El acuerdo estratégico con
GIC contribuira a una reduccion adicional de 0,6x.

e La obtencién de plasma en EE.UU. continia su tendencia ascendente y en
Europa se siguen superando los niveles anteriores a la pandemia apoyandose
sobre las adquisiciones recientes y multiples iniciativas.

Barcelona, 29 de julio de 2021.- En un semestre marcado por la progresiva recuperacion de
las donaciones de plasma, la reduccion de deuda y un importante esfuerzo inversor para seguir
potenciando los niveles de suministro de plasma y la innovacion, la cifra de negocio de Grifols
(MCE: GRF, MCE: GRF.P, NASDAQ: GRFS) se ha situado en 2.536,6 millones de euros, que
representa un aumento del +2,3% cc (-5,3% teniendo en cuenta el impacto por tipos de cambio).

En el segundo trimestre de 2021, los ingresos crecieron un +5,3% cc hasta 1.351,9 millones de
euros impulsados por la positiva evolucién de las principales lineas de negocio de las divisiones
Bioscience, Diagnostic y Hospital.

La Division Bioscience ha experimentado un notable crecimiento del +5,1% cc en el segundo
trimestre de 2021 que ha permitido revertir el descenso del -5,6% cc registrado en el primer
trimestre y situar los ingresos en 1.986,0 millones de euros (-0,1% cc; -8,0%) en los seis
primeros meses del ejercicio.

! Operativo o cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipos de cambio del ejercicio.



Este crecimiento ha sido impulsado por una demanda muy sodlida de todas las proteinas
plasmaticas principales, incluyendo inmunoglobulinas (IGIV y IGSC), albumina, alfa-1 y
proteinas especiales; el aumento de un digito medio de los precios y la aportacion de nuevos
productos.

Los ingresos de la Division Diagnostic se han situado en 395,5 millones de euros en los seis
primeros meses de 2021, mostrando un aumento del +22,9% cc (+16,3%) principalmente por
la contribucion de las ventas del test molecular por TMA (Transcription-Mediated Ampilification),
para la deteccion del virus SARS-CoV-2 y por el crecimiento subyacente de soluciones por
tecnologia NAT (Procleix® NAT Solutions) para el andlisis virolégico de sangre y plasma.

Por tercer trimestre consecutivo, los ingresos de la Division Hospital recogen el impacto de la
normalizacién de las inversiones y tratamientos hospitalarios. Las ventas mejoran en el primer
semestre hasta 67,7 millones de euros, con un incremento operativo del +19,5% cc (+17,1%).

La Divisién Bio Supplies registra ventas de 107,3 millones de euros, que suponen un descenso
del -8,5% cc (-15,4%) motivado, principalmente, por las menores ventas de plasma a terceros
y phasing en la linea de negocio de Bio Supplies Commercial.

El margen bruto se sitia en el 43,9% en la primera mitad de 2021 comparado con el 38,8%
reportado en el mismo periodo de 2020. El margen bruto del segundo trimestre asciende al
43,0%.

El EBITDA se situa en 634,5 millones de euros (337,7 millones de euros en el segundo
trimestre), con un incremento del +9,4% en el semestre. El margen EBITDA se situa en el 25,0%
de los ingresos (25,1% en el primer trimestre).

Grifols mantiene el plan de contencién de gastos operativos por importe de 100 millones de
euros anuales que, sin impactar en los esfuerzos en innovacion, esta permitiendo optimizar la
gestion del desempeio econémico de Grifols.

A lo largo de los seis primeros meses de 2021, Grifols ha continuado trabajando para mejorar
su provision de plasma a largo plazo para poder dar respuesta a las necesidades actuales del
mercado y a la sélida demanda prevista.

A dia de hoy, la obtencién de plasma en Europa supera los niveles de 2020 y esta por encima
de los niveles anteriores a la actual pandemia. En EE.UU. la tendencia es ascendente. Las
adquisiciones estratégicas realizadas han permitido ampliar la capacidad de obtencién de
plasma de Grifols en 1,4 millones de litros adicionales de plasma/afio. La capacidad instalada
de obtenciéon de plasma de Grifols aumentd un 15% en 2021. Asimismo, esta prevista la
apertura de entre 15 y 20 nuevos centros en la segunda mitad de 2021.

Grifols ha ratificado su decidida apuesta por la innovacién, que conjuga su amplia experiencia
en medicamentos plasmaticos con el progresivo fortalecimiento de una cartera complementaria
de productos no plasmaticos. En este contexto, la inversion total neta en 1+D+i se ha situado
en 155,3 millones de euros, que representa el 6,1% de los ingresos y pone de relieve los
esfuerzos incrementales de la compafia para avanzar en la integracion y el desarrollo de
proyectos como los de Alkahest y GigaGen.
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Asimismo, Grifols ha destinado 117,3 millones de euros (145,6 millones de euros en el primer
semestre de 2020) a inversiones productivas (CAPEX).

El resultado financiero se ha situado en 119,4 millones de euros en la primera mitad del afo
(132,4 millones de euros en el primer semestre de 2020 excluyendo el impacto positivo de 56,5
millones de euros por la revalorizacidon contable del cierre de la operacién con Shanghai RAAS
registrada en dicho periodo).

El resultado de inversiones por el método de participacion incluye, principalmente, la
actualizacion del valor de la participacion en GigaGen (34,5 millones de euros), tras el acuerdo
de compra por el capital restante realizado en el primer trimestre de 2021.

El beneficio neto reportado se situa en 266,8 millones de euros y representan un aumento del
22,3% en relacién a los 218,2 millones obtenidos en el mismo periodo de 2020, que recogian
parte del impacto derivado de la COVID-192. El beneficio neto ajustado asciende a 279,1
millones de euros.

Excluido el impacto del IFRS 162, la deuda financiera neta se ha situado en 6.475,5 millones de
euros. En los ultimos trimestres, el ratio de apalancamiento ha aumentado debido a las
adquisiciones estratégicas realizadas por valor de 1.000 millones de ddlares destinadas a
asegurar el suministro de plasma, impulsar la innovacion y apoyar la expansion global.

La disminucién del apalancamiento es una prioridad para la compania. En el primer semestre
de 2021, Grifols ha reducido el ratio de deuda financiera neta sobre EBITDA hasta 4,9x, desde
las 5,1x reportadas hasta el primer trimestre del ejercicio.

Ademas, el acuerdo con GIC, el fondo soberano de Singapur, contribuira a una reduccion
adicional de 0,6x, ya que el capital se utilizara integramente para amortizar deuda senior. El
acuerdo convierte a GIC en un inversor estratégico y de largo plazo para los proximos 30 afos.

A 30 de junio de 2021, la posicion de efectivo asciende a 398 millones de euros que situan la
posicion de liquidez en 813 millones de euros.

Con todos los esfuerzos realizados para aumentar la capacidad de plasma, la optimizacién del
negocio, la expansion global, la innovacion y la disciplina financiera, la compania esta
preparada para responder a las necesidades actuales y esta bien posicionada para cumplir con
SuUS compromisos y con su estrategia de crecimiento.

Sobre el acuerdo estratégico con GIC

En linea con el compromiso de Grifols de reducir sus niveles de apalancamiento, la compafiia
da un paso mas y da la bienvenida a GIC como inversor estratégico. El liderazgo de Grifols en
la fabricacién de medicamentos plasmaticos, una amplia experiencia en la expansion y gestiéon
de centros de plasma, el conocimiento del mercado y una excelente reputacion fueron factores
clave en la decision de GIC de invertir en la empresa.

2 En el primer semestre de 2020 Grifols reconocié un impacto por un importe total estimado para todo el ejercicio 2020 de
205 millones de euros para ajustar el valor del inventario por el impacto principalmente de la COVID-19.
3 A 30 de junio de 2021 el impacto por la aplicacién de la IFRS 16 en el importe de la deuda asciende a 783 millones de euros.
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Tal y como se anunci6 previamente, Grifols S.A. ha firmado una operacion societaria en virtud
de la cual GIC, el fondo soberano de Singapur, ha suscrito un acuerdo definitivo en virtud del
cual una filial de GIC invertira 990 millones de ddlares norteamericanos en Biomat USA, Inc.
("Biomat"), una filial estadounidense participada al 100% por Grifols. Como contraprestacion,
GIC recibira un total de 10 acciones ordinarias de la Clase B de Biomat y 9 acciones ordinarias
de la Clase B de una sociedad subholding de nueva creacién ("Newco"). Estas acciones
ordinarias, que representaran directa e indirectamente un total del 23,8% del capital social de
Biomat, no tendran derecho de voto pero si a dividendos anuales preferentes por importe de
4.168.421,05 ddlares norteamericanos por accion en cada una de Biomat y Newco. A partir de
2023, los titulares de estas acciones podran solicitar, sujeto a ciertas limitaciones, la
amortizacién de hasta una accién de Biomat o Newco al afio, segun proceda, a un precio de
52.105.263,16 dolares por accién (el "precio de amortizacion"), y a partir del 15° aniversario del
cierre de la transaccion, podran solicitar la amortizacién de todas las acciones que sean de su
propiedad en dicho momento. Las acciones tendran los habituales derechos preferentes de
liquidacion (en una cantidad por accion igual al precio de amortizacion mas los dividendos no
pagados) que se activarian en determinadas circunstancias, como en el caso de una liquidacién
o disolucion de Biomat, o si Grifols dejara de controlar a Biomat u ostentar al menos un 75% de
las acciones con derecho a voto en Biomat o si se concediera licencia exclusiva en relacion con
toda o de una parte sustancial de los derechos de propiedad intelectual de Biomat. Ademas, en
caso de incumplimiento del pago de dividendos o amortizaciones, se podrian producir, entre
otras cosas, penalizaciones econdmicas o bien los titulares de dichas acciones podrian optar
por canjearlas por acciones de Grifols S.A.

Biomat (junto con sus filiales) tiene un negocio de obtencién de plasma con 296 centros de
extraccion de plasma a lo largo de todo el territorio de Estados Unidos. Grifols seguira
controlando todos los aspectos de la gestidén diaria de Biomat y, mediante un acuerdo de
suministro de plasma a largo plazo, todo el plasma recogido por Biomat y sus filiales seguira
siendo suministrado a Grifols para la posterior fabricacién de productos derivados del
plasma. Grifols tiene la intencion de aplicar todos los ingresos netos de la inversién de GIC al
repago de deuda.

Atencion a inversores:

Relacion con Inversores y Sostenibilidad
inversores@grifols.com - investors@agrifols.com
sostenibilidad@grifols.com - sustainability@grifols.com
Tel. +34 93 571 02 21

Atencion a medios de comunicacion:

Duomo Comunicacién - Oficina de prensa de Grifols Grifols Media Press Office
Raquel Lumbreras media@grifols.com
raquel.lumbreras@duomocomunicacion.com Tel. +34 571 00 02

Tel. +34 659 57 21 85

Borja Gomez
borja_gomez@duomocomunicacion.com
Tel. +34 650 402 225
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Sobre Grifols

Grifols es una compafiia global del sector de la salud que desde 1909 trabaja para mejorar la salud y el
bienestar de las personas en todo el mundo. Sus cuatro divisiones - Bioscience, Diagnostic, Hospital y
Bio Supplies - desarrollan, producen y comercializan soluciones y servicios innovadores en mas de 100
paises.

Como pioneros en la industria de la produccion de hemoderivados, Grifols es una de las mayores
empresas de plasma, con una creciente red de centros de donacién en todo el mundo. Con el plasma
obtenido, producimos medicamentos esenciales para tratar enfermedades raras, crénicas y, en
ocasiones, potencialmente mortales. Como lider reconocido en medicina transfusional, la compafia
cuenta con una completa cartera de soluciones disefiadas para mejorar la seguridad desde la donacién
hasta la transfusién. Ademas, proporcionamos a los hospitales, farmacias y profesionales de la salud,
herramientas, informacioén y servicios que contribuyen a ofrecer una atencién médica especializada y
eficiente.

Grifols, con cerca de 24.000 empleados en 30 paises y regiones, apuesta por un modelo de negocio
sostenible que ayuda a definir los estandares de innovacion continua, calidad, seguridad y liderazgo ético
en el sector. En 2020, el impacto econdémico total de Grifols en los principales paises donde opera se
estima en 7.500 millones de euros y en 140.000 los puestos de trabajo generados incluidos empleos
directos, indirectos e inducidos.

Las acciones ordinarias (Clase A) de la compafia cotizan en el Mercado Continuo Espafiol y forman
parte del Ibex-35 (MCE: GRF). Las acciones Grifols sin voto (Clase B) cotizan en el Mercado Continuo
Espafiol (MCE: GRF.P) y en el NASDAQ norteamericano mediante ADR (American Depositary Receipts)
(NASDAQ: GRFS). Para mas informacion: www.grifols.com
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AVISO LEGAL

Los hechos y/o cifras contenidos en el presente informe que no se refieran a datos histéricos son “proyecciones y
consideraciones a futuro”. Las palabras y expresiones como “se cree”, “se espera”, “se anticipa”, “se preve”, “se
pretende”, “se tiene la intencion”, “deberia”, “se intenta alcanzar”, “se estima”, “futuro” y expresiones similares, en la
medida en que se relacionan con el grupo Grifols, son utilizadas para identificar proyecciones y consideraciones a
futuro. Estas expresiones reflejan las suposiciones, hipotesis, expectativas y previsiones del equipo directivo a la
fecha de formulacion de este informe, que estan sujetas a un numero de factores que pueden hacer que los
resultados reales difieran materialmente. Los resultados futuros del grupo Grifols podrian verse afectados por
acontecimientos relacionados con su propia actividad, tales como la falta de suministro de materias primas para la
fabricacion de sus productos, la aparicion de productos competitivos en el mercado o cambios en la normativa que
regula los mercados donde opera, entre otros. A fecha de formulacion de este informe el grupo Grifols ha adoptado
las medidas necesarias para paliar los posibles efectos derivados de estos acontecimientos. Grifols, S.A. no asume
ninguna obligacion de informar publicamente, revisar o actualizar proyecciones y consideraciones a futuro para
adaptarlas a hechos o circunstancias posteriores a la fecha de formulacion de este informe, salvo en los casos
expresamente exigidos por las leyes aplicables. Este documento no constituye una oferta o invitacién a comprar o
suscribir acciones de conformidad con lo previsto en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo y/o el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y sus normas de desarrollo. Asimismo, este documento no constituye una
oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores
ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion. La informacion incluida en este documento
no ha sido verificada ni revisada por los auditores externos del grupo Grifols.
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Aviso Legal

INFORMACION IMPORTANTE

Esta presentacion no constituye una oferta o invitacién para la compra o suscripcion de acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores (Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, modificada y actualizada), Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y sus normativas
de aplicacion. Ademas, esta presentacion no constituye una oferta de compra, venta o canje de estos titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o
aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

DECLARACIONES DE PROYECCIONES FUTURAS

Esta presentacion contiene informacion y declaraciones prospectivas sobre Grifols basadas en supuestos y prondsticos actuales realizados por la
direccion de Grifols, incluyendo datos proforma, estimaciones, presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos y expectativas
respecto a inversiones, sinergias, productos y servicios y declaraciones relativas a rendimientos futuros. Las declaraciones prospectivas son

declaraciones que no constituyen hechos histéricos y generalmente se identifican por el uso de palabras como “esperadas”, “potenciales”,
“estimadas” y expresiones similares.

A pesar de que Grifols cree que las expectativas reflejadas en las declaraciones prospectivas son razonables, multiples riesgos conocidos y
desconocidos, incertidumbres y otros factores pueden provocar que los resultados reales, la situacion financiera, evolucién y rendimiento de la
Compaifiia en el futuro difieran sustancialmente de las estimaciones aqui realizadas. Dichos factores incluyen los descritos en nuestros informes
publicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores y la Securities and Exchange Commission (SEC), accesibles al publico. La
Compafiia no asume responsabilidad alguna por la actualizacion de tales pronosticos ni de adaptarlos a acontecimientos futuros. No han sido
revisados por los auditores de Grifols.

VARIABLES NO REQUERIDAS BAJO IFRS-EU (NON-GAAP)

Esta presentacion contiene ciertas variables no requeridas bajo NIIF-EU (NON-GAAP). La presentacién de estas variables no debe considerarse de
forma aislada, ni como sustituto o mejora a la informacién financiera preparada y presentada de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados. Se advierte a los inversores de que existen limitaciones importantes asociadas al uso de medidas financieras que no se
ajustan a los principios de contabilidad generalmente aceptados como herramienta de andlisis. Ademas, estas medidas pueden ser diferentes de las
utilizadas por otras empresas, lo que limita su utilidad para fines comparativos. Para mitigar estas limitaciones, proporcionamos informacion
especifica sobre los importes GAAP excluidos de estas medidas financieras NON-GAAP.

En nuestros Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados de Grifols se puede encontrar un Anexo con la reconciliacion de variables
no definidas bajo NIIF-EU (NON-GAAP).
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NUESTRA MISION

Compaiiia global en crecimiento dedicada a
mejorar la salud y el bienestar de las personas

3 4 Divisiones

=

Bioscience

Lider mundial en la
produccion de
medicamentos

esenciales derivados
del plasma

Resultados Primer Semestre 2021

il

L J

Diagnostic

Lider en medicina
transfusional, desde la
donacion a la
transfusion

2

sobre ven

Nota: % sobre ventas corresponde al primer semestre 2021

desde hace mas de 110 afios

&

Hospital Bio Supplies

Avances en
especialidades
farmacéuticas para uso

Proveedor de
productos biolégicos
para uso no-terapéutico

hospitalario
3% 4%
sobre ventas sobre ventas
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4 PILARES IMPULSAN NUESTRAS OPERACIONES

Innovacion

mas alla de los productos
derivados del plasma en
diversas areas terapéuticas

i Inmunologia
e Hepatologia
Neumologia

Hematologia
Oftalmologia y otros
" Enfermedades infecciosas

Neurologia

Resultados Primer Semestre 2021

Obtencién de plasma

Evolucidon centros de plasma

20 41
nuevos centros que se abrirdn  centros a través de
en 2023 en colaboracién con el  Shanghai RAAS,
Gobierno de Egipto incluyendo 2 centros
en construccién

Excelencia industrial Expansién Global

Capacidad de fraccionamiento

Millones de litros

Operaciones en +100 paises

en
2014 2016 2018 2020 2021

@ Cuota Mercado Global

IGIV  Alfa-1 Albumina FVIII

A > P

24% <& 16% 15%

GRIFOLS

Nota: Cuotas de mercado globales correspondientes al ejercicio 2020



ESTRATEGIA DE INVERSION Crecimiento de un més +5,1%

* Presenciaglobal con una base de ingresos diversificada en los dltimos 5 afios...

» Capacidad demostrada de crecimiento de las divisiones, P
tanto de forma orgéanica como a través de adquisiciones @
* Modelo de negocio verticalmente integrado /Ei:ho;o <@
3.228

* Lider en la industria de derivados del plasma con solidos
fundamentales y una capacidad de resiliencia 331 €D
demostrada en coyunturas sin precedentes 17 Diagnostic

* Pipeline reforzado para ofrecer una cartera de productos
equilibrada en valor-riesgo

¢ 120 €ED
* Apoyamos los esfuerzos de autosuficiencia de plasma en 99 Hospital

paises como China, Egipto y Canada a través de nuevos
modelos de negocio

» Comprometidos en aumentar la exposicion de las 2016 2017 2018 2019 2020  LTM
divisiones Bioscience y Diagnostic en China
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Principales magnitudes

Crecimiento de las ventas +5,3% en 2T con una mejora secuencial del
EBITDA y del beneficio neto

* Laevolucion en el 1Sy en el 2T demuestran el esfuerzo

(en millones de euros) 2T 2021 1T 2021 1S 2021 continuo realizado para afrontar los retos de la COVID-19
Ventas 13519 1.184.7 P 535 B * Fuerte crecimiento del +5,3% de las ventas en el 2T por
Bioscience (+5,1%), Diagnostic (+18,0%) y Hospital (+36,6%)
0, imi * 0, - 0 0,
% Crecimiento (cc*) RS 0,9% +2,3% * Fuerte demanda de las principales proteinas respaldada por el
Margen Bruto 580,8 533,3 1.114,1 aumento de un digito medio en los precios.
% Ingresos 43,0% 45.,0% 43,9% * Lacontribucion de los nuevos productos representa
aproximadamente el 5% de las ventas
EBITDA 337,7 296,8 634,5
. . . + Elmargen bruto se reduce en el 2T por el aumento del coste
% Margen 25,0% 25,1% 25,0% por litro de plasma, que se ha compensado parcialmente por un
% Crecimiento +9,4% combinacion positiva (mix) de productos
. L . _ 0
Zecr;reljlc(ljo atribuible 136,9 129.9 266.8 El margen EBITDA se mantiene en el 25%
P — 1+D aumenta hasta el 6,4% sobre las ventas desde el 6,1%
% Crecimiento +22,3% del 1T 2021 por los mayores esfuerzos por innovacion

Beneficio del Grupo
ajustado

— Los gastos generales y de administracion disminuyen
hasta el 18,5% sobre ventas, desde 21,7% del 1T 2021, por
el plan de ahorro de costes implementado

161,6 117,5 279,1
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Ventas por divisidon

=

@

(en millones de euros) 2T 2021 1T 2021 1S 2021
@ Bioscience 1+281ﬂ'/o7 950:6}0/3 1'_8’81%0
SpS— mz mi wes
 Hospital Soh e o
& Bio supplies 226 sk 105
Otros e Intersegmentos (12,5) (7,4) (29,9)

Total excl. ventas a 3°s

1.325,4 1,155.4 2,480.8

+5,4%

-0.5%

+2.5%

Venta de Plasma a 3°s

26,5

29,3

55,8

Total incl. ventas 3°s

1.351,9 1,184.7 2,536.6

+5,3%

-0,9%

+2,3%
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=

=

Bioscience

Evolucion de las ventas de IGIV
impactada por el menor volumen
de donaciones de plasma

IGSC continua ganando impulso

Alpha-1 logra un crecimiento de
doble digito bajo en el 2T

Fuerte crecimiento de albumina en
China (impacto temporal positivo
debido a la integracion comercial
con SRAAS) y EE.UU.

Crecimiento de doble digito de las
proteinas especiales en el 2T
liderado por las hiperinmunes

Hospital
* Crecimiento de doble digito
en las lineas de Pharmatech y
soluciones intravenosas

Diagnostic

* 66M€ en tests COVID
en el 1S 2021

* Crecimiento
subyacente de medio
digito de las
soluciones por
tecnologia NAT durante
el 1S

&

Bio Supplies

* Impactado por menores

donaciones de sangre
completa y phasing en la
linea Bio Supplies
Commercial

GRIFOLS



Ventas por regiéon

(en millones de euros) 2T 2021 1T 2021 1S 2021
. 833,6 743,3 1.576,9

EE.UU. + Canada 1.9% 10.4%S 6.1%
UE 220,6 231,9 4525
+24,9% +16,6% +20,5%

297,7 209,5 507,2

ROW +17,1% +27,6% +21,3%
1.351,9 1.184,7 2.536,6

Total +5,3% -0,9% +2,3%

mEE.UU. + Canada 62%
UE 18%

ROW
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Las ventas de EE.UU. y Canada impulsadas por:

Crecimiento a un digito alto de la albuminay a doble
digito de las hiperinmunes

Crecimiento de alfa-1 respecto a 1T por la significativa
incorporacion de pacientes a los programas

Fuerte crecimiento en el 2T de la IGSC gracias a la
aceleracion de la base de pacientes y prescriptores

Crecimiento de doble digito de las lineas de negocio de
Tecnologia NAT y Pharmatech

Menor volumen de IGIV parcialmente compensado por
el aumento de precios

Continua el crecimiento en UE por:

Crecimiento a doble digito de IGIV (Flebogamma®) y
alfa-1

Test COVID

Crecimiento a doble digito de Pharmatech

ROW se beneficia del crecimiento a doble digito de la
albumina, especialmente en China y Latinoamérica

GRIFOLS



Evolucion por division: Bioscience -
Mejora del crecimiento en 2T hasta el +5,1% desde el -5,6% del 1T

* Continuala fuerte demanda en las principales proteinas plasméticas

* Las limitaciones de suministro de plasma para la IGIV se han visto mitigadas por el aumento de precios a un digito
medio

« Alfa-1, IGSC, albumina e hiperinmunes muestran un fuerte crecimiento
« Contribuciéon de nuevos productos (Xembify®, Vistaseal™ y Tavlesse®)

+ Elmargen bruto continua impactado por un alto coste por litro de plasma derivado de una mayor compensacion a
los donantes por su compromiso y una menor absorcion de costes fijos

» Adia de hoy, la obtencién de plasma en Europa supera los niveles de 2020 y los niveles pre-pandemia. Contindian
aumentando las donaciones en EE.UU.

* Lanzamiento en China de la tercera albimina (Plasbumin®) en el mes de julio

mIG [50-55%]
= Albumina [15-20%]
= Alpha-1 [15-20%]

Proteinas especiales

Nota: Crecimiento a cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio del periodo

Resultados Primer Semestre 2021 GR'FOLS



Evolucidn por division: Diagnostic =
Fuerte trimestre impulsado por los test COVID y la demanda subyacente
de soluciones por tecnologia NAT

* Lostest COVID-19 (66 M€ en el 1S) continuan contribuyendo a las ventas de soluciones por tecnologia NAT, que
crecen adoble digito en el semestre

« Crecimiento subyacente de las soluciones por tecnologia NAT se sitla en un digito medio en el 1S
« Las soluciones para tipaje sanguineo mantienen un crecimiento estable

* Los margenes se han visto afectados por la combinacion (mix) de productos

m Cribado de donaciones

[60-65%)]
m Soluciones de tipaje
sanguineoo [15-20%)]

= Proteinas recombinantes  [10-15%)

Otros

Nota: Crecimiento a cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio del periodo

Resultados Primer Semestre 2021 GR'FOLS



Evolucién por division: Hospital
Impacto positivo por la normalizacion de las inversiones hospitalarias

« Crecimiento positivo gracias a la normalizacion gradual de las

. . . . ® Pharmatech [35-40%]
inversiones hospitalarias

. ) ) m Soluciones Intravenosas  [30-35%]
« Pharmatech y soluciones intravenosas vuelven a impulsar el

. . ;. i i - 0,
crecimiento a doble digito en el 1S 2021 = Contratos de fabricacion  [10-15%]

« EBITDA positivo en el 1T y el 2T con una mejora secuencial gracias al orros

apalancamiento operativo

Evolucién por division: Bio Supplies &
Disminuyen las ventas de plasma a terceros

+ Lalinea de negocio de Bio Supplies Commercial registra un m Commercial  [50-55%)]

crecimiento de doble digito in el 1T pero disminuye en el 2T debido a . o000
menores donaciones de sangre asma [35-40%]

m Otros [5-10%]

* Las ventas de plasma a terceros disminuyen debido al phasing

Nota: Crecimiento a cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio del periodo
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Balance, flujo de caja y liquidez
Reducir el endeudamiento sigue siendo la principal prioridad

Ratio de endeudamiento

Efectivo y Liquidez
otros medios

liquidos

398

813

5,1
4,9
Adquisiciones
492 i

CAPEX 1T 2021 1S 2021 Pro-forma

considerando la

transaccioén con
GIC

Resultados Primer Semestre 2021 13- GRIFOLS
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Perspectivas para 2S 2021 y 2022

* Fuerte demanda subyacente de IG y de las principales proteinas

» Positiva evolucion de las donaciones de plasma por las recientes adquisiciones y otras iniciativas. Se seguira
monitorizando la situacién en la frontera entre México-EE.UU. y sus posibles repercusiones

* La compensacion a los donantes por su compromiso contindia siendo elevada. El coste por litro disminuira a
medida que se incrementen los voliumenes y la compensacion se vaya reduciendo en el 2S 2021

» El crecimiento de la Division Diagnostic tendra un impacto por la reduccion gradual de los test COVID (segun
el acuerdo de licencia) y del test Zika. Continuara el crecimiento subyacente de soluciones por tecnologia NAT
debido al incremento de las donaciones de sangre y de los tratamientos médicos

» La Division Hospital se beneficiara de la normalizacion de las inversiones hospitalarias

» Se espera que Bio Supplies se recupere en el 2S 2021 tras el phasing

* Mantener la disciplina financiera respaldada por el plan de ahorro de costes de 100M€ anuales
» Desinversiones en activos no estratégicos

» Continuar con los esfuerzos para la priorizacion de proyectos e impulsar la innovacion y la 1+D para
aprovechar las futuras oportunidades de crecimiento

* Reducir deuda y garantizar la liquidez contintan siendo prioridades principales. La inversion estratégica de
GIC se cerrara durante el 2S 2021, sujeta a aprobaciones regulatorias (CFIUS)

Resultados Primer Semestre 2021 14. GRIFOLS



Adquisiciones en 2021 para aumentar la capacidad de
suministro inmediato de plasma en 1,4 M litros/aio

1T 2021
+7 centros de
plasma Como parte de
130 - - nuestros esfuerzos
centros de 120.000 L/afio organicos, se preve
JESIIE la apertura de
‘ %lﬂgﬁ% 15-20 nuevos
. 2 centros de plasma centros de plasma
20 centros de plasma operativos Apertura prevista entre 2S en 2S 2021
entre 2021-2023 2021y 2022
KEDRION
BIOPHARMA
2T 2021
o 240.000L/afio
1T 2021
1M L/afio
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Adquisicion del capital restante de GigaGen
Fortaleciendo nuestra estrategia en innovacién

» Grifols paga 90,5M$ del 56% del capital restante de GigaGen, biofarmacéutica de EE.UU. especializada en el
D . descubrimiento y desarrollo de productos bioterapéuticos recombinantes
escripcién de

la transaccién » El 44% inicial se adquiri6 en julio de 2017 por 35M$ a través de Grifols Innovation and New Technology (GIANT),

gue canaliza las inversiones del grupo en empresas de I1+D+i y otros proyectos relacionados

Acuerdo alineado con la estrategia de I+D+i de Grifols, basada en un enfoque integrado que engloba proyectos
Racional propios e iniciativas lideradas por participadas, que permite avanzar en el fortalecimiento de un pipeline para
construir una cartera de productos equilibrada en valor-riesgo

Discovery | Pre-Clinical Phase 1 Phase 2 Phase 3 G | g aGen:
. ., B oo 2GR programs gﬁﬁfﬁ - SCIGIVIG Eurt mbify®
Contribucién al ' A Rl x':‘w”’“ - 5 programas en fase de descubrimiento en
pipeline de YO e A 54 _— inmunologiay enfermedades infecciosas, entre
Grifols - Ym— T - ProastnCe  prolastne otras
MA_';“IB s Fostamatinib™* , , . .
YO e  Firogen * GIGA 564 en oncologia: farmaco candidato anti-
Ophthaimology [PV LA GIGA 564 AKST4290 Fln;ﬂp:m;?:‘m CTLA-4
8 | Others :;:a:_""’""" ANCTLA 4 Oncology &DR el e .
. e o * GIGA 2050y 2070 para el tratamiento de la
ey a0 COVID-19. El ensayo en fase | de GIGA 2050 sera
OO o o e el primero en humanos que evalle
8§ ALK ms AKST4290 . . . . .
- AL inmunoglobulinas hiperinmunes recombinantes

Resultados Primer Semestre 2021 16. GRIFOLS



ANnexos

GRIFOLS




Principales magnitudes financieras

Millones de euros excepto % y BPA 1S 2021 152020 %Var 2T 2021 2T 2020 %Var 1T 2021 1T 2020 % Var
INGRESOS NETOS e 2536,6 26773 | 5.3%) 13519 13840  (2.3%) - 11847 12033  (8,4%)
e e - o . S
I e | o . e L o
% Ingresos 25,0% 25,0% 16,5%- 25,1%

RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO = 2668 2182 2% 1369 319 3202% 1209 1864 (30,3%)
% Ingresos 10,5% 8,2% 10,1% 2.3% 11,0%

BENEFICIO DEL GRUPO AJUSTADO! 2791 3801 (03%) 1616 1970 (180%) 1175 1531 (23,3%)
% Ingresos 11,0% 13,1%2 12,0% 14,2%2 9,9% ‘ ;
CAPEX 1173 (19,4%) 65,7 51,6 (14,4%)
i e 846707 ...... e
BENEFICIO POR ACCION (BPA) 0,39 032 22,3% 0,20 0,19 027 (30,3%)

REPORTADO
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Ventas por divisidon

Miles de euros 1S 2021 %\Var % Var cc*’ 2T 2021 2T2020 % Var % Var cc*: 1T 2021 _
BIOSCIENCE r -------- 1.986.024 2158852  (8.0%)  (0.1%) 1084747 1118910 (31%)  51% ! 901277  1.039.94 (13.3%)  (5.6%)
DIAGNOSTIC E 395.483 340012 163%  22,9% 192.214 172136 11,7%  18,0% 203.269 21,1%  28,0%
HOSPITAL 67.750 57.863  17,1%  19,5% 36.543 27188 344%  36.6% 31.207 L7%  43%
BIO SUPPLIES 107.260 126718 (154%)  (8,5%) 50.960 62579  (18,6%)  (12,2%) 56.300 122%)  (4,9%)
OTHERS ; 15.488 (17,0%)  (11,5%) 8.314 13513 (385%)  (34,5%) 7.174 395%  49,0%
INTERSEGMENTOS (35.373) 429%  517% (20.880) (10.304)  102,6%  116,5% (14.493) : :
TOTAL .- 2.536.632 (5.3%)  23% 1.351.898 1.384.022 5,3% 1.184.734 : : ;
Miles de euros 15 2021 152020 %Var % Varcct: 2T 2021 2T 2020 % Var % Varcct: 1T 2021 1T2020 % Var 9% Var cct

BIOSCIENCE r ------ 1986.024 2158852  (80%)  (01%) 1084747 1118910  (31%)  51% 901277 1030042  (133%)  (5.6%)
DIAGNOSTIC ; 395.483 340012 163%  22.9% 192.214 172136 1L7%  180% 203.269 167876 2L1%  280%
HOSPITAL 67.750 57.863  17,1%  19,5% 36.543 27.188  344%  36,6% 31.207 30.675  17%  4,3%
BIO SUPPLIES 51.462 61041  (157%)  (103%) 24.432 33630 (27.4%)  (22,8%) 27.030 27412 (L4%)  50%
OTHERS : 15.488 18657 (17.0%)  (11,5%) 8.314 13513 (385%)  (34,5%) 7.174 5144  395%  49,0%
INTERSEGMENTOS (35.373) (24.761)_5 42,9%i 51,7%_5 (20.880) (10.304)_§ 102,6%3 116,5°/¢£ (14.493) ' 5,6%
toroaros) e pess  zenes 6o 2T LT ASEOE | @FY  SCE  MESG AR @W (07
Venta plasma terceros 55.798 65677 (15.0%) 26.528 ' 29.270 :
TOTAL 2.536.632 2677341 (5.3%) 23% 1.351.898 5,3% 1.184.734 (0.9%)
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Ventas por regiéon

Miles de euros

EE.UU. + CANADA

1S 2021

1.576.893

452.536

507.203

2.536.632

1S 2020

1.844.576

376.442

456.323

2.677.341

20,2%

(14,5%)

2T 2021

2T 2020

172020

833.601

220.598

297.699

932.425

176.843

274.754

9% var . °Var 1T 2021
CcC

(10,6%)  (1,9%) 743.292

24,7%2 24,9%2 231.938

8,4%; 17,1%2 209.504

912.151

199.599:

181.569

¢ (18,5%)

16,2%:

15,4%

1.351.898

1.384.022

(23%) 53%  1.184.734

1.293.319

(8,4%)2

Resultados Primer Semestre 2021
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Pérdidas y ganancias

Miles de euros 1S 2021 1S 20202 % Var 2T 2021 2T 20202 % Var 1T 2021 1T 20202 %Var
INGRESOS NETOS 2.536.632 1.351.898 1.384.0222 (2,3%)% 1.184.734 1.293.319? (8,4%);
COSTE DE VENTAS (1.422.500) (771.102) (936.638); (17,7%)2 (651.407) (702.085); (7,2%)2
MARGEN BRUTO """""" 1114123 1038 580.796 447.384 533.327 501.234  (9,8%)
% Ingresos netos i 43,9% 43,0% 3230/? 45,0% 45‘70/5 :

INVESTIGACION Y DESARROLLO (158.542) (86.732) (74.248); (71.810) (67.865);

GASTOS GENERALES Y ADMIN. (507.002) (249.861) (233.781); (257.141) (250.586);
GASTOS OPERATIVOS (665.544) (336.593) (308.029): (328.951) (318.451)
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO 14.971

PARTICIPACION CON ACTIVIDAD SIMILAR GRUPO

463.550 250.597 212.953 273572 (22,2%)

18,3% 18,0% 21,2%;

18,5%

RESULTADO FINANCIERO : 2','5%5 (58.700) (16.846); “'248,5%2
RESULTADO DE INVERSIONES, METODO PARTICIPACION (359) (13.172)§ (97,3%)§ 34.481 (5.450)§ (732,7%)§
RESULTADO ANTES DE MPUESTOS | 78235 327145  156% 189501 75.860 . laosw 18873 251276 (24.9%)
% Ingresos netos 14,9% 14,0% 15,9% 19,4%§ :
IMPUESTO DE SOCIEDADES | (75647) (65.469)  155% @7900) @773 1137% @r7an @7.736)  (20.9%)
% sobre resultados antes impuestos 20,0% 20,0% 23,4%; 20,0% 19,0%; :
RESULTADOCONSOUDADO ....................................................... o 302533 ..................... o 151501 .................................. 1503%150937 (253%)
RESULTADO ATRIBUIBLE A PART. NO DOMINANTES S 773 43429 | arew) 14721 26260 (@40%) 2102 17160 22.7%
RESULTADO ATRIBUIBLEALGRUPO S 266815 218247 2% 136880 sL867  3295% 120035 186380 (30.3%)
% Ingresos netos i 10,5% 10,1% 2,3%; 11,0% 14,4%;
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Reconciliacién del beneficio del grupo

Millones de euros

RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO
% Ingresos netos

Amortizacion de gastos financieros diferidos

Amortizacion de inmovilizado inmaterial adquirido en
combinaciones de negocio

Partidas no recurrentes
IFRS 16

Impacto fiscal de los ajustes
Impacto neto COVID-19

Impacto fiscal del impacto COVID-19

BENEFICIO DEL GRUPO AJUSTADO

% Ingresos netos

Resultados Primer Semestre 2021

1S 2021

(34.5)
11,1

(13,3)

1S 2020

(74.9)
11,8

7.0

1853

% Var

(3,3%)

(53,9%)

(5,9%)

90,0%

-22 -

2T 2021

1,0
5,7

(6.8)

% Var

2T 2020
31,8 329,2%
8,2%

12,3  57%
12,9 (8,5%)

0
(18.4) (105,4%)
57  0,0%

9
1 2238%
1853

1T 2021

(35,5)
5,4

(6.5)

1T 2020

(56,5)2
6,1§

@9)

(37,2%)
(11,5%)

32,7%

GRIFOLS



Flujo de caja

Resultados Primer Semestre 2021

Miles de euros

RESULTADO DEL GRUPO REPORTADO

DEPRECIACION Y AMORTIZACION

PROVISIONES NETAS

OTROS AJUSTES RESULTADO Y OTRAS VAR. CAPITAL CIRCULANTE
VARIACION EXISTENCIAS

VARIACION DEUDORES COMERCIALES

VARIACION PROVEEDORES COMERCIALES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE OPERATIVO

FLUJO NETO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

COMBINACIONES NEGOCIO E INVERSIONES EN EMPR. DEL GRUPO
CAPEX

1+D/OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

OTROS FLUJOS DE CAJA

FLUJOS NETO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FREE CASH FLOW

COBROS / PAGOS POR INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
ALTAS/CANCELACION DE PRESTAMOS / DEUDAS

DIVIDENDOS (PAGADOS) / COBRADOS

OTROS FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

TOTAL FLUJO DE CAJA

SALDO INICIAL DE CAJA
EFECTO DEL TIPO DE CAMBIO EN CAJA

-23-

1S 2021

m————

166.754
562
143.088
(65.878)
(142.672)
(29.367)
(237.917)
339.302

(492.249)
(117.298)
(15.323)
1.508
(623.362)
(284.060)
(125.703)
467.002
(256.539)
350

(198.950)

579.647

1S 2020:

158.216:

(16.947)
50.242
250,879
(80.811)
(39.116)
130.952
540.710
"""" (21.802)
(145.572)
(37.466)
(18.223)
(223.063)
317.647
(171.791)
1790
(8.416)

(178.417):

130.230;
741,982
(2.806);

GRIFOLS



Balance

ACTIVO

Miles de euros

ACTIVOS NO CORRIENTES

FONDO DE COMERCIO Y OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

INMOVILIZADO MATERIAL

INVERSIONES CONTAB. POR EL METODO PARTICIPACION

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS CORRIENTES

EXISTENCIAS

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Resultados Primer Semestre 2021

Junio

8.278.506

2.415.934

1.904.321

232.643

142.145

3.239.500

2.124.393
644.698
9.681
62.864

397.864

Diciembreg

7.568.617:
2.324.1072
1.869.020,
198.157
149.921

3.164.954

2.002.281
520.158;
11.118;
51.7502

579.647

.24 -

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Miles de euros

PATRIMONIO NETO

CAPITAL SUSCRITO

PRIMA DE EMISION

RESERVAS

ACCIONES PROPIAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO GLOBAL
PARTICIPACIONES NO DOMINANTES

PASIVOS NO CORRIENTES

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
OTROS PASIVOS CORRIENTES

E Junio Diciembreg
S 2021 2020
6.937.091 6.720.055
"""""""" 119604 119.604
910.728 910.728
4.138.199 3.776.932
i (164.189) (43.734)
266.815 618,546
(102.991) (273.684)
1.768.925 1611663
7.354.480 7.210.583
"""""" 6715482 6.602.100
638.998 617.483
1.921.478 1335138
| 940906 - 4 éﬁl.éliéé
i oms2 o102
16.213.049 15.274.776
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Relacién con Inversores y Sostenibilidad
+34 93 571 02 21

iInversores@grifols.com X investors@grifols.com
sostenibilidad@grifols.com (K sustainability@grifols.com
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