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Logista cierra el primer semestre del 2024 con un incremento del Beneficio Neto del
27%

Principales Magnitudes Financieras

M€ 1 oct. 2023 - 1 oct. 2022- % Variacion
31 mar. 2024 31 mar. 2023
Ingresos 6.206 5.935 4,6%
Ventas Econ6micas? 867 834 4,0%
Beneficio de Explotacion Ajustado? 193 183 5,4%
Margen sobre Ventas Econémicas? 22,3% 22,0% 30 p.b.
Beneficio de Explotacion 168 146 14,9%
Beneficio Neto 160 126 26,8%

Entorno macroecondmico durante el periodo

El primer semestre del ejercicio 2024 ha continuado con el entorno macroeconémico que hemos ido
describiendo a lo largo del ejercicio precedente, si bien, cabe mencionar que se ha registrado una
moderacion en la inflacion frente al ejercicio anterior. Adicionalmente el Banco Central Europeo ha
finalizado su estrategia de subidas de tipos de interés tras registrar la Gltima subida en septiembre de
2023 hasta alcanzar un tipo de referencia del 4,50%, aunque aun no ha iniciado el descenso de dichos
tipos de interés.

En el ambito geopolitico continua el conflicto entre Rusia y Ucrania que alcanzé su segundo aniversario
en febrero y continua sin prevision de resolucién cercana. A dicho conflicto se le debe afadir el conflicto
entre Israel y Palestina, que agrava la incertidumbre global, asi como el crecimiento de las economias
para los proximos meses. Por (ltimo, cabe también mencionar los ataques a cargueros en su transito
por el Mar Rojo que han resultado en la necesidad de desviar los transitos por el Cabo de Buena
Esperanza alargando sustancialmente el periodo medio del trayecto entre Asia y Europa, y afectando
al transporte maritimo e incrementando los costes asociados.

A pesar de ello, Logista ha obtenido unos buenos resultados y ha conseguido aumentos en los
principales epigrafes de su cuenta de resultados.

Evolucion del negocio y principales magnitudes de la cuenta de resultados

Nuevas adquisiciones del periodo

El pasado 2 de octubre se formalizé la adquisicion de SGEL Libros por parte de Logista Libros, filial al
50% entre Logista y Grupo Planeta.

SGEL Libros es una empresa nacional de distribucién y edicién de libros que destaca por la distribucién
de publicaciones generales y libros educativos a nivel nacional, y que cuenta con una linea de edicion
especializada en el sector de la ensefianza. SGEL distribuye a mas de 8.000 puntos de venta en
diferentes canales de comercializacion incluyendo librerias, quioscos e hipermercados, asi como a
través de la distribucion online gestionando méas de 300.000 pedidos al afio.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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En el ejercicio fiscal 2022, SGEL Libros registré unas ventas de 50 millones de euros y el precio pagado
por la compra del 100% del capital social de la sociedad asciende 6 millones de euros.

El 29 de diciembre del 2023 se formaliz6 la adquisicion de Belgium Parcels Service (BPS), empresa
especialista en la distribucién urgente de paqueteria farmacéutica en Bélgica y Luxemburgo. Esta
adquisicién estratégica continua con la expansién de Logista en Europa reforzando su posicién en la
distribucion farmacéutica y en el segmento courier.

BPS es una empresa que ofrece servicios de mensajeria en 24 horas en Bélgica y Luxemburgo y en
24 a 48 horas a Holanda, Francia y Alemania. La compafiia belga esta especializada en la distribucion
de productos sensibles, principalmente productos farmacéuticos a temperatura controlada a hospitales
y farmacias.

BPS, presente en el mercado del transporte y la logistica desde hace mas de veinticinco afios, cuenta
con un almacén de 3.500 m? y realiza cerca de 700.000 envios al afio.

La adquisicién del 100% de la compafiia se ha ejecutado por un valor aproximado de 8 millones de
euros, sujeto al cierre de las cuentas auditados del afio 2023.

Resumen de la cuenta de resultados consolidada

e Ingresos de 6.206M€, +5% vs. el afio anterior con incrementos registrados, en todas las
geografias.

e Ventas Economicas! de 867M€, +4% vs. el afio anterior con mejoras en todos los negocios de
Iberia y en lItalia.

e ElBeneficio de Explotacion Ajustado?! de 193M€, +5% vs. el ejercicio anterior.

e El margen Beneficio de Explotacion Ajustado sobre Ventas Econdmicas?! ha sido del 22,3%
ligeramente superior al 22,0% del ejercicio 2023.

e Los cambios en la valoracion de inventarios por los cambios en impuestos y precios del tabaco
durante el periodo en Espafia, Francia e lItalia han tenido un impacto positivo estimado de 25M€,
debido a que la subida de impuestos en Italia y en Francia se compensaron con subidas de precios
en las tres regiones, vs. 24M€ en el ejercicio anterior.

e Costes de reestructuracion® de 1,5M€, vs. 12,3M€ en el ejercicio anterior.

e Resultado por enajenacion y deterioro por importe de +5,8M€, por la venta un almacén cerrado
en Francia en el ejercicio precedente, frente a los -99k€, por la venta de activos varios en 2023.

e Beneficio de Explotacién de 168M€ vs. 146M€ en el afo anterior.

e Resultado Financiero Neto de 48M€, vs. 25M€ el afio anterior gracias a un mayor tipo de interés
medio en comparacién con el ejercicio anterior.

e Se mantiene el tipo impositivo al 25,6% al igual que el ejercicio 2023.

e ElBeneficio Neto aumentd un 26,8% hasta los 160M<€.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Evolucién de Ingresos (Por segmento y actividad)

1-oct.-23 1-oct.-22

M€ % Variacion
31-mar.-24  31-mar.-23

Iberia 2.263,1 2.112,7 7,1%
Tabaco y Productos Relacionados 1.787,9 1.669,1 7,1%
Transporte 440,3 416,3 5,8%
Distribucion farmacéutica 134,0 120,3 11,3%
Otros Negocios 9,7 9,1 6,1%
Ajustes (108,8) (102,2) (6,4)%
Italia 2.144,9 2.050,8 4,6%
Tabaco y Otros? 2.144.9 2.050,8 4,6%
Francia 1.827,1 1.800,1 1,5%
Tabaco y Productos Relacionados 1.827,1 1.800,1 1,5%
Ajustes (28,6) (28,2) (1,3)%
Total Ingresos 6.206,5 5.935,4 4.6%

Evoluciéon de Ventas Econdémicas?! (Por segmento y actividad)

1l-oct.-23 1-oct.-22

M€ % Variacién
31-mar.-24  31-mar.-23

Iberia 569,3 547,8 3,9%
Tabaco y Productos Relacionados 192,8 190,5 1,2%
Transporte 361,2 336,4 7,4%
Distribucion farmacéutica 48,7 46,4 4,9%
Otros Negocios 9,4 8,7 7,4%
Ajustes (42,8) (34,3) (24,8)%

Italia 190,1 176,9 7,5%
Tabaco y Otros? 190,1 176,9 7,5%

Francia 110,8 111,3 (0,4)%
Tabaco y Productos Relacionados 110,8 111,3 (0,4)%

Ajustes (3,1) (2,3) (39,0)%

Total Ventas Econémicas? 867,2 833,8 4,0%

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”, 2. Incluye el segmento de Italia Pharma
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Evoluciéon de Beneficio de Explotacion Ajustado! y Beneficio de Explotacién

Me élor%téiozzosm gloritérz.ozézzs % Variacion
Iberia 108,8 104,4 4,1%
Italia 53,7 49,7 8,0%
Francia 30,7 29,0 5,8%
Total Beneficio de Explotacion Ajustado? 1931 183,1 5,4%

(-) Costes de Reestructuracion® 1,5 (12,3) 88,0%
(-) Amortizacién Activos Adquisiciones (30,6) (26,5) (15,7)%
(+/-) Resultado Enajenacién y Deterioro 5,8 0,1) n.m.

(+/-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 1,0 1,8 (44,8)%
Beneficio de Explotacion 167,8 146,1 14,9%

El Beneficio de Explotacion Ajustado? (o, indistintamente, EBIT Ajustado?) es el principal indicador utilizado por la
Direccion del Grupo para analizar y medir la marcha del negocio. Este indicador se calcula, fundamentalmente,
descontando del Beneficio de Explotacion aquellos costes que no estan directamente relacionados con los ingresos
obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el andlisis de la evolucién de los costes operativos?! y
de los margenes tipicos del Grupo. El cuadro superior muestra la reconciliacion entre Beneficio de Explotacion
Ajustado! y Beneficio de Explotacién correspondientes al primer semestre de los ejercicios 2024 y 2023.

La amortizacion de activos de adquisiciones incluye Logista France, Speedlink, Transportes El Mosca y Carbé
Collbatallé.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Evolucién por segmentos

A. Iberia: Espafia, Portugal, Polonia, Paises Bajos y Bélgica

Me ;:105:53022524 3110n:tair2.0220223 % Variacion

Ingresos 2.263,1 2.112,7 7,1%
Tabaco y Productos Relacionados 1.787,9 1.669,1 7,1%
Transporte 440,3 416,3 5,8%
Distribucion farmacéutica 134,0 120,3 11,3%
Otros Negocios 9,7 9,1 6,1%
Ajustes (108,8) (102,2) (6,4)%

Ventas Econdémicas? 569,3 547.,8 3,9%
Tabaco y Productos Relacionados 192,8 190,5 1,2%
Transporte 361,2 336,4 7,4%
Distribucion farmacéutica 48,7 46,4 4,9%
Otros Negocios 9,4 8,7 7,4%
Ajustes (42,8) (34,3) (24,8)%

Los Ingresos de 2.263M€ registraron un incremento del +7% vs. el ejercicio 2023. Por otro lado, las
Ventas Econdmicas! de 569M€ crecieron un +4% vs 2023.

g Tabaco y productos relacionados

e Durante el periodo se ha registrado un incremento del 1% en Ventas Econémicas® a pesar de una
ligera caida en los voliumenes totales durante el periodo frente al ejercicio precedente.

e Los volumenes distribuidos de cigarrillos mas RYO y otros? en lberia se han reducido en -0,9%
respecto al ejercicio 2023. Esta reduccion se debe principalmente a la bajada de volumen de
cigarrillos tradicionales en Espafia (-2,2%) que se ha visto parcialmente compensada por una
mejora de volumenes de RYO y otros?. Cabe también destacar el importante crecimiento en la
distribucion de cigarrillo electronico en ambos paises, aunque continGan representando un
porcentaje muy reducido en comparacion con el tabaco tradicional.

e Durante el periodo se ha producido variaciones de precios de venta de todos los principales
fabricantes de tabaco de entre 0,20-0,25€ por paquete, sin cambios en los impuestos especiales
sobre el tabaco. Como consecuencia, se ha estimado un impacto positivo en los resultados debido
a variaciones de valor de los inventarios de 19M€ (vs. 23M€ € en el 2023).

e Los ingresos y las Ventas Econdémicas® de la distribuciéon de productos de conveniencia han
crecido a doble digito. Logista Retail ha continuado expandiendo su actividad a canales principales
y en servicios logisticos a productores en otros canales.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”. ? Incluye las unidades de tabaco para calentar
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w Servicios de Transporte

e Ingresos de 440M€ + 6% vs. el ejercicio anterior y Ventas Econémicas® de 361M€, +7% vs.
2023.

e Las Ventas Econdmicas?! de larga distancia han registrado un incremento de digito sencillo a
pesar de haberse visto afectados por una menor demanda en Europa, y por el conflicto del Mar
Rojo que ha supuesto un importante incremento del tiempo de transito acarreando retrasos y
sobrecostes. Adicionalmente cabe mencionar que las campafas de fruta y verduras durante el
periodo en Espafia han sido inferiores debido a la climatologia del periodo.

e Las Ventas Econdmicas? del segmento parcel han registrado un crecimiento de digito sencillo
gracias al crecimiento en volimenes distribuidos tanto en el sector farmacéutico como en el sector
de la alimentacion.

e Las Ventas Econdmicas! de la actividad courier registraron un crecimiento de doble digito,
gracias al aumento de expediciones tanto en Espafia como en Portugal y Paises Bajos, asi como
por la consolidacion de BPS dentro del segmento.

+
5 Distribuciéon Farmacéutica

e Los Ingresos de 134M€, +11% vs. el ejercicio anterior y Ventas Econ6micas?! de 49M€, +5%,
gracias a la incorporacion de nuevos clientes y al crecimiento en el segmento de distribucion a
hospitales y al crecimiento en las camparfas anuales de vacunacion.

a

—— Publicaciones — Otros Negocios

e Los Ingresos han registrado un incremento del 6% y las Ventas Econdmicas? del 7% vs. el
ejercicio anterior gracias a la incorporacion del contrato de distribuciéon con RBA formalizado en el
segundo semestre del ejercicio precedente.

Beneficio de Explotacién Ajustado?! de 109M€, 4% vs. el ejercicio anterior.
Gastos de reestructuracion! de 1,4M€ vs. 1,5M€ en el ejercicio anterior.

Plusvalias o pérdida por venta de activos cercano a cero al igual que el ejercicio anterior. En el
periodo se ha registrado una amortizacion por los activos derivados de la adquisicion de Speedlink,
Transportes el Mosca y Carbo de 4,6 M£.

Ademas, se han registrado 1,1M€ por los resultados por puesta en equivalencia (distribucién de
libros), vs. 1,8M€ en el ejercicio anterior. La reduccion de los resultados por puesta en equivalencia se
debe principalmente a los gastos asociados a la adquisicion de SGEL Libros durante el primer trimestre.

Beneficio de Explotacion de 104M€, ligeramente inferior al ejercicio anterior, principalmente por
mayor imputacién de la amortizacion de los activos adquiridos frente al mismo periodo del ejercicio
anterior.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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B. Italia
1-oct.-23 1-oct.-22 L
M€ % Variacion
31-mar.-24 31-mar.-23
Ingresos 2.144,9 2.050,8 4,6%
Tabaco y Otros? 2.144,9 2.050,8 4,6%
Ventas Econ6micas 176,9 7,5%
Tabaco y Otros? 190,1 176,9 7,5%

Ingresos de 2.145M€, y Ventas Econdmicas! de 190M€ registrando incrementos de +5% y +7%
respectivamente vs. el ejercicio anterior gracias al menor impacto negativo de la variacion de
inventarios, al aumento de volimenes y a la variacién de tarifas.

Q Tabaco y otros

e Losvolumenes distribuidos de cigarrillos mas RYO y otros® aumentaron un 1,6% vs. el ejercicio
anterior registrando un fuerte crecimiento de las nuevas categorias de productos que compensoé
la caida de los volimenes de cigarrillos tradicional (-1.2%). Los volumenes distribuidos de
productos de nueva generacidn continlan registrando un comportamiento positivo, con
aumentos de doble digito en volumenes particularmente gracias al tabaco calentado.

e Enltaliasellevé a cabo unincremento en losimpuestos especiales sobre el tabaco tradicional
con efecto 1 de enero de 2024. Estas nuevas subidas de impuestos son parte de un paquete
de medidas del gobierno que incluye incrementos anuales hasta el ejercicio 2025. Como
respuesta a dicha subida impositiva, de los principales fabricantes de tabaco incrementaron
sus precios de media entre 0,10 y 0,30€ por paquete durante febrero, marzo y abiril,
compensando en parte dicha subida de impuestos.

e La variacion del valor de los inventarios como resultado de la subida impositiva y de los
precios del tabaco, ha registrado un impacto neto negativo de c. -1,5M€ vs. -2,6M€ en el periodo
del afo anterior. El impacto en el valor de los inventarios de las Ultimas subidas anunciadas,
se contabilizaran durante el tercer trimestre del ejercicio.

e Las Ventas Econdmicas® por la distribucion de productos de conveniencia han registrado

una desaceleracién frente al ejercicio anterior en la venta de productos de nueva generacion,
particularmente los cigarrillos electronicos desechables, en el canal estanco.

Distribucion Farmacéutica

Esta linea de negocio se realiza a través de Gramma Farmaceutici que formalizé su
adquisicién en julio de 2023.

Logista avanza en la integracién de los sistemas informéaticos y el desarrollo a nivel comercial.

lvéase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”. 2 Incluye el nuevo segmento de distribucion farmacéutica, 2 Incluye las unidades de
tabaco para calentar
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Beneficio de Explotacion Ajustado!de 54M€, +8% vs. el afio anterior.
Sin costes de reestructuracion® en el periodo frente a 0,8M€ en el ejercicio 2023.

Beneficio de Explotacion de 54M€, +10% vs. al ejercicio precedente.

C. Francia
e oo Lo e
Ingresos 1.827,1 1.800,1 1,5%
Tabaco y Productos Relacionados 1.827,1 1.800,1 1,5%
Ventas Econdémicas? 110,8 111,3 (0,4)%
Tabaco y Productos Relacionados 110,8 111,3 (0,4)%

Ingresos de 1.827M€, +1% vs. el ejercicio anterior gracias al impacto positivo en el valor de los
inventarios y a la mayor tarifa que compensa la reduccién en volimenes.

Ventas Econdémicas® de 111M€, -0,4% vs. el afio anterior debido a la reduccién de volimenes
distribuidos, que ha sido parcialmente compensado con incremento de tarifas y el impacto positivo en
el valor de los inventarios.

g Tabaco y productos relacionados

e Lareduccion de los voliumenes de tabaco distribuidos respecto al ejercicio anterior ha sido del
-10,7% en cigarrillos mas RYO y otros2. Cabe destacar el crecimiento de doble digito en la
distribucion de cigarrillos electrénicos, aunque todavia sobre una base reducida.

e Con efecto 1 de marzo se implementd un incremento de los impuestos especiales de
c.0,50€/paquete, que fue posteriormente compensado por un aumento en los precios de
venta de 0,50€ a 1,00€/paquete, publicados por varios fabricantes de tabaco.

e Los movimientos de impuestos y precios del tabaco han tenido un impacto estimado positivo
de 7,6M€ en el periodo, vs. un impacto positivo de 3,9M€ en el primer semestre del ejercicio
anterior.

Beneficio de Explotacion Ajustado! de 31M€ un 6% vs. el afio anterior.

Los gastos de reestructuracion?® cercano a cero vs. 10,1M€ en el ejercicio anterior. El resultado por
enajenacioén y deterioro alcanzé un importe positivo de ¢. 6M€, por la venta del almacén cerrado en
Francia en 2023, vs. -0,1M€ en el ejercicio anterior.

Se registré la misma amortizacion por los activos generados en la adquisicion del negocio de Francia,
que ascendié, a 26M€ en ambos periodos.

Beneficio de Explotaciéon de 10,3M€ vs. -7,3ME€ del ejercicio anterior.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”. 2 Incluye las unidades de tabaco para calentar
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Evolucion financiera

A. Evoluciéon del Resultado financiero

El Grupo tiene suscrito un contrato de linea de crédito reciproca, con su accionista mayoritario
(Imperial Brands Plc.), por el cual presta diariamente su tesoreria excedentaria hasta un limite de
2.600M€ o recibe la tesoreria necesaria para cumplir con sus obligaciones de pago.

La remuneracion de los saldos en este contrato esta referida al tipo de referencia del Banco Central
Europeo (BCE) mas un diferencial de 75 puntos bésicos.

El Banco Central Europeo tuvo una estrategia de subidas de tipos de interés a lo largo del afio natural
2023 para paliar el entorno inflacionario registrando la Ultima subida en septiembre de 2023 hasta
alcanzar el tipo del 4,50%. El tipo medio de referencia del Banco Central Europeo ha sido del 4,50%
durante el primer semestre del 2024, a lo que habria que sumarle el diferencial de 0,75%.

Durante el ejercicio precedente, el tipo medio de referencia del Banco Central Europeo para el periodo
fue del 2,30%, a lo que habria que sumarle el diferencial de 0,75%.

El 22 de febrero se anuncié una adenda al contrato de linea de crédito con Imperial Brands, por la
cual a partir de junio de 2024 se estructurara el crédito en dos tramos con el objetivo de cubrir
parcialmente el riesgo frente a posibles bajadas de tipos de interés durante los proximos 3 afios. Los
nuevos términos incluyen:

1. Primer tramo hasta 1.000M€ se remunerara a un tipo fijo de 2,865% mas un diferencial de
0,75%, sumando un total de 3,615%.

2. Segundo tramo para los saldos superiores a 1.000M€ y hasta 3.000M€ que se remunerara a
un tipo de Euribor 6 meses més un diferencial de 0,75%. Este tramo incluye un nuevo maximo
de la linea de crédito de hasta 3.000M€.

El saldo medio de la linea de crédito durante el periodo ha sido de 1.936M€ frente a 1.896M€ en el
ejercicio precedente.

Los ingresos financieros se situaron en 53M€, frente a los 29M€ obtenidos durante en el ejercicio
2023.

Los gastos financieros del periodo han alcanzado 5M€, algo superior a los 4M€ registrados en el
ejercicio precedente.

Asi, los resultados financieros del periodo sumaron un total de 48M€, superando los obtenidos
durante el mismo periodo del 2023 de 25M£€.

B. Evolucidon del Beneficio neto

Los costes de reestructuracion?® durante el periodo analizado del ejercicio 2024 son de -1,5M€. Se
han registrado una plusvalia de 5,8M€, vs. una minusvalia cercana a cero del ejercicio precedente.
Los resultados financieros han sido muy superiores a los obtenidos en el ejercicio anterior (48M€ vs
25M¢€), alcanzandose un Beneficio Antes de Impuestos de 216M€, un 26% superior al alcanzado en
el mismo periodo del 2023.

El tipo impositivo se ha mantenido en el 25,6% al igual que en el ejercicio precedente.

El Beneficio de las operaciones continuadas en 2024 aumento hasta los 161M€ lo que supone un
crecimiento del 26% respecto a los 128M€ obtenidos durante el ejercicio pasado.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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El Beneficio Neto atribuible se elevé a 160M€ registrando un aumento del 27% respecto al ejercicio
precedente.

El Beneficio basico por accién ha sido de 1,21€ y en el ejercicio anterior fue 0,95€, no habiéndose
modificado el nimero de acciones representativas del capital social. La compafiia poseia, al 31 de
marzo de 2024, 800.600 acciones propias (0,6% del capital social). La mayor parte de estas acciones
se adquirieron con el objetivo de cubrir los compromisos futuros de entrega de acciones dentro de los
planes de remuneracion a largo plazo de directivos. El resto de las acciones estan destinadas a la
operativa del contrato de liquidez suscrito el 20 de enero de 2021 con Banco Santander S.A.

C. Flujos de efectivo

El comportamiento positivo de la actividad en el periodo se ha traducido en un aumento del resultado
antes de depreciaciones, intereses e impuestos (EBITDA) del 4,8% respecto al ejercicio anterior.

El aumento de los resultados operativos y financieros en el periodo, financiaron sobradamente los
mayores pagos de restructuracion, alquileres y por impuestos normalizados, generandose una creacion
de caja normalizada un 11,2% superior a la conseguida en el ejercicio anterior.

La variacién de capital circulante en el primer semestre del ejercicio 2024 esta en linea con la tendencia
histérica de la compafiia de disminuciéon en el primer semestre para recuperarse en el segundo
semestre del ejercicio, debido a la estacionalidad del negocio la cual provoca que, durante el primer y
segundo trimestre del ejercicio, la generacion de caja sea negativa, para recuperarse durante el
segundo semestre, normalmente alcanzando su pico hacia el final del ejercicio. Adicionalmente, la
posicion de working capital al final del periodo se ve negativamente afectada por un efecto de
calendario, considerando que este periodo incluyé la semana santa 2024, mientras que la semana
santa 2023 tuvo lugar en el tercer trimestre.

Por ultimo, la salida de caja por adquisiciones durante el ejercicio supuso 12,6M€ frente a los 154M€
desembolsados en el ejercicio precedente compensado con el flujo positivo de desinversiones de
activos. La generacion de caja libre en el periodo ha sido de -556,5M€.

D. Politicade dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de febrero de 2024 aprobd la distribucion de un
dividendo complementario del ejercicio 2023 de 181 millones de euros (1,36 euros por accién), que
se pago el 29 de febrero de 2024.

Por tanto, el dividendo total correspondiente al ejercicio 2023 alcanzé una cuantia de 245 millones de
euros (1,85 euros por accion), lo que representa un aumento del 34% respecto al repartido en el
ejercicio anterior (1,38 euros por accion) y un payout del 90%.

E. Evolucion previsible del negocio

Logista continuard registrando un crecimiento sostenido para el ejercicio 2024, estimando un
crecimiento de digito sencillo medio del Beneficio de Explotacion Ajustado® sobre el obtenido en el
ejercicio 2023. Este crecimiento esperado excluye el efecto del impacto en el valor de inventarios
registrado en ambos ejercicios y cualquier adquisicion nueva que se pueda realizar durante el ejercicio.

En linea con el plan estratégico de Logista, cuyo foco esencial es aportar crecimiento adicional y
diversificacion a la base actual de negocios, el Grupo continlia buscando oportunidades de adquisicion
de empresas complementarias y sinérgicas. En todo caso, el mantenimiento de la politica de dividendos
seguira siendo una prioridad para Logista.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Apéndice

Cuenta de Resultados

Resultados Primer Semestre 2024

M€ 1 oct. 2023 - 1 oct. 2022—- %
31 mar. 2024 31 mar. 2023 Variacion
Ingresos 6.206,5 5.935,4 4,6%
Ventas Economicas? 867,2 833,8 4,0%
(-) Coste operativo de redes Iogisticas1 (591,4) (570,8) (3,6)%
(-) Gastos operativos comerciales® (33,5) (33,4 (0,4)%
(-) Gastos operativos de investigacion y oficinas centrales! (49,2) (46,5) (5,71%
Total costes operativos1 (674,1) (650,7) (3,6)%
EBIT Ajustado? 193,1 183,1 5,4%
Margen1 % 22,3% 22,0% 30 p.b.
(-) Costes de reestructuracion’ (1,5) (12,3) 88,0%
(-) Amort. Activos Adquisiciones (30,6) (26,5) (15,7)%
(+/-) Rtdo. enajenacion y deterioro 5,8 0,1) n.m.
(+/-) Rtdo. puesta en equivalencia y otros 1,0 1,8 (44,8)%
Beneficio de Explotacion 167,8 146,1 14,9%
(+) Ingresos Financieros 52,6 29,3 79,9%
(-) Gastos Financieros 4,7) (3,8) (22,2)%
Beneficio antes de Impuestos 215,8 1715 25,8%
(-) Impuesto sobre Sociedades (55,2) (43,9) (25,8)%
Tipo Impositivo Efectivo 25,6% 25,6% 0p.b.
(+/-) Otros Ingresos / (Gastos) 0,0 0,0 n.m.
(-) Intereses Minoritarios (1,0) (1,8) n.m.
Beneficio Neto 159,5 125,8 26,8%
1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Estado de Flujos de Efectivo

Resultados Primer Semestre 2024

ME 1 oct. 2023 - 1 oct. 2022—- Variacion
31 mar. 2024 31 mar. 2023 (M€)
EBITDA 246,4 235,2 11,2
Reestructuracién! y Otros Pagos (10,3) (5,0) (5,3)
Resultado Financiero 51,8 28,2 23,5
Impuestos normalizados (60,3) (49,9) (10,5)
Inversiones (24,5) (28,0) 3,5
Pagos de alquileres (33,5) (28,2) (5,3)
Cash Flow Normalizado 169,5 152,4 17,1
Variacion Capital Circulante (755,5) (480,7) (274,9)
Efecto de fecha corte en impuestos 28,5 26,7 18
Desinversiones 13,6 0,2 13,4
Adquisicién de sociedades (M&A) (12,6) (154,0) 141,4
Cash Flow Libre (556,5) (455,4) (101,1)
1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Resultados Primer Semestre 2024

Balance
M€ 31 Marzo 30 Septiembre
2024 2023
Activos Tangibles y otros Activos Fijos 480 450
Activos Financieros Fijos Netos 27 25
Fondo de Comercio Neto 1.018 1.010
Otros Activos Intangibles 288 319
Activos por Impuestos Diferidos 16 12
Inventario Neto 1.658 1.781
Cuentas a Cobrar Netas y Otros 2.119 1.978
Caja y Equivalente 1.767 2.484
Activos mantenidos para la venta 0 4
Activos Totales 7.372 8.062
Fondos Propios 566 5901
Intereses Minoritarios 5 5
Pasivos No Corrientes 271 247
Pasivos por Impuestos Diferidos 230 236
Deuda Financiera a c/p 95 96
Provisiones a c/p 13 16
Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar 6.193 6.872
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta - -
Pasivos Totales 7.372 8.062

logista
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Medidas Alternativas de Rendimiento

e Ventas Econdmicas: equivale al de Beneficio Bruto y se utiliza indistintamente por la Direccion del
Grupo para referirse a la magnitud resultante de restar de los Ingresos ordinarios la cifra de

Aprovisionamientos.

La Direccién del Grupo considera que esta magnitud es una medida significativa de los ingresos por
tarifa generados al desarrollar los servicios de distribucién y que aporta una vision (til a los inversores
del desemperio financiero en el desarrollo de la actividad del Grupo.

Me 1 oct. 2023 - 1 oct. 2022—-

31 mar. 2024 31 mar. 2023
Ingresos ordinarios 6.206,5 5.935,4
Aprovisionamientos (5.339,3) (5.101,6)
Ventas Econdmicas 867.2 8338

(Beneficio Bruto)

e Beneficio de Explotacion Ajustado (EBIT Ajustado): Este indicador se calcula, fundamentalmente,
descontando del Beneficio de Explotacién aquellos costes que no estan directamente relacionados con
los ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el andlisis de la evolucién de
los costes operativos y de los margenes del Grupo.

El Beneficio de Explotacion Ajustado (EBIT Ajustado) es el principal indicador que utiliza la Direccion
del Grupo para analizar y medir la marcha del negocio.

ME 1 oct. 2023 — 1 oct. 2022—
31 mar. 2024 31 mar. 2023
Beneficio de Explotacion Ajustado 193,1 183,1
(-) Costes de Reestructuracion (1,5) (12,3)
(-) Amortizacion Activos Adquisiciones (30,6) (26,5)
(+/-) Resultado Enajenacioén y Deterioro 5,8 0,1)
(+/-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 1,0 1,8
Beneficio de Explotacion 167,8 146,1

e Margen de Beneficio de Explotacién Ajustado sobre Ventas Econdmicas: calculado como
Beneficio de Explotacion Ajustado dividido entre Ventas Econdmicas (o indistintamente Beneficio

Bruto).

Esta ratio es el principal indicador utilizado por la Direccién del Grupo para analizar y medir la evolucion
de la rentabilidad obtenida por la actividad tipica del Grupo en un determinado periodo.

1 oct. 2023 — 1 oct. 2022—-
M€ 31 mar. 2024 31 mar. 2023 Variacion
Ventas Econémicas 867,2 833,8 4,0%
Beneficio de Explotacion Ajustado 193,1 183,1 5,4%
Margen sobre Ventas Econémicas 22,3% 22,0% 30 p.b.
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e Costes operativos: este término se compone de los costes de redes logisticas, gastos comerciales,
gastos de investigacion y gastos de oficinas centrales que estan directamente relacionados con los
ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, siendo ésta la principal magnitud utilizada por la
Direccion del Grupo para analizar y medir la evolucion de su estructura de costes. No incluye los gastos
de reestructuracion ni la amortizacion de activos derivados de adquisiciones.

En los costes operativos de cada segmento no estan incluidos los gastos del centro corporativo, que,
sin embargo, si se incluyen en los costes operativos totales del Grupo para, de este modo, mostrar el
comportamiento operativo de cada una de las areas geogréficas.

e Conciliacién con los Estados Financieros Intermedios:

M€ 1 Oct. 2023 - 1 Oct. 2022-
31 Mar. 2024 31 Mar. 2023

Coste de redes logisticas 623,2 608,2

Gastos comerciales 33,6 33,4

Gastos de investigacion 0,9 1,2

Gastos de oficinas centrales 48,5 46,7

(-) Costes de reestructuracion (1,5) (12,3)

(-) Amortizacion Activos Logista France (30,6) (26,5)

Costes 0 Gastos operativos en cuentas de gestion 674,1 650,7

e Gastos no recurrentes: Este término hace referencia a aquellos gastos que, aun pudiéndose producir
en més de un periodo, no tienen una continuidad en el tiempo (a diferencia de los gastos operativos) y
afectan sélo a las cuentas en un momento concreto.

Esta magnitud ayuda a la Direcciéon del Grupo a analizar y medir la evolucion de la actividad
desarrollada por el Grupo en cada periodo.

e Gastos operativos recurrentes: Este término se refiere a aquellos gastos que se producen de un
modo continuado y permiten sostener la actividad del Grupo y se estiman a partir del total de costes
operativos deduciendo los Gastos no recurrentes definidos en el punto anterior.

Esta magnitud permite a la Direccién del Grupo analizar y medir la evolucién de la eficiencia en las
actividades que desarrolla el Grupo.

e Gastos de reestructuracion: son los costes incurridos por el Grupo con el fin de aumentar la eficiencia
operativa, administrativa o comercial de nuestra organizacion, incluyendo los costes relacionados con
la reorganizacion, despidos y cierres o traspasos de almacenes u otras instalaciones.

e Resultados no recurrentes: este término hace referencia a los resultados del afio que no tienen una
continuidad durante el mismo y afecta a las cuentas en un momento concreto. Se encuentra incluido
en el beneficio de explotacion.
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Aviso legal

Este documento ha sido preparado por Logista Integral, S.A. (“Logista” o “la Compaiiia”) con fines
informativos, y no constituye una oferta de compra, venta o canje, ni una invitacion a la compra, venta
0 canje de acciones de la Compafiia, ni un asesoramiento o recomendacién en relacién con dichas
acciones.

Este documento contiene ciertas declaraciones que constituyen o pueden constituir manifestaciones
de futuro sobre la Compafiia, incluyendo proyecciones financieras y estimaciones, con sus
presunciones subyacentes, que no suponen una garantia de un futuro cumplimiento o resultados, y
estan sujetas a riesgos, incertidumbres y otros importantes factores fuera del control de Logista
Holdings, que podrian causar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los
expresados en dichas declaraciones. Estos riesgos e incertidumbres incluyen aquellos identificados en
los documentos registrados por Logista Holdings ante los diferentes organismos supervisores de los
mercados de valores en los que cotizan sus acciones y, en particular, ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Analistas e inversores quedan advertidos de que no deben depositar su confianza en dichas
manifestaciones de futuro, que se han efectuado sobre la informacién y conocimientos disponibles a la
fecha del presente documento. La Compafila no asume ninguna obligacién de actualizar o revisar
publicamente estas manifestaciones en caso de que tengan lugar cambios imprevistos o sucesos que
puedan afectar a dichas manifestaciones, incluso en el caso de que estos cambios o sucesos hagan
patente que estas manifestaciones no se cumpliran.

Finalmente, se deja constancia de que este documento puede contener informacion no auditada,
pudiendo ademas contener informacién resumida. Esta informacion estd sujeta a —y debe ser
considerada conjuntamente con— toda la informacion publica disponible, incluyendo, en caso necesario,
cualquier otro documento que contenga informacién mas completa emitido por Logista Integral.
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