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Es un placer para mi acompanaros hoy en la clausura de esta Asamblea.

Creo que una de las razones del buen momento por el que atraviesa el sector de
gestion de activos en Espana es la actividad y el entusiasmo de INVERCO.

Ademas de que juntos sois mas fuertes, el que exista una voz que os represente y
haga de interlocutor con supervisores y administraciéon es un activo que no debéis
desdenar.

Desde que llegué a la vicepresidencia de la CNMV, puedo constatar la pasién con la
INVERCO nos traslada/nos trasladais contribuciones siempre valiosas y constructivas
para mejorar el marco regulatorio y supervisor de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

Y en la CNMYV agradecemos de verdad ese intercambio de ideas y propuestas.

Y en este tono positivo continuo, para hablar del excelente comportamiento de las
Instituciones de Inversién Colectiva en nuestro pais. En los Gltimos afos, hemos visto
un crecimiento sostenido del sector que ha experimentado un aumento significativo
en patrimonio gestionado y en nimero de participes.

Estos no son solo indicadores cuantitativos, son un reflejo de la credibilidad,
profesionalidad y resiliencia del sector ante un entorno cambiante y desafiante. Me
gustarfa también subrayar su papel en la financiacién de empresas, especialmente
pymes, que ha sido crucial para mantener la estabilidad y el dinamismo de nuestra

economia.

De cara al futuro, las Instituciones de Inversién Colectiva estdn llamadas a
desempenar un papel clave en el impulso y revitalizacién de los mercados de
capitales nacional y europeo que estamos planteando.

Las IIC han demostrado esa capacidad para canalizar el ahorro privado hacia la
inversién productiva durante estos anos.

En esa direccion va la propuesta de la Comision de crear esa Union de Ahorro e
Inversién que tiene un objetivo ambicioso: movilizar parte del ahorro depositado -
cerca de 10 billones de euros en la Unién Europea- para dirigirlo hacia inversiones
que fortalezcan el crecimiento sostenible, la transicién verde y la competitividad
europea.



Para lograrlo hay que ofrecer un acceso atractivo a los mercados de capitales a la
ciudadania europea. ;Como lograrlo? mejorando el acceso a opciones de inversion
mas rentables que el simple ahorro en depédsitos bancarios. Para ello por supuesto
sera necesario cambiar y mejorar esa cultura financiera del ciudadano espafol y
europeo.

En mi opinidn, la industria de inversién colectiva tiene una gran oportunidad aqui y
me consta que estd contribuyendo activamente en este debate actual en torno a la
cuenta de Ahorro e Inversién. Y también, en el marco del Laboratorio de
Competitividad sobre medidas concretas como la “etiqueta” europea para los ahorros
a largo plazo.

En la CNMV creemos que esa cuenta o etiqueta que se esta definiendo debe reunir al
menos dos caracteristicas para que tenga éxito:

Debe ser operativamente sencilla.
Debe disfrutar de un tratamiento fiscal atractivo.

Desde la CNMV seguiremos participando activamente también en el desarrollo de
esta iniciativa y todas las que vayan en la linea de hacer mas atractivos nuestros
mercados de capitales como son las de reducir cargas y hacerlos mas eficientes y
competitivos.

En el ambito nacional el “Analisis de la OCDE del mercado de capitales de Espana” de
finales de 2024 identifica una serie de medidas dirigidas a potenciar su desarrollo y
por supuesto también afecta a las Instituciones de Inversiéon Colectiva y fondos de
pensiones.

Para hacer seguimiento de estas recomendaciones de la OCDE se han creado dos
grupos de trabajo. Uno focalizado en medidas de oferta y otro en medidas
relacionados con la demanda.

INVERCO copreside junto a la CNMV el grupo de “demanda”. Espero que salgan de
estos grupos medidas concretas que podamos implementar pronto.

En esa linea de identificar medidas transformacionales para nuestro mercado espanol
estan también los objetivos estratégicos de mandato del presidente y mio para el 2030
que incluyen analisis de nuestras practicas y procesos supervisores para contribuir a
la simplificacién y reduccién de cargas que se hard ptblico proximamente.

Para terminar, me gustaria reiterar este mensaje: las instituciones de inversién

colectiva deben ser un pilar del ahorro e inversién a largo plazo en Europa.

Para ello, el marco normativo y supervisor (a todos los niveles) debe estar a la altura
de ese reto, con reglas claras y proporcionadas, que aporten seguridad tanto a

inversores como a la propia industria.



En la CNMV seguiremos trabajando con ese objetivo, por supuesto en estrecha
colaboracién con el sector (cuento con todos vosotros).

Muchas gracias.



