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Comunicacion de los resultados del primer semestre

de 2020
28 de julio de 2020

Applus Services, S.A. (“"Applus+” o “el Grupo”), una de las compaiias lideres
mundiales en inspeccidn, ensayos y certificacién, y con mayor capacidad de
innovacion, presenta hoy los resultados del primer semestre del ejercicio 2020,
finalizado a 30 de junio (“el periodo”).

Principales magnitudes financieras

« EI COVID-19 impacté a todas las divisiones que ya estan mostrando indicios de
recuperacion
» Disminucién de los ingresos en el segundo trimestre de 2020 del 29% con
resultado operativo ajustado positivo derivado de la mejora en el mes de junio
y el estricto control de costes
« Fuerte generacion de caja, reduccidn de la deuda neta y alto nivel de liquidez
« La division de Energy & Industry ha conseguido nuevos contratos significativos
« Renovacion por 10 afios de la concesion de Aragon en Espana en la division de
Automotive bajo las mismas condiciones
» La Generalitat de Catalufia prepara una nueva licitacién por 20 afos para la
concesion de IDIADA
« Reanudacion de los procesos de adquisicion de compafiias
» Resultados del primer semestre de 2020:
o Ingresos de €741,2 millones de euros, -15,4%
o Resultado Operativo! de 34,5 millones de euros, -64,9%
o Margen del Resultado Operativo' de 4,7% (11,2% en el primer semestre
de 2019)
o Resultado neto! de 2,1 millones de euros (54,1 millones de euros en el
primer semestre de 2019)
o Pérdida por deterioro? de 148 millones de euros
o Resultado neto negativo de 169,9 millones de euros (30,3 millones de
euros en el primer semestre de 2019)
o Flujo de efectivo! de las operaciones de 86,9 millones de euros (66,5
millones de euros en el primer semestre de 2019)
o Ratio de endeudamiento financiero (Deuda Neta/EBITDA) de 2,4x y
liquidez de 666 millones de euros

1. El resultado operativo, el margen del resultado operativo y el flujo de efectivo de las operaciones, se
presentan ajustados por Otros Resultados (ver tabla en pagina 5)
2. Deterioro de fondo de comercio y activos no corrientes neto del efecto impositivo
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Fernando Basabe, CEO de Applus+, informa:

"La disminucion de los ingresos en el segundo trimestre de un 29% ha resultado
en una disminucion en el primer semestre del 15%, inferfor a la esperada al cierre
del primer trimestre del afo. Esto se ha debido, tras el punto mds bajo en abril, a
la fuerte recuperacion en el mes de junio en la division Automotive, asi como en
algunas lineas de negocio de Energy & Industry y Laboratories. La recuperacion
de la division de IDIADA ha sido mads moderada.

A pesar del fuerte impacto en nuestras operaciones, €l estricto control de costes y
las ayudas obtenidas de las medidas de proteccion adoptadas por varios gobiernos,
nos han permitido reducir la caida de los beneficios, lo que ha generado un
resultado operativo ajustado positivo. Es importante destacar que hemos podido
mantener nuestras capacidades y recursos para poder recuperarnos a medida que
se abren los mercados nuevamente.

La generacion de caja ha sido excepcionalmente buena debido principalmente a la
variacion positiva del capital circulante y la buena gestion de cobros de cdlientes,
qgue redujo aun mas el nivel de endeudamiento y aumento nuestra ya solida
posicion de liquidez.

Nos satistace ver que nuestra buena posicion en el mercado ha favorecido /a
consecucion de algunos contratos importantes en el periodo, asi como la
renovacion de una importante concesion para la inspeccion técnica de vehiculos
en Espana. Asi mismo, estamos bien posicionados para ganar la posible proxima
licitacion de renovacion de la concesion de IDIADA.

Alentados por la tendencia positiva de los meses de junio y julio, hemos retomado
el proceso de andlisis de las oportunidades de inversion en nuevas companias y
esperamos cerrar algunas de ellas antes de finalizar el ano o a principios del
proximo ano.

Asumiendo que no haya mas paros de actividad en nuestros mercados clave,
esperamos una recuperacion gradual continuada en el segundo semestre, liderada
por la division de Automotive, y que el margen del resultado operativo ajustado
en el segundo semestre sea superior al del primero y que generemos un flujo de
caja positivo.

A largo plazo, creemos que los factores estructurales de crecimiento en los
mercados de inspeccion, ensayo y certificacion en los que operamos contindan
siendo solidos.
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Presentacion y Webcast

Hoy a las 10:00 CEST, tendra lugar una presentacion sobre los resultados del
ejercicio que podra ser seguida por teléfono o webcast.

Para acceder via webcast haga click sobre el siguiente enlace y registrese
https://edge.media-server.com/mmc/p/nsiweqde o a través de la pagina web del
Grupo www.applus.com en el apartado de Inversores/Informes Financieros.

Para escuchar la presentacion por teléfono, marque uno de los siguientes nimeros
y facilite el cédigo de acceso. Debido al gran volumen de llamadas en la
conferencia, marque entre cinco y diez minutos antes:

Sillama desde: Cédigo de acceso
Espana +34 91 4143 675
Reino Unido +44 (0) 8444 819752 5836329

Francia +33 (0) 1 70 70 07 81
Alemania +49 (0) 692 2222 625
Estados Unidos +1 646 7413 167
Linea Internacional Standard +44 (0) 2071 928338

Applus+ Relacion con inversores:
Aston Swift +34 93 5533 111  aston.swift@applus.com

Applus+ Media:
Maria de Sancha Rojo +34 691 250 977 maria.sancha@applus.com
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Sobre el Grupo Applus-+

Applus+ es una de las companias lideres mundiales y con mayor capacidad de
innovacion del sector de inspeccidn, ensayo y certificacion. Proporciona soluciones
para clientes de todo tipo de sectores, con el objetivo de garantizar que sus activos
y productos cumplen las normas y reglamentos en materia medioambiental, de
calidad y de salud y seguridad.

Con sede en Espafia, Applus+ desarrolla su actividad en mas de 70 paises y emplea
a aproximadamente 23.000 personas. La empresa opera por medio de cuatro
divisiones globales bajo la marca Applus+. En el ejercicio 2019 Applus+ ha
obtenido una facturacion de 1.778 millones de euros y un resultado operativo
ajustado de 197 millones de euros.

Applus+ cotiza en las bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia. El nimero
total de acciones es de 143.018.430 acciones.

ISIN: ES0105022000
Simbolo: APPS-MC

Mas informacion en www.applus.com
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INFORME DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2020

Evolucion del negocio

Las principales magnitudes financieras del Grupo se presentan de forma “ajustada”
junto a los resultados estatutarios. La finalidad de los ajustes es permitir la
comparacion de la evolucidon de los negocios con la de anteriores ejercicios,
eliminando los efectos financieros de partidas no recurrentes.

Los ingresos organicos Y el resultado operativo se presentan ajustados, excluyendo
los resultados de los Ultimos doce meses de las adquisiciones o enajenaciones
realizadas. El crecimiento organico se calcula a tipo de cambio constante, tomando
como referencia los tipos de cambio medios del afio en curso y aplicandolos a los
resultados registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior.

La siguiente tabla muestra la conciliacién entre los resultados estatutarios y los
ajustados:

Mill deE Resultados Otros Resultados 8 Resultados Otlrtosd Resultados
e ajustados |resultados |Estatutarios [l ajustados resusa & Estatutarios

+-%

Resultados

Ajustados

Ingresos 741,2 - 741,2 875,8 - 875,8 (15,4)%
Ebitda 85,4 - 85,4 146,7 - 146,7 (41,8)%
Resultado Operativo 34,5 (196,4) (161,9) 98,2 (30,6) 67,7 (64,9)%
Resultado Financiero (11,6) 0,0 (11,6) (11,5) 0,0 (11.5)
Resultado antes de impuestos 22,9 (196,4) (173,6) 86,7 (30,6) 56,2 (73,6)%
Impuesto sobre Sociedades (13,8) 7,5 (6,3) (21,5) 6,7 (14,8)
Impuesto sobre Sociedades Extraordinario 0,0 17,0 17,0 0,0 0,0 0,0
Re}ultf:\dc: atribuible a intereses (7,0 0,0 (7,0 (11,1) 0,0 (11,1)
minoritarios
Resultado Neto 2,1 (171,9) (169,9) 54,1 (23,9) 30,3 (96,1)%
Numero de acciones 143.018.430 143.018.430 143.018.430 143.018.430
EPS, en Euros 0,01 (1,19) 0,38 0,21 (96,1)%

de sociedades/Rtd antes Imp (60,3)% 3,6% (24,8)% (26,3)%

Las cifras de la tabla se presentan en millones de euros redondeadas a un decimal

Las partidas de otros resultados dentro del resultado operativo, por valor de 196,4
millones de euros (2019: 30,6 m€), corresponden al deterioro de fondo de
comercio y activos no corrientes por 165,0 millones de euros (2019: 0,0 m€), a la
amortizacion de los intangibles de las adquisiciones por 29,2 millones de euros
(2019: 29,5 m€) y otros costes por valor de 2,2 millones de euros (2019: 1,0 m€).
La reduccidon de impuesto diferido relacionado con el deterioro asciende a 17,0
millones (2019: 0,0 m€), mientras que el efecto impositivo corriente sobre la
partida de otros resultados asciende a 7,5 millones de euros (2019: 6,7 m€).
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Ingresos

Los ingresos del primer semestre del ejercicio ascendieron a 741,2 millones de
euros, una reduccién del 15,4% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Evolucién de los ingresos en millones de euros:

(15,4)%
A
(15,5)% +0,8% (0,7)%
H1 2019 Organico Inorganico  Impacto tipo H1 2020
Ingresos de cambio Ingresos
Q2 2020 (29,3)% +0,8% (1,0)% (29,5)%

Los ingresos del Grupo decrecieron en un 15,4% como resultado de la reduccion
de los ingresos organicos a tipo de cambio constante del 15,5% y el impacto
positivo de las adquisiciones del 0,8%. El impacto por tipo de cambio fue negativo
en un 0,7%.

Durante los primeros meses del ano, los ingresos del Grupo presentaron un buen
crecimiento hasta mediados de marzo, cuando la crisis derivada de la aparicion del
COVID-19 impactd de forma significativa. Hasta febrero, los ingresos del Grupo
crecieron de forma organica un 3,4%, el mes de marzo decrecieron un 7,2% y en
el segundo trimestre decrecieron un 29,3%, tras el cierre repentino de muchas de
las instalaciones donde opera el Grupo y una drastica reduccion de la actividad en
otras. Incluyendo el impacto positivo de las adquisiciones menos el efecto por tipo
de cambio, los ingresos totales del segundo trimestre decrecieron el 29,5%.
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Resultado Operativo Ajustado

El resultado operativo ajustado del semestre fue de 34,5 millones de euros, un
64,9% inferior respecto al resultado operativo ajustado del mismo periodo de
2019.

La evolucién del resultado operativo ajustado es como sigue:

(64,9)%
A\

(66,2)% +1,1% +0,2% n

H1 2019 Rtd. Organico Inorganico Impacto tipo H1 2020 Rtd.

Op. Ajustado de cambio  Op. Ajustado
% AOP 11,2% 4,7%
Margin

Q2 2020 (89,6)% +1,0% +0,0% (88,6)%

El resultado operativo ajustado decrecid un 64,9% en el semestre. El resultado
operativo ajustado organico a tipos de cambios constantes decrecié un 66,2%, las
adquisiciones supusieron un 1,1% de incremento y el impacto por tipo de cambio
fue positivo en un 0,2%.

En el segundo trimestre el resultado operativo ajustado decrecié un 88,6% como
resultado del decrecimiento del componente organico en un 89,6% y el impacto
positivo de la parte inorganica del 1,0%.

La caida del resultado operativo ajustado se ha dado en las cuatro divisiones, sin
embargo, el estricto control de costes llevado a cabo, junto con las ayudas
obtenidas de las medidas de proteccién adoptadas por los diferentes gobiernos,
nos han permitido reducir la caida de los beneficios y obtener un resultado
operativo ajustado positivo en todas las divisiones.
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El margen del resultado operativo ajustado ha sido del 4,7%, significativamente
inferior al 11,2% en el mismo periodo del ano anterior.

Otras magnitudes financieras

El resultado operativo estatutario fue negativo en 161,9 millones en el primer
semestre, por los 67,7 millones de euros positivos en el mismo periodo del ano
anterior. El principal motivo de la pérdida generada fue por la contabilizacion de
un deterioro de fondo de comercio y activos no corrientes por importe de 165,0M€.
Ver mas abajo una mayor explicacion al respecto.

Los gastos financieros fueron de 11,6 millones de euros, en linea con los del mismo
periodo del afo anterior.

El resultado ajustado antes de impuestos fue de 22,9 millones de euros (86,7
millones de euros en 2019), mientras que a efectos estatutarios las pérdidas
ascendieron a 173,6 millones de euros, frente a los beneficios del 2019 de 56,2
millones en el mismo periodo. La caida del resultado ajustado antes de impuestos
se debe a la caida de los resultados operativos ajustados, afadiéndose a efectos
estatutarios el impacto por el deterioro reconocido.

El cargo por impuesto efectivo del primer semestre fue de 13,8 millones, por los
21,5 millones del primer semestre del 2019. El tipo impositivo efectivo resultante
ha sido del 60,3% mientras que en el primer semestre del 2019 fue del 24,8%.
Este incremento de tasa efectiva se debe a que algunas operaciones han tenido
pérdidas y no se ha reconocido de momento el impuesto diferido asociado dada la
incertidumbre en las operaciones. Esperamos una reduccion del tipo efectivo a
finales de ano. A efectos estatutarios la carga impositiva del periodo resulta en
ingreso por 10,7 millones de euros en comparacion con el cargo de 14,8 millones
en el primer semestre del 2019, debido a la reduccién de los pasivos fiscales
diferidos por valor de 17,0 millones de euros, asociados al deterioro realizado.

Los resultados atribuibles a intereses de minoritarios decrecieron desde los 11,1
millones de euros en el primer semestre del 2019 a 7,0 millones de euros en el
primer semestre del 2020. La reduccion de 4,1 millones de euros se debe
principalmente a la reduccion del resultado.

El resultado neto ajustado asciende a 2,1 millones de euros y los beneficios por
accion ajustados a de 0,01 céntimos para el primer semestre. El resultado neto
estatutario atribuible al Grupo fue de 169,9 millones de pérdida principalmente
debido a la pérdida del resultado operativo ajustado mas el deterioro de activos
de 148 millones de euros (impacto neto de impuestos).
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Estado de Flujos de Efectivo y Deuda

La generacién de caja fue excepcionalmente fuerte en el primer semestre del afio
debido principalmente a la reduccién del capital circulante de 19,6 millones en
comparacion con el incremento generado en el mismo periodo del aifo anterior.
Adicionalmente las salidas de caja por inversiones e impuestos han sido
considerablemente inferiores a las del mismo periodo en el afo anterior.

EBITDA Ajustado 85,4 146,7  (61,4) (41,8)%
Variacion de capital circulante 19,6 (30,1)

Inversiones en Inmovilizado - Operativo (14,5) (24,8)

Inversiones en Inmovilizado - Neto nuevas estaciones 1,9 (0,4)

Flujo de Efectivo Ajustado 92,4 91,3 1,0 1,1%
Pago por impuestos (0,3) (19,6)

Intereses pagados (5,2) (5,2)

Flujo de Efectivo libre 86,9 66,5 20,4 30,7%
Pagos extraordinarios y Otros (2,6) 0,7

Dividendos a minoritarios (3,4) (6,0)

Generacion de caja operativa 80,9 61,2 19,7 32,2%
Pago por adquisiciones (4,5) (13,3)

Pagos de pasivos por arrendamientos (NIIF 16) (26,9) (27,3)

Variacion neta de financiacién 137,5 (23,9)

Variaciones por tipo de cambio (3,8) 0,2

Incremento de caja 183,1 (3,1)

Las cifras de la tabla se presentan en millones de euros redondeadas a un decimal

La disminucién del capital circulante de 19,6 millones de euros del primer semestre
representa una mejora de 49,7 millones comparado con el primer semestre del
ejercicio anterior, como resultado de la disminucion de ventas y en consecuencia
menores cuentas a cobrar y una buena gestion de cobros.

Las inversiones en inmovilizado, tanto en instalaciones existentes como nuevas,
fue de 12,6 millones de euros (2019:25,2 millones de euros), siendo el 1,7% de
las ventas (2019:2,9%). Estas cifras incluyen las inversiones netas realizadas en
nuevas estaciones por 1,9 millones de euros de entrada de efectivo (0,4millones

9
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de euros en 2019). En el primer semestre del afio se produjeron ventas de
estaciones relacionados con el contrato de inspeccidn de vehiculos en el estado de
Washington finalizado al final del ejercicio anterior por 4,7 millones de euros.
Excluyendo las inversiones en estaciones para la inspeccion de vehiculos, la cifra
de inversiones en inmovilizado asciende a 14,5 millones de euros, mas de 10
millones inferior a la reportada en el primer semestre de 2019.

Los impuestos pagados fueron 0,3 millones de euros en el primer semestre, 19,3
millones de euros inferior a los pagados en el primer semestre del 2019, que
ascendieron a 19,6 millones de euros, debido a ciertas devoluciones recibidas, a
la demora en el pago de impuestos derivada de los planes gubernamentales de
ayuda por el COVID-19 y menos pagos a cuenta realizados como consecuencia del
menor resultado antes de impuestos.

El flujo de efectivo ajustado de las operaciones (después de inversiones en
inmovilizado) ascendio a 92,4 millones de euros, un 1,1% superior al del primer
semestre del ano anterior que fue de 91,3 millones de euros. Después de
impuestos e intereses, el flujo de efectivo libre ajustado fue de 86,9 millones de
euros, un 30,7% superior al del primer semestre del ano anterior, que fue de 66,5
millones de euros.

Las salidas de caja por adquisiciones ascienden a 4,5 millones de euros, mismo
importe que al cierre del primer trimestre, y corresponden a las dos adquisiciones
recientemente realizadas.

El incremento de la caja en el periodo fue de 183,1 millones de euros, procedente
de la caja generada antes de la variacion neta de financiacion y variaciones por
tipo de cambio por 76,4 millones de euros, menos el pago de pasivos por
arrendamiento de 26,9 millones de euros (derivado de la normativa NIIF 16) mas
el incremento en la utilizacion de lineas de financiacién por importe de 137,5
millones de euros.

La ratio de apalancamiento financiero calculado segun el contrato de deuda es de
2,4x, por encima de las 2,0x de diciembre de 2019 y marzo de 2020, e inferior al
establecido en el contrato de deuda de 4,0x.

Al cierre del primer semestre, el efectivo del Grupo asciende a 331,6 millones de
euros Y las lineas de crédito no dispuestas a 334,6 millones de euros, lo que resulta
en una liquidez de 666,2 millones superior a la de cierre de marzo de 2020 de 622
millones de euros.

Caja a 30 de junio de 2020 3316
Lineas no dispuestas 334,6
Liquidez disponible 666,2

10
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Las principales lineas de financiacion del Grupo consisten en un préstamo bancario
sindicado por 600 millones de euros, que incluye un “Term Loan” de 200 millones
y una linea de crédito de 400 millones, asi como una colocacién de deuda privada
con inversores institucionales por valor de 230 millones de euros, ambos
constituidos en junio de 2018. La deuda bancaria proporcionada por doce bancos,
tenia un vencimiento inicial de cinco afos hasta junio de 2023 que ha sido
renovada por un afio en dos ocasiones tal y como establecia el contrato, siendo el
vencimiento actual junio de 2025. La colocacién de deuda privada se realizd con
dos inversores institucionales y tiene vencimiento en junio de 2025 y junio de
2028. Las cantidades dispuestas de cada uno de estos préstamos y sus respectivas
fechas de vencimiento se muestran en la siguiente tabla, junto con la caja
disponible al cierre de junio de 2020 y la consiguiente ratio de apalancamiento
financiero calculado segun las definiciones del contrato de deuda.

Deuda Neta a 30 de Junio de 2020 Vencimiento I?lspuesto
Millones EUR

Facility A "Term Loan" (€200m) 27/06/2025 200,0
Facility B "Linea de Crédito" (€400m) 27/06/2025 250,0
Colocacion deuda privada 7 aflos (USPP)  27/06/2025 150,0
Colocacion deuda privada 10 afios (USPP) 27/06/2028 80,0
Facility Bilateral 20/04/2023 50,0
Otras deudas 28,1
Total Deuda 758,1
Caja (331,6)
Total Deuda Neta antes de NIIF 16 426,6
NIIF 16 181,2
Total Deuda Neta 607,8
LTM EBITDA antes NIIF 16 180,2
Deuda Neta/EBITDA 2,4x

La ratio de apalancamiento financiero incluyendo el impacto de NIIF 16 seria de 2,6x

Deterioro de activos

Anualmente el Grupo realiza los test de deterioro de cada una de las unidades
generadoras de efectivo. El fondo de comercio y los activos no corrientes fueron
registrados en 2008 cuando la compafiia fue adquirida por una firma de capital
riesgo.

En el primer semestre del 2020 el Grupo ha reconocido un deterioro de 165,0
millones de euros en las unidades generadoras de efectivo de Energy & Industry
Norte América, Norte de Europa, Oriente Medio y en IDIADA. Las actuales
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condiciones de los mercados de petrdleo y gas y Automocién, asi como la
incertidumbre sin precedentes derivada del COVID-19, nos han llevado a
considerar inferiores niveles de crecimiento en nuestras proyecciones a 5 afos.

Junto con el deterioro reconocido, se han retrocedido los correspondientes pasivos
fiscales diferidos por importe de 17,0 millones de euros, siendo el deterioro neto
de 148,0 millones como se muestra a continuacion:

Millones de Euros

Energy & Industry 137,1
IDIADA 27,9
Total Deterioro 165,0
Impuesto diferido (17,0)
Deterioro neto 148,0

El deterioro y el efecto impositivo asociado no tienen impacto en la caja.

Reaccion a la crisis por COVID-19

El Grupo se ha focalizado en mantener el beneficio a largo plazo priorizando las
consecuencias sociales y humanas de esta crisis. Nuestras prioridades han sido el
bienestar de nuestros empleados y sus familias, incluyendo el mantener los
puestos de trabajo en la medida de lo posible; ayudar a nuestros clientes
proporcionando nuestros servicios, muchos de los cuales son esenciales; reducir
costes y gestionar la liquidez y recursos financieros para asegurar una buena
gestion del Grupo durante este periodo de alta incertidumbre.

La compaiia ha tratado en todo momento de informar a los accionistas y a los
mercados financieros de la evolucidon de nuestros resultados, asi como de nuestra
robusta posicion de liquidez.

Somos un Grupo que gestionamos de manera prudente el negocio, lo que ha
ayudado a afrontar esta crisis con un balance solido, vencimientos a largo plazo
de la gran mayoria de las fuentes de financiacion y un alto nivel de liquidez. Del
mismo modo, vamos a permanecer alerta y seguiremos adoptando todas las
medidas de precaucidon que estén a nuestro alcance para proteger a la compania,
a nuestros accionistas y demas partes interesadas y asi salir de esta crisis con la
capacidad y fuerza suficientes para recuperar nuestra contrastada estrategia de
crecimiento.

12
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Perspectivas

Asumiendo que no haya mas paros de actividad en nuestros mercados clave,
esperamos una recuperacion gradual continuada en el segundo semestre, liderada
por la division de Automotive, asi como que el margen del resultado operativo
ajustado en el segundo semestre sea superior al del primero y que generemos un
flujo de caja positivo.

EVOLUCION DEL NEGOCIO POR DIVISIONES

El Grupo opera a través de cuatro divisiones operativas: Energy & Industry,
Laboratorios, Auto e IDIADA. Los ingresos y resultado operativo ajustado por
divisién en el primer semestre de 2020 han sido como sigue:

Ingresos por Division Rtd. Op. Ajustado por Division

Labs 5%
*5%

IDIADA 14%
*13%

= Energy &
Industry 30%
*35%

| |
Energy & Labs 8%
Industry 62% *5%

59% IDIADA 8%
*14%

Auto 19%
*23%

Auto 54%
*46%

*H1 2019
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Energy & Industry

La divisién Energy & Industry es uno de los lideres mundiales en la prestacion de
servicios de ensayos no destructivos, inspeccidon industrial y medioambiental,
supervision y gestion de la calidad, ingenieria y consultoria, control de
proveedores, certificacion e integridad de activos.

La divisidn desarrolla e implementa tecnologia propia y proporciona conocimientos
industriales en varios sectores, ayudando a nuestros clientes a desarrollar y
controlar procesos industriales, a proteger activos y a aumentar la seguridad
operacional y ambiental. Prestamos servicios a un amplio abanico de industrias,
como petréleo y gas, energia, telecomunicaciones, mineria, aeronautica y
construccion.

Los ingresos de la division decrecieron en un 11,5% hasta los 456,2 millones de
euros y el resultado operativo ajustado en un 63,5% hasta los 14,2 millones de
euros en el periodo.

Q2

Ingresos 456,2 515,2 (11,5)% (24,9)%
Rtd. Op. Ajustado 14,2 38,8 (63,5)%
Margen 3,1% 7,5%

A tipo de cambio constante, los ingresos organicos decrecieron un 11,6% en el
primer semestre del afo. Adicionalmente, las adquisiciones y desinversiones
ahadieron un 0,7% y el impacto por tipo de cambio fue negativo en un 0,6%.

En el segundo trimestre, los ingresos decrecieron un 24,9% derivado de una
reduccidn en los ingresos organicos del 24,7%, un incremento de las adquisiciones
del 0,9% y un impacto por tipo de cambio negativo del 1,1%. En el primer
trimestre, los ingresos organicos crecieron un 3,3%.

La disminucion interanual de los ingresos ha incrementado en mayo en
comparacion con la reduccion en abril, y se ha reducido gradualmente en junio en
comparacion con el mes de junio del ejercicio anterior.

El margen del resultado operativo ajustado decrecid hasta el 3,1%, en
comparacion con el 7,5% del primer semestre de 2019, como resultado de la
disminucion de los ingresos.

Los resultados del primer semestre y en mayor medida los del segundo trimestre
se vieron significativamente impactados por el COVID-19 asi como por el bajo
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precio del petrdleo, siendo abril y mayo los peores meses del semestre y
habiéndose observado una mejora en junio. Todas las regiones se vieron
impactadas. A pesar de esto, los ingresos crecieron en el primer semestre en los
sectores de la construccion, mineria y energias renovables (incluidas dentro del
negocio de energia) y los ingresos en el sector del petrdleo y la energia nuclear
bajaron.

La divisidn ha realizado un exhaustivo control de costes y ha aplicado reducciones
adaptandose al nivel de actividad de cada region, asi como se ha acogido a las
medidas facilitadas por los diferentes gobiernos para la reduccién temporal de
empleo de modo que se mantienen todos los recursos para poder reactivarse
rapidamente a medida que los mercados se recuperan. La disminucidon de los
ingresos a tipo de cambio constante en el segundo trimestre fue de 65,1 millones
de euros (un 23,8%) fue parcialmente compensada por una reduccidon de costes
de 41,4 millones de euros, resultando en una caida del margen y el beneficio.

Nos han concedido contratos significativos en el primer semestre, algunos incluso
durante el periodo de mayor impacto del COVID-19. Por ejemplo, en el mercado
del petrdleo y el gas se han ganado tres contratos significativos de proyectos de
nueva construccion relacionados con el proyecto LNG Canada, que puede propiciar
nuevos contratos en el futuro. En Abu Dhabi un contrato de mantenimiento de
cinco afios de ensayos no destructivos en oleoductos. En el mercado de energia
se han conseguido algunos contractos significativos plurianuales en Canada
relacionados con la renovacion de instalaciones nucleares, y también dentro del
sector de la energia se ha firmado un contrato marco con un fabricante espafiol
de torres edlicas en varios paises. En el mercado de la construccion hemos
conseguido el primer contrato en Portugal de importe significativo para la
construccién de una linea ferroviaria con una duracion de 3 afios.
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Automotive

La divisidn Automotive presta servicios de inspeccidn técnica de vehiculos a nivel
global. En el marco de sus programas, la division realiza estas actividades de
inspeccion de vehiculos en paises donde el transporte y los sistemas deben cumplir
la regulacion obligatoria en materia de seguridad técnica y medioambiental.

La division cuenta con mas de 30 programas, Yy, en 2019, realizd mas de 20
millones de inspecciones de vehiculos en Espaiia, Irlanda, Dinamarca, Finlandia,
Andorra, Estados Unidos, Argentina, Georgia, Chile, Costa Rica, Ecuador y
Uruguay. En cuanto a los servicios administrados en el marco de los programas,
mas de 6 millones de inspecciones fueron realizadas por terceros.

Los ingresos de la divisién decrecieron un 27,1% hasta los 144,0 millones de euros
y el resultado operativo ajustado disminuyé un 50,0% hasta los 25,8 millones de

euros.
W
| = | o Je
Q2
Ingresos 144,0 197,5 (27,1)% (43,2)%
Rtd. Op. Ajustado 25,8 51,6 (50,0)%
Margen 17,9% 26,1%

A tipo de cambio constante, los ingresos organicos decrecieron un 26,6%. El
beneficio derivado de la adquisicidn finalizada en el mes de abril fue del 0,6% vy el
impacto por tipo de cambio fue negativo del 1,1%.

En el segundo trimestre, los ingresos disminuyeron un 43,2% como resultado de
un decrecimiento organico de los ingresos del 43,3%, las adquisiciones supusieron
un beneficio del 1,3% vy el impacto por tipo de cambio fue negativo en un 1,2%.
En el primer trimestre los ingresos organicos disminuyeron un 10,1%. Los ingresos
se redujeron sustancialmente de abril a mayo y en junio crecieron un 13,1% en
comparacion con el mismo mes del ejercicio anterior.

El margen del resultado operativo ajustado se redujo hasta el 17,9% en
comparacion con el 26,1% del mismo semestre del ejercicio anterior. Esta
disminucion es el resultado del rapido decrecimiento de los ingresos desde
mediados de marzo hasta finales de mayo mostrando mejora en el mes de junio.

La division se vio fuertemente impactada por la crisis del COVID-19, con
practicamente la totalidad de las estaciones para la inspeccion de vehiculos
cerradas en todo el mundo desde mediados de marzo y en el mes de abril. Las
estaciones en Espafia empezaron a abrirse a mediados de mayo resultando en una
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rapida recuperacion de los ingresos perdidos. Hubo también una buena
recuperacion de los ingresos en Costa Rica, Uruguay, Estados Unidos, Dinamarca
y Finlandia.

Enjunio, solo Irlanda, Argentina, Chile y Ecuador permanecen cerradas y se espera
que a finales de julio en Irlanda todas las estaciones estén abiertas. En Irlanda,
tras la exitosa renovacion del contrato el afo pasado, se ha hecho la transicion al
nuevo contrato que se extiende desde julio del 2020 hasta junio de 2030 bajo
nuevas condiciones de precios.

Los nuevos requerimientos en salud y seguridad para reducir el contagio del
coronavirus han reducido la productividad en las estaciones. Aunque esto se ha
compensado con una extension del horario de apertura siempre que sea posible y
donde haya suficiente demanda.

Applus+ celebra la noticia de que el contrato de inspeccidon de vehiculos en la
region de Aragdn en Espaiia, en la que también operan otras empresas y generd
5 millones de euros en ingresos en 2019, se ha extendido por diez afos hasta 2030
en las mismas condiciones que la concesion anterior. Esto mantiene el excelente
historial de renovacion y de nuevo demuestra nuestra solida posicion en el
mercado.

IDIADA

IDIADA A.T. (80% propiedad de Applus + y 20% del Gobierno de Catalufia)
gestiona bajo un contrato exclusivo del centro tecnoldgico de 351 hectareas cerca
de Barcelona (propiedad del Gobierno de Catalufa) desde 1999. El contrato para
gestionar el negocio se extiende hasta septiembre de 2024 y aunque es renovable
en periodos de cinco afos hasta 2049, la expectativa actual es que no habra mas
extensiones sino una licitacion para una nueva concesion de 20 afos.

IDIADA A.T. presta sus servicios a las companias automovilisticas lideres a nivel
mundial en el desarrollo de sus nuevos productos con servicios de disefo,
ingenieria, ensayo y homologacion.

Los ingresos de la divisién decrecieron en un 15,8% hasta los 100,3 millones de

euros, y el resultado operativo ajustado decrecié en un 75,0% hasta los 4,0
millones de euros en el periodo.

17



__
ey

Ingresos 100,3 119,1 (15,8)% (31 3)%
Rtd. Op. Ajustado 4,0 15,9 (75,0)%
Margen 4,0% 13,3%

A tipos de cambio constantes, en el primer semestre del afio los ingresos organicos
decrecieron en un 15,3%, y hubo un efecto desfavorable por las diferencias de
tipo de cambio del 0,5%.

Durante el segundo trimestre los ingresos decrecieron en un 31,3% como
resultado de la reduccidon de los ingresos organicos en un 30,6% vy el efecto
negativo por tipo de cambio del 0,7%. En el primer trimestre los ingresos organicos
incrementaron un 0,8%. La disminucion interanual de los ingresos se ha reducido
gradualmente en mayo y junio tras el mes de abril que fue el mes con mayor
ralentizacion.

El margen del resultado operativo ajustado decrecid hasta el 4,0%, en
comparacion con el 13,3% del primer semestre de 2019, como resultado de la
rapida caida de los ingresos.

La division en el primer semestre, y en particular en el segundo trimestre, ha sido
significativamente impactada por el COVID-19 con el cierre completo durante dos
semanas en abril de las principales instalaciones en Espana y cierres parciales
desde entonces en el resto de localizaciones causando un fuerte impacto. Se pudo
continuar trabajando de forma remota en algunas de las areas de negocio, aunque
las restricciones sobre los desplazamientos a Espafia de los clientes internacionales
impactaron principalmente al negocio de las pistas de pruebas y a los ensayos de
choque de vehiculos, o que impacté de manera significativa a los resultados de la
division.

En la medida de lo posible se ha llevado a cabo un estricto control y reduccion de
costes en toda la division, incluida la participacion en un expediente de regulacion
temporal de empleo del Gobierno, sin reducir la capacidad o los servicios
disponibles. A tipos de cambio constantes la reduccidn de los ingresos en el
segundo trimestre del 30,6% o 18,6 millones de euros fue parcialmente
compensada por la reduccion de costes del 18,1% o 9,4 millones de euros, que
resultd en una disminucion del beneficio y el margen.

Continda la transicion de los vehiculos convencionales de combustién a los
vehiculos eléctricos en el mercado de la automocion y esto se refleja en los trabajos
realizados por la divisién de IDIADA con un incremento de ensayos de choque de
vehiculos eléctricos.
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Como ya se comunico, la Generalitat de Catalufia prepara una nueva licitacion por
veinte afios para la concesion de IDIADA. Este contrato estd gestionado
actualmente por Applus+ desde 1999 por un periodo de veinte afios, con posibles
extensiones de 5 afios hasta un maximo de 50 afios. Actualmente nos encontramos
en una primera extension que expira en septiembre 2024. La intencién de la
Generalitat de Cataluia es licitar este contrato por un periodo fijo de 20 anos, lo
que proporcionara al operador un mayor nivel de seguridad.

Laboratories

La division Laboratories proporciona servicios de ensayo, certificacion e ingenieria
para mejorar la competitividad de los productos y fomentar la innovacion. La
divisién dispone de una red de laboratorios multidisciplinares en Europa, Asia y
Norteamérica.

Nuestras instalaciones punteras y el conocimiento técnico de nuestros expertos
nos permiten ofrecer servicios de alto valor afadido a una amplia gama de
industrias como la aerondutica, automocion, electrénica, tecnologias de la
informacion y construccion.

En los afos 2017, 2018 y 2019, e incluyendo el primer trimestre de 2020, la division
Laboratories ha adquirido ocho empresas, y ha aumentado sus instalaciones para
la realizacion de ensayos con el objetivo de reforzar su posicion en el mercado de
componentes para el automovil, proteccion al fuego, aeronautico y calibracion.

Los ingresos de la divisién disminuyeron en un 7,4% hasta los 40,7 millones de

euros Yy el resultado operativo ajustado decrecié un 34,5% hasta los 3,8 millones
de euros en el periodo.

Q2

Ingresos 40,7 440 (7,4)% (21,8)%
Rtd. Op. Ajustado 3,8 5,8 (34,5)%
Margen 9,4% 13,2%

Los ingresos organicos a tipo de cambio constante decrecieron un 10,7% en el
primer semestre del afo. Las ultimas tres adquisiciones realizadas suponen un
impacto positivo del 3,3%.
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En el segundo trimestre, los ingresos disminuyeron un 21,8% como resultado de
un decrecimiento organico de los ingresos del 22,4%, las adquisiciones supusieron
un beneficio del 0,8% y el impacto por tipo de cambio fue negativo en un 0,2%.
El primer trimestre, los ingresos organicos incrementaron un 2,7%. El
decrecimiento en ingresos se produjo principalmente en los meses de abril y mayo
y en junio se mantuvieron en los niveles de junio del ejercicio anterior.

El margen del resultado operativo ajustado se redujo al 9,4% en comparacién con
el 13,2% del mismo semestre del ejercicio anterior, esta disminucion es el
resultado del rapido decrecimiento de los ingresos.

Los resultados del primer semestre y, en particular, del segundo trimestre, se
vieron significativamente afectados por el COVID-19, especialmente con el fuerte
paro de la actividad que tuvo lugar en Espana, que representa el 70% de los
ingresos de la division. En el mes de junio se observd una mejora respaldada por
el trabajo en remoto.

La mayoria de los mercados en los que opera la divisién se estan recuperando, a
excepcion de los ensayos en la industria de la aeronautica, la cual representa un
15% aproximadamente de los ingresos de la division, y, los ensayos
electromagnéticos para el sector de la automocién que representan un 13%
aproximadamente de los ingresos de la division.

Fin de la comunicacién de los resultados del primer semestre del ejercicio 2020.
La informacidon contenida en esta comunicacién esta extraida de los Estados
Financieros Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2020.
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