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A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 226 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion, por la presente Obrascon Huarte Lain, S.A. (“OHLA” o la
“Sociedad”) comunica y hace publica la siguiente:

INFORMACION PRIVILEGIADA

En relacion con la comunicacion de informacion privilegiada de fecha 13 de diciembre de 2024 (con
numero de registro 2519) relativa a la ejecucion del aumento de capital social mediante aportaciones
dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente por un importe efectivo de 70.000.000
euros mediante la emisidon y puesta en circulacion de 280.000.000 nuevas acciones ordinarias de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion (el “Aumento de Capital sin Derechos”), se
pone a disposicion del publico por medio de la presente y en la pagina web corporativa de la Sociedad
(https://ohla-group.com/) el documento de exencion redactado de conformidad con el Anexo IX del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 (el
“Reglamento de Folletos™) que ha sido preparado en relacion con la admision a cotizacion de las nuevas
acciones emitidas en el Aumento de Capital sin Derechos a los efectos del articulo 1.5.b bis) del
Reglamento de Folletos (el “Documento de Exencién”).

Se hace constar que el Documento de Exencion no constituye un folleto informativo en el sentido del
Reglamento de Folletos y no ha sido objeto de examen y aprobacion por parte de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

En Madrid, a 13 de diciembre de 2024.

Obrascon Huarte Lain, S.A.

José Maria del Cuvillo Peman
Secretario no consejero del Consejo de Administracion
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DOCUMENTO DE EXENCION REDACTADO DE CONFORMIDAD CON EL ANEXO IX DEL REGLAMENTO (UE)
2017/1129 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO, DE 14 DE JUNIO DE 2017, TAL Y COMO HA SIDO
MODIFICADO POR EL REGLAMENTO (UE) 2024/2809 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO, DE 23 DE
OCTUBRE DE 2024
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OBRASCONHUARTE LAIN, S.A.

El presente documento de exencion (el “Documento de Exencién”) ha sido redactado de conformidad con el Anexo IX del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse
en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva
2003/71/CE, tal y como ha sido modificado por el Reglamento (UE) 2024/2809 del Parlamento Europeo y del Consejo de 23
de octubre de 2024 por el que se modifican los Reglamentos (UE) 2017/1129, (UE) 596/2014 y (UE) 600/2014 para hacer que
los mercados de capitales publicos de la Union resulten mas atractivos para las empresas y para facilitar el acceso al capital a
las pequeilas y medianas empresas (el “Reglamento de Folletos”).

El Documento de Exencion ha sido preparado en relacion con la admision a negociacion de las nuevas acciones emitidas en el
aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente por importe de 70.000.000 euros de Obrascoén Huarte
Lain, S.A. (“OHLA”, la “Sociedad” o el “Emisor”) a los efectos del articulo 1.5.b bis) del Reglamento de Folletos.

El Documento de Exencion puede consultarse en la pagina web corporativa de OHLA (https://ohla-group.com/) y ha sido
publicado mediante comunicacion de informacion privilegiada en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Las acciones de OHLA cotizan en las Bolsas de Madrid y Barcelona y OHLA esta sujeta a los requisitos de informacion
periddica y continua que se establecen en la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de diciembre
de 2004, tal y como ha sido transpuesta en Espaiia, y el Reglamento (UE) n° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 16 de abril de 2014. Se recomienda a los inversores en acciones de OHLA consultar toda la informacion publicada por
OHLA disponible en la pagina web corporativa de OHLA (https://ohla-group.com/) y en la pagina web de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (“CNMV”) (www.cnmv.es).

Se hace constar que el Documento de Exencion no constituye un folleto informativo en el sentido del Reglamento de Folletos
y no ha sido objeto de examen y aprobacion por parte de la CNMV. En consecuencia, no deberia adoptarse ninguna decision
de inversion Unicamente sobre la base de la informacion contenida en el Documento de Exencion.

El presente Documento de Exencion contiene determinada informacion financiera a 31 de diciembre de 2023 y 30 de junio de
2024. No obstante, se recomienda a los inversores en acciones de OHLA consultar toda la informacion financiera publicada
por OHLA, disponible en la pagina web corporativa de OHLA (https://ohla-group.com/) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es), incluido el informe de los resultados correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2024.
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Nombre del Emisor (incluido su identificador de entidad juridica), pais de constitucion, enlace al sitio web del Emisor.

La denominacion social del Emisor es “Obrascon Huarte Lain, S.A.”, siendo su marca comercial “OHLA”. El Namero de Identificacion Fiscal (NIF)
de la Sociedad es A-48010573 y su codigo LEI 95980020140005395317. La Sociedad esta constituida en Espafia como una sociedad anénima y se
rige por la Ley de Sociedades de Capital cuyo texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital”), por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley del Mercado de
Valores”) y demas legislacion complementaria. La pagina web corporativa de OHLA es https://ohla-group.com/.

Declaracion de los responsables del documento de exencion de que, segiin su conocimiento, la informacion en él contenida es conforme a los
hechos y de que dicho documento no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

D. Tomas José Ruiz Gonzalez, con D.N.I. numero 50491271-S, en su calidad de Consejero Delegado de OHLA y especialmente facultado por los
acuerdos de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 22 de octubre de 2024 y por el acuerdo del Consejo de Administracion
de fecha 10 de diciembre de 2024, en nombre y representacion de la Sociedad, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento de
Exencion y declara que, segun su conocimiento, la informacion en él contenida es conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisioén que pudiera
afectar a su contenido.

El nombre de la autoridad competente del Estado miembro de origen de conformidad con el articulo 20. Declaracién de que el documento
no constituye un folleto en el sentido del Reglamento de Folletos y de que el documento no ha sido objeto de examen y aprobacion por parte
de la autoridad competente del Estado miembro de origen.

La autoridad competente de Espaiia de conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Folletos es la CNMV. Se deja constancia de que el
Documento de Exencion no constituye un folleto informativo en el sentido del Reglamento de Folletos y de que el Documento de Exencion no ha
sido objeto de examen y aprobacion por parte de la CNMV.

Declaraciéon del cumplimiento continuo de las obligaciones de informacion y divulgacién a lo largo del periodo de admision a cotizacion,
también en virtud de la Directiva 2004/109/CE, cuando proceda, del Reglamento (UE) n° 596/2014 y, en su caso, del Reglamento Delegado
(UE) 2017/565.

Se hace constar que la Sociedad ha cumplido de forma continuada con las obligaciones de informacion y divulgacion a lo largo del periodo de
admision a cotizacion de sus acciones en virtud de la legislacion aplicable, incluyendo la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de diciembre de 2004 (Directiva de Transparencia), tal y como ha sido transpuesta en Espaiia, y el Reglamento (UE) n°® 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014 (Reglamento de Abuso de Mercado).

Indicacion de dénde esta disponible la informacién regulada publicada por el Emisor con arreglo a las obligaciones de informacion continua
y, cuando proceda, donde puede obtenerse el folleto mas reciente.

La informacion regulada publicada por el Emisor con arreglo a las obligaciones de informacion continua puede consultarse en la pagina web
corporativa de OHLA (https://ohla-group.com/) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

La Sociedad no tiene ningun folleto en vigor. El ultimo folleto publicado por la Sociedad es de fecha 3 de junio de 2021 y puede consultarse en la
pagina web corporativa de OHLA (https://ohla-group.com/) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Cuando exista una oferta piblica de valores, declaracion de que, en el momento de la oferta, el emisor no esta retrasando la divulgacion de
informacion privilegiada con arreglo al Reglamento (UE) n° 596/2014.

No aplica.
El motivo de la emision y el uso de los ingresos.

El Aumento de Capital sin Derechos (tal y como se define este término a continuacion) tiene por objeto fortalecer la estructura de capital de la
Sociedad, como uno de los aspectos fundamentales de la operacion de recapitalizacion de la Sociedad y de renegociacion de determinados aspectos
del endeudamiento financiero del Grupo en el que se encuentra inmerso el Grupo OHLA (la “Recapitalizacion 2024”) y que se describe a
continuacion.

VII.1 Contexto de la Recapitalizacion 2024

La Recapitalizacion 2024 tiene como objetivo reforzar los fondos propios y mejorar la liquidez del Grupo OHLA. Si llega a completarse, la
Recapitalizacion 2024 permitiria reforzar el balance de la Sociedad, incrementando los recursos propios del Grupo OHLA por las aportaciones que
se van a realizar y dotandole de una estructura de balance mas equilibrada de fondos propios respecto a deuda.

Los vencimientos de endeudamiento a corto y medio plazo a los que tiene que hacer frente el Grupo OHLA incluyen: (i) los bonos emitidos por la
filial OHL Operaciones, S.A.U. (“OHL Operaciones”), con garantia personal de OHLA, entre otras garantias, y por un importe principal (incluido
importe nominal e intereses Payment-In-Kind (“PIK”)) que a fecha del presente Documento de Exencion asciende a 446,5 millones de euros (los
“Bonos OHLA”); y (ii) la financiacion puente a la venta de OHL Servicios Ingesan, S.A.U. (“Ingesdn”) con aval ICO de la que OHLA es acreditada
por importe de 40 millones de euros, que fue suscrita el 19 de mayo de 2023 (el “Crédito ICO”). Asimismo, en el corto plazo vencian la
disponibilidad de la linea sindicada de avales “Financiacion Sindicada Multiproducto” (la “Linea de Avales FSM”) (por un importe aproximado de
328,9 millones de euros) y la linea sindicada de avales con cobertura de la Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A.,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, Sociedad Mercantil Estatal (“CESCE” y la “Linea de Avales CESCE”, segtin corresponda) (por un importe
de 34,6 millones de euros), que suman un total agregado de 363,5 millones de euros de las que OHLA y ciertas sociedades pertenecientes al Grupo
son avaladas y/o garantes, asi como el contrato de compromisos o “Standstill” (el “Standstill”’) relativo a diversas lineas bilaterales (las “Lineas de
Avales Bilaterales” y la Linea de Avales FSM, la Linea de Avales CESCE vy las Lineas de Avales Bilaterales, conjuntamente, las “Lineas de
Avales”).

La capacidad del Grupo de atender a los vencimientos de deuda descritos anteriormente se ha visto afectada por las demoras en el plan de enajenacion
de algunos activos, entre ellos, la venta de la participacion del Grupo en Ingesan y Centro de Canalejas (“Canalejas” y conjuntamente con Ingesan,
los “Activos”).
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Emnst & Young, S.L. (“EY”), auditor de la Sociedad y del Grupo, ha expresado incertidumbre material relacionada con el principio de empresa en
funcionamiento en su informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023 y en su informe de
revision limitada sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2024. Para mas informacion, consulte las cuentas anuales de OHLA y del Grupo OHLA del ejercicio 2023 y el informe de gestion con
informe de auditoria disponibles en: https://cuentas-anuales-ejercicio-2023.pdf'y https://cuentas-anuales-Grupo-OHLA-ejercicio-2023.pdf, asi como
los estados financieros intermedios resumidos consolidados e informe de gestion intermedio consolidado correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2024 e informe de revision limitado, disponible en: https://EEFF-Intermedios-junio-2024.pdf.

En el contexto de la Recapitalizacion 2024, OHL Operaciones acordé con los titulares de los Bonos OHLA posponer el pago del cupon en efectivo
de 11,0 millones de euros de los Bonos OHLA que debia ser abonado el 15 de septiembre de 2024 (el “Cupoén de 15 de septiembre de 2024”) hasta
la anterior de las siguientes fechas: (i) el 31 de marzo de 2025 y (ii) la Fecha de Efectividad de 1a Recapitalizacion 2024 (seglin se define este término
en el apartado VII.7 siguiente), a menos que el Contrato de Lock-Up (seglin se define este término en el apartado VII.2 siguiente) se resuelva.

VII.2 Descripcion de la Recapitalizacion 2024

El 4 de noviembre de 2024, la Sociedad anuncio: (i) la firma de un contrato de compromisos o “lock-up agreement” (el “Contrato de Lock-Up”)
entre la Sociedad, OHL Operaciones, las sociedades Forjar Capital, S.L. y Solid Rock Capital, S.L., controladas respectivamente por D. Luis
Fernando Martin Amodio Herrera y D. Julio Mauricio Martin Amodio Herrera (los “Accionistas Amodio”), un grupo ad hoc de tenedores de Bonos
OHLA representativos de aproximadamente un 33% del importe principal pendiente de pago de los Bonos OHLA (el “Grupo Ad Hoc”) y Kroll
Issuer Services Limited, en su condicién de agente de calculo (calculation agent), que refleja los términos comerciales fundamentales de la
Recapitalizacion 2024, el proceso que se seguira en los proximos meses para su implementacion y el compromiso de las partes de apoyar, facilitar e
implementar la Recapitalizacion 2024; y (ii) el acuerdo alcanzado en virtud de la firma de una carta de compromisos entre la Sociedad y las
instituciones financieras que son parte de las Lineas de Avales (la “Carta de Compromisos de las Instituciones Financieras (Lender Committment
Letter)”) en relacion con la modificacion de las Lineas de Avales. Para mas informacion sobre los acuerdos alcanzados en relacion con
Recapitalizacion 2024, véase la comunicacion de informacion privilegiada publicada por la Sociedad el 4 de noviembre de 2024 (con niimero de
registro 2.448).

Los principales términos sobre los que se asienta la Recapitalizacion 2024, que se describen en detalle a continuacion, son: (i) una inyeccion de
fondos propios en la Sociedad, mediante la ejecucion de (a) una ampliacion de capital dineraria con exclusion del derecho de suscripcion preferente
dirigida a una serie de inversores que han alcanzado compromisos de inversion vinculantes con la Sociedad (el “Aumento de Capital sin Derechos”)
y (b) una segunda ampliacion de capital dineraria con derechos de suscripcion preferente de los accionistas existentes (el “Aumento de Capital con
Derechos” y, junto con el Aumento de Capital sin Derechos, los “Aumentos de Capital”); (ii) la modificacion de los términos y condiciones de los
Bonos OHLA y la amortizacion parcial del principal de los Bonos; (iii) el repago y la cancelacion del Crédito ICO y (iv) la modificacion de los
términos y condiciones de determinados contratos de financiacion (entre otros, las Lineas de Avales y el Contrato entre Acreedores (Intercreditor
Agreement)).

A fecha de este Documento de Exencion, la Sociedad ha recibido adhesiones al Contrato de Lock-Up por parte de tenedores de los Bonos OHLA
por un importe equivalente al 93,46% del principal pendiente de pago de los Bonos OHLA. Con este nivel de adhesiones, la Sociedad contaria con
una mayoria suficiente para aprobar las modificaciones de los Bonos OHLA previstas en el contexto de la Recapitalizacion 2024. En este sentido,
con fecha 2 de diciembre de 2024 la Sociedad lanzé un proceso de solicitud de consentimiento (consent solicitation) dirigido a los titulares de los
Bonos OHLA (el “Proceso de Solicitud de Consentimiento”) y el 10 de diciembre de 2024, la Sociedad anunci6 que habia obtenido la aprobacion
de tenedores de los Bonos OHLA que representan mas del 90% del importe principal de los Bonos OHLA en circulacion a la propuesta de acuerdos
contemplados en el Proceso de Solicitud de Consentimiento, lo que representa una mayoria suficiente para aprobar dichos acuerdos.

VII.3 Los Aumentos de Capital y los Compromisos de Inversioén

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad el 22 de octubre de 2024 aprobo: (i) el Aumento de Capital sin Derechos, por un
importe total efectivo de 70.000.000 euros, dirigido exclusivamente a los Inversores (tal y como se define este término a continuacion), con un precio
de emision de 0,25 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 280.000.000 nuevas acciones ordinarias de la misma clase, serie y valor
nominal que las acciones actualmente en circulacion y representadas mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas del Aumento de
Capital sin Derechos”); y (ii) el Aumento de Capital con Derechos, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente en favor de todos los
accionistas de la Sociedad, incluyendo los Inversores en su condicion de accionistas (salvo por las acciones que la Sociedad tiene en autocartera),
por un importe maximo efectivo de 80.000.000 euros, con un precio de emision de 0,25 euros por accion, lo que conllevaria la emision de un maximo
de 320.000.000 nuevas acciones ordinarias de OHLA de la misma clase, serie y valor nominal que las acciones actualmente en circulacion y
representadas mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas del Aumento de Capital con Derechos”). Para mas informacion sobre los
términos de los Aumentos de Capital, véase la comunicacion de otra informacion relevante publicada por la Sociedad el 22 de octubre de 2024 (con
numero de registro 30.969).

A los efectos de garantizar la inyeccion de fondos propios en la Sociedad, el Consejo de Administracion recibié compromisos de inversion vinculantes
de los siguientes inversores y accionistas (conjuntamente todos ellos, los “Compromisos de Inversion”): (i) el consorcio formado por (a) Excelsior
Times, S.L.U. (“Excelsior”); (b) Key Wolf, S.L.U. (“Key Wolf”); (c) The Nimo’s Holding, S.L.U. (“The Nimo”); y (d) Coenersol, S.L.
(“Coenersol” y conjuntamente con Excelsior, Key Wolf y The Nimo, el “Consorcio de Excelsior”), para invertir un importe agregado de
50.000.000,00 euros en los Aumentos de Capital; (ii) Inmobiliaria Coapa Larca, S.A. de C.V. (“INV”y, conjuntamente con el Consorcio de Excelsior,
los “Inversores”), para invertir un importe agregado de 25.000.000,00 euros en los Aumentos de Capital y (iii) por los Accionistas Amodio para
suscribir acciones de nueva emision del Aumento de Capital con Derechos por un importe agregado de 26.000.000,00 euros (el “Compromiso de
Inversion de los Accionistas Amodio”). Los Compromisos de Inversion estaban sujetos a ciertas condiciones que, a la fecha del presente Documento
de Exencion, han sido integramente cumplidas.

El 12 de diciembre de 2024, se otorgo la escritura de ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos.

De acuerdo con los Compromisos de Inversion, en los términos notificados a la Sociedad el 27 de noviembre (en el caso de INV) y el 28 de noviembre
de 2024 (en el caso del Consorcio de Excelsior), los importes que finalmente invirtieron cada uno de los Inversores en el Aumento de Capital sin
Derechos y que invertiran en el Aumento de Capital con Derechos son los siguientes: (i) INV, 21.500.000 euros en el Aumento de Capital sin
Derechos, mediante la suscripcion de 86.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos, y 3.500.000 euros en el Aumento de


https://media.ohla-group.com/wp-content/uploads/2024/04/29164822/Informe-de-auditoria-y-cuentas-anuales-e-informe-de-gestion-OHL-S.A.-ejercicio-2023.pdf
https://media.ohla-group.com/wp-content/uploads/2024/04/29164825/Informes-de-auditoria-y-cuentas-anuales-e-informe-de-gestion-Grupo-OHLA-ejercicio-2023.pdf
https://ohla-group.com/wp-content/uploads/2024/07/EEFF-Intermedios-consolidados-con-informe-de-auditoria-junio-2024.pdf

Capital con Derechos, mediante la suscripcion de 14.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital con Derechos; (ii) Excelsior, a través de la
sociedad Elias Corp, S.L.U., 29.590.000 euros en el Aumento de Capital sin Derechos, mediante la suscripcion de 118.360.000 Acciones Nuevas del
Aumento de Capital sin Derechos, y 410.000 euros en el Aumento de Capital con Derechos, mediante la suscripcion de 1.640.000 Acciones Nuevas
del Aumento de Capital con Derechos; (iii) Key Wolf, 9.700.000 euros en el Aumento de Capital sin Derechos, a través de la suscripcion de
38.800.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos, y 300.000 euros en el Aumento de Capital con Derechos, mediante la suscripcion
de 1.200.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital con Derechos; (iv) The Nimo, a través de la sociedad Prestige Inversiones SIL, S.A.,
6.300.000 euros en el Aumento de Capital sin Derechos, mediante la suscripcion de 25.200.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin
Derechos, y 700.000 euros en el Aumento de Capital con Derechos, mediante la suscripcion de 2.800.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital
con Derechos; y (v) Coenersol, 2.910.000 euros en el Aumento de Capital sin Derechos, a través de la suscripcion de 11.640.000 Acciones Nuevas
del Aumento de Capital sin Derechos, y 90.000 euros en el Aumento de Capital con Derechos, a través de la suscripcion de 360.000 Acciones Nuevas
del Aumento de Capital con Derechos. Asimismo, los Accionistas Amodio, en virtud del Compromiso de Inversion de los Accionistas Amodio,
invertiran 26.000.000 euros, a través de la suscripcion de 104.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital con Derechos.

En relacion con lo anterior, para que los Accionistas Amodio puedan cumplir con el Compromiso de Inversion de los Accionistas Amodio en el
Aumento de Capital con Derechos: (i) INV se ha comprometido a no ejercitar y ceder a los Accionistas Amodio un total de 47.937.500 derechos de
suscripcion preferente y (ii) los integrantes del Consorcio de Excelsior se han comprometido a no ejercitar y ceder a los Accionistas Amodio un total
de 81.326.686 derechos de suscripcion preferente. Por lltimo, el Consorcio de Excelsior se ha comprometido a (i) no ejercitar y ceder en el Aumento
de Capital con Derechos un total de 32.625.000 de derechos de suscripcion preferente en favor de ciertos empleados del Grupo OHLA; y (ii) poner
a disposicion de Banco Santander, S.A., Bestinver Sociedad de Valores, S.A. y Alantra Sociedad de Valores, S.A. (las “Entidades Colocadoras”)
los derechos de suscripcion preferente restantes del Aumento de Capital con Derechos tras (a) ejercer los derechos de suscripcion preferente
necesarios para adquirir 6.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital con Derechos, mediante la inversion de 1.500.000 euros; y (b) tras
ceder los derechos de suscripcion preferente a los Accionistas Amodio y a los empleados del Grupo OHLA en los términos previstos en el presente
parrafo, para que las Entidades Colocadoras puedan colocar estos derechos en el mercado.

VII.4 Amortizacidn parcial y modificacidn de los términos de los Bonos OHLA

A continuacion, se resumen las propuestas de amortizacion anticipada parcial y de modificacion de los términos de los Bonos OHLA para las que
OHL Operaciones ha solicitado el consentimiento de los titulares de los Bonos OHLA bajo el Proceso de Solicitud de Consentimiento:

—  Amortizacion anticipada parcial de hasta 140,1 millones de euros de principal a prorrata entre los titulares de los Bonos OHLA en la Fecha de
Efectividad de la Recapitalizacion 2024, asumiendo que los Aumentos de Capital se suscriben en su totalidad. La cantidad de principal de los
Bonos OHLA que sera amortizada finalmente (el “Importe de la Amortizacion Anticipada”) se ajustard y dependera de (i) la cantidad
desembolsada en los Aumentos de Capital, (ii) la liberacion de la tesoreria indisponible (cash collateral) pignorada en garantia de las Lineas
de Avales y de los Bonos OHLA (el “Cash Collateral”) por importe de hasta 101,6 millones de euros, y (iii) los ingresos netos obtenidos con
la venta del 25% del capital de la sociedad titular de la concesion del hospital Le Centre hospitalier de I'Université de Montréal (“CHUM”) y
del crédito subordinado que posee el Grupo frente a dicha sociedad concesionaria, que la Sociedad estima ascenderan a 38,2 millones de euros
pero que podrian variar en funcion del tipo de cambio CAD$/Euro, de los impuestos y de los gastos finales de la operacion, netos de (a) la
amortizacion del Crédito ICO; (b) 87,3 millones de euros de liquidez para la Sociedad; y (c) los gastos y comisiones de la Recapitalizacion
2024.

- En la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024, el importe principal pendiente de pago de los Bonos OHLA sera igual a la suma de:
(1) el principal pendiente de pago de los Bonos OHLA el 15 de septiembre de 2024 (incluyendo cualquier interés PIK devengado a dicha fecha
de acuerdo con los términos y condiciones de los Bonos OHLA); mas (ii) el importe de cualquier interés en efectivo o PIK devengado por los
Bonos OHLA desde (e incluyendo) el 15 de septiembre de 2024 hasta (pero excluyendo) la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024
menos (iii) el Importe de la Amortizacion Anticipada. Dicho importe principal de los Bonos OHLA se incrementara en una cantidad equivalente
al resultado de multiplicar dicho importe por 100/98, que se distribuira entre los titulares de los Bonos OHLA a prorrata en concepto de
comision.

—  Modificacion de los términos y condiciones de los Bonos OHLA, incluyendo: (i) extension de la fecha de vencimiento del principal de los
Bonos OHLA hasta el 31 de diciembre de 2029 (inico vencimiento); (ii) modificacion del tipo de interés PIK, que se mantendréa en un 4,65%
hasta el 1 de enero de 2027, incrementandose hasta el 6,15% a partir del 1 de enero de 2027 (inclusive) y hasta el 8,95% a partir del 1 de enero
de 2028 (inclusive), manteniéndose constante el tipo de interés en efectivo del 5,1%; (iii) modificacion de la clausula de amortizacion anticipada
por parte del emisor, para la inclusién de una prima por amortizacién anticipada voluntaria en caso de que la misma tenga lugar durante los
dieciocho meses posteriores a la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024; y (iv) modificacion de ciertos términos y condiciones a fin
de otorgar mayor flexibilidad financiera a la Sociedad.

- Pago en efectivo del Cupdn de 15 de septiembre de 2024 y los correspondientes intereses de demora devengados sobre dicho cupén a un tipo
del 9,75% anual.

En caso de que se aprueben las propuestas de acuerdos bajo el Proceso de Solicitud de Consentimiento, los titulares de los Bonos OHLA que se
hayan adherido el Contrato de Lock-Up y hayan votado a favor tendran derecho a recibir una comision (Consent Solicitation Voting Fee) de
conformidad con los términos del consent solicitation memorandum. Al respecto, véase lo indicado al final del apartado VII.2 anterior acerca del
anuncio por parte de la Sociedad de la obtencion de una mayoria suficiente para la aprobacion de dichos acuerdos.

Para conocer todos los detalles de la propuesta de acuerdos previstos bajo el Proceso de Solicitud de Consentimiento, se puede consultar el consent
solicitation memorandum preparado a estos efectos por la Sociedad, que esta disponible en https://deals.is.kroll.com/ohl.

VIL.5 Amortizacion del Crédito ICO y modificacion de las Lineas de Avales

Los principales acuerdos en relacion con el Crédito ICO y las Lineas de Avales son los siguientes:

- Repago de la totalidad del Crédito ICO en o antes de la primera de las siguientes fechas (i) el 14 de marzo de 2025 y (ii) la Fecha de Efectividad
de la Recapitalizacion 2024.


https://deals.is.kroll.com/ohl

- Extension del vencimiento de las Lineas de Avales y del Standstill por un periodo de 12 meses desde la Fecha de Efectividad de la
Recapitalizacion 2024, seguido por dos prorrogas automaticas de 12 meses de duracion cada una de ellas, si se cumplen las condiciones
establecidas al efecto relativas a la consecucion de determinada calificacion crediticia (rating) y, en su caso, a la obtencion de nuevas lineas de
avales.

- Liberacion de Cash Collateral hasta un importe maximo de 130 millones de euros, de la siguiente manera: (i) hasta 100 millones de euros se
liberaran en la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024 condicionados, entre otros, a que la Sociedad obtenga un importe bruto de al
menos 101 millones de euros en los Aumentos de Capital y un importe neto (una vez descontados los costes y comisiones relacionados con la
Recapitalizacion 2024) de al menos 80 millones de euros; y (ii) hasta 30 millones de euros adicionales se liberaran progresivamente, en una
fecha posterior, en su totalidad o en parte, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, incluyendo, entre otras, la liberacion de determinados
avales emitidos bajo las lineas de avales existentes y/o la inyeccion de capital adicional mediante nuevos aumentos de capital social o
aportaciones a fondos propios, o la emision de deuda subordinada durante el plazo de vigencia de la Linea de Avales FSM, que supongan
aportaciones adicionales a los 150 millones de euros contemplados en los Aumentos de Capital aprobados por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado 22 de octubre de 2024 y/o cualquier otra inyeccion de capital adicional.

—  Aplicacién de determinados ingresos por enajenaciones por importe de 7,8 millones de euros, que de otro modo estarian sujetos a Cash
Collateral, a los pagos que se espera realizar en la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024.

- Inclusion de determinadas obligaciones adicionales, entre otras, el mantenimiento de un saldo minimo de tesoreria. Si la Sociedad incumple
los niveles minimos de saldo de tesoreria y dicho incumplimiento no es subsanado en un plazo de tres meses, la Linea de Avales FSM, la Linea
de Avales CESCE y la Nueva Linea de Avales CESCE (tal y como se define este término a continuacioén) dejaran de estar disponibles.
Adicionalmente, se prohibira a la Sociedad realizar inversiones en Capex no operativo y no comprometido.

—  Inclusién de un nuevo supuesto de incumplimiento que puede determinar el vencimiento anticipado de las Lineas de Avales si, en un periodo
de doce meses desde la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024: (i) un accionista cuya participacion en el capital social de la Sociedad
en la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024 sea superior al 5% en el capital social de la Sociedad, dejara de tener una participacion
superior al 5% en el capital social de la Sociedad; o (ii) el nimero de consejeros dominicales que tengan conjuntamente los accionistas cuya
participacion en el capital social de la Sociedad sea superior al 5% sea inferior al nimero de consejeros dominicales cuya propuesta de
nombramiento correspondiera a dichos accionistas de manera conjunta en la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024.

—  Mantenimiento del caracter revolving de la Linea de Avales FSM por un importe equivalente al importe dispuesto en la Fecha de Efectividad
de la Recapitalizacion 2024 hasta la anterior de las siguientes fechas (i) el 30 de abril de 2025 o (ii) la fecha de suscripcion de la Nueva Linea
de Avales CESCE. Una vez que se suscriba la Nueva Linea de Avales CESCE, los nuevos avales internacionales (es decir, a ser emitidos a
favor de proyectos no espaifioles) se emitiran bajo la Nueva Linea de Avales CESCE, manteniéndose bajo la Linea de Avales FSM un importe
maximo de 60 millones de euros que se podra disponer de manera revolving para los avales emitidos para proyectos en Espafia durante su
vigencia (sujeto a la liberacion de los avales existentes bajo la Linea de Avales FSM).

—  Otorgamiento de una nueva linea de avales por importe de hasta 260 millones de euros con cobertura de riesgo de ejecucion de avales de
CESCE y con fecha de vencimiento de 12 meses desde la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024, con dos prorrogas adicionales de
12 meses, sujeto al cumplimiento de las mismas condiciones que para las prorrogas de las Lineas de Avales (la “Nueva Linea de Avales
CESCE”). Si la Nueva Linea de Avales CESCE no esta otorgada en la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024, se incluira en la
Linea de Avales FSM un compromiso de mejores esfuerzos para otorgar la Nueva Linea de Avales de CESCE antes del 30 de abril de 2025
(sujeto a la obtencion de los consentimientos necesarios). Los primeros 210 millones de euros estaran disponibles tras el otorgamiento de la
Nueva Linea de Avales CESCE, sujeto a la liberacion de los avales existentes bajo la Linea de Avales FSM. La disponibilidad de los 50
millones de euros restantes estara sujeta a la participacion de nuevas entidades financieras entrantes o la liberacion de los avales “first loss”
emitidos bajo las Linea de Avales y la cancelacion de compromisos equivalentes bajo la Linea de Avales FSM en una proporcion de 1€ por
1€.

VIL.6 Origen y destino de los fondos obtenidos en la Recapitalizaciéon 2024

Los fondos obtenidos de los Aumentos de Capital, de la liberacion del Cash Collateral y de la venta de CHUM se depositaran en una cuenta bancaria
(la “Cuenta de Reserva”) y quedaran bloqueados y sujetos a las instrucciones de las entidades financieras de la Linea de Avales FSM y de la mayoria
del Grupo Ad Hoc. Dichos fondos se mantendran bloqueados hasta la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024, a excepcion de 30 millones
de euros derivados de los Aumentos de Capital que se destinaran por OHLA, con cargo a los 87,3 millones de euros referidos en el apartado (i)
siguiente, a necesidades de tesoreria en caso de que se reciban con anterioridad a la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024. Los fondos
depositados en la Cuenta de Reserva seran destinados, en orden de prioridad, a: (i) repagar el Crédito ICO (en la fecha indicada en el apartado VIL.5
anterior); (ii) aportar a la Sociedad liquidez por importe de 87,3 millones de euros (y con cargo a los cuales la Sociedad tendra que pagar el Cupon
de 15 de septiembre de 2024 por importe efectivo de 11,5 millones de euros, incluyendo los correspondientes intereses de demora devengados hasta
el 14 de marzo de 2025 sobre dicho cupén a un tipo del 9,75% anual); (iii) pagar los gastos y comisiones de la Recapitalizacion 2024, incluyendo la
comision pagadera a los titulares de Bonos OHLA que se hayan adherido al Contrato de Lock-Up y voten a favor de las propuestas bajo el Proceso
de Solicitud de Consentimiento, por importe estimado de 2,4 millones de euros y un importe maximo por los gastos de la Recapitalizacion 2024 de
21 millones de euros y (iv) la amortizacion anticipada parcial de los Bonos OHLA (hasta un importe maximo de principal de 140,1 millones de
euros). En relacion con lo anterior, la Recapitalizacion 2024 supondria la reduccion del endeudamiento bruto en el balance de la Sociedad en una
cuantia aproximada a 30 de septiembre de 2024 de entre 130,8 y 180,1 millones de euros, dependiendo del importe finalmente destinado a la
amortizacion anticipada parcial de Bonos OHLA.

VII.7 Fecha de efectividad de la Recapitalizacién 2024 y condiciones suspensivas de la Recapitalizacion 2024

La efectiva ejecucion de la Recapitalizacion 2024 esta sometida al cumplimiento (o dispensa) de una serie de condiciones suspensivas previstas en
el Contrato de Lock-Up (las “Condiciones Suspensivas de la Recapitalizacion 2024”) en o antes del 14 de marzo de 2025 a las 18:00h (hora local
en Espaia) (la “Fecha Limite de la Recapitalizacion 2024”), salvo que se acuerde su extension por las partes relevantes.

Las Condiciones Suspensivas de la Recapitalizacion 2024 incluyen, entre otras, las siguientes:



VIII.

. la firma de la Carta de Compromisos de las Instituciones Financieras (Lender Committment Letter), que se produjo el 2 de noviembre de 2024,
y el cumplimiento de las condiciones contempladas en dicha Carta;

. la adopcion de todos los acuerdos societarios necesarios para la implementacion de la Recapitalizacion 2024 por la Sociedad y sus filiales
(incluyendo la aprobacion de los Aumentos de Capital por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 22 de
octubre de 2024, que ya ha tenido lugar);

. el cumplimiento por parte de cada uno de los Inversores y los Accionistas Amodio de sus respectivos Compromisos de Inversion; la ejecucion
de los Aumentos de Capital por un importe agregado de al menos 101 millones de euros y la prueba por la Sociedad de la recepcion de dichos
fondos. El 12 de diciembre de 2024, la Sociedad ejecutd el Aumento de Capital sin Derechos tras haber recibido el importe de 70 millones de
euros de los Inversores, estando pendiente la ejecucion del Aumento de Capital con Derechos prevista para el mes de enero de 2025;

. la aprobacion de las modificaciones de los términos y condiciones de los Bonos OHLA y del Contrato entre Acreedores (Intercreditor
Agreement), la amortizacion anticipada parcial de los Bonos OHLA y la aprobacion de los documentos necesarios para la implementacion de
la Recapitalizacion 2024 por los titulares de los Bonos OHLA, bien mediante una solicitud de consentimiento (consent solicitation) o de
conformidad con el procedimiento de aprobacion judicial bajo legislacion inglesa denominado “Scheme of arrangement under Part 26 of the
UK Companies Act 2006”. En este sentido, con fecha 2 de diciembre de 2024 la Sociedad lanzo el Proceso de Solicitud de Consentimiento y
el 10 de diciembre de 2024, la Sociedad anuncid que habia obtenido la aprobacion de tenedores de los Bonos OHLA que representan mas del
90% del importe principal de los Bonos OHLA en circulacion a la propuesta de acuerdos contemplados en el Proceso de Solicitud de
Consentimiento, lo que representa una mayoria suficiente para aprobar dichos acuerdos;

. pago del Cupén de 15 de septiembre de 2024 y los correspondientes intereses de demora devengados sobre dicho cupén a un tipo del 9,75%
anual;
. la emision de los dictamenes legales habituales en términos satisfactorios para sus destinatarios y la emision de los informes de expertos que

puedan resultar legalmente necesarios, asi como la obtencion de todas las autorizaciones reglamentarias necesarias (incluyendo la realizacion
de cualquier registro que resulte necesario) en relacion con la Recapitalizacion 2024;

. la firma de toda la documentacion necesaria para la implementacion de la Recapitalizacion 2024 por las partes correspondientes (y el
cumplimiento de las condiciones suspensivas recogidas en dicha documentacion); y

. pagos de los honorarios y gastos de los asesores del Grupo Ad Hoc y de los asesores de la Sociedad.

Una vez se hayan cumplido las Condiciones Suspensivas de la Recapitalizacion 2024, serd efectiva la novacion de los términos de los Bonos OHLA
y de las Lineas de Avales y tendré lugar la liberacion de los fondos depositados en la Cuenta de Reserva descritos en el apartado VIL.6 anterior, los
cuales se utilizaran para los destinos que se detallan en dicho apartado. La fecha en la que tengan lugar las actuaciones referidas anteriormente se
denominara la “Fecha de Efectividad de la Recapitalizacién 2024”.

Los factores de riesgo especificos del Emisor.

A continuacion se incluyen de manera resumida los riesgos que actualmente OHLA ha considerado especificos de la Sociedad y del Grupo. Si bien
se considera que se han sefialado los factores de riesgo principales, la Sociedad y el Grupo OHLA estan sometidos a otros riesgos que no se han
incluido en esta seccion del Documento de Exencion y que, en caso de materializarse, podrian afectar de forma materialmente adversa el negocio
del Grupo como, por ejemplo, el riesgo de gestion de proyectos, el riesgo de inestabilidad de los precios y de disponibilidad de recursos, el riesgo
relacionado con la imagen y la reputacion del Grupo, el riesgo asociado a la capacidad del Grupo de captar profesionales adecuados, el riesgo de
sistemas y ciberseguridad, el riesgo de la valoracion de los activos y pasivos del Grupo, el riesgo del cambio climatico y eventos meteorologicos
extremos, el riesgo vinculado con la transicién a una economia baja en carbono como respuesta al cambio climatico o los riesgos relativos a incidentes
que vulneren los derechos humanos de los empleados, proveedores o la comunidad local. A estos efectos, se recomienda consultar los riesgos
recogidos en las cuentas anuales de OHLA y del Grupo OHLA del ejercicio 2023 disponibles en: https://cuentas-anuales-ejercicio-2023.pdf y
https:/cuentas-anuales-Grupo-OHL A-ejercicio-2023.pdf, asi como los estados financieros intermedios resumidos consolidados e informe de gestion
intermedio consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 disponibles en: https://EEFF-Intermedios-
consolidados-junio-2024.pdf.

Riesgos especificos

1. La Sociedad ha sufrido un deterioro de su situacion de liquidez y como consecuencia de ello existe incertidumbre acerca de la capacidad
de OHLA de continuar operando como negocio en funcionamiento. Si no se completa la Recapitalizacion 2024, el Grupo no contara con
los recursos necesarios para afrontar sus vencimientos significativos en el corto y medio plazo

Tal y como se ha expuesto en el apartado VII.1 anterior, OHLA se enfrenta a distintos vencimientos en el corto y medio plazo y, por el momento, ha
acordado con los titulares de los Bonos OHLA retrasar la fecha de pago del Cupdn de 15 de septiembre de 2024. Asimismo, en el corto plazo vence
la disponibilidad de las Lineas de Avales. Adicionalmente, la capacidad del Grupo de atender a los vencimientos de deuda se ha visto afectada por
la demora en el plan de enajenacion de los Activos. En relacion con lo anterior, EY ha expresado incertidumbre material relacionada con el principio
de empresa en funcionamiento en su informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023. En
concreto, EY 1lama la atencion sobre el riesgo de liquidez que se sefiala en la Nota 4.2 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, en la que se
indica, entre otras cuestiones, que los Administradores estan realizando un estricto seguimiento de la posicion de liquidez, con especial énfasis en la
generacion de caja de los negocios y en la mejora del capital circulante. Asimismo, segliin se desglosa en la mencionada Nota, existen aspectos que
pueden suponer incertidumbres respecto al cumplimiento del plan de negocio del ejercicio 2024 y tensiones puntuales de liquidez, por lo que la
direccion esta realizando gestiones para mejorar la liquidez y reducir el endeudamiento, como, entre otras, la liberacion de parte de la tesoreria
indisponible y la desinversion de determinados activos. Igualmente, en su informe de revision limitada sobre los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024, EY ha expresado incertidumbre material
relacionada con el principio de empresa en funcionamiento. En concreto, EY llama la atencidn respecto de lo sefialado en la Nota 2.7 de las notas
explicativas en la que se indica, entre otras cuestiones, que existen aspectos que pueden suponer incertidumbres respecto al cumplimiento del plan
de negocio del ejercicio 2024, especialmente relativos a la ampliacion de capital y refinanciacion del Grupo y, por tanto, generar desviaciones, lo
que, unido a las tensiones de liquidez, puede afectar de forma notable a las previsiones del Grupo.
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Todas las circunstancias mencionadas anteriormente indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre
la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Como respuesta a lo anterior, la Sociedad ha lanzado la Recapitalizacion
2024, en los términos descritos en el apartado VII anterior.

En caso de que no se pudiese ejecutar la Recapitalizacion 2024 en su totalidad, el Grupo podria no contar con los recursos necesarios para hacer
frente a sus obligaciones de pago a corto y medio plazo derivadas del Crédito ICO y de los Bonos OHLA, por lo que el Grupo podria exponerse a
supuestos de incumplimiento bajo los mismos que, a su vez, podrian desencadenar incumplimientos cruzados bajo otros instrumentos de financiacion
y acarrear la ejecucion de garantias reales y personales, lo que podria afectar a su capacidad de continuar operando como negocio en funcionamiento.

2. Riesgo de que la Recapitalizacion 2024 no se complete por las condiciones suspensivas a las que esta sujeta

La efectiva ejecucion de la Recapitalizacion 2024 esta sometida al cumplimiento (o dispensa) de las Condiciones Suspensivas de la Recapitalizacion
2024 (descritas en el apartado VII.7 anterior) en o antes de la Fecha Limite de la Recapitalizacion 2024. Asimismo, el Contrato de Lock-Up prevé
que quedara resuelto automaticamente, entre otros, en la Fecha Limite de la Recapitalizacion 2024 y podra ser resuelto en determinados supuestos
por mayoria de los tenedores de Bonos OHLA que se hayan adherido al Contrato de Lock-Up (incluyendo, entre otros, en caso de terminacion de
los Compromisos de Inversion o de la Carta de Compromisos de las Instituciones Financieras (Lender Committment Letter) o en caso de que no se
cumplan los hitos de Recapitalizacion en las fechas previstas al efecto) o por tenedores individuales de Bonos OHLA respecto de si mismos y por la
Sociedad.

De acuerdo con lo anterior, si las Condiciones Suspensivas de la Recapitalizacion 2024 no llegaran a cumplirse (o dispensarse) antes de la Fecha
Limite de la Recapitalizacion 2024 (o cualquiera de sus prorrogas), o se resolviera el Contrato de Lock-up, la modificacion de las Lineas de Avales
y la modificacion de los Bonos OHLA no tendrian lugar y el Grupo podria no contar con los recursos necesarios para hacer frente a sus obligaciones
de pago a corto y medio plazo derivadas del Crédito ICO y de los Bonos OHLA, por lo que el Grupo podria exponerse a supuestos de incumplimiento
bajo el Crédito ICO, las Lineas de Avales y/o los Bonos OHLA que, a su vez, podrian desencadenar en incumplimientos cruzados entre ellos y/o
bajo otros instrumentos de financiacion y acarrear la ejecucion de garantias reales y personales, lo que podria afectar a su capacidad de continuar
operando como negocio en funcionamiento.

3. Riesgos de que, en caso de incumplimiento de los covenants de los Bonos OHLA o del resto de l1a deuda del Grupo, los acreedores ejecuten
las prendas sobre las sociedades holding titulares de las filiales operativas mas relevantes del Grupo y puedan apropiarse del negocio de
dichas filiales

Una parte sustancial del negocio del Grupo es desarrollado por las filiales de OHL Operaciones (a fecha 30 de junio de 2024 las sociedades debajo
del perimetro encabezado por OHL Operaciones generaban alrededor del 73,8% de la facturacion del Grupo (teniendo en cuenta la division de
Servicios, que en la actualidad se encuentra mantenida para la venta)). Las obligaciones del Grupo bajo las Lineas de Avales y los Bonos OHLA
estan garantizadas por ciertas garantias personales otorgadas por la Sociedad, OHL Holding S.a r.l. (“OHL Holding”) y OHL Iniciativas S.a r.1.
(“OHL Iniciativas”) y determinadas filiales de OHL Operaciones, asi como ciertas garantias reales, incluyendo prendas sobre acciones de OHL
Operaciones, OHL Holding, OHL Iniciativas y determinadas filiales del Grupo, prendas sobre determinados derechos de crédito y otros derechos
del Grupo y prendas sobre determinadas cuentas bancarias.

Las Lineas de Avales, el Crédito ICO y los Bonos OHLA y el Contrato entre Acreedores (Intercreditor Agreement) firmado entre ciertas sociedades
del Grupo (entre las que se incluye OHLA) con los titulares de los Bonos OHLA y los titulares de las Lineas de Avales, de fecha 23 de junio de 2021
(el “ICA” y, conjuntamente con el Crédito ICO, los Bonos OHLA y las Lineas de Avales, la “Documentacion Financiera”) recogen obligaciones
financieras restrictivas (covenants), que incluyen, entre otras, limitaciones al pago de dividendos y otro tipo de distribuciones, al otorgamiento de
garantias reales, a las ventas de activos y en relacion con la gestion del negocio.

El acaecimiento de cualquier supuesto de incumplimiento bajo la Documentacion Financiera podria acarrear la ejecucion de garantias reales y/o
personales otorgadas en favor de, entre otros, los acreedores bajo el Crédito ICO, las Lineas de Avales y los Bonos OHLA, que estarian sujetas a las
normas de ejecucion previstas en el ICA. Por otro lado, en caso de que se ejecuten las prendas, sujetas a Derecho luxemburgués, sobre las acciones
de OHL Holding otorgada por OHLA y/o sobre las acciones de OHL Iniciativas otorgada por OHL Holding, OHLA podria perder el control de sus
principales filiales operativas. Adicionalmente, una posible ejecucion de garantias podria incluir la ejecucion de los derechos reales de prenda
otorgados por la Sociedad, tales como las prendas sobre cuentas bancarias y las prendas sobre determinados derechos de crédito. La ejecucion de las
garantias tendria un impacto negativo significativo en las actividades, situacion financiera y resultados de explotacion del Grupo, lo que afectaria al
valor de OHLA y de sus acciones (que podrian llegar a valer cero).

4. Riesgos derivados del nivel y condiciones del endeudamiento

El Grupo opera con un nivel elevado de endeudamiento, que podria incrementarse en el futuro, y ello podria reducir su flexibilidad operativa y su
competitividad. A 31 de diciembre de 2023, el Grupo tenia 522,6 millones de euros de endeudamiento bruto (la totalidad del cual era endeudamiento
bruto con recurso) y una disponibilidad total de 85,7 millones de euros de conformidad con los contratos de financiacion del Grupo. A 30 de
septiembre de 2024, el endeudamiento bruto del Grupo era de 523,5 millones de euros (la totalidad del cual era endeudamiento bruto con recurso).
La Recapitalizacion 2024 supondria la reduccion (teniendo en cuenta los fondos obtenidos de la venta de CHUM) del endeudamiento bruto en el
balance de la Sociedad en una cuantia aproximada a 30 de septiembre de 2024 de entre 130,8 y 180,1 millones de euros. Sin embargo, tras la Fecha
de Efectividad de la Recapitalizacion 2024 el Grupo tendria un endeudamiento bruto con recurso que se situaria aproximadamente entre 392,7 y
343.,4 millones de euros. Con este nivel de deuda, existe el riesgo de que, si las condiciones de mercado o de negocio no se recuperan o empeoran,
el negocio del Grupo pueda ser incapaz de generar suficientes flujos de caja para hacer frente a los vencimientos de deuda.

5. Riesgo de incumplimiento del Plan de Negocio Revisado, al estar basado en hipétesis, algunas de las cuales no estan bajo el control de
los 6rganos de administraciéon y gestion

La Sociedad ha publicado, con fecha 4 de noviembre de 2024 una presentacion que incluye un plan de negocios revisado del Grupo, con base en la
ejecucion de la Recapitalizacion 2024 (el "Plan de Negocio Revisado"). El Plan de Negocio Revisado recoge los objetivos estimados de las
principales magnitudes economicas para los ejercicios 2024, 2025 y 2026. Los objetivos recogidos en el Plan de Negocio Revisado estan basados en
diferentes hipotesis y asunciones, algunas de las cuales no estan bajo el control de los 6rganos de administracion y gestion de la Sociedad, como la
venta de los Activos durante los afios 2025 y 2026. Cualquier desviacion sustancial y significativa respecto de dichas hipdtesis y asunciones podria
provocar que los resultados divergieran sustancialmente respecto de las expectativas reflejadas en el Plan de Negocio Revisado. En consecuencia,



dichas estimaciones, proyecciones y previsiones no deben tomarse como una garantia de resultados futuros y el Consejo de Administracion de la
Sociedad no se hace responsable de las posibles desviaciones que pudieran producirse en los distintos factores que influyen en la evolucion futura
de la Sociedad, especialmente los que estan fuera de la influencia del Consejo de Administracion y de la direccion del Grupo de la Sociedad ni, por
tanto, del cumplimiento de las perspectivas contenidas en el Plan de Negocio Revisado. El incumplimiento del Plan de Negocio Revisado por
cualquier motivo podria tener un impacto material adverso sobre la Sociedad y el Grupo.

En particular y en relacion con la venta de los Activos, el valor de venta de los mismos y, por tanto, el impacto en la caja y en el resultado contable
para el Grupo, no se pueden determinar a fecha del presente Documento de Exencion de forma precisa, dependiendo de las condiciones del mercado
y de las negociaciones especificas con los compradores finales, incluyendo los términos que se incluyan en los contratos y documentos de cierre
correspondientes.

6. El Grupo esta expuesto a litigios y reclamaciones de terceros

El Grupo es parte actualmente de numerosos procedimientos judiciales y arbitrales relativos a reclamaciones de responsabilidad civil, administrativa,
medioambiental, laboral y fiscal, ya sea como demandante o demandado, en el marco del curso ordinario de sus actividades. Estas reclamaciones se
refieren a una amplia variedad de asuntos, y en ciertas instancias las reclamaciones ascienden a cuantias sustanciales. Para una descripcion detallada
de los litigios en que se encuentra incurso el Grupo consulte las cuentas anuales de OHLA y del Grupo OHLA del ejercicio 2023 disponibles en:
https://cuentas-anuales-ejercicio-2023.pdf y https://cuentas-anuales-Grupo-OHL A-gjercicio-2023.pdf, asi como los estados financieros intermedios
resumidos consolidados e informe de gestion intermedio consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024
disponibles en: https://EEFF-Intermedios-consolidados-Junio-2024.pdf.

A continuacion, se recoge una breve descripcion del arbitraje en que se encuentra el Grupo en relacion con el proyecto denominado Hospital de Sidra
(Qatar), que es objeto de un parrafo de énfasis en el informe de auditoria de EY de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023 y en el informe de revision limitada elaborado por EY sobre los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024.

Hospital de Sidra: desde el 30 de julio de 2014, el Grupo mantiene un litigio arbitral derivado del contrato “Design and Construction of the Sidra
Medical Research Centre” (Doha, Qatar), entre Qatar Foundation for Education, Science and Community Development (“QF”) y la joint venture
formada por OHLA y Contract Cyprus Ltda. (55% - 45% respectivamente) (la “Joint Venture”). Las reclamaciones reciprocas de las partes son: (i)
QF reclama a la Joint Venture, por diferentes conceptos, un total de 3.872 millones QAR (989 millones de euros al tipo de cambio a 30 de junio); y
(ii) la Joint Venture reclama a QF, por diferentes conceptos, un total de 1.328 millones QAR (337,3 millones de euros al tipo de cambio a 30 de
junio). La procedencia de los conceptos y de las cantidades estan sujetas a su determinacion por un tribunal arbitral. Hasta el momento se han
cuantificado: (i) el importe del aval ejecutado a la Joint Venture (880 millones QAR, 225,5 millones de euros al tipo de cambio a 30 de junio de
2024); (ii) el importe de las variaciones ejecutadas e impagadas sobre las que existe pronunciamiento arbitral (182 millones QAR, 46,6 millones de
euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024); y (iii) el importe de la reparacion de defectos valorados por el tribunal arbitral de manera provisional
(136 millones QAR, 34,9 millones de euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024). No obstante, EY ha incluido un parrafo de énfasis al respecto
del presente arbitraje en el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2023 y en su informe de revision limitada
sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024,
indicando que se han dictado determinados laudos parciales, estando pendiente de resolucion el arbitraje considerado en su conjunto, y expresan que
existen incertidumbres sobre la resolucion final del presente arbitraje, por lo que la estimacion realizada por los Administradores podria verse
significativamente modificada en el futuro.

Adicionalmente, la Joint Venture, en relacion con el proceso anterior, presento el 10 de agosto de 2023 demanda judicial ante los tribunales cataries
contra Doha Bank, reclamando 166,72 millones QAR (42,7 millones de euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024) en concepto de principal y
15 millones QAR (3,8 millones de euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024) en concepto de dafios y perjuicios, por el impago de Doha Bank
ante la ejecucion de avales a primer requerimiento realizada por la Joint Venture, y que fueron emitidos por dicho banco garantizando obligaciones
de Voltas (parte del Consorcio Kentz-Voltas, que actué como subcontratista en la obra Hospital de Sidra). En respuesta a lo anterior, Voltas present
el 17 de agosto de 2023 demanda judicial ante los tribunales cataries contra la Joint Venture, reclamando la paralizacion de los avales ejecutados y
un importe total, por diferentes conceptos, de 1.071,63 millones QAR (274,6 millones de euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024) y Kentz ha
presentado demanda judicial ante los tribunales cataries, por un importe total, por diferentes conceptos, de 1.176,86 millones QAR (301,6 millones
de euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024). A su vez, la Joint Venture ha reformulado reconvencion, reclamando al consorcio Kentz — Voltas
un importe total, por diferentes conceptos, de 3.286,75 millones QAR (842,1 millones de euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024). Todos los
procedimientos se acumularon y el 29 de septiembre de 2024, se dict6 sentencia anulando todos los procedimientos entre la Joint Venture y Kentz y
Voltas, sentencia que ha sido apelada por la Joint Venture.

Por otro lado, y respecto a otros litigios en curso, cabe destacar las siguientes actualizaciones:

Jamal Abdul Nasser Street: ¢l dia 7 de febrero de 2017, Rizzani de Eccher, SpA, Trevi, SpA y OHLA, tres de los cuatro socios de la joint venture
JV Kuwait (1a “JV Kuwait”), iniciaron un procedimiento de arbitraje de proteccion de inversiones frente al Estado de Kuwait ante el CIADI derivado
del contrato “Construction, Completion and Maintenance of Roads, Overpasses, Sanitary and Storm Water Drains, as well as other Services for
Jamal Abdul Nasser Street”. OHLA ostenta un 50% de la JV Kuwait. La JV Kuwait present6 demanda cuantificando la compensacion econdmica a
la que tienen derecho los demandantes en 100,6 millones KWD (306,4 millones de euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024) o, alternativamente,
90,4 millones de KWD (275,3 millones de euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024), mas (en todo caso) 2,3 millones KWD (7,0 millones de
euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024). Kuwait present6 contestacion y reconvencion, que cuantificé en 32,1 millones KWD (97,8 millones
de euros al tipo de cambio a 30 de junio de 2024). El 15 de diciembre de 2022, el CIADI emiti6 laudo declarando inadmisibles tanto la reclamacion
de la JV Kuwait como la reconvencion del Estado de Kuwait, al considerar competentes a los tribunales de Kuwait. E1 6 de marzo de 2023 la JV
Kuwait presentd recurso de anulacion parcial frente a dicho laudo. Adicionalmente, a partir del 31 de julio de 2024, el Estado de Kuwait ha ejecutado
los siguientes avales: (i) aval de performance, emitido por BNP y del que la Sociedad responde del 50% (35,9 millones de euros), contragarantizados
por Banco Santander y (ii) avales de anticipo, emitidos por BNP y del que la Sociedad responde del 50% (3,9 millones de euros), contragarantizados
por Banco Santander. La JV Kuwait ha solicitado y obtenido medidas cautelares de un tribunal francés que impide el pago de BNP a Kuwait y la
solicitud de pago de BNP a Banco Santander hasta el 20 de diciembre de 2024 en relacion con dichos avales y los avales de retencion que no han
sido ejecutados hasta el momento, en cuanto a la parte emitida por BNP y del que la Sociedad responde del 50% (29,3 millones de euros),


https://media.ohla-group.com/wp-content/uploads/2024/04/29164822/Informe-de-auditoria-y-cuentas-anuales-e-informe-de-gestion-OHL-S.A.-ejercicio-2023.pdf
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contragarantizados por Banco Santander. En cuanto a la parte de aval de retencion emitida por Mashreq (6,5 millones de euros), no consta ejecucion.
Esta previsto que el 20 de diciembre de 2024 el tribunal francés emitira decision manteniendo o levantando dichas medidas cautelares.

Finalmente, cabe mencionar un nuevo procedimiento no recogido actualmente en la informacion financiera publicada por la Sociedad:

Procedimiento Judlau: en mayo de 2021, la “NYS Supreme Court” declar6 a Judlau Contracting, Inc. (“Judlau”), filial del Grupo OHLA,
responsable ante una clase de antiguos trabajadores de no haber recibido el pago de salarios y beneficios que deberian haber percibido en su posicion
laboral como sefializadores y remitio el caso a un “special referee”. En abril de 2022, un tribunal de apelacion confirmo6 la decision. En marzo de
2024, el juez emiti6 una sentencia afirmando la decision del “special referee” en la que declaraba a Judlau responsable de 27 millones de USD mas
intereses de demora, lo que ascendia a 43.924.202,36 délares a la fecha de la sentencia, y que seguiran devengandose al 9% anual. Judlau presento
una notificacion de apelacion contra la sentencia de marzo de 2024 y present6 una mocion para reconsiderar las decisiones judiciales anteriores. Se
espera que ambos recursos se resuelvan en el cuarto trimestre de 2025. En el caso de que Judlau no tenga éxito en ninguno de los dos recursos, Judlau
solicitara autorizacion para recurrir todas las acciones del caso hasta la fecha ante el tribunal de mayor rango del Estado, el Tribunal de Apelaciones
(“Court of Appeals”).

7. Riesgos derivados de que el Grupo no cumpla con determinadas condiciones previstas tras la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion
2024

Las modificaciones a las Lineas de Avales contemplan la inclusiéon de determinadas obligaciones adicionales para la Sociedad, entre otras, el
mantenimiento de un saldo minimo de tesoreria. Si la Sociedad incumple los niveles minimos de saldo de tesoreria y dicho incumplimiento no es
subsanado en un plazo de tres meses, la Linea de Avales FSM, la Linea de Avales CESCE y la Nueva Linea de Avales CESCE dejaran de estar
disponibles. Por otro lado, las prorrogas automaticas de las Lineas de Avales y el Standstill estan sujetas a que el Grupo mantenga una calificacion
crediticia (rating) minima otorgado por parte de las entidades de calificacion crediticia. Sin embargo, a fecha del presente Documento de Exencion,
el Grupo no alcanza dicho rating minimo, lo que podria suponer que si el Grupo no consigue mejorar la calificacion crediticia de su deuda senior no
garantizada a largo plazo en los 12 meses tras la Fecha de Efectividad de la Recapitalizacion 2024 a los niveles previstos en el Contrato de Lock-Up,
no procederd la extension automatica de las Lineas de Avales. La no extension automatica de las Lineas de Avales por los motivos mencionados
anteriormente podria perjudicar la capacidad del Grupo de participar en proyectos de construccion, industriales y de concesiones, y podria tener un
efecto sustancial y negativo en las actividades del Grupo, sus resultados de explotacion y su situacion financiera.

8. Riesgos derivados de las tensiones de liquidez puntuales del Grupo

A pesar de la mejora de la solvencia del Grupo, éste aun no ha recuperado los instrumentos de financiacion de circulante necesarios para el correcto
desarrollo del negocio. La concentracion de cobros del sector publico en determinados meses del afio genera una tension de liquidez y de tesoreria
en los meses de junio, julio y noviembre, para lo que el Grupo no cuenta con colchones de liquidez ni instrumentos de gestion del circulante. Como
consecuencia de lo anterior, los pagos a los subcontratistas del Grupo podrian verse afectados, lo que podria derivar en dificultades significativas en
el desarrollo de los proyectos y en la futura disponibilidad de los subcontratistas correspondientes en el futuro, asi como en las condiciones que los
subcontratistas podrian exigir al Grupo para contratar con este en el futuro (incluyendo el precio por sus servicios). Todo lo anterior podria tener un
impacto sustancial y negativo en las actividades del Grupo, su reputacion, sus resultados de explotacion y su situacion financiera.

9. El Grupo podria ser incapaz de aportar garantias (incluidas las garantias de licitacion y de cumplimiento) concedidas al Grupo para
completar sus proyectos en curso, o las garantias actuales podrian ser objeto de cancelacién, expiracion o no renovacion

El mercado de las infraestructuras exige la prestacion de garantias por parte de, entre otros, bancos o compaiiias de seguros a favor de los clientes,
socios y proveedores del Grupo para poder participar en licitaciones o suscribir y ejecutar contratos. El Grupo no puede garantizar que en el futuro
sera capaz de obtener garantias de cumplimiento o garantias bancarias en términos aceptables. A 30 de junio de 2024, el importe agregado de las
garantias proporcionadas por el Grupo a terceros era de 4.291,3 millones de euros (4.227,0 millones de euros a 31 de diciembre de 2023), de los
cuales 4.249,9 millones de euros (4.182,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2023) corresponden a garantias presentadas ante organismos
publicos y clientes privados para garantizar el buen fin de la ejecucion de obras, y el resto como consecuencia de garantias provisionales en licitacion
de obras. Por otro lado, en los procesos de licitacion en los ultimos aflos se ha venido requiriendo al Grupo por parte de los clientes que cumpla con
requisitos minimos de patrimonio neto o con determinados ratios financieros. El1 Grupo no puede asegurar que serd capaz de cumplir con dichos
requisitos en el futuro. Todo lo anterior podria impactar de manera sustancial y negativa a la capacidad del Grupo de participar en proyectos de
construccion, inmobiliarios, industriales y de concesiones en el futuro.

10. Riesgo derivado del aumento de accionistas de referencia con capacidad de nombrar consejeros en la Sociedad como consecuencia de la
ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos, lo que podria dar lugar a la existencia de diferentes posiciones en relacién con la gestion
de la Sociedad y del Grupo OHLA

Con caracter previo a la ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos, los accionistas de referencia de la Sociedad eran los Accionistas Amodio,
habiendo propuesto el nombramiento de un total de tres consejeros dominicales. Como consecuencia de la ejecucion del Aumento de Capital sin
Derechos, la Sociedad ha pasado a contar con los Inversores como accionistas de referencia de la Sociedad, los cuales han nombrado a tres consejeros
dominicales: (i) D. Andrés Holzer Neumann, nombrado a propuesta de INV; (ii) D. José¢ Elias Navarro, nombrado a propuesta de Excelsior; y (iii)
Diia. Maricarmen Vicario Garcia, nombrada a propuesta de Key Wolf. Por el contrario, los Accionistas Amodio han pasado a tener dos consejeros
dominicales tras la dimision de D. Luis Fernando Amodio Giombini, consejero dominical nombrado a propuesta de Forjar Carpital, S.L.U. La entrada
de los Inversores puede suponer la existencia en los 6rganos sociales de la Sociedad de distintas percepciones y puntos de vista sobre el modo de
promover el interés social y de gestionar la Sociedad. En la medida en que existan estas diferencias entre los accionistas de referencia, en comparacion
con la situacion anterior a la ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos, podria resultar mas dificil la adopcion de acuerdos por los drganos
sociales, lo que podria afectar negativamente a la eficiencia en la gestion de la Sociedad y a la capacidad del Grupo OHLA para desarrollar su
estrategia empresarial y su plan de negocio.

11. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en diversos paises del mundo y una parte significativa de sus ingresos y gastos estan expresados en divisas distintas del euro. A 31
de diciembre de 2023, el 67,6% de sus ingresos fueron en divisas distintas del euro, siendo la mas significativa el dolar americano (a fecha 31 de
diciembre de 2023, el 34,7% de las ventas del Grupo se realizaron en délares americanos). El Grupo esta expuesto a riesgos de tipo de cambio
principalmente en operaciones relacionadas con deuda contraida por sociedades del Grupo y asociadas en divisa extranjera, en pagos realizados en



mercados internacionales para adquirir materia prima o equipos, en ingresos derivados de obras que se calculan en una divisa distinta de la divisa
funcional de la Sociedad o derivados de filiales que hayan llevado a cabo las obras, y en inversiones en filiales extranjeras. A 30 de septiembre de
2024, la deuda financiera del Grupo esta mayoritariamente referenciada en euros, excepto cuantias muy poco relevantes referenciadas en monedas
como el dolar americano o el peso chileno. Una evolucion negativa de los tipos de cambio podria tener un efecto material y negativo en la situacion
financiera y comercial del Grupo, asi como en sus resultados y sus expectativas de negocio. Por otro lado, los estados financieros consolidados del
Grupo se presentan en euros y el Grupo estd sujeto a un riesgo de fluctuacion del tipo de cambio cuando convierte los estados financieros de
sociedades que usan una divisa funcional distinta al euro durante el proceso de consolidacion. Las fluctuaciones en el valor de los tipos de cambio
frente al euro han tenido en el pasado y podrian tener en el futuro un efecto sustancial en los resultados de explotacion y situacion financiera
presentados del Grupo.

12. El Grupo participa en procesos de licitacion y oferta competitivos que pueden generar gastos significativos sin garantia de éxito y los
ingresos del Grupo derivados de clientes del sector publico exponen al Grupo a riesgos adicionales

El Grupo se adjudica muchos de sus proyectos y contratos sobre la base de procesos de licitacion, ofertas y negociacion competitivos que resultan
habitualmente largos, costosos y complejos y sus resultados son inciertos y dificiles de predecir, que exigen la dedicacion de recursos significativos
para el Grupo sin ninguna garantia de éxito y de obtener los correspondientes ingresos, lo que podria afectar de manera sustancial y negativa a sus
margenes y resultados de explotacion. Asimismo, en caso de que el Grupo resulte adjudicatario de un proyecto especifico, es habitual que el Grupo
tenga que asumir ciertos compromisos y aportar recursos y garantias de cumplimiento. El Grupo puede ser incapaz de asumir los compromisos
correspondientes (en cuyo caso la contraparte podria ejecutar la garantia correspondiente y/o interponer reclamaciones frente al Grupo y, en caso de
que la contraparte sea una entidad publica, esta podria excluir al Grupo de licitar en proyectos promovidos por el sector publico por un periodo
determinado de tiempo), o de aportar los recursos o garantias requeridas (en cuyo caso, cuando la contraparte sea una entidad publica, se entendera
que el Grupo ha retirado la oferta, lo que dara lugar a reclamaciones frente al Grupo y a que se pueda excluir al Grupo de licitar en proyectos
promovidos por el sector publico por un periodo determinado de tiempo). Estos incumplimientos por parte del Grupo podrian afectar a los socios del
Grupo en los proyectos determinados, lo que podria derivar en eventuales reclamaciones por parte de estos frente al Grupo. Asimismo, el Grupo
obtiene una parte significativa de sus ingresos de clientes del sector publico (72,8% de sus ingresos totales en 2023), teniendo los contratos con el
sector publico diversos riesgos, como la posibilidad de estar sujetos a reclamaciones de competidores u otros terceros interesados que cuestionen la
validez del proceso de licitacion, la posibilidad de que deriven en litigios como consecuencia de cambios que impacten el objeto original del contrato,
la ineficiencia en la gestion de los proyectos por parte de la entidad correspondiente o ) los requerimientos de pago solicitados al sector publico que,
en caso de no ser pagaderos en tiempo y forma, pudieran generar flujos negativos de efectivo (a 30 de junio de 2024, el saldo pendiente de cobro por
certificaciones y efectos comerciales de clientes del sector publico alcanz6 los 318,8 millones de euros, lo que supone un 58,5% del total de dicha
partida).

13. El Grupo se enfrenta a riesgos relacionados con requerimientos de desempeiio de los proyectos, asi como retrasos, interrupciones y
sobrecostes en relacion con los calendarios de conclusion de proyectos de construccion, industriales y de concesiones y depende en
definitiva del desempeiio de los subcontratistas del Grupo y otros terceros

Algunos proyectos de construccion, industriales y de concesiones han experimentado incrementos de costes y sobrecostes debido a, entre otros
factores, la falta de disponibilidad o alto coste de equipos esenciales, suministros, personal y servicios de ingenieria y construccion. Cualesquiera
retrasos o interrupciones en los calendarios de construccion y/u operacion podrian derivar en una reduccion de ingresos o incremento de los costes
del proyecto requiriendo capital adicional para hacer frente a dichos costes para acelerar los trabajos, realizar el pago de clausulas penales que pueden
estar limitadas, o no, a la ejecucion de las garantias otorgadas para garantizar el cumplimiento del contrato, o incluso para afrontar reclamaciones de
dafios y perjuicios. Sin embargo, no existe garantia de que la financiacion para cubrir dichos incrementos de costes esté disponible de manera puntual
y asequible, o que el Grupo sea capaz de transferir estos costes adicionales al cliente final. Todo ello podria tener un efecto sustancial y negativo en
sus actividades, reputacion, resultados de explotacion y situacion financiera. Asimismo, la conclusion de ciertos contratos depende significativamente
del desempetio satisfactorio de los subcontratistas del Grupo, los cuales podrian tener un comportamiento poco ético, problemas de reputacion o ser
incluidos en listas de sanciones. En relacion con las provisiones, dotadas en gran medida por los riesgos expuestos anteriormente, a 30 de junio de
2024, el Grupo tiene un saldo de provisiones corrientes por importe de 141,1 millones de euros (134,4 millones de euros a 31 de diciembre de 2023).
Dentro de este apartado de provisiones, 80,8 millones de euros correspondian a provisiones por otras operaciones (pérdidas futuras, provisiones de
impuestos y otras responsabilidades con terceros) para el periodo finalizado a 30 de junio de 2024 (78,6 millones de euros para el periodo finalizado
a 31 de diciembre de 2023).

14. La cartera de pedidos del Grupo no es necesariamente indicativa de sus ingresos ni beneficios futuros

A 30 de junio de 2024, la cartera de pedidos total del Grupo procedente de sociedades que pertenecen a la actividad continuada era de 8.231,2
millones de euros, comparada con 7.781,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2023 y 6.413.,4 millones de euros a 31 de diciembre de 2022. Por
otro lado, la contratacion (obra nueva mas ampliaciones del Grupo) a 30 de junio de 2024 ascendi6 a 2.460,2 millones de euros, lo que implica un
incremento del 62,4% respecto a la contratacion del mismo periodo de 2023, representando una ratio book-to-bill de 1,4x, y a 31 de diciembre de
2023 ascendi6 a 4.120,4 millones de euros, lo que implica un incremento del 9,3% respecto a la contratacion del mismo periodo de 2022,
representando una ratio book-to-bill de 1,3x. A 30 de junio de 2024, la cartera de pedidos a largo plazo del Grupo ascendia a 1.030,3 millones de
euros (1.044,1 millones de euros a 31 de diciembre de 2023), mientras que la cartera a corto plazo ascendia a 7.200,9 millones de euros (6.737,4
millones de euros a 31 de diciembre de 2023).

El Grupo define cartera de pedidos como los ingresos pendientes de ejecucion de los contratos adjudicados, tanto a corto como a largo plazo. La
forma de célculo de la cartera de pedidos responde a un estandar del sector de la construccion. Por otro lado, el cliente en cada contrato es el
responsable de tener los permisos legales y licencias correspondientes para el desarrollo del proyecto especifico. En caso contrario, podria producirse
un retraso en la ejecucion de la obra o proyecto, no imputable al contratista. Sin embargo, los ingresos proyectados en la cartera de pedidos del Grupo
en cada momento podrian no llegar a materializarse o, si se materializasen, podrian no dar lugar a los margenes que el Grupo habia proyectado.
Asimismo, las magnitudes relacionadas con la cartera de pedidos también se basan en diversas asunciones y estimaciones, y los resultados reales
podrian diferir sustancialmente de estas magnitudes. En relacion con lo anterior, el Grupo no puede garantizar que suscribira contratos en el futuro
que sean equivalentes en objeto, duracion y rentabilidad para reemplazar su cartera de pedidos actual. Si el Grupo es incapaz de suscribir nuevos
contratos para soportar nueva cartera de pedidos rentable en el futuro, sus ingresos y beneficios futuros podrian verse reducidos, podria perder su
posicion de mercado, las clasificaciones y referencias del Grupo podrian verse afectadas negativamente, y podrian tener lugar desequilibrios



organizativos. Todo ello podria tener un efecto sustancial negativo en las actividades del Grupo, sus resultados de explotaciéon o su situacion
financiera.

15. Riesgo para los proyectos del Grupo derivado de la inestabilidad de precios y las disrupciones en la cadena de suministros creadas por
los conflictos geopoliticos

La volatilidad de los precios de determinados componentes de los costes tales como las materias primas y la energia, afecta a los costes de los
principales suministros de bienes y servicios necesarios para el desarrollo de su actividad. Ademas, por problemas de escasez o en las cadenas de
suministro, se pueden sufrir retrasos en las entregas o prestaciones de los bienes y servicios, y el encarecimiento de los mismos. Si bien la inflacion
lleva meses siendo moderada en todos los mercados domésticos del Grupo OHLA, y el Fondo Monetario Internacional prevé que la inflacion mundial
descienda de manera constante, de 6,8% en 2023 a 5,9% en 2024 y 4,5% en 2025, los focos de posibles crisis e inestabilidad en el mundo son tan
elevados, que es necesario mantener una vigilancia exhaustiva para dimensionar adecuadamente las partidas de contingencia que se incluyen en los
proyectos y las estimaciones de evolucion de costes en proyectos de larga duracion, o eventualmente negociar revisiones de precios. De hecho, la
inestabilidad politica y los cambios en el entorno juridico y normativo en los paises en los que opera OHLA pueden tener impactos significativos en
la capacidad de la Sociedad para alcanzar sus objetivos de negocio. Aunque los efectos sobre la economia mundial tanto de la guerra en Ucrania
como del conflicto en Oriente Medio parecen ya absorbidos y la recuperacion mundial es constante pero lenta, la incertidumbre es elevada, con
potenciales cambios politicos de calado, y con continuos realineamientos de paises en torno a los diferentes bloques geopoliticos que se estan
configurando. Todo ello hace que el grado de previsibilidad del escenario econémico y politico, tanto global como en los mercados en los que OHLA
opera, sea reducido.

Riesgos sectoriales

16. El Grupo esta expuesto a ciertos riesgos relacionados con el sector de la construccion, el area de mayor importancia relativa en el Grupo

A 30 de junio de 2024, la division de Construccion represento el 112,2% del resultado bruto de explotacion (EBITDA) del Grupo (116,6% en 2023
y 126,0% en 2022) y el 88,6% del total de sus ingresos (92,7% en 2023 y 94,6 % en 2022). Existen ciertos riesgos relacionados con la division de
Construccion, en particular y sin limitacion: (i) el Grupo reconoce los ingresos y la rentabilidad a lo largo de la vida de un contrato de construccion,
sin tener en cuenta el momento del cobro de los respectivos pagos en efectivo, a través de una comparacion de los costes incurridos hasta la fecha
frente a la cuantia total de costes en los que se espera incurrir. El efecto de las revisiones de costes estimados, (y, por tanto, ingresos) se contabiliza
cuando las cuantias correspondientes son conocidas y pueden ser estimadas razonablemente. Los costes reales pueden variar respecto de las
estimaciones, lo que podria derivar en reducciones o reversiones de ingresos y beneficios previamente contabilizados; (ii) riesgo relativo a la gestion
del disefo y la obtencion de las aprobaciones correspondientes en aquellos proyectos en los que dicho alcance esta incluido. En los supuestos en que
el contrato especifico sobre el que se sustenta el proyecto no recoge el derecho a la recuperacion de los sobrecostes o a la ampliacion del calendario
de ejecucion como consecuencia de dificultades relacionadas con el disefio y/o la obtencion de la aprobaciones correspondientes, este riesgo se
intensifica, lo cual podria tener un efecto sustancial negativo en las actividades, resultados de explotacion y situacion financiera del Grupo; y (iii)
riesgos relacionados con los proyectos de construccion a gran escala. Estos proyectos, comparados con proyectos de menor tamafio, se ejecutan a lo
largo de un periodo mas largo de tiempo e intensifican los riesgos de este sector ya que generalmente acarrean mayor complejidad. A 30 de junio de
2024, el 16,9% de la cartera de pedidos a corto plazo de la division de Construccion estaba relacionada con contratos de construccion a gran escala
(méas de 300,0 millones de euros), el 18,1% a 31 de diciembre de 2023. Los proyectos de construccion a gran escala podrian verse afectados de
manera sustancial y negativa por ciertos factores que podrian dar lugar potencialmente a retrasos en el desarrollo y conclusion de los mismos, como
la escasez de equipos, materiales 0 mano de obra, retrasos en la disponibilidad de los mismos o fluctuaciones en los precios de los materiales de
construccion.

17. El Grupo se enfrenta a una competencia significativa que podria afectar a sus perspectivas de negocio

La Sociedad es un grupo global de infraestructuras que desarrolla su actividad a partir de dos divisiones principales, construccion e industrial, siendo
la division de Construccion la puntera en cuanto a volumen de ventas y volumen de negocio habiendo alcanzado a 30 de junio de 2024 unas ventas
por importe de 1.525,2 millones de euros (2.902,7 millones de euros a cierre del ejercicio 2023) y representando un 88,6% de las ventas de todo el
Grupo (92,7% a cierre del ejercicio 2023). Existen varios factores que influyen en la decision de contratar por parte de un cliente, incluyendo la
calidad y fiabilidad de los servicios, el grado de innovacién afiadido por el contratista y el precio. La posicion competitiva del Grupo esta basada en
diversos factores, siendo el precio el factor mds importante y determinante para la adjudicaciéon de un contrato, pero existiendo otros como la
capacidad de obtener avales adecuados, una cartera de pedidos so6lida, la fortaleza financiera, la reputacion por la calidad, los estandares de proteccion
de la salud, seguridad y medioambiente, la puntualidad y la experiencia. Muchos de los proyectos de construccion, industriales y de concesiones se
adjudican o conceden a través de procesos de licitacion competitivos, en los que el Grupo se enfrenta a competencia sustancial. Si el Grupo no es
capaz de competir de forma efectiva, podria perder cuota de mercado en beneficio de sus competidores y experimentar una reduccion general de sus
beneficios, lo que podria tener un efecto sustancialmente negativo en sus actividades, situacion financiera y resultados de explotacion.
Alternativamente, el Grupo podria verse obligado a aceptar ciertos contratos con rentabilidades inferiores que aquellos que ha obtenido en el pasado.
Si el Grupo es incapaz de suscribir contratos que mantengan su cartera de pedidos en linea con la actual, o si dichos contratos se adjudican unicamente
bajo términos menos favorables, las actividades, situacion financiera y resultados de explotacion del Grupo podrian verse afectados de manera
negativa.

18. El Grupo esta sujeto a riesgos relacionados con la naturaleza ciclica de los sectores en los que opera. En particular, la reduccion en los
volimenes, o cancelacion, de proyectos del sector piblico o privado podrian afectar a los resultados de explotacion del Grupo

Los sectores en los que opera el Grupo son ciclicos por naturaleza y guardan una gran dependencia con las inversiones que decidan acometer tanto
el sector publico como el privado. Este grado de inversion de los sectores publico y privado esta ligado a su vez a la coyuntura econémica general.
No se tiene seguridad de que en los paises donde el Grupo opera, las actividades de construccion, industriales y de concesiones vayan a mejorar las
condiciones. En particular, las condiciones econdémicas actuales en algunos de los paises en los que opera el Grupo han resultado en una disminucion
en las inversiones en proyectos de construccion, industriales y de concesiones por parte de compaiiias del sector privado y de licitaciones de proyectos
por parte del sector publico. Una disminucioén de las inversiones o gasto en el desarrollo y ejecucion de proyectos de construccion, industriales y de
concesiones por parte del sector privado o publico podria afectar de manera negativa a las actividades del Grupo, su situacion financiera y sus
resultados de explotacion. Asimismo, la inestabilidad econémica que dé lugar a dificultades financieras podria generar que las administraciones
publicas o las compaiiias del sector privado no cumplan con sus obligaciones de conformidad con los contratos existentes suscritos con el Grupo.
Ello podria requerir que el Grupo deba invertir importes adicionales en mantener la operativa de sus negocios como se habia planeado o el Grupo se
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IX.

XI.

XII.

vea forzado a rescindir un contrato determinado, lo que podria tener un efecto negativo en las actividades del Grupo, su situacion financiera y sus
resultados de explotacion.

Las caracteristicas de los valores (incluido su coédigo ISIN).

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos a que se refiere el presente Documento de Exencion son 280.000.000 acciones ordinarias
de la Sociedad de nueva emision, con un valor nominal de 0,25 euros cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
y representadas mediante anotaciones en cuenta. La Agencia Nacional de Codificacién de Valores ha asignado a las Acciones Nuevas del Aumento
de Capital sin Derechos el Codigo ISIN provisional ES0142090044. Una vez que las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos sean
admitidas a cotizacion, se equipararan a las restantes acciones de la Sociedad en circulacion y tendran el mismo Cédigo ISIN ES0142090317.

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos gozan de plenos derechos politicos y econémicos y otorgan a sus titulares los mismos
derechos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion desde la fecha de inscripcion del Aumento de Capital sin Derechos
en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear y de las Entidades Participantes, entre los que se incluyen: (i) el derecho a participar
en el reparto de las ganancias sociales de manera proporcional a su valor nominal, a la percepcion de dividendos a cuenta o definitivos, y a participar
en el reparto del patrimonio resultante de la liquidacion de la Sociedad de manera proporcional al valor nominal de las acciones; (ii) el derecho a
asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas, a hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque esta no sea
accionista, y a impugnar los acuerdos sociales; (iii) el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision de acciones nuevas
con cargo a aportaciones dinerarias y en la emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusion total o parcial del citado derecho de
suscripcion preferente; y (iv) el derecho de asignacion gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento
de capital con cargo a reservas. En caso de insolvencia, las acciones de la Sociedad inicamente confieren a sus titulares el derecho a participar en el
reparto del patrimonio resultante de la liquidacion de la Sociedad, una vez satisfechos todos los acreedores de la misma.

Las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos, al igual que las demas acciones que componen el capital de la Sociedad, no otorgan el
derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias. El derecho al dividendo de las acciones de la Sociedad surgira unicamente a
partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en el caso de distribucion de cantidades a cuenta de dividendo, el Consejo de
Administracion, acuerde un reparto de ganancias sociales. En cualquier caso, los dividendos que OHLA pueda repartir a sus accionistas estan sujetos
a las restricciones previstas en la Documentacion Financiera.

Los Estatutos de la Sociedad no reflejan restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones de la Sociedad, por lo que las Acciones Nuevas del
Aumento de Capital sin Derechos seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley del Mercado
de Valores y demas normativa vigente. No obstante lo anterior, los Accionistas Amodio y los Inversores (una vez que se adhieran al Contrato de
Lock-Up) estan sujetos a una restriccion de transmision de sus acciones (con sujecion a determinadas excepciones), salvo que dicha transmision sea
requerida o este contemplada en el contexto de la Recapitalizacion 2024 o con el consentimiento del Grupo Ad Hoc mientras el Contrato de Lock-
Up esté en vigor.

En el caso de las acciones, la dilucién y la participacion después de la emision.

El Aumento de Capital sin Derechos ha supuesto, tras el otorgamiento de la escritura de ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos el 12 de
diciembre de 2024, la emision y puesta en circulacion de 280.000.000 Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos de 0,25 euros de valor
nominal cada una de ellas, lo que representa el 47,37% del capital social de la Sociedad antes de la ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos
(que ascendia a 147.781.145,75 euros) y el 32,14% del capital social tras la ejecucion del Aumento de Capital sin Derechos (tras la Ampliacién de
Capital sin Derechos, el capital social de la Sociedad asciende a 217.781.145,75 euros). A la vista de lo anterior, los accionistas existentes de la
Sociedad han visto diluida politicamente su participacion en el capital de la Sociedad en aproximadamente un 32,14% tras el Aumento de Capital
sin Derechos. Las personas que, a fecha del presente Documento de Exencidn, directa o indirectamente, tienen un interés declarable, segtin el Derecho
espaiol y comunitario, en el capital o en los derechos de voto del Emisor, son los que se incluyen en la siguiente tabla:

% de derechos de voto atribuidos a las acciones |70 de derechos de voto a % total de derechos de
Accionista través de instrumentos
% Total % Directo % Indirecto e voto
Accién Concertada! 17,62 - 17,62 - 17,62
D. Francisco José Elias Navarro? 13,59 - 13,59 - 13,59
D. José Eulalio Poza Sanz? 445 - 4,45 - 4,45
D. Julian Holzer Martinez* 9,87 - 9,87 - 9,87
Total 45,53 - 45,53 - 45,53

Cuando exista una oferta piblica de valores, los términos y condiciones de la oferta.
No aplica.

Cuando proceda, cualquier mercado regulado o mercado de pymes en expansion en el que los valores fungibles con los valores que vayan a
ofertarse al publico o que vayan a ser admitidos a cotizacion en un mercado regulado ya estén admitidos a cotizaciéon.

A excepcion de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital sin Derechos que se emitiran en el Aumento de Capital sin Derechos al que hace
referencia el presente Documento de Exencion, la totalidad de las acciones de la Sociedad estan actualmente admitidas a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid y Barcelona y se negocian a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol (SIBE).

!'D. Julio Mauricio Martin Amodio Herrera es el titular indirecto del 100% del capital social de Solid Rock Capital, S.L. y D. Luis Fernando Martin Amodio Herrera es el
titular indirecto del 100% del capital social de Forjar Capital, S.L. Solid Rock Capital, S.L. y Forjar Capital, S.L. son las Sociedades que ostentan los derechos de voto de
OHLA.

2 D. Francisco José Elias Navarro es el titular indirecto del 100% del capital social de Elias Corp, S.L.U., que es la Sociedad que ostenta los derechos de voto de OHLA.

3 D. José Eulalio Poza Sanz es el titular directo del 100% del capital social de Key Wolf, S.L.U., que es la Sociedad que ostenta los derechos de voto de OHLA.

4D. Julian Holzer Martinez es el titular indirecto de la mayoria del capital social de Inmobiliaria Coapa Larca S.A. de C.V., que es la Sociedad que ostenta los derechos de
voto de OHLA.
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