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Amurrio, 27 de septiembre de 2024

Tubos Reunidos ha publicado hoy los resultados
del primer semestre del ejercicio 2024. La tenden-
cia iniciada a finales de 2023, con una ralentizacion
de la entrada de pedidos y una mayor presion en
precios, ha continuado a lo largo de estos seis me-
ses. Aun asi, el principal hito de este periodo es el
fuerte impulso dado por el Grupo a su proceso de
desapalancamiento de deuda apoyandose en la
caja generada por los extraordinarios resultados
obtenidos en los dos ejercicios precedentes, con

Principales magnitudes
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una reducciéon de la deuda financiera neta de 621
millones de euros en el periodo y un beneficio neto
de 40,6 millones de euros. Asimismo, la culmina-
cion de dos de los objetivos esenciales del Plan
Estratégico, como son la concentracion de los pro-
cesos de estirado en frio y de fabricacion de acero
en la planta de Amurrio, ha permitido iniciar el pro-
ceso de reordenacion de activos con la venta de las
plantas sin actividad, que complementan el citado
objetivo de reduccion de la deuda financiera neta.

Millones de euros salvo indicacién en contrario 30.06.24 30.06.23 Variacién Variacion (%)
Resultados
Cifra de negocio 172,7 3326 (159,9) (51,9%)
EBITDA 53 869 (816) (93,9%)
Margen EBITDA/Cifra de negocio 31% 26,1% (23,0%) -
Resultado de explotacion 2,8) 78,1 (80,9) -
Resultado antes de impuestos 52,3 575 (52) (91%)
Resultado Neto 40,4 545 (14,0) (25,9%)
Cash Flow y deuda
Flujo de efectivo de explotacion 14,7 40,3 (25,0) (63,5%)
Flujo de caja neto (379) 15 (39,4) -
Deuda Financiera Neta* 220,3 2824 (62,1) (22,0%)
Posicion de caja e inversiones financieras* 62,0 95,8 (33,8) (35,3%)
Otros
Capex 7 16 9) (58,7%)
Patrimonio Neto consolidado* 44,0 43 397 -
Patrimonio Neto a efectos mercantiles” 2013 136,5 64,8 47 3%

1. De la Sociedad dominante del Grupo

* Dato comparado con 31/12/2023.

Los célculos de estas Medidas Alternativas de Rendimiento se explican en el informe de gestion consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2024
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La cifra de negocios del semestre se ha situado en
173 millones de euros, lo que representa un descenso
respecto del mismo periodo de los dos Ultimos ejer-
cicios debido, fundamentalmente, al debilitamiento
de la demanda de tubo sin soldadura y, sobre todo,
a una mayor presion en los precios de venta tras los
maximos alcanzados por todas las categorias de
tubo en 2022 y los primeros meses de 2023.

La evolucion de la demanda aparente se ha visto
afectada por la continuidad de unos inventarios altos
en clientes y distribuidores, la cautela de los clientes
ante las expectativas de moderacion de costes y de
reducciones de costes de financiacion, la incerti-
dumbre ante el impacto que puedan tener las elec-
ciones de Estados Unidos y la presion competitiva
de los productores chinos ante la debilidad de su de-
manda interna.

Las acciones de contencion de gastosy la moderacion
de los costes de energia y, en menor medida, de las
materias primas, han permitido absorber parte de la
reduccion de volumen y de precio, alcanzandose un
EBITDA (resultado antes de amortizaciones, financie-
ros e impuestos) de 53 millones de euros y un benefi-
cio antes de impuestos de 52,3 millones. Cabe desta-
car el descenso en el capitulo de aprovisionamientos,
con una reduccion de gastos del 455% por la menor
actividad y la evolucion del precio de la chatarra, y
también como resultado de las acciones operativas.

En la partida de “"Otros gastos de explotacion y otros”
destacan los ahorros obtenidos por mejoras opera-
tivas y por la implantaciéon de procesos lean en las
plantas, asi como los derivados de la moderaciéon de
los precios de la energia.
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Como consecuencia de la caida de cifra de negocios
en casi un 50% respecto del primer semestre de 2023,
los gastos de personal se han reducido en un 20%
por la menor necesidad de contratacion de personal
eventual y la disminucion de pluses de produccion
en nocturnosy fines de semana, ademas del impac-
to por la aplicacion de dos Expedientes de Regula-
cion Temporal de Empleo en las plantas de Amurrio
y Trapaga (en esta Ultima desde finales de febrero)
para la adecuacion de las horas de trabajo a la carga
real de produccion.

Dentro del capitulo de resultados financieros cabe
destacar el resultado positivo por la cancelacion de
deuda como resultado de la operacion recompra de
deuda con descuento ejecutada en el mes de enero,
que ha generado un ingreso financiero de 66,5 millo-
nes de euros.

Los gastos por intereses de la deuda y del uso de las
lineas de financiacion de circulante se han situado
en 12,9 millones de euros (2023: 12,6 millones de eu-
ros) dentro de un entorno de continuidad de tipos de
interés elevados. El resto de partidas corresponden
a la variacion del valor razonable de instrumentos fi-
nancieros, que recoge la valoracion del PPA financie-
ro de energia eléctrica renovable, con un gasto de 1,2
millones de euros, y las diferencias positivas de cam-
bio por la apreciaciéon del délar frente al euro en el
periodo, por 2,1 millones de euros.

El beneficio consolidado neto del ejercicio atribuible
ala sociedad dominante es de 40,6 millones de euros
(2023: 54,1 millones de euros).
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Situacién financiera

La deuda financiera neta se ha reducido en 62,1 millo-
nes de euros, hasta los 220,3 millones (31/12/2023: 2824
millones de euros), por el efecto combinado de la ope-
racion de recompra de deuda con descuento, el cum-
plimiento del calendario de amortizacionesy la amor-
tizacion anticipada adicional de deuda con los fondos
obtenidos por la venta de la planta de Pamplona.

La recompra de deuda ha consistido en la oferta
de adquisicion por parte del Grupo a sus entidades
acreedoras a través de un procedimiento de subasta
holandesa con descuento, que ha supuesto la adqui-
sicion de deuda por un valor nominal de 106,7 millo-
nes de euros de principal e intereses, abonando 27,5
millones de euros y una reduccion de deuda finan-
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ciera neta de 66,5 millones de euros considerando los
costes e impactos contables.

La gestion continuada para la optimizacion del capi-
tal circulante ha permitido obtener un flujo de caja de
explotacion de 14,7 millones de euros. Los pagos de
inversiones, consecuencia fundamentalmente de la
unificacion de las acerias, se han situado en 13,1 millo-
nes de euros. En el capitulo de servicio de la deuda, se
han destinado 5,8 millones de euros a la amortizacion
de principal de la financiacion sindicada y del FASEE.

La evolucion de la deuda financiera neta de los Ulti-
mos 4 ejercicios y del indice deuda financiera neta /
EBITDA es la siguiente:

299,7
’ 292.8 2824
220,3

Millones de euros 2021 2022 2023 JUN 2024
Deuda Bruta 3775 390,3 3782 2823
Efectwp y equwglente y otros activos 778 975 958 62,0
financieros corrientes

Deuda Financiera Neta 299,7 292,8 282,4 220,3

Al 30/06/2024 el Grupo estd en cumplimiento de los covenants establecidos en los contratos de financiacion:
deuda neta/ EBITDAy Iimite maximo de capex autorizado.
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Inversiones

El Grupo ha iniciado el ejercicio 2024 con la puesta
en marcha de la ampliacién de la aceria de Amurrio
para la produccion de lingotes para tubo de grandes
dimensiones que hasta ahora se venian producien-
do en Sestao, por lo que desde el inicio del afo toda
la producciéon de acero se esta efectuando integra-
mente en la nueva instalacion. El resto de inversiones
del periodo estan ligadas a impulsar mejoras en los
procesos de las plantas, a mejoras de seguridad y al
plan de digitalizacion.

Perspectivas del segundo
semestre

El segundo semestre presenta una tendencia simi-
lar a la primera mitad del afo, con el foco puesto en
la evolucion de la economia china y en las eleccio-
nes norteamericanas de noviembre, cuyo resultado
determinard una continuidad del escenario actual
O un posible retorno a una politica enfocada en el
mercado interno que adopte nuevamente medidas
proteccionistas de la industria local, dentro de una
tendencia global cada vez menos aperturista. Al mis-
mo tiempo, la cautela de muchos clientes ante la po-
sible amenaza de una recesion es un factor a tener
en cuenta en el corto plazo.
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Dentrode este entorno de incertidumbre, esperamos
una recuperacion paulatina de volumenes y precios
a lo largo del 2025 basada en un reequilibrio entre
lasdemandasreal y aparente por la regularizacion de
los altos niveles de stock en el sector y en una ace-
leracion en el desarrollo de proyectos relacionados
con la generacion de energia en todas sus vertientes.
Asimismo, también esperamos que el impulso en los
procesos de descarbonizacion genere la captura de
una demanda relevante a través de nuestro produc-
to O-Next®, primer tubo de acero sin soldadura en
el mercado con emisiones netas cero de carbono a
partir de materia prima reciclada en el alcance 1y 2.
El tubo O-Next®, presentado en la Tube Dusseldorf
2024 y cuyas primeras unidades se produciran en el
segundo semestre del afo, ha despertado un nota-
ble interés en nuestros clientes por el impulso que
representa para ellos en sus propios procesos de des-
carbonizacion y debe suponer una parte cada vez
mas relevante de nuestro portfolio a medida que la
industria avance en esta linea.

Por ultimo, la reciente bajada de tipos de interés por
parte del Banco Central Europeo ante la moderacion
de la inflacion es una noticia positiva que debe servir
de estimulo a la reactivacion de la actividad y a un
mayor dinamismo en el sector en 2025.
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Anexo:
Resumen de Estados Financieros

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

. 1S 2024 1S 2023 2024 vs. 2023
(miles de euros)
Importe Neto de la Cifra de negocios 172.707 332.619 (48,1%)
Aprovisionamientos y var. Existencias (62.765) (89.886) (30,2%)
Gastos de personal (53.689) (67.097) (20,0%)
Otros Gastos de explotacion (55.615) (94.600) (41,2%)
Otros ingresos y beneficios de explotacion 4064 5838 (20,1%)
EBITDA 5.302 86.874 (93,9%)
Dotaciones Amortizaciones (9.959) (8.826) 12,8%
Deterioro y resultados por enajenacion de inmovilizado 1.852 44 4.109,1%
EBIT (2.805) 78.092 (103,6%)
Resultado financiero 55136 (20.535) n/a
Resultado Antes de Impuestos 52.331 57.557 (9,1%)
Impuesto sobre Beneficios (11.939) (3.038) n/a
Resultado del ejercicio 40.392 54.519 (25,9%)
Resultado Socios Externos 207 (375) n/a
Resultado atribuible 40.599 54144 (25,0%)
Balance de la situacién Cash Flow
. 30/06/2024 31/12/2023 . 1S 2024 1S 2023
(miles de euros) /06/ 2 (miles de euros)
Activos no corrientes 274.865 304.369 Resultado antes de impuestos 52.331 57.557
Activos corrientes 199.646 225.595 Dotacion Amortizacion 9.959 8.826
Existencias 102.685 107.818 Otros ajustes al resultado (61.783) 24990
Clientes 18.080 15.989 (Inversion)/desinversion en 20195 (45830)
circulante
Otros activos corrientes 16.852 5989
(Incremento)/Reduccion
Efec.tivo y otros activos liquidos 62029 95799 existencias 13.001 (20.803)
equivalentes
(Incremento)/Reduccion
TOTAL ACTIVO 474.5M 529.964 clientes 1026 (19.969)
Incremento/(Reduccion)
Patrimonio neto 43.993 4.350 proveedores 6168 (5.058)
Préstamo Participativo 18.177 19.779 Otros pagos (5.990) (5.264)
Patrimonio neto incluyendo Flujo de Caja Operativo 14.712 40.279
t to Incuy! 162170 124.129 . /2 Op
Préstamo Participativo b dauisicion
Ingresos a distribuir en varios inaragxs/iﬁg;oqu‘smom ° (13096) (17.319)
1gresos a distribuir en varl 1190 107
ejercicios
Cobros por desinversiones 4.443 44
Pasivos no corrientes 175.541 274.549 Desi s/l B
- : e§|nver§\on ( nversion) en (4.082) (5314)
Provisiones no corrientes 2.818 5501 activos financieros
Deudas con entidades de crédito 130.522 227.46] Flujo de Caja de Inversién (12.735) (22.589)
Bonos y Valores negociables 14.658 15.008 Flujo de Caja de Financiacion (39.898) (16.185)
Otros pasivos no corrientes 27543 26.579 Flujo de Caja neto (37.921) 1.505
Pasivos corrientes 135.610 131179
Provisiones a corto plazo 4200 8300
Deuda con entidades de crédito 18.969 15.995
Otros pasivos corrientes N2.441 106.884
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
474.51 529.964

PASIVO
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Informaciény

Manifestaciones de Futuro

La informacion financiera y operativa incluida en este
comunicado relativa al primer semestre del ejercicio
2024 esta basada en los estados financieros consoli-
dados resumidos intermedios. El presente documento
ha sido elaborado por TUBOS REUNIDOS, S.A., quien
lo difunde exclusivamente a efectos informativos. Este
documento contiene enunciados que son Manifesta-
ciones de futuro, e incluye declaraciones con respecto
a nuestra intencién, creencia o expectativas actuales
sobre las tendencias y acontecimientos futuros que po-
drian afectar a nuestra condicion financiera, a los resul-
tados de nuestras operaciones o al valor de nuestra ac-
cion. Estas manifestaciones de futuro no son garantias
del desempefio e implican riesgos e incertidumbres.
En consecuencia, los resultados reales pueden diferir

considerablemente de los resultados de las manifes-
taciones de futuro, como consecuencia de diversos
factores, riesgos e incertidumbres, tales como factores
econdmicos, competitivos, regulatorios o comerciales.

Tanto la informacion como las conclusiones conteni-
das en el presente documento se encuentran sujetas
a cambios sin necesidad de notificacion alguna. TU-
BOS REUNIDOS, S.A. no asume ninguna obligacién
de actualizar publicamente ni revisar las manifes-
taciones de futuro, ya sea como resultado de nue-
va informacion, acontecimientos futuros o de otros
efectos. Los resultados y evolucion seflalados podrian
diferir sustancialmente de aquellos sefalados en
este documento.
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Amurrio, 27 September 2024

Tubos Reunidos has today published its results for
the first half of the 2024 financial year. The trend
that began at the end of 2023, namely a slowdown
in incoming orders and increased price pressure,
has continued throughout these six months. How-
ever, the most notable feat during the period was
the Group using the cash flow generated by the
extraordinary results obtained in the two previous
financial years to provide a significant boost to its

PERFORMANCE AND RESULTS H12024 - 02

deleveraging, with a net financial debt reduction
by EUR 62.1 million and net profit coming in at EUR
40.6 million. Moreover, the completion of two of the
core objectives of the Strategic Plan, namely bring-
ing together the cold-drawing and steel manufac-
turing processes at the Amurrio Mill, has made it
possible to sell the inactive plants, thereby helping
with the aforementioned objective of reducing net
financial debt.

Key figures
Millions of euro unless otherwise stated 30.06.24 30.06.23 Change Change (%)
Results
Net turnover 1727 3326 (159.9) (51.9%)
EBITDA 53 86.9 (81.6) (93.9%)
EBITDA/turnover margin 31% 26.1% (23.0%)
Operating income (2.8) 781 (80.9)
Profit/(loss) before tax 523 575 (52) (91%)
Net income 404 545 (14.7) (25.9%)
Cash flow and debt
Cash flow from operations 147 40.3 (25.6) (63.5%)
Net cash flow (37.9) 15 (39.4)
Net financial debt* 220.3 2824 (62.1) (22.0%)
Cash position and financial investments*® 62.0 95.8 (33.8) (35.3%)
Others
CapEx 7 16 ) (58.7%)
Consolidated net equity* 44.0 43 397
Net equity for trading purposes™ 201.3 136.5 64.8 47.3%

1 Of the Group's parent company
*Versus 31/12/2023

The definition of the indicators can be found in the Alternative Performance Measures section of the Management Report for the half year ended 30 June 2024.
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Net turnover for the half-year totalled EUR 173 million,
lower than for the same periods of the two previous
financial years due mainly to lower demand for seam-
less piping and, above all, increased pressure on sales
prices following the record levels in all pipe categories
in 2022 and the early months of 2023.

Apparent demand has been affected by persistently
high inventory levels among customers and distribu-
tors, customer caution in the face of expectations of
cost containment and lower borrowing costs, uncer-
tainty surrounding the impact of the US presidential
election, and competitive pressure from Chinese pro-
ducers who are experiencing weak domestic demand.

Cost containment actions and the reduction in the
cost of energy and, to a lesser extent, raw materials,
have offset part of the reduction in volume and price,
with EBITDA (earnings before interest, taxes, deprecia-
tion and amortisation) standing at EUR 5.3 million and
profit before tax at EUR 52.3 million. It is worth noting
the decrease with respect to supplies, with costs down
by 45.5% due to lower activity and scrap metal prices,
as well as to operating actions.

Of particular note within the "Other operating and oth-
er expenses' line item are the savings obtained via op-
erating enhancements and lean processes in plants, as
well as those resulting from lower energy prices.
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With net turnover down by almost 50% compared
with the first half of 2023, staff expenses have fallen
by 20% due to reduced need for temporary staff and
fewer night shift and weekend production bonuses,
as well as the impact of two temporary employment
adjustment programmes at the Amurrio and Trapaga
plants (the latter having been in place since the end of
February) to align working hours with the actual pro-
duction load.

In terms of financial results, the positive outcome of
the discounted debt buyback performed in January,
which generated net financial income of EUR 66.5
million and helped towards reducing the Group's
debt, should be noted.

Interest expense on debt and current financing lines
was EUR 12.9 million (2023: EUR 12.6 million) amid an
environment of persistently high interest rates. The
other items correspond to the change in fair value of
financial instruments, including expense of EUR 12
million on the measurement of the renewable elec-
tricity PPA, and foreign exchange gains of EUR 2.1 mil-
lion brought about by the appreciation of the dollar
against the euro during the period.

Consolidated net profit for the period attributable to
the parent company was EUR 40.6 million (2023: EUR
541 million).
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Financial situation

Net financial debt fell by EUR 621 million to EUR
220.3 million (31/12/2023: EUR 282.4 million) owing
to the combined effect of the discounted debt buy-
back, adherence to the repayment schedule and the
additional early repayment of debt using funds ob-
tained from the sale of the Pamplona Mill.

The debt buyback involved the Group making an
offer to its creditors via a discounted Dutch auction,
which entailed purchasing debt with a nominal val-
ue of EUR 106.7 million of principal and interest, pay-
ing EUR 27.5 million and reducing net financial debt
by EUR 66.5 million (taking into account accounting
effects and costs).
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Ongoing efforts to optimise working capital enabled
the generation of an operating cash flow of EUR
147 million. Investments, mainly made as a result of
unifying the steelworks, stood at EUR 13.1 million. In
terms of debt servicing, EUR 5.8 million was allocat-
ed to repaying the principal on the syndicated loan
and the FASEE loan.

The evolution in net financial debt over the last four
years and the net financial debt/EBITDA index is as
follows:

299.7
2928 282.4
220.3

Millions of EUR 2021 2022 2023 JUN '2024
Gross Debt 3775 390.3 378.2 282.3
Cash and. equalents and other 778 975 95.8 620
current financial assets

Net financial debt 299.7 292.8 282.4 220.3

As of 30/06/2024, the Group is in compliance with the covenants established in the financing agreements: net

debt/EBITDA and maximum authorised CapEx ceiling.
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Investments

The Group started financial year 2024 by commis-
sioning the extension of the Amurrio steelworks to
produce ingots for large pipes, which until that point
had been manufactured in Sestao. As a result, all
steel production since the start of the year has been
carried out entirely in the new facility. The rest of the
investments during the period were linked to driving
Mill process improvements, and to safety improve-
ments and the digitalisation plan.

Second-half outlook

The second half is somnewhat mirroring the first half
of the year, with a focus on developments in the Chi-
nese economy and the US presidential election in
Novempber, the result of which will determine wheth-
er we see a continuation of the current scenario or a
potential return to an insular policy that will again re-
sult in measures to protect local industry, in line with
increasingly inward-looking trends worldwide. At the
same time, the caution displayed by many custom-
ers in the face of a possible recession is a factor to be
considered in the short-term.
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Given the environment of uncertainty, we expect vol-
umes and prices to recover slowly throughout 2025
as actual and apparent demand rebalance as inven-
tories in the sector fall back to normal levels, and as
projects related to the generation of energy in all its
forms are rolled out more quickly. Through the pro-
motion of decarbonisation processes, we also expect
to generate considerable demand for O-Next®, the
first seamless steel pipe on the market with net zero
scope 1and 2 carbon emissions, made from recycled
raw materials. The O-Next® pipe, which was unveiled
at Tube DUsseldorf 2024 and will enter into produc-
tion in the second half of the year, has generated
considerable interest from our customers owing to
the contribution that it could make to their own de-
carbonisation processes. We expect it to account for
an increasingly large part of our portfolio to reflect
the industry's direction of travel in that regard.

Finally, the European Central Bank's recent interest
rate cut in light of lower inflation is good news that
should trigger renewed activity and greater dyna-
mism in the sector in 2025.
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Appendix:
Summary of financial statements

Statement of income (Thousand of euros) H12024 H12023 2024 vs. 2023
Net turnover 172,707 332,619 (48.1%)
Supplies (62,765) (89,886) (30.2%)
Staff expenses (53,689) (67,097) (20.0%)
Other operating expenses (55,615) (94,600) (41.2%)
Other operating income and net gains/(losses) 4,664 5,838 (201%)
EBITDA 5,302 86,874 (93.9%)
Depreciation of property, plant and equipment (9,959) (8,826) 12.8%
Impairment and results for fixed assets disposal 1,852 44 4,109.1%
EBIT (2,805) 78,092 (103.6%)
Financial result 55136 (20,535) n/a
Profit before income tax 52,331 57,557 (9.1%)
Tax on profits (M,9329) (3,038) n/a
Consolidated profit for the period 40,392 54,519 (25.9%)
Result attributed to external partners 207 (375) n/a
Result attributed to the parent company 40,599 54,144 (25.0%)
(BT‘:"gS;::nzhgf;uros) 30/06/2024 31/12/2023 EZTT‘?U:';‘Z of euros) H12024 H12023
Non-current assets 274,865 304,369 Earning before Taxes 52,331 57,557
Current assets 199,646 225,595 Amortisation 9,959 8,826
Inventories 102,685 107,818 Other Adjustments (61,783) 24,990
Customers 18,080 15,989 Change in Working Capital 20,195 (45,830)
Other current assets 16,852 5989 (increasg)/decrease of 13001 (20803)
inventories
Cash and other cash equivalents 62,029 95,799
TOTAL ASSETS 474,51 529,964 nggiiieﬂéiifjjz,sjff 1026 (19.969)
Net equity 43,993 4,350 22523??!25; é‘eeass et 6168 (5.058)
Equity loan 18,177 119,779 Other Payments (5,.990) (5,264)
i 162,170 124,129 Cash flow from operating 14,712 40,279
Deferred revenues 1,190 107 Investment (13,096) (17,319)
Non-current liabilities 175,541 274,549 Withdrawal 4,443 44
Non-current provisions 2,818 5501 inestment/(lnvestment) of (4,082) (5314)
Bank borrowings and other financial assets
financial liabilities 130,522 227,481 Cash flow from investment
L (12,735) (22,589)
Fixed income securities 14,658 15,008 activities
Other non-current liabilities 27543 26,579 g:;c;:z:v from financing (39,898) (16,185)
Current liabilities 135,610 131,179 Net cash flow (37,921) 1,505
Short-term provisions 4,200 8,300
Other current liabilities N2,441 106,884

TOTAL LIABILITIES 474,51 529,964
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forward-looking statements

The financial and operational information included in
this release relating to the first half of the 2024 finan-
cial year is based on the condensed interim consoli-
dated financial statements. This document has been
prepared by TUBOS REUNIDOS, S.A., and is distributed
for information purposes only. This document contains
forward-looking statements and includes information
regarding our current intentions, beliefs or expecta-
tions about future trends and events that could affect
our financial condition, the results of operations or our
share price. These forward-looking statements are not
guarantees of future performance, and entail risks and

uncertainties. Therefore, actual results may differ sig-
nificantly from the forward-looking statements due
to various factors, risks and uncertainties, such as eco-
nomic, competitive, regulatory or commercial factors.

Both the information and conclusions contained here-
in are subject to change without prior notice. TUBOS
REUNIDOS, S.A. is under no obligation to publicly up-
date or revise forward-looking statements, whether as
a result of new information, future events or otherwise.
Actual results and developments indicated could differ
significantly from those indicated in this document.
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