LA CNMV PUBLICA SU NOTA DE ESTABILIDAD FINANCIERA
NACTONAL CON LOS PRINCIPALES DATOS DE CIERRE DE MERCADOS

DEL MERCADO

DE VALORES Y UNA EVALUACION DE LOS RIESGOS MAS IMPORTANTES

30 de enero de 2026

e Los datos de cierre de 2025 de los mercados y la gestion de activos apuntan
a una expansion significativa

e En la evaluacién de los riesgos sobre el sistema destacan los geopoliticos
como principal factor de incertidumbre, ademas del riesgo de mercado en
los activos de renta variable y del de contagio

e Laexposicion de las IIC espanolas a las companias tecnolégicas ascendio al
9,7% del patrimonio (5,8% a las companias de inteligencia artificial)
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La CNMYV publica hoy una nueva nota de estabilidad financiera, que proporciona un
balance general de los datos de cierre de afio. También evalta los riesgos principales que se
observan sobre el sistema financiero. En esta edicién de la nota, ademas, se presenta un
andlisis detallado que cuantifica la exposicién de las IIC espaiiolas a activos financieros
emitidos por compaiifas tecnoldgicas en general, asi como por empresas de inteligencia
artificial y por las “siete magnificas”, en particular.

En los mercados financieros, el nivel de estrés en los mercados, que se habia mantenido en
una zona de riesgo bajo durante todo el segundo semestre de 2025, repunto en los primeros
dias de este ano al calor de las nuevas incertidumbres geopoliticas. Los mercados de renta
variable cerraron el afio con revalorizaciones significativas. La negociacién aumentdé un
40,4%. Destacd la puesta en marcha de iniciativas como BME Easy Access, las 3 salidas a
bolsa en el ano y la recuperaciéon de las ampliaciones de capital (11.595 millones de euros,
un 46% mas que en 2024). También se observé una recuperacion notable de las emisiones
de deuda privada realizadas en los mercados espanoles (31,3%, hasta 89.000 millones).

Para mas informacién: X m n

Direcciéon de Comunicacién CNMV
. ; MNewsletter
Telf.: 91 5851530 - comunicacion@cnmv.es



http://www.cnmv.es/
mailto:comunicacion@cnmv.es
http://www.newslettercnmv.es/formulario/
https://www.linkedin.com/company/cnmv
https://twitter.com/CNMV_MEDIOS
https://www.youtube.com/channel/UCahLC7kctZ3Dx9Elh014kNg
https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/NotaEstabilidad/Nota_de_estabilidad_dic_2025_ES.pdf

COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

En inversién colectiva, los activos en gestiéon volvieron a mostrar méaximos histéricos hasta
alcanzar 473.000 millones (nov-25), debido tanto a las suscripciones de los participes como
al comportamiento de los mercados. Las suscripciones netas continuaron siendo mas
elevadas en los fondos de renta fija, que mantienen un cierto atractivo derivado de la subida
de tipos de anos previos. Por su parte, los inversores minoristas cerraron el afio con un
nuevo aumento de la participacién en el mercado de renta variable: intervinieron en un
7,6% de las operaciones de compra de valores del Ibex 35 y en un 11,1% de las operaciones
de venta.

En la evaluacién de riesgos destacan los geopoliticos como el principal factor de
incertidumbre, debido a los acontecimientos ocurridos en Venezuela, a otras decisiones o
potenciales intenciones de la Administracién Trump, asi como a la continuidad de otros
conflictos.

Los riesgos financieros que destacan por encima de los demas son el de mercado y el de
contagio. En el primero, los indicadores apuntan que puede ser mas relevante en los
mercados estadounidenses, pero también empieza a tener cierta relevancia en otros
mercados, incluidos los europeos. El segundo, el riesgo de contagio, también esta en niveles
muy altos debido al aumento creciente que se observa en las interconexiones que se
producen entre las diferentes partes del sistema financiero, dentro de ellas e incluso con
otras parcelas en expansién como los criptoactivos.

Finalmente, entre los riesgos a medio y largo plazo la nota describe aquellos relacionados
con el uso de las nuevas tecnologias.

El andlisis especifico, elaborado por Carmen Lépez, técnico del Departamento de Estudios
y Estadisticas, pone el foco en la cartera de las IIC espanolas entre 2023 y junio de 2025.
Encuentra que, en media, la exposicidn de estas instituciones al sector tecnoldgico era del
9,7% del patrimonio a junio de 2025, del 5,8% a las companias de inteligencia artificial y
del 3,3% a las denominadas “siete magnificas”. El ejercicio, que incorpora no solo la
inversion en acciones de estas empresas sino también en renta fija, asi como la exposicién
indirecta (a través de otras IIC), revela que la exposicién es mas alta en los fondos de renta
variable.
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