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El beneficio recurrente de BBVA alcanza
€£2.327 millones en el primer semestre de
2021

El Grupo BBVA obtuvo un resultado atribuido de 2.327 millones de euros entre enero y junio de 2021,
excluyendo los impactos no recurrentes de los resultados de la venta de BBVA USA y los costes netos
del plan de reestructuraciéon en Espafia. Esta cifra es un 146% superior a la correspondiente al primer
semestre de 2020 (+183% a tipos de cambio constantes). Incluyendo dichos impactos no
recurrentes, el resultado atribuido fue de 1.911 millones de euros, una cifra que compara muy
positivamente con las pérdidas de 1.157 millones del mismo periodo de 2020, consecuencia del
impacto de la pandemia. Este resultado ha sido posible gracias a la fortaleza de los ingresos,
particularmente de los tipicos del negocio bancario (margen de intereses y comisiones) y a los
menores saneamientos con respecto al primer semestre de 2020. Tras el cierre de la venta de BBVA
USA, el Grupo mantiene una sélida posicion de capital, con un ratio CETT1 ‘fully loaded’ del 14,17% a
junio. BBVA ha fijado ya la fecha de su Investor Day el préximo 18 de noviembre, un encuentro
telematico con la comunidad inversora para compartir los detalles de su estrategia y objetivos.
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“En el segundo trimestre de 2021 nuestros resultados han evolucionado de forma muy positiva. Nuestro
beneficio atribuido recurrente alcanzo 1.294 millones de euros, superando los niveles previos a la
pandemia, gracias a la excelente evolucion del margen neto. Seguimos avanzando a buen ritmo en areas
clave de nuestra estrategia: hemos duplicado nuestro compromiso con la sostenibilidad y hemos logrado un

récord historico en captacion de clientes por canales digitales”.

Onur Geng, consejero delegado de BBVA
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Uno de los hitos mas relevantes del trimestre ha
sido el cierre de la venta de la filial de BBVA en
Estados Unidos a The PNC Financial Services Inc.
(en adelante, PNC). La contabilizacion, tanto de
los resultados generados por BBVA USA desde el
anuncio de la operaciéon en noviembre de 2020,
como por el cierre de laventa el 1 de junio de
2021, ha generado un resultado neto de
impuestos de 582 millones de euros, de los
cuales, 302 millones se recogieron en los estados
financieros del cuarto trimestre de 2020, y los
280 millones restantes en el primer semestre de
2021 (177 millones en el primer trimestre y 103
en el segundo, respectivamente).

Enrelacion al proceso de reestructuracion en
Espafa, cuyo acuerdo se firmo con la
representacion legal de los trabajadores el
pasado 8 de junio, se han registrado en los
resultados del segundo trimestre costes netos
por importe de 696 millones de euros.

Los comentarios sobre la cuenta recogidos a
continuacion excluyen estos impactos no
recurrentes. Los resultados de la venta de BBVA
USA se reportan bajo una unica linea (resultado
después de impuestos procedente de actividades
interrumpidas), mientras que el impacto
asociado al plan de ajuste en Espafia se
encuentra recogido en la partida de costes netos
asociados al proceso de reestructuracion. Ambos
conceptos se reportan en el Centro Corporativo.

Adicionalmente, y salvo que se indigue lo
contrario, las variaciones comentadas en
adelante son a tipos de cambio constantes, es
decir, sin tener en cuenta la fluctuacion de las
divisas en el periodo, para una mejor
comprension de su evolucion.

Tras el importante esfuerzo en saneamientos y
provisiones realizado en la primera mitad de
2020, los resultados recurrentes de BBVA
recuperan los niveles pre pandemia, muy

30.07.2021

apoyados en la fortaleza del margen de intereses
y las comisiones, y en una elevada contribucion
del resultado de operaciones financieras (ROF),
impulsado por el buen comportamiento de la
unidad de Global Markets en Espafia.

En la parte alta de la cuenta de resultados, el
margen de intereses alcanzo 6.955 millones de
euros entre eneroy junio, un 0,9% mas que en el
mismo periodo del afio anterior, donde destaca la
aportacion de México (+3,9% interanual). Las
comisiones netas mostraron fortaleza en el
primer semestre de 2021 en las principales areas
de negocio, con un crecimiento del 19,7%
interanual, hasta 2.315 millones de euros,
impulsadas por una mayor actividad. En
conjunto, los ingresos recurrentes de la actividad
bancaria crecieron un 5,0% interanual, hasta
9.270 millones de euros. Destaca, asimismo, el
desemperio del ROF, que alcanzé 1.084 millones
(+14,8% interanual).

Todo lo anterior ha llevado a un crecimiento
interanual del margen bruto del 4,9% en el
primer semestre de 2021, hasta 10.259 millones
de euros.

Los gastos de explotacién se incrementaron un
5,1% interanual, hasta 4.598 millones de euros,
una tasa de crecimiento inferior a la inflacion
media de los pafses en los que BBVA esta
presente (+5,4%). El ratio de eficiencia se situo
enel44.8% a 30 de junio de 2021, lo que implica
una mejora de 73 puntos basicos frente al cierre
de diciembre de 2020.

El margen neto alcanzo 5.661 millones de euros
en el primer semestre, lo que supone un alza del
4,7% con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

Destaca el descenso de saneamientos y
provisiones y otros resultados frente al primer
semestre de 2020 (-52,3% y -68,4%,


https://www.bbva.com/es/es/bbva-y-sindicatos-formalizan-un-acuerdo-sobre-el-plan-de-ajuste-en-espana/
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respectivamente), cuando el banco realizé el
mayor esfuerzo en dotaciones para hacer frente
al impacto de la pandemia.

El resultado atribuido de BBVA en el primer
semestre de 2021 fue de 2.327 millones de euros,
excluyendo impactos no recurrentes. Esta cifra
es un 183% superior a la del mismo periodo de
2020. De este importe, 1.294 millones de euros
fueron generados entre abril y junio (+166%
interanual).

Teniendo en cuenta los impactos no recurrentes
(los negocios del Grupo en Estados Unidos hasta
el cierre de su ventaa PNC y los costes de Ia
reestructuracion en Espana), el resultado
atribuido del Grupo en el primer semestre de
2021 alcanza 1.911 millones de euros (701
millones en el segundo trimestre). Respecto al
plan de reestructuracion en Espafia, BBVA
estima que llevara consigo un ahorro de costes
de en torno a 250 millones de euros brutos al afio
a partir de 2022,

Resultado atribuido Grupo BBVA*
Por geografias 15 20217

Resto de negocios &

145 He
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*Excluyendo impactos no recurrentes
(1) Las cifras no incluyen el centro corporative
(2) Incluye Resto de Eurasia y los negocios en EE. UU. no incluidos en el acuerdo de venta con PNC.

' Cifras excluyendo los impactos no recurrentes.
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En linea con la favorable evolucién del resultado
atribuido, los indicadores de rentabilidad del
Grupo también mejoraron: el ROE se situ¢ en el
10,4% y el ROTE, enel 11%."

En términos de creacion de valor para el
accionista, esta mayor rentabilidad se tradujo en
un valor contable tangible por accion mas
dividendos de 6,40 euros (+9% interanual, + 4%
en el trimestre). Cabe recordar aqui que el
pasado 29 de abril BBVA distribuyd un importe
en efectivo de 0,059 euros por accion,
correspondiente a un ‘payout’ del 15% sobre los
resultados del Grupo del afio 2020, el maximo
permitido por el Banco Central Europeo para ese
ejercicio.

Enrelacién al capital, el ratio CETT "fully-loaded’
se situd a 30 de junio de 2021 en el 14,17%, un
nuevo nivel de capital que proporciona una
amplia opcionalidad estratégica. Este ratio
incorpora el impacto positivo de 260 puntos
basicos registrado este trimestre por la venta de
Estados Unidos (de un total generado desde que
se anuncio la operacion de 284 puntos basicos) y
elimpacto negativo de 25 puntos basicos del
proceso de reestructuracion en Espafa. Esta
holgada posicion de capital permitira a BBVA
incrementar la remuneracion a sus accionistas.
Una vez que el Banco Central Europeo ya ha
anunciado el levantamiento de las restricciones a
partir del 30 de septiembre, la intencién de la
entidad es reanudar en 2021 su politica de
dividendos consistente en un ‘pay out’,
ntegramente en efectivo, del 35-40% del
beneficio.

Asimismo, BBVA ha empezado a dar los pasos

necesarios para el proceso de recompra de hasta
el 10% de sus acciones y tiene previsto comenzar


https://www.bbva.com/es/que-es-la-recompra-de-acciones/
https://www.bbva.com/es/que-es-la-recompra-de-acciones/
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el programa el ultimo trimestre del afio, una vez
obtenida la aprobacién del supervisor.? El ratio
CET1 "fully loaded’ pro forma, incluyendo este
plan de recompra de acciones, se situa en el
12,89%.°

En cuanto a los indicadores de riesgo, la tasa de

mora se situé en el 4,2% a cierre de junio de
2021, ligeramente por debajo del ratio del
trimestre anterior (4,3%). La tasa de cobertura
se situd en el 77%, mientras que el coste del
riesgo (en tasa acumulada) evoluciond mejor de
lo esperado, situandose en el 1,00% a 30 de junio
de 2021. Estas cifras excluyen los saldos
correspondientes al negocio de Estados Unidos
vendido a PNC.

Enrelacion al balance y actividad, la cifra bruta de
préstamos y anticipos a la clientela registré un
crecimiento del 1,3% con respecto al cierre de
diciembre de 2020, hasta 327.372 millones de
euros, principalmente por el dinamismo de la
actividad crediticia en Turqufa, Espafia y México.
Los recursos de clientes presentaron un ligero
crecimiento del 0,6% con respecto al cierre de
diciembre de 2020, hasta 448.393 millones de
euros, pues la positiva evolucion de fondos de
inversion, fondos de pensiones y otros recursos
fuera de balance (+6,5% en el semestre),
compenso la contraccion de los depdsitos de |a
clientela (-1,1% en el mismo horizonte temporal).

Avances en digitalizacion

Las cifras del primer semestre de 2021 confirman
la aceleracion de la digitalizacion en BBVA. Los
clientes digitales suponen un 66,1% del total, y

2 Cualquier decisién sobre una recompra de acciones
ordinarias requerird autorizacion por parte del
supervisor y los 6rganos de gobierno. El porcentaje
final de acciones sujetas a larecompra (hasta un
maximo del 10%), se determinara dependiendo de
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suman 38,5 millones (+36% desde junio de
2019). Los clientes moviles han crecido un 44,6%
en dos afios, hasta 36,3 millones, y suponen un
62,4% del total de los clientes del Grupo. La
adquisiciéon de nuevos clientes a través de
canales digitales ha crecido un 45% en los
ultimos doce meses, lo que supone un récord
historico.

Nuevos clientes por canales digitales’
(Captacidn por canales digitales, miles y % del total)

o 37%

32% 1 543

1065 |
1521

1520

Adquisicion digital

+45%

MNeota: Excluys el negocio de EE.UL vendicdo 2 FNC
1. Capmacidn brota de clientos del scgmenta minorista

Compromiso con la sostenibilidad

BBVA ha dado un nuevo impulso a su estrategia
al elevar la sostenibilidad al maximo nivel
ejecutivo de la organizacion, con la creacion de
una nueva area global de Sostenibilidad, liderada
por Javier Rodriguez Soler. La division nace con
la aspiracion de convertir a BBVA en el banco de
referencia de los clientes en soluciones de

sostenibilidad. Ademas, el banco ha duplicado su
objetivo de financiacion sostenible y canalizara
200.000 millones de euros hasta 2025. Desde
2018 y hasta el cierre del primer semestre de

diferentes factores, incluyendo el precio de la accion
de BBVA durante el periodo de recompra.

3 Elratio CET1 proforma se calcula considerando una
recompra del 10% de las acciones ordinarias a un
precio por accion de 5,25 €, a 22 de julio de 2021.


https://www.bbva.com/es/como-se-mide-la-calidad-crediticia-de-un-banco/
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/bbva-duplica-su-objetivo-de-canalizar-financiacion-sostenible-hasta-los-200-000-millones-de-euros/
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/bbva-duplica-su-objetivo-de-canalizar-financiacion-sostenible-hasta-los-200-000-millones-de-euros/
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2021, el Grupo ha canalizado ya 67.000 millones
de euros, de los cuales 8.000 millones en este
segundo trimestre del afio.

Para profundizar en los planes de BBVA, tanto en
sostenibilidad, como en digitalizacion y en el
resto de la estrategia, el banco ha fijadoyala
fecha de un encuentro telematico con inversores
(Investor Day), el préximo 18 de noviembre.

Duplicamos nuestro Compromiso 2025

200

MME

67 MM£€

Canalizados a 1521

COMPROMISO ORIGINAL

100
MME

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

El nuevo compromiso nos sittia entre los bancos lideres
en financiacién sostenible

Areas de negocio

Las significativamente menores dotaciones por
deterioro de activos financieros y otras provisiones
realizadas en el primer semestre de 2021 con
respecto al mismo periodo de 2020 explican buena
parte de los elevados crecimientos a nivel de
resultado atribuido en las principales areas de
negocio del Grupo. Asimismo, esto explica las
notables reducciones en el coste del riesgo
acumulado en practicamente todas las geografias,
una vez alcanzado el pico de este indicador en el
primer trimestre de 2020.

En Espafa, destaca la fortaleza de la nueva
produccion de préstamos en este segundo
trimestre, tanto en los segmentos mayoristas
como minoristas, gracias alo cual la cartera
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crediticia muestra un crecimiento del 1,1% con
respecto a diciembre de 2020. El margen de
intereses registro un retroceso interanual del 2,2%
hasta junio, hasta 1.762 millones de euros, afectado
por los bajos tipos de interés. Destaca el
crecimiento de las comisiones netas (+16,5%
interanual, hasta 1.058 millones), con elevada
aportacion de las ligadas a gestion de activos y
seguros, y del ROF (+71,3%, hasta 283 millones). El
descenso de los gastos de explotacion (-2,2%
interanual) contribuyd a un alza del margen neto
del 13,2% frente al primer semestre de 2020, hasta
1.557 millones de euros. Espafia generd un
resultado atribuido de 745 millones de euros
durante el primer semestre de 2021, muy por
encima de los 108 millones de euros alcanzados en
el mismo periodo del afio anterior. Las tasas de
moray de cobertura se situaronen el 4,2% vy el
64%, respectivamente, a 30 de junio de 2021. El
coste del riesgo acumulado descendio ligeramente
desde el 31de marzo hasta situarse en el 0,41% a
cierre de junio.

En México, la inversion crediticia experimentd un
crecimiento del 2,1% desde el cierre de 2020,
gracias al impulso de la nueva produccion en todos
los segmentos. Destaca el dinamismo de la cartera
minorista, beneficiada por la reactivacion
economica del pais. En la cuenta de resultados,
destaca el incremento del margen de intereses
(+3,.9% interanual) hasta 2.771 millones de euros,
asi como la buena evolucion de las comisiones, gue
crecieron un 15,7% frente al primer semestre de
2020. El resultado atribuido ascendié a 1.127
millones de euros, un 75% mas que en el mismo
periodo del afio pasado. Latasade moray lade
cobertura se situaronen el 3,1% vy el 118%,
respectivamente. El coste del riesgo acumulado
continué descendiendo hasta el 2,83%.

En Turquia, la inversion crediticia en moneda local
se incremento un 23,7% interanual, mientras que la
inversion en moneda extranjera descendio un
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11,3%. El margen de intereses cayo un 10,1%
interanual en el primer semestre, debido al entorno
de tipos de interés, si bien empieza a verse
recuperacion en este segundo trimestre (+9%).
Destaca el fuerte crecimiento interanual en
comisiones (+49,7%) y en ROF (+88,9%). El
resultado atribuido en el semestre alcanzé 384
millones de euros, un 92,1% mas que en el mismo
periodo del afio anterior. La tasa de mora se situd
enel7,3% vy lade cobertura, enel 69%. El coste del
riesgo acumulado descendio hasta el 0,97%.

En América del Sur, excluyendo BBVA Paraguay
de la comparativa tras su venta, la actividad
crediticia registré un crecimiento del 8,6%
respecto a junio de 2020, con aumentos tanto en la
cartera mayorista, como en la minorista. El margen
de intereses registré un crecimiento del 12,3% vy las
comisiones netas, un alza del 43,2%. Apoyado por
este buen comportamiento de los ingresos
recurrentes, el resultado atribuido en el semestre
ascendio a 218 millones de euros, un 110% mas que
en el primer semestre de 2020.

0 BBVA Comunicacion Corporativa

Tel. +34 913744010
comunicacion.corporativa@bbva.com
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Para informacidn financiera adicional sobre BBVA visitar: https://accionistaseinversores.bbva.com/

Para mas informacién de BBVA ir a: https://www.bbva.com


https://accionistaseinversores.bbva.com/
https://www.bbva.com/
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Variacion Variacién
2T21/2T20 rAVAVARYA
Grupo BBVA (v¢) ' :
Margen de intereses 3.504 41 -0,9 3.9
Comisiones 1.182 308 26,5 6.3
Resultados de operaciones financieras (ROF) 503 143 7.0 -10.4
Otros ingresos netos -85 201 6.5 ns
Margen bruto 5.104 10,0 5,0 1.4
Gastos de explotacion -2.294 87 5.1 1.3
Margen neto 2.810 1,0 49 1.4
Pérdidas por deterioro de activos financieros -656 -52.3 -534 -27.5
Dotaciones a provisiones y otros resultados -30 -909 90,7 -83.4
Beneficio antes de impuestos 2.124 149.,2 123.,5 251
Impuesto sobre beneficios -591 1388 116.8 23,9
Resultado atribuido a la minoria -239 103.6 478 13,9

Beneficio Atribuido (excluyendo impactos no recurrentes)

Operaciones interrumpidas y costes netos asociados al proceso de

reestructuracion ' -593 n.a. n.a. na.

Resultado Atribuido (reportado)

ados del negocio de EELUU vendido a PNC (103 ME en 2T 2021), y el coste neto del proceso de reestructuracidn (-696 M€ en 2T 2021).

Variacién
6M21/6M20

Grupo BBVA (v<)

Margen de intereses 6.955 0,9 -8,0
Comisiones 2.315 19,7 125
Resultados de operaciones financieras 1.084 14,8 6.9
Otros ingresos netos -95 ns. n.s.
Margen bruto 10.259 49 -3,6
Gastos de explotacion -4 568 51 -1.3
Margen neto 5.661 4,7 452
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1.580 -52.3 -55.,8
Dotaciones a provisiones y otros resultados -198 -68,4 -69,5
Beneficio antes de impuestos 3.883 164,1 120,9
Impuesto sobre beneficios -1.080 167.7 126,6
Resultado atribuido a la minoria -476 94.8 427

Beneficio Atribuido (excluyendo impactos no recurrentes)

Operaciones interrumpidas y corporativas, y costes netos asociados
al proceso de reestructuracion !

Resultado Atribuido (reportado)

-416 -80,2 -80,2
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Acerca de BBVA
w LY
Alemania
- Bélgica
Chipre
México Espafia
Estados Unidos ﬁ, Francia
Paises Bajos
Italia
Malta China
Argentina Portugal Hong Kong (Regién Administrativa Especial , China)
Bolivia Reino Unido Taiwan, China
Brasil Rumania Japén
Chile Suiza Singapur
Colombia Y Turquia
Peri
Uruguay
Venezuela
€648,2 78,9 >25 6.617 29.248 111.322

BBVA es un grupo financiero global fundado en 1857 con una vision centrada en el cliente.
Tiene una posicion de liderazgo en el mercado espafiol, es la mayor institucion financiera de
México y cuenta con franquicias lider en América del Sur. Ademas, es el primer accionista de
Garanti BBVA, en Turquia, y posee un importante negocio de banca de inversion,
transaccional y de mercados de capital en EE.UU. Su proposito es poner al alcance de todos
las oportunidades de esta nueva era. Este propdsito esta centrado en las necesidades reales
de los clientes: proporcionar las mejores soluciones y ayudarles a tomar las mejores
decisiones financieras, a través de una experiencia facil y conveniente. La entidad se asienta
en unos solidos valores: el cliente es lo primero, pensamos en grande y Somos un solo equipo.
Su modelo de banca responsable aspira a lograr una sociedad mas inclusiva y sostenible.



	En línea con la favorable evolución del resultado atribuido, los indicadores de rentabilidad del Grupo también mejoraron: el ROE se situó en el 10,4% y el ROTE, en el 11%.0F
	En términos de creación de valor para el accionista, esta mayor rentabilidad se tradujo en un valor contable tangible por acción más dividendos de 6,40 euros (+9% interanual, + 4% en el trimestre). Cabe recordar aquí que el pasado 29 de abril BBVA dis...
	En relación al capital, el ratio CET1 ‘fully-loaded’ se situó a 30 de junio de 2021 en el 14,17%, un nuevo nivel de capital que proporciona una amplia opcionalidad estratégica. Este ratio incorpora el impacto positivo de 260 puntos básicos registrado ...
	Asimismo, BBVA ha empezado a dar los pasos necesarios para el proceso de recompra de hasta el 10% de sus acciones y tiene previsto comenzar el programa el último trimestre del año, una vez obtenida la aprobación del supervisor.1F  El ratio CET1 ‘full...
	En cuanto a los indicadores de riesgo, la tasa de mora se situó en el 4,2% a cierre de junio de 2021, ligeramente por debajo del ratio del trimestre anterior (4,3%). La tasa de cobertura se situó en el 77%, mientras que el coste del riesgo (en tasa ac...
	En relación al balance y actividad, la cifra bruta de préstamos y anticipos a la clientela registró un crecimiento del 1,3% con respecto al cierre de diciembre de 2020, hasta 327.372 millones de euros, principalmente por el dinamismo de la actividad c...
	Avances en digitalización
	Compromiso con la sostenibilidad
	BBVA ha dado un nuevo impulso a su estrategia al elevar la sostenibilidad al máximo nivel ejecutivo de la organización, con la creación de una nueva área global de Sostenibilidad, liderada por Javier Rodríguez Soler. La división nace con la aspiración...
	Áreas de negocio

