
THE CREATIVE 

ENERGY OF 

THE FUTURE

Resultados 2025

26 de Febrero 2026

 



2

Resultados 2025

Visión Estratégica y Visión del Negocio

Oscar SantosJosé Elías Marc Farriol
Group General ManagerChairman Managing Director Power Generation Investor Relations Officer

Jordi Romagosa



Pilares del Grupo

Tres pilares. Un modelo sostenible

Disciplina Financiera

• Control riguroso de la deuda

• Protección de la liquidez y de la posición de 

caja

• Exigencia de un retorno mínimo en cada 

inversión

• Gestión eficiente del gasto operativo 

• Conversión sólida y consistente del EBITDA en 

la caja

• Diversificación de riesgos operativos, comerciales y 

financieros

• Implementación estricta de políticas, procedimientos 

y límites de riesgo

• Contratación y cobertura prudente ante volatilidad 

de mercado

• Control continuo del perfil de riesgo del portfolio

• Marcos de decisión orientados a minimizar 

exposición no deseada

• Asegurar la predictibilidad del desempeño 

operativo y financiero

• Mantener resultados recurrentes año tras año

• Estabilidad y solidez de los márgenes 

comerciales

• Crecimiento equilibrado y alineado con la 

capacidad financiera

• Modelo de negocio capaz de generar valor de 

forma sostenida en el tiempo

Aversión al Riesgo Resultados Sostenibles
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KPIs Comercialización y 
Generación



Evolución de la cartera comercialización
Crecimiento sano, diversificado y con clientes de calidad

Diversificación del riesgo por países Focalización en segmento industrial 5

Cartera Global 16,994 GWh    +3,2%
 

CUPS
461.795
+5,8%

52%

48%

Fija

Indexada

Gas

Electricidad

+2,6% Energía 
Suministrada

TWh

Resto de Europa

Países Bajos

Hungría

Iberia

TWh

15,5 15,9

16,5
17,0

2024 20252024 2025



Cartera diversificada de proyectos de generación
Portfolio de 1.037 MW con gran visibilidad 100% renovable
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Grid
Connection

-18% vs 2024

139
MW

6
MW

Backlog

531
MW

Under
Construction

36
MW

Operation

325
MW

TOTAL
1.037 MW

+22% vs 2024

-57% vs 2024

+24% vs 2024

Environmental 
Approval

0% vs 2024

Early 
Stage

0% vs 2024

+9% vs 2024

520 GWh
Producción 2025

470 GWh
Producción 2024

880
MWp

Solar

157
MW

Eólico

+10,5%



Resultados del grupo



2025

€115m

2024

Distribución 

del EBITDA 

por área de 

negocio

Comercialización

Generación
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Magnitudes financieras
En términos anuales ajustados

-5% -5% +0,2% -1%

Ingresos (€m) Margen bruto (€m) EBITDA (€m)
Resultado neto 

(€m)

€116m

% 24-25 % 24-25 % 24-25 % 24-25

2022 2023 2024 2025

NOTA: Magnitudes ajustadas en Margen bruto 2025 por el efecto del apagón en Iberia acontecido el pasado 28/04/2025 y que ha provocado un efecto extraordinario no recurrente de 15 millones de euros por mayores 
costes por servicios de ajuste (Costes del Operador del Sistema). Asimismo, en el resultado neto se han ajustado las diferencias de cambio en los ejercicios presentados, así como el efecto financiero extraordinario de 10 
millones de euros por la operación con Citadel en 2024.

Energía suministrada (TWh)
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Deuda financiera histórica (€m)

Deuda a largo plazoDeuda a corto plazo

69% 82% 81% 75%

31%
18%

19% 25%

Magnitudes financieras
Evolución deuda financiera

DFN / EBITDA *

73%

27%

* DFN / EBITDA: ratio calculado excluyendo el impacto de la aplicación de la normativa IFRS 16 relativa a arrendamientos financieros en todos los periodos. Para el ejercicio 2025, el impacto en la DFN es de -26.852 miles de euros y en el EBITDA es de –1.221 miles de euros.

Deuda Financiera por vencimientos (€m)

Cash flow

Efectivo y otros 
activos equivalentes -

+324 m€



Resumen 2025
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Tercer año consecutivo
con EBITDA > 100M€
Con fuerte consistencia en el 
resultado neto.

Capex y crecimiento
equilibrado
Incrementamos potencia 
instalada sin incrementar la 
deuda

Disciplina financiera sostenida
Manteniendo un ratio de deuda 
< 3x  y caja que cubre los 
vencimientos a corto plazo.

Generación de caja
+45M€



Guidance 2026



Guidance 2026

Del plan a los resultados
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Renovación Bono 2027 Energy Tech (Flexibility Services, BRP)

M&A Opportunities Acometer Plan Estratégico 2030

Market Access Desarrollo portfolio + BESS

180M€ EBITDA
<3 DFN EBITDA



Mensaje del Presidente



Mensaje del Presidente
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VISIÓN - DISCIPLINA - FUTURO
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Cualquier dato, estimación, valoración y proyección, así como el resto del contenido de esta presentación tiene una finalidad meramente
informativa. Ni Audax Renovables, S.A. ni ninguno de sus administradores, directivos o empleados están obligados implícita o explícitamente a
garantizar que este contenido sea exacto, preciso, íntegro o completo, ni a mantenerlo actualizado o ajustarlo en caso de detectar cualquier
carencia, error u omisión.
Esta presentación no tiene por objeto prestar asesoramiento financiero ni es una oferta de ningún tipo de producto o servicio financiero. Audax
Renovables ,S.A. declina toda responsabilidad en caso de que cualquier parte de esta presentación sirva como medio para justificar cualquier
decisión de inversión. Audax Renovables, S.A. advierte que esta presentación puede contener información que contenga proyecciones de
resultados futuros; debe tenerse en cuenta que dichas proyecciones no garantizan en modo alguno resultados futuros y se limitan a expresar
una opinión subjetiva de Audax Renovables, S.A. En relación con la evolución del negocio, por tanto, pueden aplicarse diversos criterios y riesgos,
incertidumbres, así como otros muchos factores relevantes, que pueden hacer que la evolución real difiera sustancialmente. En cualquier caso,
los datos referidos a la evolución o rentabilidad pasadas no garantizan que la evolución o rentabilidad futuras se correspondan con las de
periodos anteriores.
Asimismo, se advierte que este documento no ha sido sometido a la aprobación o registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores
(CNMV). En cualquier caso, este documento está sujeto a la legislación española aplicable en el momento de su creación, y no está destinado a
personas físicas o jurídicas ubicadas en otras jurisdicciones; por esta razón puede o no ser compatible con normas imperativas o requisitos
legales de otras jurisdicciones extranjeras.
Sin perjuicio del régimen legal u otras restricciones establecidas por Audax Renovables ,S.A. que resulten de aplicación, queda expresamente
prohibida cualquier utilización de esta presentación, así como de las creaciones y signos distintivos que figuran en la misma, así como su
reproducción, distribución, cesión a terceros, comunicación pública y transformación mediante cualquier tipo de soporte, sin autorización previa
y expresa de sus respectivos titulares. Cualquier violación de esta prohibición podrá constituir infracción sancionable por la legislación aplicable.
Determinada información financiera y estadística incluida en este documento ha sido objeto de ajustes por redondeo. Por lo tanto, cualquier
discrepancia entre los importes totales y la suma a la que se refieren dichos importes o valores totales se debe a dicho redondeo. Además, este
documento puede contener cifras proforma que no han sido auditadas.

Aviso Legal



16

THE CREATIVE 

ENERGY OF 

THE FUTURE

¡Muchas gracias!

26 de Febrero 2026 

investor.relations@audaxrenovables.com

mailto:investor.relations@audaxrenovables.com
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