@ﬂ‘

Resultados 9M de 2023

Talgo incrementa un 33,5% sus ingresos hasta
septiembre y mejora sus previsiones para 2023

e Los ingresos ascendieron a 470,3 millones de euros en los nueve primeros meses del afio, un 33,5%
mas respecto al mismo periodo del afio anterior, impulsados principalmente por el aumento en la
actividad industrial.

e Este crecimiento industrial, sumado a extraordinarios derivados de las ampliaciones de los proyectos
de DB (Alemania) y DSB (Dinamarca), impulsaron el EBITDA ajustado que se incrementd un 68%
hasta los 64,5 millones de euros, y fundamentan la mejora de previsiones para el afio 2023, tanto en
ingresos como en margenes operativos.

e Talgo destaca el buen momento comercial, habiendo obtenido nuevos contratos por valor superior a
1.900 millones de euros que impulsan la cartera de pedidos a maximos histéricos, hasta los 4.200
millones de euros, lo cual aporta una gran visibilidad de la actividad industrial en el escenario
internacional a largo plazo.

Madrid, 14 de noviembre de 2023.

Talgo S.A., compafia lider en disefio, fabricacién y mantenimiento de trenes ligeros de alta
velocidad, registré unos ingresos de 470,3 millones de euros en los nueve primeros meses de 2023,
un 33,5% mas frente a los 352,2 millones de euros registrados en el mismo periodo del afio anterior.
Este crecimiento en los ingresos se debid, principalmente, al aumento de la actividad de fabricacion
de la compafiia y a las extensiones de los contratos con los operadores ferroviarios europeos en
Alemania (DB) y Dinamarca (DSB). El proyecto de fabricacién de locomotoras y de remodelacion de
trenes para Renfe en Espafa, que constituira la Serie 107, asi como los ingresos recurrentes y
estables de la actividad de mantenimiento, contribuyeron también al crecimiento de los ingresos
hasta septiembre.

Talgo registré un EBITDA ajustado de 64,5 millones de euros en los primeros nueves meses de
2023, lo que supone un incremento del 68% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Esta
mejora del EBITDA ajustado en el tercer trimestre se debid, por un lado, a la estabilizacién de
margenes operativos y por otro, a resultados extraordinarios provenientes de las extensiones de
acuerdos vigentes. En este sentido, la compafiia incremento los margenes hasta el 13% frente al
10,9% del mismo periodo de 2022, y por encima de lo previsto para el afio 2023. Aun con ello, la
Compaiiia continta refiriéndose a las incertidumbres derivadas de la macroeconomia y la geopolitica
como condicionantes del desempefio de los proyectos, sobre todo en lo relativo a la cadena de
suministro y a los costes financieros.

Cartera de pedidos en maximo histérico

Talgo experimentd una fuerte tendencia positiva en el aspecto comercial, que elevé la cartera de
pedidos hasta un maximo histérico de 4.200 millones de euros, impulsada por los mas de 1.900
millones de euros en nuevas adjudicaciones alcanzadas en los primeros nueve meses del afio. De
esta manera, Talgo supera ampliamente sus expectativas de nueva contratacién y consolida una
cartera de pedidos que proporciona un alto grado de visibilidad sobre el nivel de actividad industrial
para los proximos afnos.

Nota: Esta nota de prensa contiene medidas alternativas de rendimiento ("MAR") segln se definen en las Directrices sobre medidas
alternativas de rendimiento publicadas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) el 5 de octubre de 2015. El desglose y
definiciones de las mismas cuyo objetivo es conciliar las mismas con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera, se encuentran
en la Presentacién de Resultados del Primer Trimestre de 2023, a la cual se puede acceder a través de la web de la Comisién Nacional
del Mercado de  Valores (http:/www.cnmv.es) o a través de la web de inversores de Talgo
(https://investors.talgo.com/es/informaci%C3%B3n- financiera-trimestral-2023)
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En este sentido, cabe resaltar las recientes adjudicaciones de disefio y fabricacion que elevan el
perfil y la presencia de Talgo en mercados internacionales, como son las mencionadas ampliaciones
de contratos de los operadores europeos en Alemania (DB) y Dinamarca (DSB), asi como la
extension en contrato de mantenimiento de la flota de trenes de alta velocidad en Espafia bajo la
denominacion S130/730. Adicionalmente, se prevé que el contrato con el operador egipcio ENR para

la fabricacion de siete trenes nocturnos por un valor de 280 millones de euros pueda entrar en vigor
préximamente, una vez se cumplan determinadas condiciones precedentes.

Los servicios de mantenimiento, generadores de ingresos recurrentes y caja a largo plazo de la
compania, suponen un 46% de la actual cartera de pedidos. La Compafiia destaca el potencial de
crecimiento de esta area de actividad, de mano de las nuevas flotas que vayan entrando en actividad.

Con el objetivo de mitigar el impacto negativo de factores exdgenos, como la inflacion, y de proteger
los margenes de los proyectos, Talgo continué trabajando en la inclusién en los contratos de
clausulas de indexacion y repercusion de gastos financieros relacionados con la financiacion de
proyectos, asi como en aspectos relacionados con la cadena de suministro, como la relocalizacion
y ampliacion de la base de proveedores.

Previsiones para 2023

El incremento en la actividad industrial, asi como el impulso comercial actual y los ingresos
extraordinarios procedentes de las extensiones de acuerdos impulsaron a Talgo a mejorar sus
previsiones para el afo 2023. Esta mejora de las previsiones afectaria, tanto a ingresos como a
margenes operativos.

Respecto al grado de ejecucion, Talgo también mejora sus previsiones en el incremento del ritmo de
ejecucién de proyectos en cartera, con una ejecucion del 45% en la cartera de pedidos actual, sobre
el 40% previsto para el periodo 2023-2024.

Por otro lado, la compafiia confirma la mejora de sus expectativas comerciales anunciadas en los
resultados financieros de los primeros seis meses de 2023, con un ratio book-to-bill de 3,5x, el cual
refleja la tendencia comercial positiva que esta registrando Talgo. Adicionalmente, Talgo continta
beneficiandose del impulso comercial que experimenta el sector y trabaja en distintas oportunidades
por un valor aproximado de 10.000 millones de euros. Con presencia comercial a nivel internacional,
Talgo mantiene su enfoque en los mercados clave de EMEA y en los segmentos de larga distancia,
en linea con los ultimos avances tecnoldgicos de la compania.

En términos de rentabilidad, los resultados alcanzados a cierre del tercer trimestre impulsan a Talgo
para mejorar sus perspectivas del EBITDA ajustado del 12% al 13%.

Por otro lado, el actual calendario de ejecucion de los proyectos industriales incrementa la prevision
de Necesidades Operativas de Fondos para final del afio, si bien manteniéndose estable en
ponderacién sobre ingresos gracias al mayor nivel de actividad. Esto se traduce en un ligero
incremento en el apalancamiento financiero para el afio 2023, incrementando de 2,0 veces el
EBITDA ajustado a 2,5 veces. Si bien, Talgo destaca que la cartera de clientes, y los proyectos
actuales que componen la misma tienen un bajo perfil de riesgo de ejecucion.

Asimismo, prevé ciertos ahorros en cuanto a las necesidades de inversién o Capex. reduciendo las
estimaciones para el conjunto del afio 2023, de 30 a 20 millones de euros.

Nota: Esta nota de prensa contiene medidas alternativas de rendimiento ("MAR") segln se definen en las Directrices sobre medidas
alternativas de rendimiento publicadas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) el 5 de octubre de 2015. El desglose y
definiciones de las mismas cuyo objetivo es conciliar las mismas con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera, se encuentran
en la Presentacién de Resultados del Primer Trimestre de 2023, a la cual se puede acceder a través de la web de la Comisién Nacional
del Mercado de  Valores (http:/www.cnmv.es) o a través de la web de inversores de Talgo
(https://investors.talgo.com/es/informaci%C3%B3n- financiera-trimestral-2023)
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Talgo lanzo en el primer semestre del afio un Programa de Retribucién de 12 millones de euros, lo
que supone un incremento del 20% respecto al del afio anterior. También en esta ocasion se acordd
implementar a través de un dividendo flexible o ‘Scrip Dividend’ ofreciendo asi, la posibilidad a los
accionistas de elegir entre acciones o efectivo, seguido de una recompra de acciones.

Compromiso con los accionistas

El 83% de los accionistas de la compaiiia eligieron recibir el dividendo flexible en acciones, en vez
de en efectivo, reforzando su posicion en el capital social de Talgo y reflejando su confianza como
accionistas en el futuro de la empresa.

El Programa de Recompra de acciones propias se encuentra en curso con el 25% completado hasta
el momento. Dicho programa contempla la posterior amortizacién de las acciones adquiridas, de
forma que se elimine cualquier efecto dilutivo sobre los accionistas que eligieron recibir su dividendo
en efectivo, y a la vez incrementara la participacion sobre el capital de los accionistas que solicitaron
recibir acciones, generando asi una remuneracién real en todos los accionistas.

Acerca de Talgo

Talgo S.A., es la compaiiia lider en disefio, fabricacién y mantenimiento de trenes ligeros de alta velocidad con
presencia industrial, entre otros paises: en Espafia, Alemania, Kazajistan, Uzbekistan, Arabia Saudi, Egipto y
Estados Unidos. La Compafiia es reconocida a nivel mundial por su capacidad de innovacion, tecnologia Unica
distintiva y fiabilidad. Talgo es el principal suministrador de trenes de alta y muy alta velocidad de Renfe y el
suministrador de trenes en el proyecto de alta velocidad para la linea ferroviaria “Haramain” entre La Meca y
Medina en Arabia Saudi. Talgo es ademas el fabricante elegido por la operadora alemana Deutsche Bahn y la
operadora danesa DSB para descarbonizar la movilidad con trenes de larga distancia Talgo 230.

Para mas informacién
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Aida Prados, Berta de Aristegui e ifiigo Palacio — Estudio de Comunicacién
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Teléfono: +34 91 576 52 50
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