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Hechos destacables

Renta 4 Banco cierra el primer semestre de 2026 con un Beneficio Neto Atribuido de 30,7 millones de euros, 
un 59,4% superior al del mismo periodo de 2025. El resultado se apoya en un crecimiento generalizado de las 
comisiones, que avanzan un 20,3% en intermediación, un 11,8% en gestión de activos y un 56,9% en servicios 
corporativos, reflejo de la intensa actividad comercial del Grupo en todas sus líneas de negocio, tanto en banca 
de inversión y mercados de capitales como en la gestión y distribución de productos de ahorro/inversión.

A esta buena evolución de los ingresos se suma una mejora sensible de la eficiencia operativa: al crecer el 
margen bruto muy por encima de los costes, el ratio de eficiencia se reduce del 75,4% al 63,1%, reflejo del 
apalancamiento operativo del negocio. 

La rentabilidad sobre fondos propios (ROE) se sitúa en el 32,8%, frente al 23,6% del primer semestre de 2025, 
mientras que el ratio de capital CET1 se situó en el 17,66% al cierre del primer semestre de 2026, niveles que 
sitúan a Renta 4 Banco entre las entidades más solventes y rentables del sector bancario español.

El patrimonio total de clientes alcanza 47.614 millones de euros, un 22,7% más que un año antes, impulsado 
tanto por la revalorización de los mercados como por la captación de nuevo patrimonio; la captación neta en la 
red propia se sitúa en 1.034 millones de euros en el semestre. 

Las filiales latinoamericanas mantienen una actividad comercial satisfactoria, aportando el 7,8% del resultado
consolidado.

Con estas cifras, el Grupo afronta la segunda mitad del año en una posición sólida para continuar combinando
crecimiento comercial, disciplina en costes y una atractiva retribución al accionista.

Beneficio Neto del Grupo: 1er Semestre 30,7 millones de euros

Comisiones netas: 1er Semestre  79,7 millones de euros

59,4%

30,5%

respecto al mismo periodo 
del año anterior

respecto al mismo periodo 
del año anterior

BENEFICIO NETO (1S 2025 Vs 2S 2026)
(millones de euros)

30,719,3

2S 2025 2S 2026

Magnitud 1S 2026 1S 2025 Var.

Beneficio Neto Atribuido 30,7 M€ 19,3 M€ 59,4%

Comisiones Netas 79,7 M€ 61,1 M€ 30,5%

Margen Bruto 104,7 M€ 81,4 M€ 28,7%

Ratio de Eficiencia (1) 63,1% 75,4% -12,3 p.p.

ROE (rentabilidad s/fondos propios, 12 meses) 32,8% 23,6% 9,2 p.p.

Ratio de Capital CET1 17,66% 15,8%

Patrimonio Total de Clientes 47.614 M€ 38.795 M€ 22,7%

Captación Neta Red Propia (semestre) 1.034 M€ 1.142 M€ -9,5%

(1) Ratio de Eficiencia = (Gastos de personal + Gastos generales de administración + Amortizaciones) / (Margen Bruto – Resultado de Operaciones Financieras – Resultado por método de participación).
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Actividad Comercial y Patrimonio de Clientes 

El patrimonio total de clientes se situó a 30 de junio en 47.614 millones de euros, 8.819 millones más que un 
año antes, un incremento del 22,7%. De este importe, 29.381 millones corresponden a la red propia, un 23,2% 
más, con un aumento de 1.969 millones solo en el segundo trimestre, y 18.233 millones a la red de terceros, un 
22,0% más. 

El patrimonio de clientes en activos bajo gestión (Fondos de Inversión, FCRs, FILs, SICAVs, SCRs, SILs y Fondos 
de Pensiones) asciende a 19.524 millones de euros, con un aumento de 2.019 millones en el semestre. 

Dentro de esta cifra, el patrimonio gestionado en Fondos de Inversión, FCRs y FILs alcanza 6.377 millones 
de euros, 396 millones más en el semestre, el de SICAVs, SCRs y SILs 1.879 millones, y el de Fondos de Pensiones 
5.317 millones.  

El volumen comercializado en Fondos de otras gestoras es 5.951 millones de euros, lo que supone en el 
semestre un aumento del patrimonio de 862 millones de euros, un 32,2% más que en el mismo periodo del año 
anterior. 

La base de clientes de la red propia asciende a 151.529 cuentas, un 7,0% más que hace un año (9.883 clientes 
adicionales). La captación neta de nuevo patrimonio en la red propia se sitúa en 1.034 millones de euros en el 
semestre, frente a 1.142 millones en el mismo periodo de 2025. 

Magnitud 30/06/2026 30/06/2025 %

MAGNITUDES OPERATIVAS (MILLONES DE EUROS)

Nº CLIENTES RED PROPIA 151.529 141.646 7,0%

ACTIVOS TOTALES 47.614 38.795 22,7%

Bolsa 23.731 18.305 29,6%

FI y FILs (propios y de terceros) 12.109 9.815 23,4%

FCRs y SCRs (propios y de terceros) 560 397 41,1%

Fondos de Pensiones 5.317 4.552 16,8%

SICAVs y SILs 1.538 1.088 41,4%

Otros 4.359 4.638 -6,0%

ACTIVOS RED PROPIA 29.381 23.848 23,2%

ACTIVOS RED DE TERCEROS 18.233 14.947 22,0%
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Magnitud 30/06/2026 30/06/2025 %

RESULTADOS (MILES DE EUROS)

Comisiones Netas 79.733 61.117 30,5%

Comisiones Percibidas, Método de Particip., DC y Otros 
Pdtos. Explotación 131.351 107.674 22,0%

Comisiones Pagadas -51.618 -46.557 10,9%

Gastos de Explotación -62.221 -56.142 10,8%

Margen Ordinario de Actividad 17.512 4.975 252,0%

Margen Financiero 17.455 13.202 32,2%

Rdo. Operaciones Financieras y Dividendos 8.422 7.999 5,3%

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 43.113 26.599 62,1%

BENEFICIO NETO 30.830 19.377 59,1%

BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS 133 114 16,7%

BENEFICIO NETO ATRIBUIDO AL GRUPO 30.697 19.263 59,4%

BPA (€) 0,75 0,47 59,4%

Magnitud 30/06/2026 30/06/2025 %

PLANTILLA (PROMEDIO DEL PERIODO)

Plantilla media en el periodo 766 733 4,5%

Nº Oficinas 67 67 0,0%

LA ACCIÓN RENTA 4

Ticker (Reuters/Bloomberg/Adrs) RTA4.MA RTA4.MA —

Cotización (€) 19,10 16,00 19,4%

Capitalización (millones de €) 777,2 651,1 19,4%

Nº Acciones en Circulación 40.693.203 40.693.203 —
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Cuenta de Resultados Consolidada 2026 (Enero – Junio)

Margen de Intereses 

El margen de intereses asciende a 17,5 millones de euros, un 32,2% más que en el primer semestre de 2025 
(13,2 millones), por el mayor volumen de activos y la evolución de los tipos aplicados a la cartera de tesorería. 

Comisiones 

El crecimiento comercial se refleja en las comisiones brutas percibidas, que aumentan un 20,7% hasta 122,6 
millones de euros, con avances en las tres líneas de negocio. La intermediación, que crece un 20,3% hasta 46,9 
millones, se apoya en la actividad en renta variable —nacional e internacional— y en la comercialización de fondos 
de terceros; en gestión de activos, con un incremento del 11,8% hasta 55,6 millones, destacan los Fondos de 
Pensiones y la Gestión de Carteras, mientras que en servicios corporativos, que avanzan un 56,9% hasta 20,1 
millones, el impulso procede de la actividad de colocación, aseguramiento y asesoramiento corporativo, en un 
semestre de elevada originación. 

Descontadas las comisiones pagadas a terceros, que suben un 10,9% hasta 51,6 millones, y añadiendo las 
diferencias de cambio, que aumentan un 42,5% hasta 8,8 millones, las comisiones netas alcanzan 79,7 millones 
de euros, un 30,5% más que en el primer semestre de 2025. 

Línea de negocio (Comisiones Percibidas Brutas) 1S 2026 1S 2025 %

Miles de euros

Intermediación 46.893 38.970 20,3%

Gestión de Activos 55.613 49.756 11,8%

Servicios Corporativos 20.068 12.790 56,9%
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Resultado de Operaciones Financieras 

El resultado de operaciones financieras asciende a 8,0 millones de euros, frente a 7,8 millones en el primer 
semestre de 2025, un 2,6% más. 

Margen Bruto 

Como resultado de lo anterior, el margen bruto del semestre se sitúa en 104,7 millones de euros, un 28,7% por 
encima de los 81,4 millones del primer semestre de 2025. 

Costes de Explotación y Eficiencia 

Los costes de explotación (gastos de personal, gastos generales, amortizaciones y otros gastos de explotación) 
ascienden a 62,2 millones de euros, un 10,8% más que un año antes. Los gastos de personal crecen un 13,7% 
hasta 37,0 millones de euros; los gastos generales de administración aumentan un 10,7% hasta 18,3 millones 
de euros. 

El ratio de eficiencia mejora de forma notable, del 75,4% al 63,1%, una reducción de más de 12 puntos 
porcentuales que refleja el apalancamiento operativo del negocio. 

Resultado de la Explotación y Beneficio Neto 

El resultado de la actividad de explotación alcanza 43,1 millones de euros, un 62,1% más que los 26,6 millones 
del primer semestre de 2025. Tras el efecto fiscal, el resultado consolidado del ejercicio se sitúa en 30,8 millones 
de euros, un 59,1% más, de los que 30,7 millones corresponden a la entidad dominante, un 59,4% más, y 0,1 
millones a intereses minoritarios.  
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CUENTA PÉRDIDAS Y GANANCIAS 1S 2026 1S 2025 %

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados 26.837 25.875 3,7%

Intereses y cargas asimiladas -9.382 -12.673 -26,0%

MARGEN DE INTERESES 17.455 13.202 32,2%

Rendimiento de instrumentos de capital 407 186 118,8%

Resultado método de participación -424 408 -

Comisiones percibidas 122.850 101.014 21,6%

Comisiones pagadas -51.618 -46.557 10,9%

Resultado de operaciones financieras 8.015 7.813 2,6%

Diferencias de cambio (neto) 8.777 6.158 42,5%

Otros productos de explotación 148 94 57,4%

Otras cargas de explotación -937 -962 -2,6%

MARGEN BRUTO 104.673 81.356 28,7%

Gastos de administración: -55.264 -49.037 12,7%

a) Gastos de personal -36.988 -32.523 13,7%

b) Gastos generales de administración -18.276 -16.514 10,7%

Amortizaciones -6.020 -6.143 -2,0%

Dotaciones a provisiones (neto) 5 677 -

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -281 -254 10,6%

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 43.113 26.599 62,1%

Pérdidas por deterioro el resto de activos (neto) - - -

Ganancias/(Pérdidas) en baja de participaciones - 4 -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 43.113 26.603 62,1%

Impuesto sobre beneficios -12.283 -7.226 70,0%

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 30.830 19.377 59,1%

RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS 133 114 16,7%

RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 30.697 19.263 59,4%
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El segundo trimestre confirma la aceleración del negocio. El Beneficio Neto asciende a 18,1 millones de 
euros, un 72,7% más que en el mismo trimestre de 2025 (10,5 millones), por encima del crecimiento acumulado 
en el semestre, del 59,1%.  

Las comisiones brutas del trimestre crecen un 28,7% hasta 65,3 millones de euros y el margen bruto un 34,1% 
hasta 56,0 millones, con un ratio de eficiencia del 58,1% (77,2% en el segundo trimestre de 2025), la mejora 
trimestral más significativa del semestre.  

El resultado de la actividad de explotación se sitúa en 25,3 millones de euros, un 79,0% más que un año 
antes. 

El margen de intereses trimestral asciende a 9,7 millones de euros, un 44,8% más que en el segundo trimestre 
de 2025, favorecido por el mayor volumen de activos remunerados.  

En comisiones, el trimestre recoge de nuevo el buen tono de la actividad de colocación y asesoramiento 
corporativo, que impulsan los servicios corporativos, junto con la fortaleza de la intermediación en renta variable 
internacional.  

Los costes de explotación crecen un 9,1%, muy por debajo del avance de los ingresos, lo que consolida la 
tendencia de mejora de la rentabilidad observada a lo largo de todo el primer semestre y anticipa un cierre de 
ejercicio favorable si se mantiene este ritmo de actividad. 

Segundo Trimestre 2026 (Abril – Junio)
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CUENTA PÉRDIDAS Y GANANCIAS 2T 2026 2T 2025 %

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados 14.338 12.167 17,8%

Intereses y cargas asimiladas -4.619 -5.454 -15,3%

MARGEN DE INTERESES 9.719 6.713 44,8%

Rendimiento de instrumentos de capital 59 183 -67,8%

Resultado método de participación -310 72 -

Comisiones percibidas 65.598 50.650 29,5%

Comisiones pagadas -26.648 -23.424 13,8%

Resultado de operaciones financieras 3.522 5.221 -32,5%

Diferencias de cambio (neto) 4.597 2.754 66,9%

Otros productos de explotación 29 48 -39,6%

Otras cargas de explotación -581 -469 23,9%

MARGEN BRUTO 55.985 41.748 34,1%

Gastos de administración: -27.638 -25.064 10,3%

a) Gastos de personal -18.355 -17.030 7,8%

b) Gastos generales de administración -9.283 -8.034 15,5%

Amortizaciones -3.001 -3.088 -2,8%

Dotaciones a provisiones (neto) 5 662 -

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -46 -119 -61,3%

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 25.305 14.139 79,0%

Pérdidas por deterioro el resto de activos (neto) - - -

Ganancias/(Pérdidas) en baja de participaciones - 4 -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 25.305 14.143 78,9%

Impuesto sobre beneficios -7.196 -3.655 96,9%

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 18.109 10.488 72,7%

RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS 59 47 25,5%

RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 18.050 10.441 72,9%
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Balance

ACTIVO 30/06/2026 31/12/2025

Miles de euros     

1. Efectivo y saldos en efectivo en Bancos centrales y otros depósitos 
a la vista 1.314.655 1.351.492

2. Activos financieros mantenidos para negociar 22.105 21.961

3. Activos financieros no destinados a negociación valorados obliga-
toriamente a valor razonable con cambios en resultados 92.644 87.358

4. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados 0 0

5. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 
global 483.857 413.858

6. Activos financieros a coste amortizado 593.661 566.151

7. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0

8. Derivados - contabilidad de coberturas 0 0

9. Cambios de valor razonable de los elementos cubiertos de una 
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés 0 0

10. Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 3.968 4.715

11. Activos amparados por contratos de seguro y reaseguros 0 0

12. Activos tangibles 78.867 77.987

a) Inmovilizado material de uso propio 65.892 64.845

b) Inversiones inmobiliarias 12.975 13.142

13. Activos intangibles 29.955 30.411

a) Fondo de comercio 20.302 20.302

b) Otro activo intangible 9.653 10.109

14. Activos por impuestos 3.565 2.076

a) Activos por impuestos corrientes 0 0

b) Activos por impuestos diferidos 3.565 2.076

15. Otros activos 6.168 3.155

16. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos 
clasificados como mantenidos para la venta 0 0

TOTAL ACTIVO 2.629.445 2.559.164
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/06/2026 31/12/2025

Miles de euros

TOTAL PASIVO 2.428.756 2.380.259

1. Pasivos financieros mantenidos para negociar 0 0

2. Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados 0 0

3. Pasivos financieros a coste amortizado 2.388.637 2.344.608

4. Derivados - contabilidad de coberturas 0 0

5. Cambios en el valor razonable de los elementos cubiertos de una car-
tera con cobertura del riesgo de tipo de interés 0 0

6. Pasivo amparados por contratos de seguros 0 0

7. Provisiones 2.118 2.123

8. Pasivos por impuestos 21.540 13.475

a) Pasivos por impuestos corrientes 20.751 12.654

b) Pasivos por impuestos diferidos 789 821

9. Capital reembolsable a la vista 0 0

10. Otros pasivos 16.461 20.053

11. Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos clasificados 
como mantenidos para la venta 0 0

TOTAL PATRIMONIO NETO 200.689 178.905

FONDOS PROPIOS 202.752 181.247

1. Capital 18.312 18.312

a) Capital desembolsado 18.312 18.312

b) Capital desembolsado no exigido 0 0

2. Prima de emisión 8.496 8.496

3. Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 0 0

4. Otros elementos de patrimonio neto 0 0

5. Ganancias acumuladas 0 0

6. Reserva de revalorización 0 0

7. Otras reservas 145.247 130.121

8. (-) Acciones propias 0 0

9. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 30.697 42.630

10. (-) Dividendos a cuenta 0 -18.312

OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO -4.482 -4.371

INTERESES MINORITARIOS (participaciones no dominantes) 2.419 2.029

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.629.445 2.559.164
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Los mercados financieros se han estabilizado a lo largo del segundo trimestre, tras la corrección de marzo 
provocada por el conflicto de Irán y el cierre del estrecho de Ormuz. Aunque el anunciado acuerdo de paz no se 
ha llegado a firmar hasta el momento, y aunque el precio del petróleo se mantiene en niveles elevados, los 
inversores han valorado más las expectativas generadas por la nueva revolución de la inteligencia artificial, 
impulsando las cotizaciones de las compañías de semiconductores y de las llamadas “hiper escaladoras”. 

Ese impulso ha tenido un efecto positivo sobre el resto del mercado, que también se ha visto favorecido por 
la desescalada del conflicto de Irán. Los Bancos Centrales, con la FED a la cabeza, han puesto en compás de espera 
las eventuales subidas de tipos, hasta comprobar en qué medida la subida de la inflación tiene un carácter 
estructural. 

En ese contexto Renta 4 Banco ha crecido en todas las áreas de negocio, al ofrecer servicios de alto valor 
añadido a los inversores y a las empresas e instituciones, con una propuesta de valor cada vez más apreciada 
por los clientes. Una propuesta de valor que es más necesaria que nunca en el actual entorno de incertidumbre 
y de transformación profunda de la economía.   

Renta 4 Banco ha dedicado, y va a continuar dedicando, importantes recursos a la implantación efectiva 
de la inteligencia artificial, con el objetivo de que tanto los procesos internos como los de relación con los 
clientes estén impregnados por la IA. 

Ello no es incompatible con nuestro modelo de situar en el eje de nuestra propuesta de valor las relaciones 
y los valores personales. Seguimos pensando que el valor está en las personas y, desde esa convicción, 
vemos la IA como una potente herramienta para reforzar las relaciones personales, mejorando la experiencia de 
cliente y elevando nuestra propuesta de valor. 

Sobre esta base, las perspectivas para el segundo semestre continúan siendo positivas. Renta 4 Banco va a 
continuar desarrollando su estrategia de crecimiento, reforzando sus capacidades en todas las líneas de negocio 
y consolidando su posicionamiento, con el objetivo de seguir generando valor para nuestros clientes y accionistas 
y de mantener unos elevados estándares de solvencia y una atractiva retribución al accionista. 

Perspectiva Económica y Financiera
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