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El beneficio recurrente de BBVA
alcanza los 1.258 millones de euros en
el primer trimestre

El beneficio recurrente de BBVA en el primer trimestre de 2020 ascendié a 1.258 millones de
euros (+6,4% interanual), impulsado por el mayor margen neto de los ultimos diez afios (+14,1%),
gracias tanto al buen comportamiento de los ingresos como a la contencién de los gastos de
explotacioén. Tras la anticipacion de saneamientos de 1.433 millones de euros por la crisis del
COVID-19, BBVA gané 292 millones de euros entre enero y marzo. Incluyendo ademas el impacto
del ajuste del fondo de comercio en Estados Unidos, se registré una pérdida de 1.792 millones de
euros este trimestre.
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Crecimiento robusto de los ingresos recurrentes Vi
Margen de intereses +7,5%, Comisiones netas +6,3% digitales 63%
(% del total)
Excepcional desempefo del margen neto y la eficiencia* 54% 590/0
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Indicadores de riesgo impactados por el COVID-19 2025
Pledge

Tasade mora 3,61%, Tasade cobertura 86%,

Coste del riesgo 2,57% Hastadiciembre

de2019

* A tipos de cambio constantes. Tasas interanuales.

“Estamos ante unacrisis sanitariaglobal que estateniendoun enormeimpacto. En esta
situaciontodos tenemos quedar un pasoal frente. En BBVA nos hemos volcadoen lo mas
urgente, ayudar a salvar vidas, con unplan global dedonaciones demas de 35 millones de
euros dedicados a la adquisicion de material médicocritico, al apoyoa colectivos
vulnerablesy también a la investigacion sobre la enfermedad. Al mismo tiempo nos hemos
centrado enapoyar a nuestros clientes, ofreciendofacilidades de pagoa particularesy

proporcionandoa lasempresas la liquidez paraafrontar estacrisis. La recurrenciade
nuestro beneficio antes de provisionesy nuestrasdlida posicionde capital y liquidez, nos
permiten afrontar la crisis desde unaposicién de fortaleza, y acometer en este primer
trimestre una anticipacion de provisiones por la pandemia”.

Carlos Torres Vila, presidente de BBVA
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El Grupo BBVAha comenzadoelafiocon
crecimientos interanuales entodaslaslineas de
ingresosde la cuentayelmayormargenneto
trimestralde la Ultima década.

Elmargen de intereses del Grupo BBVAalcanzd
4.556millones de euros entre eneroymarzo, lo
gue supone unincrementointeranualdel 7,5%a
tipos de cambio constantes (+3,6% a tipos de
cambio corrientes), favorecido porla buena
evoluciénde Turguia, AméricadelSury, enmenor
medida, México.Las comisiones netas, enlasque
destaca la positiva contribucion de las unidades de
negociode Espafiay Estados Unidos, ascendieron
al.258millonesde euros, un6,3% masqueenel
mismo periodo delaflo anterior a tipos de cambio
constantes (+3,6% teniendo en cuenta elimpacto
deltipode cambio). Enconjunto, losingresos
recurrentes (margende intereses y comisiones)
finalizaroneltrimestreconunincremento
interanualdel/7,2% atipos de cambio constantes
(+3,6%encorrientes).

Elresultado de operaciones financieras alcanzo
594 millonesde eurosenelprimertrimestre, lo
que supone unincrementodel 54,6% a tipos de
cambio constantes conrespectoalmismo
periodo de 2019 (+39,5% a tipos de cambio
corrientes). Esta partida se vio positivamente
impactada porlas ganancias por coberturas de
riesgo cambiarioenel Centro Corporativo. El
margen bruto alcanz66.484 millones de eurosen
eltrimestre (+11,4% interanual a tipos de cambio
constantes, +7,2%a tipos corrientes).

Los gastos de explotaciéon se mantuvieron
contenidos, con2.918 millonesde euros enel
trimestre, loque suponeunalza de tansoéloun
2,2% atipos de cambio constantes conrespecto
almismo periodo de 2019 (-0,1% a tipos de
cambio corrientes), mientrasque la inflacion
promediode los Ultimos 12 mesesde los paisesen
los que BBVAesté presentehasidodel5,2%. Esta
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contenciondelos gastos de explotacionyla
positiva evolucionde los ingresosde caracter
recurrente permitieron mantenerlas mandibulas
operativas en positivo. Destaca la mejoradelratio
de eficiencia, que se situéenel45% acierre de
marzo (la ciframas bajadesdemarzode 2011),
frente al49% de 2019, lo que deja una
comparativaaunmasfavorablefrentealgrupo de
bancos comparableseuropeos (conunratiode
eficiencia promedio del65,2% a diciembrede
2019, ultimo datodisponible).

Elmargen netodestacéconunalzadel 20,3%a
tipos de cambio constantes a pesar delentorno,
hasta 3.566 millones de euros(+14,1% a tipos de
cambio corrientes),elmas elevado de los Ultimos
diezafios. Este fuerte crecimiento ha permitido
absorbereneste trimestreuncargode 1.433
millones de eurosenlalinea de saneamientos
crediticios porla crisis delCOVID-19.

Margen neto Grupo BBVA
Por geografias 3M 2020'

Espanfia

/28M
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H3€M ﬁ
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Turquia
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(1) Las cifras noincluyen el centro corporativo.
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El beneficio atribuidoreportado del Grupo
registré un saldonegativode 1.792 millones de
eurosen elprimer trimestre de 2020, debido
tanto aeste esfuerzoensaneamientos como al
ajuste negativo delfondo de comercio de EE. UU.,
por importe de 2.084 millones de euros. Este
ajuste se harealizado por la negativa evolucion
delostipos deinterésenelpalsy laspeores
perspectivasdelaeconomia, yno afectanial
patrimonionetotangible, nialcapital, niala
liguidez del Grupo BBVA. Se encuentra recogido
enlalineade otros resultados del Centro
Corporativo.

En términos de creacién de valor para el
accionista, elvalor contable tangible poraccion
mas dividendos se situ¢ en 6,04 euros a cierre de
marzo de 2020 (un1,7% mas que hace doce
meses). Traslarecomendacionemitidaporel
Banco Central Europeoel27 de marzo sobre
pagos de dividendos durante la pandemia
COVID-19, el Consejode Administracion ha
acordado que BBVANno pagara ninguna cantidad
enconcepto de dividendo con cargo a los
resultados delejercicio 2020 hasta que
desaparezcanlasincertidumbres generadas por
COVID-19y, enninguncaso, antesdelcierre de
dicho ejercicio.

Elratio de capital CET1 ‘fully loaded’se situden
el 10,84% a 31 de marzode 2020, al retroceder
90 puntos basicos desde el cierre de 2019,
afectado por la evolucionde los mercadosen
este primertrimestre de 2020, elcrecimientode
la actividady la anticipacion de saneamientos por
la crisis del COVID-19. Enadelante, el Grupo
BBVAse marcacomo objetivomantenerun
colchdn sobre su nuevorequerimientode ratio
CET1(actualmenteenel8,59%)deentre 225y
2/5puntos basicos. El nivel actual se sitUa dentro
de esterango.

En cuantoalos indicadores de riesgo, elratiode
coberturase incrementdhasta el 86% enmarzo
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de 2020 (frente al 77% de diciembre de 2019) y
el coste delriesgoacumuladohastael 2,57%,
ambos comoresultadodelincremento de los
saneamientoseneltrimestre (1,16% sinincluir el
deteriorode activos financieros por efecto del
COVID-19). Latasade morasesitudéenel 3,6%a
cierre de marzode 2020 (frente al 3,8% en
diciembre del afio pasado).

En cuantoabalancey actividad, enlos ultimos
tresmeseslos préstamosyanticipos ala
clientela se mantuvieronpracticamenteestables
anivel Grupo (382.592 millonesde eurosa 31 de
marzo de 2020), donde la caldaenlos
segmentos minoristas y delsector publico se ha
visto compensada porunincrementodelcrédito
aempresasentornoa 10.000 millones de euros.
Tambiénlos depdsitos de laclientela se
mantuvieronsinapenas cambios, alcanzando
385.050 millones de eurosenla misma fecha.
Por ultimo, los recursos fuera de balance
registraron un descensodel10,5% como
consecuencia delmalcomportamiento de los
mercados provocado por el COVID-19.

El Grupo BBVAse enfrentaalentornode
incertidumbrey severarecesionglobal derivado
dela pandemiade COVID-19desde una posicion
defortaleza.

En primer lugar, larecurrencia y baja volatilidad
del margen netodel Grupo ha quedado patente
encrisis anteriores.

Ensegundolugar, BBVAhademostradode
formarecurrente su elevada capacidad de
generacioén de capital, de modo que subase de
capitalse ha multiplicado por 2,3 con respectoa
los niveles delafo 2008. Por Ultimo, la elevada
calidaddel capitalde BBVAse pone de
manifiestoenunratio de apalancamiento muy
superior alpromedio de sus comparables
europeos (6,2% versusb,1%).

Por ultimo, encuantoala liquidez, el Grupo
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mantiene una comoda posicion, conun
coeficiente de cobertura de liquidez (ratioLCRo
‘Liquidity Coverage Ratio") y un coeficiente de
financiacionestable neta (ratio NSFRo ‘Net
Stable Funding Ratio”) que se sitian, a 31 de
marzode 2020, enel134% vy el 120%,
respectivamente, muy porencima del
requerimientoregulatorio (sobre el 100%).
Asimismo, el Grupo tiene una estructura de
financiacion fundamentalmente minoristay de
largo plazo, con un ratio 'loan-to-deposits’ en
torno al 100% entodaslas geografiasenlas que
opera.

Las prioridades de BBVA enla crisis
del COVID-19

El Grupo BBVA se hamarcado como prioridades
durante lacrisis delCOVID-1S protegerla saludy
la seguridadde susempleados, susclientesyla
comunidad, seguirdando un servicio esencialen
laseconomiasenlasque operay brindar apoyo
financiero a los clientes.

Paraayudara lasociedadenla luchacontra la
pandemia, BBVAse hacomprometidoarealizar
una donacionglobal de 35 millones de euros para
apoyara lasautoridades sanitariasy
organizaciones socialesyfomentarla
investigacion cientifica. A esta iniciativa hay que
sumar la contribucion de mas de un millén de
eurosque hanrealizadolosempleados de BBVA
entodo elmundo.

Entre las medidas adoptadas de caraasus
empleados, BBVAha promovidoelteletrabajoen
todaslas geografias de manera que actualmente
el 95% de la plantilla de los servicios centrales
trabajaenremoto, asicomoun 71%de la red de
oficinas. Asimismo, BBVAha promovido el uso de
canalesremotos pararelacionarse conelbanco.
Asl, aunque actualmentese mantienenel54%de
las oficinas abiertas, las ventas digitales a nivel
Grupo (medidasenunidades) alcanzaron el
03,4% enmarzo, frente al 59,9% de febrero. £l

30.04.2020

liderazgode BBVAenbancadigitaly banca movil
es, eneste contexto, unaventaja diferencial para
darelservicio que necesitanlos clientes durante
el confinamiento.

VENTAS DIGITALES

% DE UNIDADES VENDIDAS

63,4%

59,0% 59,9%
Ene Feb Mar

BBVAestaconvencidodeque es parte dela
soluciona estacrisisy ha activadoiniciativasde
ayuda financieraentodas lasgeografias, dirigidasa
los clientes masafectadosporla misma. En
términos generales, se han puestoenmarcha
medidas deflexibilidad en lospagos tanto de
diferentestiposde créditoscomo deotros
productos, comolos seguros; tambiénha apoyado
proactivamentealosclientes mas vulnerables
como porejemplo los desempleadosy los
jubilados, con eladelanto del pagode sus
prestaciones; y ha puesto enmarchadiferentes
medidas deliguidez y financiacion, especialmente
para autonomosy pequefias y medianas
empresas.

Asimismo, las personasque dirigen BBVAanivel
globalyenlos distintos palses, colectivo que
incluye unas 300 personas, hanrenunciado a la
retribucion variable correspondiente al ejercicio
2020.
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Areas de negocio

En Espafia, la inversion crediticiacrecioun 1% con
respecto a diciembre de 2019, impulsadaporlos
segmentos de bancacorporativay CIB.Enla
cuentaderesultados, losingresosrecurrentesse
incrementaronenunb,5%frenteal primer
trimestrede 2019, muy apoyados encomisiones.
Graciasaesto,yalafavorableevoluciondelos
gastos de explotacion, que se hanreducidoun
4,4% enelmismoperiodo, méasde lo esperado, el
margennetocrecio un 10,3%interanual, hasta /28
millones de euros. No obstante, elregistro de
provisiones crediticiasrelacionadasconel
deterioro macroeconémicoderivadodel COVID-19
(517 millonesde euros), llevarona generar un
resultado atribuido negativode 141 millones de
eurosenestadreade negocio.

En Estados Unidos, la carteracrediticiase
incremento un 8,1%duranteelprimer trimestre,
impulsadaporeldinamismo de lacartera
comercialylabancacorporativa. Enresultados,
cabe destacarelcrecimiento de doble digito del
margenneto(+16,4%)de este primer trimestre de
2020 conrespectoal Ultimo trimestre de 2019, a
pesarde la caidadelmargendeinteresesenel
mismo periodo(-6,3% a tipos de cambio
constantes)aconsecuenciadelarebajade tiposde
interés de la ReservaFederal. El resultado atribuido
fue negativoen 100 millonesde euros debido alas
provisiones crediticiasasociadas a la crisis del
COVID-19yamayores provisionesen lacartera
comercial, sobretodo enempresas del sector de
petréleoygas (280 milonesde euros).

EnMéxico, la actividadcrediticia experimentdun
buencomportamiento duranteel primertrimestre
(+7.8%frenteadiciembrede 2019), gracias
principalmentealimpulso de la carteramayorista.
Elmargenneto de Méxicomostro unagran
resistenciaenelcontexto actual (conun
crecimientodel 6,3%a tiposde cambioconstantes
frente al primertrimestre de 2019), graciasal
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crecimientodelosingresos(conunmargen bruto
gue se incrementd un 6,0% enelperiodo)y al
mantenimientode mandibulas operativas positivas.
Elresultado atribuidoalcanzé 372 millonesde
euros, logue suponeundescensointeranual del
39,9% eneuros constantesdebido, unavez mas, al

volumen delos saneamientosderivados de lacrisis
delCOVID-19 (320 millonesde euros).

EnTurquia, la actividad crediticiaduranteel
trimestre tuvo un comportamientopositivo, tanto
enddlarescomoenliraturca. Elmargennetose
incrementd a unatasainteranual cercanaal4d8% a
tipos de cambio constantes, impulsado por el
margendeintereses (+30,2%), que se beneficid
tanto del crecimiento de la carteracrediticia como
delmenor costede losdepdsitos, y por unos gastos
gue crecieron pordebajode lainflacion (+9,3%a
tipos de cambio constantes, frente auna inflacion
promedio del 13,5% enlos Ultimos doce meses). E|
resultado atribuidoenelprimer trimestrealcanzoé
129 millones de euros, enlineacon los resultados
delprimertrimestrede 2019, alabsorber, como en
elrestode geografias,los saneamientos parahacer
frente al peorentorno econdmicoporel COVID-19
(169 millonesde euros).

EnAméricadel Sur, lacarteracrediticiase
incremento un4,3% (atipos decambio
constantes)eneltrimestre, concontribucion
positiva de todos los paises, debido al crecimiento
de la cartera mayorista por mayoresdisposiciones
delineas de crédito deempresas. El arearegistro
unresultadoatribuido de 70 millones deeuros
(-53,8% interanual, a tiposde cambioconstantes),
derivado principalmentedelincrementoen el

deteriorode losactivos financieros provocado por
la crisis del COVID-19.
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Cuenta de resultados 1T20

Variacién

Grupo BBVA (¢

Margende intereses 4,556 35 7.5
Cormisiones 1.258 36 6,3
Resultados de operaciones financieras A4 395 546
Otros ingresos netos 75 na. na.
Margen bruto 6.434 7.2 1.4
Gastos de explotacion -2.918 -0,1 22
Margen neto 3.566 14,1 2.3
Férdidas por deterioro de activos financieros -2.575 na. na.
Dotaciones a provisiones y otros resultados -341 na. na.
Beneficio antes de impuestos 649 -66,8 64,6
Impuesto sobre beneficios -186 65,6 -63.4
Resultado atribuido ala minoria -172 -26,6 -15.7
:mr:r‘zlils E:Eﬁnl-:lglﬂﬁ al Grupo (ex-Deterioro da fondode 262 75.3 74,0
Deteriorode fondo de comercio BEVA EE. UL, -2.084 n.a. n.a.
Baneficlo Atribuido (reportado) -1.792 -251,6 -259,7

BBVA Comunicacién Corporativa

Tel. 434913744010

comunicacion.corporativa@bbva.com

Parainformacidnfinanciera adicional sobre BBV Avisitar: https://accionistaseinversores.bbva.com/
Paramas informaciéon de BBVAira: https://www.bbva.com
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BBVAesungrupofinanciero global fundado en 1857 conuna vision centrada enel
cliente. Tiene una posicionde liderazgo en el mercado espafiol, esla mayor
institucion financiera de Méxicoy cuenta con franquicias lider en Américadel Sur
y laregiondel Sunbelten Estados Unidos. Ademas, es el primer accionista de
GarantiBBVA, en Turquia. Su proposito es poneral alcance de todos las
oportunidadesde estanueva era. Este proposito esta centradoenlas
necesidades reales delos clientes: proporcionar las mejores solucionesy
ayudarles atomar las mejores decisiones financieras, a travésde una experiencia
facily conveniente. Laentidad se asientaen unos solidos valores: el cliente es lo
primero, pensamos en grande y somos un solo equipo. Sumodelo debanca
responsableaspira alograr una sociedad mas inclusiva y sostenible.



