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La informacion que aqui se incluye no esta destinada a su publicacion o distribucion, total o parcial, en, hacia,
dentro o desde cualquier pais en el que dicha publicacion o distribucion suponga una infraccion de las
disposiciones legales pertinentes de dichos paises.

TELEFONICA, S.A. (en adelante, Telefonica), de conformidad con lo establecido en la
legislacion del mercado de valores, comunica la siguiente

OTRA INFORMACION RELEVANTE

La Comision Delegada de Telefonica ha acordado presentar, a través de Telefonica Local
Services GmbH (el “Oferente”) (filial integramente participada de forma directa por
Telefonica), una oferta publica de exclusion con el objetivo de adquirir las acciones de
Telefonica Deutschland Holding AG (“Telefénica Deutschland”) que en la actualidad no
sean titularidad directa o indirecta de Telefonica (la “Oferta de Exclusion”). En
consecuencia, la Oferta de Exclusion podra ser aceptada por un méaximo de 168.076.494
acciones de Telefonica Deutschland (que representan aproximadamente el 5,65% del capital
social y los derechos de voto de Telefonica Deutschland), esto es, el nimero de acciones de
Telefonica Deutschland del que el Grupo Telefonica no es titular en la actualidad.

La Oferta de Exclusion se formulard como una oferta publica de adquisicion y no estara
sujeta a condiciones. La contraprestacion ofrecida a los accionistas de Telefonica
Deutschland es de 2,35 euros en efectivo por cada accion. Telefonica tiene a su disposicion
los fondos necesarios para pagar la contraprestacion total maxima. Telefonica considera que
la Oferta de Exclusion ofrece a los restantes accionistas de Telefonica Deutschland una
nueva ventana de liquidez a un precio atractivo.

Asimismo, en el dia de hoy, el Oferente ha suscrito un acuerdo con Telefonica Deutschland
en virtud del cual Telefonica Deutschland se ha comprometido a apoyar su exclusion de
negociacion. La negociacion de las acciones de Telefonica Deutschland en el mercado
regulado de la Bolsa de Francfort finalizara una vez se produzca la efectiva exclusion de
negociacion, lo que podra dar lugar a una reduccion adicional de la liquidez y de la
disponibilidad de precios de las acciones de Telefonica Deutschland a partir de ese
momento, lo que a su vez puede causar una caida en el precio de las acciones. La exclusion
de negociacion también reducira las obligaciones de publicacion de informacion financiera
de Telefonica Deutschland ya que dejara de estar obligada a cumplir con las obligaciones
de informacion financiera aplicables a una sociedad cotizada.

El periodo de aceptacion de la Oferta de Exclusion comenzard en el momento de la
publicacion del documento de oferta, que esta prevista para finales de marzo/principios de
abril de 2024. La liquidaciéon de la Oferta de Exclusion (prevista para finales de
abril/principios de mayo de 2024) tendra lugar a la mayor brevedad tras la finalizacion del
periodo de aceptacion. La Junta General de Accionistas de Telefonica Deutschland que deba
resolver sobre, entre otros asuntos, la distribucion del dividendo de Telefonica Deutschland
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correspondiente al ejercicio 2023 se celebrara varias semanas después de la liquidacion de
la Oferta de Exclusion y no antes de mediados de junio de 2024.

Las caracteristicas y términos detallados de la Oferta de Exclusion se incluirdn en el
correspondiente documento de oferta que se publicara tras la revision y aprobacion por parte
del supervisor del mercado de valores de Alemania (Bundesanstalt (fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht).

Igualmente, se comunica que el Oferente y Teleféonica han informado a Telefonica
Deutschland de que actualmente no tienen intencion de respaldar el pago de dividendos mas
alla del ya confirmado dividendo de 0,18 euros por accion correspondiente al ejercicio 2023.
El Oferente y Telefonica tienen intencion de analizar la politica de dividendos de Telefonica
Deutschland en su momento conjuntamente con el equipo directivo de Telefonica
Deutschland, si bien en la actualidad ni el Oferente ni Telefonica ven necesario abonar
dividendos en el futuro por encima del minimo exigido por la normativa aplicable.

Se incluye informacion adicional sobre la Oferta de Exclusion en el anuncio publicado en
el dia de hoy en la forma prevista por la legislacion alemana. Se adjunta a la presente
comunicacion una traduccion informativa al castellano del mismo.

Por tultimo, el Oferente y Telefonica no tienen intencion de implementar un acuerdo de
dominacion y/o de transferencia de beneficios y pérdidas (domination agreement and/or
profit and loss transfer agreement) ni de iniciar un squeeze-out.

En Madrid, a 7 de marzo de 2024

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
- MADRID -

Aviso importante:
Esta comunicacion tiene cardcter informativo y no constituye una oferta de compra o venta, ni una solicitud de
oferta de compra o venta de acciones de Telefonica Deutschland. Los términos completos de la Oferta de

Exclusion se incluirdan en el correspondiente documento de oferta tras su aprobacion por parte del supervisor

del mercado de valores de Alemania.
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LA INFORMACION AQUI CONTENIDA NO ESTA DESTINADA A SU PUBLICACION O
DISTRIBUCION, TOTAL O PARCIAL, EN, HACIA, DENTRO O DESDE CUALQUIER
PAIS EN EL QUE DICHA PUBLICACION O DISTRIBUCION SUPONGA UN
INCUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES LEGALES PERTINENTES DE DICHOS
PAISES.

Publicacion de la decision de realizar una oferta publica de exclusion de negociacion de conformi-
dad con el articulo 10, parrafos 1 y 3 de la Ley alemana de Adquisiciones y OPAs (Wertpapie-
rerwerbs- und Ubernahmegesetz - “Wpl"JG”) en relacion con el articulo 39, parrafo 2, frase 3, nua-
mero 1 de la Ley alemana del Mercado de Valores (Birsengesetz — “BorsG”)

Oferente:

Telefonica Local Services GmbH
AdalperostraBe 82-86

85737 Ismaning

Alemania

inscrita en el registro mercantil del tribunal local de Munich con HRB 287256

Sociedad objetivo:

Telefonica Deutschland Holding AG
Georg-Brauchle-Ring 50

80992 Munich

Alemania

inscrita en el registro mercantil del tribunal local de Mtnich con HRB 201055

ISIN: DEOOOA1J5RX9 / WKN: A1J5RX

Informacion del Oferente:

En el dia de hoy, 7 de marzo de 2024, Telefénica Local Services GmbH (el “Oferente”) ha acordado
formular una oferta publica de exclusion de negociacion (dffentliches Delisting-Erwerbsangebot) de
conformidad con el articulo 39, parrafo 2, frase 3, nimero 1 de la BorsG a los accionistas de Telefonica
Deutschland Holding AG, con domicilio social en Munich, Alemania (‘“Telefénica Deutschland”), para
adquirir todas las acciones nominativas sin valor nominal de Telefonica Deutschland que no son
titularidad directa del Oferente (la “Oferta de Exclusiéon”), representando cada accién un importe
proporcional de 1,00 euro del capital social de Telefonica Deutschland (ISIN DEOO0A1J5RX9) (las

“Acciones de Telefénica Deutschland”).

Sujeto a los términos finales que se indiquen en el documento de oferta, el Oferente ofrecera una

contraprestacion de 2,35 euros en efectivo por cada Accion de Telefonica Deutschland que acepte la



Oferta de Exclusion. Telefonica, S.A. y el Oferente consideran que la Oferta de Exclusion ofrece a los

restantes accionistas de Telefonica Deutschland una nueva ventana de liquidez a un precio atractivo.

Actualmente, el Oferente, filial integramente participada de forma directa por Telefonica, S.A., con
domicilio social en Madrid, Espaifia, es titular de aproximadamente el 7,86% del capital social y los
derechos de voto de Telefonica Deutschland. Telefonica Germany Holdings Limited, filial
indirectamente participada por Telefonica, S.A., es titular directo de aproximadamente el 69,22% del
capital social y los derechos de voto de Telefonica Deutschland. Telefonica, S.A. es titular directo de
aproximadamente el 17,27% del capital social y los derechos de voto de Telefoénica Deutschland. En
consecuencia, Telefonica, S.A. es titular directa ¢ indirectamente de aproximadamente el 94,35% del
capital social y los derechos de voto de Telefonica Deutschland. El Oferente ha suscrito acuerdos
vinculantes con Telefonica S.A. y Telefénica Germany Holdings Limited en virtud de los cuales se
comprometen irrevocablemente a no aceptar la Oferta de Exclusion en relacion con aquellas acciones
de Telefonica Deutschland de su titularidad. Por tanto, estd previsto que la Oferta de Exclusion podra
ser aceptada por un maximo del 5,65% de los accionistas de Telefonica Deutschland. El Oferente y
Telefonica S.A. han acordado coordinarse estrechamente en relaciéon con cualesquiera cuestiones
relevantes, en particular con respecto al ejercicio de los derechos de voto correspondientes a las

Acciones de Telefonica Deutschland de las que son titulares o que se les atribuyen.

Asimismo, en el dia de hoy, el Oferente ha suscrito un acuerdo con Telefoénica Deutschland en virtud
del cual Telefonica Deutschland se ha comprometido a apoyar su exclusion de negociacion, entre otros,
mediante la presentacion, antes de la finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta de Exclusion,
de la solicitud de exclusion de negociacion de las Acciones de Telefonica Deutschland del mercado

regulado de la Bolsa de Francfort de conformidad con el articulo 39, parrafo 2 de la BorsG.

La negociacion de las acciones de Telefonica Deutschland en el mercado regulado de la Bolsa de
Fréancfort finalizard una vez se produzca la efectiva exclusion de negociacion, lo que podra dar lugar a
una reduccion adicional de la liquidez y de la disponibilidad de precios de las Acciones de Telefonica
Deutschland a partir de ese momento, lo que a su vez puede causar una caida en el precio de las acciones.
La exclusion de negociacion también reducira las obligaciones de publicacion de informacion financiera
de Telefonica Deutschland ya que dejara de estar obligada a cumplir con las obligaciones de informacion

financiera aplicables a una sociedad cotizada.

Tal y como se anuncié en el documento de oferta correspondiente a la oferta parcial de adquisicion
publicado por el Oferente el 5 de diciembre de 2023, el Oferente y Telefonica, S.A. tienen intencion de

promover una revision de la actual politica de dividendos de Telefonica Deutschland sin perjuicio del



ya confirmado dividendo de 0,18 euros por accion correspondiente al ejercicio 2023. El Oferente y
Telefonica, S.A. han informado a Telefonica Deutschland de que actualmente no tienen intencion de
respaldar el pago de dividendos mas alla del ya confirmado dividendo de 0,18 euros por accion
correspondiente al ejercicio 2023. El Oferente y Telefonica, S.A. tienen intencion de analizar la politica
de dividendos de Telefonica Deutschland en su momento conjuntamente con el equipo directivo de
Telefonica Deutschland, si bien en la actualidad ni el Oferente ni Telefonica, S.A. ven necesario abonar

dividendos en el futuro por encima del minimo exigido por la normativa aplicable.

El periodo de aceptacion de la Oferta de Exclusion comenzara en el momento de la publicacion del
documento de oferta, que esta prevista para finales de marzo/principios de abril de 2024. El documento
de oferta prevera un periodo de aceptacion de aproximadamente cuatro semanas (sujeto a las prorrogas
legales aplicables). La liquidacion de la Oferta de Exclusion tendra lugar a la mayor brevedad tras la
finalizacion del periodo de aceptacion. Esta previsto que la Oferta de Exclusion se liquide a finales de
abril/principios de mayo de 2024. La Junta General de Accionistas de Telefonica Deutschland que deba
resolver sobre, entre otros asuntos, la distribucion del dividendo de Telefonica Deutschland
correspondiente al ejercicio 2023 se celebrard varias semanas después de la liquidacion de la Oferta de

Exclusion y no antes de mediados de junio de 2024.

La Oferta de Exclusion no estara sujeta a condiciones. El Oferente y Telefonica S.A. no tienen intencidén
de implementar un acuerdo de dominacion y/o de transferencia de beneficios y pérdidas (domination

agreement and/or profit and loss transfer agreement) ni de iniciar un squeeze-out.

La Oferta de Exclusion se realizara de acuerdo con los términos establecidos en el documento de oferta,
que sera aprobado por la Autoridad Federal de Supervision Financiera alemana (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht o BaFin). El documento de oferta y demas informacion relativa a la Oferta

de Exclusion estaran disponibles en https://www.td-offer.com.

Aviso importante:

Esta comunicacion tiene caracter informativo y no constituye una oferta de compra o venta, ni una
solicitud de oferta de compra o venta de acciones de Telefonica Deutschland. Los términos completos
de la Oferta de Exclusion, asi como otros aspectos de la Oferta de Exclusion, se incluiran en el
correspondiente documento de oferta tras su aprobacion por parte del supervisor del mercado de valores
de Alemania (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht o BaFin). El Oferente se reserva el
derecho, en la medida en que esté legalmente permitido, de modificar los términos aqui referidos en los
términos finales de la Oferta de Exclusion.


https://www.td-offer.com/

Se recomienda encarecidamente a los inversores y accionistas de Telefonica Deutschland que lean el
documento de oferta y cualquier otro documento relevante en relacion con la Oferta de Exclusion tan
pronto como dichos documentos sean publicados, ya que los mismos contendran informacion
importante. En su caso, se recomienda asimismo a los inversores y accionistas buscar asesoramiento
independiente para recibir una evaluacion individualizada en relacion con la Oferta de Exclusion.

La Oferta de Exclusion se dirige a las acciones de una sociedad alemana (Aktiengesellschaft) y se
realizard exclusivamente con arreglo a la legislacion de la Republica Federal de Alemania sobre la
ejecucion de dicha oferta y determinadas disposiciones aplicables de la normativa estadounidense sobre
mercado de valores. Cualquier contrato celebrado sobre la base de la Oferta de Exclusion se regird
exclusivamente por las leyes de la Republica Federal de Alemania y debera interpretarse de conformidad
con dichas leyes.

El Oferente y/o las personas que actien conjuntamente con el Oferente en el sentido del articulo 2,
parrafo 5, frases 1 y 3 del WpUG podran adquirir, o suscribir acuerdos para adquirir, Acciones de
Telefonica Deutschland al margen de la Oferta de Exclusion, en o fuera de la bolsa, con anterioridad a
la publicacion del documento de oferta y/o durante el periodo en el que la Oferta de Exclusion
permanezca abierta a aceptacion, siempre que dichas adquisiciones o acuerdos para adquirir cumplan
con las disposiciones legales alemanas aplicables, en particular la WpUG, y las disposiciones aplicables
de la U.S. Securities Exchange Act de 1934. Estas adquisiciones pueden realizarse en la bolsa a precios
de mercado o fuera de la bolsa en condiciones negociadas. La informacion sobre dichas adquisiciones o
acuerdos para adquirir se comunicara (i) si se ejecutan antes de la publicacion del documento de oferta,
en el documento de oferta; y (ii) si se ejecutan durante el periodo en el que la Oferta de Exclusion
permanezca abierta a aceptacion, en la forma prevista en el articulo 23, parrafo 2 del WpUG, junto con
una traduccion informativa al inglés a publicar en la pagina web del Oferente en https://www.td-
offer.com. Cualquier informacion sobre dichas adquisiciones o acuerdos que se haga publica en
Alemania sera accesible desde los Estados Unidos.

7 de marzo de 2024

Telefonica Local Services GmbH
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