
Resultados financieros

TERCER TRIMESTRE 2026 (9 meses)



DISCLAIMER
Esta presentación no contiene material confidencial y puede incluir  información 

pública de mercado que no haya sido objeto de verificación  independiente por parte 

de Reig Jofre.

Esta información se da de forma resumida y no pretende ser completa.  La 

información contenida en esta presentación no debe ser considerada  como consejo 

o recomendación para inversores o inversores potenciales en relación con la 

tenencia, compra o venta de acciones de Reig Jofre y no  tiene en consideración sus 

objetivos particulares de inversión, situación  financiera o necesidades.

Esta presentación puede contener declaraciones de proyecciones a futuro  

incluyendo declaraciones con respecto a la intención de Reig Jofre, creencias  y 

expectativas con respecto a negocios y operaciones, condiciones del mercado, 

resultados operativos y situación financiera, suficiencia de capital,  disposiciones 

específicas y prácticas de gestión de riesgos. Los lectores no  deben depositar una 

confianza indebida en estas declaraciones a futuro.

Reig Jofre no asume ninguna obligación de divulgar públicamente el  resultado de la 

revisión de estas declaraciones prospectivas para reflejar  el acontecimiento de 

eventos no anticipados. Si bien se ha empleado el  debido cuidado en la 

preparación de la información de pronóstico, los  resultados reales pueden variar 

materialmente de manera positiva o  negativa. Previsiones y ejemplos hipotéticos 

están sujetos a incertidumbre  y contingencias fuera del control de Reig Jofre.

Rendimientos pasados no aseguran rendimientos futuros.
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HITOS 9M26
Los resultados a cierre del tercer trimestre vienen marcados por:

6 meses de disrupción
en la cadena suministro

de Forte Pharma Francia
y Bélgica

Plantas industriales
en España en ramp-up 

productivo

Operaciones 
comerciales en Europa 
siguen con crecimiento 

sólido

Finalización Emintech
IPCEI

Nuevo perímetro
Biotech: consolidación 

Syna y Leanbio
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VENTAS 9M26 
Por unidades de negocio vs 9M25

42%

28% servicios avanzados CDMO

55 M€

35 M€

Inyectables y
liofilizados

Antibióticos

→ Toledo
→ Barcelona 

14 M€

54 M€

27 M€

Otros servicios

Osteoarticular

Dermatología

17% servicios avanzados CDMO

→ Malmö, Suecia 
→ Barcelona

40 M€

10 M€

Complementos
Alimenticios Forté

Pharma

ORL RJ
(1%)

(2%)

+1 %

+9%

+0 %

(15%)

55%
28%

CONSUMER
HEALTHCARE CHC

50 M€ / (12%)

PHARMACEUTICAL 
TECHNOLOGIES PHT

96 M€ / (2% )

SPECIALTY 
PHARMACARE SPC

95 M€ / +10%

40% 39% 21%

España

Resto de Europa

Resto del Mundo

+36%

Millones de euros

VENTAS 9M26 241 M€ ((0%)
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VENTAS 9M26 
Por unidades de negocio Millones de euros

• Dermatología recupera durante el 3T la senda
del crecimiento (+34% vs 2T26 y +25% vs el
3T25), presentando el mejor trimestre desde
2022. Tras la optimización del portfolio de
franquicias más maduras y de menor
rentabilidad, se focaliza en los productos core y
en abrir próximamente nuevos mercados.

• SPC sigue creciendo a doble dígito impulsado
principalmente por el negocio de CMO en
Suecia, que acumula en los primeros nueve
meses del año, un crecimiento del +36% .

• Osteoarticular crece al +9% durante los
primeros nueve meses de 2026, manteniendo
reputación y cuotas de mercados internacional.

• Tras las inversiones industriales en Toledo, la
aprobación regulatoria de la nueva línea y
mientras se completa el ramp- up operativo
hasta la capacidad nominal, las ventas de
antibióticos crecen un 3% en el 3T26, segundo
trimestre consecutivo al alza, y se mantiene a
- 1% en 9M.

• El lanzamiento de dalbavancina avanza
positivamente, aunque las ventas de
inyectables caen un 2% por el retraso en la
aprobación del revamping de la zona estéril 2
que se ha obtenido ya en 4T26 y que permitirá
recuperar la producción hasta final de año.

• Prevemos que el crecimiento gane impulso de
forma gradual a partir de finales de 2026, y
sobre todo en 2027.

• Tras caer las ventas entre marzo y mayo por el
incendio y disrupción de cadena de suministro en
Francia y Bélgica, el efecto acumulado en los 9M26
es de una caída de las ventas del - 12% . Sin
embargo, tras normalizar el suministro en junio, las
ventas del 3T crecen un +37% respecto el 2T26.

• Forté Pharma sigue reforzando su posicionamiento
en sus segmentos clave: sueño, vitaminas, estrés,
probióticos y control de peso. En el 3T26 crece
+45% respecto el 2T26.

• Tras un primer semestre de ajustes en la cartera de
productos, las ventas de ORL crecen y recuperan la
senda del crecimiento, +12% vs el trimestre
anterior y +8% respecto el 3T25.

72% Ventas Internacionales58% Ventas Internacionales 45% Ventas Internacionales

VENTAS 9M26 241 M€ ((0%)

CONSUMER
HEALTHCARE CHC

Avanza en su normalización tras el incendio

50 M€ / (12%)

PHARMACEUTICAL 
TECHNOLOGIES PHT

En proceso de recuperación industrial

96 M€ / (2% )

SPECIALTY 
PHARMACARE SPC

Sostiene el crecimiento

95 M€ / +10%

40% 39% 21%
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OPERACIONES INTERNACIONALES 9M26

FILIALES EUROPEAS
(B2C)

148 M€

(0% ) 

ACUERDOSLICENCIA 
DISTRIBUCION(B2B)

49 M€

(6% )

SERVICIOS AVANZADOS
CDMO

43 M€

+5%
62% 20% 18%

Incrementan los servicios avanzados a terceros de CDMO+5%

VENTAS 9M26 241 M€ (0%)

+2%

(14%)

(19%)

+17%

+17%

+29%

+51%

RJ Spain + RJ Portugal

RJ France

RJ Belgium

RJ UK

RJ Nordics

RJ Poland

RJ Czech Republic

(4,5 M€)

(1,5 M€) Efecto disrupción cadena 
suministro Forté Pharma

(normalizado junio’26)

Evolución venta directa de las filiales (9M26 vs 9M25)

Las ventas en Europa fuera de España se ven afectadas por la 
disrupción de la cadena de suministro en Forté Pharma

España

102 M€ 107 M€

9M25 9M26

+5%

42% 44%

Resto Europa

115 M€ 106 M€

9M25 9M26

(7%)

47%
44%

Resto Mundo

26 M€ 28 M€

9M25 9M26

Incluye Asia (19 M€)

+10%11% 12%

FUERA DE ESPAÑA

134 M€ (4%)
56% del total 58% en 9M25

Ventas por región (M€)Ventas por tipología de negocio (M€)
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RESULTADOS FINANCIEROS 9M26  
Cuenta de Resultados

242 
M€

241 
M€

9M25 9M26

Ventas

146 
M€

142 
M€

9M25 9M26

Margen Bruto • La cifra de ventas se mantiene estable versus 9M25, afectada por el incendio
en Forté Pharma (- 15% ) y compensada por el crecimiento a doble dígito del
negocio de SPC (+10% ).

• El margen bruto se sitúa en el 59% , - 1,5 puntos versus 9M25, debido al
cambio de mix de ventas afectadas por la disminución de ventas de Forté
Pharma, de mayor margen.

• Los trabajos realizados para el inmovilizado son de 12M€, mayoritariamente
relacionados con el avance del proyecto biosimilar en Syna Therapeutics .

• Los ingresos por subvención relacionados con el proyecto EMINTECH (IPCEI)
ascienden a 6M€ y representan el 50% de los gastos incurridos en el período.
En 9M25 recogió ingresos derivados de la subvención relativos a costes
incurridos entre 2023 y 9M25.

• A cierre del 3T, el EBITDA acumulado disminuye en 5M€, con un impacto del
incendio en Forté Pharma que esperamos continuar recuperando
parcialmente vía coberturas de riesgo asegurado.

• El resultado consolidado se sitúa en 1M€ y recoge las deducciones fiscales
por I+D generadas por la mayor inversión en desarrollo en biotecnología.

24 
M€

19 
M€

9M25 9M26

EBITDA

1,9 M€
1,0  M€

9M25 9M26

Resultado

Millones de euros
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RESULTADOS FINANCIEROS 9M26  
Cascada EBITDA Millones de euros

24 M€
+2

(4)

(6) +3
(1) +1 19 M€

EBITDA 9M25 Crecimiento orgánico Cadena suministro
Forté Pharma

Ingresos - Costes
proyecto Emintech

(IPCEI)

Recuperación
capacidad productiva

Antibióticos

Revamping
Inyectables Zona

Estéril 2

Syna y Leanbio EBITDA 9M26

Crecemos en el negocio y preparamos el futuro

El crecimiento orgánico y la recuperación de capacidad productiva suman 5 M€ al EBITDA, 
absorbiendo parte del impacto de Forté Pharma y Emintech. 

Al tiempo, avanzamos en proyectos que construyen y sientan las bases del futuro de Reig Jofre.

Impactos extraordinarios

+7% Está previsto 

recuperar parte del 

impacto antes del 

cierre de 2026 9M26: -5M€

9M25:+1M €
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ACTIVOS

77 M€ 

ACTIVOS 
INTANGIBLES

130 M€ 

INMOVILIZADO 
MATERIAL

63 M€ 

OTROS ACTIVOS

154  M€ 

ACTIVOS WORKING 
CAPITAL

Inversiones 9M26 28,5 M€

Inversiones industriales +11,4

Proyectos I+D +11,8

Proyectos digitales +2,2

Activos por derecho de uso +3,1

Millones de euros

RESULTADOS FINANCIEROS 9M26
Balance de situación – Activos e inversiones a 30 de septiembre

• Las inversiones industriales se centran en la
construcción de la nueva planta GMP de Leanbio, la
finalización de la adaptación de la Línea 2 de Barcelona a
la nueva regulación por el Anexo 1 GMP y la puesta en
marcha de la nueva línea de fabricación de antibióticos
en Toledomás productiva y adaptada también a Anexo 1.

• Syna Therapeutics sigue avanzando en el desarrollo del
biosimilar en fase clínica durante 2026.

• En total, las inversiones en biotecnología en Syna y
Leanbio durante estos 9 meses del año ascienden a 13
millones de euros.
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Millones de euros

RESULTADOS FINANCIEROS 9M26
Balance de situación – Pasivos y deudas a 30 de septiembre

PASIVOS

137  M€ 

DEUDA FINANCIERA

17 M€ 

OTROS PASIVOS NO 
CORRIENTES

49  M€ 

PASIVOS WORKING 
CAPITAL

DEUDA FINANCIERA 2025 112 M€ 

Entidades de crédito +38

Otros pasivos financieros - 12

Arrendamientos NIIF 16 - 1

DEUDA FINANCIERA 9M26 137 M€

Negocio ex Syna y Leanbio 107

Syna y Leanbio 30

Deuda Financiera Bruta

109

9
19

Deuda con
entidades de
crédito

Otros pasivos
financieros

Deuda
arrendamientos por
apliación NIIF 16

Tipo de Deuda Financiera Vencimiento Préstamos 
Con entidades de crédito y organismos públicos (74M)

16
M€

18
M€

17
M€ 14

M€ 9
M€

1 año 2 años 3 años 4 años 5 años +

101 
M€

122 
M€

2025 9M26

3,3X

4,8X

2025 9M26

Deuda Financiera Neta (DFN)

DFN/EBITDA
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CAPITALIZACIÓN  BURSÁTIL 214 M€

SCRIP DIVIDEND 2025.
→ 92,1% (vs 98% en ‘25) del capital social de Reig 

Jofre optó por percibir acciones nuevas en pago al 
dividendo flexible. Las 664.162 acciones cotizan 
desde el 1 de julio.

→ Distribución de dividendo en efectivo de 135.770,59 
euros (vs 32k en ’25), equivalente al 6,9% del 
capital social.

→ Pay out del 39%. Rentabilidad 0,9%. 

EVOLUCIÓN DE LA 
ACCIÓN RJF YTD oct 26

COMPOSICIÓN ACCIONARIAL

63%

10%

6%

6%
1%

14%

REIG JOFRE
INVESTMENTS SL

KAIZAHARRA
CORPORACION
EMPRESARIAL SL

ONCHENA, S.L.

INVERSIONS L
OLIVERA S.A.

Autocartera

Free Float

COTIZACIÓN

2, 60€/Acc

Promedio 
ponderado YTD

VOLUMEN

3,2M 

Títulos YTD

15 k títulos 
promedio diario 

8,4 M € 

YTD

39 k €
promedio diario 

EFECTIVO

RECOMENDACIÓN ANALISTAS
ALANTRA 05/26: 2,50 - 3,40 €

BANKINTER 11/24: 3,30€ / comprar

BNP PARIBAS EXANE 03/24:  3,2- 5€

ESTRATEGIAS DE INVERSIÓN 04/26: Positivo a l/p

LIGHTHOUSE 05/26: N.A.

MORNINGSTAR 04/25: 3,19€

SOLVENTIS 02/26:   3,11 € /comprar

TENVALUE 05/2025: visión positiva

RJF YTD

+ 1%

RJF (ISIN ES0165359029) 2,58€/ Acc - 30/10/2026
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MEDIDAS 
ALTERNATIVAS DE 
RENDIMIENTO La Dirección utiliza algunas medidas alternativas de rendimiento en la toma

de decisiones financieras, operativas y de planificación, así como para evaluar

el rendimiento del Grupo y de sus filiales. La Dirección considera que estas

medidas alternativas de rendimiento proporcionan información financiera

adicional que resulta útil y apropiada para evaluar el rendimiento del Grupo y

de sus filiales, así como para la toma de decisiones por parte de los usuarios

de la información financiera.

1.- El EBITDA se calcula como el resultado de explotación más los siguientes

capítulos de la cuenta de resultados consolidada: la amortización del

inmovilizado, el deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado y

menos la imputación de subvenciones .

2.- El EBITDA/VENTAS se calcula como el porcentaje resultante de dividir el

EBITDA del ejercicio entre el importe neto de la cifra de negocios del ejercicio.

3.- La Deuda Financiera Neta se calcula como la suma de los Pasivos

Financieros corrientes y no corrientes menos el efectivo y otros activos

líquidos equivalentes.

4.- El ratio DFN/EBITDA se calcula como la cifra resultante de dividir la Deuda

Financiera Neta entre el importe del EBITDA.



Sed ut perspiciatis
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Miles de euros

ANEXO I
Cuenta de Resultados

PÉRDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) 30/09/2026 30/09/2025 V%

Importe neto de la cifra de negocios 240.938 242.000 (0%)
Coste  de ventas (98.932) (95.627) 3%

Margen Bruto 142.007 146.373 (3%)

Trabajos realizados para el inmovilizado 11.948 1.673 614%

Otros ingresos de explotación 5.475 6.037 (9%)

Gastos de Personal (77.103) (69.486) 11%

Otros gastos de explotación (63.622) (60.634) 5%

EBITDA 18.704 23.963 (22%)

Amortización del inmovilizado (19.528) (18.477) 6%

Imputación de subvenciones 736 189 289%

Deterioro y rtdo. enaj. inmovilizado (1.119) (1.007) 11%

Resultado de explotación (1.207) 4.668 (126%)

Resultado financiero (2.688) (1.373) 96%

Rtdo. entidades valor. método  participación - (1.077) (100%)

Rtdo. antes de impuestos activ. continuadas (3.895) 2.218 (276%)

Gasto por impuesto sobre las ganancias 4.912 (333) (1577%)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.017 1.885 (46%)



Sed ut perspiciatis
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Miles de euros

ANEXO II
Balance de situación

BALANCE DE SITUACIÓN (miles de euros) 30/09/2026 31/12/2025

Fondo de comercio 26.470 26.495

Otros activos intangibles 76.738 69.581

Inmovilizado material 129.879 129.501

Instrumentos de patrimonio  valor razonable 882 887

Otros activos financieros no corrientes 762 603

Activos por impuestos diferidos 15.622 12.185

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 250.353 239.252

Existencias 77.543 61.612

Deudores comerciales y otras cuentas a  cobrar 62.476 65.285

Activos por impuestos corrientes 8.802 7.006

Otros activos financieros corrientes 4.037 6.506

Otros activos corrientes 4.940 4.525

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 14.808 10.500

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 172.605 155.434

TOTAL ACTIVO 422.958 394.686

BALANCE DE SITUACIÓN (miles de euros) 30/09/2026 31/12/2025

Capital 41.442 41.110

Prima de emisión 19.000 19.000

Acciones propias (2.834) (2.836)

Reservas 161.987 156.880

Otros instrumentos de patrimonio 174 174

Resultado Ej. Atrib. sociedad dominante 880 5.021

Diferencias de conversión (2.606) (1.389)

Otro rtdo. global activos disp. venta 112 112

Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 218.155 218.072
Participaciones no dominantes 2.351 2.378

TOTAL PATRIMONIO NETO 220.506 220.450

Subvenciones 5.951 5.863

Provisiones 500 500

Pasivos financieros entidades de crédito 55.104 43.133

Pasivos financieros por arrendamientos 13.502 15.333

Otros pasivos financieros 4.734 5.969

Pasivo por impuestos diferidos 2.398 2.319

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 82.189 73.117

Provisiones 90 0

Pasivos financieros entidades de crédito 53.828 27.302

Pasivos financieros por arrendamientos 5.714 5.736

Otros pasivos financieros 3.960 14.137

Pasivos por contratos con clientes 657 2.705

Acreedores comerciales, otras cuentas a pagar 48.052 45.775

Pasivos por impuestos corrientes 7.898 5.315

Otros pasivos corrientes 64 149

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 120.263 101.119

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 422.958 394.686
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ENLACES E 
INFORMACIÓN 
COMPLEMENTARIA 

INFORMACIÓN FINANCIERA Y DE NEGOCIO
• Publicación de resultados | Laboratorio Reig Jofre

COMUNICACIONES A CNMV
• Otra información relevante | Laboratorio Reig Jofre

CENTRO DE SUSCRIPCIÓN NEWSLETTER 
• Newsletter | Laboratorio Reig Jofre

ÚLTIMAS NOTICIAS
• Noticias | Laboratorio Reig Jofre

• Reig Jofre en los medios | Laboratorio Reig Jofre

https://reigjofre.com/es/inversores/informacion-financiera/resultados/
https://reigjofre.com/es/inversores/informacion-financiera/resultados/
https://reigjofre.com/es/inversores/comunicaciones-a-cnmv/otra-informacion-relevante/
https://reigjofre.com/es/inversores/comunicaciones-a-cnmv/otra-informacion-relevante/
https://reigjofre.com/es/prensa/newsletter/
https://reigjofre.com/es/prensa/newsletter/
https://reigjofre.com/es/prensa/newsletter/
https://reigjofre.com/es/prensa/noticias/
https://reigjofre.com/es/prensa/noticias/
https://reigjofre.com/es/prensa/reig-jofre-en-los-medios/
https://reigjofre.com/es/prensa/reig-jofre-en-los-medios/


www.reigjofre.com

C/ Gran Capitán, 10

08970 Sant Joan Despí  

BARCELONA, SPAIN

T. +34 93 480 67 10

www.reigjofre.com

reigjofre.com

http://www.reigjofre.com/
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