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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por encargo de su Consejo de
Administracién:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante, los "estados financieros intermedios™) de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. (en adelante, el “Banco™) y sociedades dependientes que componen, junto con el Banco, el
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el “Grupo™), que comprenden el balance
resumido consolidado al 31 de marzo de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos resumido consolidado, el estado total de
cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, el estado de flujos de efectivo resumido
consolidado y las notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntas correspondientes al periodo de tres meses terminado en dicha fecha. Los administradores
del Banco son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo
con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de informacién financiera
intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisidn limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa requladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningdn momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2022 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la Nota 1 adjunta, en la que se menciona que los
citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan
unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados
financieros intermedios adjuntos deberdan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021. Esta cuestién no modifica
nuestra conclusién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de tres meses terminado el 31 de
marzo de 2022 contiene las explicaciones que los administradores del Banco consideran oportunas
sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2022. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestidn intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacioén distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y sociedades dependientes.

Péarrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién en relacién con la
publicacién del informe financiero trimestral preparado de manera voluntaria por los administradores
del Banco.

Con fecha 11 de febrero de 2022 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 en el que expresaron una opinién favorable.
Asimismo, con fecha 30 de abril de 2021 otros auditores emitieron su informe de revisién limitada
acerca de los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de
tres meses terminado el 31 de marzo de 2021 en el que expresaron una conclusién favorable.
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Balances resumidos consolidados a 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021

ACTIVO (Millones de euros)

P3

Notas Marzo Diciembre
2022 2021 (*)
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 8 70.937 67.799
Activos financieros mantenidos para negociar 9 Nn2131 123.493
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 10 6.625 6.086
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados n 1.036 1.092
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 12 65.103 60.421
Activos financieros a coste amortizado 13 388.031 372,676
Derivados - contabilidad de coberturas 1.605 1.805
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés (51) 5
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 14 an 900
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 21 286 269
Activos tangibles 15 7.375 7.298
Activos intangibles 16 2.224 2.197
Activos por impuestos 17 16.198 15.850
Otros activos 18 2.403 1.934
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 19 1.029 1.061
TOTAL ACTIVO 675.842 662.885
PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Millones de euros)
Notas Marzo Diciembre
2022 2021 (*)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 9 85.960 91.135
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados n 9.761 9.683
Pasivos financieros a coste amortizado 20 504.480 487.893
Derivados - contabilidad de coberturas 3.178 2.626
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 21 11.094 10.865
Provisiones 22 5.642 5.889
Pasivos por impuestos 17 2.860 2413
Otros pasivos 18 4.608 3.621

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO 627.585 614.125

FONDOS PROPIOS 59.467 60.383
Capital 24 3.267 3.267
Prima de emisién 23.599 23.599
Otros elementos de patrimonio neto 45 60
Ganancias acumuladas 25 34.429 31.841
Otras reservas 25 (1.892) (1.857)
Menos: Acciones propias (1.632) (647)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 1.651 4.653
Menos: dividendos a cuenta - (532)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 26 (16.467) (16.476)
INTERESES MINORITARIOS (PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 5.258 4.853
TOTAL PATRIMONIO NETO 48.258 48.760
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 675.842 662.885
PRO-MEMORIA - EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE (Millones de euros)
Notas Marzo Diciembre
2022 2021 (%)
Compromisos de préstamo concedidos 28 130.130 119.618
Garantfas financieras concedidas 28 12.965 1.720
Otros compromisos concedidos 28 36.590 34.604

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Las Notas explicativas y el Anexo adjunto forman parte integrante del balance resumido consolidado a 31 de marzo de 2022.
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Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas correspondientes a los periodos

de tres meses comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y 2021

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS (Millones de euros)

Notas Marzo Marzo
2022 2021 (*)
Ingresos por intereses y otros ingresos similares 291 6.270 5.483
Gastos por intereses 29.2 (2.12) (2.033)
MARGEN DE INTERESES 4.158 3.451
Ingresos por dividendos 30 4 6
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 5 6)
Ingresos por comisiones 31 1.865 1.609
Gastos por comisiones 31 (624) (476)
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios 32 34 122
en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 32 169 n4
Ganancias_ (pérdidas) por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable 32 65 120
con cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas 32 15 153
Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 32 a7) (25)
Diferencias de cambio, netas 32 213 99
Otros ingresos de explotacion 33 222 142
Otros gastos de explotacion 33 (530) (388)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 34 815 757
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 34 (555) (522)
MARGEN BRUTO 5.939 5.155
Gastos de administracion 35 (2.109) (1.996)
Amortizacién 36 (306) (309)
Provisiones o reversién de provisiones 37 (48) (151)
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién 38 (738) (923)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 2738 1.776
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros 39 9 —
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 1 1
Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 40 v as)
GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 2.766 1.759
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (788) (489)
GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.978 1.270
Ganancias (pérdidas) después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas 19 — 177
ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS (PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 27 328 237
Marzo Marzo
2022 2021 (*)
BENEFICIO (PERDIDA) POR ACCION (Euros) 0,24 0,17
Beneficio (pérdida) basico por accién en operaciones continuadas 0,24 0,14
Beneficio (pérdida) diluido por accién en operaciones continuadas 0,24 0,14
Beneficio (pérdida) basico por accién en operaciones interrumpidas - 0,03
Beneficio (pérdida) diluido por accién en operaciones interrumpidas — 0,03

(*) Se presentan, tUnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Las Notas explicativas y el Anexo adjunto forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022.
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Estados de ingresos y gastos reconocidos resumidos consolidados correspondientes a los
periodos de tres meses comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y 2021

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS (Millones de euros)

Marzo Marzo
2022 2021 (*)

RESULTADO DEL PERIODO 1.978 1.447
OTRO RESULTADO GLOBAL 246 (593)
ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS 152 151
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas a7) )
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta — 6)
Participacién en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas — —
Cambios del valor razonable de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado 154 159
global, neto
Ganancias (pérdidas) de contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en _ _
otro resultado global, neto
Cambios del ve,xlqr razonable de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a cambios en 12 3
el riesgo de crédito
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaréan 2 4
ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS 94 (744)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) (331) (40)
Ganancias (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (331) (40)
Transferido a resultados - —
Otras reclasificaciones . -
Conversion de divisas 964 (234)
Ganancias (pérdidas) por cambio divisas contabilizadas en el patrimonio neto 964 (234)
Transferido a resultados — —
Otras reclasificaciones — —
Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) (533) (392)
Ganancias (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (535) (392)
Transferido a resultados 1 —
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones — —
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (287) (678)
Ganancias (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (245) (592)
Transferido a resultados (42) 87)
Otras reclasificaciones — —
Activos no corrientes y grupos jenables de el 1tos mantenidos para la venta - 417
Ganancias (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto — 373
Transferido a resultados — 44
Otras reclasificaciones — —
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocio: juntos y iad 1 4
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 281 178
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 2224 853
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 566 5
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA DOMINANTE 1.658 848

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver Nota 1.3).

Las Notas explicativas y el Anexo adjunto forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumido consolidado

correspondiente al periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto resumidos consolidados correspondientes a los periodos de tres meses

comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y 2021

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS (Millones de euros)

Instrumentos

Otro resultado

. . Otros Resultado R
i:ﬂ;::l P:;':a patridr:onio elementos Ganancias Reservas de Otras Acciones atribuible a los I:"cuenta :
2022 24) emision emitidos del acumuladas revalorizacion oo vas propias propietarios de la (Nota 4)
Marzo 20 distintos del patrimonio (Nota 25) (Nota 25) dominante
. neto
capital

3.267 23.599

global
acumulado
(Nota 26)

Intereses minoritarios

P.6

Total

48.760

Saldos a 1 de enero de 2022 (*)
Resultado global total del periodo - - - - - — — —

(1.857) (532)
1.651 -
(4.653)

Emisién de acciones ordinarias — — — — — — — — — —

Otras variaciones del patrimonio neto - - -

Emisién de acciones preferentes — — — — — — — _ _ _
Emisién de otros instrumentos de patrimonio — — — — — — — — — _

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos

Conversién de deuda en patrimonio neto — — — — — — — — — _
Reduccién del capital — — — — — — — — — —
(1.464) - — — — -
(1.162) — —
Venta o cancelacién de acciones propias — — — — — — 10 177 — —

Dividendos (o remuneraciones a los socios) - — — -

Compra de acciones propias — — — — — _ _

Reclasificacién de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacién de instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del

patrimonio neto (4.653)

Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones — — —

Otros aumentos o (-) disminuciones del 7
patrimonio neto

Saldos a 31 de marzo de 2022 3.267 23.599

(16.476)

(16.467)

Otro

resultado Otros

global elementos
acumulado (Nota 27)
(Nota 27)

(8.414) 13.267
239 328
- (161)
— (162)

(8.175) 13.433

2.224
(2.727)

(1.625)
(1.162)
187

(22)
(104)

(1.892)

(1.632)

(*) Saldos a 31 de diciembre de 2021 tal y como se publicaron en las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021.

Las Notas explicativas y el Anexo adjunto forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado correspondiente al periodo de tres meses comprendido entre

el 1de eneroy el 31 de marzo de 2022.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto resumidos consolidados correspondientes a los periodos de
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y 2021 (continuacion)

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS (Millones de euros)

Acciones
propias

Resultado
atribuible a los
propietarios de la
dominante

Dividendos a  Otro resultado

cuenta global
(Nota 4) acumulado
(Nota 26)

(14.356)

P.7

tres meses

Intereses minoritarios

Otro
resultado
global
acumulado
(Nota 27)

(6.949)

Otros
elementos
(Nota 27)

Total

Instrumentos Otros
Capital Prima de .
. . elementos Ganancias Otras
(Nota de patrimonio Reservas de
Marzo 24) emisién emitidos del acumuladas revalorizacion  |cocrvas
* s patrimonio (Nota 25) (Nota 25)
2021 (*) distintos del
capital neto
Saldos a 1 de enero de 2021 (**) (164)
Efectos de los cambios en las politicas _ _ _ _ _ _ _
contables

Saldo inicial ajustado (164)
Resultado global total del periodo - - - - - — —

Otras variaciones del patrimonio neto - - - (12) 1.292 - (67)
Emision de acciones ordinarias - — — - — — _
Emisién de acciones preferentes — — — — — — _
Emisién de otros instrumentos de patrimonio — — — — — — _

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto — — — - — — —
Reduccién del capital — - — — — — _
Dividendos (o remuneraciones a los socios) — — — — — — _
Compra de acciones propias — — — — — — _
Venta o cancelacién de acciones propias — — — — 16 — —

Reclasificacién de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacién de instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del

patrimonio neto - - - - 1.373 N 2
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto _ _ _ _ _ _ _
resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones - — - (16) - - -
Otros aumentos o (-) disminuciones del _ _ _ 4 97 _ _

patrimonio neto

(159)
170

1.210
(1.305)

(1.305)

(14.356)
- (361)
- m

(6.949)

(83)
(159)
186

(16)
(90)

Saldos a 31 de marzo de 2021 (231)

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

(**) Saldos a 31 de diciembre de 2020 tal y como se publicaron en las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2020.

(14.718)

(7.181)

Las Notas explicativas y el Anexo adjunto forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado correspondiente al periodo de tres meses comprendido entre

el 1deeneroy el 31 de marzo de 2022.
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Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados correspondientes a los periodos de
tres meses comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 y 2021

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS (Millones de euros)

Marzo Marzo
2022 2021 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 3.563 (8.970)
Resultado del periodo 1.978 1.447
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.771 1.991
Amortizacion 306 309
Otros ajustes 1.465 1.682
Aumento/Disminucidn neto de los activos/pasivos de explotacion 161 (12.101)
Activos/pasivos financieros mantenidos para negociar 6.399 2.025
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados (337) (278)
Activos/pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (142) (484)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (4.266) (3.659)
Activos/Pasivos a coste amortizado (1.479) (10.789)
Otros activos/pasivos de explotaciéon 13) 1.084
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (347) (306)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2) 3 94
Activos tangibles 61 )
Activos intangibles am ms)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas — 14
Entidades dependientes y otras unidades de negocio — 3
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 54 200
Otros cobros/pagos relacionados con actividades de inversion — —
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3) (1.346) (1.147)
Dividendos — —
Pasivos subordinados (80) (968)
Emision / Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio — —
Adquisicién / Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (982) 27
Otros cobros / pagos relacionados con actividades de financiacién (284) (207)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4) 918 443
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 3.137 (9.580)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO (*¥) 67.799 76.888
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (**) 70.937 67.308

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (Millones de euros)

Notas Marzo Marzo

2022 2021 (*)

Efectivo 8 8.318 5.970
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 8 54.929 44,549
Otros activos financieros 8 7.689 4.431

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista — —
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO
MANTENIDOS PARA LA VENTA DE ESTADOS UNIDOS

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
(**) En el periodo 2021, se incluye saldo de sociedades del Grupo en Estados Unidos incluidas en la venta a PNC (ver Nota 3).

Las Notas explicativas y el Anexo adjunto forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado
correspondiente al periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022.
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Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022

1. Introduccién, bases de presentacion de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados y otra informacion

1.1 Introduccion

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el “Banco”, “BBVA" o "BBVA, S.A.") es una entidad de derecho privado sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia y desarrolla su actividad por medio de sucursales y
agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi como en el extranjero.

Los estatutos sociales y otra informacién publica pueden consultarse tanto en el domicilio social del Banco (Plaza San Nicolas, 4,
Bilbao) como en su pagina web (www.bbva.com).

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es matriz de un grupo de entidades dependientes, negocios
conjuntos y entidades asociadas que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el Grupo BBVA (en adelante, el
“Grupo” o “Grupo BBVA"). Consecuentemente, el Banco estd obligado a elaborar, ademas de sus propios estados financieros
individuales, los estados financieros consolidados del Grupo.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco en su reunién celebrada el 18 de marzo de 2022.

1.2 Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados (en adelante, “Estados Financieros consolidados™) del Grupo BBVA del
periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022 se presentan de acuerdo con lo establecido por la
Norma Internacional de Contabilidad 34, “Informacion Financiera Intermedia” (en adelante, “NIC 34") y han sido formulados por el
Consejo de Administraciéon en su reunién celebrada el dia 28 de abril de 2022. De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la
informacién financiera intermedia se prepara Unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las Ultimas Cuentas Anuales
consolidadas aprobadas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el periodo y no
duplicando la informacién publicada previamente en dichas Cuentas Anuales consolidadas.

Por lo anterior, los Estados Financieros consolidados adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por
la Unién Europea (en adelante, "NIIF-UE"), por lo que para una adecuada comprension de la informacién incluida en los mismos,
deben ser leidos junto con las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

Las Cuentas Anuales consolidadas se elaboraron de acuerdo con lo establecido por las NIIF-UE de aplicacion a 31 de diciembre de
2021, teniendo en consideracién la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia, asi como sus sucesivas modificaciones, y las demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién y con los requerimientos de formato y
marcado establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815 de la Comisién Europea.

Los Estados Financieros consolidados adjuntos han sido elaborados aplicando los mismos principios de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoracion que los aplicados por el Grupo en las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021 (ver Nota 2
de las mismas), tomando en consideracién las Normas e Interpretaciones que han entrado en vigor desde el 1 de enero de 2022 (ver
Nota 2.1), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo a 31 de
marzo de 2022 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en
el Grupo en el periodo de tres meses comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de marzo de 2022.

Los Estados Financieros consolidados y sus notas explicativas han sido elaborados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por el Banco y por cada una de las restantes entidades integradas en el Grupo, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar las politicas contables y criterios de valoracion aplicados por el Grupo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en los
Estados Financieros consolidados, haya dejado de aplicarse en su elaboracién.

Los importes reflejados en los Estados Financieros consolidados adjuntos se presentan en millones de euros, salvo en los casos en los
que es mas conveniente utilizar una unidad de menor cuantia. Por tanto, determinadas partidas que figuran sin saldo en los Estados
Financieros consolidados podrian presentar algin saldo de haberse utilizado unidades menores. Para presentar los importes en
millones de euros, los saldos contables han sido objeto de redondeo; por ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas
tablas no sean la suma aritmética exacta de las cifras que los preceden.
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Las variaciones porcentuales de las magnitudes a las que se refieren se han determinado utilizando en los calculos saldos expresados
en miles de euros.

Al determinar la informacion a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros consolidados u otros asuntos, el Grupo,
de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados financieros consolidados.

1.3 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en los Estados Financieros consolidados adjuntos y en las notas explicativas referidas a 31 de diciembre y
31de marzo de 2021, se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa a 31 de marzo de 2022.

1.4 Gestion e impactos de la pandemia de COVID-19 y de las incertidumbres geopoliticas

Durante el afio 2020 la pandemia del COVID-19 tuvo efectos adversos en los resultados y en la base de capital del Grupo. En 2021 la
pandemia continud evolucionando con mejoras graduales en el contexto econémico global, principalmente gracias al progreso en la
vacunacion contra el coronavirus y a los significativos estimulos econémicos adoptados por parte de las autoridades, que permitieron
una fuerte mejoria en los resultados del Grupo de 2021. A 31 de marzo de 2022, todavia existen incertidumbres sobre el impacto final
futuro de la pandemia del COVID-19. El Grupo monitoriza de forma continua estos cambios y sus impactos sobre el negocio. Ademas,
el Grupo BBVA podria experimentar impactos negativos en sus actividades, situacion financiera y resultados de explotacién como
consecuencia de problemas e incertidumbres globales de caracter geopolitico y de otro tipo.

Los principales impactos derivados de la pandemia del COVID-19 y de las incertidumbres geopoliticas en los Estados financieros
intermedios resumidos consolidados del Grupo BBVA se detallan en las siguientes Notas explicativas:

- En la Nota 1.5 se incluye informacién sobre la consideracién de la pandemia del COVID-19 y de las incertidumbres
geopoliticas en las estimaciones realizadas.

— EnlaNota 6.1 se detallan los principales riesgos asociados a la pandemia y de las incertidumbres geopoliticas, asi como los
impactos que se han producido tanto en la actividad como en los resultados financieros consolidados del Grupo durante los
primeros tres meses del ejercicio 2022.

- Enla Nota 6.2 se incluye informacién, en relacién a la pandemia, sobre las iniciativas llevadas a cabo por el Grupo para
ayudar a los clientes mas afectados, conjuntamente con las medidas de los gobiernos correspondientes. Asimismo, se
incluye, entre otras, informacion relativa al nimero de operaciones y el importe correspondiente a las moratorias, tanto
publicas como privadas, concedidas por el Grupo a nivel mundial.

1.5 Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacién contenida en los Estados Financieros consolidados del Grupo BBVA es responsabilidad de los Administradores del
Banco.

En la elaboracién de los Estados Financieros consolidados, en ocasiones, es preciso realizar estimaciones para determinar el importe
por el que deben ser registrados algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Estas estimaciones se refieren
principalmente a:

—  Las correcciones de valor de determinados activos financieros (ver Notas 6, 11,12, 13 y 14).

— Las hipdtesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones (ver Notas 21y 22) y en el célculo actuarial de los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo y otras obligaciones (ver Nota 23).

— Lavida util y las pérdidas por deterioro de los activos tangibles e intangibles (ver Notas 15, 16 y 19).

—  Lavaloracién de los fondos de comercio y la asignacién del precio pagado en combinaciones de negocio (ver Nota 16).

—  Elvalor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados (ver Notas 6, 7, 9, 10, 11y 12).

— Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (ver Nota 17).
Como se ha mencionado anteriormente, la pandemia ha continuado evolucionando con mejoras graduales en el contexto econémico
global aunque todavia existe incertidumbre sobre su impacto final futuro (ver Nota 1.4). La mayor incertidumbre asociada a la
naturaleza sin precedentes de esta pandemia y de las incertidumbres geopoliticas han implicado una mayor complejidad a la hora de
desarrollar estimaciones confiables y aplicar juicio.
Por tanto, las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible a 31 de marzo de 2022 sobre los hechos
analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificar dichas

estimaciones (al alza o a la baja), lo que se haria, conforme a la normativa aplicable, de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Durante el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2022 no se han producido cambios significativos en las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2021, distintas de las indicadas en estos Estados Financieros consolidados.

1.6 Operaciones con partes vinculadas

En la Nota 53 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021 se detalla la informacién sobre las principales operaciones con
partes vinculadas.

BBVA y otras sociedades del Grupo en su condicién de entidades financieras mantenian operaciones con sus partes vinculadas
dentro del curso ordinario de sus negocios. Ninguna de estas operaciones es significativa y se realizaron en condiciones normales de
mercado.

1.7 Estados financieros individuales intermedios resumidos

Los estados financieros individuales de la sociedad matriz del Grupo (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) se elaboran aplicando la
normativa espafiola en vigor (Circular 4/2017 de Banco de Espafia, asi como sus modificaciones, y demas disposiciones del marco
normativo de informacién financiera aplicable al Banco).

Los estados financieros intermedios de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a 31 de marzo de 2022 se presentan en el Anexo
adjunto a los presentes estados financieros consolidados.

2. Criterios de consolidacion, principios y politicas contables y métodos de valoracion
aplicados y cambios recientes en las NIIF

Los principios y politicas contables y métodos de valoraciéon aplicados para la elaboracién de los Estados Financieros consolidados
adjuntos no difieren significativamente de los detallados en la Nota 2 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021, salvo
por la entrada en vigor de nuevas normas e interpretaciones en el ejercicio 2022.

2.1 Cambios introducidos en los primeros tres meses del ejercicio 2022

A partir del 1 de enero de 2022 entraron en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF o las interpretaciones de las mismas (en
adelante, “CINIIF"):

Pequeiias modificaciones a varias NIIF (IAS 37 Provisiones - contratos onerosos, IAS 16 Propiedad, Planta y Equipo e IFRS 3
Combinaciones de Negocio) y Ciclo anual de pequefias mejoras a varias NIIF 2018- 2020 (NIIF 1 - Primera aplicacion de las
NIIF, NIIF 9 Instrumentos financieros, a la NIC 41 Agricultura y modificaciones a los ejemplos ilustrativos de la NIIF 16 -
Arrendamientos)

El' 1 de enero del 2022 ha entrado en vigor las pequefias modificaciones y mejoras a varias NIIF para aclarar la redaccién o corregir
consecuencias menores, descuidos o conflictos entre los requisitos de las Normas. Las normas afectadas son: la NIC 37 Provisiones,
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo, la NIIF 3 Combinaciones de Negocio, NIIF 1 Primera adopcion de las NIIF, NIIF 9 Instrumentos
Financieros, NIC 41 Agriculturay NIIF 16 Arrendamientos.

Estas modificaciones son de aplicacion desde el 1 de enero 2022 y no han tenido un impacto significativo en los Estados Financieros
consolidados del Grupo BBVA.

2.2 Normas e interpretaciones que no han entrado en vigor a 31 de marzo de 2022

A la fecha de elaboracion de los presentes Estados Financieros consolidados se habian publicado nuevas Normas Internacionales de
Informacioén Financiera e Interpretaciones de las mismas que no eran de obligado cumplimiento a 31 de marzo de 2022. Aunque, en
algunos casos, el IASB permite la aplicacién de las modificaciones previamente a su entrada en vigor, el Grupo BBVA no ha procedido
a su aplicacion anticipada.
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NIIF 17 — Contratos de seguros

En mayo 2017, el IASB emiti¢ la nueva norma para contabilizar los contratos de seguros, que fue posteriormente modificada en junio
2020 con el objetivo de ayudar a las entidades a la implementacion de la norma y facilitar el entendimiento de los estados financieros.
En dicha modificaciéon se mantuvieron los principios fundamentales de la norma inicial. La NIIF 17 sera de aplicacion a los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2023 (con informacién comparativa minima de un afio). La adopcion europea de la NIIF 17 ya
ha sido realizada.

La NIIF 17 establece los principios que una entidad debera aplicar para contabilizar los contratos de seguro. Esta nueva norma
sustituye a la NIIF 4, introduciendo cambios profundos en la forma de contabilizar los contratos de seguros, con el objetivo de lograr
mayor homogeneidad e incrementar la comparabilidad entre entidades.

A diferencia de la NIIF 4, la nueva norma establece unos requisitos minimos de agrupacién de los contratos de seguro a efectos de su
reconocimiento y medicion, determinando las unidades de cuenta mediante la consideracién de tres niveles: carteras (contratos
sujetos ariesgos similares y gestionados conjuntamente), cohortes y onerosidad.

En cuanto al modelo de medicidn, la nueva norma contempla varios métodos, siendo el Modelo General (Building Block Approach) el
método que se aplicara por defecto para la valoraciéon de los contratos de seguros, salvo que se den las condiciones para aplicar
alguno de los otros dos métodos: el Método de Comisién Variable (Variable Fee Approach), y el Modelo Simplificado (Premium
Allocation Approach).

Con la implementacion de la NIIF 17, la valoracién de los contratos de seguro se basard en un modelo que utilizara hipdtesis
actualizadas en cada cierre.

El Modelo General requiere que las entidades valoren los contratos de seguro por el total de:

— los flujos de cumplimiento, que comprenden la estimacién de los flujos de efectivo futuros descontados para reflejar el valor
temporal del dinero, el riesgo financiero asociado a los flujos de efectivo futuros, y un ajuste de riesgo por el riesgo no
financiero;

— yelmargen del servicio contractual, que representa el beneficio esperado no devengado de los contratos de seguros, el cual
se reconocera en la cuenta de resultados de la entidad a medida que se preste el servicio en el futuro, en lugar de
reconocerse en el momento de su estimacion.

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosaran en ingresos de la actividad de seguros, gastos de la
prestacion del servicio de seguros y en ingresos o gastos de financiacion de seguros. Los ingresos de la actividad de seguros y los
gastos de la prestacién del servicio de seguros excluirdn cualquier componente de inversién. Los ingresos de la actividad de seguros
se reconoceran durante el periodo en que la entidad proporcione la cobertura de seguro.

Desde el ejercicio 2019, el Grupo mantiene un proyecto de implantacién de la NIIF 17 con el objetivo de armonizar los criterios en el
Grupo y con la participacion de todas las areas y paises afectados. En dicho proyecto, se ha establecido una robusta estructura de
gobierno, a través de un Steering Committee global con representacion de la alta direccidon de las areas y paises afectados, que revisa
periddicamente los avances del mismo. A nivel local, cada geografia ha definido una estructura de gobierno local con participacion de
la alta direccion.

El Grupo continda con la hoja de ruta planificada para la implantacion de la norma, habiendo trabajado durante los afios 2019, 2020 y
2021 en la definicién de los criterios, la modelizacién actuarial de los flujos de caja y de los componentes que requiere la norma, el
aprovisionamiento de los datos, la adaptacion tecnoldgica de los sistemas, la elaboracion de la informacién contable, el gobierno del
proceso del reporte al Grupo y en el desarrollo de la transicion.

En el presente 2022, se esté trabajando en terminar de valorar el impacto de transicion en los estados financieros consolidados del
Grupo, y en la contabilizacién en paralelo bajo la norma existente y la NIIF 17. Inicialmente el Grupo considera que, en su caso, el
impacto cuantitativo en transicién procederia de las diferencias en otro resultado global acumulado, que resulta de la diferencia por
valoracion de los pasivos por seguros entre las tasas de descuento en la originacién (locked-in) y las tasas de cierre (current), y que a
su vez dependen de las curvas de tipos utilizadas. En la misma linea, podrian surgir impactos en los productos de largo plazo, y en
especial en las unidades de cuenta susceptibles de calificar como "onerosas", si hubiera, asi como otras derivadas del ajuste de
riesgo.

Modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros” y NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores”

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a estas NIC con el objetivo de mejorar la calidad de los desgloses en relaciéon con
las politicas contables aplicadas por las entidades con el fin ultimo de proporcionar informacién util y material en los estados
financieros.

Las modificaciones a la NIC 1 requieren a las entidades que desglosen las politicas contables que sean materiales en lugar de las
politicas contables significativas y proporciona una guia para ayudar a aplicar el concepto de materialidad en los desgloses de los



P13

estados financieros. Las modificaciones a la NIC 8 introducen aclaraciones para distinguir entre el concepto de estimacién contable y
el de politica contable. Las modificaciones entran en vigor el 1 de enero del 2023, si bien no se espera un impacto significativo en los
Estados Financieros Consolidados del Grupo BBVA.

Modificaciones a la NIC 12 "Impuestos”

El IASB ha emitido una modificacién a la NIC 12 para aclarar cdmo deben contabilizarse los impuestos diferidos que surjan en
transacciones como arrendamientos u obligaciones de desmantelamiento.

Las modificaciones aclaran que si se requiere que las entidades reconozcan impuestos diferidos sobre arrendamientos y provisiones
por desmantelamiento. El propdsito de las modificaciones ha sido reducir la diversidad en la presentacion de informacion sobre
impuestos diferidos en dichas transacciones. Las modificaciones entraran en vigor el 1 de enero del 2023 permitiéndose su aplicacion
anticipada y no se estima que tendra un impacto significativo en los Estados Financieros consolidados del Grupo BBVA.

3. Grupo BBVA

El Grupo BBVA es un grupo financiero diversificado internacionalmente, con una presencia significativa en el negocio tradicional de
banca minorista, banca mayorista y gestion de activos. El Grupo también realiza actividades en el sector asegurador.

En los Anexos de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021 se detalla la siguiente informacién:
— Enel Anexo | se muestra informacién relevante sobre las sociedades dependientes.

— Enel Anexo Il se facilita informacién relevante sobre participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos valorados por
el método de la participacion.

—  Enel Anexo lll se indican las principales variaciones y notificaciones de participaciones.

—  Enel Anexo IV se muestran las sociedades consolidadas por integracién global en las que, en base a la informacién disponible,
existian accionistas ajenos al Grupo con una participacién en las mismas superior al 10% de su capital.

La actividad del Grupo se desarrolla principalmente en Espafia, México, América del Sur y Turquia, ademas de tener una presencia
activa en el resto de Europa, Estados Unidos y Asia (ver Nota 5).

Principales operaciones en los tres primeros meses del ejercicio 2022

El 14 de febrero de 2022, BBVA anuncié el acuerdo con la compaiiia “Neon Payments Limited” (en este apartado, la "Compafiia") para
la suscripciéon de 492.692 acciones preferentes representativas de aproximadamente el 21,7% de su capital social, mediante
ampliacién de capital y por una contraprestacién total de aproximadamente 300 millones de ddlares estadounidenses (equivalente a
aproximadamente 263 millones de euros, aplicando el tipo de cambio 1,14 EUR/USD del 11 de febrero de 2022). Pese a ser titular de
mas del 20% del capital social, la capacidad de influencia de BBVA sobre las decisiones de politicas financieras y operativas de Neon
Payments Limited es muy limitada por lo que esta participacion se ha contabilizado en el epigrafe de "Activos financieros no
destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados”.

Neon Payments Limited, sociedad constituida y con domicilio en el Reino Unido, es titular del 100% de las acciones de la sociedad
brasilefia “Neon Pagamentos S.A.".

A la fecha de 14 de febrero de 2022, BBVA era ya titular de aproximadamente el 10,2% del capital social de la Compafiia de forma
indirecta (a través de “Propel Venture Partners Global, S.L." y “Propel Venture Partners Brazil, S.L", sociedades ambas participadas
por BBVA en mas de un 99%). Por tanto, una vez completada la operacion, BBVA es titular, directa e indirectamente, de
aproximadamente el 29,7% (equivalente a aproximadamente un 25,6% del capital social fully diluted) del capital social de la
Compafifa.
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El 15 de noviembre de 2021, BBVA anuncié la oferta publica de adquisicién voluntaria (OPA voluntaria) dirigida a las 2.106.300.000
acciones' no controladas por BBVA, que representan el 50,15% del total del capital social de Garanti. BBVA presenté una solicitud de
autorizacién de la OPA voluntaria a la Capital Markets Board de Turquia (CMB) el 18 de noviembre de 2021.

Con fecha 31 de marzo de 2022, el supervisor del mercado de valores de Turquia (Capital Markets Board) aprobé el documento
informativo de la oferta y ese mismo dia, BBVA anuncié el inicio del periodo de aceptacidon de la oferta con fecha 4 de abril de 2022.

El 25 de abril de 2022, BBVA ha informado del incremento del precio ofrecido en efectivo por accién de Garanti, del inicialmente
anunciado (12,20 liras turcas) a 15,00 liras turcas. El importe maximo a desembolsar por BBVA serd de 31.595 millones de liras
turcas, equivalente a aproximadamente 1.985 millones de euros (tipo de cambio de 15,91 liras turcas por euro a 22 de abril de 2022),
asumiendo que todos los accionistas de Garanti vendan sus acciones. BBVA realizara el pago del precio con cargo a sus actuales
recursos propios. BBVA se reserva el derecho a reducir o modificar el precio de la OPA voluntaria en el importe bruto que
corresponda al importe distribuido por accién, en el caso de que Garanti proceda a declarar o distribuir dividendos, reservas o realice
cualesquiera otras distribuciones a sus accionistas, todo ello desde la fecha del anuncio, 15 de noviembre de 2021, y hasta la fecha de
finalizacién de la OPA voluntaria.

Como consecuencia del incremento del precio de la OPA voluntaria, y de acuerdo con la normativa de OPAs turca, el periodo de
aceptacion de la OPA voluntaria se ha extendido por un plazo de 2 semanas (siendo el 18 de mayo de 20222 el tltimo dia del periodo
de aceptacién de la OPA voluntaria).

El impacto dependera del porcentaje de aceptacion de la oferta. BBVA estima un impacto méaximo de -34 puntos basicos en el ratio
Common Equity Tier 1 fully loaded®, suponiendo que todos los accionistas de Garanti acepten la oferta.

Principales operaciones en el ejercicio 2021

El'T de junio de 2021, una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones, BBVA completé la venta del 100% del capital social de su filial
BBVA USA Bancshares, Inc. sociedad titular, a su vez, de la totalidad del capital social del banco BBVA USA, a favor de The PNC
Financial Services Group, Inc.

Elimporte total en efectivo percibido por BBVA en relacién con la venta de la participacién mencionada asciende aproximadamente a
11.500 millones de ddélares americanos (precio previsto en el contrato menos los ajustes acordados al cierre), equivalente
aproximadamente a 9.600 millones de euros (calculado a un tipo de cambio 1,20 EUR / USD).

La contabilizacién tanto de los resultados generados por BBVA USA Bancshares desde el anuncio de la operacion, como del cierre de
la venta, tuvo un impacto positivo agregado en el ratio Common Equity Tier 1 (fully loaded) del Grupo BBVA de aproximadamente 294
puntos basicos y que incluye la generaciéon de capital aportado por la filial al Grupo hasta el cierre de la operacién (1 de junio de 2021)
y un beneficio neto de impuestos de 582 millones de euros. De ese modo, el Grupo BBVA ha ido reflejando los resultados que BBVA
USA Bancshares, Inc. ha ido generando, asi como el impacto positivo, principalmente, de estos resultados en el ratio de Common
Equity Tier 1 (fully loaded) del Grupo BBVA. El calculo del impacto en Common Equity Tier 1 se ha realizado tomando en consideracién
el importe de la transaccion en euros y los estados financieros del Grupo BBVA a junio 2021.

El Grupo BBVA contintia desarrollando su negocio institucional y mayorista en Estados Unidos a través de su broker-dealer BBVA
Securities Inc. y su sucursal en Nueva York. Asimismo, BBVA mantiene su actividad inversora en el sector fintech a través de su
participacion en Propel Venture Partners US Fund I, L.P.

En la Nota 21 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021 se encuentra desglosada la informacién financiera de las
sociedades vendidas de Estados Unidos a 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 y los resultados de estas sociedades
correspondientes a los cinco primeros meses del ejercicio 2021y los ejercicios 2020 y 2019.

! Todas las referencias a “accién” o “acciones” deben entenderse realizadas a lotes de 100 acciones, al ser esta la unidad en la que cotizan las acciones
de Garanti en la Bolsa de Estambul.

2 Esta fecha toma en consideracion las fiestas nacionales en Turquia del 2 al 4 de mayo, pero deberd ser ajustada en el caso de que el gobierno de
Turquia declare festivos los dias 5 y 6 de mayo como consecuencia de las festividades del final de Ramadan.

3 El calculo del impacto sobre el CET1 se ha realizado tomando en consideracion la estimacién de los estados financieros consolidados del Grupo a fecha
de 31 de marzo de 2022 y un tipo de cambio de 15,91 liras turcas por euro. El impacto sobre el CET1 variara desde la fecha de esta informacién hasta la
fecha de cierre de la OPA voluntaria como consecuencia, entre otros factores, de la evolucion del valor contable de Garanti y de las alteraciones del tipo
de cambio lira turca/euro.
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Con fecha 22 de enero de 2021 y una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones, BBVA completd la venta de su participacion
accionarial, directa e indirecta, del 100% del capital social de la entidad Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay, S.A. ("BBVA
Paraguay”) a favor de Banco GNB Paraguay S.A., filial del Grupo Gilinski, operacion que fue acordada en 2019. El importe total
percibido por BBVA, asciende a aproximadamente 250 millones de délares estadounidenses (aproximadamente 210 millones de
euros). La operacién ha generado una minusvalia neta de impuestos de aproximadamente 9 millones de euros. Asimismo, esta
operacion tiene un impacto positivo en el Common Equity Tier 1 (fully loaded) del Grupo BBVA de aproximadamente 6 puntos basicos,
que se refleja en la base del capital del Grupo BBVA en el ejercicio 2021.

4. Sistema de retribucion a los accionistas

BBVA comunicé el 29 de enero de 2021, mediante Informacién Privilegiada, su intencién de regresar en 2021 a su politica de
retribucion al accionista comunicada mediante Hecho Relevante el 1 de febrero de 2017, siempre y cuando la recomendacion
BCE/2020/62 fuese revocada y no existiese ninguna restriccién ni limitacion adicional.

La Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2021 aprobd, en el punto tercero de su orden del dia, un reparto en
efectivo con cargo a la cuenta de prima de emisién por importe de 0,059 euros por accién como retribucion al accionista en relacion
con el resultado del Grupo en 2020 por cada una de las acciones del Banco en circulacién, todo ello de acuerdo con la recomendacion
numero BCE/2020/62, el cual fue abonado el 29 de abril de 2021. La cantidad total abonada ascendié a 393 millones de euros y
figura registrada en el epigrafe “Patrimonio neto — Fondos propios- Prima de emisién” del balance consolidado a 31 de diciembre de
2021.

El 23 de julio de 2021, el Banco Central Europeo hizo publica la aprobacion de la recomendacién BCE/2021/31 que derogaba la
recomendacion BCE/2020/62 con efectos a partir del 30 de septiembre de 2021, por la cual el BCE indicaba que valoraria los planes
de capital, de distribucién de dividendos y recompra de acciones de cada entidad en el contexto de su proceso supervisor ordinario,
eliminando el resto de restricciones en materia de dividendos y de programas de recompra contenidos en la recomendacion
BCE/2020/62.

En linea con lo anterior, el 30 de septiembre de 2021 BBVA comunicé que el Consejo de Administracién de BBVA habia aprobado la
distribucion en efectivo de una cantidad a cuenta del dividendo del ejercicio 2021, por importe de 0,08 euros brutos (0,0648 euros
tras las retenciones correspondientes) por cada una de las acciones en circulacién. La cantidad total abonada a los accionistas el 12
de octubre de 2021, deducidas las acciones mantenidas en autocartera por las sociedades del Grupo, ascendié a 532 millones de
euros y figura registrada en el epigrafe “Patrimonio neto — Fondos propios- Dividendos a cuenta” del balance consolidado a 31 de
diciembre de 2021.

El 18 de noviembre de 2021, BBVA anuncié que el Consejo de Administracion de BBVA acordé modificar la politica de retribucién al
accionista del Grupo, que fue comunicada mediante informacién relevante el 1 de febrero de 2017, estableciendo como nueva politica
la de repartir anualmente entre el 40% y el 50% del beneficio ordinario consolidado de cada ejercicio (excluyendo los importes y las
partidas de naturaleza extraordinaria incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada), frente a la politica previa que
establecia un reparto entre el 35% y el 40%.

Esta politica se implementa mediante la distribucién de una cantidad a cuenta del dividendo del ejercicio (que se abonaria
previsiblemente en el mes de octubre de cada ejercicio) y un dividendo complementario o reparto final (que se abonaria una vez
finalizado el ejercicio y aprobada la aplicacion del resultado, previsiblemente en el mes de abril de cada ejercicio), pudiendo
combinarse los repartos en efectivo con las recompras de acciones (la ejecucion del programa recompra de acciones descrito a
continuacion tiene la consideracion de remuneracion extraordinaria al accionista y por lo tanto no se encuentra incluida en el &mbito
de la politica), todo ello sujeto a las autorizaciones y aprobaciones correspondientes que sean de aplicacién en cada momento.

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2022 aprobd, en el punto segundo de su orden del dia, un reparto en
efectivo con cargo a la cuenta de reservas voluntarias como retribucion adicional al accionista del ejercicio 2021, por importe de 0,23
euros brutos (0,1863 euros tras las retenciones correspondientes) por cada accién en circulacién con derecho a participar en dicho
reparto, el cual fue abonado el 8 de abril de 2022. La cantidad total abonada ascendié a 1.463 millones de euros.

Programa de recompra de acciones

El 26 de octubre de 2021, BBVA recibié la preceptiva autorizacion por parte del Banco Central Europeo para la recompra de hasta el
10% de su capital social por un importe maximo de 3.500 millones de euros, en una o varias veces y durante un plazo maximo de 12
meses (la "Autorizacion™).

Una vez recibida la Autorizacién, y en uso de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA celebrada
el 16 de marzo de 2018, el Consejo de Administracion de BBVA, en su reunion celebrada el 28 de octubre de 2021, acordo llevar a
cabo un programa marco de recompra de acciones propias conforme a lo previsto en el Reglamento (UE) n°® 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado y en el Reglamento Delegado (UE) n® 2016/1052
de la Comision, de 8 de marzo de 2016, que sera ejecutado en varios tramos, por un importe maximo de hasta 3.500 millones de
euros, con el propdsito de reducir el capital social de BBVA (el "Programa Marco"), sin perjuicio de la posibilidad de suspender o
finalizar anticipadamente el Programa Marco si concurrieran circunstancias que asi lo aconsejaran, asi como llevar a cabo un primer
programa de recompra dentro del ambito del Programa Marco (el "Primer Tramo"), lo cual fue comunicado mediante Informacién
Privilegiada el 29 de octubre de 2021.
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El 19 de noviembre de 2021 BBVA comunicé mediante Informacion Privilegiada que el Primer Tramo se ejecutaria a partir del 22 de
noviembre de 2021 de manera externa a través de J.P. Morgan AG como gestor principal y tendria un importe maximo de 1.500
millones de euros, con un numero maximo de acciones a adquirir de 637.770.016 acciones propias, representativas,
aproximadamente, del 9,6% del capital social de BBVA. Mediante Otra Informacién Relevante de fecha 3 de marzo de 2022, BBVA
comunicé la finalizacién de la ejecucién del Primer Tramo al haberse alcanzado el importe monetario maximo de 1.500 millones de
euros, habiéndose adquirido 281.218.710 acciones propias en ejecucion del Primer Tramo representativas, aproximadamente, del
4,22% del capital social de BBVA a esa fecha.

Por otra parte, el 3 de febrero de 2022, BBVA comunicé que su Consejo de Administracién habia acordado, dentro del ambito del
Programa Marco, llevar a cabo un segundo programa de recompra de acciones propias (el “Segundo Tramo"”) con el propésito de
reducir el capital social de BBVA, por un importe maximo de 2.000 millones de euros y un nimero maximo de acciones a adquirir
igual al resultado de restar a 637.770.016 acciones propias (9,6% del capital social de BBVA a esa fecha) el nimero de acciones
propias finalmente adquiridas en ejecucion del Primer Tramo.

Como continuacion de la anterior comunicacién, el 16 de marzo de 2022, BBVA informé que habia acordado ejecutar el Segundo
Tramo, que se llevara a cabo:

(i) mediante la ejecucion de un primer segmento a través de Goldman Sachs Internacional como gestor principal, quien ejecutara las
operaciones de compra a través del broker Kepler Cheuvreux, S.A., por importe de hasta 1.000 millones de euros, con un nimero
maximo de 356.551.306 acciones propias a adquirir y cuya fecha de finalizacién se sittia entre el 16 de mayo y el 30 de junio de 2022
y, en todo caso, cuando dentro de ese periodo se alcance el importe monetario maximo o se adquiera el nimero maximo de acciones
indicado (el “primer segmento”); y

(ii) una vez finalizada la ejecucién del primer segmento, mediante la ejecucién de un segundo segmento que complete el Programa
Marco, por un importe maximo de 1.000 millones de euros o por un nimero maximo de acciones a determinar en funcién del nimero
de acciones propias finalmente adquiridas en ejecucién del primer segmento.

Entre el 16 de marzo y el 31 de marzo de 2022, y entre el 1 de abril y el 21 de abril de 2022, Goldman Sachs International, actuando

como gestor del primer segmento a través del broker Kepler Cheuvreux, S.A., ha adquirido 8.540.302 y 60.285.015 acciones de BBVA
correspondientes al primer segmento, respectivamente.

5. Informacién por segmentos de negocio

La informacion por segmentos de negocio constituye una herramienta basica para el seguimiento y la gestién de las diferentes
actividades del Grupo BBVA. En la elaboracién de la informacidn por segmentos de negocio se parte de las unidades de minimo nivel,
que se agregan de acuerdo con la estructura establecida por la Direccién del Grupo para configurar unidades de ambito superior y,
finalmente, los propios segmentos de negocio.

A cierre del periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2022, la estructura de la informacién por
segmentos de negocio reportadas por el Grupo BBVA coincide con la presentada a cierre del ejercicio 2021.

A continuacion, se detallan las areas de negocio del Grupo BBVA y los acuerdos alcanzados en algunas de ellas:
- Espafia

Incorpora fundamentalmente la actividad bancaria y de seguros que el Grupo realiza en este pais, incluyendo la parte
proporcional de los resultados de la sociedad surgida a finales de 2020 del acuerdo de bancaseguros alcanzado con Allianz.

- México

Incluye los negocios bancarios y de seguros en este pafs, asi como la actividad que BBVA México desarrolla a través de su
sucursal en Houston.

—  Turquia

Reporta la actividad del grupo Garanti BBVA que se desarrolla basicamente en este pais y, en menor medida, en Rumania y
Paises Bajos.

- Américadel Sur
Incluye principalmente la actividad bancaria y de seguros que se desarrolla en la regién.
—  Restode Negocios

Incorpora principalmente la actividad mayorista desarrollada en Europa (excluida Espafia) y en Estados Unidos, asi como el
negocio bancario desarrollado a través de las sucursales de BBVA en Asia.

El Centro Corporativo ejerce funciones centralizadas del Grupo, las cuales incluyen: los costes de las unidades centrales que tienen
una funciéon corporativa; la gestién de las posiciones estructurales de tipo de cambio; carteras cuya gestién no esta vinculada a
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relaciones con la clientela, tales como las participaciones industriales y financieras; las participaciones en empresas tecnoldgicas a
través de fondos y vehiculos de inversion entre las que se encuentra el fondo de capital riesgo Propel Venture Partners; ciertos activos
y pasivos por impuestos; fondos por compromisos con empleados; fondos de comercio y otros intangibles asi como la financiacién de
dichas carteras y activos. Adicionalmente incluye los resultados generados por los negocios del Grupo en Estados Unidos hasta su
venta a PNC el 1 de junio de 2021 (ver Nota 19), presentédndose dichos resultados en una Unica linea denominada “Ganancias
(pérdidas) después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada.

Por ultimo, los costes asociados al proceso de reestructuracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. llevado a cabo en Espafia en
el segundo semestre de 2021, al considerarse dicho proceso una decisién estratégica, estén incluidos en este agregado y se
encuentran registrados en las linea de "Provisiones" (Ver nota 22).

En relacién a la informacion relativa a las dreas de negocio, en el primer trimestre de 2022 el Grupo cambid el criterio de asignacién
de ciertos gastos relacionados con proyectos tecnolégicos globales entre el Centro Corporativo y las areas de negocio, por lo que,
para garantizar que las comparaciones interanuales son homogéneas, las cifras correspondientes al ejercicio 2021 han sido
reexpresadas, sin que esto haya afectado a la informacion financiera consolidada del Grupo. También en el primer trimestre de 2022
se trasladé un equipo de renta variable de la unidad de Global Markets desde Espafia a Nueva York, con el correspondiente traspaso
de los costes asociados a este traslado desde el area de Esparia a Resto de Negocios.

A finales del mes de febrero de 2022, la inflaciéon acumulada de los Ultimos tres afios en Turquia excedié del 100%, tal y como publicé
en su alerta del 16 de marzo de 2022 el IPTF (The International Practices Task Force).

Como se indica en la Nota 2.2.19 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021, segun los criterios establecidos por la NIC
29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”, para evaluar si una economia tiene una alta tasa de inflacién, se
enjuicia el entorno econdmico del pais analizando si se manifiestan o no determinadas circunstancias como, por ejemplo, si la
poblacion del pais prefiere mantener su riqueza o ahorro en activos no monetarios o en una moneda extranjera relativamente estable;
si los precios pueden marcarse en dicha divisa; si los tipos de interés, salarios y precios se vinculan a un indice de precios; o si la tasa
de inflacién acumulada durante tres periodos anuales se aproxima o excede el 100%. El hecho de que exista alguna caracteristica, no
sera factor decisivo para considerar una economia altamente inflacionaria, pero proporciona ciertos elementos de juicio para su
consideracion como tal. Teniendo en consideracion todo lo anterior, a la fecha de los estados financieros consolidados intermedios
del primer trimestre de 2022, la economia de Turqufa no se ha considerado altamente inflacionaria.

El Grupo estd monitorizando el desarrollo del entorno econémico en Turquia, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo
anterior, con el fin de evaluar, en cada fecha de preparacion de informacion financiera, si se dan las circunstancias para considerar
que la economia de Turquia pueda ser altamente inflacionaria, lo que es probable que suceda tan pronto como el segundo trimestre
de 2022.

En el Informe de Gestiéon Intermedio Consolidado adjunto se presentan con mas detalle las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas con criterios de gestion, asi como las principales magnitudes de los balances consolidados, por segmentos de negocio.

6. Gestion de riesgos

Los principios y politicas de gestion del riesgo, asi como las herramientas y procedimientos, establecidos e implantados en el Grupo a
31 de marzo de 2022 no difieren significativamente de los recogidos en la Nota 7 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio
2021.

6.1 Factores de riesgo
Riesgos asociados a la pandemia del COVID-19

La pandemia de COVID-19 (coronavirus) ha afectado la economia mundial y la actividad econémica y las condiciones en los paises en
los que el Grupo opera. Las nuevas olas de contagio siguen siendo una fuente de preocupacion y la aparicion de nuevas cepas
continda siendo un riesgo, aunque el aumento de las tasas de vacunacion previsiblemente continuara reduciendo su impacto sobre la
actividad econdmica. Entre otros desafios, estos paises estan enfrentdndose a niveles altos de desempleo, relativamente escasa
actividad, interrupciones en el suministro e incremento de presiones inflacionarias, mientras que la deuda publica ha aumentado
significativamente debido a las medidas de apoyo y gasto implementadas por las autoridades. Por otro lado, se observé un mayor
deterioro en las carteras de préstamos a empresas y particulares, que hasta el momento se ha visto ralentizado por las medidas de
apoyo gubernamentales y sectoriales, incluyendo moratorias bancarias, crédito con garantia publica y ayudas directas. Asimismo, la
volatilidad en los mercados financieros puede continuar afectando los tipos de cambio y el valor de los activos e inversiones, todo lo
cual (ademas de otros factores mencionados a continuacién) ha afectado negativamente la base de capital y los resultados del Grupo
en el pasado y podria volver a hacerlo. Aun existen incertidumbres sobre el impacto final futuro de la pandemia del COVID-19,
principalmente si hay un aumento de los contagios provocado por las nuevas variantes del coronavirus.

Asimismo, el Grupo se ha visto y puede seguir viéndose afectado por las medidas o recomendaciones especificas adoptadas por las
autoridades regulatorias del sector bancario, tales como variaciones en los tipos de interés de referencia, la modificacién de los
requisitos prudenciales, la suspension temporal del pago de dividendos, la modificacién de las medidas de moratorias y la concesién
de préstamos a empresas y auténomos con garantia publica, la adopcién de nuevas medidas o la modificacion o terminacién de las ya
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existentes, asi como cualquier cambio en los programas de compra de activos financieros del Banco Central Europeo (BCE) podria
afectar negativamente al Grupo.

Aunque con la irrupcion de la pandemia el Grupo experimenté mermas en su actividad, tras las diversas medidas adoptadas por los
gobiernos junto con el incremento de las tasas de vacunacién entre otras medidas, se esta registrando un incremento en el
dinamismo de la actividad. El Grupo continda enfrentéandose a varios riesgos, tales como un mayor riesgo de volatilidad del valor de
sus activos (incluidos los instrumentos financieros valorados a valor razonable, que pueden sufrir fluctuaciones importantes) y de los
titulos mantenidos por motivos de liquidez, un posible incremento de la morosidad y de los activos ponderados por riesgo, asi como
un impacto negativo en el coste de la financiacién del Grupo y en su acceso a la financiacién (especialmente en un entorno en que las
calificaciones crediticias se vean afectadas). En cuanto al seguimiento del riesgo de crédito, actualmente, una vez eliminadas la
mayor parte de las restricciones a la movilidad que se produjeron en la pandemia, se estan considerando las caracteristicas
especificas de cada cliente, con independencia al sector al que pertenece.

Por otra parte, la pandemia podria afectar adversamente al negocio y las operaciones de terceros que prestan servicios criticos al
Grupo y, en particular, la mayor demanda y/o menor disponibilidad de ciertos recursos, agravada por cuellos de botella continuos en
el suministro, podrian suponer en algunos casos una mayor dificultad para el Grupo para mantener los niveles de servicio requeridos.
Ademas, la generalizacion del trabajo remoto ha incrementado los riesgos vinculados a la ciberseguridad, al verse incrementado el
uso de redes no corporativas.

En resumen, si bien la pandemia del COVID-19 tuvo efectos adversos en los resultados y en la base de capital del Grupo durante el afio
2020, estos se han venido mitigando desde entonces gracias a las acciones de adoptadas por los diferentes Gobiernos y por las
autoridades regulatorias. No obstante, todavia existen incertidumbres sobre el entorno econémico no solo por el impacto final de la
pandemia sino también por los efectos en el entorno econémico global provocados por los riesgos e incertidumbres geopoliticos.

Los desafios e incertidumbres geopoliticos y de otro tipo a nivel mundial podrian tener un efecto adverso significativo en el
Grupo

Ademas de los importantes retos macroeconémicos suscitados por la pandemia de COVID-19, el Grupo BBVA podria experimentar
impactos negativos en sus actividades, situacion financiera y resultados de explotacién como consecuencia de problemas e
incertidumbres globales de caracter geopolitico y de otro tipo. En la actualidad, la economia mundial se estd enfrentando a varios
desafios excepcionales. La invasion de Ucrania por Rusia, el mayor ataque militar contra un Estado europeo desde la Segunda Guerra
Mundial, ha ocasionado perturbaciones, inestabilidad y volatilidad significativas en los mercados mundiales, asi como un aumento de
la inflacién (incluso contribuyendo a nuevos aumentos en los precios de la energia, el petréleo y otras materias primas y perturbando
aun mas las cadenas de suministro), y propiciar un crecimiento menor o negativo. La Unién Europea, el Reino Unido, Estados Unidos
y otros gobiernos han impuesto sanciones y controles de exportaciéon significativos contra Rusia y los intereses rusos y han
amenazado con sanciones y controles adicionales.

Actualmente se desconoce el impacto de estos desafios y medidas, asi como las posibles respuestas de Rusia a las mismas y, si bien
la exposicion directa del Grupo a Ucrania y Rusia es limitada, podrian afectar de forma significativa y adversa al negocio, la situacion
financiera y los resultados de explotacion del Grupo. Los riesgos geopoliticos y econémicos también se han intensificado en los
ultimos afios como resultado de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, el Brexit, el auge del populismo y las
tensiones en Oriente Medio. El incremento de las tensiones podria dar lugar, entre otras cosas, a una desglobalizacién de la economia
mundial, un aumento del proteccionismo o de las barreras a la inmigracion, una disminucién general del comercio internacional de
bienes y servicios y una reduccién de la integracién de los mercados financieros. Cualquiera de estos factores podria afectar de forma
sustancial y desfavorable a las actividades, la situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo.

6.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito tiene su origen en la probabilidad de que una de las partes del contrato del instrumento financiero incumpla sus
obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de pago y produzca en la otra parte una pérdida financiera. Los
principios generales que rigen la gestion del riesgo de crédito en el Grupo BBVA, asi como la gestién del riesgo de crédito en el Grupo
a 31 de marzo de 2022 no difieren significativamente de los recogidos en la Nota 7 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio
2021.

Medidas de apoyo COVID-19

Desde el comienzo de la pandemia, el Grupo ofrecié medidas de apoyo COVID-19 a sus clientes (Particulares, Pequerios Negocios y
Mayorista) en todas las dreas geograficas en las que esta presente, que consistieron tanto en moratorias de préstamos vigentes,
como en nueva financiacion con garantia publica. Estas medidas se extendieron a los clientes particulares y, en caso de personas
juridicas, a diferentes sectores, siendo Ocio y Real Estate, los que mas han recurrido a ellas. Los planes de ayuda mediante
aplazamientos temporales de pago han concluido en todas las geografias.

En cuanto a la nueva financiacién con garantia publica, se destaca la participacion del Grupo en Espafia y PerU:



P.19

Espafia:

—  El Instituto de Crédito Oficial (en adelante, ICO) publicé varios programas de ayudas dirigidos al colectivo de auténomos,
pequefias y medianas empresas (en adelante "pymes") y empresas, mediante los cuales se otorgd una garantia de entre el
60% y 80% (en pymes siempre el 80%) por un plazo de hasta 5 afios a la nueva financiacién concedida (RDL Mar/2020).

—  Elimporte de la garantia y la duracion de la misma dependian del tamafio de la empresa y de la tipologia de ayuda a la que
se acoja, pudiendo ampliar hasta un maximo de 3 afios adicionales del plazo de vencimiento y hasta 12 meses adicionales
del periodo de carencia con respecto a los plazos y carencias inicialmente acordados (RDL Nov/2020).

— Asimismo, se dieron facilidades en términos de extensiones de plazo (hasta un plazo maximo de 10 afios), de conversion de
las operaciones de financiacion en Préstamos Participativos asi como de Quitas en parte de la financiacién (RDL 5/2021y
Caodigo de Buenas Practicas).

-  El Consejo de Ministros del pasado 29 de marzo de 2022, acordé modificar el Cédigo de Buenas Practicas para flexibilizar
las condiciones de acceso, dadas las dificultades de clientes que se enfrentan ahora a aumentos acusados de costes por su
especial exposicion a las tensiones en los precios de la energia y otras materias primas. Estas medidas incluyen:

. Compromiso de mantener al menos hasta el 30 de septiembre de 2022 los limites y las condiciones de las lineas de
circulante concedidas a todos los clientes. En los casos en que el cliente pida adherirse al Cédigo de Buenas
Practicas, las lineas de circulante se mantendréan como minimo, hasta el 30 de junio de 2023.

. Se elimina, dadas las nuevas circunstancias, el requisito de que el volumen de facturacién haya caido en al menos
un 30% entre 2019 y 2020 para el acceso a las medidas.

. Se establece, para las nuevas solicitudes que se presenten, la obligacion de las entidades adheridas de aplicar, si el
deudor lo solicita, una suspension temporal de seis meses de las cuotas por amortizaciéon del principal, bien
mediante una ampliacién de seis meses del plazo de carencia o mediante una carencia adicional. Esta obligacion
estara circunscrita a las solicitudes presentadas por auténomos y pymes pertenecientes a los sectores agricola,
ganadero, pesquero y de transporte por carretera, especialmente afectados por el incremento de los costes
energéticos, siempre que cumplan criterios de elegibilidad.

Peru:

—  Existieron programas de apoyo publico como son Reactiva, Crecer o FAE dirigidos a empresas y microempresas con
importes garantizados en un rango de entre el 60% y el 98% en funcién del programay del tipo de empresa.

- Paralos préstamos otorgados bajo el programa Reactiva se dio la posibilidad de extender tanto el plazo de vencimiento de
dichos préstamos como el periodo de carencia.

También se concedié nueva financiacién con garantia publica en Turquia, Colombia y Argentina.
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El saldo de los préstamos existentes para los que se ha concedido una moratoria (separado entre las vigentes al cierre del periodo y
las finalizadas al cierre del periodo) segln los criterios de la EBA y para los que se ha concedido financiacién con garantia publica
otorgadas a nivel de Grupo, asi como el nimero de clientes para ambos términos a 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021
son los siguientes:

Importes de moratorias y financiaciéon con garantia publica del Grupo (Millones de euros)
Financiacion con

Moratorias PR
garantia publica
N© N° Total (%) )
Vigentes Finalizadas  Total . Total . moratorias  Inversion
clientes clientes B re .
y garantias crediticia
Marzo 2022 — 21.369 21.369 2.034.036 16.282 251.852 37.651 104 %
Diciembre 2021 189 21.743 21931 2.188.720 16.093 264.809 38.025 10,9 %
Importes de moratorias y financiacién con garantia publica por concepto (Millones de euros)
Moratorias Financiacién con
Vigentes Finalizadas Total garantia publica
Marzo Diciembre Marzo Diciembre Marzo Diciembre Marzo  Diciembre
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
21.369 21.743 21.369 16.282 16.093
Hogares — 107 14.762 14.904 14.762 15.01 1.402 1.376
Del que: Hipotecas — 97 10.350 10.195 10.350 10.291 7 6
PyMEs — 44 3.613 3.950 3.613 3.994 11.076 10.91
Entidades no financieras — 37 2.868 2.766 2.868 2.803 3.785 3.788
Resto — — 127 122 127 122 19 18

Importes de moratorias por stages (Millones de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Marzo  Diciembre Marzo Diciembre Marzo  Diciembre Marzo Diciembre
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Hogares 9.128 9.167 3.520 3.707 2.115 2137 14.762 15.011
Del que: Hipotecas 6.541 6.360 2.335 2.444 1.475 1.487 10.350 10.291
PyMEs 2.486 2.609 857 1131 270 254 3.613 3.994
Entidades no financieras 1.387 1.364 785 1.387 696 53 2.868 2.803

Resto 101 95 26 27 — — 127 122
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Exposicion maxima al riesgo de crédito

De acuerdo con la NIIF 7 “Instrumentos financieros: informacién a revelar”, a continuacion, se presenta la distribucion por epigrafes
del balance consolidado, del riesgo de crédito del Grupo BBVA a 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021. Esta distribucién no
considera el importe reconocido por las pérdidas por deterioro y no estédn deducidas las garantias reales ni otras mejoras crediticias
obtenidas para asegurar el cumplimiento de las obligaciones de pago. El desglose se realiza en funcién de la naturaleza de los
instrumentos financieros:

Exposicion maxima al riesgo de crédito (Millones de euros)

Notas Mza(;';g Stage 1 Stage 2 Stage 3
Activos financieros mantenidos para negociar 78.850
Instrumentos de patrimonio 9 10.955
Valores representativos de deuda 9 25.998
Préstamos y anticipos 9 41.897
Activos financieros no dest!nados a negociacion valorados obligatoriamente 6.625
a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio 10 6.112
Valores representativos de deuda 10 130
Préstamos y anticipos a la clientela 10 383
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados n 1.036
Derivados y contabilidad de coberturas 45.047
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 65.230
Instrumentos de patrimonio 12 1.481
Valores representativos de deuda 63.722 63.005 692 25
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 12 27 27 — —
Activos financieros a coste amortizado 399.547 351.540 33.250 14.757
Valores representativos de deuda 36.327 36.089 212 26
Préstamos y anticipos a bancos centrales 4.860 4.860 — —
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 11.927 11.901 25 -
Préstamos y anticipos a la clientela 346.434 298.690 33.013 14.731
Total riesgo por activos financieros 551.287
Total compromisos y garantias concedidas 28 179.685 165.841 12.791 1.054
Compromisos de préstamos concedidos 28 130.130 122.680 7.278 172
Garantias financieras concedidas 28 12.965 11.440 1.249 276
Otros compromisos concedidos 28 36.590 31.721 4.264 605

Total exposicion maxima al riesgo de crédito 730.973
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Exposicion maxima al riesgo de crédito (Millones de euros)
Diciembre

Notas 2021 Stage 1 Stage 2 Stage 3
Activos financieros mantenidos para negociar 92.560
Instrumentos de patrimonio 9 15.963
Valores representativos de deuda 9 25.790
Préstamos y anticipos 9 50.807
Activos financieros no dest!nados a negociacion valorados obligatoriamente 6.086
a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio 10 5.303
Valores representativos de deuda 10 128
Préstamos y anticipos a la clientela 10 655
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados n 1.092
Derivados y contabilidad de coberturas 43.687
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 60.495
Instrumentos de patrimonio 12 1.320
Valores representativos de deuda 59.148 58.587 561 —
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 12 27 27 — —
Activos financieros a coste amortizado 383.870 334.772 34.418 14.680
Valores representativos de deuda 34.833 34.605 205 22
Préstamos y anticipos a bancos centrales 5.687 5.687 — —
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 13.295 13.285 10 —
Préstamos y anticipos a la clientela 330.055 281.195 34.203 14.657
Total riesgo por activos financieros 587.789
Total compromisos y garantias concedidas 28 165.941 152.914 12.070 957
Compromisos de préstamos concedidos 28 119.618 112.494 6.953 71
Garantias financieras concedidas 28 11.720 10.146 1.329 245
Otros compromisos concedidos 28 34.604 30.274 3.789 541

Total exposicion maxima al riesgo de crédito 753.730

El movimiento durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del ejercicio 2022 y del ejercicio 2021 de los
riesgos deteriorados (activos financieros y garantias concedidas), se resume a continuacion:

Movimientos de riesgos deteriorados: Activos financieros y garantias concedidas (Millones de euros)

Marzo Diciembre

2022 2021

Saldo inicial 15.467 15.478
Entradas 1.801 8.556
Disminuciones (*) (1.286) (4.555)
Entrada neta 515 4.001
Traspasos a fallidos (579) (3.613)
Diferencias de cambio y otros 263 (399)
Saldo final 15.666 15.467

(*) Refleja el importe total de los préstamos deteriorados dados de baja en el balance consolidado durante todo el periodo como resultado de las recuperaciones hipotecarias y de
los activos inmobiliarios recibidos como dacién en pago, asi como recuperaciones dinerarias.
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Correcciones de valor

A continuacion, se presentan los movimientos producidos durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
ejercicio de 2022 y del ejercicio 2021 en las correcciones de valor registradas en el balance resumido consolidado adjunto para cubrir
el deterioro del valor o reversion del deterioro del valor estimado en los préstamos y anticipos de los activos financieros a coste
amortizado:

Movimientos de las correcciones de valor de préstamos y anticipos a coste amortizado (Millones de euros)

Marzo Diciembre
2022 2021
Dotaciones a resultados (2.722) (9.000)
Stage 1 (759) (1.563)
Stage 2 (496) (1.200)
Stage 3 (1.467) (6.237)
Recuperaciones 1.975 5.969
Stage 1 622 1.441
Stage 2 650 1.210
Stage 3 703 3.318
Traspasos a créditos en suspenso, diferencias de cambio y otros 435 4.031

Para la estimacién de las pérdidas esperadas hay que tener en cuenta lo descrito en la Nota 7 de las Cuentas Anuales consolidadas
del ejercicio 2021 sobre estimaciones individualizadas y colectivas de las pérdidas esperadas, asi como las estimaciones
macroecondmicas.

La estimacién a cierre del trimestre recoge el efecto sobre las pérdidas esperadas de la actualizacion de las previsiones
macroecondmicas, las cuales se han visto afectadas por la guerra en Ucrania, la evolucion de los tipos de interés, las tasas de
inflacion o los precios de las materias primas. Dicha actualizacién incluye una adaptacién de dichas previsiones, que ha sido revisada
siguiendo los circuitos de aprobacién internos establecidos al efecto, para recoger los efectos del nuevo entorno inflacionario en los
resultados de las estimaciones colectivas. Estd previsto que esta adaptacién sea revisaday, si procede, incorporada a la metodologia
de célculo dentro del proceso periédico de revisién que se realiza cada ejercicio.

Adicionalmente, el Grupo puede complementar las pérdidas esperadas bien por la consideracion de drivers de riesgo adicionales, la
incorporacion de particularidades sectoriales o que puedan afectar a un conjunto de operaciones o acreditados. Estos ajustes deben
tener un caracter temporal, hasta que desaparezcan las razones que los motivaron o se materialicen las mismas. A 31 de marzo de
2022, existen ajustes a las pérdidas esperadas por importe de 295 millones de euros a nivel Grupo, 208 millones de euros en Espania,
16 millones de euros en Pert y 71 millones de euros en México. A 31 de diciembre de 2021, por este concepto existian 311 millones de
euros a nivel Grupo, 226 millones de euros en Espafia, 18 millones de euros en Pert y 68 millones de euros en México.

La variacion en el primer trimestre de 2022 se debe a la utilizacién en Espafia y Peru y sin que se haya producido ninguna dotacion
adicional en el periodo.

7. Valor razonable de instrumentos financieros

Los criterios y métodos de valoracién utilizados para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros a 31 de marzo
de 2022 no difieren significativamente de los detallados en la Nota 8 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021.

Las técnicas e inputs no observables utilizados para obtener la valoraciéon de los instrumentos financieros clasificados en la jerarquia
del valor razonable como Nivel 3, no difieren significativamente de las detalladas en la Nota 8 en las Cuentas Anuales consolidadas del
ejercicio 2021.

El efecto en los resultados y en el patrimonio neto, consolidados, resultante de cambiar las principales asunciones utilizadas en la
valoracién de los instrumentos financieros del Nivel 3 por otras hipétesis razonablemente posibles, no difiere significativamente del
detallado en la Nota 8 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021.
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A continuacién, se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo de los balances resumidos consolidados
adjuntos y su correspondiente valor en libros a 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021:

Valor razonable y valor en libros de los instrumentos financieros (Millones de euros)

Marzo 2022 Diciembre 2021
Notas Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

ACTIVOS
Eflgc\}ii;/tc; saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos 8 70.937 70937 67.799 67.799
Activos financieros mantenidos para negociar 9 112131 112.131 123.493 123.493
Actjvos filnancieros no destinados a negociacilon valorados 10 6.625 6.625 6.086 6.086
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en 1 1036 1036 1092 1092
resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro 12 65.103 65103 60.421 60.421
resultado global
Activos financieros a coste amortizado 13 388.031 392.554 372.676 377.451
Derivados - Contabilidad de coberturas 1.605 1.605 1.805 1.805
PASIVOS
Pasivos financieros mantenidos para negociar 9 85.960 85.960 91.135 91.135
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 1 9.761 9.761 0.683 9.683
resultados
Pasivos financieros a coste amortizado 20 504.480 503.181 487.893 488.733
Derivados - Contabilidad de cobertura 3.178 3.178 2.626 2.626
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La siguiente tabla presenta los instrumentos financieros registrados a valor razonable en los balances resumidos consolidados
adjuntos, desglosados segtin el método de valoracion utilizado en la estimacion de su valor razonable a 31 de marzo de 2022 y 31 de
diciembre de 2021:

Valor razonable de los instrumentos financieros por niveles (Millones de euros)
Marzo 2022 Diciembre 2021
Nivel 1 Nivel2 Nivel3 Nivell Nivel2 Nivel 3

ACTIVOS
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros

depésitos a la vista 70.676 - 261 67.581 - 218
Activos financieros mantenidos para negociar 32.265 77.310 2.556 32371 87.736 3.386
Derivados 5.643 27.215 422 3.954 26.732 247
Instrumentos de patrimonio 10.891 1 63 15.925 — 37
Valores representativos de deuda 14.614 11.243 141 1.877 13.725 189
Préstamos y anticipos 1.16 38.851 1.930 615 47.279 2913
e e s 277 267 1z am sz e
Instrumentos de patrimonio 2.533 2.504 1.075 4158 394 751
Valores representativos de deuda 17 13 — — 128 -
Préstamos y anticipos 227 — 155 220 — 435
:\:stlij\ll::df;:ancieros designados a valor razonable con cambios en 1.017 18 _ 916 176 _
Valores representativos de deuda 1.017 18 — 916 176 —
:-\::lil\ll::df;nga:ggzros a valor razonable con cambios en otro 56.695 7.700 709 52157 7.545 719
Instrumentos de patrimonio 1.329 38 114 1.178 36 106
Valores representativos de deuda 55.339 7.662 595 50.952 7.509 613
Préstamos y anticipos 27 — — 27 - —
Activos financieros a coste amortizado 33.968 10.938 347.648 33213 13.033 331.205
Derivados - Contabilidad de coberturas 39 1.565 - 63 1.733 9
PASIVOS
Pasivos financieros mantenidos para negociar 28.882 56.325 754  26.215 64.305 615
Derivados 5.946 26.285 496 4755  26.560 389
Posiciones cortas de valores 16.061 53 - 15.124 11 —
Depositos 6.875 29.987 258 6.335 37.733 226
rea:l:\lltoas:izi:ancieros designados a valor razonable con cambios en _ 8.350 1.412 1 8.243 1.439
Depdsitos de la clientela - 767 — — 809 -
Débitos representados por valores negociables - 1.712 1.412 1 1.956 1.439
Otros pasivos financieros — 5.872 — — 5.479 —
Pasivos financieros a coste amortizado 87.869 251.396 163.917 91.870 243.847 153.016
Derivados - Contabilidad de coberturas 143 3.004 31 53 2.573 -
8. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista (Millones de euros)

Marzo Diciembre

2022 2021

Efectivo 8.318 6.877
Saldos en efectivo en bancos centrales 54.929 55.004
Otros depésitos a la vista 7.689 5.918

Total 70.937 67.799
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o. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar (Millones de euros)
Notas Marzo Diciembre
2022 2021
ACTIVOS
Derivados 33.281 30.933
Instrumentos de patrimonio 6.2 10.955 15.963
Valores representativos de deuda 6.2 25.998 25.790
Préstamos y anticipos (*) 6.2 41.897 50.807
Total activos 7 112.131 123.493
PASIVOS
Derivados 32.726 31.705
Posiciones cortas de valores 16.114 15.135
Depositos (*) 37.120 44.294
Total pasivos 7 85.960 91.135

(*) La variacién en 2022 se debe principalmente a la evolucién de "Adquisicién temporal de activos" de BBVA, S.A. parcialmente compensada con la evolucién de "Cesién
temporal de activos".

10. Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (Millones
de euros)

Notas Marzo Diciembre

2022 2021

Instrumentos de patrimonio 6.2 6.112 5.303
Valores representativos de deuda 6.2 130 128
Préstamos y anticipos a la clientela 6.2 383 655
Total 7 6.625 6.086

1. Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados

Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (Millones de euros)

Notas Marzo Diciembre
2022 2021
ACTIVOS
Valores representativos de deuda 6.2/7 1.036 1.092
Préstamos y anticipos — —
Total activos 6 1.036 1.092
PASIVOS
Depdsitos de la clientela 767 809
Valores representativos de deuda emitidos 3.123 3.396
(r)i;rSCésopaswos financieros: Seguros de vida en los que el tomador asume el 5872 5479

Total pasivos 7 9.761 9.683



12. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Millones de euros)

Notas Marzo Diciembre
2022 2021
Instrumentos de patrimonio 6.2 1.481 1.320
Valores representativos de deuda 63.596 59.074
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 6.2 27 27
Total 7 65.103 60.421
Del que: correcciones de valor de valores representativos de deuda (127) (74)
13. Activos financieros a coste amortizado
Activos financieros a coste amortizado (Millones de euros)
Notas Marzo Diciembre
2022 2021
Valores representativos de deuda 36.265 34.781
Préstamos y anticipos a bancos centrales 4.848 5.681
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 11.902 13.276
Préstamos y anticipos a la clientela 335.016 318.939
Administraciones publicas 20.536 19.682
Otras sociedades financieras 11.032 9.804
Sociedades no financieras 151.382 140.993
Resto de la clientela 152.066 148.461
Total 7 388.031 372.676
Del que: activos deteriorados de préstamos y anticipos a la clientela 6.2 14.731 14.657
Del que: correcciones de valor de préstamos y anticipos 6.2 (11.454) (11.142)
Del que: correcciones de valor de valores representativos de deuda (62) (52)

Durante los primeros tres meses del ejercicio 2022 y el ejercicio 2021, no se han producido reclasificaciones significativas desde
“Activos financieros a coste amortizado” hacia otros epigrafes, ni desde otros epigrafes hacia “Activos financieros a coste
amortizado”.

14. Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas (Millones de euros)

Marzo Diciembre

2022 2021

Negocios conjuntos 116 152
Asociadas 795 749

Total 911 900



15. Activos tangibles

Activos tangibles. Desglose por tipologia (Millones de euros)

Marzo Diciembre

2022 2021

Inmovilizado material 7.146 7.107
De uso propio 6.906 6.874
Terrenos y edificios 4.457 4.350
Obras en curso 73 67
Mobiliarios, instalaciones y vehiculos 5.430 5.388
Derechos de uso 3.008 3.154
Amortizaciéon acumulada (5.536) (5.543)
Deterioro (*) (525) (542)
Cedidos en arrendamiento operativo 240 234
Activos cedidos por arrendamiento operativo 272 267
Amortizacién acumulada (32) (33)
Inversiones inmobiliarias 229 191
Edificios en renta 187 146
Otros 2 2
Derechos de uso 167 162
Amortizacién acumulada an (64)
Deterioro (55) (55)
Total 7.375 7.298

(*) Incluye correcciones de valor de derechos de uso por el cierre de las oficinas alquiladas tras el acuerdo con la representacién legal de los trabajadores sobre el procedimiento
de despido colectivo planteado para Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en Esparia (ver Nota 22).

16. Activos intangibles

Activos intangibles (Millones de euros)

Marzo Diciembre

2022 2021

Fondo de comercio 846 818
Otros activos intangibles 1.377 1.379
Gastos de adquisicion de aplicaciones informaticas 1.252 1.239
Otros activos intangibles de vida indefinida 12 12
Otros activos intangibles de vida definida 13 128
Total 2.224 2.197

Test de deterioro

Tal y como se menciona en la Nota 2.2.7 de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2021, las unidades generadoras de
efectivo (en adelante, "UGE") a las que se han asignado los fondos de comercio se analizan periédicamente, incluyendo en su valor en
libros la parte del fondo de comercio asignada, para determinar si se han deteriorado. Este andlisis se realiza al menos anualmente, o
siempre que existan indicios de deterioro. A 31 de marzo de 2022, no existen indicios de deterioro en ninguna de las principales UGE.
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(o)

17. Activos y pasivos por impuestos

Activos y pasivos por impuestos (Millones de euros)

Marzo Diciembre
2022 2021
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes 925 932
Activos por impuestos diferidos 15.273 14.917
Total 16.198 15.850
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes 1.392 644
Pasivos por impuestos diferidos 1.468 1.769
Total 2.860 2.413
18. Otros activos y pasivos
Otros activos y pasivos (Millones de euros)
Marzo Diciembre
2022 2021
ACTIVOS
Existencias 397 424
Operaciones en camino 139 131
Periodificaciones 851 730
Resto de otros conceptos 1.016 649
Total 2.403 1.934
PASIVOS
Operaciones en camino 277 48
Periodificaciones 1.926 2.137
Resto de otros conceptos 2.405 1.436
Total 4.608 3.621

19. Activos y pasivos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta

Activos y pasivos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta. Desglose
por conceptos (Millones de euros)

Marzo Diciembre
2022 2021
ACTIVOS
Adjudicaciones o recuperaciones por impagos 1173 1.218
Activos procedentes del inmovilizado material (*) 555 563
Sociedades en proceso de venta 42 41
Amortizacion acumulada (**) (108) m2)
Deterioro del valor (*) (633) (650)
Total 1.029 1.061
PASIVOS
Sociedades en proceso de venta — —
Total = -

(*) Incluye la reclasificacién de oficinas en propiedad e instalaciones desde "Activos tangibles" a "Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta" y en 2021 las correcciones de valor por el cierre de las oficinas en propiedad y la baja de instalaciones tras el acuerdo con la representacion legal
de los trabajadores sobre el procedimiento de despido colectivo planteado para Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en Espafa (ver Nota 22 ).

(**) Corresponde a la amortizacién acumulada de los activos antes de su clasificacién como "Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta".
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Activos y pasivos asociados a operaciones interrumpidas

Tal y como se menciona en la Nota 3, durante el ejercicio 2020 se anuncié el acuerdo para la venta de la filial de BBVA en Estados
Unidos que se completd el 1 de junio de 2021. Los saldos de los activos y pasivos correspondientes a las 37 sociedades vendidas
fueron reclasificados a los epigrafes “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” y “Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta” del balance consolidado y los resultados de estas sociedades correspondientes a los primeros tres meses del ejercicio 2021
fueron registrados en el capitulo “Ganancias (pérdidas) después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas adjuntas.

A continuacion, se incluyen las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas y los estados de flujos de efectivo resumidos
consolidados correspondientes a los tres primeros meses de 2021 de las sociedades vendidas en Estados Unidos:

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas de sociedades vendidas de Estados Unidos a 31 de marzo de 2021

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS (Millones de euros)

Marzo
2021

Ingresos por intereses y otros ingresos similares 595
Gastos por intereses (37)
MARGEN DE INTERESES 558
Ingresos por dividendos 1
Ingresos por comisiones 163
Gastos por comisiones (48)
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con @
cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 29
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 1
netas
Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas m
Diferencias de cambio, netas )
Otros ingresos de explotacion 5
Otros gastos de explotacion 16)
MARGEN BRUTO 687
Gastos de administracion (387)
Amortizacién 47)
Provisiones o reversién de provisiones 4
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con )
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificaciéon
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 233
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas m
Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados 1
como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas
GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS 232
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias (55)
GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS 177
RESULTADO DEL PERIODO 177

ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA DOMINANTE 177



P.31

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados de sociedades vendidas de Estados Unidos a 31 de marzo de 2021

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS (Millones de euros)

Marzo
i 2021
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 531
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (29)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (15)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 503
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 990
Efecto de la baja en la posicion financiera del Grupo
EFECTOS DE LA BAJA EN LA POSICION FINANCIERA DEL GRUPO (Millones de euros)
Junio
2021
Efectivo, saldos en bancos centrales y otros depdsitos a la vista (11.476)
Activos financieros mantenidos para negociar (638)
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados (15)
Activos financieros a valor razonables con cambios en resultado global (4.620)
Activos financieros a coste amortizado (61.440)
Derivados — contabilidad de coberturas 8)
Activos tangibles (788)
Activos intangibles (1.938)
Activos por impuestos (349)
Otros activos (1.439)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta (10)
Total activos (82.720)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 129
Pasivos financieros a coste amortizado 72.357
Provisiones 156
Pasivos por impuestos 207
Otros pasivos 491
Total pasivos 73.341

Total activos/pasivos netos (9.378)

EFECTOS EN SALIDAS DE FLUJOS DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS - EE.UU. (Millones de euros)

Junio
2021
Contraprestacion total recibida en efectivo 9.512
Efectivo y equivalentes al efectivo enajenados (11.476)

Total salidas de flujos netas de operaciones interrumpidas - EE.UU. (1.964)
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20. Pasivos financieros a coste amortizado

20.1. Composicion del saldo

Pasivos financieros a coste amortizado (Millones de euros)

Nota Marzo Diciembre

2022 2021

Depdsitos 433.877 416.947
Depdsitos de bancos centrales 47.549 47.351
Cuentas a la vista 1.076 8
Cuentas a plazo y otros 42.316 41.790
Cesioén temporal de activos 4.156 5.553
Depdésitos de entidades de crédito 25.612 19.834
Cuentas a la vista 11.850 7.601
Cuentas a plazo y otros 10.571 8.599
Cesioén temporal de activos 3.191 3.634
Depdsitos de la clientela 360.716 349.761
Cuentas a la vista 301.333 293.015
Cuentas a plazo y otros 58.622 55.479
Cesion temporal de activos 761 1.267
Valores representativos de deuda emitidos 53.540 55.763
Otros pasivos financieros 17.063 15.183
Total 7 504.480 487.893

El importe registrado en “"Depdsitos de bancos centrales - Cuentas a plazo y otros” recoge las disposiciones de las facilidades TLTRO
[l del Banco Central Europeo, principalmente de BBVA, S.A., que ascienden a 38.692 millones de euros a 31 de marzo de 2022y a 31
de diciembre de 2021.

La remuneracién positiva que actualmente estan generando las disposiciones de las facilidades TLTRO Il se registra en el epigrafe de
“Ingresos por intereses y otros ingresos similares — Otros Ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada y
ascienden a 97 y 88 millones de euros a 31 de marzo de 2022 y 2021, respectivamente (ver Nota 29.1).



20.2. Valores representativos de deuda emitidos

Valores representativos de deuda emitidos (Millones de euros)
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Marzo Diciembre
2022 2021
En euros 33.346 36.289
Pagarés y efectos 16 319
Bonos y obligaciones no convertibles 15.363 15.712
Bonos garantizados (*) 8.258 9.930
Contratos hibridos (**) 363 366
Bonos de titulizaciones 2.301 2.302
Certificados de depésito 10 438
Pasivos subordinados 7.036 7.221
Valores perpetuos eventualmente convertibles 3.500 3.500
Participaciones preferentes no convertibles - -
Otros pasivos subordinados no convertibles 3.536 3.721
En moneda extranjera 20.194 19.475
Pagarés y efectos 610 579
Bonos y obligaciones no convertibles 7.869 7.885
Bonos garantizados (*) 180 178
Contratos hibridos (**) 3.323 2.843
Bonos de titulizaciones 3 4
Certificados de depdsito 652 412
Pasivos subordinados 7.557 7.574
Valores perpetuos eventualmente convertibles 1.807 1.771
Participaciones preferentes no convertibles — —
Otros pasivos subordinados no convertibles 5.750 5.803
Total 53.540 55.763
(*) Incluye cédulas hipotecarias.
(**) Corresponde con emisiones de notas estructuradas, cuyo riesgo subyacente es distinto al riesgo subyacente del derivado.
20.3. Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros (Millones de euros)
Marzo Diciembre
2022 2021
Pasivos por arrendamientos 2.563 2.560
Acreedores por otros pasivos financieros 3.937 2.657
Cuentas de recaudacion 3.077 3.839
Acreedores por otras obligaciones a pagar (*) 7.486 6.127
Total 17.063 15.183

(*) Este epigrafe incluye el importe comprometido por la adquisicién de acciones propias del programa de recompra (ver Nota 4).

21.  Activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro

A 31 de marzo de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, el saldo de “Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro” de los

balances resumidos consolidados adjuntos era de 286 y 269 millones de euros, respectivamente.

Provisiones técnicas (Millones de euros)

Marzo Diciembre

2022 2021

Provisiones mateméticas 9.605 9.495
Provisiones para siniestros 742 706
Provisiones para riesgos en curso y otras provisiones 748 664
Total 11.094 10.865
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22. Provisiones

Provisiones. Desglose por conceptos (Millones de euros)

Marzo Diciembre

2022 2021

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 3.394 3.576
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo (*) 559 632
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 628 623
Compromisos y garantias concedidos 705 691
Restantes provisiones (**) 356 366

Total 5.642 5.889

(*) Incluye una dotacién por el procedimiento de despido colectivo que se llevé a cabo durante el ejercicio 2021 en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(**) Provisiones de distintos conceptos y correspondientes a distintas geografias que, de manera individual, no son significativas.

Procedimiento de despido colectivo

El 8 de junio de 2021, BBVA alcanzé un acuerdo con la representacién legal de los trabajadores sobre el procedimiento de despido
colectivo planteado para Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en Espafia el pasado 13 de abril de 2021, que afectaria a un maximo de
2.935 empleados. El acuerdo contemplaba también el cierre de 480 oficinas (todas ellas ya clausuradas a 31 de marzo de 2022). El
coste del proceso incluyé 994 millones de euros antes de impuestos, de los que 754 corresponden al despido colectivo y 240 al cierre
de oficinas (ver Notas 15y 19). A 31 de marzo de 2022, una vez finalizado el procedimiento un total de 2.899 trabajadores han firmado
y efectuado la salida de BBVAS.A..

23. Pensiones y otros compromisos con empleados

El Grupo financia planes de aportacién definida para la mayoria de los empleados en activo, siendo los més significativos los planes
existentes en Espafia y México. La mayor parte de los planes de prestacién definida corresponden a personal jubilado, los cuales se
encuentran cerrados a nuevas incorporaciones, siendo Espafia, México y Turquia los paises que concentran la mayor parte de
compromisos. El Grupo también mantiene en México compromisos por planes médicos para un colectivo cerrado de empleados y
familiares, tanto para el periodo activo como una vez jubilado.

A continuacion, se presentan los costes registrados por compromisos post-empleo en las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas adjuntas:

Efectos en cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas (Millones de euros)

Notas Marzo Marzo

2022 2021

Ingresos y gastos por intereses 9 10
Gastos de personal 30 30
Contribuciones a fondos de pensiones de aportacion definida 35.1 22 19
Dotaciones a planes por pensiones de prestacion definida 35.1 8 11
Dotacion a provisiones, neto 37 1 103
Total cargos (abonos) 39 143

24. Capital

A 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el capital social de BBVA ascendia a 3.267.264.424,20 euros formalizado en
6.667.886.580 acciones, de 0,49 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones del Banco poseen los mismos derechos
politicos y econémicos, no existiendo derechos de voto distintos para ninglin accionista. Tampoco existen acciones que no sean
representativas de capital.

25. Ganancias acumuladas, reservas de revalorizacion y otras reservas

Ganancias acumuladas, otras reservas de revalorizaciéon y otras reservas (Millones de euros)

Marzo Diciembre

2022 2021

Ganancias acumuladas 34.429 31.841
Otras reservas (1.892) (1.857)

Total 32.537 29.984



26. Otro resultado global acumulado

Otro resultado global acumulado. Desglose por conceptos (Millones de euros)

Marzo Diciembre
2022 2021
Elementos que no se reclasificaran en resultados (1.924) (2.075)
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (1.011) (998)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como _ _
mantenidos para la venta
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
; (923) (1.079)
cambios en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
o . ) - N 2
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (14.543) (14.401)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) (469) (146)
Peso mexicano (987) (681)
Lira turca 540 555
Resto de divisas 22) (19)
Conversién de divisas (14.039) (14.988)
Peso mexicano (3.773) (4.503)
Lira turca (6.784) (6.607)
Peso argentino (927) (1.024)
Bolivar venezolano (1.856) (1.858)
Resto de divisas (699) (995)
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva) (912) (533)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con
; 885 1.274
cambios en otro resultado global
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como _ _
mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios conjuntos y
asociadas ) )
Total (16.467) (16.476)
Los saldos registrados en estos epigrafes se presentan netos de su correspondiente efecto fiscal.
27. Intereses minoritarios (participaciones no dominantes)
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes). Desglose por subgrupos (Millones de euros)
Marzo Diciembre
2022 2021
Garanti BBVA 3.126 2.851
BBVA Perti 1.278 1.212
BBVA Argentina 610 557
BBVA Colombia 78 76
BBVA Venezuela 69 70
Otras sociedades 97 87

Total 5.258 4.853



P.36

Resultado del periodo atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes). Desglose por subgrupos (Millones de
euros)

Marzo Marzo
2022 2021
Garanti BBVA 254 196
BBVA Peru 58 34
BBVA Argentina 7 1
BBVA Colombia 3 2
BBVA Venezuela 3) 3
Otras sociedades 9 1
Total 328 237
28. Compromisos y garantias concedidas
Compromisos y garantias concedidas (Millones de euros)
Compromisos de préstamo concedidos 6.2 130.130 119.618
Garantias financieras concedidas 6.2 12.965 11.720
Otros compromisos concedidos 6.2 36.590 34.604
Total 6.2 179.685 165.941
29. Margen de intereses
29.1 Ingresos por intereses y otros ingresos similares
Ingresos por intereses y otros ingresos similares. Desglose seguin su origen (Millones de euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Activos financieros mantenidos para negociar 343 262
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 2 1
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 621 389
Activos financieros a coste amortizado 4.821 4.407
Actividad de seguros 294 312
Rectificacién de ingresos con origen en coberturas contables 12) (37)
Otros ingresos (*) 201 150
Total 6.270 5.483
(*) El saldo incluye los intereses devengados por las operaciones del TLTRO Ill (Ver Nota 20.1).
29.2 Gastos por intereses
Gastos por intereses. Desglose seguin su origen (Millones de euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Pasivos financieros mantenidos para negociar 260 330
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 9 17
Pasivos financieros a coste amortizado 1.600 1.475
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables N m2)
Actividad de seguros 21 241
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos 5 5
Otros gastos n7 76

Total 2.112 2.033



30. Ingresos por dividendos

Ingresos por dividendos (Millones de euros)

Marzo Marzo
2022 2021
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor 1 3
razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 3 3
Total 4 6
31. Ingresos y gastos por comisiones
Ingresos por comisiones. Desglose seguin su origen (Millones de euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Efectos de cobro 6 5
Cuentas a la vista m 100
Tarjetas de crédito y débito y TPV 722 560
Cheques 36 31
Transferencias, giros y otras érdenes 183 150
Productos de seguros 63 56
Compromisos de préstamo concedidos 64 54
Otros compromisos y garantias financieras concedidas 95 88
Gestion de activos 300 292
Comisiones por titulos 73 95
Administracion y custodia de titulos 43 37
Otras comisiones 171 140
Total 1.865 1.609
Gastos por comisiones. Desglose seguin su origen (Millones de euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Cuentas a la vista 1 1
Tarjetas de crédito y débito 398 295
Transferencias, giros y otras érdenes de pago 29 26
Comisiones por la venta de seguros 15 12
Administracion y custodia de titulos 31 N
Otras comisiones 149 130

Total 624 476
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32. Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros, contabilidad de coberturas

y diferencias de cambio, netas

Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros, contabilidad de coberturas y diferencias de cambio, netas (Millones de

euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a 34 122
valor razonable con cambios en resultados, netas
Activos financieros a coste amortizado 7 5
Restantes activos y pasivos financieros 27 117
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 169 14
Ganancias (pérdidas) por activos financieros no destinados a negociacién valorados
) ’ ) 65 120
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con 15 153
cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas a7) (25)

Subtotal ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros

Diferencias de cambio, netas 213 99
Total 580 581
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros. Desgloses por instrumento (Millones de euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Valores representativos de deuda (185) 149
Instrumentos de patrimonio (360) 763
Derivados de negociacion y contabilidad de coberturas 527 (694)
Préstamos y anticipos a la clientela (395) 46
Depdsitos de la clientela 92 32
Resto 687 187
Total 367 483
33. Otros ingresos y gastos de explotacion
Otros ingresos de explotacion (Millones de euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros 69 68
Ajustes por hiperinflacion 63 38
Otros ingresos de explotacion 90 36
Total 222 142
Otros gastos de explotacién (Millones de euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Variacion de existencias 30 32
Fondos garantia de depdsitos y resolucion 115 105
Ajustes por hiperinflacion 205 134
Otros gastos de explotacién 180 18
Total 530 388
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34. Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o
reaseguro

Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (Millones de euros)

Marzo Marzo
2022 2021
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 815 757
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (555) (522)
Total 260 236
35. Gastos de administracion
35.1 Gastos de personal
Gastos de personal (Millones de euros)
Notas Marzo Marzo
2022 2021
Sueldos y salarios 951 909
Seguridad Social 173 169
Contribuciones a fondos de pensiones de aportacién definida 23 22 19
Dotaciones a planes por pensiones de prestacién definida 23 8 N
Otros gastos de personal 86 77
Total 1.240 1.184
35.2 Otros gastos de administracion
Otros gastos de administracién. Desglose por principales conceptos (Millones de euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Tecnologia y sistemas 318 289
Comunicaciones 47 41
Publicidad 60 51
Inmuebles, instalaciones y material 102 98
Tributos 86 109
Servicio de transporte de fondos, vigilancia y seguridad 47 41
Otros gastos de administracion 208 183
Total 869 812
36. Amortizacion
Amortizaciones (Millones de euros)
Marzo Marzo
2022 2021
Activos tangibles 183 187
De uso propio 105 108
Derecho de uso de activos 78 78
Inversiones inmobiliarias y otros 1 1
Activos intangibles 123 122

Total 306 309
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37. Provisiones o reversion de provisiones

Provisiones o reversién de provisiones (Millones de euros)

Notas Marzo Marzo

2022 2021

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 23 1 103
Compromisos y garantias concedidos 4 N
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 45 41
Otras provisiones m 4)
Total 48 151

38. Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por
modificacion

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion (Millones de euros)

Marzo Marzo
2022 2021

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global - Valores
) 54 3)

representativos de deuda

Activos financieros a coste amortizado 684 927
De los que: Recuperacién de activos fallidos por cobro en efectivo (96) €D
Total 738 923

39. Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (Millones de euros)

Marzo Marzo

2022 2021

Activos tangibles a7) 3)
Activos intangibles 3 3
Otros 6 —
Total (€)) =

40. Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas

Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para
la venta no admisibles como actividades interrumpidas (Millones de euros)

Marzo Marzo

2022 2021

Ganancias netas por ventas de inmuebles 37 12)

Deterioro de activos no corrientes en venta 19) Q7)
Ganancias (pérdidas) por venta de participaciones clasificadas como activos no corrientes

enventa — N

Total 17 (18)
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41. Hechos posteriores

Programa de recompra de acciones (2° tramo)

Entre el 16 de marzoy el 31 de marzo de 2022, y entre el 1 de abril y el 21 de abril de 2022, Goldman Sachs International, actuando
como gestor del primer segmento a través del broker Kepler Cheuvreux, S.A., ha adquirido 8.540.302 y 60.285.015 acciones de
BBVA correspondientes al primer segmento, respectivamente (ver Nota 4).

Acuerdo de compra de Tree Inversiones Inmobiliarias

Con fecha 1 de abril de 2022, BBVA comunicé a Merlin Properties SOCIMI, S.A. la aceptacion de su propuesta de venta del 100%
de las acciones de Tree Inversiones Inmobiliarias, SOCIMI, S.A. (en adelante, “Tree"), sin asuncién de la estructura financiera de la
compafiia, por un importe total de 1.987 millones de euros. Tree es la sociedad que tiene en cartera 659 sucursales y tres edificios
singulares que BBVA vendié entre los afios 2009 y 2010 bajo un contrato de “venta con arrendamiento financiero posterior”. El
cierre de la transaccion esta sujeta a la aprobacion previa de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia en Espafia.

Oferta puiblica de adquisicion de caracter voluntario sobre la totalidad del capital social de Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
(Garanti)

Con fecha 25 de abril 2022, BBVA ha informado del incremento del precio ofrecido en efectivo por accién de Garanti, del
inicialmente anunciado (12,20 liras turcas) a 15,00 liras turcas. El importe méaximo a desembolsar por BBVA serd de 31.595
millones de liras turcas (equivalente a aproximadamente 1.985 millones de euros con el tipo de cambio de 15,91 liras turcas por
euro a 22 de abril de 2022), asumiendo que todos los accionistas de Garanti vendan sus acciones. El periodo de aceptacion de la
OPA voluntaria se ha extendido por un plazo de 2 semanas, inicialmente hasta el 18 de mayo (ver Nota 3).

Desde el 1 de abril de 2022 hasta la fecha de formulacién de los Estados Financieros consolidados adjuntos, no se han producido
otros hechos no mencionados anteriormente en las notas a los presentes Estados Financieros consolidados, que afecten de forma
significativa a los resultados consolidados del Grupo o a la situacién patrimonial consolidada del mismo.
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ANEXO. Balances intermedios resumidos y cuentas de pérdidas y ganancias intermedias
resumidas Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Balances intermedios resumidos de BBVA, S.A. (Millones de euros)
Marzo Diciembre

ACTIVOS 2022 2021 (*)
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 39.983 38.821
Activos financieros mantenidos para negociar 94.563 105.391

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con

cambios en resultados 816 437
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 30.618 28.205
Activos financieros a coste amortizado 234.952 231.276
Derivados - contabilidad de coberturas 764 841
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura de riesgo del tipo

de interés G 5
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 17.857 17.504
Activos tangibles 3.417 3.482
Activos intangibles 846 841
Activos por impuestos 12.450 12.294
Otros activos 2.518 2.296
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos 853 885

para la venta
TOTAL ACTIVO 439.585 442.279

Marzo Diciembre

PASIVOS 2022 2021 (*)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 72.258 77.859
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 1.985 2.238
Pasivos financieros a coste amortizado 326.155 321.848
Derivados - contabilidad de coberturas 2.642 2.126
Provisiones 4.236 4.488
Pasivos por impuestos 1.074 999
Otros pasivos 2.653 1.885
TOTAL PASIVO 411.002 411.443
FONDOS PROPIOS 30.321 32.296
Capital 3.267 3.267
Prima de emisién 23.599 23.599
Otros elementos de patrimonio neto 32 49
Ganancias acumuladas 5.436 6.436
Otras reservas (1.064) (1.026)
Menos: acciones propias (1.567) (574)
Resultado del periodo / ejercicio 618 1.080
Menos: dividendos a cuenta — (533)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (1.737) (1.461)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 439.585 442.279

Marzo Diciembre

PRO-MEMORIA 2022 2021 (*)
Compromisos de préstamo concedidos 96.122 89.353
Garantias financieras concedidas 12.777 11.662
Otros compromisos concedidos 25.209 24181

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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ANEXO. Balances intermedios resumidos y cuentas de pérdidas y ganancias intermedias

resumidas Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A (continuacién)

Cuenta de pérdidas y ganancias intermedias resumidas de BBVA, S.A. (Millones de euros)

Marzo Marzo
2022 2021 (*)
Ingresos por intereses 1.091 1.076
Gastos por intereses (239) (227)
MARGEN DE INTERESES 852 849
Ingresos por dividendos 303 240
Ingresos por comisiones 638 573
Gastos por comisiones (M5) (94)
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor 4 61
razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 79 19
Ganancias (pérdidas) por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente 4 42
a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 52 43
resultados, netas
Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 4) (20)
Diferencias de cambio, netas 39 8
Otros ingresos de explotacion 83 42
Otros gastos de explotacién (36) (36)
MARGEN BRUTO 1.898 1.826
Gastos de administracion (890) (909)
Amortizacion (157) (160)
Provisiones o reversién de provisiones (€) (157)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
) L . I (73) (183)
razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 771 418
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de inversiones en negocios dependientes, (4) (33)
conjuntos o asociadas
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros 13 4
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas - 1
Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
g . o - ; . an 174
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas
GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES 769 563
CONTINUADAS
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 151) en
GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES 618 502
CONTINUADAS
Ganancias (pérdidas) después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas — 471
RESULTADO DEL PERIODO 618 972

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 1.7 de los Estados Financieros consolidados correspondientes al periodo comprendido

entre el 1de eneroy el 31 de marzo de 2022.
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RESULTADOS ENERO - MARZO 2022

Los mayores resultados recurrentes trimestrales

Beneficio atribuido

1.651 mne

Excelente evolucion de los ingresos

recurrentes y crecimiento de la actividad

Margen de Intereses
+ Comisiones

+23,3%

vs. 1T21 (€ constantes)

Crédito
alaclientela

+10,6%

vs. mar 20271

Variacion a tipos de cambio constantes. No incluye las adquisiciones temporales de activo.

Evolucion del coste de riesgo
mejor de lo esperado

Coste de riesgo

(acumulado)

1,17%
1721 2021 1722

NOTA: Excluye el negocio de EE.UU vendido a PNC

% TRANSFORMACION

Captacién de nuevos clientes’
(Millones; % de captacion a través de canales digitales)

2,4
18 19 19
13
TOTAL
MILLONES
DIGITAL " ; |
1T17 1718  1T19 1720 1721 1722

! Adquisicién bruta de clientes del segmento minorista a través de canales propios. Los datos
excluyen el negocio de EE.UU. vendido a PNC

BBVA lidera la experiencia digital mévil

BBVA k - .
de Europa por quinto afio consecutivo.

FORRESTER

The Forrester Digital Experience
Review™: European Mobile
Banking Apps, Q3 2021

Liderazgo
en eficiencia y rentabilidad

ROTE
15,9%

ROE
15,1%

Ratio de eficiencia
(acumulado)

40,7%
RANKING DEL GRUPO DE

Q + | COMPETIDORES EUROPEOS!

'Grupo de competidores europeos son BARC, BNPP, CASA, CMZ, CS, DB, HSBC, ISP, LBG, NWG, SAN, SG, UBS,
UCG. Datos de comparables a 12M21. Datos BBVA a 3M22

Solida posicién
de capital

CET1 fully-loaded

12,70%

Rango objetivo
11,5-12,0%

8,60%
Requerimiento regulatorio minimo’

mar-22

'Requerimiento de CET 1 de la carta SREP.

:\ SOSTENIBILIDAD

Financiacion Sostenible (vvi€)

200 mme

RECORD COMPROMISO 2025

HISTORICO

11 vme

Canalizados en 1722
Total canalizado

Y AVIVES

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

£ #1

RANKING MUNDIAL'

1Posicién en ranking compartida.

Member of
Dow Jones
Sustainability Indices

Powered by the S&P Global CSA
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Datos relevantes

DATOS RELEVANTES DEL GRUPO BBVA (CIFRAS CONSOLIDADAS)
31-03-22 A% 31-03-21 31-12-21

Balance (millones de euros)

Total activo 675.842 (5.7) 716.929 662.885
Préstamos y anticipos a la clientela bruto 346.434 73 322866  330.055
Depésitos de la clientela 360.716 9.0 331.064 349.761
Total recursos de clientes 507.961 9,1 465.547 496.954
Patrimonio neto 48.258 4,8) 50.711 48.760
Cuenta de resultados (millones de euros)

Margen de intereses 4.158 20,5 3.451 14.686
Margen bruto 5.939 15,2 5.155 21.066
Margen neto 3.525 23.7 2.850 11.536
Resultado atribuido 1.651 36,4 1.210 4.653
Resultado atribuido excluyendo impactos no recurrentes 1.651 59,8 1.033 5.069
La accidn y ratios bursatiles

Numero de acciones en circulacion (millones) 6.668 — 6.668 6.668
Cotizacion (euros) 5,21 17,7 4,43 5,25
Beneficio por accion ajustado (euros) @ 0,24 73,9 0,14 0,71
Beneficio por accion (euros) 0,24 46,2 0,17 0,67
Valor contable por accién (euros) ¥ 6,92 1,7 6,80 6,86
Valor contable tangible por accién (euros) @ 6,56 6,6 6,15 6,52
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 34.740 17,7 29.512 35.006
Rentabilidad por dividendo (dividendo/precio; %) © 2,7 3,6 2,6

Ratios relevantes (%)

ROE ajustado (resultado atribuido/fondos propios medios +/- otro resultado
global acumulado medio) @

ROTE ajustado (resultado atribuido/fondos propios medios sin activos
intangibles medios +/- otro resultado global acumulado medio) @

ROA ajustado (resultado del ejercicio / activo total medio - ATM) @ 1,22 0,82 0,94
RORWA ajustado (resultado del ejercicio / activos ponderados por riesgo

15,1 9.3 1,4

15,9 9.8 12,0

medios - APR) @ 2,58 1,73 2,01
Ratio de eficiencia 40,7 44,7 45,2
Coste de riesgo " 0,82 117 0,93
Tasa de mora " 39 43 4,
Tasa de cobertura 76 81 75
Ratios de capital (%)

CET1 fully-loaded 12,70 11,88 12,75
CET1 phased-in © 12,81 12,20 12,98
Ratio de capital total phased-in © 16,82 16,16 17,24
Informacion adicional

Ntmero de clientes (millones) " 82,9 6,6 777 81,7
NUmero de accionistas 815.233 (6.2) 869.378 826.835
NUmero de empleados 111.402 8.7) 122.021 110.432
Numero de oficinas 6.071 16,3) 7.254 6.083
Numero de cajeros automaticos 29.379 4,4) 30.747 29.148

Nota general: los resultados generados por BBVA USA 'y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021 se presentan en un Unico epigrafe de la
cuenta de resultados del Grupo denominado “Resultados después de impuestos de actividades interrumpidas”.

M Excluye BBVA USAy el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.

@ Los impactos no recurrentes incluyen: (1) los resultados después de impuestos de actividades interrumpidas a 31-03-21 y 31-12-21; y (ll) los costes netos asociados al
proceso de reestructuracion a 31-12-21.

© Se ha ajustado la remuneracion de instrumentos de capital de nivel T adicional. A 31-03-22 se ha considerado el promedio de acciones adquiridas desde el inicio del programa
de recompra de acciones hasta el cierre de periodo. A 31-12-21, se han considerado 112 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones
hasta el cierre de periodo y, adicionalmente, para el célculo del beneficio por accién se ha incluido la estimacién del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de
diciembre de 2021 del primer tramo (1.500 millones de euros), en ejecucion a cierre de dicho periodo.

* A 31-03-22 se han considerado 290 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones hasta el cierre de periodo y la estimacién del
nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de marzo de 2022 del primer segmento del segundo programa de recompra de acciones (1.000 millones de euros), en
ejecucion a cierre de dicha fecha. A 31-12-21 se han considerado 112 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones hasta el cierre de
periodo y la estimacién del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de diciembre de 2021 del primer tramo (1.500 millones de euros), en ejecucion a cierre de dicha
fecha.

® Calculada a partir de la remuneracién al accionista de los ltimos doce meses naturales dividida entre el precio de cierre del periodo.

® Los ratios phased-in incluyen el tratamiento transitorio de la NIIF 9, calculado de acuerdo con las enmiendas al articulo 473 bis del Capital Requirements Regulation (CRR),
introducidas por el Reglamento 2020/873 de la Unién Europea.
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BBVA

Aspectos destacados

Invasion de Ucrania

La invasion de Ucrania por parte de Rusia, el mayor ataque militar a un estado europeo desde la Segunda Guerra Mundial, ha tenido
un impacto inmediato en la geopolitica y la economia a escala global. Igualmente, se ha producido un incremento en el nivel de
incertidumbre, que a la fecha de elaboracion del presente informe se mantiene elevada. La Unién Europea, Estados Unidos, Reino
Unido y otros gobiernos han impuesto duras sanciones contra Rusia y los intereses rusos. El impacto de estas medidas, asi como la
potencial respuesta por parte de Rusia, son inciertos actualmente y podrian afectar negativamente a los negocios, situacion
financiera y resultados de la Entidad, si bien la exposicién directa del Grupo a Ucrania y Rusia es limitada.

El Grupo observa con especial inquietud y desazoén los acontecimientos por la tragedia humana que suponen. En este sentido, la
Entidad ha contribuido a dar respuesta a la emergencia humanitaria en Ucrania, con una donacién de un millén de euros, una
campafia entre clientes y empleados que, hasta el 19 de abril de 2022, ha recaudado 2,1 millones de euros, ademas de la posibilidad
de realizar transferencias gratuitas de particulares a Ucrania. Por ultimo, BBVA se sumé a una declaracion firmada por mas de 50
companiias de todo el mundo para prestar apoyo a las personas que huyen de Ucrania y atender sus necesidades inmediatas. Asi, el
Grupo ha ofrecido al Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones del Gobierno de Espafia 200 viviendas para la acogida de
refugiados y, para facilitar la inclusion financiera de los refugiados, se ha puesto a su disposicion la Cuenta de Pago Bésica, con la que
puedan disponer de manera gratuita de una cuenta y una tarjeta, que les permita acceder a servicios bancarios basicos.

Resultados y actividad

El Grupo BBVA gener6 un resultado atribuido de 1.651 millones de euros en el primer trimestre de 2022, que supone una variacién
interanual de +36,4%. Excluyendo los impactos no recurrentes en el primer trimestre de 2021, esto es, 177 millones de euros por el
resultado de actividades interrumpidas y que corresponden a BBVA USA y el resto de sociedades vendidas a PNC el 1 de junio de
2021, el resultado atribuido del Grupo se incrementé un 59,8% interanual.

En un entorno complejo marcado por una elevada incertidumbre, los resultados generados por el Grupo en el primer trimestre de
2022 se han caracterizado por el buen comportamiento de los ingresos recurrentes del negocio bancario, que contintian creciendo
por quinto trimestre consecutivo. Esta favorable evolucién del margen de intereses y de las comisiones, junto con menores
dotaciones por deterioro de activos financieros y provisiones explican en gran medida la positiva evolucion interanual de la cuenta de
resultados del Grupo.

Los gastos de explotacién se incrementaron a nivel Grupo (+8,5% en términos interanuales y excluyendo el impacto de la variacion de
las divisas) en un entorno inflacionista en todos los paises en los que BBVA desarrolla su actividad.

A pesar de lo anterior, gracias al destacado crecimiento del margen bruto, el ratio de eficiencia, se situé en el 40,7% a 31 de marzo de
2022 con una mejora de 528 puntos basicos, en términos constantes, con respecto al ratio a cierre de diciembre de 2021, situando a
BBVA, una vez mas, en una posicién de liderazgo frente a su grupo de competidores europeos'. Asi, se pone de manifiesto que BBVA
busca ofrecer una experiencia de cliente excelente a un coste eficiente a través de un modelo de relacién apalancado en la
digitalizacion.

Las dotaciones por deterioro de activos financieros disminuyeron (-17,9% en términos interanuales y a tipos de cambio constantes)
debido principalmente al buen comportamiento del subyacente, destacando el descenso en Esparia, México y América del Sur.

En el primer trimestre de 2022 las dotaciones a provisiones resultaron inferiores (-70,0% a tipos de cambio constantes) a las del
mismo periodo del afio anterior.

La cifra de préstamos y anticipos a la clientela registré un crecimiento del 5,0% con respecto al cierre de diciembre de 2021 muy
favorecido por la evolucién de los préstamos a empresas en todas las dreas de negocio y, en menor medida, por el dinamismo de los
préstamos a particulares.

Los recursos de clientes presentaron un crecimiento del 2,2% con respecto al cierre de diciembre de 2021 gracias a la aportacion de
los depdsitos a la vista (+2,8%) y, en menor medida, de los depdsitos a plazo (+5,7%).

PRESTAMOS Y ANTICIPOS A LA CLIENTELA Y TOTAL
DE RECURSOS DE CLIENTES (VARIACION RESPECTO
AL 31-12-2021)

+5,0 %
+2,2 %
Préstamos y anticipos a la Recursos de clientes
clientela

! Grupo de competidores europeos: Barclays, BNP Paribas, Crédit Agricole, Commerzbank, Credit Suisse, Deutsche Bank, HSBC, Intesa Sanpaolo, Lloyds Banking Group,
Natwest, Banco Santander, Société Générale y UBS, Unicredit, datos de competidores a cierre de diciembre de 2021.
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Areas de Negocio

En cuanto a la evolucidon de las areas de negocio, excluyendo el efecto de la variacién de las divisas en aquellas areas donde tiene
impacto, en cada una de ellas cabe destacar:

—  Espafia gener6 un resultado atribuido de 601 millones de euros durante el primer trimestre de 2022, un 62,3% por encima
del resultado alcanzado entre enero y marzo del afio anterior debido al buen comportamiento del margen bruto, impulsado
por las comisiones, la significativa reduccion de los gastos de personal, asi como los menores saneamientos y provisiones.

—  BBVA alcanzé en México un resultado atribuido de 777 millones de euros entre enero y marzo de 2022, lo que supone un
incremento del 49,0% con respecto al primer trimestre de 2021, principalmente como resultado del buen comportamiento
de los ingresos recurrentes, favorecidos sobre todo por el dinamismo del margen de intereses, y los menores saneamientos
crediticios, que absorbieron el incremento de los gastos de explotacion.

—  Turquia generd un resultado atribuido de 249 millones de euros en el primer trimestre de 2022, un 129,6% por encima del
alcanzado en el mismo periodo del afio anterior, impulsado por el fuerte crecimiento de los ingresos recurrentes,
especialmente por el lado del margen de intereses y la mayor contribucién del ROF. Teniendo en cuenta el efecto de la
depreciacion de la lira turca en el periodo, los resultados generados por Turquia se incrementaron un 30,6%.

En relacion a este drea de negocio y la oferta publica de adquisicién de caracter voluntario que el Grupo BBVA formuld
sobre la totalidad del capital social de Garanti BBVA que no poseia, el 31 de marzo de 2022 BBVA comunicé que el
supervisor del mercado de valores de Turquia habia aprobado el documento informativo de la oferta. El periodo de
aceptacion de la oferta se inici6 el pasado 4 de abril de 2022 y con fecha 25 de abril de 2022, BBVA ha informado del
incremento del precio ofrecido por accién, del inicialmente anunciado (12,20 liras turcas) a 15,00 liras turcas. Como
consecuencia de este incremento en el precio, el Ultimo dia del periodo de aceptacién de la oferta se ha extendido hasta el
18 de mayo de 2022.

—  América del Sur gener6 158 millones de euros en el primer trimestre de 2022, lo que representa una variacion interanual del
+68,2%, derivado principalmente de la mejor evolucién de los ingresos recurrentes (+30,6%) y el ROF (+28,2%) que
compensaron holgadamente el mayor impacto por inflacidon en Argentina y el crecimiento de los gastos.

—  Resto de Negocios alcanzé un resultado atribuido de 81 millones de euros acumulados a cierre del primer trimestre de
2022, un 5,4% menos que el primer trimestre del afio anterior, principalmente por el menor desemperio del bréker dealer
del Grupo en Estados Unidos.

El Centro Corporativo registré en el primer trimestre de 2022 un resultado atribuido de -215 millones de euros. Este resultado
compara con los -24 millones de euros registrados en el mismo periodo del afio anterior, si bien, hay que tener en cuenta que este
dato inclufa los resultados generados por los negocios que el Grupo tenia en Estados Unidos hasta su venta a PNC el 1 de junio de
2021.

Por udltimo y para una mejor comprensién de la actividad y resultados del Grupo se proporciona a continuacién informacién
complementaria del conjunto de los negocios mayoristas, Corporate & Investment Banking (CIB), desarrollados por BBVA en los
paises donde opera. CIB generé un resultado atribuido de 444 millones de euros en el primer trimestre de 2022, lo que supone un
45,6% mas en la comparativa interanual, gracias al crecimiento de los ingresos recurrentes, el ROF y a las menores dotaciones por
deterioro y provisiones, que compensaron el crecimiento de los gastos de explotacion. Igualmente cabe resaltar que todas las lineas
de negocio del drea de CIB registraron crecimiento, con respecto al primer trimestre de 2021, tanto en ingresos como a nivel de
resultado atribuido.

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO (MILLONES DE COMPOSICION DEL RESULTADO ATRIBUIDO
EUROS) (PORCENTAJIE. 1T22)
4,4
8,5
1.651
M Espana 32,2
Méxi 13,3
éxico
M Turquia

América del Sur

Resto de Negocios

41,6
1T21 1T22

Nota general: 1T21 excluye BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos M No incluye el Centro Corporativo.
vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.

Solvencia

El ratio CET1 fully-loaded del Grupo se situé a 31 de marzo de 2022 en 12,70%, lo que permite mantener un amplio buffer de
gestion sobre el requerimiento de CET1 del Grupo (8,60%), situdndose asimismo por encima del rango de gestion objetivo del Grupo
establecido en el 11,5-12% de CET1. Este nivel de CET1 incluye la deduccién del importe total del programa de recompra de acciones
autorizado por el supervisor por un importe méaximo de 3.500 millones de euros, que se encontraban ya registrados a cierre de
diciembre de 2021.
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Remuneracion al accionista

—  Deacuerdo con lo aprobado por la Junta General de Accionistas el 18 de marzo de 2022, en su punto segundo del orden del
dia, el 8 de abril de 2022 se procedid al pago en efectivo, con cargo a la cuenta de reservas voluntarias, de 0,23 euros brutos
por cada accién en circulacién de BBVA con derecho a percibir dicho importe como retribucién adicional al accionista del
ejercicio 2021. Asi, el importe total de distribuciones en efectivo del ejercicio 2021 se situd en 0,31 euros brutos por accién,
la mayor distribucion en 10 afios.

— Laremuneracién total a accionistas incluye ademas de los pagos en efectivo anteriormente comentados, la remuneracion
extraordinaria resultante de la ejecucion del programa marco de recompra de acciones propias de BBVA anunciado el
pasado 29 de octubre de 2021 por un importe maximo de 3.500 millones de euros. En cuanto al primer tramo del programa
de recompra de acciones, BBVA comunicé el pasado 3 de marzo de 2022 |a finalizacién del mismo, al haberse alcanzado el
importe monetario maximo de 1.500 millones de euros comunicado en la informacién privilegiada de 19 de noviembre de
2021. El nimero total de acciones propias adquiridas se situé en 281.218.710 acciones. Asimismo, el 16 de marzo de 2022 el
Banco anuncié el inicio de la ejecucion del primer segmento del segundo tramo por un importe maximo de 1.000 millones
de euros o un nimero maximo de acciones de 356.551.306, el cual esta siendo ejecutado de manera externa a través de
Goldman Sachs International, a través del broker Kepler Cheuvreux, S.A. Una una vez finalizada la ejecucién del primer
segmento, esta prevista la ejecucion de un segundo segmento por el importe o el nimero de acciones restantes hasta
completar el programa marco. Entre el 16 de marzo y el 31 de marzo de 2022, y entre el 1 de abril y el 21 de abril de 2022,
Goldman Sachs International, actuando como gestor del primer segmento a través del bréoker Kepler Cheuvreux, S.A., ha
adquirido 8.540.302 y 60.285.015 acciones de BBVA respectivamente.

Otra informacion destacada

—  Enfebrero de 2022 BBVA comunicd la inversién de aproximadamente 300 millones de ddlares estadounidenses en "Neon
Payments Limited" para la adquisicion del 21,7% de su capital social. Esta inversién se suma a las ya realizadas por BBVA en
el banco digital Atom Bank en Reino Unido o Solarisbank en Alemania, y ofrece al Grupo una enorme opcionalidad
estratégica en un mercado de gran atractivo y alto potencial. Por su parte, el 19 de abril de 2022 BBVA anuncié una
inversion de 20 millones de ddlares estadounidenses en "Lowercarbon Capital”, uno de los pocos fondos de capital riesgo
especializado en compafiias que desarrollan tecnologias dentro de los ambitos de cambio climatico y descarbonizacién.
Asimismo, el 20 de abril de 2022 BBVA anuncié una inversion de 15 millones de euros en el fondo de capital riesgo
"Leadwind" para apoyar empresas con un alto componente tecnolégico en fase de crecimiento acelerado. BBVA continua
con su apuesta decidida por el ecosistema emprendedor mediante inversiones selectivas en bancos digitales, inversiones a
través de vehiculos de capital riesgo o con el lanzamiento de un banco puramente digital en Italia, entre otros.

—  El1de abril de 2022 BBVA comunicé a Merlin Properties, SOCIMI, S.A., entre otros aspectos, la aceptacion de la propuesta
para la compra del 100% de las acciones de Tree Inversiones Inmobiliarias Socimi, S.A. por un importe total de 1.987
millones de euros. Esta sociedad es titular asimismo de 662 oficinas vendidas por BBVA entre 2009 y 2010. Con esta
operacién, BBVA se dota de mayor flexibilidad en la gestiéon de su red de oficinas en Espafia y espera generar ahorros
econdmicos una vez se cierre la transaccion, sujeta a la aprobacion previa de la Comisién Nacional de los Mercados vy la
Competencia en Espafia.
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Entorno macroeconéomico

En 2021 la economia mundial crecié de manera significativa, recuperandose, en parte, de la crisis generada por la pandemia, que
provocd una fuerte caida del PIB mundial en 2020. El relevante repunte del crecimiento global se ha debido al progreso en la
vacunacion contra el COVID-19y a los significativos estimulos econémicos adoptados por parte de las autoridades.

Los indicadores de actividad muestran, sin embargo, que el proceso de recuperaciéon econémica ha perdido impetu desde mediados
del afio pasado, a la vez que la inflacion ha aumentado significativamente, en un entorno en el que los efectos de la aparicién de
nuevas cepas de COVID-19 han contribuido a reforzar los problemas en las cadenas de suministro globales observados desde el inicio
de 2021.

El reciente inicio de la guerra entre Ucrania y Rusia y las sanciones que ha desencadenado representan un significativo choque de
oferta sobre la economia mundial, que probablemente reforzard la tendencia de moderacién del crecimiento y acentuara las actuales
presiones inflacionistas, principalmente en los paises europeos, debido a sus relativamente significativos lazos econémicos con
Ucrania y Rusia. Previsiblemente, los efectos econdémicos se daran principalmente a través del mayor precio de las materias primas,
aunque también a través de los canales financieros y de confianza, asi como de un deterioro adicional de los problemas en las
cadenas de suministro globales.

Pese a la elevada incertidumbre actual, el escenario central que BBVA Research maneja en sus estimaciones considera que el
proceso de recuperacion de la economia global continuara previsiblemente en los préoximos meses, aunque a un ritmo ligeramente
inferior al previsto en otofio de 2021. Seguiin BBVA Research, tras aumentar un 6,1% en 2021, el PIB global crecera 4,0% en 2022,
cuatro décimas por debajo de lo esperado hace tres meses. El crecimiento del PIB en 2022 se mantendria relativamente elevado en
Estados Unidos y en China (3,1% y 5,2%, respectivamente) y, en menor medida, también en Europa (alrededor de 2,0%) donde el
impacto de la guerra en Ucrania seria en alguna medida amortiguado por nuevas medidas de estimulo fiscal.

En un contexto de mayores precios de las materias primas y restricciones adicionales en las cadenas de suministro globales, la
inflacién, que se sitlia actualmente por encima del nivel de 7% tanto en Estados Unidos como en la Eurozona, se mantendria elevada
en 2022, alrededor del 6% en promedio, en ambas zonas geogréficas, mientras que seguiria estando méas contenida en China, de
acuerdo con las estimaciones de BBVA Research.

Pese al probable efecto negativo de la guerra sobre la actividad econdémica, se espera que los principales bancos centrales
mantengan el foco en la creciente inflacién y sigan llevando a cabo su plan de retirada de los estimulos monetarios. En Estados
Unidos, la Reserva Federal inicié en marzo el proceso de normalizacién de los tipos de interés de politica monetaria que, segin BBVA
Research, podrian converger hacia alrededor de 2% a finales de 2022. En la Eurozona, el BCE finalizé el programa extraordinario de
compras disefiado para hacer frente a la pandemia (PEPP, por sus siglas en inglés). A pesar de que se mantiene el programa standard
(APP, por sus siglas en inglés), las compras de activos se iran moderando en los préximos meses, allanando el camino para subidas
de los tipos de interés de politica monetaria a partir del Gltimo trimestre de 2022.

Los riesgos sobre este escenario econémico son significativos y estéan sesgados a la baja para la actividad. Entre otros, incluyen i) un
deterioro de la guerra entre Ucrania y Rusia y una escalada adicional de las sanciones; ii) una recesién econdémica y turbulencias
financieras causadas por la retirada de los estimulos monetarios y iii) mayores restricciones de movilidad en China por el aumento de
los casos de COVID-19.
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Creando Oportunidades )

Grupo

Resultados

El Grupo BBVA generd un resultado atribuido de 1.651 millones de euros en el primer trimestre de 2022, que supone una variacién
interanual de +36,4%. Excluyendo los impactos no recurrentes en el primer trimestre de 2021, esto es, 177 millones de euros por el
resultado de actividades interrumpidas y que corresponden a BBVA USA y el resto de sociedades vendidas a PNC el 1 de junio de
2021, el resultado atribuido del Grupo se incrementé un 59,8% interanual.

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS: EVOLUCION TRIMESTRAL (MILLONES DE EUROS)

2022 2021

ler Trim. 4o Trim. 3er Trim. 20 Trim. Tler Trim.

Margen de intereses 4.158 3.978 3.753 3.504 3.451
Comisiones netas 1.241 1.247 1.203 1182 1.133
Resultados de operaciones financieras 580 438 387 503 581
Otros ingresos y cargas de explotacién (39) 187) 13) (85) an
Margen bruto 5.939 5.477 5.330 5.104 5.155
Gastos de explotacion (2.415) (2.554) (2.378) (2.294) (2.304)
Gastos de personal (1.240) (1.399) (1.276) (1.187) (1.184)
Otros gastos de administracion (869) (850) (788) (800) (812)
Amortizacién (306) (305) (314) (307) (309)
Margen neto 3.525 2.923 2.953 2.810 2.850
cDaer’;egliggoe:(:e:SIt’:;/gzsflnanueros no valorados a valor razonable con (738) (832) (622) (656) (923)
Provisiones o reversién de provisiones (48) (40) (50) (23) 151)
Otros resultados 27 7 19 7 a7
Resultado antes de impuestos 2.766 2.058 2.299 2.124 1.759
Impuesto sobre beneficios (788) (487) (640) (591) (489)
Resultado del ejercicio 1.978 1.571 1.659 1.533 1.270
Minoritarios (328) (230) (259) (239) (237)

Resultado atribuido excluyendo impactos no recurrentes

Resultado después de impuestos de actividades interrumpidas — — — 103 177

Costes netos asociados al proceso de reestructuracion — — — (696) —

Resultado atribuido

Beneficio por accién ajustado (euros) ® 0,24 0,19 0,20 0,18 0,14
Beneficio por accién (euros) @ ® 0,24 0,20 0,20 0,09 0,17

M Incluyen los resultados generados por BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.

@ Ajustado por remuneracion de instrumentos de capital de nivel 1 adicional. En el primer trimestre de 2022 se ha considerado el promedio de acciones adquiridas desde el
inicio del programa de recompra de acciones hasta el 31 de marzo de 2022, y en el cuarto trimestre de 2021 se han considerado 112 millones de acciones adquiridas desde el
inicio del programa de recompra de acciones hasta el 31 de diciembre de 2021.

© En el cuarto trimestre de 2021 se ha incluido la estimacion del niimero de acciones pendientes de recompra a 31 de diciembre de 2021 del primer tramo (1.500 millones de
euros), en ejecucion a cierre de dicho ejercicio.

En un entorno complejo marcado por una elevada incertidumbre, los resultados generados por el Grupo en el primer trimestre de
2022 se han caracterizado por el buen comportamiento de los ingresos recurrentes del negocio bancario, que contintian creciendo
por quinto trimestre consecutivo. Esta favorable evoluciéon del margen de intereses y de las comisiones, junto con menores
dotaciones por deterioro de activos financieros y provisiones explican en gran medida la positiva evolucion interanual de la cuenta de
resultados del Grupo.
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS (MILLONES DE EUROS)

A % a tipos de

Ter Trim. 22 A % cambio constantes  1er Trim. 21
Margen de intereses 4.158 20,5 26,3 3.451
Comisiones netas 1.241 9,5 141 1.133
Resultados de operaciones financieras 580 0,3) 8,7 581
Otros ingresos y cargas de explotacién (39) 269,5 161,6 amn
Margen bruto 5.939 15,2 21,3 5.155
Gastos de explotacién (2.415) 4,8 8,5 (2.304)
Gastos de personal (1.240) 4,7 8,9 (1.184)
Otros gastos de administracion (869) 7.1 10,2 (812)
Amortizacién (306) (0,9) 2,2 (309)
Margen neto 3.525 23,7 31,9 2.850
D mrados s i o o
Provisiones o reversién de provisiones (48) (68,0) (70,0) 151
Otros resultados 27 n.s. n.s. a7
Resultado antes de impuestos 2.766 57,3 74,0 1.759
Impuesto sobre beneficios (788) 61,0 71,7 (489)
Resultado del ejercicio 1.978 55,8 74,9 1.270
Minoritarios (328) 38,3 17,8 (237)

Resultado atribuido excluyendo impactos no

recurrentes

Resultado después de impuestos de actividades

interrumpidas @ - - - 177

Resultado atribuido

Beneficio por accién ajustado (euros) ¥ 0,24 0,14
Beneficio por accién (euros) @ 0,24 0,17

M Incluyen los resultados generados por BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.

@ Ajustado por remuneracion de instrumentos de capital de nivel 1 adicional. En el primer trimestre de 2022 se ha considerado el promedio de acciones adquiridas desde el
inicio del programa de recompra de acciones hasta el 31 de marzo de 2022.

Salvo que expresamente se indique lo contrario, para una mejor comprensién de la evolucién de las principales partidas de la cuenta
de resultados del Grupo, las tasas de variacién que se muestran a continuacién se comentan a tipos de cambio constantes. Al hacer
esto, con respecto a los importes de la cuenta de resultados, se utilizan los tipos de cambio promedio del primer trimestre de 2022
para cada divisa de las areas geograficas donde el Grupo opera, para todos los periodos.

El margen de intereses acumulado a 31 de marzo de 2022 se situé por encima del mismo periodo del afio anterior (+26,3%), debido a
la buena evolucion de México, Turquia y América del Sur, donde ya se han comenzado a reflejar las subidas de tipos llevadas a cabo
por las autoridades monetarias de los diferentes paises en 2021 y durante el primer trimestre de 2022. Estas dreas geogréficas
compensaron el comportamiento plano en Espafia y Resto de Negocios.

Todas las areas, a excepcién de Resto de Negocios, mostraron una evolucién positiva en la linea de comisiones netas con respecto al
saldo acumulado a cierre de marzo de 2021 (+14,1% en el Grupo), lo que se explica en parte por el incremento de la actividad y las
mayores comisiones por medios de pago y depdsitos en el primer trimestre de 2022.
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+23,3% @
2,56 | ]
5.399

5.135
4.379 4.560 4.751

1T21 2721 37121 4721 1722 1721 2721 3721 4721 1722

M Excluye BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC

el 1de junio de 2021 en los periodos 1T21y 2T21. A tipos de cambio corrientes

M A tipos de cambio corrientes: +17,8 %.

EI ROF registré a cierre de marzo de 2022 una variacién interanual del +8,7% derivada principalmente del buen comportamiento de la
unidad de Global Markets en Turquia y, en menor medida, en América del Sur y en México, que compensan los menores resultados
registrados por el agregado Resto de Negocios del Grupo y las pérdidas del Centro Corporativo.

La linea de otros ingresos y cargas de explotacion acumulé a 31 de marzo de 2022 un resultado de -39 millones de euros frente a los
-11 millones de euros del mismo periodo del afio anterior, debido al ajuste mas negativo por inflacién de Argentina en 2022 y a pesar
de la buena evolucion del negocio de seguros, especialmente en México.

MARGEN BRUTO (MILLONES DE EUROS A TIPOS DE
CAMBIO CONSTANTES)

+21,3%
[ |
5.939
5.353 =
5.106
4.897 4.966 5939
5.330 5.477
1T21 2721 3T21 4T21 1T22

A tipos de cambio corrientes

M Atipos de cambio corrientes: +15,2 %.

Aunque rompieron la senda trimestral creciente y se redujeron un 4,7% con respecto al cuarto trimestre de 2021, en términos
interanuales los gastos de explotacién se incrementaron a nivel Grupo (+8,5%), en un entorno inflacionista en todos los paises en los
que BBVA desarrolla su actividad. Por areas, registraron un descenso interanual en Esparia, por la menor plantilla, en el Centro
Corporativo y en el agregado Resto de Negocios.

A pesar de lo anterior, gracias al destacado crecimiento del margen bruto (+21,3%), el ratio de eficiencia, se situé en el 40,7% a 31 de
marzo de 2022 con una mejora de 528 puntos basicos con respecto al ratio a cierre de diciembre de 2021. Todas las areas
geograficas registraron una evolucion favorable en términos de eficiencia.
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GASTOS DE EXPLOTACION (MILLONES DE EUROS A

TIPOS DE CAMBIO CONSTANTES) RATIO DE EFICIENCIA (PORCENTAJE)

2.533 45,4 45,9
2.226 2.255 2.321 .
2.554
2.304 2.294 2.378 - 453 420
40,7
40,7
1T21 2721 3721 4721 1722 1721 5091 I .
A tipos de cambio corrientes o Euros comiontes. <@ Euros constantes .

M A tipos de cambio corrientes: +4,8 %.

El deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados (deterioro de activos financieros) cerré
marzo de 2022 con un saldo negativo de 738 millones de euros, significativamente por debajo del afio anterior (-17,9%) a pesar del
entorno macroecondémico mas desfavorable, gracias al buen comportamiento del subyacente, destacando el descenso en Esparia,
México y América del Sur.

MARGEN NETO (MILLONES DE EUROS A TIPOS DE DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (MILLONES DE
CAMBIO CONSTANTES) EUROS A TIPOS DE CAMBIO CONSTANTES)

899
N 774
738
2.672 2.711 2.786 2.820 923
8 661 616 832
2.850 2.810 2.953 2.923 738
656
1721 2721 3721 47121 1722 1T21 2721 3721 4721 1722
A tipos de cambio corrientes A tipos de cambio corrientes
M A tipos de cambio corrientes: +23,7 %. M Atipos de cambio corrientes: -20,1 %.

La partida de provisiones o reversion de provisiones (en adelante provisiones) acumulé a 31 de marzo de 2022 un saldo negativo de
48 millones de euros principalmente por las dotaciones para hacer frente a contingencias legales en Espafia y se situé un 70,0% por
debajo de la cifra acumulada en el mismo periodo del afio anterior.

Por su parte, la linea de otros resultados cerré marzo de 2022 con un saldo positivo de 27 millones de euros, lo que supone una
mejora con respecto a la cifra alcanzada el afio anterior (-17 millones de euros), principalmente por resultados relacionados con
activos inmobiliarios en México, Espafia y Turquia.

Como consecuencia de todo lo anterior, el Grupo BBVA generd un resultado atribuido de 1.651 millones de euros en el primer
trimestre de 2022, con una variacién interanual de +41,0%. Excluyendo los impactos no recurrentes en el primer trimestre de 2021,
esto es, 177 millones de euros por el resultado generado por BBVA USA y el resto de sociedades incluidas en el acuerdo de venta a
PNC vy registrado en la linea "Resultado después de impuestos de actividades interrumpidas", el resultado atribuido del Grupo se
incremento un 68,4% con respecto al alcanzado en el primer trimestre de 2021.

Los resultados atribuidos, en millones de euros, acumulados a cierre de marzo de 2022 de las diferentes areas de negocio que
componen el Grupo fueron: 601 en Espafia, 777 en México, 249 en Turquia, 158 en América del Sur y 81 en Resto de Negocios.
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RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO (MILLONES DE
EUROS A TIPOS DE CAMBIO CONSTANTES)

+41,0% @

1.651
L~
1.349 1.342 1.651
1.171 7
~ 400 1.341
121 2721 3121 4721 1722

A tipos de cambio corrientes

M A tipos de cambio corrientes: +36,4 %.

VALOR CONTABLE TANGIBLE POR ACCION MY
DIVIDENDOS (EUROS)

+12,6%
| |
6,93
6,66
6,40 33 0,37
6,15 0,14
6,41 6,56

Mar.21 Jun.21 Sep.21 Dic.21 Mar.22

M Dividendos Il Valor contable tangible

Nota general: reponiendo los dividendos pagados en el periodo.
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RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO EXCLUYENDO
IMPACTOS NO RECURRENTES (MILLONES DE EUROS
A TIPOS DE CAMBIO CONSTANTES)

+68,4%

1.265 1.351 1.345

980

1T21 2721 3721 4721 1T22

A tipos de cambio corrientes
Nota general: los impactos no recurrentes incluyen BBVA USA y el resto de

sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021 en los
periodos 1T21y 2T21y los costes netos de reestructuracién en 2T21.

M Atipos de cambio corrientes: +59,8 %.

BENEFICIO POR ACCION AJUSTADO @ Yy BENEFICIO
POR ACCION @ (EUROS)

+73,9%

0,24
0,20 0,20
0,17
II O'OQI I

1121 2721 3T21 4721 1722

H BPA I BPA Ajustado

Nota general: BPA ajustado excluye: (I) BBVA USA y el resto de sociedades en
Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021 en los periodos 1T21y 2T21; y
(I) los costes netos asociados al proceso de reestructuracion en el periodo 2T21.

M A cierre de marzo de 2022 se han considerado 290 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones hasta el cierre de periodo vy la
estimacion del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de marzo de 2022 del primer segmento del segundo programa de recompra de acciones (1.000 millones de
euros), en ejecucion a cierre de dicha fecha. A cierre de diciembre de 2021 se han considerado 112 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de
acciones hasta el cierre de periodo y la estimacién del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de diciembre de 2021 del primer tramo (1.500 millones de euros), en

ejecucién a cierre de dicha fecha.

@ Seha ajustado la remuneracion de instrumentos de capital de nivel 1 adicional. En 1T22 se ha considerado el promedio de acciones adquiridas desde el inicio del programa de
recompra de acciones hasta el cierre de periodo. En 4721, se han considerado 112 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones hasta
el cierre de periodo y, adicionalmente, para el célculo del beneficio por accién se ha incluido la estimacién del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de diciembre de

2021 del primer tramo (1.500 millones de euros), en ejecucién a cierre de dicho periodo.
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Los indicadores de rentabilidad del Grupo mejoraron con respecto al cierre de diciembre 2021, apoyados en la favorable evolucién de

los resultados.

ROE Y ROTE "’ (PORCENTAJE)

15,9
12,0
14,0
9,8
15,1
11,4
9,3
1T21 2021 1T22 2024
-®- ROTE  -® ROE Objetivo ROTE

M Excluye: (I) BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021 en los periodos 1T21y 2021; y (11 los costes netos asociados al proceso

de reestructuracioén en el periodo 2021.
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Lo mas relevante de la evolucion de las cifras de balance y actividad del Grupo a 31 de marzo de 2022 se resume a continuacion:

— Lacifra de préstamos y anticipos a la clientela registré un crecimiento del 5,0% con respecto al cierre de diciembre de 2021
muy favorecido por la evolucién de los préstamos a empresas (+7,7%) en todas las dreas de negocio y, en menor medida,
por el dinamismo de los préstamos a particulares, especialmente en México y América del Sur (+2,7% a nivel Grupo),
apoyados por el buen desemperio tanto de los préstamos al consumo y tarjetas de crédito (+5,0% en conjunto a nivel

Grupo) como de los préstamos hipotecarios (+1,4% a nivel Grupo).

—  Los recursos de clientes presentaron un crecimiento del 2,2% con respecto al cierre de diciembre de 2021 gracias a la
aportacién de los depdsitos a la vista (+2,8%) y, en menor medida, de los depdsitos a plazo (+5,7%). Por su parte, los

recursos fuera de balance permanecieron estables en el trimestre.

BALANCES CONSOLIDADOS (MILLONES DE EUROS)

31-03-22 A% 31-12-21 31-03-21

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 70.937 4,6 67.799 54.950
Activos financieros mantenidos para negociar 12.131 9.,2) 123.493 98.275
éaclt(;\r/(?;f;nnaanbclfgzsn r;(;ncif;(t)lsnig?zsauﬂt;%?)c;a0|on valorados obligatoriamente a 6.625 8.9 6.086 5488
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 1.036 B 1.092 1.110
f\ecstlij\ﬁasdofig%%c;le;gzmduelzic%:ados a valor razonable con cambios en otro 65.103 77 60421 72,771
Activos financieros a coste amortizado 388.031 41 372.676 363.754
Préstamos y anticipos en bancos centrales y entidades de crédito 16.750 (11,6) 18.957 16.963
Préstamos y anticipos a la clientela 335.076 50 318.939 310.683
Valores representativos de deuda 36.265 4,3 34.781 36.108
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas on 1,2 900 1.416
Activos tangibles 7.375 11 7.298 7.703
Activos intangibles 2.224 1,2 2.197 2.297
Otros activos 21.471 2,6 20.923 109.165
Total activo 675.842 2,0 662.885 716.929
Pasivos financieros mantenidos para negociar 85.960 5.7 91.135 78.477
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 9.761 0.8 9.683 9.714
Pasivos financieros a coste amortizado 504.480 34 487.893 475.813
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 73.161 8,9 67.185 74.123
Depdsitos de la clientela 360.716 31 349.761 331.064
Valores representativos de deuda emitidos 53.540 (4,0) 55.763 57.418
Otros pasivos financieros 17.063 12,4 15.183 13.208
Pasivos amparados por contratos de seguros o reaseguro 11.094 2,1 10.865 10.325
Otros pasivos 16.289 12,0 14.549 91.889
Total pasivo 627.585 2,2 614.125 666.218
Intereses minoritarios 5.258 8.3 4.853 5.396
Otro resultado global acumulado (16.467) 0.1 (16.476) (14.718)
Fondos propios 59.467 (1,5) 60.383 60.033
Patrimonio neto 48.258 (1,0) 48.760 50.711

675.842

Total pasivo y patrimonio neto

Pro memoria:
Garantias concedidas

48.891

2,0 662.885

6.4 45.956

716.929

43.110

Nota general: los saldos de “Otros activos” y “Otros pasivos” incluyen a 31-03-21, principalmente, los activos y pasivos no corrientes en venta asociados a BBVA USA y el resto

de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.
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PRESTAMOS Y ANTICIPOS A LA CLIENTELA (MILLONES DE EUROS)
31-03-22 A % 31-12-21 31-03-21
Sector publico 20.517 4,4 19.656 18.895
Particulares 150.366 2,7 146.433 144.523
Hipotecario 92.598 1.4 91.324 91.438
Consumo 32.845 5,9 31.026 30.082
Tarjetas de crédito 13.326 3,0 12.936 11.721
Otros préstamos 11.597 4,0 11.146 11.282
Empresas 160.819 7.7 149.309 144.516
Créditos dudosos 14.731 0,5 14.657 14.933

Préstamos y anticipos a la clientela bruto 346.434 330.055

Correcciones de valor 1.417) 2,7 (11.116) (12.183)
Préstamos y anticipos a la clientela 335.016 318.939

M Las correcciones de valor incluyen los ajustes de valoracion por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual esperada en aquellos instrumentos financieros que han sido
adquiridos (originadas principalmente en la adquisicién de Catalunya Banc, S.A.). A 31 de marzo de 2022, 31 de diciembre de 2021y 31 de marzo de 2021 el saldo remanente
era de 245, 266 y 334 millones de euros, respectivamente.

Bajo estas lineas se presenta la evolucién de los préstamos y anticipos de la clientela y de los recursos de clientes del Grupo BBVA a
31 de marzo y 31 de diciembre de 2021y 31 de marzo de 2022. Para una comparativa mas homogénea, los saldos a 31 de marzo de
2021 excluyen BBVA USAy el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.

PRESTAMOS Y ANTICIPOS A LA CLIENTELA (MILES DE RECURSOS DE CLIENTES (MILES DE MILLONES DE
MILLONES DE EUROS) EUROS)
+5,0% @ +2,2%
| | | |
497 508
311 319 335 466

Mar.21 Dic.21 Mar.22 Mar.21 Dic.21 Mar.22

M Atipos de cambio constantes: +3,9 %. - )
® ‘ o M Otros recursos l Depésitos de la clientela

M Atipos de cambio constantes: +1,2 %.

RECURSOS DE CLIENTES (MILLONES DE EUROS)

31-03-22 A% 31-12-21 31-03-21

Depositos de la clientela 360.716 3.1 349.761 331.064
Depésitos a la vista 301.333 2.8 293.015 260.988
Depdsitos a plazo 58.170 57 55.059 69.144
Otros depdsitos 1.213 28,1) 1.687 932
Otros recursos de clientes 147.244 0,0 147.192 134.483
Fondos y sociedades de inversién y carteras gestionadas 106.323 0,1 106.235 95.396
Fondos de pensiones 38.460 (0,8) 38.763 37.189
Otros recursos fuera de balance 2.461 12,1 2.195 1.899
Total recursos de clientes 507.961 2,2 496.954 465.547

™ Incluye las carteras gestionadas en Esparia, México, Colombia y Pert.
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Solvencia

Base de capital

El ratio CET1 fully-loaded del Grupo se situé a 31 de marzo de 2022 en 12,70%? lo que permite mantener un amplio buffer de gestion
sobre el requerimiento de CET1 del Grupo (8,60%), situdndose asimismo por encima del rango de gestidon objetivo del Grupo
establecido en el 11,5-12% de CET1.

Este ratio incluye el impacto negativo de 10 puntos basicos por el acuerdo alcanzado con la compafifa "Neon Payments Limited".
Aislando este efecto, el ratio CET1 se incrementé en 5 puntos basicos impulsado por la recurrente generacion de beneficio neta de
dividendos y retribuciones de instrumentos de AT1, que contribuye en +23 puntos basicos y que ha permitido neutralizar la evoluciéon
negativa de la valoracion de carteras por la incertidumbre en las variables de mercado, asi como el crecimiento de los activos
ponderados por riesgo (APR) caracterizada, principalmente, por el incremento de la actividad crediticia.

El capital de nivel 1 adicional (AT1) fully-loaded consolidado se situé a 31 de marzo de 2022 en el 1,84%, lo que resulta en una
disminucién respecto al trimestre anterior de 3 puntos basicos. El 6 de abril de 2022, el Grupo comunicd su intencién de amortizar
anticipadamente la emision de participaciones preferentes eventualmente convertibles en acciones ordinarias (CoCos) de BBVA,
realizada el 24 de mayo de 2017 por un importe nominal conjunto de 500 millones de euros en la primera fecha de revision, el proximo
24 de mayo de 2022. El impacto de esta amortizacion sera registrado en el siguiente trimestre, y se estima en -16 puntos basicos de
ratio AT1 fully loaded.

El ratio Tier 2 fully-loaded consolidado a 31 de marzo de 2022 se situd en el 2,16%, con una reduccidén en el trimestre de 21 puntos
béasicos. El ratio de capital total fully-loaded se sittia en el 16,71%.

Tras la Ultima decision de SREP (proceso de revisiéon y evaluacién supervisora), recibida en febrero de 2022 con entrada en vigor a
partir del 1 de marzo de 2022, el BCE ha comunicado al Grupo el mantenimiento, sin cambios, del requerimiento de Pilar 2 en el 1,5%
(del que como minimo 0,84% debiera ser satisfecho con CET1). Por lo tanto, BBVA deberd mantener un ratio de capital CET1 del
8,60% y un ratio de capital total del 12,76% a nivel consolidado.

El ratio CET1 phased-in a nivel consolidado, se situé a 31 de marzo de 2022 en el 12,81%, teniendo en cuenta el efecto transitorio de la
norma NIIF 9. EI AT1 alcanzé el 1,84% y el Tier 2 el 2,16%, dando como resultado un ratio de capital total del 16,82%.

RATIOS DE CAPITAL FULLY-LOADED (PORCENTAJE)

16,99 16,71

15,74

M Tier2

l Tier 1 adicional

M CET1

31-03-21 31-12-21 31-03-22
BASE DE CAPITAL (MILLONES DE EUROS)
CRD IV phased-in CRD IV fully-loaded

31-03-22"@ 31-12-21 31-03-21 31-03-220@ 31-12-21 31-03-21
Capital de nivel 1 ordinario (CET1) 40.537 39.949 43.234 40.154 39.184 42.092
Capital de nivel 1 (Tier 1) 46.364 45.687 48.955 45.982 44.922 47.818
Capital de nivel 2 (Tier 2) 6.838 7.383 8.294 6.837 7.283 7.959
Capital total (Tier 1+Tier 2) 53.203 53.069 57.249 52.819 52.205 55.778
Activos ponderados por riesgo 316.325 307.795 354.342 316.095 307.335 354.433
CET1 (%) 12,81 12,98 12,20 12,70 12,75 11,88
Tier 1(%) 14,66 14,84 13,82 14,55 14,62 13,49
Tier 2 (%) 2,16 2,40 2,34 2,16 2,37 2,25
Ratio de capital total (%) 16,82 17,24 16,16 16,71 16,99 15,74

M A 31 de marzo de 2022, la diferencia entre los ratios phased-in y fully-loaded surge por el tratamiento transitorio de determinados elementos de capital, principalmente el
impacto de la NIIF 9, al que el Grupo BBVA se ha adherido de manera voluntaria (de acuerdo con el articulo 473bis de la CRR y las posteriores enmiendas introducidas por el
Reglamento 2020/873 de la Unién Europea).

@ Datos provisionales.

2 Este nivel de CET1incluye la deduccién del importe total del programa de recompra de acciones autorizado por el supervisor por un importe maximo de 3.500 millones de euros
que se encontraban ya registrados a diciembre de 2021.
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En cuanto a la remuneracién al accionista, y de acuerdo con lo aprobado por la Junta General de Accionistas el 18 de marzo de 2022,
en su punto segundo del orden del dia, el 8 de abril de 2022 se procedié al pago en efectivo, con cargo a la cuenta de reservas
voluntarias, de 0,23 euros brutos por cada accién en circulaciéon de BBVA con derecho a percibir dicho importe como retribucion
adicional al accionista del ejercicio 2021. Asi, el importe total de distribuciones en efectivo del ejercicio 2021 se situé en 0,31 euros
brutos por accién, la mayor distribucion en 10 afios.

La remuneracién total a accionistas incluye ademas de los pagos en efectivo anteriormente comentados, la remuneracién
extraordinaria resultante de la ejecucién programa marco de recompra de acciones propias de BBVA anunciado el pasado 29 de
octubre de 2021 por un importe maximo de 3.500 millones de euros. En cuanto al primer tramo del programa de recompra de
acciones, BBVA comunicé el pasado 3 de marzo de 2022 la finalizacién del mismo, al haberse alcanzado el importe monetario
maximo de 1.500 millones de euros comunicado en la informacién privilegiada de 19 de noviembre de 2021. El nimero total de
acciones propias adquiridas se situé en 281.218.710 acciones. Asimismo, el 16 de marzo de 2022 el Banco anuncié el inicio de la
ejecucion del primer segmento del segundo tramo por un importe maximo de 1.000 millones de euros o un ndmero maximo de
acciones de 356.551.306, el cual esta siendo ejecutado de manera externa a través de Goldman Sachs International, a través del
broker Kepler Cheuvreux, S.A. Una una vez finalizada la ejecucion del primer segmento, esta prevista la ejecucién de un segundo
segmento por el importe o el nimero de acciones restantes hasta completar el Programa Marco. Entre el 16 de marzo y el 31 de
marzo de 2022, y entre el 1 de abril y el 21 de abril de 2022, Goldman Sachs International, actuando como gestor del primer segmento
através del broker Kepler Cheuvreux, S.A., ha adquirido 8.540.302 y 60.285.015 acciones de BBVA respectivamente.

De esta forma, el pay-out del Grupo se situd a cierre del ejercicio 2021 en el 43% del beneficio ordinario® del mismo afio, con lo que el

Grupo cumple con lo indicado en su politica de retribucion al accionista, que establece el reparto anual de entre el 40% y el 50% del
beneficio ordinario consolidado de cada ejercicio.

DISTRIBUCION ESTRUCTURAL DEL ACCIONARIADO (31-03-2022)

Accionistas Acciones en circulacion
Tramos de acciones Numero % Numero %
Hasta 500 336.503 1,3 63.002.367 0.9
De 501 a5.000 375.689 46,1 663.481.382 10,0
De 5.001210.000 55.273 6,8 388.853.888 58
De 10.001a50.000 42.990 53 822.168.494 12,3
De 50.001a100.000 3.068 0.4 209.065.809 31
De 100.001 2 500.000 1.432 0,2 259.986.825 39
De 500.001 en adelante 278 0.0 4.261.327.815 63.9

Por lo que respecta a los requisitos de MREL (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities), BBVA debe alcanzar, a
partir del 1 de enero de 2022, un volumen de fondos propios y pasivos admisibles correspondiente al 21,46% del total de APR de su
grupo de resolucién, a nivel subconsolidado? (en adelante, el "MREL en APRs"). Este MREL en APRs no incluye el requisito combinado
de colchones de capital aplicable que, de acuerdo con la normativa vigente y el criterio supervisor, serfa actualmente del 3,26%,
siendo ademas el requisito que resulta mas restrictivo en la actualidad para BBVA. Dada la estructura de fondos propios y pasivos
admisibles del grupo de resolucion, a 31 de marzo de 2022, el ratio MREL en APRs se sittia en el 27,61%°°, cumpliendo con el citado
requisito. El impacto de la amortizacién anticipada de los CoCos de mayo 2017 anteriormente mencionada se registrara en el préximo
trimestre.

Con el objetivo de reforzar el cumplimiento de dichos requisitos, en enero de 2022, BBVA S.A. emitié un bono senior no preferente
por 1.000 millones de euros a 7 afios, con opcién de amortizacién anticipada al sexto afio, con un cupén del 0,875%.

Por ultimo, el ratio leverage (o ratio de apalancamiento) del Grupo se sitla a 31 de marzo de 2022 en el 6,7% con criterio fully-loaded
(6,7% phased-in)’. Estas cifras incluyen el efecto de la exclusién temporal de ciertas posiciones con los bancos centrales de las
diferentes dreas geograficas en las que el Grupo opera, de acuerdo con lo previsto en la “CRR-Quick fix".

3 Excluyendo los importes y las partidas de naturaleza extraordinaria incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4 De acuerdo con la estrategia de resolucién MPE (“Multiple Point of Entry”) del Grupo BBVA, establecida por la JUR, el grupo de resolucién estéd formado por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. y las filiales que pertenecen al mismo grupo de resolucion europeo. A 30 de junio de 2021, el total de APRs del grupo de resolucién ascendia a 190.377
millones de euros y la exposicion total considerada a efectos del calculo del ratio de apalancamiento ascendia a 452.275 millones de euros.

Recursos propios y pasivos admisibles para cumplir tanto con MREL como con el requisito combinado de colchones de capital aplicable.
6 A 31 de marzo de 2022 el ratio MREL en Ratio de Apalancamiento se sittia en 11,08% y los ratios de subordinacién en términos de APRs y en términos de exposicién del ratio de
apalancamiento, se sittian en el 24,07% y 9,66%, respectivamente siendo datos provisionales.
7 Ratio leverage del Grupo es provisional a fecha de publicacion de este informe.
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Durante el primer trimestre del afio 2022, el rating de BBVA ha continuado demostrando su fortaleza y todas las agencias han
mantenido la calificacién que otorgan en la categoria A. Después de subir en un escalén el rating de BBVA hasta A desde A- en
diciembre de 2021, en marzo de 2022 S&P cambié la perspectiva de negativa a estable, tras realizar una accién similar en el rating

soberano espafiol (también A, con perspectiva estable). También en marzo de 2022, DBRS comunicé el resultado de su revision

anual de BBVA confirmando el rating en A (high) con perspectiva estable. Moody's y Fitch han mantenido sin cambios en el trimestre
el rating de BBVA en A3 y A-, respectivamente, ambos con perspectiva estable. La siguiente tabla muestra las calificaciones

crediticias y perspectivas otorgadas por las agencias:

RATINGS

Agencia de rating Largo plazo Corto plazo Perspectiva
DBRS A (high) R-1 (middle) Estable
Fitch A- F-2 Estable
Moody's A3 p-2 Estable
Standard & Poor's A A-1 Estable

M Ratings asignados a la deuda senior preferente a largo plazo. Adicionalmente, Moody's y Fitch asignan un rating a los depésitos a largo plazo de BBVA de A2 y A-,

respectivamente.



BBVA

19
Gestion del riesgo

Riesgo de crédito

Ademas de los importantes retos macroeconémicos suscitados por la pandemia de COVID-19 que motivaron un descenso del PIB en
2020 en muchos de los paises donde opera el Grupo, en la actualidad, la economia mundial se esté enfrentando a varios desafios
excepcionales. La invasién de Ucrania por parte de Rusia ha ocasionado perturbaciones, inestabilidad y volatilidad significativas en los
mercados mundiales, asi como un aumento de la inflacién (contribuyendo a nuevos incrementos en los precios de la energia, el
petréleo y otras materias primas afectando aun mas a las cadenas de suministro). A nivel sectorial, aquellos sectores intensivos en
energia con mayor dependencia del gas, asi como los que usan gas natural como insumo son los que muestran una mayor
sensibilidad a este nuevo entorno. Destacan el aluminio, papel, acero y vidrio a nivel general, y la quimica basica, materiales de
construccion y fertilizantes especificamente por el gas.

En relacion a las medidas de alivio para clientes afectados por la pandemia y con el objetivo de mitigar al maximo el impacto de estas
medidas para el Grupo, debido a la alta concentracion en el tiempo de sus vencimientos, se ha realizado un seguimiento continuo de
la efectividad de las mismas de cara a verificar su cumplimiento y adaptarse dindmicamente a la evoluciéon de la crisis. En lo que se
refiere a dichas medidas, Unicamente continda vigente la posibilidad de concesion de créditos con garantias publicas en Espafia o
modificacion de las condiciones de los existentes, de acuerdo al nuevo RDL 6/2022 del 30 de marzo de 2022.

En cuanto al impacto directo que la guerra entre Rusia y Ucrania podria tener en el Grupo, se puede calificar de inmaterial para BBVA
dada la baja exposicién directa a clientes con origen en esos paises. Sin embargo, el riesgo indirecto es mayor por la actividad de
clientes en la zona o sectores afectados. Ademas, existen implicaciones adicionales por subidas del precio de la energia y tensiones
geopoliticas unido a la incertidumbre por la inflacidn, perturbaciones de la oferta y demanda deprimida, asi como tensién geopolitica
anteriormente comentados.

Desde el Grupo se han tomado diferentes medidas encaminadas a disminuir el impacto que la guerra pueda tener, entre otras
medidas, la rebaja de limites en un primer momento seguida de la suspensién de la operativa con Rusia, bajada de ratings internos y
la inclusion del pais y de sus acreditados dentro de dudoso subjetivo asi como de las filiales de grupos internacionales bajo
seguimiento especial.

Calculo de las pérdidas esperadas por riesgo de crédito

Ademas de las estimaciones individualizadas y colectivas de las pérdidas esperadas y de las estimaciones macroeconémicas acordes
con lo descrito por la NIIF 9, la estimacién a cierre del trimestre recoge el efecto sobre las pérdidas esperadas de la actualizacion de
las previsiones macroecondmicas, las cuales se han visto afectadas por la guerra en Ucrania, la evolucion de los tipos de interés, las
tasas de inflacion o los precios de las materias primas. Dicha actualizacién incluye una adaptacion de dichas previsiones, que ha sido
revisada siguiendo los circuitos de aprobacion internos establecidos al efecto, para recoger los efectos del nuevo entorno
inflacionario en los resultados de las estimaciones colectivas. Esta previsto que esta adaptacion sea revisada y, si procede,
incorporada a la metodologia de calculo dentro del proceso periédico de revisidon que se realiza cada ejercicio. Adicionalmente, el
Grupo puede complementar las pérdidas esperadas bien por la consideracion de drivers de riesgo adicionales, la incorporacion de
particularidades sectoriales o que puedan afectar a un conjunto de operaciones o acreditados. Estos ajustes deben tener un caracter
temporal, hasta que desaparezcan las razones que los motivaron o se materialicen las mismas.

A 31 de marzo de 2022 existen ajustes a las pérdidas esperadas por importe de 295 millones de euros a nivel Grupo, 208 millones de
euros en Espafia, 16 millones de euros en Pert 'y 71 millones de euros en México. A 31 de diciembre de 2021 por este concepto existian
311 millones de euros en total, 226 millones de euros dotados en Espafia, 18 millones de euros en Pert y 68 millones de euros en
México. La variacién en el primer trimestre de 2022 se debe a la utilizaciéon en Espafia y Pert y sin que se haya producido ninguna
dotacién adicional en el periodo.

Métricas de riesgo de crédito del Grupo BBVA

Las principales métricas de riesgo de crédito del Grupo presentan la siguiente evolucién en el primer trimestre de 2022:

—  El riesgo crediticio se incrementé un 5,1% durante el primer trimestre de 2022 (+4,0% a tipos de cambio constantes).
Crecimiento generalizado a tipos de cambio constantes a nivel Grupo en los tres primeros meses del afio, liderado por
Turquia, Resto de Negocios y México.

—  Estabilidad en el saldo de dudosos entre enero y marzo de 2022 a nivel Grupo (+1,1%, términos corrientes y -0,1% a tipos
constantes).
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RIESGOS DUDOSOS " Y FONDOS DE COBERTURA "’ (MILLONES DE EUROS)

Riesgos dudosos Fondos de cobertura
+1,1% +2,7%

15.613 15.443 15.612

I I I 1I2612 | |

Mar.21 Dic.21 Mar.22 Mar.21 Dic.21 Mar.22
M Excluye BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.

— Latasade mora se situd a 31 de marzo de 2022 en el 3,9% (4,1% en diciembre de 2021), 16 puntos basicos por debajo de la
cifra registrada en diciembre de 2021.

—  Los fondos de cobertura aumentaron un 2,7% con respecto a diciembre de 2021, con crecimiento en practicamente todas
las areas geograficas.

— La tasa de cobertura cerré en el 76%, 121 puntos bésicos por encima del cierre de 2021, y ligeramente superior de los
niveles alcanzados en los afios previos a la pandemia (2019 y 2018).

—  Elcoste de riesgo acumulado a 31 de marzo de 2022 se situé en el 0,82% (12 puntos béasicos por debajo del cierre de 2021).

TASAS DE MORA Y COBERTURA Y COSTE DE RIESGO "’ (PORCENTAJE)

0,
L 77 % 807 75 % 76 %

=@~ Tasa de cobertura

4,3 % 4,2 % 4’0 % 4,]_ % 3.99%
-@~ Tasa de mora L4 ® —— —C——0
Coste de riesgo
Mar.21 Jun.21 Sep.21 Dic.21 Mar.22

M Excluye BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.

RIESGO CREDITICIO " (MILLONES DE EUROS)

31-03-22 31-12-21 30-09-21 30-06-21 31-03-21
Riesgo crediticio 395.325 376.011 371.708 370.348 365.292
Riesgos dudosos 15.612 15.443 14.864 15.676 15.613
Fondos de cobertura 11.851 11.536 11.895 12.033 12.612
Tasa de mora (%) 39 4,1 4,0 4,2 4,3
Tasa de cobertura (%) @ 76 75 80 77 81

Nota general: cifras excluyendo BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.
M ncluye los préstamos y anticipos a la clientela bruto mas riesgos contingentes.

@ El ratio de cobertura incluye los ajustes de valoracién por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual esperada en aquellos instrumentos financieros que han sido
adquiridos (originadas principalmente en la adquisicion de Catalunya Banc, S.A.). De no haberse tenido en cuenta dichas correcciones de valoracion, el ratio de cobertura se
situarfa en 74% a 31 de marzo de 2022, 73% a 31 de diciembre de 2021y 79% a 31 de marzo de 2021.
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EVOLUCION DE LOS RIESGOS DUDOSOS (MILLONES DE EUROS)
ler Trim. 22  4er Trim.21  3er Trim. 21 2°Trim.21  ler Trim. 21

Saldo inicial 15.443 14.864 15.676 15.613 15.451
Entradas 1.772 2.875 1.445 2.321 1.915
Recuperaciones (1.286) (1.235) (1.330) (1.065) (921)
Entrada neta 485 1.640 115 1.256 994
Pases a fallidos (579) (832) (848) (1.138) (796)
Diferencias de cambio y otros 263 (228) (80) (55) (36)

Pro memoria:
Créditos dudosos 14.731 14.657 14.226 15.013 14.933

Garantias concedidas dudosas 881 786 637 663 681
Nota general: cifras excluyendo BBVA USAy el resto de sociedades del Grupo en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.

@ Datos provisionales.

Riesgos estructurales
Liquidez y financiacién

La gestién de la liquidez y financiacién en BBVA promueve la financiaciéon del crecimiento recurrente del negocio bancario en
condiciones adecuadas de plazo y coste a través de una amplia gama de fuentes alternativas de financiacién. En este sentido, es
importante destacar que, dada la naturaleza del negocio de BBVA, la financiacion de la actividad crediticia se realiza
fundamentalmente a través de recursos estables de clientes.

Debido a su modelo de gestidon a través de filiales, BBVA es uno de los pocos grandes bancos europeos que sigue la estrategia de
resolucion MPE (Multiple Point of Entry): la matriz fija las politicas de liquidez pero, las filiales son autosuficientes y responsables de la
gestion de su liquidez y financiacién (captando depdsitos o accediendo al mercado con su propio rating), sin que exista transferencia
de fondos o financiacién cruzada desde la matriz a las filiales o de las filiales entre si. Esta estrategia limita la propagacion de una
crisis de liquidez entre las distintas areas y garantiza la adecuada transmision del coste de liquidez y financiacién al proceso de
formacion de precios.

El Grupo BBVA mantiene una sdlida posicién de liquidez en cada una de las areas geograficas donde opera y presenta unos ratios de
liquidez ampliamente por encima de los minimos requeridos:

—  Elratio de cobertura de liquidez (LCR, por sus siglas en inglés) del Grupo BBVA se mantuvo holgadamente por encima del
100% durante los tres primeros meses de 2022 y se situé en el 152% a 31 de marzo de 2022. Para el célculo de este ratio se
asume que no se produce transferencia de liquidez entre filiales; esto es, ningun tipo de exceso de liquidez de las filiales en
el extranjero esté siendo considerado en el ratio consolidado. De considerarse estos excesos de liquidez, el ratio LCR en el
Grupo BBVA se situaria en el 199%.

—  El ratio de financiacion estable neta (NSFR, por sus siglas en inglés), definido como el resultado entre la cantidad de
financiacién estable disponible y la cantidad de financiacién estable requerida, exige a los bancos mantener un perfil de
financiacién estable en relacion con la composicién de sus activos y actividades fuera de balance. Este cociente debera ser,
como minimo, del 100% en todo momento. El ratio NSFR del Grupo BBVA, calculado aplicando los criterios regulatorios
establecidos en el Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo de 2019, con entrada
en vigor en junio de 2021, se situé en el 135% a 31 de marzo de 2022.

A continuacion, se muestra el desglose de estos ratios en las principales areas geograficas en las que opera el Grupo:

RATIOS LCR Y NSFR (PORCENTAJE. 31-03-22)

Eurozona @ México Turquia @ América del Sur
LCR 173 227 240 Todos los paises >100
NSFR 126 146 163 Todos los paises >100

M Perimetro de gestién de liquidez BBVA, S.A.: Espafia + sucursales de la red exterior.
@ Calculado a nivel local del banco tnicamente.

Uno de los elementos clave en la gestion de la liquidez y financiaciéon en el Grupo BBVA es el mantenimiento de unos amplios
colchones de liquidez de alta calidad en todas las areas geograficas. En este sentido, el Grupo ha mantenido durante los ultimos 12
meses un volumen medio de activos liquidos de alta calidad (HQLA, por sus siglas en inglés) de 134,6 mil millones de euros, de los
cuales el 93% se corresponden a los activos de maxima calidad (nivel 1en el LCR).

Cabe sefialar que la guerra en Ucrania no ha tenido un impacto significativo en la situacién de liquidez y financiacién de las unidades
del Grupo BBVA durante el primer trimestre de 2022. Los aspectos mas destacados para las principales areas geograficas son los
siguientes:

- En BBVA S.A. se ha mantenido una sdlida posicién con un amplio colchén de liquidez de alta calidad. Durante el primer
trimestre de 2022, la actividad comercial ha drenado liquidez por aproximadamente 3 mil millones de euros debido a un
crecimiento de inversién crediticia por encima del de los depdsitos. Por otro lado, han continuado las acciones de
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generacion de colateral con la emisién de cédulas hipotecarias y territoriales para retener por un importe de 2 mil millones
de euros, destacando la creacién de un nuevo fondo de titulizacién de hipotecas retenido como colateral por importe de
12,4 mil millones de euros y que agrupa los activos anteriormente contenidos en siete fondos, generando esta nueva
estructura un colateral adicional de aproximadamente 3 mil millones de euros.

- En BBVA México, la actividad comercial ha aportado liquidez entre enero y marzo de 2022 en, aproximadamente, 17 mil
millones de pesos mexicanos, debido a un crecimiento de los recursos superior al de la actividad crediticia. Derivado de la
holgada situacién de liquidez, se ha realizado una gestién eficiente en el coste de los recursos, en un entorno de tipos
crecientes. En términos de emisiones mayoristas, no ha habido vencimientos ni nuevas emisiones durante el primer
trimestre de 2022.

- Enel primer trimestre de 2022, el banco central de Turquia ha mantenido el tipo de referencia sin cambios, a pesar de los
repuntes en la tasa de inflacién. También se ha mantenido el mecanismo para incentivar los depésitos de moneda local.
Igualmente, entre enero y marzo de 2022, el gap de crédito en moneda local se ha reducido, con un mayor crecimiento en
depdsitos que en préstamos, mientras que el de moneda extranjera ha aumentado, con un comportamiento plano de los
préstamos y una caida de los depdsitos, derivado del mecanismo de incentivacion de los depdsitos en moneda local. Garanti
BBVA sigue manteniendo una situacién estable de liquidez con unos ratios holgados.

— En América del Sur, se mantiene una adecuada situacién de liquidez en toda la regién. En Argentina, se sigue
incrementando la liquidez en el sistema y en BBVA por el mayor crecimiento de depdsitos que de préstamos en moneda
local. En BBVA Colombia, la actividad repunta por encima del crecimiento de los depdsitos. Por su parte, BBVA Peru
mantiene unos sdlidos niveles de liquidez, en un trimestre en el que se ha reducido ligeramente la liquidez en el balance de
moneda extranjera y se ha incrementado en el de moneda local.

A continuacion se detallan las principales operaciones de financiacién mayorista, llevadas a cabo por las entidades que forman BBVA.

—  En enero de 2022, BBVA S.A. emitié un bono senior no preferente por 1.000 millones de euros a 7 afios, con opcion de
amortizacion anticipada al sexto afio, con un cupoén del 0,875%. Adicionalmente, se ha comunicado la intencién de
amortizacion anticipada de las participaciones preferentes eventualmente convertibles en acciones ordinarias de BBVA
(CoCos, por sus siglas en inglés) emitidas por BBVA en mayo de 2017. Para mas informacion, consultese el capitulo
"Solvencia" del presente informe.

Tipo de cambio

La gestién del riesgo de tipo de cambio de las inversiones de BBVA a largo plazo, derivada fundamentalmente de sus franquicias en el
extranjero, tiene como finalidad preservar los ratios de capital del Grupo y otorgar estabilidad a la cuenta de resultados.

Durante el primer trimestre de 2022 el euro se ha mostrado débil debido a las consecuencias mas negativas que supone para Europa
la guerra en Ucrania. Las grandes beneficiadas en este inicio de afio han sido las divisas de Latinoamérica que se han apreciado
significativamente favorecidas por el alza del precio de las materias primas asi como por la intensificacién del ritmo de subidas de
tipos por parte de los diferentes bancos centrales de la regién. Asi el peso mexicano muestra una apreciacion del 4,8% frente al euro,
el sol peruano del 9,4%, el peso colombiano del 8,4% y el chileno del 9,5%. Por su parte, el peso argentino acumula una depreciacién
del 5,5%. Con respecto al délar americano, su apreciacién frente al euro fue del 2,0%. Finalmente, la lira turca muestra una
depreciacion del 6,4% frente al euro en el primer trimestre del afio.

TIPOS DE CAMBIO (EXPRESADOS EN DIVISA/EURO)

Cambios finales Cambios medios

A % sobre A % sobre A % sobre

31-03-22 31-03-21 31-12-21 ler Trim. 22 Ter Trim. 21

Délar estadounidense 1,1101 5,6 2,0 11217 7,4
Peso mexicano 22,0903 89 4,8 22,9919 6,7
Liraturca 16,2823 (40,3) (6.4) 15,6725 (43.1)
Sol peruano 4,1185 7.1 9,4 4,2651 3.4
Peso argentino " 123,13 (12,4) (5,5) - —
Peso chileno 873,83 1,8) 9,5 907,74 (3.9)
Peso colombiano 4.160,82 53 8.4 4.389,23 2,4)

M En aplicacion de la NIC 29 "Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”, la conversién de la cuenta de resultados de Argentina se hace empleando el tipo de
cambio final.

BBVA mantiene sus politicas activas de gestion de las principales inversiones en paises emergentes que sitda, en media, entre el 30%
y el 50% de los resultados anuales y alrededor del 70% del exceso del ratio de capital CET1. La sensibilidad del ratio CET1 fully-loaded
del Grupo a depreciaciones del 10% en las principales divisas se estima en: +19 puntos basicos para el délar americano, -5 puntos
basicos para el peso mexicano y en -1 punto basico en el caso de la lira turca. En relacion a la cobertura de los resultados esperados
para 2022, ésta se sitlia en niveles préximos al 80% en el caso de México, 50% en Turquia y 100% en Pert y Colombia.

Tipo de interés

La gestién del riesgo de tipo de interés persigue limitar el impacto que puede sufrir BBVA, tanto a nivel de margen de intereses (corto
plazo) como de valor econémico (largo plazo), por movimientos adversos en las curvas de tipo de interés en las distintas divisas
donde el Grupo tiene actividad. BBVA desarrolla esta labor a través de un procedimiento interno, conforme a las directrices
establecidas por la EBA, con el objetivo de analizar el potencial impacto que pudiera derivarse del abanico de escenarios en los
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diferentes balances del Grupo.

El modelo se apoya en hipétesis que tienen como objetivo reproducir el comportamiento del balance de forma mas acorde con la
realidad. Especial relevancia tienen los supuestos relativos al comportamiento de las cuentas sin vencimiento explicito y las
estimaciones de prepago. Estas hipdtesis se revisan y adaptan, al menos, una vez al afio, segun la evolucién de los comportamientos
observados.

A nivel agregado, BBVA sigue manteniendo un perfil de riesgo moderado, conforme al objetivo establecido, teniendo sensibilidad
positiva a subidas de los tipos de interés en el margen de intereses.

A nivel de mercado, durante el primer trimestre de 2022 se ha continuado aplanando la curva soberana de Estados Unidos, en un
entorno de mayores niveles de inflacién, destacando la primera subida de 25 puntos basicos por parte de la Reserva Federal que se
produjo durante el mes de marzo. Respecto a las curvas soberanas de la zona Euro, la curva de Alemania se ha empinado, con fuertes
subidas en todos los tramos de la curva, descontando subidas de tipos para los ultimos trimestres del afio. Los paises periféricos han
tenido un comportamiento similar al de Alemania, con ligeros repuntes adicionales. En cuanto al mundo emergente, movimientos de
aplanamiento similares a los de Estados Unidos, continuando con el ciclo de subida de tipos, incluso acelerando el ritmo en muchos
de los paises. Turquia por su parte, ha mantenido sin cambios el tipo de politica monetaria en el 14%. Respecto al comportamiento de
las curvas soberanas, divergencia entre la curva de tasa real (menores rendimientos) y la curva nominal (mayores rendimientos).

Por areas, las principales caracteristicas son:

—  Elbalance de Espafia se caracteriza por una cartera crediticia con elevada proporcion referenciada a tipo de interés variable
(hipotecas y préstamos a empresas) y un pasivo compuesto fundamentalmente por depdsitos de clientes a la vista. La
cartera COAP actua como palanca de gestién y cobertura del balance, mitigando su sensibilidad a movimientos de tipos de
interés. El perfil de riesgo de tipo de interés del balance se ha mantenido estable durante el afio, con una sensibilidad del
margen de intereses positiva ante subidas inmediatas de 100 puntos basicos de los tipos de interés en torno al 15-20%.

Por otro lado, el BCE ha mantenido durante el primer trimestre de 2022 el tipo de la facilidad marginal de depdsito sin
cambios en el nivel de -0,50% vy, tal y como anuncié en diciembre de 2021, ha finalizado su programa de compra de activos
Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP, por sus siglas en inglés). Los tipos de interés de referencia en Europa
(Euribor) han comenzado a recoger las expectativas de subidas de tipos en la segunda mitad del afio por parte del ECB,
especialmente el Euribor 12 meses que cerraba marzo en -7 puntos basicos, lo que supone una subida de 43 puntos béasicos
en el trimestre. En este sentido, el diferencial de la clientela, que continla presionado por el entorno de muy bajos tipos de
interés, se vera beneficiado de las subidas de tipos de interés en los préximos trimestres.

- México contintia mostrando un equilibrio entre los balances referenciados a tipo de interés fijo y variable. Entre los activos
mas sensibles a movimientos de tipos de interés, destaca la cartera de empresas, mientras que las carteras del consumo e
hipotecas son mayoritariamente a tipo fijo. Por el lado de los recursos, destacar la fuerte proporcion de cuentas corrientes
no remuneradas, las cuales son insensibles a movimientos de tipos de interés. La cartera COAP esta invertida
principalmente en bonos soberanos a tipo fijo con duraciones limitadas. La sensibilidad del margen de intereses continda
acotada, mostrando un impacto positivo ante subidas de 100 puntos basicos del peso mexicano de, en torno, a un 2%. La
tasa de politica monetaria se situa en el 6,5%, 100 puntos basicos por encima del nivel de cierre del afio 2021, tras dos
subidas sucesivas en los meses de febrero y marzo de 2022, de 50 puntos basicos cada una de ellas. En términos de
diferencial de la clientela, se aprecia una mejoria en lo que va de 2022, la cual deberia continuar gracias a un entorno de
mayores tipos de interés.

—  En Turquia, la sensibilidad de los préstamos, en su mayoria a tipo fijo pero con plazos relativamente cortos, y la cartera
COAP equilibran la sensibilidad de los depdsitos en el lado del pasivo. De este modo, el riesgo de tipo de interés esta
acotado, tanto en lira turca como en moneda extranjera. Respecto a los tipos de referencia, el Banco Central de la Republica
de Turqufa los ha mantenido sin cambios durante el primer trimestre de 2022. Adicionalmente destacar el fuerte repunte
que ha tenido la inflacién, la cual ha generado impactos positivos en la cartera de bonos ligada a la misma. El diferencial de
la clientela ha continuado mejorando durante los primeros meses de 2022.

—  En América del Sur, el perfil de riesgo de tipo de interés sigue siendo bajo al tener la mayor parte de los paises del area una
composicién de fijo/variable y vencimientos muy similares entre el activo y el pasivo, con una sensibilidad del margen de
intereses acotada. Asimismo, en los balances con varias divisas, también se realiza una gestién del riesgo de tipo de interés
por cada una de las divisas, mostrando un nivel de riesgo muy reducido. Respecto a las tasas de referencia de los bancos
centrales de Perl y Colombia, han continuado subiendo durante el primer trimestre, con repuntes de 150 y 200 puntos
basicos, respectivamente. Adicionalmente, el banco central de Peru llevd a cabo el 8 de abril una subida de 50 puntos
béasicos hasta situar los tipos en el 4,5%. Los diferenciales de la clientela han tenido pocas variaciones durante el trimestre
en ambas areas geograficas, con ligeros aumentos en Colombia y ligeras caidas en PerU, si bien se espera que mejoren
durante el afio 2022, favorecidos por un entorno de mayores tipos de interés.

TIPOS DE INTERES (PORCENTAJE)
31-03-22  31-12-21 30-09-21 30-06-21 31-03-21

Tipo oficial BCE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Euribor 3 meses (0,50) (0,58) (0,55) (0,54) (0,54)
Euribor 1afo (0,24) (0,50) (0,49) (0,48) (0,49)
Tasas fondos federales Estados Unidos 0,25 0,25 0.25 0,25 0,25
TIE (México) 6,50 5,50 4,75 4,25 4,00
CBRT (Turquia) 14,00 14,00 18,00 19,00 19,00

@ Calculado como media del mes.
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Areas de negocio

En este apartado se presentan los datos mas relevantes de las diferentes areas de negocio del Grupo. En concreto, se muestra un
resumen de las cuentas de resultados y balances, cifras de actividad y los ratios mas significativos de cada una de ellas.

La estructura de las areas de negocio reportadas por el Grupo BBVA a 31 de marzo de 2022 coincide con la presentada a cierre del
ejercicio 2021.

A continuacién se detalla la composicién de las dreas de negocio del Grupo BBVA:

- Espafia incorpora fundamentalmente la actividad bancaria y de seguros que el Grupo realiza en este pafs, incluyendo la
parte proporcional de los resultados de la sociedad surgida a finales de 2020 del acuerdo de bancaseguros alcanzado con
Allianz.

—  México incluye los negocios bancarios y de seguros en este pais asi como la actividad que BBVA México desarrolla a través
de su sucursal en Houston.

- Turquia reporta la actividad del grupo Garanti BBVA que se desarrolla basicamente en este pais y, en menor medida, en
Rumania y Paises Bajos.

—  América del Sur incluye principalmente la actividad bancaria y de seguros que se desarrolla en la region.

— Resto de Negocios incorpora principalmente la actividad mayorista desarrollada en Europa (excluida Espafia) y en Estados
Unidos, asi como el negocio bancario desarrollado a través de las sucursales de BBVA en Asia.

El Centro Corporativo ejerce funciones centralizadas del Grupo, las cuales incluyen: los costes de las unidades centrales que tienen
una funcién corporativa; la gestién de las posiciones estructurales de tipo de cambio; carteras cuya gestién no esta vinculada a
relaciones con la clientela, tales como las participaciones industriales y financieras; las participaciones en empresas tecnoldgicas a
través de fondos y vehiculos de inversion entre las que se encuentra el fondo de capital riesgo Propel Venture Partners; ciertos
activos y pasivos por impuestos; fondos por compromisos con empleados; fondos de comercio y otros intangibles asi como la
financiacién de dichas carteras y activos. Adicionalmente incluye los resultados generados por BBVA USA y el resto de sociedades
incluidas en el acuerdo de venta a PNC hasta el cierre de la operacién el 1 de junio de 2021, presentandose dichos resultados en una
Unica linea denominada “Ganancias (pérdidas) después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas”. Por ultimo, los
costes asociados al proceso de reestructuracion de BBVA, S.A. llevado a cabo en Espafia en el segundo semestre de
2021, al considerarse dicho proceso una decisién estratégica, estan incluidos en este agregado y se encuentran registrados en
la linea "Costes netos asociados al proceso de reestructuracion”.

Ademas de estos desgloses geogréficos, se proporciona informacién complementaria del conjunto de los negocios mayoristas,
Corporate & Investment Banking (CIB), desarrollados por BBVA en los paises donde opera. Por las caracteristicas de los clientes a los
que atiende, el tipo de productos que ofrece y los riesgos que asume, se considera un agregado relevante para una mejor
comprension de la actividad y resultados del Grupo.

Para la elaboracion de la informacién por dreas de negocio se parte de las unidades de minimo nivel y/o sociedades juridicas que
componen el Grupo y se asignan a las distintas dreas en funcién de la zona geografica o grupo societario principal en los que
desarrollan su actividad. En relacién a la informacion relativa a las areas de negocio, en el primer trimestre de 2022 el Grupo cambid
el criterio de asignacién de ciertos gastos relacionados con proyectos tecnolédgicos globales entre el Centro Corporativo y las areas de
negocio, por lo que, para garantizar que las comparaciones interanuales son homogéneas, las cifras correspondientes al ejercicio
2021 han sido reexpresadas, sin que esto haya afectado a la informacion financiera consolidada del Grupo. También en el primer
trimestre de 2022 se trasladd un equipo de renta variable de la unidad de Global Markets desde Esparia a Nueva York, con el
correspondiente traspaso de los costes asociados a este traslado desde el area de Espafia a Resto de Negocios.

Por lo que respecta a la imputacion de fondos propios, en las areas de negocio, se utiliza un sistema de asignacion de capital en base
al capital regulatorio consumido.

Finalmente cabe mencionar que, como viene siendo habitual, en el caso de las dreas de negocio de México, Turquia, América del Sury
Resto de Negocios, y, adicionalmente, CIB, ademas de las tasas de variacion a tipos de cambio corrientes, se incluyen las resultantes
de aplicar tipos de cambio constantes.

A finales del mes de febrero de 2022, la inflacion acumulada de los ultimos tres afios en Turquia excedié del 100%, tal y como publicé
en su alerta del 16 de marzo de 2022 el IPTF (The International Practices Task Force).

Teniendo en consideracién los criterios establecidos por la NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”, a la
fecha de los estados financieros consolidados intermedios del primer trimestre de 2022, la economia de Turquia no se ha
considerado altamente inflacionaria.

El Grupo estd monitorizando el desarrollo del entorno econémico en Turquia, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo
anterior, con el fin de evaluar, en cada fecha de preparacion de informacion financiera, si se dan las circunstancias para considerar
que la economia de Turquia pueda ser altamente inflacionaria, lo que es probable que suceda tan pronto como el segundo trimestre
de 2022.
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PRINCIPALES PARTIDAS DE LA CUENTA DE RESULTADOS POR AREAS DE NEGOCIO (MILLONES DE EUROS)
Areas de negocio

Grupo Espaia México Turquia América Restode ¥ Areasde Centro

BBVA P q del Sur Negocios negocio Corporativo
ler Trim. 22
Margen de intereses 4.158 859 1.746 706 809 75 4.196 (37)
Margen bruto 5.939 1.663 2.245 1.027 881 202 6.018 (79)
Margen neto 3.525 950 1.488 797 469 87 3.791 (266)
Resultado antes de impuestos 2.766 841 1.068 696 3N 104 3.021 (255)
Resultado atribuido excluyendo 1651 601 777 249 158 81 1.866 (215)
impactos no recurrentes
Ter Trim. 21 @
Margen de intereses 3.451 866 1.366 530 660 73 3.495 (44)
Margen bruto 5.155 1.633 1.761 834 714 231 5.173 (18)
Margen neto 2.850 877 1133 569 372 15 3.066 (215)
Resultado antes de impuestos 1.759 506 677 481 197 105 1.965 (206)
Resultado atribuido excluyendo 1.033 370 489 191 100 84 1233 (201)
impactos no recurrentes
@ Los impactos no recurrentes incluyen los resultados después de impuestos de actividades interrumpidas en el primer trimestre de 2021.
@ Saldos reexpresados.
COMPOSICION DEL MARGEN BRUTO , MARGEN NETO " Y RESULTADO ATRIBUIDO " (PORCENTAJE. 1T22)

Margen bruto Margen neto Resultado atribuido
3,4 124 2,3 8.5 4,4
14,6 ' '
27.6 25,1
M Espafia 32,2
B México 13,3
Ml Turquia 17,1 21,
América del Sur
Resto de Negocios
37,3 39,3 41,6

™ No incluye el Centro Corporativo.

PRINCIPALES PARTIDAS DE BALANCE Y ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO POR AREAS DE NEGOCIO (MILLONES DE EUROS)

Areas de negocio

Grupo Espafia México Turquia América Restode ¥ Areasde Centro Eliminaciones
BBVA del Sur Negocios negocio Corporativo
31-03-22
Zﬁii?;"s y anticipos a fa 335016 171950 60744 33726  37.975 31495  335.889 501 (1.374)
Depésitos de la clientela 360.716 206.451 69.537 40.157 38.875 6.650 361.669 182 (1.135)
Recursos fuera de balance 147.244 90.828 34.434 4.422 16.978 581 147.242 2 —
Total activo/pasivo 675.842 410.045 128.221 58.551 61.637 47.594 706.049 29.303 (59.509)
APRs 316.325 109.623 67.626 49.589 46.330 31.607 304.777 11.548 —
31-12-21
Frestamos y anticipos a la 318939  171.081 55809 31414 34608 26965  319.877 1.006 (1.945)
Depositos de la clientela 349.761 206.663 64.003 38.341 36.340 6.266 351.613 175 (2.027)
Recursos fuera de balance 147.192 94.095 32.380 3.895 16.223 597 147.190 2 -
Total activo/pasivo 662.885 413.430 118.106 56.245 56.124 40.328 684.233 30.835 (52.182)

APRs 307.795 113.797 64.573 49.718 43.334 29.280 300.703 7.092
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*  Crecimiento de la actividad crediticia a pesar de la estacionalidad habitual en el primer trimestre del afio

. Favorable evolucion interanual de los principales margenes

. Significativa mejora del ratio de eficiencia

. Menor deterioro de activos financieros y buen comportamiento de los indicadores de riesgo

ACTIVIDAD @ (VARIACION RESPECTO AL 31-12-21)

+0,5 %

-1,1%
Préstamos y anticipos a la Recursos de clientes
clientela no dudosos en en gestién

gestion

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO (MILLONES DE EUROS)

+8,3 %

730
652
I I )

1T21 2721 3T21 47121 1T22

950
877

MARGEN DE INTERESES SOBRE ACTIVOS TOTALES
MEDIOS (PORCENTAJE)
e o 0,88
' 0,85 0,86
1T21 2721 3721 4721 1T22
RESULTADO ATRIBUIDO (MILLONES DE EUROS)
+62,3 %
[ |
601
465
370 355 I 358
1T21 2721 3721 4721 1722
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ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados 1ler Trim. 22 A% Ter Trim.21®
Margen de intereses 859 (0,8) 866
Comisiones netas 536 54 509
Resultados de operaciones financieras 190 1,3 187
Otros ingresos y cargas de explotacién 79 10,9 71
De los que: Actividad de seguros @ 9% 7.1 90
Margen bruto 1.663 19 1.633
Gastos de explotacion (714) (5.6) (756)
Gastos de personal (383) (10,5) (428)
Otros gastos de administracion (226) 3,7 218)
Amortizacion (105) (5,0) (110)
Margen neto 950 83 877
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (89) (517) (185)
resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 19) (89,5) (186)
Resultado antes de impuestos 841 66,1 506
Impuesto sobre beneficios (239) 76,4 (136)
Resultado del ejercicio 602 62,3 371
Minoritarios m 38.2 m
Resultado atribuido 601 62,3 370

M saldos reexpresados. Para méas informacion, constiltese el apartado "Areas de negocio".

@ Incluye las primas recibidas netas de las reservas técnicas estimadas de seguros.

Balances 31-03-22 A% 31-12-21
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 28.567 8.3 26.386
Activos financieros a valor razonable 136.353 6,3) 145.546

De los que: Préstamos y anticipos 42.486 (16,1) 50.633
Activos financieros a coste amortizado 199.699 0,0 199.646

De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 171.950 0,5 171.081
Posiciones inter-areas activo 37.242 9,6 33.972
Activos tangibles 2.508 (1,0) 2.534
Otros activos 5.675 6.2 5.346
Total activo/pasivo 410.045 ((0X:)) 413.430
CP:rsni\t/)ci)Ossf;:arr;(;ijlrtzzon;antenidos para negociar y designados a valor razonable con 75,724 (6.9) 81376
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 59.876 9,3 54.759
Depdsitos de la clientela 206.451 .1 206.663
Valores representativos de deuda emitidos 36.027 5.7) 38.224
Posiciones inter-areas pasivo — — —
Otros pasivos 17.622 4,3) 18.406
Dotacién de capital regulatorio 14.345 2,4 14.002
Indicadores relevantes y de gestion 31-03-22 A% 31-12-21
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestién 169.095 05 168.235
Riesgos dudosos 8.436 0,2) 8.450
Depésitos de clientes en gestién @ 205.927 0,0 205.908
Recursos fuera de balance 90.828 (3.5) 94.095
Activos ponderados por riesgo 109.623 (3.7) 13.797
Ratio de eficiencia (%) 42,9 51,7
Tasa de mora (%) 4,2 4,2
Tasa de cobertura (%) 61 62
Coste de riesgo (%) 0,17 0,30

M No incluye las adquisiciones temporales de activos.
@ No incluye las cesiones temporales de activos.

@ Incluye fondos de inversion, carteras gestionadas y fondos de pensiones.
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Entorno macroeconémico y sectorial

La recuperacion econémica continud en los Ultimos meses de 2021y en los primeros meses de 2022, a pesar de los efectos negativos
sobre la actividad del aumento de los contagios causado por las nuevas variantes del COVID-19. Segun las estimaciones oficiales, tras
una caida de 10,8% en 2020, el PIB crecié 5,1% en 2021. La inflacion siguié acelerandose (en marzo de 2022 se situé en el 9,8%),
impulsada sobre todo por los precios de la energia. Segiin BBVA Research, en un contexto de elevada incertidumbre, principalmente
debido a la guerra entre Ucrania y Rusia, el crecimiento del PIB podria desacelerarse este afio hasta alrededor de 4,1%, un nivel
inferior al anteriormente esperado (5,5%), aunque todavia relativamente elevado, apoyado por la creciente utilizacion de los recursos
de los fondos europeos. Ante la reciente alza de los precios de las materias primas, en particular de las energéticas, la inflacion
previsiblemente se mantendra elevada este afio (alrededor de 7,0%, en promedio).

En cuanto al sistema bancario, con datos a cierre de enero de 2022 el volumen de crédito al sector privado registré una caida del
0.1% interanual, tras una caida también del 0,1% en el conjunto del afio 2021. La tasa de mora se mantuvo contenida en el 4,32% en
enero de 2022 tras repuntar 3 puntos basicos desde diciembre de 2021 por la ligera disminucion del volumen de crédito en enero. En
el conjunto del afio 2021 la tasa de mora se redujo 22 puntos basicos hasta el 4,29%. Adicionalmente, sefialar que el sistema
mantiene holgados niveles de solvenciay liquidez.

Actividad

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del drea en el primer trimestre de 2022 fue:

— Lainversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestién) se situé por encima del cierre de 2021 (+0,5%) debido en
gran medida al crecimiento de los segmentos empresariales, especialmente de los créditos a las medianas empresas
(+4,3%), que compensaron la habitual desaceleracién estacional de las tarjetas de crédito (+0,7% incluyendo los
préstamos al consumo) y la menor actividad con las administraciones publicas (-1,9%).

—  Encalidad crediticia, la tasa de mora disminuy 4 puntos basicos en el trimestre y se situd en el 4,2% principalmente por el
buen nivel de recuperaciones, apoyados por la reclasificacién de moratorias, tras meses de buen comportamiento de pago
una vez vencido el periodo de carencia. En términos de la tasa de cobertura, se observé estabilidad en el trimestre, hasta
situarse en el 61%.

—  Los recursos totales de la clientela registraron una variacién del -1,1% con respecto al cierre del afio 2021. En el trimestre,
los recursos fuera de balance registraron un descenso del 3,5% debido principalmente al efecto negativo de la evolucién de
los mercados. Por su parte, el saldo de los depdsitos de clientes en gestion se mantuvo estable entre enero y marzo debido
a que el incremento de los depdsitos de los clientes minoristas compensé el descenso de los saldos con administraciones
publicas. Por productos, los depdsitos a la vista crecieron un 0,9%, compensando la caida de los depdsitos a plazo (-9,2%).

Resultados

Esparfia generd un resultado atribuido de 601 millones de euros durante el primer trimestre de 2022, un 62,3% por encima del
resultado alcanzado entre enero y marzo del afio anterior debido al buen comportamiento del margen bruto, impulsado por las
comisiones, la significativa reduccién de los gastos de personal, asi como los menores saneamientos y provisiones.

Lo mas destacado de la evolucién interanual de la cuenta de resultados del érea a cierre de marzo de 2022 ha sido:

-  El margen de intereses registré una ligera disminucién del 0,8%, resultado principalmente del efecto del entorno de bajos
tipos de interés sobre el stock de inversién gestionada, que fue compensado parcialmente por los menores costes de
financiacion.

— Las comisiones mostraron una evolucién positiva (+5,4% interanual), favorecidas principalmente por una mayor
contribucién de los servicios bancarios y de los ingresos asociados a la gestion de activos y seguros.

—  EIROF se situé a cierre de marzo de 2022 un 1,3% por encima del alcanzado en el mismo periodo del afio anterior, debido
en parte a la mayor contribucién del area de Global Markets.

— La linea de otros ingresos y cargas de explotacién compara positivamente con el afio anterior, favorecida por el mejor
desempefio del negocio de seguros.

—  Los gastos de explotacién resultaron inferiores a los acumulados al cierre del primer trimestre de 2021 (-5,6% en términos
interanuales), principalmente debido a los menores gastos de personal como resultado de la disminucion en la plantilla.

—  Debido al crecimiento del margen bruto y a la reduccion de los gastos, el ratio de eficiencia se situé en el 42,9%, lo que
supone una significativa mejora con respecto al 46,3% registrado a cierre de marzo de 2021.

—  Eldeterioro de activos financieros resulté un 51,7% inferior al del primer trimestre de 2021, debido al buen comportamiento
del subyacente, apoyado por algunos elementos no recurrentes registrados en el primer trimestre de 2022. Resultado de lo
anterior, el coste de riesgo acumulado a cierre de marzo de 2022 disminuyé hasta el 0,17%.

— La partida de provisiones y otros resultados cerré el primer trimestre del afio en -19 millones de euros, que comparan
positivamente con el afio anterior, principalmente por las menores contingencias legales y laborales, los mayores
resultados de activos inmobiliarios y las menores dotaciones a riesgos fuera de balance.
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° Crecimiento de la inversién y los recursos en el trimestre

. Mejora del diferencial de la clientela, que se refleja ya parcialmente en el margen de intereses

. Significativa mejora del ratio de eficiencia

. Reduccion del deterioro de activos financieros favorecido por el buen comportamiento de la cartera crediticia

ACTIVIDAD  (VARIACION A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE RESPECTO AL 31-12-21)

+4,2 %
+3,2 %
Préstamos y anticipos a la Recursos de clientes
clientela no dudosos en en gestién
gestién

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO (MILLONES DE EUROS A TIPO DE
CAMBIO CONSTANTE)

+23,2% @
| |
1.488
1.372
1.301
1.208 1.252 I I
1121 2721 3721 4721 1722

M A tipo de cambio corriente: + 31,4 %.

30
MARGEN DE INTERESES SOBRE ACTIVOS TOTALES
MEDIOS (PORCENTAJE A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE)
5,66
1T21 2721 3721 4721 1T22

RESULTADO ATRIBUIDO (MILLONES DE EUROS A TIPO
DE CAMBIO CONSTANTE)

+49,0 %
| |
778 777
662 701
521 I I
1T21 2721 3T21 4721 1T22

M Atipo de cambio corriente: +59,0 %.
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ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)
Cuentas de resultados ler Trim. 22 A% A%®  lerTrim.21®
Margen de intereses 1.746 27,8 19,8 1.366
Comisiones netas 343 21,7 14,1 282
Resultados de operaciones financieras 92 33,0 24,6 69
Otros ingresos y cargas de explotacién 64 45,6 36,5 44
Margen bruto 2.245 27,5 19,5 1.761
Gastos de explotacion (756) 20,4 12,9 (628)
Gastos de personal (334) 31,0 22,8 (255)
Otros gastos de administracion (332) 12,6 55 (295)
Amortizacion (90) 15,4 82 (78)
Margen neto 1.488 314 23,2 1.133
Deterioro 'de activos financieros no valorados a valor razonable (419) (8,5) (14.3) (458)
con cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados m n.s. n.s. 2
Resultado antes de impuestos 1.068 57,9 48,0 677
Impuesto sobre beneficios (291) 55,1 45,4 (188)
Resultado del ejercicio 777 59,0 49,0 489
Minoritarios 0) 63,5 53,3 0)
Resultado atribuido 777 59,0 49,0 489
M A'tipo de cambio constante.
@ Saldos reexpresados. Para mas informacion, constltese el apartado "Areas de negocio”.
Balances 31-03-22 A% A% D 31-12-21
Egi)cétis\gfc;s Zalllad\(/)iztaen efectivo en bancos centrales y otros 14.927 15.0 97 12.985
Activos financieros a valor razonable 37.488 6,7 19 35.126
De los que: Préstamos y anticipos 1.343 60,9 53,5 835
Activos financieros a coste amortizado 70.952 8,6 3,7 65.311
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 60.744 8,8 3,9 55.809
Activos tangibles 1.771 2,3 2.4) 1.731
Otros activos 3.085 45 (0,3) 2.953
Total activo/pasivo 128.221 8,6 3,6 118.106
Depdésitos de bancos centrales y entidades de crédito 2.797 14,4) (18.3) 3.268
Depdsitos de la clientela 69.537 8,6 3,7 64.003
Valores representativos de deuda emitidos 8.286 3.8 (0,9) 7.984
Otros pasivos 16.987 7.7 2,8 15.779
Dotacién de capital regulatorio 7.841 8,5 35 7.229
Indicadores relevantes y de gestion 31-03-22 A% A%® 31-12-21
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 61.040 9,1 4,2 55.926
Riesgos dudosos 1.943 11 (3.5) 1.921
Depdsitos de clientes en gestion & 69.089 9,1 4,1 63.349
Recursos fuera de balance 34.434 6,3 15 32.380
Activos ponderados por riesgo 67.626 4,7 0.0 64.573
Ratio de eficiencia (%) 337 353
Tasa de mora (%) 3,0 3.2
Tasa de cobertura (%) 15 106
Coste de riesgo (%) 2,84 2,67

A tipo de cambio constante.
@ No incluye las adquisiciones temporales de activos.
© No incluye las cesiones temporales de activos.

“ Incluye fondos de inversién, carteras gestionadas y otros recursos fuera de balance.
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Entorno macroeconémico y sectorial

El crecimiento econdmico se desaceleré en la segunda mitad de 2021 tras una fuerte expansion en la primera mitad del afio. Asi, el
crecimiento del PIB en 2021 fue de 5,0%, por debajo de lo inicialmente esperado por BBVA Research. El dato refleja una recuperacion
parcial de la actividad dada la caida de 8,4% registrada en 2020. Asimismo, las fuertes presiones inflacionistas han llevado a Banxico
a subir los tipos de interés de politica monetaria hasta el 6,5% en marzo, desde el 4,0% en mayo del afio pasado. De acuerdo a las
estimaciones de BBVA Research, los tipos de interés seguirdan aumentando, en un entorno de inflacién relativamente elevada
(alrededor de 6,4%, en promedio, en 2022) y el crecimiento del PIB este afio se moderara hasta alrededor de 1,2% (un punto
porcentual menos que lo previsto hace tres meses).

En cuanto al sistema bancario, con datos de enero de 2022 el volumen de crédito aumentd un 4,8% en los Ultimos doce meses, con
fuerte crecimiento en la cartera de hipotecas (+10,1%), seguida del crédito al consumo (+4,8%) y a empresas (+3,0%) mientras que
los depdsitos (a la vista y a plazo) se incrementaron un 7,1% en enero de 2022 en términos interanuales. La morosidad del sistema se
situd en el 2,44% en enero de 2022 (2,70% doce meses antes) y los indicadores de capital, por su parte, son holgados.

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variaciéon que se comentan a continuacién, tanto en actividad como
en resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto con las de variacién a tipo de cambio corriente, se pueden
observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestion.

Actividad

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del drea durante el primer trimestre de 2022 ha sido:

—  Lainversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestién) registré un crecimiento del 4,2% entre enero y marzo de
2022, con crecimiento tanto de la cartera mayorista como minorista. El segmento minorista continué mostrando el
dinamismo iniciado en el segundo trimestre de 2021y crecié a una tasa del 3,2% en el trimestre. Dentro de este segmento,
los créditos a pymes, los hipotecarios y al consumo (+7,0%, +2,7% y +4,0%, respectivamente) fueron los que mostraron
mayor dinamismo, mientras que las tarjetas de crédito, desaceleraron su ritmo de crecimiento con respecto al trimestre
anterior. Por su parte, la cartera mayorista, que incluye empresas de mayor tamafio y sector publico, registré un
crecimiento del 4,2% debido a los esfuerzos comerciales para atraer y vincular a nuevos clientes. Resultado de lo anterior el
peso de cartera minorista, mas rentable para BBVA México, se situd a cierre de marzo de 2022 en el 50,5%.

—  Encuanto a los indicadores de calidad crediticia, la tasa de mora se situé al cierre de marzo en el 3,0%, lo que supone una
mejora de 22 puntos basicos en el trimestre, fruto del buen comportamiento de los flujos de mora con unas menores
entradas en el trimestre. Por su parte, la tasa de cobertura registré una mejora en la evolucién trimestral para cerrar marzo
en el 115%.

—  Los depésitos de clientes en gestion se incrementaron en el primer trimestre de 2022 (+4,1%). Esta evolucion se explica
tanto por el crecimiento de los depdsitos a la vista (+4,7%), como de los depdsitos a plazo (+1,0%). Por Ultimo, los recursos
fuera de balance crecieron un 1,5% entre enero y marzo de 2022.

Resultados

BBVA alcanzé en México un resultado atribuido de 777 millones de euros entre enero y marzo de 2022, lo que supone un incremento
del 49,0% con respecto al primer trimestre de 2021, principalmente como resultado del buen comportamiento de los ingresos
recurrentes, favorecidos sobre todo por el dinamismo del margen de intereses, y los menores saneamientos crediticios, que
absorbieron el incremento de los gastos de explotacion.

Lo mas relevante en la evolucién interanual de la cuenta de resultados a cierre de marzo de 2022 se resume a continuacion:

—  El margen de intereses registré un incremento del 19,8%, resultado principalmente, tanto de los mayores volimenes de
inversion gestionada, como del efecto precio, al reflejarse ya en determinadas carteras las subidas de tasas oficiales junto
con mayores resultados de la cartera de valores. Lo anterior compensé los mayores costes de financiacion, derivados de los
mayores saldos depositados por los clientes y de la subida de tasas mencionada anteriormente.

— Las comisiones netas aumentaron un 14,1% gracias a los mayores niveles de transacciones, especialmente en tarjetas de
crédito, asi como a las derivadas de operaciones de banca de inversién y de la gestion de fondos de inversién.

—  Crecimiento interanual del ROF del 24,6%, debido principalmente a los excelentes resultados de la unidad de Global
Markets en los primeros tres meses de 2022.

— Lalinea de otros ingresos y cargas de explotacién registré un crecimiento interanual del 36,5%, debido principalmente a los
mayores resultados del negocio de seguros.

— Incremento de los gastos de explotacion (+12,9%), principalmente por mayores gastos de personal, con impacto del
proceso de internalizaciéon de personal llevado a cabo en el segundo semestre de 2021. Los gastos generales también se
incrementaron, en un entorno de crecimiento de precios en el que ciertos gastos estan indexados a la inflacion, asi como
por mayores gastos de marketing y tecnologia. A pesar de lo anterior, mejora significativa del ratio de eficiencia, que se
situd en el 33,7% frente al 35,7% registrado doce meses antes.

—  Reduccién interanual de la linea de deterioro de activos financieros (-14,3%) debido a las menores necesidades de
saneamiento de la cartera crediticia. Resultado de todo lo anterior, el coste de riesgo acumulado a marzo de 2022 se situé
enel 2,84%.

— La linea de provisiones y otros resultados mostré una comparativa desfavorable, impactada por las provisiones para
riesgos y compromisos contingentes que compensaron los mayores resultados por ventas de activos adjudicados.
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. Incremento de la actividad en el trimestre impulsada por los préstamos y depésitos en lira turca

*  Crecimiento interanual de los ingresos recurrentes y el ROF

e  Sélidos indicadores de riesgo
. Mejora del ratio de eficiencia

ACTIVIDAD  (VARIACION A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE RESPECTO AL 31-12-21)

+15,2 %
+12,8 %

Préstamos y anticipos a la Recursos de clientes
clientela no dudosos en en gestiéon
gestién

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO (MILLONES DE EUROS A TIPO DE
CAMBIO CONSTANTE)

| +146,4 % @ |
797
577 I
389 I
324 328
1121 2721 3721 4721 1722

DA tipo de cambio corriente: +40,1 %.

MARGEN DE INTERESES SOBRE ACTIVOS TOTALES
MEDIOS (PORCENTAJE A TIPO DE CAMBIO
CONSTANTE)

5,19

1T21 2721 3721 4721 1T22

RESULTADO ATRIBUIDO (MILLONES DE EUROS A TIPO
DE CAMBIO CONSTANTE)

+129,6 %
[ 1
249
108 I
1T21 2721 3721 4721 1T22

M Atipo de cambio corriente: +30,6 %.
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Creando Oportunidades

ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados ler Trim. 22 A% A%® ler Trim.21®
Margen de intereses 706 33,2 134,2 530
Comisiones netas 132 (4.7) 50,0 154
Resultados de operaciones financieras 175 39,2 44,7 126
Otros ingresos y cargas de explotacién 15 (40,0) 55 24
Margen bruto 1.027 23,1 116,4 834
Gastos de explotacion (230) (13,4) 52,3 (265)
Gastos de personal (130) (8,0) 61,6 (142)
Otros gastos de administracion (77) (14,4) 50,5 (90)
Amortizacion (23) (33,1) 17,6 (34)
Margen neto 797 40,1 146,4 569
Deter!oro de activos financieros no valorados a valor razonable con 97) @10 38,6 (123)
cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados 4 n.s. n.s. 35
Resultado antes de impuestos 696 44,7 154,4 481
Impuesto sobre beneficios (193) 105,3 261,0 (94)
Resultado del ejercicio 503 30,0 128,6 387
Minoritarios (254) 29,5 127.6 (196)
Resultado atribuido 249 30,6 129,6 191
M A'tipo de cambio constante.
@ Saldos reexpresados. Para mas informacion, constltese el apartado "Areas de negocio”.
Balances 31-03-22 A% A% D 31-12-21
Eflzc\}ii;/toé saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos 7906 21 9.1 7764
Activos financieros a valor razonable 5.178 (CA))] 4,6 5.289
De los que: Préstamos y anticipos — (99,9) (99,8) 295
Activos financieros a coste amortizado 43.624 50 12,2 41.544
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 33.726 7.4 14,8 31.414
Activos tangibles 607 (2,6) 41 623
Otros activos 1.217 18,7 26,9 1.025
Total activo/pasivo 58.551 4,1 11,3 56.245
Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor 2198 (3.2) 34 2972
razonable con cambios en resultados
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 3.677 (10,0) (3.8) 4.087
Depdsitos de la clientela 40.157 4,7 1.9 38.341
Valores representativos de deuda emitidos 3.548 (1,9) 4,8 3.618
Otros pasivos 2.568 18,6 26,7 2.166
Dotacion de capital regulatorio 6.403 1 18,8 5.761
Indicadores relevantes y de gestion 31-03-22 A% A% D 31-12-21
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 32.979 7.7 15,2 30.610
Riesgos dudosos 3.072 2,6 9,6 2.995
Depésitos de clientes en gestion® 40.155 4,7 12,0 38.335
Recursos fuera de balance @ 4.422 13,5 21,3 3.895
Activos ponderados por riesgo 49.589 0,3) 6,6 49.718
Ratio de eficiencia (%) 22,4 29,5
Tasa de mora (%) 6,7 71
Tasa de cobertura (%) 75 75
Coste de riesgo (%) 1,00 1,33

M A'tipo de cambio constante.
@ No incluye las adquisiciones temporales de activos.
® No incluye las cesiones temporales de activos.

@ Incluye fondos de inversién y fondos de pensiones.
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Entorno macroeconémico y sectorial

El PIB aumentd con fuerza en el cuarto trimestre de 2021, lo que ha contribuido a un crecimiento anual medio del 11%, por encima de
lo anteriormente previsto por BBVA Research. La relativa fortaleza de la demanda, los elevados precios de las materias primas, asf
como la fuerte depreciacién de la lira turca tras los recortes de los tipos de interés anunciados en los Ultimos meses han contribuido a
que la inflacion anual aumente muy significativamente hasta el 61,1% en marzo de 2022. De acuerdo a las estimaciones de BBVA
Research, el crecimiento podria moderarse significativamente hasta el 2,5% en 2022 (en comparacién con una prevision anterior de
3,5%), en parte debido a las consecuencias de la guerra entre Ucrania y Rusia. No obstante, el entorno econémico es altamente
inestable, dada la combinacién de una elevada inflacién (en promedio podria estar por encima del 60% en 2022), unos tipos de
interés reales muy negativos, la presion sobre la lira turca y las elevadas necesidades de financiacion externa y el actual contexto
global.

Respecto al sistema bancario, con datos a febrero de 2022, el volumen total de crédito en el sistema aumenté un 43,7% en términos
interanuales expresado en moneda local (+27,0% en la cartera de liras turcas y +76,0% en la cartera de crédito en moneda
extranjera), mientras que los depdsitos crecieron un 60,5%, incluyendo estas tasas de crecimiento el efecto de la inflacién y la
depreciacion de la lira turca. En cuanto a la tasa de mora del sistema, se situé en el 3,02% a febrero de 2022 (4,02% a febrero de
2021y 3,16% a cierre de 2021).

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacién que se comentan a continuacién, tanto de actividad como
de resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto con las de variacién a tipo de cambio corriente, se pueden
observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestion.

Actividad

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del drea durante los tres primeros meses del afio 2022 ha sido:

—  Lainversién crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestidn) se incrementé un 15,2% entre enero y marzo de 2022,
motivada por el crecimiento de los préstamos en lira turca (+16,4%). Este crecimiento estuvo favorecido principalmente
por los créditos a empresas y respaldado por las tarjetas de crédito y los créditos al consumo. Los préstamos denominados
en moneda extranjera (en délares estadounidenses) aumentaron durante el primer trimestre del afio 2022 (+3,3%).

—  En términos de calidad de activos, la tasa de mora se redujo 39 puntos béasicos con respecto a la alcanzada a cierre de
diciembre de 2021 hasta situarse en el 6,7% debido al incremento de la actividad en el trimestre. Crecimiento del saldo
dudoso, con unos flujos de mora donde la entrada de individualizados se ha compensado con recuperaciones, ventas
minoristas y el efecto tipo de cambio. El ratio de cobertura se mantuvo practicamente estable en 75% a 31 de marzo de
2022.

—  Los depésitos de la clientela en gestiéon (69% del pasivo total del area a 31 de marzo de 2022) continuaron siendo la
principal fuente de financiacion del balance y crecieron un 12,0%. Destaca la positiva evolucion de los depdsitos a plazo en
liras turcas (+32,7%), que representan un 73,7% del total de depdsitos de la clientela en la moneda local, asi como los
depdsitos a la vista (+17,8%). Los depdsitos en moneda extranjera (en ddlares estadounidenses) disminuyeron un 7,1%.
Por su parte, la evolucion de los recursos fuera de balance también fue destacada (+21,3%).

Resultados

Turquia generd un resultado atribuido de 249 millones de euros en el primer trimestre de 2022, un 129,6% por encima del alcanzado
en el mismo periodo del afio anterior, impulsado por el fuerte crecimiento de los ingresos recurrentes, especialmente por el lado del
margen de intereses y la mayor contribucién del ROF. Teniendo en cuenta el efecto de la depreciacién de la lira turca en el periodo, los
resultados generados por Turquia se incrementaron un 30,6%.

Los aspectos mas relevantes de la evolucién interanual de la cuenta de resultados del &rea a cierre de marzo de 2022 fueron:

—  Elmargen de intereses registré un incremento significativo (+134,2%), fundamentalmente debido a los mayores volimenes
de préstamos, principalmente en liras turcas, y al aumento del diferencial de la clientela, asi como una mayor contribucién
de los bonos ligados a la inflacion. Esto fue parcialmente compensado por mayores costes de financiacion.

—  Las comisiones netas aumentaron un 50,0%, impulsadas principalmente por el positivo desempefio de las comisiones de
medios de pago, transferencias, gestion de activos, compromisos contingentes y Project Finance.

—  La evolucién del ROF fue muy positiva (+144,7%), principalmente por las ganancias de la unidad de Global Markets, de
trading de divisas, asi como las procedentes de transacciones con derivados.

— La linea de otros ingresos y cargas de explotacion se incrementd un 5,5% en 2022, principalmente por la mayor
contribucién de las filiales de Garanti BBVA.

- Los gastos de explotacién crecieron un 52,3%, con crecimiento tanto en gastos de personal como generales, impactados
por la mayor tasa de inflacion. No obstante, el ratio de eficiencia se mantuvo en niveles bajos (22,4%), mejorando el dato de
marzo de 2021 gracias a la destacada evolucién del margen bruto.

— En cuanto al deterioro de activos financieros y en euros corrientes, se redujeron un 21,1%, con unos menores
requerimientos en la cartera de individualizados y buenas dinamicas en las recuperaciones de la cartera mayorista.
Resultado de lo anterior, el coste de riesgo acumulado a cierre de marzo de 2022 disminuyd hasta el 1,00% frente al 1,33%
registrado a cierre del afio anterior.

— Lalinea de provisiones y otros resultados cerré marzo con una pérdida de 4 millones de euros, frente al beneficio de 35
millones de euros registrado en el mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a las mayores provisiones para
fondos especiales y riesgos contingentes en 2022.
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Ameérica del Sur

Claves

. Crecimiento de la actividad crediticia y los recursos de la clientela en el trimestre

. Destacado impulso de los ingresos recurrentes

Mejora del ratio de eficiencia pese al crecimiento de los gastos en un entorno inflacionista
. Buen comportamiento de los indicadores de riesgo

ACTIVIDAD (VARIACI(')N A TIPOS DE CAMBIO MARGEN DE INTERESES SOBRE ACTIVOS TOTALES
CONSTANTES RESPECTO AL 31-12-21) MEDIOS (PORCENTAJE A TIPOS DE CAMBIO
CONSTANTES)
+1,9 %
5,50 5,48
o 5,10
+0,8 % 4,87
. 4’73
Préstamos y anticipos a la Recursos de clientes
clientela no dudosos en en gestiéon
gestion
1T21 2T21 3721 4721 1722

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO (MILLONES DE EUROS A TIPOS DE RESULTADO ATRIBUIDO (MILLONES DE EUROS A
CAMBIO CONSTANTES) TIPOS DE CAMBIO CONSTANTES)
+30,6 % O +682% O
| | | |
469 158
424 433 450 153
359
10 118
94 I I
1721 2121 3121 4721 1722 1121 2121 3121 4121 1722

M Atipos de cambio corrientes: +26,1 %. M A'tipos de cambio corrientes: +58,0 %.
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Creando Oportunidades

ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados ler Trim. 22 A% A% ter Trim. 21 @
Margen de intereses 809 22,7 27,0 660
Comisiones netas 178 48,3 50,0 120
Resultados de operaciones financieras 93 25,3 28,2 74
Otros ingresos y cargas de explotacién (199) 42,2 45,5 (140)
Margen bruto 881 23,4 27,4 714
Gastos de explotacion 413) 20,5 24,0 (343)
Gastos de personal (201) 21,0 24,7 (166)
Otros gastos de administracion (177) 24,7 28,8 (142)
Amortizacion (35) 0,7 1,1 (34)
Margen neto 469 26,1 30,6 372
Deteri_oro de activos financieros no valorados a valor razonable con 141y (115) (10,6) (159)
cambios en resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 16) 2,0 34 16)
Resultado antes de impuestos 31 58,5 67,9 197
Impuesto sobre beneficios (88) 52,3 61,1 (57)
Resultado del ejercicio 224 61,1 70,7 139
Minoritarios (66) 68,9 771 (39)
Resultado atribuido 158 58,0 68,2 100
MDA tipos de cambio constantes.
@ Saldos reexpresados. Para mas informacion, consultese el apartado "Areas de negocio”.
Balances 31-03-22 A% A%® 31-12-21
Eif;;tivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la 8.269 (3.3) (8,5) 8.549
Activos financieros a valor razonable 9.977 391 314 7.175
De los que: Préstamos y anticipos 216 37,8 27,1 157
Activos financieros a coste amortizado 40.535 7.4 0.3 37.747
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 37.975 9,7 1,9 34.608
Activos tangibles 993 1,0 7.4 895
Otros activos 1.862 59 0.4 1.758
Total activo/pasivo 61.637 9,8 3,0 56.124
Fasonable con Garmbio en resuitodos ) o0 avaler 2584 372 264 1.884
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 6.514 18,4 8,6 5.501
Depésitos de la clientela 38.875 7,0 0.4 36.340
Valores representativos de deuda emitidos 3.384 53 (2,6) 3.215
Otros pasivos 4.686 n.4 94 4.207
Dotacién de capital regulatorio 5.595 12,4 53 4.977
Indicadores relevantes y de gestién 31-03-22 A% A%® 31-12-21
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 37.932 9,7 19 34.583
Riesgos dudosos 1.904 5,0 30 1.813
Depésitos de clientes en gestion © 38.893 7.0 0.3 36.364
Recursos fuera de balance ¥ 16.978 4,7 17 16.223
Activos ponderados por riesgo 46.330 6,9 0,2 43.334
Ratio de eficiencia (%) 46,8 48,2
Tasa de mora (%) 4,3 4,5
Tasa de cobertura (%) 99 99
Coste de riesgo (%) 117 1,65

M A'tipos de cambio constantes.
@ No incluye las adquisiciones temporales de activos.

) No incluye las cesiones temporales de activos e incluye determinados valores negociables.

@ Incluye fondos de inversién, carteras gestionadas en Colombia y Pert y fondos de pensiones.
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Resultado atribuido

Pais ler Trim. 22 A% A%D 1lerTrim. 219 1er Trim. 22 A% A%D terTrim.21@
Argentina 82 161,6 n.s. 31 18 n.s. n.s. 4
Colombia 169 18,7 21,6 143 69 47,5 511 47
Peru 187 17,2 13,3 160 51 89,7 83,4 27
Otros paises ® 30 (21,)  (22,0) 38 19 (.4)  (120) 22
Total 469 26,1 30,6 372 158 58,0 68,2 100

M A tipos de cambio constantes.

@ Saldos reexpresados. Para méas informacién, consultese el apartado "Areas de negocio".

® Bolivia, Chile (Forum), Uruguay y Venezuela. Adicionalmente, incluye eliminaciones y otras imputaciones.

AMERICA DEL SUR. INDICADORES RELEVANTES Y DE GESTION POR PAISES (MILLONES DE EUROS)

Argentina

Colombia Peru

31-03-22 31-12-21

31-03-22 31-12-21 31-03-22 31-12-21

Préstamos y anticipos a la clientela no

dudosos en gestién @ 3.387 3150
Riesgos dudosos 59 77
Depésitos de clientes en gestion V@ 6.466 5.749
Recursos fuera de balance @ 1.986 1.622
Activos ponderados por riesgo 6.767 6.775
Ratio de eficiencia (%) 63.9 69,0
Tasa de mora (%) 1,7 2,3
Tasa de cobertura (%) 165 146
Coste de riesgo (%) 2,04 2,20

@ Cifras a tipos de cambio constantes.

@ No incluye las adquisiciones temporales de activos.

©® No incluye las cesiones temporales de activos e incluye determinados valores negociables.
@ Incluye fondos de inversion y carteras gestionadas (en Colombia y Pert).

14.069 13.366 16.806 17.010
725 755 1.039 1.057
13.454 13.886 14.961 15.253
2.573 2.574 1.539 1.786
15.853 14.262 19.004 18.016
34,3 37,0 38,8 38,2
4.6 5,0 4.9 4.9
107 103 87 89
1,62 1,85 0,73 1,59

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacién que se comentan a continuacién, tanto en actividad como

en resultados se hacen a tipos de cambio constantes. Estas tasas, junto con la

s de variacién a tipos de cambio corrientes, se pueden

observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestion.

Actividad y resultados del area

Lo mas relevante de la evolucién de la actividad del area durante el primer trimestre del afio 2022 ha sido:

—  La actividad crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion)

registré una variacion del +1,9% en los primeros tres

meses de 2022, con crecimiento en practicamente todos los segmentos, a excepcién de los créditos con administraciones

publicas.
— Con respecto a la calidad crediticia, la tasa de mora se situé en el

4,3% con una reduccion de 18 puntos basicos en el

trimestre, con reducciones en Colombia y Argentina fruto de unas entradas en mora limitadas y una adecuada gestién de
las recuperaciones y pases a fallidos. Por su parte, la tasa de cobertura del drea permanecio estable en el 99%.

—  Los recursos de clientes en gestiéon permanecieron estables (+0,8

%) con respecto a los saldos de cierre de 2021, con

crecimiento de los recursos fuera de balance (+1,7%) y los depdsitos a plazo (+3,1%), que compensaron la ligera reduccion

de los depésitos a la vista (-0,6%).

América del Sur generd 158 millones de euros en el primer trimestre de 2022, lo que representa una variacion interanual del +68,2%,
derivado principalmente de la mejor evolucién de los ingresos recurrentes (+30,6%) y el ROF (+28,2%) que compensaron

holgadamente el mayor impacto por inflacién en Argentina y el crecimiento

de los gastos. A cierre de marzo de 2022 el impacto

acumulado derivado de la inflacién en Argentina en el resultado atribuido del drea se situé en -62 millones de euros frente a los -43

millones acumulados a cierre de marzo de 2021.
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A continuacion se proporciona informacién mas detallada sobre los paises mas representativos del drea de negocio:
Argentina
Entorno macroeconémico y sectorial

El mayor control de la pandemia durante la segunda mitad del afio 2021 ha permitido una rapida recuperacién de la actividad
econdmica y un crecimiento de 10,3% del PIB en 2021, por encima de lo estimado por BBVA Research, que prevé una moderacion
hasta aproximadamente el 3,5% en 2022 (sin cambios con respecto a la previsién anterior, de hace tres meses). La inflacion se
mantiene muy elevada, en torno al 50% a cierre de diciembre de 2021, y se prevé una cierta aceleracion durante 2022. Asimismo, el
nuevo acuerdo de préstamos con el Fondo Monetario Internacional podria aumentar el margen para la correccién de algunas de las
actuales distorsiones macroeconémicas y reducir la incertidumbre sobre la evolucién futura de la economia argentina.

El sistema bancario continta influenciado por el escenario de elevada inflacién. A cierre de marzo de 2022, el crédito crecid al 46,0%
con respecto al mismo mes de 2021 mientras que los depdsitos lo hicieron al 49,0%. Por su parte, la tasa de mora alcanzé el 4,3% en
enero 2022 (50 puntos basicos mas respecto a enero de 2021).

Actividad y resultados

— La actividad crediticia aumenté un 7,5% con respecto al cierre de diciembre de 2021, cifra que esta por debajo de la
inflacién, con crecimiento en el segmento minorista (+7,5%), destacando los créditos al consumo (+13,1%), las tarjetas de
crédito (+5,0%) y en el segmento de empresas (+7,7%). La tasa de mora se situd en el 1,7% como resultado de unas
entradas en mora limitadas, una adecuada gestién de las recuperaciones y el pase a fallido de un cliente relevante
provisionado al 100%. Por su parte, la tasa de cobertura se incrementé hasta el 165% con origen en la reduccién del saldo
de dudosos en el trimestre.

—  Los recursos en balance crecieron un 12,5% en el primer trimestre de 2022 y los recursos fuera de balance (fondos de
inversion) crecieron un 22,4% en el mismo horizonte temporal.

- El resultado atribuido acumulado a cierre de marzo de 2022 se situé en 18 millones de euros, por encima del registrado a
cierre de marzo de 2021. Buen comportamiento del margen de intereses, favorecido principalmente por las mayores tasas
y la gestion de los excedentes de liquidez, y favorable evolucién de las comisiones, destacando medios de pago. Lo anterior
fue parcialmente compensado por un ajuste mas negativo por inflacién, asi como por mayores gastos y saneamientos
originados estos Ultimos, en parte, por el impacto negativo registrado por el deterioro en el escenario macroeconémico a
comienzos de 2022, ya que las necesidades de provisiones de la cartera crediticia resultaron inferiores.

Colombia

Entorno macroeconémico y sectorial

La actividad econdémica ha mostrado mayor dinamismo del previsto en los tltimos meses de 2021, con lo que el crecimiento en el afio
podria situarse en el 10,6%, una significativa recuperacion tras la contraccion de 6,8% del PIB en 2020. Ademas, la elevada inflacion
ha contribuido a que el Banco de la Republica suba los tipos de interés hasta el 5,0% en abril, desde el 1,75% en agosto de 2021.
Asimismo, BBVA Research estima que, pese a las subidas adicionales de los tipos de interés previstas, la inflacién se mantendra
relativamente elevada este afio (8,0%, en promedio), y que el crecimiento convergerad hasta cerca de 4,5% en 2022.

En un contexto de mayor inflacién, el crecimiento del crédito total del sistema bancario se aceleré al 10,9% interanual en enero de
2022, impulsado por el crédito a hogares, tanto por el lado del consumo como por el de las hipotecas (14,5% y 14,7% interanual,
respectivamente). El crecimiento del crédito a empresas también se acelerd hacia el 7,8% interanual en enero de este afio. Asimismo,
los depdsitos totales muestran un fuerte repunte al crecer en un 9,5% interanual a cierre de enero de 2022. La tasa de mora del
sistema repunta ligeramente en enero de 2022 hasta el 4,14% (3,93% en diciembre de 2021y 5,18% en enero de 2021).

Actividad y resultados

- Laactividad crediticia registré un buen comienzo de ejercicio, con un crecimiento del 5,3% con respecto al cierre de 2021,
un comportamiento mas dindmico en la cartera mayorista (+6,4%) y algo menor en la cartera minorista (+4,6%), donde
destacaron los créditos al consumo "libranzas" y "libre inversién", ambos destinados a clientes con némina o ingresos fijos y
las tarjetas de crédito. En cuanto a la calidad de los activos, la tasa de mora se situé en el 4,6% a cierre del primer trimestre
de 2022 lo que supone una reduccién de 41 puntos basicos en el trimestre debido a unas entradas en mora limitadas y una
adecuada gestion de las recuperaciones y pases a fallidos. Por su parte, la tasa de cobertura se incrementé hasta el 107%,
gracias a la evolucion favorable del saldo de dudosos.

—  Los depésitos de la clientela en gestién disminuyeron un 3,1% con respecto al cierre de 2021 con crecimiento de los
depdsitos a la vista, que no compensé la reduccion estratégica de los depdsitos a plazo (-12,8%), con mayor coste para
BBVA Colombia. Por su parte, los recursos fuera de balance (fondos de inversién y carteras gestionadas) se mantuvieron
estables (-0,1%) entre enero y marzo de 2022.

—  El resultado atribuido del primer trimestre de 2022 se situé en 69 millones de euros, o lo que es lo mismo un 51,1% por
encima del alcanzado en el mismo periodo del afio anterior, gracias a la favorable evolucion de los ingresos recurrentes y el
ROF, asi como a las menores dotaciones por deterioro de activos financieros y provisiones, que compensaron el incremento
de los gastos de explotacion.
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Pert
Entorno macroeconémico y sectorial

El proceso de recuperaciéon econémica continué en los ultimos meses de 2021. Los indicadores de actividad han sorprendido
positivamente respecto a lo esperado. Asi, BBVA Research estima que tras la caida de 11% registrada en 2020, el PIB habria
aumentado en 2021 en torno al 13,3%, a pesar de las presiones inflacionarias y de las subidas de los tipos de interés de politica
monetaria hasta el 4,5% en abril de 2022. BBVA Research prevé que en 2022 el crecimiento se sitle alrededor del 2%, ligeramente
por debajo de su anterior previsién, en un contexto de inflaciéon relativamente elevada (alrededor de 6,5%, en promedio) y con
subidas adicionales de los tipos de interés.

El crecimiento del crédito total del sistema bancario alcanzé el 6,7% interanual en enero 2022, caracterizado por una moderacién del
crédito a empresas (al +5,7% interanual) tras el fuerte impulso del programa de crédito Reactiva Peru, pero compensado por un
mayor dinamismo del crédito al consumo (+9,1% interanual). La cartera de vivienda mantuvo su ritmo de crecimiento interanual, en
torno al 8,3%. Por su parte, la tasa de mora del sistema se mantuvo estable en torno al 3,21% en enero (22 puntos basicos menos que
el mismo mes de 2021).

Actividad y resultados

— La actividad crediticia registr6 un descenso del 1,2% entre enero y marzo de 2022, debido principalmente al
desapalancamiento de los préstamos a empresas (-1,9%) en un entorno de elevada competencia que esta dificultando
compensar las amortizaciones del programa "Reactiva PerU", si bien las renovaciones se estan realizando a tasas
superiores. La tasa de mora se mantiene estable en el 4,9% y la tasa de cobertura se reduce 155 puntos bésicos en el
trimestre hasta el 87%, con unas entradas en moray requerimientos de provisiones inferiores al trimestre anterior.

—  Los recursos de clientes en gestién disminuyeron un 3,2% en el primer trimestre de 2022, debido principalmente a los
menores saldos en cuentas corrientes mientras que los depdsitos a plazo se incrementaron un 13,6% debido a los saldos
depositados por determinados clientes mayoristas.

—  Durante el primer trimestre de 2022 los ingresos recurrentes crecieron un 14,9%, gracias al favorable comportamiento del
margen de intereses, que se beneficié de los mayores volumenes y de las subidas de tasas, y de las comisiones, que
comparan con el primer trimestre del afio anterior, afectado por los confinamientos de febrero de 2021. Lo anterior, junto
con las menores dotaciones por deterioro de activos financieros (-55,1%), compensa el incremento de los gastos de
explotacion (+12,4%). Asi, el resultado atribuido se situd a cierre de marzo de 2022 en 51 millones de euros, un 83,4% por
encima del alcanzado a cierre del primer trimestre de 2021.
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*  Crecimiento de la inversion y de los recursos en el primer trimestre de 2022

. Buen comportamiento del margen de intereses y gastos controlados

e  Sélidos indicadores de riesgo

. Mayor resultado de los negocios en Europa y la sucursal de Nueva York

ACTIVIDAD  (VARIACION A TIPOS DE CAMBIO
CONSTANTES RESPECTO AL 31-12-21)

+16,2 %

+4,7 %

Préstamos y anticipos a la Recursos de clientes
clientela no dudosos en en gestiéon
gestién

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO (MILLONES DE EUROS A TIPOS DE
CAMBIO CONSTANTES)

118

44

1T21 2721 3721 4721 1T22

M Atipos de cambio corrientes: -24,6 %.

MARGEN DE INTERESES SOBRE ACTIVOS TOTALES
MEDIOS (PORCENTAJE A TIPOS DE CAMBIO
CONSTANTES)

0,84 0,85

e o om  om
—

1T21 2721 3T21 4721 1T22

RESULTADO ATRIBUIDO (MILLONES DE EUROS A
TIPOS DE CAMBIO CONSTANTES)

86

78 81

68
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1T21 2721 3721 4721 1T22

M A'tipos de cambio corrientes: -3,2 %.
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ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES RELEVANTES DE GESTION (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)

Cuentas de resultados ler Trim. 22 A% A% ler Trim.21®
Margen de intereses 75 3.1 1.6 73
Comisiones netas 56 (21,2) 24.1) 71
Resultados de operaciones financieras 68 (13,2) (15,0) 78
Otros ingresos y cargas de explotacién 3 (69,6) (71,6) 8
Margen bruto 202 (12,6) (14.8) 231
Gastos de explotacién (M5) (0,5) (3.7) (M5)
Gastos de personal (60) (6.1) (9,6) (64)
Otros gastos de administracion (49) 6,1 3,5 (46)
Amortizaciéon 5) 9,9 8,0 (5)
Margen neto 87 (24,6) (26,0) 115
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados / n-s. 2141 2
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 10 n.s. n.s. 12)
Resultado antes de impuestos 104 (0,6) (2,9) 105
Impuesto sobre beneficios (23) 9,9 7.0 (¢4))
Resultado del ejercicio 81 (3.2) (5.4) 84
Minoritarios — — — —
Resultado atribuido 81 (3.2) (5.4) 84
M A'tipos de cambio constantes.
@ saldos reexpresados. Para méas informacion, constltese el apartado "Areas de negocio".
Balances 31-03-22 A% A% D 31-12-21
Eif;c;tivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la 3.832 (3,5) (5.3) 3.970
Activos financieros a valor razonable 8.584 51,1 48,3 5.682
De los que: Préstamos y anticipos 7.589 61,8 58,6 4.691
Activos financieros a coste amortizado 34.732 14,6 14,0 30.315
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 31.495 16,8 16,2 26.965
Posiciones inter-areas activo — — — —
Activos tangibles 79 13,7 13,4 70
Otros activos 366 25,7 24,8 291
Total activo/pasivo 47.594 18,0 171 40.328
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 1.842 7.8 6.6 1.709
Depdsitos de la clientela 6.650 6,1 54 6.266
Valores representativos de deuda emitidos 1.348 15,6 15,0 1.166
Posiciones inter-areas pasivo 25.226 14,2 13,6 22.085
Otros pasivos 898 18,9 18,1 755
Dotacion de capital regulatorio 3.717 131 12,4 3.287
Indicadores relevantes y de gestion 31-03-22 A% A%D 31-12-21
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestién @ 31.531 16,8 16,2 27.000
Riesgos dudosos 249 (4,5) (4.5) 261
Depésitos de clientes en gestién & 6.650 6,1 54 6.266
Recursos fuera de balance @ 581 2.7 .7 597
Activos ponderados por riesgo 31.607 7.9 7.3 29.280
Ratio de eficiencia (%) 56,9 58,4
Tasa de mora (%) 0.6 0.7
Tasa de cobertura (%) 16 16
Coste de riesgo (%) (0,10) 0,11)

M A tipos de cambio constantes.

@ No incluye las adquisiciones temporales de activos.

) No incluye las cesiones temporales de activos.

@ Incluye fondos de pensiones.
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Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variaciéon que se comentan a continuacién, tanto en actividad como
en resultados, se hacen a tipos de cambio constantes. Estas tasas, junto con las de variacién a tipos de cambio corrientes, se pueden
observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestién. Los comentarios que se refieren a
Europa excluyen a Espafia.

Actividad

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad de Resto de Negocios del Grupo BBVA entre enero y marzo de 2022 fue:

La inversién crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestién) registré un aumento (+16,2%), con un comportamiento
favorable de las sucursales en Europa, Asiay Nueva York.
En cuanto a los indicadores de riesgo de crédito, la tasa de mora se situé en el 0,6%, 11 puntos basicos por debajo del cierre

de diciembre de 2021 por incremento de la actividad unido a un descenso del saldo dudoso. La tasa de cobertura mejoré en
40 puntos basicos, permaneciendo en el 116%, mismo nivel de cierre del afio anterior.

Los recursos de clientes en gestiéon crecieron un 4,7% en el trimestre debido al incremento de los saldos depositados por
los clientes mayoristas en la sucursal de Nueva York.

Resultados

En cuanto a la evolucién interanual de la cuenta de resultados del area a cierre de marzo de 2022:

El margen de intereses presenté una variacion del +1,6% respecto al mismo periodo del afio anterior, con un
comportamiento positivo en Europa y Asia.

Las comisiones netas disminuyeron un 24,1% con respecto al cierre de marzo de 2021 por las menores comisiones por
emisién y asesoramiento en Asia y, en especial, por las de BBVA Securities, el bréker dealer que el Grupo mantiene en
Estados Unidos.

La linea de ROF registré una variacion del -15,0% interanual principalmente por los menores resultados de Global Markets
en Europa, afectados por la inestabilidad del contexto actual.

Reduccién interanual de los gastos de explotacion (-3,7%) debido a los menores gastos registrados por BBVA Securities.

La linea de deterioro de activos financieros cerré marzo de 2022 con una liberacion de 7 millones de euros, que contrastan
positivamente con la liberaciéon por 2 millones de euros registrada doce meses antes, con origen en los menores
requerimientos en Europa.

Asi, el resultado atribuido del drea acumulado entre enero y marzo de 2022 se situé en 81 millones de euros (-5,4%
interanual).
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Centro Corporativo

ESTADOS FINANCIEROS (MILLONES DE EUROS Y PORCENTAJE)
Cuentas de resultados Tler Trim. 22 A% ler Trim. 21"
Margen de intereses (37) (14,6) (44)
Comisiones netas 4) 41,8 3)
Resultados de operaciones financieras (38) n.s. 46
Otros ingresos y cargas de explotacién 1 n.s. 18)
Margen bruto (79) n.s. (18)
Gastos de explotacion (187) 4,9) 197)
Gastos de personal (137) 1,6 (129)
Otros gastos de administracion (8) (63,0) (20)
Amortizacién (48) 2,5 (47)
Margen neto (266) 23,8 (215)
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados ! n-s. 0
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados n 18,8 9
Resultado antes de impuestos (255) 23,7 (206)
Impuesto sobre beneficios 46 n.s. 6
Resultado del ejercicio (209) 4,6 (200)
Minoritarios (6) n.s. m
Resultado atribuido excluyendo impactos no recurrentes (¢41)) 74 (201)
Resultado después de impuestos de actividades interrumpidas @ - - 177
Resultado atribuido (215) n.s. (24)
M Saldos reexpresados. Para mas informacion, constiltese el apartado "Areas de negocio”.
@ Incluyen los resultados generados por BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021.

Balances 31-03-22 A% 31-12-21
Sifsi(;tivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la 8.608 (10,4) 9.609
Activos financieros a valor razonable 2.680 27,7 2.099
De los que: Préstamos y anticipos — n.s. —
Activos financieros a coste amortizado 1.331 (38.8) 2.175
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 501 (50,2) 1.006
Posiciones inter-areas activo — — —
Activos tangibles 1.914 2,5) 1.964
Otros activos 14.769 (1,5) 14.988
Total activo/pasivo 29.303 (X0)) 30.835
Fasonable con cambios en resuitados ) (oS Enaaes avaler 137 62.9 84
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 763 (7,6) 825
Depésitos de la clientela 182 39 175
Valores representativos de deuda emitidos 947 (39.2) 1.556
Posiciones inter-areas pasivo 9.621 24,0 7.758
Otros pasivos 7.297 53 6.932
Dotacién de capital regulatorio (37.901) 7.5 (35.257)
Patrimonio neto 48.258 (1,0) 48.760
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Resultados

El Centro Corporativo registré en el primer trimestre de 2022 un resultado atribuido de -215 millones de euros. Este resultado
compara con los -24 millones de euros registrados en el mismo periodo del afio anterior, si bien, hay que tener en cuenta que este
dato incluia los resultados generados por los negocios que el Grupo tenia en Estados Unidos hasta su venta a PNC el 1 de junio de
2021. Excluyendo este impacto no recurrente, el resultado atribuido del Centro Corporativo se situé en -201 millones de euros.

Al margen de lo anterior, lo mas relevante de la evolucién interanual de este agregado se resume a continuacion:

— Lalinea de ROF registré entre enero y marzo de 2022 un resultado negativo de 38 millones de euros que contrasta con las
ganancias por 46 millones de euros del mismo periodo del afio anterior, principalmente por los menores resultados por
coberturas por tipo de cambio y menor aportaciéon de la cartera de participaciones industriales y financieras, parcialmente
compensados por los resultados positivos de la valoracién de las inversiones del Grupo en empresas tecnoldgicas a través
de fondos y otros vehiculos de inversion.

—  Por ultimo, reduccidn de los gastos de explotacion principalmente por menores gastos en informatica.
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Informacion adicional: Corporate & Investment Banking

Claves

. Fuerte impulso de la inversion crediticia y estabilidad de los recursos de clientes en el trimestre

»  Crecimiento a doble digito de los ingresos en Espafia, Turquia, México y América del Sur

. Mejora del ratio de eficiencia

. Deterioro de activos financieros muy por debajo de marzo de 2021

ACTIVIDAD @ (VARIACION A TIPOS DE CAMBIO
CONSTANTES RESPECTO AL 31-12-21)

+12,1 %
+0,4 %
Préstamos y anticipos a la Recursos de clientes
clientela no dudosos en en gestiéon
gestion

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

MARGEN NETO (MILLONES DE EUROS A TIPOS DE
CAMBIO CONSTANTES)

+38,9 % "
[ 1
760
547 518 544
I I ) I
1T21 2721 3721 4721 1T22

M Atipos de cambio corrientes: +26,5 %.

MARGEN BRUTO SOBRE ACTIVOS TOTALES MEDIOS
(PORCENTAJE A TIPOS DE CAMBIO CONSTANTES)

2,05

1T21 2721 3721 4721 1T22

RESULTADO ATRIBUIDO (MILLONES DE EUROS A
TIPOS DE CAMBIO CONSTANTES)

+45,6 % O
[ 1
444
305 311 209
I I I )
1T21 2721 3721 4721 1T22

M Atipos de cambio corrientes: +39,1 %.
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Cuentas de resultados ler Trim. 22 A% A%"  ter Trim.21?®
Margen de intereses 466 22,1 29,3 381
Comisiones netas 198 3,2 10,9 192
Resultados de operaciones financieras 363 331 44,4 273
Otros ingresos y cargas de explotacién 8) (27,0) 27.1) amn
Margen bruto 1.019 22,0 30,7 835
Gastos de explotacion (259) 10,3 1.3 (235)
Gastos de personal (119) 12,1 12,8 (106)
Otros gastos de administracion (114) 12,6 14,4 (101)
Amortizacién (26) (5.4) (5,7) 27)
Margen neto 760 26,5 38,9 601
CD:rtnel;iig;oe(:]er:;Eil\gZ;i:ancieros no valorados a valor razonable con @1 (515) (34,3) (43)
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados 19 n.s. n.s. (22)
Resultado antes de impuestos 758 41,5 53,8 536
Impuesto sobre beneficios 21) 49,9 60,8 147)
Resultado del ejercicio 548 38,5 51,3 395
Minoritarios (104) 359 81,8 (76)
Resultado atribuido 444 39,1 45,6 319
M A'tipos de cambio constantes.
@ Saldos reexpresados. Para mas informacion, constltese el apartado "Areas de negocio”.
Balances 31-03-22 A% A% D 31-12-21
Ef\e;icsté\a/o, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a 6.334 236 19.9 5125
Activos financieros a valor razonable 121.982 (7,4) (8,0) 131.71
De los que: Préstamos y anticipos 48.695 (11,8) (12,0) 55.232
Activos financieros a coste amortizado 80.211 10,8 9,9 72.363
De los que: Préstamos y anticipos a la clientela 70.185 13,1 12,1 62.042
Posiciones inter-areas activo — — — —
Activos tangibles 54 24.6 23.2 43
Otros activos 1.061 n.s. n.s. 110
Total activo/pasivo 209.641 0,1 (o)) 209.352
razonable con cambio enresuitados Y (oS Enades avaler 2173 B3 6P 96.283
Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 16.255 26,2 25,4 12.884
Depésitos de la clientela 38.572 0,6 [A)) 38.360
Valores representativos de deuda emitidos 4.279 (25,5) 27,1 5.746
Posiciones inter-areas pasivo 45.440 2,8 2,6 44196
Otros pasivos 2.615 (9,8) (9,2) 2.901
Dotacién de capital regulatorio 10.306 3,2 1,2 9.983
Indicadores relevantes y de gestién 31-03-22 A% A%® 31-12-21
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 69.657 13,1 12,1 61.588
Riesgos dudosos 1.373 (CR)) 0.6 1.417
Dep6sitos de clientes en gestion @ 38.011 15 0.1 37.445
Recursos fuera de balance ¥ 1.500 14,2 14,0 1.314
Ratio de eficiencia (%) 25,4 30,9

M A tipo de cambio constante.
@ No incluye las adquisiciones temporales de activos.

® No incluye las cesiones temporales de activos.

@ Incluye fondos de inversion, carteras gestionadas y otros recursos fuera de balance.
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Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variaciéon que se comentan a continuacién, tanto en actividad como
en resultados, se hacen a tipos de cambio constantes. Estas tasas, junto con las de variacién a tipos de cambio corrientes, se pueden
observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de gestion.

Actividad

Lo mas relevante de la evolucion de la actividad del drea en el primer trimestre de 2022 ha sido:

— Lainversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestién) registré un repunte de doble digito en el primer trimestre
del afio 2022 (+12,1%), tras un afio 2021 complejo marcado por el entorno competitivo, el exceso de liquidez en el mercado
y las dificultades para renovar acuerdos. Todas las areas geogréficas, a excepcién de América del Sur, registraron una
evolucién positiva con Resto de Negocios, Turquia y México a la cabeza. Por productos, destaca la operativa de Global
Transaction Banking.

—  Los recursos de clientes se mantuvieron estables durante el primer trimestre del afio, gracias a la gestién activa del area 'y
cerraron marzo con un ligero incremento del 0,4% con respecto a diciembre de 2021. Los depdsitos de clientes mayoristas
del Grupo contindan siendo una palanca relevante para la gestién de la liquidez del Grupo. Por areas geograficas, destaca la
evolucién favorable de América del Sur (+12,6%) y, en menor medida, de Espafia (+2,6%).

Resultados

CIB generd un resultado atribuido de 444 millones de euros en el primer trimestre de 2022, lo que supone un 45,6% mas en la
comparativa interanual, gracias al crecimiento de los ingresos recurrentes, el ROF y a las menores dotaciones por deterioro y
provisiones, que compensaron el crecimiento de los gastos de explotacion. Igualmente cabe resaltar que todas las lineas de negocio
del drea de CIB registraron crecimiento, con respecto al primer trimestre de 2021, tanto en ingresos como a nivel de resultado
atribuido.

Lo mas relevante de la evolucidn interanual de la cuenta de resultados de este agregado se resume a continuacién:

—  El margen de intereses se situd a cierre del primer trimestre del afio un +29,3% por encima del mismo periodo del afio
anterior, gracias a la buena evolucién de la actividad crediticia mencionado anteriormente, y al desempefio de la unidad de
Global Markets. Por areas geogréficas, destaca el crecimiento a doble digito de Turquia, Espafia y América del Sur.

— Las comisiones netas registraron un crecimiento del +10,9%, principalmente por el comportamiento de la banca de
inversion y el desempefio en Project Finance, asi como por la banca transaccional y el buen desempefio global, en particular
en las comisiones vinculadas a cobros, pagos y liquidez. Destaca el crecimiento a doble digito de América del Sur y México,
que compensaron la menor aportacion de Resto de Negocios y Espafia.

—  Buen comportamiento del ROF (+44,4%), principalmente gracias al desempefio de la unidad de Global Markets, impulsada
por los ingresos generados por la actividad comercial y el trading intradia de las posiciones en divisa. Por areas geogréficas,
destacan Turquiay, en menor medida, México y Espafia.

—  Los gastos de explotacion se incrementaron un 11,3% en el primer trimestre de 2022, en una comparativa interanual
afectada por los planes de contencion implementados por CIB en 2021, si bien el drea sigue centrando sus esfuerzos en la
gestion de los gastos discrecionales. A pesar de lo anterior, el ratio de eficiencia se situé en 25,4%, lo que supone una
destacada mejora con respecto al mismo periodo del afio anterior (-268 puntos bésicos).

—  Las dotaciones por deterioro de activos financieros se situaron significativamente por debajo de las del afio anterior, por
menores impactos de clientes individualizados en la mayoria de las areas geograficas.

—  Por ultimo la linea de provisiones registré una liberacion neta a cierre del primer trimestre de 2022, que contrasta con las
dotaciones realizadas doce meses antes, principalmente en Nueva York.
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Medidas alternativas de rendimiento (MAR)

BBVA presenta sus resultados de acuerdo con la normativa contable generalmente aceptada (NIIF-UE). Adicionalmente, el Grupo
considera que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento (en adelante, MAR) proporcionan informacién financiera adicional util que
deberia ser considerada a la hora de evaluar su rendimiento. Estas MAR se utilizan, ademas, en la toma de decisiones financieras,
operativas y de planificacion de la Entidad. El Grupo considera firmemente que representan la imagen fiel de su informacion
financiera. Dichas MAR son comunmente utilizadas en el sector financiero como indicadores de seguimiento de los activos, pasivos y
de la situacion econémico-financiera de las entidades.

Las MAR del Grupo BBVA, que se muestran a continuacién, se presentan de acuerdo con la directriz de la Autoridad Europea del
Mercado de Valores (ESMA, por sus siglas en inglés) publicada el 5 de octubre de 2015 (ESMA/2015/1415es), asi como la declaracién
publicada por la ESMA el 20 de mayo de 2020 (ESMA-32-63-972) en relacién a las implicaciones del brote de COVID-19 en los
informes financieros semestrales. La directriz mencionada anteriormente tiene como finalidad promover la utilidad y transparencia
de las MAR incluidas en los folletos o en la informacién regulada para la proteccién de los inversores en la Unién Europea. Siguiendo
las indicaciones de la directriz, estas MAR:

— Incluyen sus definiciones de forma clara y legible.

— Indican las conciliaciones con la partida, el subtotal o total méas directamente conciliable presentado en los estados
financieros del periodo correspondiente, identificando y explicando por separado las partidas materiales de la conciliacion.

—  Son medidas estéandar de uso generalizado en la industria financiera, por lo que de esta manera se facilita la comparabilidad
y el andlisis de la rentabilidad entre emisores.

- No poseen mayor preponderancia que las medidas directamente derivadas de los estados financieros.
—  Sepresentan comparandolas con periodos anteriores.
- Muestran consistencia a lo largo del tiempo.

Tipos de cambio constantes

Al comparar dos fechas o periodos en este informe de gestion, a veces se excluye el impacto de las variaciones de los tipos de cambio
de las divisas de los paises en los que BBVA opera frente al euro, asumiendo que los tipos de cambio se mantienen constantes. Al
hacer esto, con respecto a los importes de la cuenta de resultados, se utilizan los tipos de cambio promedio para cada divisa de las
areas geograficas donde el Grupo opera del periodo mas reciente para ambos periodos y, con respecto a los importes del balance y la
actividad, se utilizan los tipos de cambio de cierre del periodo mas reciente.

Conciliacion de los Estados Financieros del Grupo BBVA

A continuacién se presenta la conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados (en adelante, "Estados Financieros consolidados") y la cuenta de resultados consolidada de gestién, que se muestra a
lo largo del presente informe para el primer trimestre de 2021.

En concreto, existe una diferencia de posicionamiento de los resultados generados en el primer trimestre de 2021 por BBVA USA y el
resto de sociedades vendidas a PNC el 1 de junio de 2021. En los Estados Financieros consolidados, dichos resultados se encuentran
recogidos en la linea "Ganancias (pérdidas) después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas" y se tienen en cuenta
tanto para el célculo del "Resultado del ejercicio" como para el resultado "Atribuible a los propietarios de la dominante" mientras que,
a efectos de gestién, no se incluyen en el "Resultado del ejercicio”, al estar recogidos en una linea por debajo del mismo, tal y como se
puede observar en las siguientes tablas.
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CONCILIACION DE LAS CUENTAS DE RESULTADOS DEL GRUPO BBVA (MILLONES DE EUROS)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ~ AJUSTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS DE GESTION

ler Trim. 21 Ter Trim. 21
MARGEN DE INTERESES 3.451 - 3.451 Margen de intereses
Ingresos por dividendos 6 ®
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 6) ®
Ingresos por comisiones 1.609 1.609 Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones (476) (476) Gastos por comisiones
1.133 — 1133 Comisiones netas
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no 122
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para 14
negociar, netas
Ganancias (pérdidas) por activos financieros no destinados a negociacion
N : ) 120
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros designados a valor 153
razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (25)
Diferencias de cambio, netas 99
581 — 581 Resultados de operaciones financieras
Otros ingresos de explotacion 142
Otros gastos de explotacion (388)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 757
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (522)
an - (11) Otros ingresos y cargas de explotacion
MARGEN BRUTO 5.155 - 5.155 Margen bruto
Gastos de administracion (1.996) (2.304) Gastos de explotacion 7
Gastos de personal (1.184) - (1.184)  Gastos de personal
Otros gastos de administracion (812) - (812)  Otros gastos de administracion
Amortizacién (309) - (309) Amortizacion
2.850 - 2.850 Margen neto
Provisiones o reversién de provisiones (151) — (151) Provisiones o reversién de provisiones
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no . . X .
- ; . Deterioro de activos financieros no valorados a
valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias (923) — (923) )
. valor razonable con cambios en resultados
netas por modificacion
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1776 - 1.776
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios _
conjuntos o asociadas
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros —
Ganancias (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros y 1
participaciones, netas
Ganancias (pérdidas) procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como 18)
actividades interrumpidas
a7) — (17) Otros resultados
GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS .
ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.759 - 1.759 Resultado antes de impuestos
Gastgs 0 ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades (439) _ (489) Impuesto sobre beneficios
continuadas
GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE L
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.270 1.270 Resultado del ejercicio
Ganancias (pérdidas) después de impuestos procedentes de actividades
. . 177 a77)
interrumpidas
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.447 177) 1.270 Resultado del ejercicio
ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS (PARTICIPACIONES NO L
DOMINANTES) (237) - (237) Minoritarios
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA DOMINANTE 1.210 a77) 11055 Bicsnagoiatibyicolexcluyendolmpactosino
recurrentes
177 Resultado después de impuestos de actividades
interrumpidas
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA DOMINANTE 1.210 - 1.210 Resultado atribuido

® Se incluyen dentro de Otros ingresos y cargas de explotacion de la cuenta de gestion.

) Incluyen amortizaciones.
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Resultado del ejercicio

Explicacién de la férmula: el resultado del ejercicio se define como el resultado del ejercicio de la cuenta de resultados consolidada del
Grupo, compuesto por el resultado después de impuestos procedente de actividades continuadas y el resultado después de
impuestos procedentes de actividades interrumpidas que, para los periodos de 2021 incluye los resultados generados por BBVA USA
y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de 2021. Si la métrica descrita se presenta en una fecha
anterior al cierre del ejercicio, se presentara de forma anualizada.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso muy comun, no solo en el sector bancario, a efectos de establecer comparativas
homogéneas.

Resultado del ejercicio
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021

Resultado después de impuestos de actividades

(Millones de euros) + ) ) 8.022 5.338 5.149
continuadas anualizado
(Millones de euros) -+ Res',u.ltado d_espues de‘imp%estos procedente de . 280 280
actividades interrumpidas
= Resultado del ejercicio 8.022 5.618 5.428

D Los periodos de 2021 incluyen los resultados generados por BBVA USA 'y el resto de sociedades en Estados Unidos incluidas en el acuerdo hasta su venta a PNC el 1 de junio
de 2021.

Resultado del ejercicio ajustado

Explicacién de la férmula: el resultado del ejercicio ajustado se define como el resultado del ejercicio de la cuenta de resultados
consolidada del Grupo procedente de las actividades continuadas menos aquellos resultados de caracter singular que, a efectos de
gestion, se determine en cada momento. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior al cierre del ejercicio, se presentara
de forma anualizada.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso muy comun, no solo en el sector bancario, a efectos de establecer comparativas
homogéneas.

Resultado del ejercicio ajustado
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021

Resultado después de impuestos de actividades
continuadas anualizado

Costes netos asociados al proceso de
reestructuracion

(Millones de euros) + 8.022 5.338 5.149

(Millones de euros) (696) -

Resultado del ejercicio ajustado

Resultado atribuido

Explicacién de la férmula: El resultado atribuido se define como el resultado atribuido de la cuenta de resultados consolidada del
Grupo procedente de las actividades continuadas y el resultado después de impuestos procedente de actividades interrumpidas que,
para los periodos de 2021 incluye los resultados generados por BBVA USA vy el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a
PNC el 1 de junio de 2021. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior al cierre del ejercicio, se presentara de forma
anualizada.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun, no solo en el sector bancario, a efectos de establecer comparativas
homogéneas.

Resultado atribuido
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021

Resultado atribuido procedente de actividades

) ) 6.694 4.373 4188
continuadas anualizado

(Millones de euros) +

Resultado atribuido procedente de actividades
interrumpidas
= Resultado atribuido 6.694 4.653 4.468

M Los periodos de 2021 incluyen los resultados generados por BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos incluidas en el acuerdo hasta su venta a PNC el 1 de junio
de 2021.

(Millones de euros) + — 280 280
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Resultado atribuido ajustado

Explicacion de la férmula: el resultado atribuido ajustado se define como el resultado atribuido de la cuenta de resultados consolidada
del Grupo procedente de las actividades continuadas menos aquellos resultados de caracter singular que, a efectos de gestion, se
determine en cada momento. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior al cierre del ejercicio, se presentara de forma
anualizada.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso muy comun, no solo en el sector bancario, a efectos de establecer comparativas
homogéneas.

Resultado atribuido ajustado

Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
Resgltado atribuidp procedente de actividades 6.694 4373 4188
continuadas anualizado

Costes netos asociados al proceso de
reestructuracion

(Millones de euros) +

(Millones de euros) — (696) -

ROE

El ratio ROE (return on equity, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los fondos propios de una entidad
mas otro resultado global acumulado. Su férmula de calculo se expone a continuacién:

Resultado atribuido
Fondos propios medios + Otro resultado global acumulado medio

Explicacion de la formula: el numerador es el resultado atribuido definido previamente es estas medidas alternativas de rendimiento.
Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior al cierre del ejercicio, el numerador se presentara de forma anualizada.

Fondos propios medios: son la media mévil ponderada de los fondos propios puntuales de cierre de cada mes del periodo analizado,
corregidos, en su caso, por el resultado del dividendo-opcién en los cierres en los que, de forma previa a la publicacion de los
resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo.

Otro resultado global acumulado medio: es la media moévil ponderada de la partida “Otro resultado global acumulado”, que forma
parte del patrimonio neto del balance de la entidad y se calcula del mismo modo que ha sido explicado para los fondos propios
medios.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso muy comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores para medir la
rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios.

ROE

Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
?;Wg;ig%; euros) = Resultado atribuido anualizado 6.694 4.653 4.468
Denominador + Fondos propios medios 60.810 60.030 59.479
(millones de euros)  + Qtro resultado global acumulado medio (16.476) (15.396) (14.598)

ROE ajustado

El ratio ROE (return on equity, por sus siglas en inglés) ajustado mide la rentabilidad contable obtenida de los fondos propios de una
entidad mas otro resultado global acumulado. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Resultado atribuido ajustado
Fondos propios medios + Otro resultado global acumulado medio

Explicacion de la férmula: el numerador es el resultado atribuido ajustado definido previamente es estas medidas alternativas de
rendimiento. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior al cierre del ejercicio, el numerador se presentarad de forma
anualizada.

Fondos propios medios: son la media mévil ponderada de los fondos propios puntuales de cierre de cada mes del periodo analizado,
corregidos, en su caso, por el resultado del dividendo-opcién en los cierres en los que, de forma previa a la publicacion de los
resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo.
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Otro resultado global acumulado medio: es la media mévil ponderada de la partida “Otro resultado global acumulado”, que forma
parte del patrimonio neto del balance de la entidad y se calcula del mismo modo que ha sido explicado para los fondos propios
medios.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso muy comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores para medir la
rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios.

ROE ajustado

Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
L\In:irﬁ]c?rzzg?jre euros) = Resultado atribuido ajustado anualizado 6.694 5.069 4188
Denominador + Fondos propios medios 60.810 60.030 59.479
(millones de euros) 1 Otro resultado global acumulado medio (16.476) (15.396) (14.598)

ROTE

El ratio ROTE (return on tangible equity, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los fondos propios de una
entidad mas otro resultado global acumulado, excluyendo los activos intangibles. Su férmula de célculo se expone a continuacién:

Resultado atribuido
Fondos propios medios + Otro resultado global acumulado medio - Activos intangibles medios

Explicacion de la férmula: el numerador (resultado atribuido) y las partidas del denominador "Fondos propios medios" y "Otro
resultado global acumulado medio" son los mismos y se calculan de igual manera que la explicada para el ROE.

Activos intangibles medios: son los activos intangibles del balance, que incluyen fondo de comercio y otros activos intangibles. El
saldo medio se calcula de la misma forma que la explicada para los fondos propios medios en el ROE.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores para medir la
rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios sin tener en cuenta los activos intangibles.

ROTE
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
?Jnﬁirl]lqc?r::g?:lre euros) = Resultado atribuido anualizado 6.694 4.653 4.468
+ Fondos propios medios 60.810 60.030 59.479
Denominador + Otro resultado global acumulado medio (16.476) (15.396) (14.598)
(millones de euros) A tivos intangibles medios 2187 2.265 2303
- Activos intangibles medios de BBVA USA - 897 1.977

ROTE ajustado

El ratio ROTE ajustado (return on tangible equity, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los fondos propios
de una entidad mas otro resultado global acumulado, excluyendo los activos intangibles. Su férmula de calculo se expone a
continuacion:

Resultado atribuido ajustado
Fondos propios medios + Otro resultado global acumulado medio - Activos intangibles medios

Explicacion de la formula: el numerador (resultado atribuido ajustado) y las partidas del denominador "Fondos propios medios" y
"Otro resultado global acumulado medio" son los mismos y se calculan de igual manera que la explicada para el ROE ajustado.

Activos intangibles medios: son los activos intangibles del balance, sin considerar para los periodos de 2021 los activos procedentes
de BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos incluidas dentro del acuerdo de venta suscrito con PNC, cerrado el 1 de
junio de ese mismo afio. El saldo medio se calcula de la misma forma que la explicada para los fondos propios medios en el ROE
ajustado.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores para medir la
rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios sin tener en cuenta los activos intangibles.
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ROTE ajustado
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
?‘nﬁmoerzzg?:lre euros) = Resultado atribuido ajustado anualizado 6.694 5.069 4188
+ Fondos propios medios 60.810 60.030 59.479
?n?ﬂ%?élafﬁéums> + Otro resultado global acumulado medio (16.476) (15.396) (14.598)
- Activos intangibles medios 2.187 2.265 2.303
= ROTE ajustado 15,9 % 12,0 % 9,8 %

ROA

El ratio ROA (return on assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los activos de una entidad. Su
féormula de célculo se expone a continuacion:

Resultado del ejercicio
Total activo medio

Explicacién de la féormula: el numerador es el resultado del ejercicio definido previamente en estas medidas alternativas de
rendimiento. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior al cierre del ejercicio, el numerador se presentara de forma
anualizada.

Total activo medio: se toma del balance consolidado del Grupo. El saldo medio se calcula de la misma forma que la explicada para los
fondos propios medios en el ROE.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores para medir la
rentabilidad que se obtiene sobre los activos.

ROA
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
Numerador Resultado del ejercicio anualizado 8.022 5.618 5.428
(millones de euros)
Denominador Total activo medio 658.682 678.563 714.867
(millones de euros)
= ROA 1,22 % 0,83 % 0,76 %

ROA ajustado

El ratio ROA ajustado (return on assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los activos de una entidad.
Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Resultado del ejercicio ajustado

Total activo medio

Explicacién de la férmula: el numerador es el resultado del ejercicio ajustado definido previamente en estas medidas alternativas de
rendimiento. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior al cierre del ejercicio, el numerador se presentara de forma
anualizada.

Total activo medio: se toma del balance consolidado del Grupo, sin considerar para los periodos de 2021 los activos procedentes de
BBVA USAy el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de ese mismo afio. El saldo medio se calcula de la
misma forma que la explicada para los fondos propios medios en el ROE ajustado.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso muy comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores para medir la
rentabilidad que se obtiene sobre los activos.

ROA ajustado

Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
Numerador Resultado del ejercicio ajustado anualizado 8.022 6.034 5.149
(millones de euros)
Denominador Total activo medio 658.682 640.142 630.455

(millones de euros)
= ROA ajustado 1,22 % 0,94 % 0,82 %
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RORWA

El ratio RORWA (return on risk-weighted assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los activos
ponderados por riesgo medios. Su férmula de cédlculo se expone a continuacién:

Resultado del ejercicio

Activos ponderados por riesgo medios

Explicacién de la férmula: el numerador (resultado del ejercicio) es el mismo y se calcula de igual manera que la explicada para el
ROA.

Activos ponderados por riesgo (APR) medios: son la media mévil ponderada de los APR puntuales de cierre de cada mes del periodo
analizado.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario para medir la rentabilidad que se obtiene sobre los
APR.

RORWA
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
Numerador Resultado del ejercicio anualizado 8.022 5.618 5.428
(millones de euros)
Denominador APR medios 310.964 324.819 351727
(millones de euros)
= RORWA 2,58 % 1,73 % 1,54 %

RORWA ajustado

El ratio RORWA ajustado (return on risk-weighted assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los
activos ponderados por riesgo medios. Su férmula de célculo se expone a continuacién:

Resultado del ejercicio ajustado

Activos ponderados por riesgo medios

Explicacién de la férmula: el numerador (resultado del ejercicio ajustado) es el mismo y se calcula de igual manera que la explicada
para el ROA ajustado.

Activos ponderados por riesgo (APR) medios: son la media mévil ponderada de los APR puntuales de cierre de cada mes del periodo
analizado, sin considerar para los periodos de 2021 aquellos procedentes de BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos
vendidas a PNC el 1 de junio de ese mismo afio.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario para medir la rentabilidad que se obtiene sobre los
APR.

RORWA ajustado

Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
Numerador Resultado del ejercicio ajustado anualizado 8.022 6.034 5.149
(millones de euros)
Denominador APR medios 310.964 300.276 297.152

(millones de euros)
= RORWA ajustado 2,58 % 2,01 % 1,73 %
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Beneficio por accion
El beneficio por accién se calcula de acuerdo con los criterios establecidos en la NIC 33 “Ganancias por accién”.

Beneficio por accion
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
(Millones de euros) Resultado atribuido 1.651 4.653 1.210

(Millones de euros) - E‘fgﬁfﬁ;ﬁ;‘gﬁ?C'%SC'QSS;Wme”tos de Capital de 80 359 100

Numerador

(millones de euros) = Resultado atribuido ex. Remuneracién CoCos 1.570 4.293 1.109
+ Numero medio de acciones en circulacién 6.668 6.668 6.668

D inad

(r?]i?l%r:ég or - Autocartera (media del periodo) 14 12 1
- Programa de recompra de acciones " 207 255 -

Beneficio (pérdida) por accion (euros)

M En el periodo enero-marzo de 2022 se incluye el promedio de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones hasta el 31 de marzo de 2022. En el
periodo enero-diciembre de 2021 se incluyen 112 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones hasta el 31 de diciembre de 2021y la
estimacion del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de diciembre de 2021 del primer tramo, que se encontraba en ejecucion a cierre de dicho periodo.

Adicionalmente, a efectos de gestién, se presenta el beneficio por accion excluyendo: (l) el resultado después de impuestos de
actividades interrumpidas, esto es, los resultados generados por BBVA USA vy el resto de sociedades en Estados Unidos hasta su
venta a PNC el 1 de junio de 2021, para los periodos de 2021; y (II) los costes netos asociados al proceso de reestructuracion
registrados en el segundo trimestre del ejercicio 2021.

Beneficio por accion excluyendo impactos no recurrentes
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
(Millones de euros) + Resultado atribuido ex. Remuneracién CoCos 1.570 4.293 1.109

(Millones de euros) - Actividades interrumpidas — 280 177

Costes netos asociados al proceso de

(Millones de euros) - reestructuracion — (696) —
Numerador _ Resultado atribuido Ex. Remuneracion CoCos sin 1570 4.709 932
(millones de euros) impactos no recurrentes

Denominador + Numero medio de acciones en circulacion 6.668 6.668 6.668
(millones) - Autocartera (media del periodo) (1) 221 21 1

Beneficio (pérdida) por accién excluyendo

impactos no recurrentes (euros)

M Los periodos enero-marzo de 2022 y enero-diciembre de 2021 incluyen las acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones hasta el cierre de cada
periodo desglosado.

Ratio de eficiencia

Mide el porcentaje del margen bruto que consumen los gastos de explotacion incurridos por una entidad. Su férmula de célculo se
expone a continuacién:

Gastos de explotacion

Margen bruto

Explicacién de la formula: tanto la partida de "Gastos de explotacién" como la de "Margen bruto" se toman de la cuenta de resultados
consolidada del Grupo. Los gastos de explotacion son la suma de los gastos de administracion (gastos de personal méas otros gastos
de administracion) mas amortizacién. El margen bruto es la suma del margen de intereses, mas las comisiones netas, mas el
resultado de operaciones financieras, mas los ingresos por dividendos, mas el resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion y mas otros ingresos y gastos de explotacion. Para un mayor detalle del célculo de este ratio, consultese los gréaficos del
apartado “Resultados”, uno de ellos con los célculos con cifras a tipos de cambio corrientes y otro con los datos a tipos de cambio
constantes.

Relevancia de su uso: esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario. Ademas, se trata de la métrica de una de las seis
Prioridades Estratégicas del Grupo.
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Ratio de eficiencia
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021
Numerador Gastos de explotacién 2.415 9.530 2.304
(millones de euros)
Denominador Margen bruto 5.939 21.066 5.155

(millones de euros)

Rentabilidad por dividendo

Se trata de la remuneracién dada al accionista durante los Ultimos doce meses naturales entre el precio de cotizacién de cierre del
periodo. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

¥ Dividendos por accién de los ultimos doce meses
Precio de cierre

Explicacion de la féormula: en la remuneracién por accion se tienen en cuenta los importes brutos por accién pagados en los ultimos
doce meses, tanto en efectivo como a través del sistema de retribucién flexible llamado dividendo-opcién.

Relevancia de su uso: es un ratio de uso comun por parte de analistas, accionistas e inversores para las empresas y entidades que

cotizan en bolsa; que compara el dividendo que paga anualmente una empresa entre el precio de cotizacién de la misma a una fecha
determinada.

Rentabilidad por dividendo

31-03-22 31-12-21 31-03-21
Numerador (euros) y Dividendos 0,14 0,14 0.16
Denominador (euros) Precio de cierre 5,21 5,25 4,43

Valor contable por accién

El valor contable por accién determina el valor de la empresa obtenido “en libros” o contable por cada titulo en poder del accionista.
Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Fondos propios + Otro resultado global acumulado

Numero de acciones en circulacién - Autocartera

Explicacion de la férmula: tanto la partida de "Fondos propios" como de "Otro resultado global acumulado” se toman del balance. Los
fondos propios se ajustan para considerar el resultado del dividendo-opcién en los cierres en los que, de forma previa a la publicacion
de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo. En el denominador se tiene en cuenta el nimero final
de acciones en circulacion, menos las acciones propias (la llamada autocartera) y menos las acciones correspondientes al primer
tramo del primer programa de recompra de acciones y al primer segmento del segundo programa de recompra de acciones.
Adicionalmente, el denominador se ajusta para recoger el resultado de la ampliacion de capital procedente de la ejecucién de los
dividendos-opcion anteriormente descritos. Tanto numerador como denominador tienen en cuenta saldos puntuales.

Relevancia de su uso: conocer el valor en libros de la empresa por cada accion emitida. Es un ratio de uso comun no solo en el sector
bancario, sino también en otros sectores.
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Valor contable por accion
31-03-22 31-12-21 31-03-21
+ Fondos propios 59.467 60.383 60.033
?‘muirl]?c?r:z(sj%re euros) + Ajuste por dividendo-opcién — — —
+ Otro resultado global acumulado (16.467) (16.476) (14.718)
+ Numero de acciones en circulacién 6.668 6.668 6.668
Denominador + Dividendo-opcién — — —
(millones de acciones) Autocartera 17 15 8
Programa de recompra de acciones 435 255 -
= Valor contable por accion 6,92 6,86 6,80

M A cierre de marzo de 2022 se incluyen 290 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones hasta el 31 de marzo de 2022 y la
estimacion del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de marzo de 2022 del primer segmento del segundo programa de recompra de acciones (1.000 millones de
euros), en ejecucion a cierre de dicho periodo. A cierre de diciembre de 2021 se incluyen 112 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de
acciones hasta el 31 de diciembre de 2021y la estimacién del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de diciembre de 2021 del primer tramo (1.500 millones de
euros), que se encontraba en ejecucién a cierre de dicho periodo.

Valor contable tangible por accion

El valor contable tangible por accién determina el valor de la empresa obtenido “en libros” o contable por cada titulo en poder del
accionista, en caso de liquidacién. Su féormula de célculo se expone a continuacion:

Fondos propios + Otro resultado global acumulado - Activos intangibles
Numero de acciones en circulacién - Autocartera

Explicacién de la férmula: tanto la partida de "Fondos propios" como de "Otro resultado global acumulado" y "Activos intangibles" se
toman del balance. Los fondos propios se ajustan para considerar el resultado del dividendo-opcién en los cierres en los que, de
forma previa a la publicacién de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo. En el denominador se
tiene en cuenta el nimero final de acciones en circulacién, menos las acciones propias (la llamada autocartera) y menos las acciones
correspondientes al primer tramo del primer programa de recompra de acciones y al primer segmento del segundo programa de
recompra de acciones. Adicionalmente, el denominador se ajusta para recoger el resultado de la ampliacién de capital procedente de
la ejecucion de los dividendos-opcién anteriormente descritos. Tanto numerador como denominador tienen en cuenta saldos
puntuales.

Relevancia de su uso: conocer el valor en libros de la empresa, una vez descontados los activos de caracter intangible, por cada
accion emitida. Es un ratio de uso comun no solo en el sector bancario, sino también en otros sectores.

Valor contable tangible por accion

31-03-22 31-12-21 31-03-21
+ Fondos propios 59.467 60.383 60.033
+ Ajuste por dividendo-opcién — — —
Numerador + Otro resultado global acumulado (16.467) (16.476) (14.718)
(millones de euros) o '
- Activos intangibles 2.224 2.197 2.297
- Activos intangibles de BBVA USA — — 2.032
+ Numero de acciones en circulacion 6.668 6.668 6.668
Denominador + Dividendo-opcidn — _ _
(millones de
acciones) - Autocartera 17 15 8
- Programa de recompra de acciones " 435 255

= Valor contable tangible por accion 6,56 6,52 6,15

M A cierre de marzo de 2022 se incluyen 290 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de acciones hasta el 31 de marzo de 2022 y la
estimacion del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de marzo de 2022 del primer segmento del segundo programa de recompra de acciones (1.000 millones de
euros), en ejecucion a cierre de dicho periodo. A cierre de diciembre de 2021 se incluyen 112 millones de acciones adquiridas desde el inicio del programa de recompra de
acciones hasta el 31 de diciembre de 2021y la estimacién del nimero de acciones pendientes de recompra a 31 de diciembre de 2021 del primer tramo (1.500 millones de
euros), que se encontraba en ejecucién a cierre de dicho periodo.

Tasa de mora

Relacién existente entre los riesgos calificados contablemente como dudosos y el saldo total de riesgo crediticio, excluyendo en
ambos, para los periodos de 2021, los saldos procedentes de BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC
el 1 de junio de ese mismo afio. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Saldo dudoso

Riesgo crediticio
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Explicacion de la formula: el saldo dudoso y el riesgo crediticio son brutos, es decir, no estan ajustados por las provisiones asociadas.

El saldo dudoso se calcula como la suma de “préstamos y anticipos a coste amortizado” mas el “riesgo contingente” en stage 3B con
las siguientes contrapartidas:
. otras entidades financieras
. administraciones publicas
. sociedades no financieras
hogares

El riesgo crediticio se calcula como la suma de “préstamos y anticipos a coste amortizado” mas el “riesgo contingente” en stage 1 +
stage 2 + stage 3 de las contrapartidas anteriores.

Esta métrica se muestra, entre otros, a nivel area de negocio.
Relevancia de su uso: esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir el estado y la

evolucién de la calidad del riesgo de crédito y, en concreto, la relacion existente entre los riesgos calificados contablemente como
dudosos y el saldo total de riesgo crediticio, para el dmbito de clientes y riesgos contingentes.

Tasa de mora

31-03-22 31-12-21 31-03-21
Numerador Saldo dudoso 15.612 15.443 15.613
(millones de euros)
Denominador Riesgo crediticio 395.325 376.011 365.292

(millones de euros)

Tasa de cobertura

Refleja el grado en que el deterioro de los activos dudosos ha sido cubierto contablemente via correcciones de valor, excluyendo para
los periodos de 2021, aquellos procedentes de BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de
ese mismo afo. Su formula de célculo se expone a continuacion:

Fondo de cobertura
Saldo dudoso

Explicacion de la formula: calculada como: “fondo de cobertura” del stage 1 + stage 2 + stage 3, dividido entre dudosos siendo los
dudosos, el “riesgo crediticio” del stage 3.

Esta métrica se muestra, entre otros, a nivel area de negocio.
Relevancia de su uso: esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir la situacion y

evolucién de la calidad del riesgo de crédito, reflejando el grado en que el deterioro de los activos dudosos ha sido cubierto
contablemente via correcciones de valor.

Tasa de cobertura

31-03-22 31-12-21 31-03-21
Numerador Fondos de cobertura 11.851 11536 12612
(millones de euros)
Denominador Saldo dudoso 15.612 15.443 15.613

(millones de euros)

Coste de riesgo

Indicador utilizado para seguir la situacién y evolucién de la calidad del riesgo de crédito a través del coste anual, en términos de
pérdidas por deterioro (saneamientos crediticios), de cada unidad de crédito a la clientela bruto. Para los periodos de 2021, se
excluye el riesgo atribuible a BBVA USA y el resto de sociedades en Estados Unidos vendidas a PNC el 1 de junio de ese mismo afio.
Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Saneamientos crediticios

Crédito a la clientela bruto medio

La NIIF 9 clasifica los instrumentos financieros en tres categorias, que dependen de la evolucién de su riesgo de crédito desde el momento del reconocimiento inicial. La primera
categoria recoge las operaciones cuando se reconocen inicialmente (stage 1), la segunda comprende las operaciones para las que se ha identificado un incremento significativo
de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial (stage 2) y, la tercera, las operaciones deterioradas (stage 3).
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Explicacién de la formula: el crédito a la clientela bruto es el relativo a los “préstamos y anticipos de la cartera de activos a coste
amortizado” con las siguientes contrapartidas:

. otras entidades financieras

. administraciones publicas

+  sociedades no financieras

. hogares, se excluyen los bancos centrales y las entidades de crédito.

Para el célculo del “crédito a la clientela bruto medio” se realiza el promedio de los saldos puntuales de cierre de cada mes del periodo
analizado mas el mes anterior para el célculo de los “saneamientos crediticios anualizados”, se acumulan los saneamientos de cada
mes del periodo analizado y se anualizan (en base al nimero de dias transcurridos).

Los saneamientos son los relativos a los préstamos y anticipos de la cartera de activos a coste amortizado descrito arriba.

Esta métrica se muestra, entre otros, a nivel area de negocio.

Relevancia de su uso: esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir la situacién y
evolucién de la calidad del riesgo de crédito a través del coste en el afio.

Coste de riesgo
Ene.-Mar.2022 Ene.-Dic.2021 Ene.-Mar.2021

L\Jmuirﬁ]c?rzzg?j:a euros) Saneamientos crediticios anualizados 2.745 3.026 3.782
Denominador Crédito a la clientela bruto medio 336.640 325.013 322423

(millones de euros)
= Coste de riesgo 0,82 % 0,93 % 117 %
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