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Borja Acha Besga
Secretario del Consejo de Administracién

Madrid, 6 de mayo de 2025

De conformidad con lo establecido en el articulo 227 de la Ley del Mercado de valores,
Endesa, S.A. comunica la siguiente informacion relevante:

Comunicacion de Operaciones Vinculadas

Endesa informa las operaciones vinculadas celebradas con su accionista de control Enel
S.p.A., su grupo de sociedades y contrapartes vinculadas a Enel, de conformidad con lo
establecido en el articulo 529 unvicies y 529 tervicies de la Ley de Sociedades de Capital,
que sefialan la obligacidon de las sociedades de anunciar publicamente, a mas tardar en el
momento de su celebracion, las operaciones vinculadas que realice ésta o sociedades de su
grupo con una misma contraparte en los Ultimos doce meses, y que alcancen o superen:
a) el 5 por ciento del total de las partidas del activo o b) el 2,5 por ciento del importe anual
de la cifra anual de negocios.

El Consejo de Administracion, en las sesiones celebradas en junio de 2024, julio de 2024,
octubre de 2024, noviembre de 2024, diciembre de 2024, enero de 2025 y mayo de 2025,
aprobd las operaciones vinculadas descritas a continuacion en esta comunicacion, que
han superado el limite establecido en el articulo 529 unvicies del 2,5 por ciento del importe

anual de la cifra anual de negocios.

I. RELACION DE OPERACIONES VINCULADAS CON EL GRUPO ENEL:

1.

ADENDA MODIFICATIVA AL CONTRATO DE OTORGAMIENTO DE LICENCIA DE USO DE
SOFTWARE DE LA PLATAFORMA GRID BLUE SKY, ENTRE E- DISTRIBUCION REDES
DIGITALES S.L. Y ENEL GRIDS S.R.L.

CONTRATO ENTRE ENDESA INGENIERIA Y E-DISTRIBUZIONE PARA LA PRESTACION
DE SERVICIOS DE ANALISIS DE FLUIDOS DIELECTRICOS EN TRANSFORMADORES DE
POTENCIA

OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE GAS ENTRE ENDESA ENERGIA S.A.U.
Y ENI GLOBAL ENERGY MARKETS SPA

ACUERDO MARCO ENTRE EDISTRIBUCION REDES DIGITALES, S.L.U. Y
GRIDSPERTISE S.R.L. PARA EL SUMINISTRO DE CONTADORES

AUTORIZAC,I(’)N PARA LA COMPRA FISICA DE FUEL OIL DE ENDESA
GENERACION, S.A.U. A ENI TRADE & BIOFUELS, S.P.A.

CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS TECNICOS Y DE APOYO A LA GESTION
ENTRE EL GRUPO ENEL Y ENDESA PARA 2025

RENOVACION DEL MANDATO DE SEGUROS Y SERVICIOS ASOCIADOS
INCLUIDOS EN LOS CONTRATOS DE SERVICIOS TECNICOS Y APOYO A LA
GESTION CON ENEL SPA

PRESTACION DE SERVICIOS POR LAS SOCIEDADES ENDESA, S.A., ENDESA
MEDIOS Y SISTEMAS, S.L. Y EDISTRIBUCION REDES DIGITALES, S.L. A ENEL
IBERIA, S.L.U. Y ENEL GLOBAL TRADING S.P.A.
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II.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

,!

ACUERDO DE GESTION CONJUNTA DEL SHIPPING Y DE LOS CONTRATOS DE GNL
ENTRE ENDESA ENERGIA Y ENEL GLOBAL TRADING PARA 2025

AUTORIZACION PARA COMPRAS SPOT DE FUELOIL POR PARTE DE ENDESA
GENERACION SAU A ENI TRADE & BIOFUELS SPA PARA CANARIAS EN 2025

REFACTURACION DE COSTES DE EXPATRIADOS ENTRE EMPRESAS DEL GRUPO
ENDESA Y EMPRESAS DEL GRUPO ENEL

PRESTACION DE SERVICIOS DE SUPERVISION DE LA ACTIVIDAD DE ATENCION
TELEFONICA, TELEVENTA, CANALES DIGITALES, FACTURACION, COBRO,
RECLAMACION Y CONTROL DE CALIDAD DE LA VENTA, POR PARTE DE ENEL
COLOMBIA, S.A. ESP A ENDESA ENERGIA, S.A. Y A ENDESA OPERACION Y SERVICIOS
COMERCIALES, S.L.U. (EOSC), EN LAS PLATAFORMAS OFFSHORE UBICADAS EN
COLOMBIA Y PERU

FORMALIZACION DE UNA LINEA DE CREDITO DE ENDESA S.A. CON ENEL FINANCE
INTERNATIONAL N.V POR HASTA 1.500 M€

ADHESION DE ENDESA, S.A. AL CONSORCIO DAP (DYNAMIC ACCOUNTING
PLATFORM)

COMPRA POR PARTE DE ENDESA GENERACION S.A.U. A ENDESA GENERACION
CHILE, S.A. DE ALABES DE TURBINA DE CICLO COMBINADO

CONCLUSION DE LOS INFORMES DEL COMITE DE AUDITORIA Y
CUPLIMIENTO

El Comité de Auditoria y Cumplimiento ha emitido un informe para cada una de las
operaciones vinculadas en el que ha concluido que las operaciones celebradas son justas
y razonables desde el punto de vista de Endesa y, de los accionistas distintos de la parte
vinculada.

Adicionalmente, para todas las operaciones relacionadas existe al menos un informe
de un experto independiente que ha concluido que las operaciones celebradas entre
Enel y Endesa son justas y razonables desde el punto de vista de Endesa y de los
accionistas que no sean partes vinculadas.

III.

CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de
Auditoria y Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.



INFORME DEL COMITE DE AUDITORIiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA ADENDA MODIFICATIVA AL CONTRATO DE OTORGAMIENTO DE
LICENCIA DE USO DE SOFTWARE DE LA PLATAFORMA GRID BLUE SKY, ENTRE E-
DISTRIBUCION REDES DIGITALES S.L. Y ENEL GRIDS S.R.L.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA ADENDA MODIFICATIVA AL CONTRATO DE OTORGAMIENTO DE
LICENCIA DE USO DE SOFTWARE DE LA PLATAFORMA GRID BLUE SKY, ENTRE E-
DISTRIBUCION REDES DIGITALES S.L. Y ENEL GRIDS S.R.L.

I INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio, el Comité
de Auditoria y Cumplimiento de Endesa emite el presente Informe para evaluar si la operacion es
justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de los accionistas distintos de
la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluacién y de los métodos
utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la siguiente
informacién:

a) informacion sobre la naturaleza de la operacion y de la relacion con la parte vinculada,
b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacion y

d) aquella otra informacién necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde el punto
de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por el
Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el Reglamento,
definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la solicitud,
aprobacion, publicacion y supervision de las operaciones vinculadas. Esta normativa ha sido objeto
de aplicacién en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION

a) Antecedentes de la operacién:

La distribucidn eléctrica en Espafia se caracteriza por ser una actividad regulada e intensiva en
activos. Tipicamente las principales funciones que los distribuidores han desarrollado son, entre
otras: (i) construir, mantener y operar instalaciones, (ii) atender nuevas demandas de suministro
eléctrico, (iii) asegurar el suministro y mantener calidad del servicio y (iv) atender las solicitudes de
acceso y conexion.

E- Distribuciéon Redes Digitales, S.L. (EDRD) es la mayor filial de Endesa, S.A. en el negocio de
Infraestructuras y Redes. EDRD distribuye energia eléctrica a través de 315.000 km de red a mas
de 12 millones de clientes.

El proyecto Grid Blue Sky nacié como respuesta a los desafios de la transicidon energética, en la que
el gestor de las redes de distribucion asume un papel central. Para abordar estos desafios, se
reconocié la necesidad de realizar un cambio tecnoldégico que aprovechara las eficiencias de
tecnologias emergentes como el big data y la inteligencia artificial, asi como un cambio operativo y
organizativo que le permitiese obtener eficiencias en el redisefio y optimizacidn de los procesos.

En una era en la que los datos son fundamentales para la gestidon estratégica, E-Distribucion Redes
Digitales, S.L. enfrento6 el desafio digital de gestionar y aprovechar estos datos para beneficiar a la
sociedad, considerando la revoluciéon digital de los Gltimos afos, centrada en plataformas digitales
gue ofrecen ventajas significativas. Esto se vuelve aln mas evidente dada la rapidez con la que las
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empresas deben adaptarse a los cambios continuos en este nuevo entorno. Con esta evolucion en
mente, E-Distribucion Redes Digitales, S.L. considerd estratégico migrar hacia estas nuevas
tecnologias.

El proyecto Grid Blue Sky se erigi6 como un ejemplo de digitalizacién basada en el modelo de
plataformas, proporcionando la base tecnoldgica necesaria para fortalecer los procesos de E-
Distribucion Redes Digitales, S.L., haciéndolos mas seguros, flexibles, eficientes y robustos.

En este contexto, el 9 de mayo de 2022, el Consejo de Administracién de Endesa aprobd la
contratacion por parte de E-Distribucion Redes Digitales S.L. a Enel Grids S.r.l., anterior Enel Global
Infrastructure and Networks, S.r.l., del otorgamiento de la licencia de uso de la plataforma Grid Blue
Sky, para el periodo de 10 de mayo de 2022 a 31 de diciembre de 2030, por un importe de 144,4
ME. En el contrato inicial, las partes acordaron, dentro de los tres primeros afos de vigencia del
contrato, una revision completa del funcionamiento y efectividad de toda la plataforma y de cada
una de sus soluciones para, en su caso y a propuesta de Endesa Distribucién, renegociar los términos

y condiciones del Contrato.

b) Objeto e importe de la operacion

La transaccion tiene por objeto la suscripcidon de una adenda modificativa al contrato de otorgamiento
de licencia de uso de software de la plataforma Grid Blue Sky por parte de Enel Grids S.r.l. a E-
Distribucion Redes Digitales S.L., reduciendo , entre otros, el nimero de soluciones contratadas de
35 a 21, e igualmente reduciendo el importe de la contraprestacion de 144,4 M€ a 102,6 M€,

La adenda modificativa es conforme al contrato inicial que estipulaba la realizacién de una revisién
dentro de los tres primeros afios de vigencia del contrato y la posibilidad de priorizacion y/o
eliminacién de soluciones en las que se comprobase su no aplicacion, excluyendo su correspondiente
coste de la licencia mediante acuerdo de buena fe entre las partes.

En este contexto las partes han acordado y propuesto las siguientes modificaciones al Contrato que
se concretaran, en su caso, mediante la incorporacion de nuevos Anexos 1, 2, 3y 5 al Contrato:

« Anexo 1: Reduccion del alcance del Contrato: se disminuye el nUmero de soluciones tecnoldgicas
de 35 a 21.

« Anexo 2: Extension del plazo de adaptacion de 3 soluciones (dentro de las 21 propuestas), con
el fin de completar su ajuste a las necesidades de E-Distribucion Redes Digitales, S.L.

« Anexo 3: Reduccion del precio total de la licencia en funcién del nuevo alcance y de las soluciones.

« Anexo 5: Establecimiento de 3 conceptos agrupadores de soluciones para mejorar la valoracion
regulatoria, que se concretan en:

o Digitalizacién de Despachos de maniobra.
o Sistemas técnicos asociados a la digitalizacion.
o Sistemas técnicos tradicionales.

Adicionalmente, en virtud de la Adenda, se modificara, en su caso, la cladusula 7.4 del Contrato con
el objeto de extender la vigencia del periodo de revision de los términos y condiciones del Contrato,
de forma que el periodo de tres afios en el que las partes podran llevar a cabo dicha revision
comenzara a computarse a partir de la fecha de entrada en vigor de la Adenda.

En cuanto a la vigencia del Contrato, ésta no se vera alterada como consecuencia de la suscripcion
de la Adenda, por lo que el Contrato se mantendra vigente hasta el 31 de diciembre de 2030, al igual
que el resto de los términos y condiciones.



cndeso

II1I. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA:

Sociedad prestadora de los servicios: Enel Grids S.r.l. (en adelante “EG"”) es una sociedad
integramente participada por Enel, S.p.A y, por lo tanto, es una sociedad perteneciente al Grupo
Enel.

Sociedad receptora de los servicios: E-Distribucién Redes Digitales, S.L., (EDRD), integramente
participada por Endesa SA.

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A con un
70,101% de participacidon. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre Endesa o sus
sociedades dependientes, con los accionistas de Endesa que sean titulares del diez por ciento o mas
de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de Administracion, asi como con
cualesquiera otras personas que deban considerarse partes vinculadas a Endesa, con arreglo a las
Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que se consideraran operaciones vinculadas
todas aquellas celebradas entre Endesa o sus sociedades dependientes y Enel o sus sociedades
dependientes (excluido el Grupo Endesa).

A los efectos del calculo de los umbrales para la publicacidn de las operaciones vinculadas, se
considera “misma contraparte” tanto a Enel y sus sociedades dependientes (excluido el Grupo
Endesa) como a Endesa y sus sociedades dependientes. Es decir, se considera una misma
contraparte, tanto a la propia persona, fisica o juridica, vinculada, como a cualquier otra entidad bajo
su control, asi como, en el caso de personas fisicas, a los familiares cercanos, tal y como son definidos
por la NIC 24.

Iv. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

a) Racionalidad estratégica y operativa de la operacidn.

En relacién a la adenda modificativa que refuerza el alineamiento del proyecto a la operativa y
estrategia de E- Distribucién Redes Digitales hay que senalar:

« La modificacion de los términos y condiciones del Contrato para alinear el proyecto Grid Blue
Sky a la operativa y estrategia de Endesa Distribucion permite a ésta: (i) satisfacer sus
necesidades operativas y tecnoldgicas, (ii) maximizar el valor de la Plataforma aumentando
la rentabilidad del proyecto, (iii) aumentar la automatizacion, digitalizacion y simplificacién
de actividades, lo que permite reducir la dependencia de recursos propios y externos y, (iv)
la optimizacion del desarrollo y ejecucion de los activos de red, reduciendo el plazo de
ejecucién de inversiones y adelantando su puesta en servicio.

« Por todo ello es razonable que se suscriba la Adenda en virtud de la cual se (i) reduzca el
alcance del Contrato, (ii) se reduzca el precio total a satisfacer por Endesa Distribucion por
el otorgamiento a su favor de la licencia de uso de la Plataforma, (iii) la extensién del plazo
de adaptacién de 3 Soluciones, (iv) incorporacion de conceptos agrupadores de soluciones
y, (v) la ampliaciéon del plazo de revision del funcionamiento de las Soluciones.

« En definitiva, es razonable que, atendiendo a las necesidades futuras que Endesa Distribucion
ha identificado para su red de distribucion futura y considerando los potenciales ahorros
operativos y econdmicos que persigue la solucidén, se suscriba la Adenda. Adicionalmente,
cabe sefalar que la naturaleza de la operacion se encuentra alineada con el propésito, valores
y plan estratégico de Endesa Distribucion.

b) Racional Econémico. Métodos empleados

El analisis del precio de plena competencia de la Operacidn Vinculada se ha realizado siguiendo el
esquema que se resume a continuacion:
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1. Se ha examinado la razonabilidad econémica de la operacidn en su conjunto con la Adenda
modificativa:

Para determinar la remuneracién de plena competencia de una operacién llevada a cabo entre
entidades vinculadas es preciso determinar, con caracter previo, si existe un fundamento comercial
suficiente para justificar la propia existencia de la operacion, esto es, evaluar si tratandose de dos
entidades independientes habrian tenido alguna motivacién racional de caracter econémico para
llevar a cabo la transaccion y fijar una remuneracion por la misma (parrafo 1.123 de las Directrices
de la OCDE).

La operacion en su conjunto tiene un completo sentido econdmico para Endesa.

2. Se ha examinado el beneficio obtenido por EDRD con la licencia de uso de esta plataforma.

La plataforma proporcionara a EDRD beneficios tanto cuantitativos como cualitativos.

Respecto a los cuantitativos, con la modificacion del contrato, en el plan de negocio se establecen
unos beneficios econémicos relevantes en el periodo 2022-2030, relacionados con una optimizacion
del desarrollo de los activos de la red, mediante la reduccién del plazo de ejecucién de las inversiones
y el adelanto de su puesta en servicio. Estos beneficios dan lugar a una rentabilidad alineada con
otras inversiones que no tienen la consideracidén de operaciones vinculadas. Asimismo se conseguira
una reduccién de stock consecuencia de una mejor visibilidad y programacion de las necesidades de
materiales, que posibilita reducir las necesidades de materiales estocados

Los beneficios cualitativos han sido destacados anteriormente.

Por todo ello la operacién en su conjunto tiene sentido econémico para todas las partes vinculadas
y, en la medida en que con la modificacion de la Operacidn Vinculada se obtiene una reduccion del
coste a incurrir en la participacién en el proyecto, es razonable concluir que dicha modificacion
redunda en un beneficio para E- Distribucion Redes Digitales y en concreto es “justa y razonable”
para E- Distribucién Redes Digitales, y, por lo tanto, para Endesa y sus accionistas no vinculados.

3. Se ha revisado la metodologia de precios de transferencia definida para la remuneracién de la
Operacién Vinculada.

El método de precios de transferencia seleccionado para la revision del cumplimiento del principio de
valor de mercado de la Operacidon Vinculada es el método del Margen Neto del Conjunto de
Operaciones ("Transactional Net Margin Method” o "TNMM"), considerando como indicador del nivel
de beneficio (“Profit Level Indicator” o “PLI"”) el margen sobre costes presupuestados aplicado por
EG en contraprestacion por el otorgamiento de la licencia de uso del software.

La adenda modificativa al contrato de otorgamiento de licencia de uso de software de la plataforma
Grid Blue Sky por parte de Enel Grids S.r.l. a E-Distribucidén Redes Digitales S.L., establece el importe
de la contraprestacion en 102,6 ME que se establece como la suma de 2 conceptos: El precio base y
un margen del 10.7%. A través de un estudio de comparabilidad se ha acreditado que el margen
determinado es consistente con el que hubieran obtenido entidades independientes en condiciones
comparables.

El calculo del Precio Base se determina de acuerdo a la politica de precios de transferencia aplicada
entre EG y sus entidades vinculadas (entre ellas, EDRD), que consiste en facturar a las entidades
cesionarias una proporcion de los costes de EG estimados para el desarrollo y mantenimiento del
activo.

El esquema de reparto de los costes de EG a las sociedades del Grupo Enel es proporcional a los
beneficios operativos esperados por cada una de sociedades del Grupo Enel. El porcentaje resultante
aplicado a Endesa es inferior al que resultaria si se aplicasen otros criterios de reparto como el
numero de clientes o el EBITDA.

Por todo lo anterior, es posible concluir que la metodologia de precios de transferencia definida para
la operacién es consistente con el principio de valor de mercado.
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V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL
COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacion el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el Informe
emitido por PricewaterhouseCoopers Tax and Legal S.L. y PricewaterhouseCoopers Asesores de
Negocios, S.L. (en adelante “"PwC"”) sobre la justicia y razonabilidad de la adenda modificativa al
contrato de otorgamiento de licencia de uso de software de la plataforma Grid Blue Sky, entre E-
Distribucion Redes Digitales S.L. y Enel Grids S.r.l.

PwC ha emitido su Informe en su condicion de experto independiente. A la fecha de emision del
mismo, PwC no mantienen ninguna relacién comercial con el Grupo Enel o con el Grupo Endesa que
pudiese comprometer su condicion de experto independiente a los efectos de la emisidon de este
Informe o que, en particular, les pudiese situar en una situacién de conflicto de interés en el
desarrollo del anélisis y la obtencidn de las conclusiones que se exponen en el mismo.

En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, se puede concluir que
la adenda modificativa al contrato de otorgamiento de licencia de uso de software de la plataforma
Grid Blue Sky, entre E- Distribucion Redes Digitales S.L. y Enel Grids S.r.l. es justa y razonable desde
el punto de vista de Endesa y, en particular, de los accionistas distintos de la parte vinculada, esto
es, de los accionistas distintos del Grupo Enel.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO:

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta integrado por seis
miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83,33%) son
independientes. Asimismo, forma parte del Comité de Auditoria y Cumplimiento un Consejero
dominical, que representa al accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del
accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejero D. Stefano De Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha participado en
la elaboracion de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y consensuado el
contenido de este Informe sobre la adenda modificativa al contrato de otorgamiento de licencia de
uso de software de la plataforma Grid Blue Sky, entre E- Distribucién Redes Digitales S.L. y Enel
Grids S.r.l.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y Cumplimiento
concluye que:

* La modificacién del Contrato con objeto de alinear el proyecto Grid Blue Sky a la operativa y
estrategia de Endesa Distribucidn es una decision razonable ya que le permite: (i) satisfacer las
necesidades operativas y tecnoldgicas de Endesa Distribucion, (ii) maximizar el valor de la
Plataforma aumentando la rentabilidad del proyecto, (iii) aumentar la automatizacién,
digitalizacion y simplificacion de actividades, lo que a su vez permite reducir la dependencia de
recursos propios y externos vy, (iv) la optimizacidén del desarrollo y ejecucion de los activos de
red, reduciendo el plazo de ejecucion de inversiones y adelantando su puesta en servicio.

= Con la modificacion de los términos y condiciones del Contrato expuestos, se obtiene una
reduccion del 29% del coste total de la licencia como resultado de: (i) una reduccién del 43%
del componente CAPEX de la licencia y del 7% del componente OPEX, fundamentalmente
asociado a la priorizaciéon de 21 Soluciones a implementar y mantener durante la vigencia del
Contrato sobre el total de 35 soluciones inicialmente contempladas en el Contrato.

= Enla medida en que la modificacion de la Operaciéon Vinculada es el resultado de una reevaluacién
de los beneficios derivados del uso de la Plataforma que espera obtener Endesa Distribucién, y
teniendo en cuenta que dicha reevaluacién redunda en una reduccion del coste a incurrir por su
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participacion en el proyecto, es razonable concluir que dicha modificacion redunda en un beneficio
para Endesa Distribucion.

= La base de costes y el criterio de reparto definidos para la determinaciéon del importe de la
Operacién Vinculada es consistente con las recomendaciones contenidas en las Directrices de la
OCDE, asi como con los términos contractuales acordados por las partes y con la metodologia
utilizada en el contrato inicial.

= Del mismo modo, se considera razonable la adicion de un margen por parte de la entidad cedente
del activo (EG). Dicho margen es consistente con el que entidades independientes estarian
dispuestas a pactar en condiciones comparables.

= A la vista de los términos juridicos y comerciales en los que se pretende formalizar la Operacion
Vinculada mediante la suscripcion de la Adenda, se puede concluir que la Operacidn Vinculada
esta articulada de una manera razonable y en unos términos contractuales similares a los que
podrian haber acordado partes independientes y, que, siendo alcanzados, en este caso, por
sociedades del mismo grupo, generan beneficios para Endesa Distribucion, sin perjuicio de que
puedan crear, asimismo, beneficios para la sociedad dependiente de Enel, esto es, EG, si bien
éstos estarian justificados y no serian desproporcionados en relacion con los generados para
Endesa Distribucion.

En conclusion y atendiendo a las consideraciones expuestas en el informe de expertos
independientes, el Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la adenda modificativa al
contrato de otorgamiento de licencia de uso de software de la plataforma Grid Blue Sky, entre E-
Distribucion Redes Digitales S.L. y Enel Grids S.r.l., es justo y razonable desde el punto de vista de
Endesa y de los accionistas distintos de la parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria
y Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DEL CONTRATO ENTRE ENDESA INGENIERIA Y E-DISTRIBUZIONE
PARA LA PRESTACION DE SERVICIOS DE ANALISIS DE FLUIDOS DIELECTRICOS EN
TRANSFORMADORES DE POTENCIA

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa emite el presente Informe para evaluar
si la operacion es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de
los accionistas distintos de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa
la evaluacidon y de los métodos utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la
siguiente informacion:

a) informacién sobre la naturaleza de la operacion y de la relacion con la parte
vinculada,

b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacién y

d) aquella otra informacion necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde
el punto de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracidn, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por
el Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el
Reglamento, definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la
solicitud, aprobacién, publicacion y supervisidén de las operaciones vinculadas. Esta normativa
ha sido objeto de aplicacion en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION

a) Antecedentes

Para garantizar el suministro de electricidad a los consumidores finales resulta necesaria la
inversion en nuevos equipos y en el mantenimiento predictivo de los activos que se
encuentran en explotacion, entre los que se encuentran los transformadores de potencia
ubicados en subestaciones. Dichos transformadores juegan un papel fundamental en el
suministro de electricidad, ya que son los encargados de adaptar la tension de la red vy
permiten, entre otras cosas, garantizar la seguridad operativa y la calidad de suministro.

Para evitar problemas sobrevenidos que podrian derivar en cortes de suministro o reduccion
de la vida dutil de los equipos, resulta necesario efectuar determinadas tareas de
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mantenimiento de los transformadores, como son el analisis y valoracién de los fluidos. Para
llevar a cabo este tipo de tareas se requiere de un grado de especializacion muy elevado, lo
cual tradicionalmente ha derivado en la necesidad de contratar los servicios de proveedores
externos por parte de los distribuidores de energia eléctrica. No obstante, como resultado de
la participacion de Endesa Ingenieria, S.L. y E-Distribuzione, S.p.A. en el proyecto “Best
Practice Sharing Distribution” para compartir experiencias en el analisis de aceites, Endesa
Ingenieria, S.L. concentra los servicios analiticos en su laboratorio con el objetivo de
homogeneizar calidad y costes. Adicionalmente, Endesa Ingenieria, S.L. presta servicios de
servicios de esta naturaleza de forma recurrente a distintas empresas del Grupo y a terceros.
De hecho, Endesa Ingenieria, S.L. viene prestando este servicio a E-Distribuzione S.p.A.
desde el 1 de abril de 2012, con las correspondientes autorizaciones por parte del Consejo de
Administraciéon de Endesa.

Las partes han acordado suscribir un nuevo contrato por un periodo de siete meses,
manteniendo idénticas condiciones al Ultimo contrato que se aprobd por el Consejo de
Administracion de Endesa en 2023 con fecha de vencimiento el 31/05/2024.

b) Objeto e importe de la operacidn.

La transaccion tiene por objeto la prestacion de servicios de analisis de fluidos dieléctricos en
transformadores de potencia por parte de Endesa Ingenieria, S.L. a E-Distribuzione, S.p.A.
para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2024 y el 31 de enero de 2025, por un
importe de 140 miles €.

En concreto, Endesa Ingenieria realizara las siguientes actividades a favor de E-Distribuzione:

- Andlisis de los aceites dieléctricos de los transformadores y cambiadores de tomas en
carga que E-Distribuzione posee en sus instalaciones.

- Soporte técnico en las acciones necesarias para alargar la vida util de los
transformadores de potencia, como pueden ser la implementacién de técnicas de
diagndstico, la definicidn de los requisitos de refrigeracion, aislamiento y protecciones
o la recomendacion y control de medidas correctivas para los fluidos dieléctricos.

- Asesoramiento en lo referente a especificaciones técnicas relativas a transformadores
de potencia, fluidos dieléctricos o procesos en los que estos se vean involucrados y
que E-Distribuzione deba establecer frente a terceros o para uso interno dentro del
Grupo.

- Formacién especifica del personal a designar por parte de E-Distribuzione.

Esta valoracién de los fluidos permite emitir recomendaciones de mantenimiento predictivo y
preventivo, destinadas a la reduccidn de incidentes y la prolongacion de la vida util de esos
transformadores.

III. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

Sociedad proveedora del servicio: Endesa Ingenieria, S.L. es una empresa participada al
100% por Endesa, S.A.

Sociedad receptora del servicio: E-Distribuzione S.p.A. es una empresa controlada
integramente por Enel S.p.A.

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A
con un 70,101% de participacién. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre

3



cndeso

Endesa o sus sociedades dependientes con los accionistas de Endesa que sean titulares del
diez por ciento o mas de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de
Administracién, asi como con cualesquiera otras personas que deban considerarse partes
vinculadas a Endesa, con arreglo a las Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que
se consideraran operaciones vinculadas todas aquellas celebradas entre Endesa o sus
sociedades dependientes y Enel o sus sociedades dependientes (excluido el Grupo Endesa)

A los efectos del calculo de los umbrales para la publicacion de las operaciones vinculadas, se
considera “misma contraparte” tanto a Enel y sus sociedades dependientes (excluido el Grupo
Endesa) como a Endesa y sus sociedades dependientes. Es decir, se considera una misma
contraparte, tanto a la propia persona, fisica o juridica, vinculada, como a cualquier otra
entidad bajo su control, asi como, en el caso de personas fisicas, a los familiares cercanos, tal
y como son definidos por la NIC 24.

IV. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa, técnica, comercial.

La prestacion de estos servicios a E-Distribuzione permite a Endesa Ingenieria ampliar su base
de datos de analisis de aceites dieléctricos de transformadores para la mejora continua de
estudios predictivos y analisis de incidencias. Estas mejoras abren la posibilidad de ampliar la
cartera de clientes y mejorar el servicio de los actuales.

Ademas, se trata de servicios prestados con una mejora significativa de los costes y
optimizacién de procesos mediante economias de escala. Por ello, el Contrato contribuye a la
obtencion por Endesa Ingenieria de precios de mercado garantizando margenes.

El Contrato permite a Endesa Ingenieria seguir recuperando parte de los costes fijos incurridos
en el desarrollo de su laboratorio, ademas de atraer nuevas oportunidades de negocio para
Endesa Ingenieria, asi como mejorar el analisis y predicciones de Endesa gracias al amplio
muestreo de estados de los aceites dieléctricos obtenido de la ejecucion de la Operacion
Vinculada, sin que ello implique comprometer la capacidad de Endesa Ingenieria para seguir
prestando servicios de naturaleza similar en favor de terceros u otras empresas del Grupo.

2. Racionabilidad econémica. Métodos empleados

Para comprobar que la Operacién Vinculada se encuentra alineada con el principio de libre
competencia, en primer lugar, se ha analizado la posibilidad de aplicar el método del Precio
Libre Comparable (*CUP”, por las siglas en inglés de Comparable Uncontrolled Price).

El método CUP consiste en “comparar el precio facturado por bienes o servicios transmitidos o
prestados en una operacion vinculada con el precio facturado por bienes o servicios transmitidos o
prestados en una operacion no vinculada comparable en circunstancias también comparables.” Por
otro lado, dispone el parrafo 2.15 de las Directrices de la OCDE que una operacion podra
considerarse comparable a otra en el caso de que puedan “realizarse ajustes lo suficientemente
precisos como para eliminar los efectos importantes que provoquen esas diferencias”.

Asimismo, el propio parrafo 2.15 dispone que el método CUP resulta preferible a los demas en
aquellas circunstancias en las que sea posible encontrar operaciones no vinculadas comparables.
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Existen transacciones comparables llevadas a cabo por Endesa Ingenieria con terceros
independientes en condiciones de libre competencia, lo que permite concluir que se dan los
presupuestos necesarios para la aplicacion del método CUP para determinar el valor de mercado de
la Operacion Vinculada, a través de comparables internos.

Asumiendo las limitaciones que existen habitualmente en términos de comparabilidad, y tras el
analisis de comparabilidad llevado a cabo, es posible concluir que las tarifas determinadas para la
prestacion de los Servicios a favor de E-Distribuzione para la determinacion del valor de la Operacién
Vinculada son razonablemente consistentes con las aplicadas a terceros en condiciones similares a
las previstas para la Operacion Vinculada.

3. Razonabilidad juridica

La Operacién Vinculada se concreta juridicamente mediante la firma de un contrato en virtud del
cual se prorrogara la prestacién de los Servicios por parte de Endesa Ingenieria a favor de E-
Distribuzione durante el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2024 y el 31 de enero de 2025
con unos términos idénticos a los del contrato anterior.

Los términos juridicos de la Operacion Vinculada se pueden concluir que estén articulados de una
manera razonable y en unos términos contractuales que podrian haber sido acordados por partes
independientes.

V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL
COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacion el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el
informe de PricewaterhouseCoopers Tax and Legal S.L. (en adelante “PwC") sobre la justicia y
razonabilidad del contrato objeto de analisis.

PwC ha emitido su Informe en su condicidén de experto independiente, habiéndose comprobado
que, a la fecha de emisién del mismo, PwWC no mantienen ninguna relacion comercial con el
Grupo Enel o con el Grupo Endesa que pudiese comprometer su condicion de experto
independiente a los efectos de la emision de este Informe o que, en particular, les pudiese
situar en una situacién de conflicto de interés en el desarrollo del analisis y la obtencién de las
conclusiones que se exponen en el mismo.

En el Informe se concluye que, la prestacion de servicios de analisis de fluidos dieléctricos en
transformadores de potencia por parte de Endesa Ingenieria, S.L. a E-Distribuzione, S.p.A.,
descrito en el presente documento, es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y
de los accionistas que no sean partes vinculadas.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta integrado
por seis miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83,33%)
son independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa
al accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital,
el Consejero D. Stefano De Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha
participado en la elaboracién de este Informe.
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El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y
consensuado unanimemente el contenido de este Informe sobre la prestacion de servicios de
analisis de fluidos dieléctricos en transformadores de potencia por parte de Endesa Ingenieria,
S.L. a E-Distribuzione, S.p.A.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y
Cumplimiento concluye que la prestacion de tales servicios puede proporcionar, entre otras,
las siguientes ventajas a Endesa y, como consecuencia, a sus accionistas:

Es razonable que Endesa Ingenieria continlie con la prestacién de los servicios de
analisis de fluidos dieléctricos en transformadores de potencia a favor de E-
Distribuzione, ya que esto le permite mejorar sus estudios predictivos y el andlisis de
incidencias, abriendo la posibilidad de ampliar la cartera de clientes sin incurrir en
costes adicionales. Ademas de cumplir con la funcion estratégica de obtener ingresos
y rentabilizar la inversion efectuada en su laboratorio.

De conformidad con los requisitos establecidos en las Directrices de la OCDE y en el
articulo 18.4 de la LIS, los servicios propuestos proporcionan a Endesa Ingenieria un
beneficio o utilidad.

La existencia de transacciones comparables llevadas a cabo por Endesa Ingenieria con
terceros independientes en condiciones de libre competencia permite concluir que se
dan los presupuestos necesarios para la aplicacion del método CUP y determinar el
valor de mercado de la operacién a través de comparables internos.

Asumiendo las limitaciones que existen habitualmente en términos de comparabilidad,
y tras el analisis de comparabilidad llevado a cabo, es posible concluir que las tarifas
determinadas para la prestacion de servicios de laboratorio a E-Distribuzione para la
determinacién del valor de la Operacién Vinculada son razonablemente consistentes
con las aplicadas a terceros en condiciones similares a las previstas para la Operacién
Vinculada.

La Operacion Vinculada esta articulada de una manera razonable y en unos términos
contractuales similares a los que podrian haber acordado partes independientes y, que,
siendo alcanzados, en este caso, por sociedades del mismo grupo, generan beneficios
para Endesa Ingenieria, sin perjuicio de que puedan crear, asimismo, beneficios para
la sociedad dependiente de Enel, esto es, E-Distribuzione si bien éstos estarian
justificados y no serian desproporcionados en relaciéon con los generados para Endesa
Ingenieria.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la prestacion de servicios de analisis de
fluidos dieléctricos en transformadores de potencia, por parte de Endesa Ingenieria a E-
Distribuzione es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y, de los accionistas
distintos de la parte vinculada.

VII.

CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de
Auditoria y Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LAS OPERACIONES VINCULADAS EN EL MARCO DE LAS
OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE GAS ENTRE ENDESA ENERGIA S.A.U. Y ENI
GLOBAL ENERGY MARKETS SPA

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, emite el presente Informe para evaluar
si la operacion es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de
los accionistas distintos de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa
la evaluacidon y de los métodos utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la
siguiente informacion:

a) informacion sobre la naturaleza de la operacién y de la relacidon con la parte
vinculada,

b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacién y

d) aquella otra informacion necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde
el punto de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por
el Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el
Reglamento, definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la
solicitud, aprobacién, publicacion y supervisidén de las operaciones vinculadas. Esta normativa
ha sido objeto de aplicacion en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes de la operacién

Endesa Energia es el segundo comercializador de gas (actividad minorista) en Espafia.El
mercado del gas en Espafia en el que opera Endesa Energia estd marcado por la alta
dependencia del exterior y la necesidad de importacion de practicamente el 100% de la
demanda, debido a la poca disponibilidad de gas natural autéctono.

En la actividad de comercializacion de gas resulta imprescindible gestionar el balance fisico de
gas de tal manera que se logre su equilibrio de forma continua garantizando y dando cobertura

en todo momento a la demanda de los clientes.

La posibilidad de realizar compraventas de gas natural (GN) o Gas Natural Licuado (GNL) entre
Endesa Energia y Eni Global Markets S.p.A. es una opciéon muy beneficiosa para Endesa, ya
que Eni Global Markets S.p.A. se encuentra en una posicion activa tanto en mercados de GNL
como en el sistema gasista espanol, lo que permite a Endesa a realizar swaps logisticos,
operaciones de tanque, en el PVB, asi como de buques de GNL, aportando una mayor
flexibilidad operativa. En este sentido, la ejecucién de operaciones de compraventa permite a
Endesa Energia dar respuesta a incidencias puntuales, hacer frente a la necesidad de
incrementar, disminuir o modificar la cantidad del GN/GNL disponible de forma agil.
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En este sentido, el presente acuerdo establece el marco para que Endesa pueda contratar gas
con ENI, estableciendo los criterios y parametros que garantizan el interés de Endesa y
permiten incluir a ENI dentro de la cartera de posibles compradores o vendedores de gas
natural.

Para realizar estas operaciones entre Endesa Energia S.A.U. y Eni Global Markets S.p.A. existen
dos Acuerdos, que resultan complementarios, y constituyen el marco juridico en virtud del cual
se realizaran las operaciones de compraventa de Gas:

» Acuerdo Marco de suministro de GNL (MSPA) Master Sale and Purchase Agreement,
suscrito entre Eni Global Energy Markets Spa y Endesa Energia, de duraciéon indefinida,
que regula las operaciones a través de barco (en posiciones DES o FOB) que es objeto de
este Informe para su sometimiento a la ratificacién del Consejo de Administraciéon de
Endesa.

» Contrato EFET (European Federation of Energy Traders): Eni Global Energy Markets Spa y
Endesa Energia suscribiran un EFET con sus PVB, TVB y PEG Appendix para la compraventa
de gas natural o GNL en tanque en Espafia y Francia, de duracién indefinida.

En base a este marco juridico, se presenta como objeto de este Informe para su sometimiento
al Consejo de Administracion la autorizacion para realizar operaciones de compraventa de gas
natural o GNL entre Endesa Energia y Eni que respondan a un interés econdmico de Endesa
Energia, por un volumen maximo de 4 TWh, durante el periodo 2024-2025.

Adicionalmente, el 23 de mayo de 2024, bajo el mencionado Acuerdo Marco de suministro de
GNL (MSPA), se autorizo la venta a Eni Global Markets de 231 GWh de GNL en la terminal de
El Musel, con el objetivo de poder ajustar el balance, viabilizar la posicién larga en la terminal
y aprovechar las condiciones del mercado en ese momento. Esta operacion es objeto de este
Informe y sera sometido a la ratificacién del Consejo de Administracion. El pasado 31 de julio
del 2023 Endesa Energia inicié su actividad como compafiia adjudicataria de los servicios
logisticos de la terminal de El Musel, en Gijon, lo que supuso un relevante hito ya que esta
terminal proporciona flexibilidad en un momento de congestién de las terminales europeas.
Adicionalmente, los tanques de GNL aportan capacidad de almacenamiento y el uso exclusivo
de la terminal abre la posibilidad a nuevas oportunidades de negocio, todo ello contribuyendo
a fortalecer la seguridad de suministro energético de Europa.

b) Objeto e importe de la operacidn.

De conformidad con lo anterior, el objeto del Informe incluye las siguientes operaciones:

1. Ratificar la venta por parte de Endesa Energia a Eni Global Markets de 231 GWh de gas
natural licuado con fecha de entrega el 28 de junio de 2024 en la terminal de El Musel y
por un importe estimado de 8,2 M£. La venta se produce con el objetivo de poder ajustar
el balance fisico del gas de Endesa Energia, y aprovechar las condiciones del mercado.

El importe final de la operacion dependerd de la media de las cotizaciones del producto
TTF DA durante el mes de julio.En todo caso, se informara al Comité de Auditoria y
Cumplimiento de Endesa, S.A. del importe definitivo de la operacién.

2. Ratificar el Acuerdo Marco de Suministro de GNL (MSPA) y aprobar el Acuerdo “EFET
General Agreement concerning the delivery and acceptance of natural gas” entre Endesa
Energia, S.A.U. y Eni Global Energy Markets SpA.
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3. Autorizar futuras operaciones de compra y/o venta de gas natural entre Endesa Energia,
S.A.U. y Eni Global Energy Markets SpA, bajo los Acuerdos MSPA y EFET, por un volumen
total maximo de 4 TWh para los afios 2024 y 2025 y por un importe estimado, a precios
actuales de mercado, de 137,2 M€. En todo caso, se informara al Comité de Auditoria y
Cumplimiento de Endesa, S.A. del volumen e importe definitivo de las operaciones.

III. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

De una parte, Endesa Energia S.A.U: es una sociedad integramente participada por Endesa,
S.A. Endesa esta participada en un 70,101% por Enel Iberia, integramente participada por
Enel Spa. Endesa Energia por tanto esta controlada por Enel Spa.

De otra parte, Eni Global Energy Markets S.p.A.: es una sociedad integramente participada
por Eni S.p.A (“"Grupo Eni”) y por lo tanto, dependiente de ésta. Por su parte, el Grupo Eni es
una sociedad participada al 30,33% por el Estado Italiano. Por lo tanto, Eni es contraparte
vinculada de Enel.

De conformidad con la legislacién contable (NIC 24, NIC 10 y NIC 28), dado que el Estado
italiano ostenta el control en Enel, S.p.A. y de Eni, S.p.A., la operacion entre Endesa Energia
S.A. y Eni Global Energy Markets S.p.A., se considera operacién vinculada.

IV. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa y estratégica de la operacion

Ademas de la posibilidad de realizar el abastecimiento dentro del mercado, operar con Eni
permite a Endesa Energia aprovechar las oportunidades de mercado que sean beneficiosas
para Endesa, al ser un agente cada vez mas activo en el mercado espaiiol, lo que supone en
un beneficio afiadido derivado de los Acuerdos.

Concretamente, la posibilidad de realizar compraventas de gas natural o GNL entre Endesa
Energia y Eni de hasta 4TWh para los afios 2024 y 2025 es una opcion muy beneficiosa para
Endesa, ya que Eni se encuentra en una posicién activa tanto en mercados de GNL como en el
sistema gasista espafiol, lo que ayudaria a Endesa a realizar swaps logisticos, operaciones de
tanque, en el PVB, asi como de buques de GNL, aportando una mayor flexibilidad operativa.
En este sentido, la ejecucién de la operacidn de compraventa permite a Endesa Energia dar
respuesta a incidencias puntuales, hacer frente a la necesidad de incrementar, disminuir o
modificar la cantidad del GNL disponible de forma agil.

Dadas las variaciones en la demanda y los cambios en el mercado del gas, la ejecucion de las
compraventas de gas a Eni Global Markets permiten a Endesa Energia obtener una mayor
flexibilidad operativa, una mejor gestion del balance fisico y aprovechamiento de las
oportunidades beneficiosas del mercado, por lo que las operaciones vinculadas se encuentran
alineada con el plan estratégico de Endesa.

En el contexto actual de los mercados energéticos, estas operaciones permiten a Endesa
Energia operar e incrementar el nimero de alternativas para la ejecucién de operaciones
compraventa de gas natural o GNL y poder obtener margenes comerciales adicionales.

Adicionalmente, se amplia el aprovechamiento de las oportunidades y la flexibilidad,
incrementando la seguridad de suministro y se reducen los riesgos econémicos inherentes a
la actividad contribuyendo a su mitigacion parcial a través del aumento del nimero de
alternativas para la compraventa de gas natural y GNL.
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Por todo ello, las operaciones vinculadas se encuentran alineada con el plan estratégico de
Endesa, en la medida que le permite gestionar mejor su balance fisico y permiten a Endesa
Energia dar respuesta a variaciones en la demanda de gas en el mercado minorista,
permitiéndole aprovechar las mejores oportunidades del mercado, aumentar las posibilidades
de llevar a cabo nuevas operaciones y obtener margenes adicionales. En este sentido es
razonable concluir que se lleve a cabo las Operaciones Vinculadas desde un punto de vista
operativo y estratégico,

2. Razonabilidad econémica de la operacion. Métodos empleados

I. De conformidad con el modelo de Endesa, las operaciones de compra y venta de gas
natural y GNL entre Endesa Energia y Eni deben realizarse segun los siguientes principios:

> Serd necesaria la acreditacion de dos ofertas vinculantes alternativas de terceros
independientes, de forma que la oferta de Eni sea la mas favorable para los intereses de
Endesa Energia.

» Sino existiera la posibilidad de obtener las ofertas alternativas de terceros independientes,
sera posible realizar la operacién sometiéndola a aprobacion del Consejero Delegado de
Endesa, S.A. siempre que se cumplan las siguientes garantias:

*» Endesa Energia utilizara una indicacion del precio estimado para la operacién solicitada
(indices de referencia del mercado aplicables) complementada con otros métodos
internos de estimacion de precio como referencias de brokers, contrapartes en
operaciones similares, publicaciones e informes oficiales, (Icis Heren, Platts,
Reuters...), modelos internos de previsién de precio.

* La oferta de Eni debera ser comparable con la estimacion de precios definida en el
apartado anterior, de forma que sea la mas favorable para los intereses de Endesa
Energia.

* Se mantendrd un registro documental de las ofertas solicitadas no respondidas y las
estimaciones.

= Posteriormente, se realizara un ejercicio de validacidén ex post (*outcome-testing”) con
el objeto de validar las condiciones finalmente aplicadas en las operaciones y confirmar
qgue la metodologia se aplicd correctamente. Esta revision se realizard por expertos
independientes designados por el Comité de Auditoria de Endesa, S.A.

II. Analisis de la adecuacion al principio de valor de mercado y seleccion del método de
precios de transferencia:

La aplicacion del principio de plena competencia se basa generalmente en la comparacion de
las condiciones de una operacién vinculada con las condiciones de las operaciones entre
empresas independientes. Para que estas comparaciones sean Utiles, las caracteristicas
econdmicas relevantes de las situaciones que se comparan deben ser lo suficientemente
comparables.

Por tanto, es posible aplicar el método CUP a través de comparables internos (o,
alternativamente, comparables externos) para justificar que el precio determinado en las
operaciones vinculadas de compraventa de gas natural y GNL entre Endesa Energia y Eni se
encuentra alineado con el principio de libre competencia. En este sentido:

> En la operacion de ratificacion de venta por parte de Endesa Energia a Eni Global Markets
de 231 GWh de gas natural licuado en la terminal de El Musel y por un importe estimado
de 8,2 M€, al tratarse de una operacidn no estandar, y debido a la inmediatez de la
oportunidad, no ha sido posible obtener dos ofertas alternativas vinculantes.



CNARSA

El precio que se establece en la venta de GNL se ha contrastado con base en cotizaciones
de Mibgas de precio de mercado en PVB/tanque, aplicando un descuento sobre la cotizacion
del mercado. En este sentido, la cotizacion del indice de mercado TTF se ha obtenido de
una base de datos de informacion financiera independiente, por lo que estaria en
consonancia con los precios establecidos en el mercado, ya que los mismos se acuerdan
en las mismas condiciones que se establecerian con entidades independientes.

Teniendo en cuenta lo anterior, aunque la cotizacién se encontraria de por si a valor de
mercado, es preciso evaluar si el precio determinado para la venta de GNL en tanque
(TVB), condicién en la que se ejecutara la Operacion Vinculada, incluyendo el diferencial
asociado al coste logistico de regasificacion, entrada a la red de transporte,
almacenamiento de gas, cumple con el principio de valor de mercado.

En este sentido, se ha analizado la informacidn relativa a la cotizacién del descuento del
TVB respecto al TTF (obtenida de las publicaciones de Mibgas), la cual puede ser empleada
como referencia para evaluar el cumplimiento del principio de plena competencia de la
Operacion Vinculada. Por ello, se puede inferir que la metodologia para determinar el precio
de la Operacién Vinculada es razonable desde el punto de vista econdmico para Endesa
Energia, en la medida en la que la aplicacién de dicha metodologia determina un precio
superior al a las referencias de mercado publicadas por brokeres y por Mibgas (mercado
organizado de gas).

Por ultimo, de acuerdo con la metodologia establecida por Endesa para esta clase de
operaciones vinculadas, se realizara un ejercicio de validacién ex post (“outcome-testing”)
con el objeto de validar las condiciones finalmente aplicadas en la operacién y confirmar
gue la metodologia se aplicé correctamente.

> En las operaciones de compra y/o venta de gas natural entre Endesa Energia, S.A.U. y Eni
Global Energy Markets SpA, bajo los Acuerdos MSPA y EFET, por un volumen total maximo
de 4 TWh para los afios 2024 y 2025 y por un importe estimado, a precios actuales de
mercado, de 137,2 M€, la metodologia descrita permite la aplicacidon del método CUP para
evaluar la razonabilidad econdmica de la Operacion Vinculada y cuenta los mecanismos de
revision ex post previstos en la metodologia de las Directrices de la OCDE, por lo que son
consistentes con lo que terceros independientes hubieran acordado en condiciones de libre
competencia.

Por todo lo expuesto, es posible concluir que la metodologia utilizada para la determinacion
del precio de la Operacién Vinculada es conforme a la normativa fiscal espafiola de precios
de transferencia y a las Directrices de la OCDE, y refleja lo que partes independientes
hubieran pactado en similares circunstancias.

Por ultimo, de acuerdo con la metodologia establecida por Endesa para esta clase de
operaciones vinculadas, se realizara un ejercicio de validacion ex post (“outcome-testing”) con
el objeto de validar las condiciones finalmente aplicadas en la operaciones y confirmar que la
metodologia se aplicd correctamente.

3. Razonabilidad juridica

La Operaciones Vinculadas se concretan juridicamente mediante la ratificaciéon del Acuerdo
marco de suministro de GNL de duracidn indefinida (MSPA) que regula las operaciones de
compraventa de GNL a través de barco, en posiciones DES o FOB y la aprobacion del contrato
EFET (European Federation of Energy Traders), que regula las operaciones de Gas Natural o
GNL a través del sistema de tanque, en posicion TVB, PVB o PEG, entre Endesa Energia y Eni.
En cada caso concreto, las partes formalizarian la correspondiente compra o venta mediante
una “Confirmation/Election Sheets”, donde se estableceran los términos concretos, de
conformidad con lo previsto en los acuerdos marcos citados.
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En primer lugar, en el Acuerdo Marco, las partes han determinado una distribucién razonable
de los riesgos de la compraventa y suministro de gas; han fijado una sistema de facturacion,
pago y ajustes a los mismos que también se puede considerar oportuno dada la naturaleza de
la compraventa de GNL, asi como mecanismos de gestion de los supuestos de fuerza mayor
en términos generalmente aceptados y supuestos de resolucion anticipada y régimen de
responsabilidad y de resolucion de conflictos mediante arbitraje internacional apropiados.

En segundo lugar, el EFET regula las entregas y recepciones de gas natural entre las partes,
que se concretaran en las correspondientes Election Sheets. En dicho acuerdo las partes han
determinado una distribucién razonable de los riesgos; han fijado un sistema de facturacion,
pago que se pueden considerar oportunos, asi como mecanismos de gestion de supuestos de
fuerza mayor en términos generalmente aceptados y supuestos de resolucién anticipada y
régimen de responsabilidad y de resolucion de conflictos mediante arbitraje internacional
apropiados. En cuanto a la normativa de aplicacién, las partes determinaran en cada una de
las Election Sheets la sujecion a la legislacion inglesa o alemana, segun proceda. En el caso
de la Operacién Vinculada de compraventa de GNL durante los ejercicios 2024 y 2025 o, las
partes han acordado el sometimiento a la legislacién inglesa.

Ademas, cabe destacar que el EFET (desarrollado por la Federacién Europea de Comerciantes
de Energia -asociacién de comerciantes de energia europeos en los mercados mayoristas de
electricidad y gas que aglutina a mas de 126 compafiias que operan en el mercado-). recoge
términos y condiciones estandarizadas aplicables a las operaciones de entrega y suministro
de GNL, siendo dicho contrato ampliamente utilizado en el mercado europeo de energia.

Respecto a la operacion de ratificacion de venta por parte de Endesa Energia a Eni Global
Markets de 231 GWh de gas natural licuado en la terminal de El Musel La Confirmation regula,
entre otros aspectos, la cantidad y la calidad de GNL objeto de compraventa, la férmula para
el cdlculo del precio, las ventanas de entrega y el puerto de carga y descarga, todo ello en
unos términos que pueden considerarse razonables y ha sido redactada sobre la base del
modelo incorporado como anexo al Acuerdo Marco, siendo aplicables los términos y condiciones
de éste para todo aquello no regulado expresamente en aquella.

En cuanto a los términos concretos en los que se realizaran las compraventas de gas natural
y GNL durante los ejercicios 2024 y 2025, éstos quedaran definidos en los correspondientes
Confirmation/Election Sheets, en virtud de los cuales se formalizaran las operaciones de
conformidad con el Acuerdo Marco o con el EFET, segun corresponda. En este sentido, siempre
qgue los términos contemplados en las correspondientes Confirmation sean similares a los
previstos en las Confirmation suscritas por las partes en operaciones de compraventa de gas
natural anteriores ejecutadas bajo el Acuerdo Marco o EFET, podra considerarse que los
mismos son razonables y habituales en contratos de esta naturaleza. En cuanto al resto de
términos y condiciones no estaran incluidos en las Confirmation o en las Election Seets, al
estar definidos en el Acuerdo Marco o en el EFET, se puede concluir que se han acordado por
las partes en los términos habituales para contratos internacionales de esta naturaleza.

A la vista de los términos juridicos y comerciales del Acuerdo Marco y del EFET, se puede
concluir que las operaciones vinculadas ejecutadas en virtud de los mismos se ejecutaran de
una manera razonable y en unos términos contractuales que podrian haber sido acordados por
partes independientes y que, siendo alcanzados, en este caso, por partes vinculadas, generan
beneficios para Endesa Energia.

V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL
COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacién el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta los
dos Informes de PricewaterhouseCoopers Tax and Legal S.L. y PricewaterhouseCoopers
Asesores de Negocios, S.L. (en adelante “PwC”) sobre la justicia y razonabilidad de la
aprobacion de las operaciones vinculadas objeto de analisis.

PwC ha emitido sus Informes en su condicidon de experto independiente. A la fecha de emision
del mismo, PWC no mantiene ninguna relacién comercial con el Grupo Enel o Grupo ENI o con
el Grupo Endesa que pudiese comprometer su condicidn de experto independiente a los efectos
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de la emisidn de este Informe o que, en particular, les pudiese situar en una situacién de
conflicto de interés en el desarrollo del analisis y la obtencién de las conclusiones que se
exponen en el mismo.

En los Informes emitidos para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, sefiala PWC
que las Operaciones Vinculadas analizadas, i) Acuerdo Marco de Suministro de GNL entre
Endesa Energia y Eni para las operaciones de compraventa de GNL entregado a través de
barco en posicién DES o FOB; ii) EFET General Agreement concerning the delivery and
acceptance of natural gas” entre Endesa Energia y Eni para las operaciones de compraventa
de gas natural en el sistema o GNL en tanque en Espafia y Francia (PVB, TVB o PEG); iii)
Operaciones de compraventa de gas natural o GNL entre Endesa Energia y Eni , por un volumen
maximo de 4 TWh, durante el periodo 2024-2025 vy iv) venta de 231 GWh de gas natural
licuado en la terminal de El Musel por parte de Endesa Energia, S.A.U. a Eni Global Energy
Markets SpA, atienden a la oportunidad para Endesa Energia de realizar compraventas de
GNL/GN en unos términos de precio, cantidad y condiciones temporales y formales de entrega
atractivos para Endesa Energia, y se puede concluir que estas operaciones son justas y
razonables desde el punto de vista de Endesa y, en particular, de los accionistas distintos de
la parte vinculada, esto es, de los accionistas distintos del Grupo Enel.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta integrado
por seis miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83,33%)
son independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa
al accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa. De
conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital,
el Consejero D. Stefano De Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha
participado en la elaboracidén de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y
consensuado el contenido de este Informe.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y
Cumplimiento concluye que:

1. La naturaleza de las operaciones se encuentra alineada con el plan estratégico de Endesa,
en la medida que le permite gestionar mejor el balance fisico.

2. Las operaciones en su conjunto permiten a Endesa Energia dar respuesta a variaciones en
la demanda de gas en el mercado minorista permitiéndole aprovechar las mejores
oportunidades del mercado, balancear su posicion fisica de gas, aumentar las posibilidades
de realizar nuevas operaciones y obtener margenes adicionales.

3. De acuerdo con el parrafo 2.14 de las Directrices de la OCDE vy el articulo 18.4 de la LIS,
el método CUP es el método de precios de transferencia mas fiable para determinar la
naturaleza de valor de mercado de las Operaciones Vinculadas de compraventa de
GNL/GN.

4. La metodologia utilizada para la determinacidn del precio de la Operacién Vinculada es
conforme a la normativa fiscal espafnola de precios de transferencia y a las Directrices de
la OCDE, y refleja lo que partes independientes hubieran pactado en similares
circunstancias.

5. Los mecanismos de revisidn ex post previstos en la metodologia para determinar el precio
de la Operacién Vinculada se recogen en el parrafo 3.71 de las Directrices de la OCDE, por
lo que son consistentes con lo que terceros independientes hubieran acordado en
condiciones de libre competencia.
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6. A la vista de los términos juridicos y comerciales del Acuerdo Marco y del EFET, se puede
concluir que las Operacion Vinculadas estan articuladas de una manera razonable y en
unos términos contractuales que podrian haber sido acordados por partes independientes
Yy, que, siendo alcanzados, en este caso, por partes vinculadas, generan beneficios para
Endesa Energia, sin perjuicio de que puedan crear, asimismo, beneficios para la sociedad
vinculada a Enel, esto es, Eni, si bien éstos estarian justificados y no serian
desproporcionados en relacion con los generados para Endesa Energia.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que las operaciones vinculadas: i) Acuerdo
Marco de Suministro de GNL entre Endesa Energia y Eni para las operaciones de compraventa
de GNL entregado a través de barco en posicion DES o FOB; ii) EFET General Agreement
concerning the delivery and acceptance of natural gas” entre Endesa Energia y Eni para las
operaciones de compraventa de gas natural en el sistema o GNL en tanque en Espafa y Francia
(PVB, TVB o PEG); iii) Operaciones de compraventa de gas natural o GNL entre Endesa Energia
y Eni por un volumen maximo de 4 TWh, durante el periodo 2024-2025 y iv) venta de 231
GWh de gas natural licuado en la terminal de El Musel por parte de Endesa Energia, S.A.U. a
Eni Global Energy Markets SpA, son justas y razonables desde el punto de vista de Endesa y
de los accionistas distintos de la parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE UN ACUERDO MARCO ENTRE EDISTRIBUCION REDES DIGITALES
S.L.U. Y GRIDSPERTISE S.R.L. PARA EL SUMINISTRO DE CONTADORES

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el Comité de
Auditoria y Cumplimiento de Endesa emite el presente Informe para evaluar si la operacion es justa y
razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de los accionistas distintos de la parte
vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluacion y de los métodos utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la siguiente
informacién:

a)informacién sobre la naturaleza de la operacion y de la relacién con la parte vinculada,
b)la identidad de la parte vinculada,

c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacion y

d)aquella otra informacion necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde el punto
de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio, que contempla, entre otros, un
Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de Administracién, asi como un
Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por el Comité de Auditoria y
Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el Reglamento, definiendo la operativa,
funciones y responsabilidades del régimen general de solicitud, aprobacion, publicacién y supervision
de las operaciones vinculadas. Esta normativa ha sido objeto de aplicacidon en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes de la operacion

E-Distribucion Redes Digitales, S.L. es, en cuanto a extension, la primera distribuidora eléctrica a nivel
nacional. Dentro del Grupo Endesa es la encargada de distribuir la energia desde las unidades de
generacion hasta los puntos de suministro ubicados principalmente en Andalucia, Aragdn, Canarias,
Castilla y Ledn, Catalufia, Extremadura e Islas Baleares.

El Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre por el que se regulan las actividades de transporte,
distribucion, comercializacion, suministro y procedimientos de autorizacidn de instalaciones de energia
eléctrica, y el Real Decreto 1110/2007, de 24 de agosto, por el que se aprueba el Reglamento unificado
de puntos de medida del sistema eléctrico, establecen, entre otras, las obligaciones de la actividad de
distribucion entre las que se encuentra “la lectura de la energia recibida y entregada por sus redes de
distribucion”. Adicionalmente a lo anterior, el propio Real Decreto 1110/2007 especifica que:

* Los equipos de medida deberdn permitir la discriminacion horaria de las medidas, con
capacidad para gestionar distintos periodos programables.

= Los equipos de medida deberan estar integrados en un sistema de telegestion y telemedida
implantada por el encargado de la lectura correspondiente.
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= Los equipos de los puntos de medida tipo 4 dispondran de seis registros de energia activa,
seis de energia reactiva y otros seis de potencia. Asimismo, los equipos tendran capacidad
para programar los parametros necesarios para la facturacion de las tarifas integrales y de
acceso.

= Seentendera que un equipo esta efectivamente integrado en el sistema de telegestion cuando
tenga capacidad para la lectura de los registros horarios de energia activa de manera remota.

El Real Decreto 244/2016, de 3 de junio, en el que se desarrolla la Ley 32/2014, de 22 de diciembre,
de Metrologia, y la Orden ICT/155/2020, de 7 de febrero, por la que se regula el control metroldgico
del Estado de determinados instrumentos de medida, obliga a que todos los contadores monofasicos
tipo V y contadores trifasicos tipo IV y tipo V sean sustituidos, como tarde, al cumplimiento del afio 15
de vida util.

Por tanto, el despliegue de contadores electrénicos en el ambito de la distribucion de energia eléctrica
ha formado parte del proceso de transformacion digital que ha experimentado el sector eléctrico en
nuestro pais en las Ultimas dos décadas.

Lo anterior obliga a E-Distribucién a llevar a cabo periddicamente planes de sustitucion de contadores
de telegestion. En este sentido EDistribucidn Redes Digitales, S.L. inicié un proceso de licitacion en
noviembre de 2023 para el suministro de los contadores de energia, con doble protocolo de
comunicacion (con el fin de facilitar el acceso a la licitacion al mayor nimero de fabricantes posibles),
de tipo V (monofasico vy trifasico) y de tipo IV (directo y semi-directo) y del resultado de este proceso
de licitacion ha resultado adjudicatario, entre otros proovedores, Gridspertise, motivo por el cual surge
la operacidn vinculada del presente Informe.

Gridspertise (sociedad asociada al Grupo Enel) se dedica al desarrollo de:

= Tecnologias de medicion fiables, avanzadas e interactivas disenadas para satisfacer las
necesidades presentes y futuras de los DSOs mediante sus contadores inteligentes como
primer paso para digitalizar las redes eléctricas. Actualmente Gridspertise ha instalado y
gestionado mas de 44 millones de contadores;

= Soluciones de control remoto y automatizacion, proteccidon y restauracion, gestion de
apagones y sensores avanzados con el proposito de digitalizar las redes de los DSOs para
situarlas en el centro de la transicion energética; y

= Soluciones de inteligencia artificial y tecnologias de aprendizaje automatico hasta el
conocimiento digital de imagenes.

B) Objeto de la operacién

La transaccién tiene por objeto la suscripcién de un Acuerdo Marco entre EDISTRIBUCION Redes
Digitales S.L.U. y Gridspertise S.R.L. para el suministro de contadores monofasicos tipo V, con un
periodo de vigencia entre el 1 de enero de 2026 y con vigencia maxima hasta el 31 de diciembre de
2030 (3 afios base + 1 afio + 1 afo opcién temporal) y por un importe maximo de 70,4 M€ (Importe
base: 37,96M€ + Opcidn temporal (1+1): 20,70M€ + Tolerancia del 20%:11,73 ME£).

El acuerdo no es de suministro exclusivo, es decir, E-Distribucién podra seguir adquiriendo los
contadores de otros proveedores.

Durante el periodo de vigencia del Acuerdo (36 meses, prorrogables por dos periodos adicionales de
un afio, desde el 1 de enero de 2026), E-Distribuciéon se compromete a (i) adquirir Productos por un
valor no menor al 100% de lo acordado (importe base) o, alternativamente, (ii) pagar a Gridspertise
una tarifa equivalente al 10% de la diferencia entre el importe base establecido en el Acuerdo y el
importe correspondiente a la cantidad de Productos efectivamente adquirida a la finalizacién de su
vigencia.

Por otro lado, E-Distribucién podra, 20 dias habiles antes del vencimiento del Acuerdo, optar por:

=  Prorrogar la duracién del Acuerdo por dos periodos adicionales de un afio cada uno.

= Incrementar el importe del Acuerdo hasta 32,4M€ (importe correspondiente a los dos afios
de opcidn y el 20% tolerancia adicional).
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Para el suministro de los Productos, la evaluacion de conformidad técnica (TCA) se realizara segun
la “Evaluacion de Conformidad Técnica GSCG002” Rev. 3 del 16/03/2021. Con ello, Gridspertise
asegura las optimas condiciones técnicas de los Productos que va a suministrar a E-Distribucion.
Ademas, antes del envio, los Productos deberan ser sometidos a todas las pruebas previstas en la
especificacion técnica en las plantas de Gridspertise.

c) Importe de la operacidén

Como contraprestacién por el suministro de los contadores monofasicos tipo V, E-Distribucion
abonara a Gridspertise un importe maximo de 70,4 Millones de euros (Importe base: 37,96M€ +
Opcién temporal (1+1): 20,70M€ + Tolerancia del 20%:11,73 M€).

En la licitacion se adopté una estrategia de licitacion por lotes y se procedid a crear dos lotes, uno por
cada tipo de contador, un lote de contadores monofasicos (Lote 1- Tipo V monofasico) vy otro de
contadores Trifasicos ( Lote 2- Tipo V Trifasico, Tipo IV trifasico directo y Tipo IV trifasico semi-directo)
con el fin de obtener las condiciones econdmicas dptimas para todos los aparatos, independientemente
de los volimenes solicitados en la licitacion.

El proceso de licitacion ha consistido en una solicitud de propuesta técnica y, en segunda instancia,
una solicitud de propuesta econdmica para los ofertantes que hubieran superado la propuesta
técnica.

El proceso de licitacién contempld, en linea con el realizado en ocasiones anteriores, la adjudicacion
a un minimo de dos proveedores, para garantizar la disponibilidad de contadores para el proyecto
en caso de indisponibilidad de suministro de uno de los dos. Adicionalmente, para garantizar, por un
lado, que los proveedores adjudicados disponen de una cantidad suficiente para poner en marcha
una cadena de produccién dedicada y, por otro lado, que sea un valor suficiente para cubrir un
eventual fallo del otro proveedor, como requisito para la licitacién se incluyé que las empresas
candidatas tuvieran que ofertar suministro por volumen minimo del 40% del total de contadores.

EDistribucion Redes Digitales, S.L. invité finalmente a 12 entidades al proceso y se recibieron ofertas de
7 proveedores (inicialmente se invitd al proceso a todos los proveedores (29) calificados o en proceso
de calificacion técnica en el grupo mercolégico FSCR04; pero 17 no firmaron el acuerdo de
confidencialidad para recibir la documentacién técnica).

Gridspertise superd la evaluacion técnica pertinente y con relacion a la oferta econémica, resultd ser la 22
mas competitiva para los contadores monofasicos. Por ello, Gridspertise resultd adjudicataria, como 2@ mas
competitiva, del 40% del volumen del Lote 1 (contadores monofasicos) por un importe de 70,4 Millones de
euros. En el caso del lote 2 quedo descartada al ser la 52 del ranking econémico.

Los precios unitarios referidos a todos los contadores seran revisados por la Unidad de Compras cada
3 meses segun los precios de produccion industriales publicados por Eurostat y el cambio EUR/USD.
Esta revisidén no afecta al importe total del contrato que permanece inalterable.

De modo adicional al proceso de licitacidon, E-Distribucidn contraté la realizacion de un trabajo de
consultoria a un tercero independiente para realizar un analisis comparativo de mercado para
contadores tipo V (monofasico y trifasico) y contador tipo IV (directo y semi-directo), analizando
principalmente:

= Funcionalidades cubiertas por el alquiler, asi como comparativa de funcionalidades actuales
y futuras.

= Referencias de precios de equipos / desglose de componentes de dichos precios. Existencia
de equipos para la venta al publico con referencia de precios.

= Determinacidn de precio objetivo.

De este andlisis se puede extraer que estas soluciones tecnoldgicas y equipos son igualmente objeto
de inversion por parte de otras distribuidoras de electricidad en similares condiciones en cuanto a
funcionalidades y precio. En el caso de los contadores Tipo V monofasicos, el informe de experto
independiente da al contador definido en la licitacion un rango de precios objetivo superior al precio
de adjudicaciéon a Gridspertise.
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I1. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA
Sociedad receptora de los productos: E-Distribucion Redes Digitales S.L. (en adelante “E-
Distribucion”) es una sociedad integramente participada por Endesa, S.A. y, por lo tanto, es una
sociedad dependiente de esta.

Sociedad suministradora del servicio: Gridspertise, S.R.L. (en adelante “Gridspertise”) es una
asociada del Grupo Enel, a través de la participacion de Enel Grids S.r.l. (propiedad de Enel, S.p.A.)
en el 50% del capital social.

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A con un
70,101% de participacion. De conformidad con lo previsto en el articulo 529 vicies de la Ley de
Sociedades de Capital; y en el apartado (ii) de la letra (b) de la seccion 9 de la Norma Internacional
de contabilidad numero 24, Gridspertise, como entidad asociada a Enel, es una entidad vinculada a
Endesa.

IV. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa y estratégica de la operacion

En primer lugar, hay que sefalar la necesidad de asegurar el cumplimiento de las obligaciones legales
aplicables al distribuidor y, en particular, las derivadas de su condicion de encargado de la lectura,
mediante la disponibilidad de contadores cuya vida util, segin la normativa, es de 15 afios, atendiendo
a la finalizacién de la vigencia de Contratos previos para el suministro de contadores de telegestion del
parque para el periodo 2026-2030.

La Operacion Vinculada de suministro de equipos de medida por parte de Gridspertise permite a E-
Distribucion cubrir parcialmente (40%) la necesidad para el periodo 2026-2030 y asegurar el
cumplimiento de las obligaciones legales aplicables al distribuidor y, en particular, las derivadas de su
condicién de encargado de la lectura.

Adicionalmente, Gridspertise superd la evaluacion técnica pertinente de ambos lotes y, en relacidén con
la oferta econdmica, resultd ser la 28 mas competitiva en el lote 1. Por ello, Gridspertise ha sido
adjudicataria de un 40% del Lote 1 (70,4 M£). Asimismo, los precios unitarios ofrecidos por Gridpsertise
estan por debajo de los rangos de precios objetivo de equipo calculados por un experto independiente.

Por ultimo, los riesgos identificados por la compra de los Productos a una empresa asociada al Grupo
Enel son sustancialmente los mismos que se identificarian en el caso de que el proveedor fuera un
tercero externo al Grupo Enel.

Por todo ello la naturaleza de la Operacion Vinculada se encuentra alineada con el propdsito, valores y
plan estratégico de E-Distribucién y del Grupo Endesa.

2. Razonabilidad econémica de la operacién. Métodos empleados

Para comprobar que la Operacién Vinculada se encuentra alineada con el principio de libre
competencia, en primer lugar, se ha analizado la posibilidad de aplicar el método del Precio Libre
Comparable ("CUP”, por las siglas en inglés de Comparable Uncontrolled Price).

De conformidad con lo dispuesto en el parrafo 2.14 y siguientes de las Directrices de la OCDE, el
método CUP consiste en “comparar el precio facturado por bienes o servicios transmitidos o prestados en
una operacion vinculada con el precio facturado por bienes o servicios transmitidos o prestados en una
operacién no vinculada comparable en circunstancias también comparables.” Por otro lado, dispone el
parrafo 2.15 de las Directrices de la OCDE que una operacion podra considerarse comparable a otra en el
caso de que puedan “realizarse ajustes lo suficientemente precisos como para eliminar los efectos
importantes que provoquen esas diferencias”.
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Asimismo, el propio parrafo 2.15 dispone que el método CUP resulta preferible a los demas en aquellas
circunstancias en las que sea posible encontrar operaciones no vinculadas comparables.

La adjudicacion del suministro de contadores se ha efectuado mediante un proceso de licitacion, al cual
fueron invitados hasta 12 entidades (11 entidades independientes del Grupo Enel).

En la medida en que EDistribucidon cuenta con informacion sobre los precios ofertados por entidades
independientes para la realizacion de la Operacidn Vinculada, se ha seleccionado el método CUP para evaluar
la razonabilidad econdémica de la misma, empleando la informacion del proceso de licitacion como referencia
de los términos y condiciones ofertados por entidades independientes.

Tal y como se ha sefialado a lo largo del Informe, considerando que los términos y condiciones aplicables a
la Operacién Vinculada se han determinado tras un proceso de licitacion, en el cual ha sido adjudicada la
oferta de Gridspertise como la 22 favorable de las ofertas firmes presentadas por entidades independientes
conforme a los requisitos previamente establecidos, es posible concluir que el precio determinado para la
Operacion Vinculada es razonable desde el punto de vista econdmico de E-Distribucién.

3. Razonabilidad juridica y comercial de la operacién

El referido Acuerdo Marco se suscribird, en los términos y condiciones recogidos en el borrador de
contrato que se incorporé como anexo al pliego de la Licitacion y, por tanto, se establece en los mismos
términos que seran pactados con cualquier tercero que, en su caso, haya resultado adjudicatario de la
Licitacion.

Asimismo, el Acuerdo establece unos términos razonables para E-Distribucidon, en cuanto parte
destinataria de los Productos. En este sentido, el objeto y alcance del Acuerdo se encuentran
perfectamente definidos, comprometiéndose Gridspertise, ademas, a otorgar una garantia sobre los
Productos por un periodo de 24 meses desde su entrega, a sustituir aquellos que presenten defectos y
a indemnizar a E-Distribucion en el supuesto de que la cuantia defectuosa supere el 1% anual sobre el
total suministrado.

En cuanto a las condiciones de entrega de los Productos, éstas se encuentran detalladas en el Acuerdo
de forma que Gridspertise asume una serie de obligaciones en cuanto a las condiciones de entrega de
los Productos que limitan los riesgos inherentes a este tipo de operaciones que pueden afectar a E-
Distribucion. En concreto, E-Distribucion se reserva el derecho de realizar una auditoria a Gridspertise
durante el proceso de produccién para asegurar la calidad de los Productos. Asimismo, se establece
expresamente en el Acuerdo la aplicacion de las penalizaciones por retraso en la obtencion del TCA o
por retraso en el suministro de los equipos, descritas en el citado Acuerdo y en linea con lo establecido
en las Condiciones Generales de Contratacion de Endesa.

En cuanto a las condiciones econémicas del Acuerdo, este contempla la obligacién de E-Distribucion de
realizar pedidos, al menos, por un importe equivalente al precio base del Acuerdo o, alternativamente,
al pago de una penalizacién equivalente al 10% de la diferencia entre el importe base del Acuerdo y la
cantidad efectivamente adquirida. Por otro lado, se establece la obligacidon de entrega por parte de
Gridspertise de una garantia econdémica.

En cuanto al régimen de responsabilidad de Gridspertise por incumplimiento de cualquier obligacion
legal o contractual que le sea exigible relacionada directa o indirectamente con el Acuerdo, salvo en los
casos de negligencia grave, dolo o culpa, ésta se encuentra limitada a un importe equivalente al 100%
del importe total del Acuerdo, lo cual consideramos razonable y alineado con los términos que podrian
haber acordado partes independientes.

Respecto del resto de los términos y condiciones contractuales del Acuerdo, de su revision y analisis,
se puede considerar que éstos se han pactado en unos términos razonables para E-Distribucion en
atencion a la naturaleza del Acuerdo y al hecho de tratarse de una operacién entre partes vinculadas.
En este sentido, cabe destacar que son términos analogos a los pactados por parte de E-Distribucion
con terceros independientes en operaciones similares.

Por lo tanto, a la vista de estos términos juridicos y comerciales, se puede concluir que la Operacion
Vinculada esta articulada de una manera razonable y en unos términos y condiciones contractuales
similares a los que podrian haber sido acordados por partes independientes.
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V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL COMITE
DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su andlisis de la operacién el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el Informe de
PricewaterhouseCoopers Tax and Legal S.L. y PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. (en adelante
“PwC") sobre la justicia y razonabilidad de la aprobacion del contrato objeto de analisis, asi como el Informe
emitido por un tercero independiente con el propdsito de identificar los precios objetivos de los contadores
objeto de analisis.

PwC ha emitido su Informe en su condicion de experto independiente. A la fecha de emision del mismo,
PwWC no mantiene ninguna relacién comercial con el Grupo Enel o con el Grupo Endesa que pudiese
comprometer su condicion de experto independiente a los efectos de la emision de este Informe o que, en
particular, les pudiese situar en una situacién de conflicto de interés en el desarrollo del andlisis y la
obtencion de las conclusiones que se exponen en el mismo.

En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, se concluye que la celebracion
de un Acuerdo Marco entre EDISTRIBUCION Redes Digitales S.L.U. y Gridspertise S.R.L. para el suministro
de contadores monofasicos Tipo V por un periodo de vigencia entre el 1 de enero de 2026 y hasta el 31 de
diciembre de 2030 (3 afios base + 1 afio + 1 afio opcidén temporal) descrita en el presente documento, es
justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y de los accionistas que no sean partes vinculadas.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefalar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento estd integrado por seis
miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83%) son independientes.
Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa al accionista de control Enel, que
es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa. De conformidad con el apartado 3 del articulo 529
duovicies de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejero D. Stefano de Angelis, Consejero dominical,
representante de Enel, no ha participado en la elaboracion de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y consensuado el
contenido de este Informe.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y Cumplimiento
concluye que:

1. Debido a la necesidad de asegurar el cumplimiento de las obligaciones legales aplicables al
distribuidor y, en particular, las derivadas de su condicién de encargado de la lectura, mediante
la disponibilidad de contadores cuya vida util, segin la normativa, es de 15 afios, atendiendo a la
finalizacion de la vigencia de Contratos previos para el suministro de contadores de telegestion
del parque para el periodo 2026-2030, en noviembre de 2023, E-Distribucion convocd un proceso
de licitacion.

2. Gridspertise superd la evaluacion técnica pertinente de ambos lotes de la Licitacién, y con
relacion a la oferta econdmica, resultd ser la 28 mas competitiva en el lote 1. Con ello,
Gridspertise fue adjudicataria de un 40% del Lote 1 (70,4 M£).

3. Lostérminosy condiciones aplicables a la Operacion Vinculada se han determinado tras un proceso
de licitacion con hasta 11 entidades independientes, por lo que se ha seleccionado el método CUP
para evaluar la razonabilidad econdémica de la operacién basandose en las ofertas firmes
presentadas por entidades independientes. Por todo ello es posible concluir que el precio
determinado para la Operacién Vinculada es razonable desde el punto de vista econémico de E-
Distribucion.

4. Los riesgos asociados a la operacion vinculada son sustancialmente los mismos que se
identificarian en el caso de que el proveedor fuera un tercero externo al Grupo Enel. Por otro lado,
parte de estos riesgos estan mitigados como son el de retraso de suministro o la dependencia
tecnoldgica.
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5. Los términos juridicos y comerciales del Acuerdo estan articulados de una manera razonable y en
unos términos contractuales similares a los que podrian haber sido acordados por partes
independientes. El Acuerdo se formalizara mediante el contrato definido en la Licitacion que incluye
los términos que seran pactados con cualquier tercero que resulte adjudicatario de la Licitacion.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la celebracién de un Acuerdo Marco entre
EDISTRIBUCION Redes Digitales S.L.U. y Gridspertise S.R.L. para el suministro de contadores monofasicos
Tipo V por un periodo de vigencia entre el 1 de enero de 2026 y hasta el 31 de diciembre de 2030 (3 afios
base + 1 ano + 1 afo opcidn temporal), es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y de los
accionistas que no sean partes vinculadas.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administraciéon de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA OPERACION VINCULADA CONSISTENTE EN LA
AUTORIZACION PARA LA COMPRA FiSICA DE FUEL OIL DE ENDESA GENERACION,
S.A.U. A ENI TRADE & BIOFUELS, S.P.A.

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, emite el presente Informe para evaluar
si la operacidn es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de
los accionistas distintos de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa
la evaluacidon y de los métodos utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la
siguiente informacion:

a) informacion sobre la naturaleza de la operacién y de la relacidon con la parte
vinculada,

b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacion y

d) aquella otra informacion necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde
el punto de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por
el Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el
Reglamento, definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la
solicitud, aprobacién, publicacion y supervisidén de las operaciones vinculadas. Esta normativa
ha sido objeto de aplicacion en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes de la operacién

Endesa Generacidn es una de las principales empresas espafiolas en generacion eléctrica, con
una capacidad instalada neta a fin de 2023 de 21.247 MW. La actividad de generacién de
energia eléctrica de Endesa Generacidn en Espafia incluye tanto la generacion en la Peninsula
Ibérica como en los territorios no peninsulares (archipiélago canario, balear, Ceuta y Melilla).

La actividad de generacidon en los territorios no peninsulares presenta caracteristicas
diferenciadoras con respecto a la de un sistema peninsular: (i) no existencia de economias de
escala; (ii) necesidad de mayores margenes de reserva requeridos; vy, (iii) utilizacién de un
“mix” de tecnologias especifico condicionado por la disponibilidad de recursos, lo que
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determina un papel muy relevante de la generacién térmica de cara a garantizar la seguridad
del suministro. En 2023 la potencia térmica instalada por Endesa Generacién constituye el
97% de la potencia total instalada en las ciudades auténomas de Ceuta y Melilla.

Ceuta y Melilla tienen una demanda eléctrica anual de unos 0,2 teravatios-hora (Twh),
demanda que se cubre casi en su totalidad (100% en Ceuta y 94% en Melilla) con generacion
eléctrica basada en combustion de combustibles liquidos, principalmente fuel oil,
perteneciendo la totalidad de esta generacion eléctrica a Endesa Generacion. El consumo anual
de fueloil en los grupos de generacion de estas ciudades auténomas es de unas 80.000 -
85.000 toneladas, correspondiendo aproximadamente la mitad a cada una de las ubicaciones.

El suministro de combustibles para generacién eléctrica a Ceuta y Melilla, como al resto de
territorios no peninsulares, se ha de llevar a cabo, conforme a la ley 17/2013, el Real Decreto
738/2015 y la Orden TED/1315/2022, mediante subastas de combustible convocadas por el
Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demograéfico.

Sin embargo, no existe certeza de que se pueda asegurar el suministro de combustible desde
01.01.25 bajo el esquema de subastas y, por tanto, es necesario que Endesa realice las
acciones que estén en su mano para que esté garantizado el suministro de combustible hasta
la subasta.

Los contratos actuales de suministro de fueloil a Ceuta y Melilla finalizan su vigencia a 31 de
diciembre de 2024, por lo que Endesa debe garantizar la continuidad del suministro eléctrico
en Ceuta y Melilla a partir del 1 de enero de 2025. Por ello, se han iniciado las gestiones
necesarias para la compra de este combustible y su traslado tanto a Ceuta como a Melilla a
través de un proceso competitivo.

b) Objeto de la operacién.

El objeto de la operacion consiste en un contrato de compra fisica de fuel oil por parte de
Endesa Generacion, S.A.U. a Eni Trade & Biofuels SpA, para el suministro a las centrales de
generacion de Endesa Generacién en Ceuta y Melilla, por un volumen maximo de 90.000
toneladas (minimo contractual de 60.000 toneladas) al que corresponde un importe estimado
de 39,0 M€. Este importe que podria variar segun las cotizaciones del mercado.

La entrega del producto se realizard Free On Board (FOB) en un puerto nacional (Espafia).

El contrato tendra vigencia desde el 1 de enero de 2025 hasta el 31 de diciembre de 2025.

c) Importe de la operacién

El precio en ddlares estadounidenses por tonelada métrica (USD/t) FOB Algeciras sera la media
de las cotizaciones medias de Platts European Marketscan para el "fuel oil 1,0%" publicado
bajo los epigrafes "CIF MED (GENOVA/LAVERA)", durante el mes de entrega (todas las fechas
incluidas), mas una prima por tonelada. Por lo que el importe maximo de la operacion
vinculada, considerando 90.000 toneladas, ascendera aproximadamente a 39,00 M€, que
podra variar segun las cotizaciones del mercado y los consumos reales.
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III. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

De una parte, Endesa Generacion, S.A.U. es una sociedad integramente participada por
Endesa, S.A. Endesa esta participada en un 70,101% por Enel Iberia, integramente participada
por Enel Spa. Endesa Generacién por tanto esta controlada por Enel Spa.

Enel Spa es una sociedad participada al 23,59% por el Estado Italiano.

De otra parte, Eni Trade & Biofuels, S.p.A. es una sociedad integramente participada por
Eni, S.p.A. A su vez, Eni, S.p.A, estd participada por el Estado italiano a través de
participaciones directas en la sociedad con el 4,67% e indirectas a través de Cassa Depositi e
Prestiti, S.p.A., sociedad controlada por el Estado de Italia con el 27,73% de la participacion

De conformidad con la legislacion contable (NIC 24, NIC 10 y NIC 28), dado que el Estado
italiano ostenta el control en Enel, S.p.A. y de Eni, S.p.A. la operacién entre Endesa Generacion
SAy Eni Trade & Biofuels, S.p.A., se considera operacion vinculada

Iv. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa y estratégica de la operacidén

La Operacién vinculada debe analizarse en el contexto de las necesidades de generacion
eléctrica para las Ciudades Autéonomas no peninsulares de Ceuta y Melilla.

Como se ha sefialado anteriormente, Endesa Generacion ha realizado las gestiones oportunas
para la compra del combustible necesario y su traslado a Ceuta y Melilla a través de un proceso
competitivo o de licitacion. Como resultado de dicho proceso, Endesa Generacidn ha recibido
ofertas de distintos proveedores, seleccionando la oferta mas competitiva que ha resultado ser
la de Eni T&B, uno de los principales proveedores del mercado.

Las condiciones solicitadas suponian la entrega de suministro para el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025. La entrega debia hacerse en lotes
de un volumen de 5.000 toneladas, incrementado o reducido en hasta un 10%, a opcién de
Endesa Generacion, para asi permitir modular el suministro atendiendo al consumo real y un
control del stock de fuel oil por parte de Endesa Generacion.

Por tanto, se concluye que la compra de fuel oil fisico a Eni T&B permite a Endesa Generacion
tener a su disposicion un producto con unas calidades especificas y un volumen suficiente para
el suministro de combustible necesario para la generacion de energia eléctrica en las centrales
térmicas de Endesa Generacion en Ceuta y Melilla en 2025, ciudades en las que la generacion
eléctrica producida por Endesa Generacidon representa casi la totalidad de la generacidn
eléctrica y en las que debe garantizar la continuidad del suministro eléctrico.

2. Razonabilidad econémica de la operacion. Métodos empleados

La operacion vinculada analizada, tiene origen en un proceso competitivo por el que Endesa
Generacion solicitd ofertas vinculantes a distintos proveedores para el suministro de fuel oil
para las Centrales de Ceuta y Melilla, con unas condiciones definidas: cantidad, calidad, periodo
y lugar y condiciones de entrega.
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En concreto, se solicitd oferta a nueve proveedores y solo dos de ellos, Eni T&B y un proveedor
tercero, remitieron ofertas ajustadas a los términos solicitados. Eni T&B ofrecié condiciones de
entrega FOB mientras que el tercero oferté DES (Delivered Ex Ship).

Para comparar los precios de la oferta de Eni T&B y la oferta recibida por el proveedor tercero
en condiciones de entrega equivalentes, se ha calculado el coste equivalente por tonelada de
la oferta de Eni T&B (que comprende la posicién FOB) en posicion DES a las Ciudades de Ceuta
y Melilla, dado que el coste en el puerto final de destino es el coste determinante para la
seleccion de la oferta mas conveniente para Endesa Generacion.

En este sentido, para calcular el coste en el puerto final de destino, se ha sumado la prima del
proveedor tercero al precio unitario por tonelada de la mercancia y, en el caso de la oferta de
Eni T&B, se ha afiadido también el coste del flete desde el puerto de embarque hasta Ceuta y
Melilla.

Tanto la normativa espafiola en materia de precios de transferencia, cuya regulacion principal
se encuentra en el articulo 18 de la LIS como las Directrices de la OCDE, prevén la obligacién
de valorar las transacciones entre entidades vinculadas a efectos fiscales sobre la base del
principio de plena competencia. El principio de plena competencia determina que las
transacciones entre partes vinculadas deben ajustarse a las condiciones de mercado que
prevalecerian en una transaccion similar entre partes independientes.

Las Directrices reconocen que cuando es posible identificar operaciones no vinculadas
comparables, el método del Precio Libre Comparable es el método mas directo y fiable para
aplicar el principio de plena competencia. Este método consiste en comparar el precio de los
bienes o servicios de una operacion vinculada con el precio por bienes o servicios en el marco
de una operacion no vinculada en condiciones comparables.

En relacién con la operacién vinculada analizada, se han solicitado ofertas vinculantes a
distintos proveedores para el suministro de fuel oil en las mismas condiciones. El respeto de
los principios de igualdad, no discriminacion y transparencia exige que los criterios de
adjudicacion sean objetivos, lo que garantiza que la comparacion y la evaluacion de las ofertas
se hagan de manera objetiva y, por tanto, en condiciones de competencia efectiva.

Resultado de la evaluacion de las ofertas recibidas, Eni T&B present6 precio mas competitivo
en condiciones equiparables que el proveedor tercero, atendiendo al coste completo del
aprovisionamiento.

De conformidad con lo anterior, se puede concluir que la metodologia es conforme a la
normativa fiscal espafiola y a las Directrices de la OCDE y que los precios de la operacion
reflejarian lo que partes independientes hubieran pactado en similares circunstancias.

3. Razonabilidad juridica y comercial de la operacidn

Del borrador de contrato se desprenden clausulas practicas habituales en este tipo de contratos
gue salvaguardan la posicién del Comprador, tutelando la posicidon de Endesa Generacion, en
términos similares a las operaciones realizadas por partes independientes.
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V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL
COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacion el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el
Informe de Deloitte Legal, S.L.P. (en adelante “Deloitte”) sobre la justicia y razonabilidad de
la compra fisica de fuel oil de Endesa Generacion, S.A.U. a Eni Trade & Biofuels, S.p.A.

Deloitte ha emitido su Informe en su condicion de experto independiente. A la fecha de emision
del mismo, Deloitte no mantiene relaciones comerciales con el Grupo Enel o con el Grupo
Endesa que pudiesen comprometer su condicién de experto independiente a los efectos de la
emision de este Informe o que, en particular, le pudiese situar en una situacion de conflicto de
interés en el desarrollo del anadlisis y la obtencidon de las conclusiones que se exponen en el
mismo.

En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, el experto
independiente ha acreditado la necesidad para Endesa de contratar el combustible objeto del
contrato. Igualmente, el tercero ha analizado en profundidad el proceso de ofertas
competitivas solicitadas por Endesa, y en una valoracién conjunta de todas las circunstancias
concurrentes concluye que la oferta mas competitiva es la de Eni T&B.

De esta forma el experto independiente concluye que la compra fisica de fuel oil de Endesa
Generacioén, S.A.U. a Eni Trade & Biofuels, S.p.A. es justa y razonable desde el punto de vista
de Endesa y, en particular, de los accionistas distintos de la parte vinculada, esto es, de los
accionistas distintos del Grupo Enel.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta integrado
por seis miembros no ejecutivos del Consejo de Administracidn, cinco de los cuales (83%) son
independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa al
accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejero D. Stefano de Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha participado en
la elaboracion de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y
consensuado el contenido de este Informe sobre la compra fisica de fuel oil de Endesa
Generacioén, S.A.U. a Eni Trade & Biofuels SpA para suministro a las centrales de generacién
de ENDESA en Ceuta y Melilla.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y
Cumplimiento concluye que:

1. La compra de fuel oil fisico a Eni T&B permite a Endesa Generacién tener a su
disposicién un producto con unas calidades especificas y un volumen suficiente para el
suministro de combustible necesario para la generacion de energia eléctrica en las
centrales térmicas de Endesa Generacion en Ceuta y Melilla en 2025, ciudades en las
que la generacion eléctrica producida por Endesa Generacidon representa casi la
totalidad de la generacion eléctrica y en las que debe garantizar la continuidad del
suministro eléctrico.

2. La operacion vinculada tiene origen en un proceso competitivo por el que Endesa
Generacion solicitdé ofertas vinculantes a distintos proveedores para el suministro de
fuel oil para las Centrales de Ceuta y Melilla, con unas condiciones definidas (cantidad,
calidad, periodo y condiciones de entrega), del que resulté que la oferta de Eni T&B
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tiene el precio mas competitivo en condiciones equiparables atendiendo al coste
completo del aprovisionamiento.

3. La metodologia utilizada para la determinacion del precio de las operaciones vinculadas
realizadas entre Endesa Generacion y Eni T&B es conforme a la normativa fiscal
espafola de precios de transferencia y a las Directrices de la OCDE, y los precios de
esta operaciéon reflejan lo que partes independientes hubieran pactado en similares
circunstancias.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la compra fisica de fuel oil de Endesa

Generacion, S.A.U. a Eni Trade & Biofuels, S.p.A., es justa y razonable desde el punto de vista
de Endesa y de los accionistas distintos de la parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LOS CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS TECNICOS Y
DE APOYO A LA GESTION ENTRE EL GRUPO ENEL Y ENDESA PARA 2024

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, emite el presente Informe para evaluar
si la operacion es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de
los accionistas distintos de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa
la evaluaciéon y de los métodos utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la
siguiente informacion:

a) informacién sobre la naturaleza de la operacion y de la relaciéon con la parte
vinculada,

b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacién y

d) aquella otra informacién necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde
el punto de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracidn, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por
el Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el
Reglamento, definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la
solicitud, aprobacién, publicacion y supervisién de las operaciones vinculadas. Esta normativa
ha sido objeto de aplicacién en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION

a) Objeto de la operacion.

Endesa y sus filiales reciben por parte del Grupo Enel y sus filiales determinados servicios de
apoyo a la gestion asi como algunos servicios técnicos, desde el ejercicio 2009. En este tiempo
el modelo de prestacion de servicios ha ido adaptandose a los cambios de la estructura
organizativa del Grupo, asi como introduciendo mejoras de caracter técnico.

El objeto de la operacion “Contratos de prestacion de servicios técnicos y de apoyo a la
gestion entre el Grupo Enel y Endesa para 2025” es la renovacion de la prestacion de
servicios de apoyo por parte del Grupo Enel al Grupo Endesa a las areas Corporativas, asi
como prestaciéon de Servicios Técnicos a las areas de Negocio. Estos contratos incluyen
reciprocidad, es decir, la posibilidad de que el Grupo Endesa preste también servicios al Grupo
Enel.
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Hay que sefialar que los servicios propuestos para las areas corporativas y de negocio tienen
asociadas las actividades de gestién de aprovisionamientos, asi como el mantenimiento y
desarrollo de los sistemas informaticos y de telecomunicaciones.

Los contratos se formalizan entre cada una de las sociedades proveedoras y receptoras, a
través de los siguientes documentos:

= Catdlogo cerrado de servicios y actividades a desarrollar, susceptibles de generar
utilidad o beneficio para el receptor, conjuntamente con un listado de los documentos
preestablecidos (entregables) que permitiria acreditar la prestacion efectiva de los
servicios.

= Precio presupuestado para cada uno de los servicios, fijado conforme a la normativa
vigente de precios de transferencia en Espafa.

En el ejercicio 2024 el catdlogo contenia 337 servicios (80 servicios de apoyo a la gestién y
248 servicios técnicos). En el 2025 se proponen 400 servicios respecto del catalogo de 2024,
(91 servicios de apoyo a la gestién y 309 servicios técnicos).

Sin afectar al catdlogo de servicios se han realizado ajustes en cuanto a la definiciéon de
actividades que engloban algunos de los servicios ya existentes y en cuanto a los entregables
de cada una de ellas.

Los servicios se prestan a través de los siguientes contratos:

= Servicios de Apoyo a la Gestion, Aprovisionamientos e ICT, prestados por Enel,
SpA a Endesa, S.A. y filiales. En el seno del Grupo, se prestan servicios de apoyo a la
gestion bajo las siguientes categorias o areas principales: AFC (Administracion,
Finanzas y Seguros, Planificacion y Control, Gestion de Riesgos y Estrategia), Asuntos
Legales y Corporativos, Asuntos Europeos, Innovacion, Sostenibilidad, Comunicacion,
Personas y Organizacion.

= Servicios Técnicos, Aprovisionamientos e ICT para el Negocio de Power
Generation, prestados por Enel Green Power SpA a Endesa Generacién, S.A. y filiales:
Los servicios de la linea de negocio de Power Generation son por una parte los
vinculados a la produccidn de energia eléctrica convencional, que se centraria en la
operacion de las centrales térmicas de carbdn, ciclos combinados y fuel Y por otra
parte también vinculados al sector de las energias renovables (centrales
hidroeléctricas, edlicas y solares).

= Servicios Técnicos, Aprovisionamientos e ICT para el Negocio de
Distribucion, prestados por Enel Grids SrL a Distribuidora Eléctrica del Puerto de la
Cruz, S.A. , E-Distribucion Eléctrica, S.L., y Endesa Ingenieria, S.L.

= Servicios Técnicos, Aprovisionamientos e ICT para el Negocio de
Comercializacion, prestados por Enel Global Services y EnelX a Endesa Energia S.A
y filiales.

= Servicios Técnicos e ICT para el Negocio de Energy Management, prestados
por Enel Global Trading, SpA a Endesa, S.A —-incluido el mandato para operar en los
mercados de commodities-.

= Adicionalmente, y de modo transversal Enel (y filiales) presta al Grupo Endesa
servicios de ICT. En concreto, para cada linea de negocio, se encuentra un grupo
operativo dedicado a la ciberseguridad, otro grupo operativo prestador de servicios
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tecnolodgicos y de infraestructura, y servicios relacionados con proyectos especificos
de cada area.

= Por Gltimo, y al igual que en el caso anterior, de modo transversal Enel (y filiales)
presta al Grupo Endesa servicios de Aprovisionamientos en todos los negocios de
Endesa, salvo la linea de Energy and Commodity Management.

» Condiciones contractuales de los servicios:

*= La duracion de los contratos es de un afio, prorrogable por periodos sucesivos de
igual duracién. Los contratos se entenderan firmados desde la fecha de autorizacién
del Consejo de Administracion de Endesa, celebrado el 15 de noviembre de 2024,
con efectos desde el 1 de enero de 2025 a 31 de diciembre de 2025.

Las prérrogas de los contratos se producen anualmente salvo renuncia de cualquiera de
las partes notificada a la contraparte con un minimo de antelaciéon de un mes, en el caso
de Endesa siempre previo Informe del Comité de Auditoria y Cumplimiento y aprobacién
del Consejo de Administracién o en su caso Junta General de Accionistas. El Comité de
Auditoria y Cumplimiento ha establecido la necesidad de que la prérroga del contrato se
examine anualmente y de forma expresa por el propio Comité. Con objeto de decidir si
se quiere renovar los contratos, se prevé un mecanismo donde, cualquiera de las partes
puede solicitar una actualizacion sobre el Listado de Servicios y donde el Proveedor se
compromete a entregar una propuesta de nuevo precio sobre los mismos.

= Los contratos podrian finalizar anticipadamente en los siguientes supuestos:

- Sin necesidad de previa notificacion, si una de las partes deja de pertenecer al
Grupo Enel. En tal caso las partes trataran de negociar de buena fe en el plazo
de un mes los importes debidos.

- En caso de mutuo acuerdo entre las partes.

- En caso de incumplimiento de una de las partes de las obligaciones contenidas
en el acuerdo.

b) Importe de la operacion

> Los contratos de Servicios Técnicos y de Apoyo a la Gestion prestados por parte de
Enel, SpA y algunas de sus filiales a Endesa, S.A. y filiales tienen un importe de 127,47 millones
de euros para el afio 2025 con el siguiente detalle.

= Servicios de Apoyo a la Gestion, Aprovisionamientos e ICT, prestados por Enel, SpA
a Endesa, S.A. y filiales: 19,69 millones de euros.

= Servicios Técnicos, Aprovisionamientos e ICT para el Negocio de Power Generation,
prestados por Enel Green Power SpA a Endesa Generacion, S.A. y filiales: 29,87
millones de euros.

= Servicios Técnicos, Aprovisionamientos e ICT para el Negocio de Distribucion,
prestados por Enel Grids SrL a Distribuidora Eléctrica del Puerto de la Cruz, S.A., E-
Distribucion Eléctrica, S.L., y Endesa Ingenieria, S.L.: 32,01 millones de euros.
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= Servicios Técnicos, Aprovisionamientos e ICT para el Negocio de Comercializacion,
prestados por Enel Global Services y Enel X a Endesa Energia S.A filiales: 31,69
millones de euros

= Servicios Técnicos e ICT para el Negocio de Energy Management, prestados por Enel
Global Trading, SpA a Endesa, S.A.: 14,21 millones de euros.

> El precio de los Servicios de los contratos de Servicios Técnicos y de Apoyo a la Gestidn
prestados por parte de Enel, SpA y algunas de sus filiales a Endesa, S.A. y filiales, se calcula
de la siguiente forma:

= En algunos casos, y cuando es posible, como un precio basado en el coste externo
incurrido por Enel, sin adicionar margen alguno; y

= En el resto de casos, como una refacturacion de los costes incurridos por Enel en la
prestacién de los mismos (repartidos entre las sociedades beneficiarias de los mismos
con una clave de reparto determinada que varia segun el servicio) afiadiendo un
margen (del 5%, 7% y 8%, dependiendo de los casos).

- Para la determinacién del coste, se excluyen los costes asociados a actividades
en beneficio de accionistas y aquellos asociados a servicios duplicados
(aquellos que ya viene realizando la entidad receptora), si existieran.

- Sise produjeran variaciones sobre el precio inicialmente estimado (por entidad
receptora), podra haber modificaciones sobre la facturacion finalmente
emitida. En el caso de que excedieran del diez por ciento del contrato, seria
necesaria una nueva autorizacién del Consejo de Administracion.

- Existen posibles ajustes al precio inicialmente presupuestado, (a) en caso de
desviacidn entre costes presupuestados y reales, o (b) en caso de servicios no
recurrentes o de servicios que se prestan en funcién de las necesidades que
finalmente tenga Endesa a lo largo del afio. Se debe regularizar el precio
inicialmente presupuestado para ajustarlo en estos casos al servicio
efectivamente prestado, siempre con el limite del 10% mencionado.

III. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA:

Sociedades prestadoras de los servicios: Enel SpA, Enel Global Service Srl, Enel Grids SrL,
Enel Global Trading SpA, Enel Green Power SpA y Enel X SrL.

Sociedades receptoras de los servicios: Endesa, S.A., Endesa Generacion Portugal, S.A.,
Distribuidora Eléctrica del Puerto de la Cruz, S.A., Energias de Aragdn I, S.L., E-Distribucion
Eléctrica, S.L., Endesa Ingenieria, S.L., Endesa Energia, S.A., Energia XXI, S.L., Endesa
Operaciones y Servicios Comerciales, S.L., Endesa Generacion, S.A., Gas y Electricidad
Generacioén, S.A., Union Eléctrica de Canarias Generacion, S.A., Enel Green Power Espafia S.L
y Endesa Medios y Servicios, S.L.

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A
con un 70,101% de participacién. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre
Endesa o sus sociedades dependientes con los accionistas de Endesa que sean titulares del

5



ANARSQO

diez por ciento o mas de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de
Administracién, asi como con cualesquiera otras personas que deban considerarse partes
vinculadas a Endesa, con arreglo a las Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que
se consideraran operaciones vinculadas todas aquellas celebradas entre Endesa o sus
sociedades dependientes y Enel o sus sociedades dependientes (excluido el Grupo Endesa).

A los efectos del calculo de los umbrales para la publicacion de las operaciones vinculadas, se
considera “misma contraparte” tanto a Enel y sus sociedades dependientes (excluido el Grupo
Endesa) como a Endesa y sus sociedades dependientes. Es decir, se considera una misma
contraparte, tanto a la propia persona, fisica o juridica, vinculada, como a cualquier otra
entidad bajo su control, asi como, en el caso de personas fisicas, a los familiares cercanos, tal
y como son definidos por la NIC 24.

IV. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

a) Racionalidad operativa, técnica, comercial.

Los servicios que se proponen tienen por objeto el prestar apoyo a la practica totalidad de
lineas de negocio del Grupo Endesa (todas menos Generacion Nuclear) y a todas las areas
corporativas, y son el resultado contractual de la organizacion empresarial y la estrategia que
comparten el Grupo Enel y el Grupo Endesa. El racional de los servicios propuestos persigue
los siguientes objetivos:

» A nivel general,

= Laglobalizacién de los servicios como medio de captacién de sinergias ya que permite
aprovechar el conocimiento y experiencia de las soluciones ya planteadas en otros
paises, reduciendo no soélo el coste del desarrollo sino también el tiempo de
resolucion, y la prevencion de futuros problemas.

*= La prestacién del servicio por parte de Endesa o un tercero contratado por esta no
permitiria alcanzar las economias de experiencia, resultando en un coste superior al
del servicio prestado por Enel al no contar con la experiencia en otros paises ni poder
aprovechar sinergias y conocimiento cruzado entre los paises.

= Se consigue una correcta ejecucion de la estrategia empresarial compartida por el
Grupo Enel y el Grupo Endesa para cada una de las lineas de negocio y areas
corporativas.

= Se trasladan las mejores practicas fruto de la experiencia adquirida compartiendo
conocimientos que otorgan ventajas competitivas a las sociedades receptoras.
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= Se estandarizan y homogenizan los procesos y procedimientos, lo que facilita los
procesos de auditoria y cumplimiento, con la consecuente reduccién de riesgos.

= Se utilizan los mismos sistemas, plataformas y aplicaciones, logrando generar
grandes sinergias y economias de escala.

= Se racionalizan las funciones dentro de la organizacion mediante una correcta
distribucion de las actividades evitando su duplicidad lo que genera un ahorro de
costes y los equipos se especializan, con lo que se consigue que los recursos son mas
eficientes.

> En los servicios de Procurement e ICT, adicionalmente a los ahorros de costes y a las
mejoras en eficiencias, se consigue agregar voliumenes a contratar obteniendo ahorros
por economias de escala y una optima posicion negociadora en el momento de la
contratacion y en la ejecucidn de los contratos.

La operativa de servicios dentro de un grupo societario es una practica extendida a nivel
nacional e internacional y especialmente en el sector energético que es intensivo en
conocimiento. Por otro lado, seria andomalo que el Grupo Enel no prestase estos servicios ya
que impediria al Grupo Endesa beneficiarse de la pertenencia a un Grupo Multinacional que
opera en toda la cadena de valor desde la generacidn hasta el suministro energético, pudiendo
dejar al Grupo Endesa es una situacion de desventaja con respecto a su competencia.

b) Racionalidad econdmica. Métodos empleados

Férmula de precio y relacidén con el racional de la operacion:

Los objetivos de los servicios propuestos y el método de determinacion del precio estan
alineados porque:

- La sociedad prestadora realiza la actividad para el Grupo, evitando la duplicacion de
funciones/costes, y al distribuirse el coste entre las distintas sociedades destinatarias,
obteniéndose un coste unitario a nivel de sociedad receptora menor.

- Al concentrar la actividad en un Unico proveedor los equipos se especializan mejorando
la eficiencia y eficacia.

> Valoracién de los servicios:

La refacturacién de costes mas un margen, distribuido conforme a una clave de reparto, es
una practica extendida, validada por la OCDE en sus Directrices sobre Precios de trasferencia.

La politica de precios de transferencia aplicada en la prestacién de los servicios consiste en la
facturacién de todos los costes incurridos en la prestacion de tales servicios mas un margen:

- 0 por ciento, en aquellos casos en los que se esté refacturando un coste externo (por
ejemplo, y en la gran mayoria de los casos, el coste de las licencias), en la medida en
que la remuneracién de la prestadora del servicio se determina teniendo en cuenta
solamente sus costes internos (y no los externos, sobre los que no se aplica margen);

- En los otros casos, un 5, 7 u 8 por ciento, segun el valor adicional prestado por el
contrato.
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En relacion con la valoracién de la adecuacion a mercado del precio pactado entre las
partes, se ha utilizado el método del Margen Neto Operacional ("MNO”). El margen de
beneficios sobre costes totales (en adelante, “OITC”, por sus siglas en inglés,
Operating Income on Total Costs) se ha utilizado como indicador del nivel de beneficios
para comprobar si los precios de transferencia se han establecido de acuerdo con el
principio de plena competencia.

Por todo lo anterior, se puede concluir que la remuneracion aplicada a la prestacion de servicios
es consistente con el principio de plena competencia, y por lo tanto se justifica la racionalidad
econdmica de la operacion.

c) Otras consideraciones

>

Endesa cuenta con unos controles internos que contribuyen a comprobar, a lo largo

del afio y por parte de las entidades receptoras de los Servicios M&T, que los mismos estan
siendo prestados por Enel en los términos requeridos.

De forma previa a la aprobacidn del contrato, un experto independiente ha analizado
el catadlogo de servicios objeto del contrato para acreditar que cada uno de ellos es
util y necesario para Endesa. También, segun establece el contrato, que la base de
gastos no tomara en consideracion aquellos en los que se haya incurrido por Enel
como consecuencia de actividades de accionista (aquellas propias de la condicién de
accionista de Endesa) y de las actividades duplicadas (aquellas ya desarrolladas por
Endesa, sin que sea necesaria la participacién de Enel).

El modelo del contrato establece que de forma previa a la prestacién de los servicios
exista la determinacion de los entregables correspondientes a cada uno de ellos, de
forma tal que su entrega acredite documentalmente la efectiva prestacion del
servicio.

Anualmente cada uno de los Directores Generales de Endesa debera examinar el
catalogo individualizado de servicios que Enel pone a disposicion de Endesa,
analizando el mismo y aceptando individualmente cada uno de ellos, por entender
que existe una necesidad y/o utilidad para la Sociedad de cada uno de los servicios.

El Consejero Delegado ha aprobado un procedimiento interno que asegura que cada
una de las Unidades destinatarias de estos servicios vaya realizando una evaluacién
y control de los servicios efectivamente recibidos y su documentacién, de forma que
sirva de soporte y solvencia a las conclusiones que finalmente deba alcanzar el
Experto Independiente que debe evaluar el resultado. En este sentido, el 1 de abril
de 2017 se publicé la Instruccion Operativa N°516 “Control Interno respecto a los
Servicios Técnicos y de Apoyo a la Gestion prestados por Enel a Endesa” que se sigue
vigente desde entonces.

La Direccién de Auditoria de Endesa supervisara directamente la ejecucién de este
contrato, asegurando la efectiva aprobacion y cumplimiento del procedimiento
interno anteriormente citado. Del resultado de su actividad se informara
semestralmente al Comité de Auditoria y Cumplimiento.
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El contrato establece la duracion anual del mismo, con la posibilidad de resolverlo al
término de cada afio, con un preaviso de un mes, lo que garantiza la adecuacién
dinamica del mismo a los intereses y necesidades de Endesa.

Adicionalmente, Endesa procedera a encargar a un experto independiente de primer nivel que
analice la documentacién recibida de Enel y formalice un informe dirigido al Comité de Auditoria
y Cumplimiento sobre:

La realidad de los Servicios prestados, para lo cual revisaran que los entregables
puestos a disposicion de Endesa se corresponden con los acordados en el Contrato,
y que tales entregables prueban adecuadamente que los Servicios han sido prestados
en la forma requerida por Endesa en el Contrato; y

La coherencia del precio facturado por Enel: para lo cual comprobarian: (i) que el
criterio de reparto de costes ha sido correctamente aplicado en aquellos servicios
valorados mediante el método del coste incrementado; (ii) que los comparables
internos son adecuados y suficientes desde una perspectiva fiscal espafiola; y (iii)
que las horas, personas o recursos utilizados por Enel en la prestacion de los servicios
son razonables.

Estos controles permiten reforzar las conclusiones de este informe.

V.

INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL
COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacidon el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta los
siguientes informes:

Informe Ernst & Young Abogados, S.L.P. sobre la justicia y razonabilidad de los
contratos objeto de analisis. Ernst & Young Abogados, S.L.P ha emitido su Informe en
su condicidn de experto independiente. A la fecha de emisién del mismo, EY Abogados
no mantienen ninguna relacion comercial con el Grupo Enel o con el Grupo Endesa que
pudiese comprometer su condicion de experto independiente a los efectos de la
emision de este Informe o que, en particular, les pudiese situar en una situacién de
conflicto de interés en el desarrollo del andlisis y la obtencion de las conclusiones que
se exponen en el mismo.

En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa se evalla
el beneficio efectivo obtenido por las entidades del Grupo Endesa por la recepcion de
los Servicios M&T, con especial hincapié en la necesidad de todos los servicios en base
a practicas generales de mercado (es decir, analizando si las entidades del Grupo
Endesa habrian podido realizar tales actividades de forma auténoma de manera mas
efectiva y eficiente que un tercero, o si habrian podido obtener tales servicios de
terceros en el mercado en condiciones mejores que las planeadas por Enel).

Tras analizar los Servicios M&T que seran prestados, en base a la informacidn recibida
asi como los intercambios de informacidn entre Endesa y EY Abogados, el experto
independiente concluye que la prestacion de tales servicios por parte de Enel a Endesa
proporciona, entre otras, las siguientes ventajas:
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- Una racionalizacion de las funciones dentro de la organizacién mediante una
correcta distribucién de las actividades evitando la duplicidad de las mismas;

- Equipos de especializacién, con lo que se consigue que los recursos sean mas
eficientes y con ello, trasladar a las distintas sociedades del Grupo las mejores
practicas de las sociedades proveedoras fruto de la experiencia adquirida por su
presencia en los distintos paises en los que operan;

- Estandarizacion y homogeneizacion de procesos y procedimientos;

- Agregacién de voliumenes a la hora de contratar.

Estas ventajas se traducen en un ahorro de costes, una mejora en la eficiencia
operativa, una reduccion del riesgo, la generacion de economias de escala y un mejor
posicionamiento y poder de negociacién en el mercado.

Por todo ello, el experto independiente sefiala que se puede concluir que Enel es el
mejor prestador posible (racionalidad de la operacion, técnica y / o comercial), y que
la remuneracién aplicada se encuentra en linea con el principio de plena competencia
(racionalidad econdmica).

Por lo tanto, el informe concluye que la prestacion de los Servicios M&T que se prevé
sean prestados por parte de Enel a Endesa (y sociedades dependientes) descritos es
justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y de los accionistas que no sean
partes vinculadas.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO:

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento estd integrado
por seis miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83%) son
independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa al
accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital,
el Consejero D. Stefano de Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha
participado en la elaboracidén de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y
consensuado el contenido de este Informe sobre los “"Contratos de prestacion de servicios
técnicos y de apoyo a la gestion entre el Grupo Enel y Endesa para 2025”

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y
Cumplimiento concluye que con los contratos objeto de analisis:

= Se consigue una correcta ejecucion de la estrategia empresarial compartida por el
Grupo Enel y el Grupo Endesa para cada una de las lineas de negocio y areas
corporativas.

= La centralizacion de servicios permite alcanzar grandes volumenes, generando
economias de escala y permitiendo tener ofertas mas ventajosas hacia el exterior.

= Para el conjunto de los servicios, se estandarizan y homogenizan los procesos y
procedimientos, lo que facilita los procesos de auditoria y cumplimiento, con la
consecuente reduccion de riesgos.
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- Al centralizar los servicios, los negocios se gestionan a nivel global, se utilizan los
mismos sistemas, plataformas y aplicaciones, logrando generar grandes sinergias y
economias de escala.

= Se racionalizan las funciones dentro de la organizacién mediante una correcta
distribucion de las actividades evitando su duplicidad lo que genera un ahorro de
costes y los equipos se especializan, con lo que se consigue que los recursos son mas
eficientes.

* La remuneracion aplicada a la prestacion de servicios es consistente con el principio
de plena competencia, y por lo tanto se justifica la racionalidad econdmica de la
operacion.

= El contrato tiene unos controles internos que contribuyen a comprobar, a lo largo del
afio y por parte de las entidades receptoras, que los mismos estan efectivamente
siendo prestados por Enel en los términos requeridos.

Atendiendo a lo anterior, el Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que los contratos de
Servicios Técnicos y de Apoyo a la Gestidon a prestar por parte de Enel, SpA y algunas de sus
filiales a Endesa, S.A. y filiales durante el ejercicio fiscal cerrado a 31 de diciembre de 2025,
son justos y razonables desde el punto de vista de Endesa y, de los accionistas distintos de la
parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUQITORiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA OPERACION VINCULADA CONSISTENTE EN LA RENOVACION DEL
MANDATO DE SEGUROS Y SERVICIOS ASOCIADOS INCLUIDOS EN LOS CONTRATOS DE
SERVICIOS TECNICOS Y APOYO A LA GESTION CON ENEL SPA

1. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el
Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa emite el presente Informe para evaluar si la operacion
es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de los accionistas distintos
de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluacién y de los métodos
utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la siguiente
informacién:

a) informacion sobre la naturaleza de la operacion y de la relacion con la parte vinculada,
b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operaciéon y

d) aquella otra informacion necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde el punto
de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por el
Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el Reglamento,
definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la solicitud,
aprobacion, publicacion y supervision de las operaciones vinculadas. Esta normativa ha sido objeto
de aplicacién en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes de la operacion

Endesa dispone de un Plan Anual de Seguros que engloba todas las pdlizas de Endesa y sus filiales,
y que se clasifican en dos conjuntos de podlizas: Pdlizas globales y Pdlizas locales?.

Las polizas derivadas de esta operacién, denominadas “Pélizas Globales”, son negociadas por Enel,
S.p.A. para todo el Grupo Enel, incluidas Endesa y sus sociedades dependientes, a las que representa
a través de un Mandato Mercantil (de Seguros) que es objeto de renovacidn en esta operacion
vinculada. Asi, las poélizas globales son disefiadas y contratadas desde Enel para el conjunto de las

1 Las pdlizas locales, que no se ven afectadas por los servicios prestador Enel, son aquellas negociadas por Endesa
directamente a nivel local. Entre otras, las pélizas locales incluyen: Dafios propios y pérdida de beneficios de los
activos nucleares, responsabilidad civil nuclear, flota de vehiculos de renting, otras pdlizas de dafios, pérdida de
beneficios y responsabilidad civil sobre otros activos no cubiertos por la péliza global, riesgo de crédito de
contrapartes y riesgo de drones.
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filiales del Grupo Enel, siendo Endesa un asegurado mas. Las pdlizas se renegocian anualmente con
el mercado de seguros a través de corredores de primer nivel. Con caracter general, el calendario de
vencimiento y renegociacién para las distintas pdlizas se extiende de noviembre a noviembre.

El Consejo de Administracion de Endesa, en su sesion del 14 de marzo de 2016, previo informe
favorable del Comité de Auditoria y Cumplimiento, autorizé la firma de un Mandato con Enel para
que ésta negociase y contratase, en nombre propio y por cuenta de Endesa, determinadas pdlizas
de seguros. En este sentido, en julio de 2016, Enel y Endesa suscribieron un “Mandato de Seguros”.
Posteriormente, en 2017, 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 y 2023 Enel y Endesa acordaron extender
la duracion del contrato de Mandato (la ultima firmada con vigencia hasta 31 de diciembre de 2024).

b) Objeto de la operacidn

En la prestaciéon de los servicios objeto de este Informe se producen dos operaciones vinculadas,
conectadas entre si:

La renovacion por parte de Endesa del mandato de seguros, instrumento contractual mediante el
cual Enel puede contratar en nombre y por cuenta de Endesa parte de las podlizas de seguros para
Endesa y sus filiales y los contratos de Servicios Técnicos y Apoyo a la Gestidn con el Grupo Enel
2025, en relacién a los servicios asociados a la actividad de Seguros. En concreto, los servicios
asociados a la intermediacion o negociacion de pdlizas globales del Grupo Enel, tienen por objeto:

e La seleccion y contratacion de corredores de seguros por parte de Enel, en beneficio de
las entidades receptoras de los servicios. Para ello Enel realiza una serie de actividades
de intermediacion, concretamente, gestién en la colocacion de riesgos, asistencia en la
preparacion de la documentacion de los seguros, soporte y monitorizacion de contratos
de seguro, y notificacién y asesoramiento en materia de pérdidas.

Se trata del denominado Global coverage and main claims management: Este servicio
consiste en garantizar la adquisicién de coberturas globales de seguros, gestionando las
relaciones globales con los corredores y las compafiias de seguros y reaseguros, asi como
las negociaciones y la adquisicion de pdlizas globales.

Enel realiza también la funcién de risk assessment support, gestionando el proceso de
evaluacion del riesgo asegurable y definiendo las estrategias relacionadas con las
actividades de seguros. En el ejercicio de esta funcion Enel gestiona el proceso de analisis
del riesgo asegurable, recopila datos relativos a las lineas de riesgo globales, desarrolla
estrategias de cobertura de seguros, disefia planes de ejecucion para lineas de riesgo
globales o lineas de riesgo en proceso de globalizacion, y organiza el Programa de
Prevencién de Pérdidas.

e La redaccion y renovacion de los contratos de seguros por parte de Enel, en beneficio de
las entidades receptoras. Cabe destacar que Enel no podra firmar ningdn contrato de
seguro en nombre de las entidades de Endesa sin aprobacién previa del Consejo de
Administracion de Endesa (y dependientes).

e La coordinacion entre los brokers y las entidades aseguradas por parte de Enel cuando se
produce un siniestro de gravedad relevante (considerando importe, afeccidon reputacional
del Grupo, etc.). Los siniestros habituales o de cuantia limitada son gestionados
localmente, si bien se notifican a Enel.
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Enel también realiza el denominado Insurance contracts governance, garantizando la
efectividad y la eficacia de los contratos de seguros y de los documentos relacionados con
las actividades de seguros. Se trata de las actividades administrativas que comprenden
los servicios del ambito de seguros, tales como emisién de facturas, pdlizas, certificados,

etc.

Por otro lado, derivado de la negociacion de las pdlizas globales del Grupo, se produce otra
operacion vinculada: el reparto de costes de las pdlizas globales 2025 contratadas por Enel por
cuenta de las filiales de su Grupo, incluidas Endesa y sus filiales, entre dichas filiales. Enel realiza
necesariamente un reparto de las primas de las pdlizas contratadas globalmente para cada una
de las filiales aseguradas, por lo que resulta necesario analizar la justicia y razonabilidad de

dicho reparto.

La siguiente tabla muestra la clave indirecta de reparto que ha sido seleccionada por Enel para
asignar la prima correspondiente a cada tipologia de pdliza global de seguro.

Tipologia

Clave de reparto

Descripcion

Dafios materiales y
pérdida de beneficios

Linea de negocio y
pais

Se tiene en cuenta la evolucién de dos aspectos: (a) los valores asegurados de cada entidad, y (b) las
reclamaciones de los Gltimos cinco afios.

Responsabilidad civil

Linea de negocio y
pais

Se tiene en cuenta la evolucién de tres aspectos: (a) el nimero de clientes para la linea de distribucién global,
(b) la capacidad instalada para las empresas de generacion, y (c) las reclamaciones de los ultimos cinco afios.

Ciber-riesgo

Numero de unidades

El importe de la prima total se imputa en funcién del nimero de unidades hardware pertenecientes a la filial,

Construccién activos
Endesa X

CAPEX invertido

hardware conectadas a la red corporativa del Grupo.
Namero de El importe de la prima total (que viene dado por unos importes fijos y una tasa o porcentaje concreto pactado
Transportes transportes entre Enel y la aseguradora) se imputa a cada filial en funcién del nimero de transportes efectivos a lo largo
P del afio, considerando a su vez los valores asegurados transportados en dicho ejercicio.
Flete Tipologia de nave y | Elimporte de la prima se reparte atendiendo a la tipologia de nave y por viaje, independientemente del nimero
por viaje de dias que el flete esté activo, siendo el mismo criterio el aplicado con la aseguradora.
Todo Riesgo El importe de la prima total (que viene dado por unas tasas o porcentajes concretos pactados entre Enel y la
Construccioén activos CAPEX invertido aseguradora) se imputa en funcién del CAPEX invertido por la filial en cada uno de sus proyectos de
renovables construccion.
Todo Riesgo El importe de la prima total (que viene dado por un importe fijo y unas tasas o porcentajes concretos pactados

entre Enel y la aseguradora) se imputa en funcién del CAPEX invertido por la filial en cada uno de sus
proyectos de construccion.

Seguros para
expatriados

NuUmero empleados
expatriados

La repercusion de la prima (que viene dada por un valor fijo por persona pactado entre Enel y la aseguradora)
se lleva a cabo en base al nimero de empleados que la filial expatria a otra compafiia del Grupo al afio.

Gastos médicos de
viajes al extranjero

Noches de estancia

La repercusion de la prima (que viene dada por un valor fijo por dia de viaje pactado entre Enel y la
aseguradora) se lleva a cabo atendiendo al nimero de noches de estancia en transito de los profesionales de
cada filial.

Directors & Officers

Facturacion y riesgos
pais

La prima imputable es fijada atendiendo a parametros especificos de riesgo tales como: (a) nivel de facturacion
de Endesa, (b) riesgos asumidos en su condicién de cotizada, (c) las reclamaciones de los ultimos cinco afios y
(d) la condicién de Endesa como filial dentro del grupo Enel.

c) Duracién de los contratos e Importe de la operacion

En relacién al mandato de seguros, incluye la Renovacion del Mandato de Seguros entre Enel y
Endesa para el periodo 1 de enero de 2025 hasta 31 de diciembre de 2025.

En relacion con la renovacidn de los contratos de Servicios Técnicos y Apoyo a la Gestién con el
Grupo Enel 2025, en relacidon a los servicios asociados a la actividad de Seguros, la duracion del
contrato sera igualmente del 1 de enero de 2025 hasta 31 de diciembre de 2025.

El importe para ambos contratos, Mandato se seguros y Servicios Técnicos y Apoyo a la Gestidon en
materia de seguros, asciende a 523.000€. Si se produjeran variaciones sobre el precio inicialmente
estimado (por entidad receptora), podra haber modificaciones sobre la facturacion finalmente emitida
con el limite del 10% del importe inicialmente autorizado por contrato y sociedad cliente.
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I1I1. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

Sociedad prestadora de los servicios: Enel S.p.A.
Sociedades receptoras de los servicios: Endesa, S.A.

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A con un
70,101% de participacion. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre Endesa o sus
sociedades dependientes, con los accionistas de Endesa que sean titulares del diez por ciento o mas
de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de Administracion, asi como con
cualesquiera otras personas que deban considerarse partes vinculadas a Endesa, con arreglo a las
Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que se consideraran operaciones vinculadas
todas aquellas celebradas entre Endesa o sus sociedades dependientes y Enel o sus sociedades
dependientes (excluido el Grupo Endesa).

A los efectos del calculo de los umbrales para la publicacidn de las operaciones vinculadas, se
considera “misma contraparte” tanto a Enel y sus sociedades dependientes (excluido el Grupo
Endesa) como a Endesa y sus sociedades dependientes. Es decir, se considera una misma
contraparte, tanto a la propia persona, fisica o juridica, vinculada, como a cualquier otra entidad bajo
su control, asi como, en el caso de personas fisicas, a los familiares cercanos, tal y como son definidos
por la NIC 24.

Iv. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE ENDESA
Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa de la operaciéon

Los beneficios derivados de la prérroga del Mandato de Seguros y la renovacion de los
contratos de Servicios Técnicos y Apoyo a la Gestion en materia de seguros por parte de
Enel a Endesa, son los siguientes:

1. El hecho de que Enel contrate pdlizas globales por cuenta, entre otros de Endesa, permite a
Endesa beneficiarse de una serie de ventajas:

- Agregacion de activos heterogéneos: se construye un portfolio de activos
globales muy heterogéneos, que permite reducir el riesgo del mismo para el mercado
asegurador, haciendo mucho mas atractiva su cobertura. La diversificacion de los
riesgos, al construir un portfolio con activos de diferentes geografias y diferentes
perfiles, permite una mitigacién del riesgo total de la cartera. El incremento, muy
significativo, del tamafio de la cartera, junto con la disminucion del perfil de riesgo
de la misma, permite obtener términos y condiciones de aseguramiento mucho mas
beneficiosas para Endesa.

« Capacidad de negociacion en la gestion de siniestros. El tamafio de la cartera
global de activos del Grupo Enel a nivel mundial, permite a Endesa tener una
capacidad de negociacion en la gestidn de siniestros mucho mas alta, derivada de la
inclusién de sus activos en pdlizas globales. Ello permite el cierre de siniestros en
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plazos mas cortos y con mejores resultados econémicos. Adicionalmente, Endesa se
encuentra mucho mas protegida en la renovacion de las poélizas ante escenarios de
elevada siniestralidad.

2. La experiencia y analisis de las diferentes problematicas de riesgos de la cartera global de
Enel, en todas las geografias, permite a Endesa beneficiarse de un elevado conocimiento
sobre las diferentes tecnologias al compartirse las experiencias y riesgos. Ello posibilita un
mejor disefio de las coberturas, contratadas para Endesa, optimizandose la relacién coste-
beneficio de las mismas, y asegurando una elevada calidad de las mismas.

3. La escala obtenida en los programas globales permite optimizar la gestion de los
contratos y servicios administrativos adicionales requeridos por Endesa, a través del
bréker global designado que ofrece una solucion especializada para Endesa. Ello permite una
reduccion de tiempo en las diferentes actividades a desarrollar.

Atendiendo a todas las razones descritas en parrafos anteriores, se puede considerar que la
prestacién de los servicios asociados a la actividad de Seguros -conjuntamente con la prérroga del
Mandato de Seguros- por Enel a Endesa, frente a su auto prestacion directamente por Endesa, asi
como la prestacion de este servicio por parte de Enel en lugar de por un tercero independiente en el
mercado, es justa y razonable y beneficia a Endesa.

2. Razonabilidad econédmica de la operacién. Métodos empleados

1. Analisis de la remuneracién establecida para los servicios asociados a la actividad de Seguros
prestado por Enel

El precio de los contratos de Servicios Técnicos y Apoyo a la Gestién a prestar por el Grupo Enel en
2025, entre los que se incluyen los servicios asociados a la actividad de Seguros y el Mandato de
Seguros, se calcula de la siguiente forma:

e Se calcula la base de costes sobre los incurridos por Enel en la prestacién de los mismos,
excluyendo los costes asociados a actividades en beneficio de accionistas y aquellos
asociados a servicios duplicados (aquellos que ya viene realizando la entidad receptora), si
existieran.

e Se afiade un margen del 5%, que se encuentra dentro del rango de mercado.

e Si se produjeran variaciones sobre el precio inicialmente estimado (por entidad receptora),
podra haber modificaciones sobre la facturacion finalmente emitida con el limite del 10% del
importe inicialmente autorizado por contrato y sociedad cliente.

Las Directrices de la OCDE recomiendan que “el método que se use para determinar los precios de
transferencia en consonancia con el principio de plena competencia para servicios intragrupo debe
seleccionarse de conformidad con las directrices de los Capitulos I, II y III” (apartado 7.31). Se ha
seleccionado el método del Margen Neto Operacional (*"MNO”) como el mas fiable a tal efecto. La
operacion analizada conlleva la prestacidn de servicios, por tanto, se consider6 que el OITC (Margen
de beneficio sobre costes totales. Por sus siglas en inglés “"Operating Income on Total Costs”), era el
indicador de rentabilidad mas adecuado. El OITC calcula el precio de una operacion atendiendo a los
costes del prestador de servicios y afladiendo un margen adecuado para remunerar las funciones
realizadas, los activos utilizados y los riesgos asumidos. El OITC se suele usar como el indicador de
rentabilidad para analizar la prestacién de servicios intragrupo.

El analisis de 8 compafiias comparables que realizan actividades de servicios de apoyo a la gestion
comparables a las llevadas a cabo por Enel determina que el 5% se encuentra dentro del rango de
mercado.

6
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Por todo lo anterior, se puede concluir que la remuneracién aplicada es consistente con el principio
de plena competencia y, por tanto, su valor es de mercado. Consecuentemente, se justifica la
racionalidad econémica de la operacién.

2. Anadlisis de la base de costes y criterios de imputacidn para el reparto de las podlizas

Dado que Endesa y sus entidades dependientes son las encargadas de satisfacer directamente a las
entidades aseguradoras la parte proporcional que les corresponde del importe global previamente
determinado por éstas y Enel, cada uno de los contratos celebrados no constituyen una operacion
vinculada.

No obstante, en la medida en que la decisién tomada por Enel (parte vinculada) si afecta a las
entidades de Endesa, resulta necesario analizar el caracter de mercado de los criterios de reparto
que aquélla seleccione a los efectos de imputarle costes a éstas.

En primer lugar, cabe destacar que la base de costes a repartir entre las filiales del Grupo Enel se
compone de las primas previstas en la prérroga del Mandato de Seguros, derivadas de la negociacion
centralizada de primas por parte de Enel. En este sentido, estos gastos se corresponden con servicios
realmente prestados por las entidades aseguradoras, terceros independientes, por lo que la base de
costes puede considerarse calculada en condiciones de mercado.

Por otro lado, para determinar si el importe que debera ser satisfecho por cada entidad receptora se
ha fijado segun el principio de plena competencia, deben considerarse los criterios de imputacion de
costes aplicables. Las Directrices de la OCDE sugieren dos métodos principales para la imputacion
de costes: método de imputacién directa e indirecta.

Las Directrices de la OCDE reconocen que la metodologia de imputacion directa puede ser dificil de
aplicar en la practica cuando se trata de grupos multinacionales de gran complejidad o magnitud,
con lo que se admite la posibilidad de desarrollar otros métodos de asignacién y reparto de costes
que, con frecuencia, precisan de estimaciones o valoraciones aproximadas. Estos métodos se
califican como métodos de imputacion indirecta y, aunque subsidiarios, son admitidos siempre que
se dedique suficiente atencién al valor de los servicios prestados a sus destinatarios.

En este contexto, y de conformidad con lo dispuesto en las Directrices de la OCDE, existen otros
requisitos que deben concurrir en cualquier metodologia de imputacién indirecta, como son el hecho
de que deben responder a las caracteristicas comerciales de cada caso, contener clausulas de
salvaguardia contra cualquier manipulacion, ser conformes con los principios basicos contables y ser
capaces de generar cargos o atribuciones de costes proporcionales a los beneficios obtenidos o
razonablemente previstos por el destinatario del servicio.

De acuerdo con lo anterior, se ha determinado qué proporcion de las primas por las pdlizas globales
de seguros corresponde a cada una de las entidades beneficiarias de los servicios mediante la
aplicaciéon de una clave indirecta de reparto (incluida en el Apartado I Descripcién basica de la
operacion).

En linea con lo anterior, en la normativa espafiola, el articulo 18.5 de la LIS establece que, en el caso
de servicios prestados conjuntamente a favor de varias entidades vinculadas, y siempre que no sea
posible la individualizacién del servicio recibido o la cuantificacién de los elementos determinantes
de su remuneracion, es posible distribuir la contraprestacion total entre los beneficiarios de acuerdo
con unas reglas de reparto que atiendan a criterios de racionalidad. Por tanto, se entiende cumplido
este criterio cuando el método aplicado tenga en cuenta, ademas de la naturaleza del servicio y las
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circunstancias en que éste se preste, los beneficios obtenidos o susceptibles de ser obtenidos por las
personas o entidades destinatarias.

En este sentido, de conformidad con lo dispuesto en las Directrices de la OCDE, existen otros
requisitos que deben concurrir en cualquier metodologia de imputacién indirecta, como son el hecho
de que los criterios empleados deben responder a las caracteristicas particulares de cada caso,
contener clausulas de salvaguardia contra cualquier manipulacion, ser conformes con los principios
basicos contables y ser capaz de generar cargos o atribuciones de costes proporcionales a los
beneficios obtenidos o razonablemente previstos por el destinatario del servicio.

Considerando lo expuesto, se puede concluir que las claves de reparto empleadas por Enel para
distribuir las primas de cada tipologia de pdliza global al Grupo Endesa y el resto de entidades del
Grupo Enel se sustenta en los principios de racionalidad y proporcionalidad, ya que se adecua a la
naturaleza del servicio y las circunstancias en que se presta y manifiesta el beneficio obtenido por el
destinatario. Asimismo, se considera que la metodologia empleada es conforme a la practica habitual
del mercado.

V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL COMITE
DE AUDITORIiA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacién el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta dos informes
de Ernst & Young Abogados, S.L.P. sobre la justicia y razonabilidad de los contratos objeto de analisis.
Ernst & Young Abogados, S.L.P. ha emitido sus Informes en su condicion de experto independiente,
habiéndose comprobado que a la fecha de emisién del mismo, EY Abogados no mantienen ninguna
relacién comercial con el Grupo Enel o con el Grupo Endesa que pudiese comprometer su condicion
de experto independiente a los efectos de la emision de este Informe o que, en particular, les pudiese
situar en un situacion de conflicto de interés en el desarrollo del analisis y la obtencion de las
conclusiones que se exponen en el mismo.

En el Informe de Ernst & Young se concluye que la renovacion del mandato de seguros y los contratos
de Servicios Técnicos y Apoyo a la Gestion entre las empresas del Grupo Endesa y las empresas del
Grupo Enel en materia de seguros, proporciona, entre otras, las siguientes ventajas:

- Una racionalizacién de las funciones, relativas a la negociacién de pdlizas de seguros, dentro
de la organizacion mediante una correcta distribucion de las actividades evitando la
duplicidad de las mismas;

- Estandarizacion y homogeneizacidén de procesos y procedimientos; y

- Agregacién de voliumenes a la hora de contratar.

Sefnala el Informe de Ernst & Young que todo lo anterior se traduce en un ahorro de costes, una
mejora en la eficiencia operativa, una neutralizacién del riesgo y un mejor posicionamiento y poder
de negociacién tanto en la contratacion como en la ejecucién de las pdlizas.

En el Informe de Ernst & Young sobre los criterios de reparto utilizados para la asignacidon de las
primas asociadas al Plan Anual de Seguros de Endesa, se concluye que las claves de reparto
empleadas por Enel, iguales a las del afio anterior, para distribuir las primas de cada tipologia de
poliza global, se sustentan en los principios de racionalidad y proporcionalidad, ya que se adectan a
la naturaleza de las pdlizas y las circunstancias en que se presta y manifiesta el beneficio obtenido
por el destinatario. Por lo tanto, las claves de reparto de las primas resultantes se consideran justas
y razonables desde el punto de vista de Endesa y de los accionistas que no sean partes vinculadas.

Por lo tanto, concluyen los Informes de Ernst & Young que la renovacién de los servicios asociados
a la actividad de Seguros conjuntamente con la prorroga del Mandato de Seguros, como las claves
de reparto de las primas resultantes, se considera justa y razonable desde el punto de vista de
Endesa y de los accionistas que no sean partes vinculadas.
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VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIiA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento estd integrado por seis
miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cuatro de los cuales (83%) son
independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa al
accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa. De conformidad
con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejero D.
Stefano de Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha participado en la elaboracion
de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y consensuado el
contenido de este Informe sobre la “RENOVACION DEL MANDATO DE SEGUROS Y SERVICIOS
ASOCIADOS INCLUIDOS EN LOS CONTRATOS DE SERVICIOS TECNICOS Y APOYO A LA GESTION
CON ENEL SPA”".

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y Cumplimiento
concluye que:

e la renovacion de los servicios asociados a la actividad de Seguros, incluido el Mandato de
Seguros hasta el 31 de diciembre de 2025, de la que se deriva la prestacion de una serie
de servicios por parte de Enel a las entidades de Endesa, proporciona una serie de ventajas
a las entidades de Endesa receptoras de dichos servicios. En concreto, el beneficio o
utilidad que estos servicios reportan a las entidades de Endesa se traduce en un ahorro de
costes, una mejora en la eficiencia operativa, una neutralizacion del riesgo y un mejor
posicionamiento y poder de negociacién tanto en la contratacion como en la ejecucion de
las polizas de seguros.

e Laremuneracién aplicada es consistente con el principio de plena competencia y, por tanto,
su valor es de mercado. Consecuentemente, se justifica la racionalidad econdmica de la
operacion.

e Asimismo, las claves de reparto empleadas por Enel para distribuir las primas de cada
tipologia de péliza global se sustentan en los principios de racionalidad y proporcionalidad,
ya que se adecua a la naturaleza de las pdlizas y las circunstancias en que se presta y
manifiesta el beneficio obtenido por el destinatario.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la renovacion del Mandato de Seguros
y servicios asociados incluidos en los Contratos de Servicios Técnicos y Apoyo a la Gestion
2025 entre empresas del Grupo Endesa y empresas del Grupo Enel, es justa y razonable
desde el punto de vista de Endesa y de los accionistas distintos de la parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA
Y RAZONABILIDAD DE LA PRESTACION DE SERVICIOS POR LAS SOCIEDADES
ENDESA, S.A., ENDESA MEDIOS Y SISTEMAS, S.L. Y EDISTRIBUCION REDES
DIGITALES, S.L. A ENEL IBERIA, S.L.U. Y ENEL GLOBAL TRADING S.P.A.

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa emite el
presente Informe para evaluar si la operacion es justa y razonable desde el punto de
vista de la sociedad y, en su caso, de los accionistas distintos de la parte vinculada, y
dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluacion y de los métodos
utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en
su caso publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir,
como minimo, la siguiente informacién:

a) informacidn sobre la naturaleza de la operacion y de la relacion con la parte
vinculada,

b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacion y

d) aquella otra informacién necesaria para valorar si esta es justa y razonable
desde el punto de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes
vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia,
que contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por
el Consejo de Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones
vinculadas, aprobado por el Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las
directrices contenidas en el Reglamento, definiendo la operativa, funciones vy
responsabilidades del régimen general de la solicitud, aprobacién, publicaciéon y
supervisidon de las operaciones vinculadas. Esta normativa ha sido objeto de aplicacion
en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION

a) Objeto de la operacion.

Las prorrogas de los contratos propuestos tienen por objeto continuar con la prestacion
de servicios por parte de sociedades del Grupo Endesa, en concreto Endesa S.A. ,
Endesa Medios y Sistemas S.L. y EDistribucidon Redes Digitales, S.L., a sociedades del
Grupo Enel, en concreto Enel Iberia, S.L.U. y Enel Global Trading S.p.A.:

i) Prérrogas de Contratos de prestaciones de servicios a Enel Iberia, S.L.U.

Tienen su origen en el afio 2015, y en caso de aprobarse, entraran en vigor
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el 1 de enero de 2025 y tendrd un periodo de vigencia de un afo, esto es,
hasta el 31 de diciembre de 2025.

El contenido de estos contratos es el siguiente:

e Servicios corporativos prestados por Endesa, S.A a Enel Iberia, S.L.U:
actividades de soporte en materia de administracion, finanzas y control,
incluyendo asistencia en contabilidad, la gestion de finanzas (cobros y pagos),
gestidon de seguros y tributario, recursos humanos y organizacion, seguridad y
salud laboral (“safety”), servicios generales y seguridad (“security”), compras,
asesoramiento juridico, regulacion, medioambiente y sostenibilidad vy
comunicacién.

o Arrendamiento de espacios y servicios asociados, por parte de Endesa Medios
y Sistemas, S.L y EDistribucién Redes Digitales, S.L. a Enel Iberia, S.L.U:
arrendamiento de oficinas y locales comerciales, asi como arrendamiento de
espacios excedentarios, y los servicios asociados a dichos inmuebles de
mantenimiento, limpieza y seguridad, gestion de instalaciones, entre otros.

ii. Prérroga del Contrato de prestacion de servicios a Enel Global Trading S.p.A.

La operacion tiene por objeto la prorroga del contrato de Prestacion de Servicios
Técnicos de Gestion de la Energia prestado por Endesa S.A a Enel Global Trading S.p.A.
por la que el personal de Endesa prestara servicios relacionados con la gestién de la
cartera de gas de Enel, tales como la negociacion y formalizacion de la contratacion
de compraventa de gas, asi como la gestion logistica de su transporte, carga, descarga.

Los servicios técnicos objeto de analisis tienen origen en la ejecucion del Acuerdo de
Gestion Conjunta entre Endesa Energia, S.A. (sociedad integramente participada por
Endesa) y Enel Global Trading, de los contratos de GNL de cada una de ellas, asi como
el transporte maritimo asociado mediante buques. Con el Acuerdo de Gestidon Conjunta
se establece la voluntad de las partes a llevar una gestion conjunta de ambos servicios
para mejorar el posicionamiento y la estrategia de las entidades, maximizar la
eficiencia operativa y reducir los costes y riesgos inherentes a la actividad empresarial.

Los servicios que presta Endesa S.A son los que proceden de la actividad realizada por
el personal de Endesa para:
v Negociar y ejecutar y cerrar los contratos de compraventa de gas/GNL a largo
plazo.
v Gestionar la renegociacién (incluida la revision de precios) de contratos en
curso a largo plazo.
v' Explorar nuevos negocios relacionados con el gas, evaluando soluciones
innovadoras y gestionando todas las actividades de desarrollo del proyecto.
v' Gestionar los servicios logisticos y las operaciones comerciales de GNL con la
contraparte y las terminales de carga y descarga.
v'  Gestionar la cartera de contratos de fletamento, mantener una red de contactos
con otros armadores/fletadores/corredores y evaluar el desarrollo de nuevos
proyectos de transporte de GNL.

La prérroga del contrato, que tiene su origen en el afio 2017, en caso de aprobarse
entrara en vigor el 1 de enero de 2025 y tendra un periodo de vigencia de un afio,
esto es, hasta el 31 de diciembre de 2025.
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b) Importe de la operacion.

Los contratos propuestos a prestar por Endesa, S.A., Endesa Medios y Sistemas, S.L.
y EDistribucién Redes Digitales, S.L., a Enel Iberia, S.L.U. y Enel Global Trading S.p.A.
ascienden a un importe de 9,76 millones de euros para el ejercicio 2025, con el
siguiente detalle:

= Servicios corporativos prestados por Endesa, S.A a Enel Iberia, S.L.U: 3,3
millones de euros.

= Arrendamiento de espacios excedentarios y servicios asociados, por parte de
Endesa Medios y Sistemas a Enel Iberia, S.L.U: 4,2 millones de euros.

= Arrendamiento de espacios excedentarios y servicios asociados, por parte de
EDistribucion Redes Digitales, S.L. a Enel Iberia, S.L.U: 1,4 millones de euros.

= Prestacidn de Servicios Técnicos de Gestion de la Energia prestado por Endesa
S.A a Enel Global Trading S.p.A.: 0,86 millones de euros.

Los precios se calculan partiendo de los costes incurridos del prestador de los servicios
(Endesa, S.A., Endesa Medios y Sistemas, S.L. y EDistribucidon Redes Digitales, S.L.),
anadiendo un margen de mercado cuando resulte procedente. Se aplicara en general
un margen de beneficio del 5%, que variara en el supuesto en que se observe que no
estd en condiciones de mercado.

Los costes cuya naturaleza sean servicios realizados por terceros o costes de campanias
de publicidad desarrolladas por terceros, donde el prestador del servicio (Endesa, S.A.,
Endesa Medios y Sistemas, S.L. y EDistribucion Redes Digitales, S.L.) no aporte un
valor afiadido, no se incrementaran con margen, imputandose al precio del servicio el
coste soportado por el prestador del servicio.

En el caso de la prestacidon de servicios de arrendamiento o subarrendamiento de
espacio y servicios asociados por E-Distribucion a Enel Iberia no se afiade un margen
de beneficio, ya que el objeto social de E-Distribucidon consiste exclusivamente en la
distribucién de electricidad.

El devengo y factura en los contratos se fija anualmente y la factura se emitira en los
primeros 30 dias del mes de diciembre. Se establece una clausula de ajuste de precio
para la regularizacion que proceda dentro de los seis meses del ejercicio siguiente al
de la prestacion efectiva del servicio, si en la fecha de emisidn de la Gltima factura del
ejercicio no se dispusiese de todos los datos reales, tanto de los costes como de las
claves de reparto.

III. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

Sociedades prestadoras de los servicios: Endesa, S.A., Endesa Medios y Sistemas, S.L.
y EDistribucion Redes Digitales, S.L. Las sociedades Endesa Medios y Sistemas, S.L. y
EDistribucion Redes Digitales, S.L. estan integramente participadas por Endesa S. A.

Sociedades receptoras de los servicios: Enel Iberia, S.L.U. y Enel Global Trading S.p.A.

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A
con un 70,101% de participacién. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre
Endesa o sus sociedades dependientes con los accionistas de Endesa que sean titulares del diez
por ciento o mas de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de

4
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Administraciéon, asi como con cualesquiera otras personas que deban considerarse partes
vinculadas a Endesa, con arreglo a las Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que
se consideraran operaciones vinculadas todas aquellas celebradas entre Endesa o sus sociedades
dependientes y Enel o sus sociedades dependientes (excluido el Grupo Endesa).

A los efectos del calculo de los umbrales para la publicacion de las operaciones vinculadas, se
considera “misma contraparte” tanto a Enel y sus sociedades dependientes (excluido el Grupo
Endesa) como a Endesa y sus sociedades dependientes. Es decir, se considera una misma
contraparte, tanto a la propia persona, fisica o juridica, vinculada, como a cualquier otra entidad
bajo su control, asi como, en el caso de personas fisicas, a los familiares cercanos, tal y como
son definidos por la NIC 24.

Iv. ANALI.SIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL
INTERES DE ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS
PARTES VINCULADAS

a) Razonabilidad operativa, técnica y comercial de la operacion

La principal motivacion de la prorroga de los servicios prestados por Endesa, S.A.,
Endesa Medios y Sistemas, S.L. y EDistribucion Redes Digitales, S.L., a Enel Iberia,
S.L.U., es que las sociedades prestatarias proveen de estos servicios con caracter
regular a las sociedades del Grupo Endesa en Espafia, por lo que cuentan con los
recursos y activos necesarios y la prestacion de estos servicios a Enel Iberia no
generara costes adicionales para el Grupo Endesa, permitiendo trasladar parte de los
costes a una sociedad que no forma parte del grupo Endesa.

Adicionalmente, no se han detectado riesgos asociados a la provision de los servicios
sobre la base del histérico de experiencia que tienen las sociedades proveedoras de
los servicios.

Por todo ello, este sistema se traduce en una optimizacion de recursos y una reduccion
de costes para las Sociedades del Grupo Endesa, cuestiones que se identifican con el
interés social de cualquier compafiia que actua en interés del Grupo y de los accionistas
que no sean partes vinculadas.

La principal motivacion de la prorroga de los servicios prestados por Endesa, S.A a
Enel Global Trading S.p.A. es que una gestién conjunta del Shipping y los contratos de
GNL potencia el posicionamiento y la estrategia, maximiza la eficiencia operativa de
los activos y optimiza los costes y riesgos inherentes a la actividad. Por consiguiente,
la prestacidon de servicios técnicos por Endesa a Enel Global Trading permite trasladar
parte de sus costes a una sociedad que no forma parte del Grupo Endesa, lo que esta
alineado con la estrategia del Grupo Endesa consistente en optimizar sus recursos.
Asimismo, permite al Grupo Endesa convertirse en un operador de mercado con mayor
capacidad que individualmente, con un posicionamiento y un poder de negociacion
mayor, lo que permite el aprovechamiento de un mayor nimero de oportunidades, la
obtencidn de ofertas de precio mas competitivas, lograr optimizaciones y sinergias en
la planificacion (disminucién de compras spot no favorables, asi como reduccion de
dias de inactividad) y mayor capacidad de reaccion frente a incidentes de fuerza mayor
(retrasos, operaciones sobrevenidas, etc.).
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b) Racionabilidad econémica. Métodos empleados

La refacturacion de costes mas un margen, distribuido conforme a una clave de
reparto, es una practica extendida, validada por la OCDE en sus Directrices sobre
Precios de trasferencia.

Atendiendo a las caracteristicas de estas transacciones, a la ausencia de transacciones
comparables realizadas con entidades independientes y a la informacién publica
disponible, se ha considerado el Método del Margen Neto Operacional (TNMM)
como la metodologia de precios de transferencia mas adecuada para para aplicar el
principio de plena competencia.

Asimismo, la aplicacién de un margen de beneficio del 5% es una practica habitual
para la remuneracion de los servicios de apoyo a la gestiéon en el seno de grupos
multinacionales.

Por ultimo, el valor del margen aplicado es consistente con el valor del margen aplicado
a los servicios de apoyo a la gestion prestados por Enel, S.p.A. a Endesa, S.A. (5%),
que por su naturaleza pueden ser considerados similares. Dichos servicios de apoyo a
la gestién prestados por Enel, S.p.A. han sido objeto de un acuerdo previo de
valoracion unilateral con la Administracién tributaria espafiola con validez durante los
ejercicios fiscales 2024 a 2027, lo que refuerza la consistencia de la politica de precios
de transferencia aplicada en el seno del Grupo Enel, del que forman parte las
Sociedades del Grupo Endesa.

En relacion a la refacturacién de costes sin margen, es también una practica validada
por las Directrices de la OCDE (cuando una empresa de un grupo incurre en gastos
diversos en nombre de una entidad vinculada, puede ser apropiado transferir
directamente estos costes a dicha entidad sin la aplicacidon de un margen, ya que estos
costes corresponden a gastos que los miembros del grupo habrian soportado
directamente de haber sido independientes (pass through costs)), y reconocen que
cuando es posible identificar operaciones no vinculadas comparables, el método del
Precio Libre Comparable (CUP) es el método mas directo y fiable para aplicar el
principio de plena competencia.

Adicionalmente, la practica aplicada es plenamente conforme con la legislacion
eléctrica relativa a la separacién de actividades entre reguladas y no reguladas.

Como conclusiéon del analisis del criterio de determinacion del margen:

e La metodologia para la determinacion de la base de costes y el criterio de reparto
definido para la determinacion del importe de la Operacion Vinculada es
consistente con el articulo 18.5 de la LIS.

e Los criterios sefalados para la selecciéon del método de precios de transferencia
(CUP y TNMM basado en costes estimados) son consistentes con las disposiciones
contenidas en las Directrices de la OCDE, teniendo en consideracion el analisis de
comparabilidad de las entidades intervinientes en la Operacion Vinculada y las
cldusulas incluidas en el contrato a ser firmado entre las partes.

¢ Del mismo modo, se considera razonable el criterio determinado para la adicién o
no adicion de un margen de beneficio sobre los costes presupuestados por parte
de las entidades prestadoras de los servicios y que, cuando procede su aplicacion,
el margen del 5% previsto es consistente con el que entidades independientes
estarian dispuestas a pactar en condiciones comparables.
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Por todo lo anterior, es posible concluir que la metodologia de precios de transferencia
definida para la Operacidon Vinculada es consistente con el principio de valor de
mercado.

c) Razonabilidad juridica y comercial de la operacién

Los términos juridicos y comerciales de los Contratos de la Operacion Vinculada estan
articulados de una manera razonable y en unos términos contractuales similares a los
que podrian haber acordado partes independientes.

Adicionalmente todos los contratos establecen clausulas de garantia para Endesa como
la imposibilidad de cesién de los contratos; la regulacion de la resolucién de los
contratos; la regulacion de la fuerza mayor; las obligaciones reciprocas en materia de
confidencialidad; la determinacion de la Ley y la Jurisdiccién; y la regulacién sobre la
responsabilidad de las partes de los contratos.

Por lo tanto, a la vista de estos términos juridicos y comerciales de los contratos, se
puede concluir que las Operaciones estan articuladas de una manera razonable y en
unos términos contractuales similares a los que se podrian haber acordado con partes
independientes.

V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA
DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacién el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el
Informe de Deloitte Legal, S.L.P. (en adelante “Deloitte”) sobre la justicia y razonabilidad de
la aprobacion de las prérrogas de los contratos objeto de andlisis.

Deloitte ha emitido su Informe en su condicidon de experto independiente. A la fecha de
emision del mismo, Deloitte no mantiene ninguna relacion comercial con el Grupo Enel o
con el Grupo Endesa que pudiese comprometer su condicion de experto independiente a
los efectos de la emisidn de este Informe o que, en particular, les pudiese situar en una
situacion de conflicto de interés en el desarrollo del andlisis y la obtencién de las
conclusiones que se exponen en el mismo.

En el Informe emitido por Deloitte para el Comité de Auditoria y Cumplimiento se concluye
que las Operaciones son justas y razonables desde el punto de vista de las sociedades del
Grupo Endesa vy, en particular, de los accionistas que no sean partes vinculadas, incluidos
los accionistas minoritarios que no sean partes vinculadas.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que senalar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta
integrado por seis miembros no ejecutivos del Consejo de Administracién, cinco de los
cuales (83%) son independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero
dominical, que representa al accionista de control Enel, que es propietario del 70,10%
del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades
de Capital, el Consejero D. Stefano De Angelis, Consejero dominical, representante de
Enel, no ha participado en la elaboracién de este Informe.
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El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y
consensuado el contenido de este Informe sobre la prestacion de servicios por

sociedades del Grupo Endesa a Enel Iberia, S.L.U. y Enel Global Trading S.P.A.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y

Cumplimiento concluye que con los contratos objeto de analisis:

e Las Operaciones de prestaciones de servicios a Enel Iberia permite trasladar
parte de los costes de Endesa, Endesa Medios y Sistemas y EDistribucion Redes
Digitales a una sociedad que no forma parte del Grupo Endesa, sin que suponga
un esfuerzo incremental para las prestadoras de los servicios ni se hayan

detectado riesgos asociados histéricamente.

e La Operacion de prestacion de servicios a Enel Global Trading maximiza la
eficiencia operativa de los recursos humanos, materiales y técnicos de Endesa
y optimiza sus costes, asi como una mejor gestiéon y una mitigacion de los

riesgos inherentes a las actividades relacionadas con el negocio de GNL.

e La determinacién del precio es conforme a la normativa fiscal espafiola de
precios de transferencia y a las Directrices de la OCDE, y los precios de esta
operacion reflejarian lo que partes independientes hubieran pactado en

similares circunstancias.

e La Operacién Vinculada esta articulada de una manera razonable y en unos
términos contractuales similares a los que podrian haber acordado partes

independientes.

Atendiendo a lo anterior, el Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que las
prorrogas de los contratos a prestar por Endesa, S.A, Endesa Medios y Sistemas, S.L y
EDistribucidon Redes Digitales, S.L. a Enel Iberia, S.L.U. y Enel Global Trading S.P.A.
como receptores, durante el ejercicio fiscal cerrado a 31 de diciembre de 2025, son
justas y razonables desde el punto de vista de Endesa y, de los accionistas distintos

de la parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de

Auditoria y Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA RENOVACION DEL ACUERDO DE GESTION CONJUNTA DEL
SHIPPING Y DE LOS CONTRATOS DE GNL ENTRE ENDESA ENERGIA Y ENEL GLOBAL
TRADING PARA 2025

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el
Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, emite el presente Informe para evaluar si la
operacion es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de los accionistas
distintos de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluacién y de
los métodos utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la siguiente
informacién:

a) informacidén sobre la naturaleza de la operacion y de la relacién con la parte vinculada,
b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacion y

d) aquella otra informacion necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde el punto
de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por el
Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el Reglamento,
definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la solicitud,
aprobacion, publicacion y supervision de las operaciones vinculadas. Esta normativa ha sido objeto
de aplicaciéon en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes

En la sesion del dia 23 de julio de 2018, el Consejo de Administracion de Endesa autorizo la firma de
un Acuerdo de gestion conjunta entre Endesa Energia, S.A.U. y Enel Global Trading S.p.A. de los
contratos de fletamento y suministro de GNL con origen en EEUU, asi como el transporte maritimo
asociado, estableciendo un modelo de funcionamiento y asignacion de buques y contratos de GNL de
propiedad de dichas sociedades, con reglas objetivas y susceptibles de posterior verificacién por
expertos independientes (el “Acuerdo”).

El Acuerdo establecia la realizacidon de tres operaciones vinculadas entre Endesa Energia, S.A.U. y
Enel Global Trading S.p.A. de distinta naturaleza aunque vinculadas entre si: en primer lugar y objeto
de este Informe, la gestidn conjunta del shipping y de los contratos FOB de GNL con origen en EE.UU.,
en segundo lugar, la posibilidad de realizar compraventas de GNL entre ambas partes, y, por ultimo,
los servicios prestados reciprocamente entre las partes como resultado de la creaciéon de la unidad
de gestidn conjunta.
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Posteriormente, con una periodicidad anual se han autorizado por el Consejo de Administracion las
sucesivas renovaciones del Acuerdo, siempre con informes favorables previos del Comité de Auditoria
y Cumplimiento y de terceros independientes.

b) Objeto de la operacién.

El objeto de la operacion consiste en la renovacién del Acuerdo de Gestion Conjunta de buques
metaneros y de los contratos FOB de GNL de origen EE.UU. entre Endesa Energia, S.A. y Enel Global
Trading SpA para el afio 2025 por un valor estimado de 90M€. En todo caso, se informara al Comité
de Auditoria y Cumplimiento del importe definitivo de la operacion.

El acuerdo regula la gestion conjunta de buques y la gestidon conjunta de contratos de GNL:

Gestidén conjunta de buques: La gestién operativa de los buques es coordinada por un equipo de
gestion central formado por personal de Endesa y Enel Global Trading S.p.A ("EGT"), la cual
alcanza Unicamente al shipping correspondiente a los contratos de fletamento asociados Free On
Board (FOB) de EE.UU. de ambas companias. La titularidad de los contratos no cambia, manteniendo
cada compafiiia la titularidad de sus pdélizas de fletamento, asi como sus obligaciones frente al
armador, pero se definen unos mecanismos de refacturacidon para ajustar el balance de pagos
conforme a los derechos de uso (para la flota estructural) y conforme a la utilizacion efectiva para
los fletamentos spot.

El Acuerdo de gestidon conjunta de buques permite que Endesa y Enel utilicen los barcos de cualquiera
de las dos compafiias que estén mejor posicionado para minimizar el coste de cada viaje. El Acuerdo
establece también un modelo de funcionamiento con garantias y reglas objetivas, reciprocas y
equilibradas, susceptibles de posterior verificacidon por expertos independientes.

Gestidn conjunta de contratos de GNL: El acuerdo para la gestion conjunta de los contratos de GNL
sirve para optimizar recursos al realizar actividades como la planificacidon anual de los contratos, asi
como para aprovechar oportunidades operativas. El acuerdo contempla la posibilidad de intercambiar
slots de carga, siempre que se produzcan dentro del mismo mes y sin ajustes econdmicos entre las
partes, atendiendo a necesidades operativas para una mejor gestion derivadas de las vicisitudes del
negocio.

c) Importe de la operacién

> La fijacion del precio de las operaciones de shipping entre Endesa Energia y EGT se lleva a
cabo siguiendo el siguiente proceso:

> El equipo gestor realizara una planificacion estructural sobre la base de los contratos FOB de
EE.UU. y de acuerdo con las necesidades estimadas al comienzo de cada periodo, con el
objetivo de minimizar costes de transporte maritimo. En dicha planificacion se tendran en
cuenta tanto los buques estructurales como otros buques spot para cubrir dichas
necesidades.

> Se establecera una asignacion de derechos de uso sobre los buques (dias de uso anuales) y
se determinara el precio medio de la flota estructural.

> Si fuese necesario se contratara gas spot para cubrir diferencias entre la flota estructural y
las necesidades totales, siendo su reparto el diferencial entre los derechos de buques
estructurales asignados y la necesidad total de cada parte.
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» Cada compania se encargara de pagar su buque al armador, segun los términos de sus
contratos propios. Sin embargo, los derechos de uso de los buques propios se repartiran,
entre otros, en funcidn de los contratos FOB de cada compaiiia. Mientras que los fletamentos
spot se asignaran en funcién de las necesidades de cada compaiiia adicionales a los derechos
de uso. Trimestralmente, se reajustara el importe pagado por cada compafiia a lo que
verdaderamente le corresponda, en funcién de sus derechos de uso y de la utilizacién de
spot adicional, segun el factor de asignacion.

» En caso de quedar excedente de capacidad se podra acudir al mercado o intercambiarlo entre
compafiias a precios de mercado. El precio de mercado usado para los contratos de
fletamento entre Enel y Endesa se calcula como la media de las cotizaciones semanales del
mes previo a la fecha de firma, que debera ser un mes antes de la entrega del buque. Esta
media se realiza con las cotizaciones semanales de las compafiias: “Affinity LNG”, “Braemar”,
“Clarksons Platou”, “Gibson”, “Poten & Partners”, “"Simpson Spence Young” y/o “Fearnley
LNG". Este procedimiento garantiza la representatividad del nivel de flete del intercambio de
buques.

> Las compras adicionales de buques spot que se realicen durante el afio dependeran de:

o Si se deben a causas propias de la gestion de la actividad conjunta, se repartiran
entre ambas partes aplicando los factores de repartos establecidos.

o Si se deben a causas no contempladas en la planificacién o vinculadas a la gestion
del shipping, sera la compaifiia que lo necesite la que asuma el coste.

> Los costes asociados a cada viaje (carga, descarga, canales) se imputaran al duefio del GNL
del viaje concreto.

» Mientras una operacion suponga beneficios al portfolio global se llevara a cabo, y si una de
las partes resultara afectada negativamente en una primera instancia, esta parte sera
compensada de modo que se reestablezca la situacidn econdmica derivada de la ultima
Planificacion de Shipping acordada.

» Sila modificacién de la planificacidn del shipping es causada por una de las partes, los costes
o ingresos derivados de dicho cambio seran repercutidos a la parte causante, dentro del
alcance de dias de la ultima planificacién de shipping acordada realmente afectados por el
cambio y asignados a la parte causante. Los costes o ingresos adicionales relacionados con
dias diferentes de los anteriormente mencionados seran repercutidos a las partes afectadas
segun la Ultima planificacién de shipping acordada. La Unidad de Gestion Conjunta
proporcionara una evaluacién preliminar del impacto del cambio propuesto a cada una de las
partes.

El factor de asignacion se determinara al inicio del periodo en funcion de las necesidades de cada
compaiiia, y los ajustes trimestrales se haran con base en los precios medios de flota estructural y
spot obtenidos de la planificaciéon inicial, siendo refacturado el coste de cada compafiia en funcion
del derecho de uso asignado. Si los derechos de uso se superan, el uso adicional (de flota estructural
0 spot) serd pagado a precio spot. Si estos derechos de uso no llegan a utilizarse, el exceso se
asignara a precio de mercado a la otra compafiia o se vendera a terceros.

El ajuste se calculard como la diferencia entre los costes ya asumidos por cada compaiiia (pago al
armador) y el coste en funcién del uso asignado, y se revisaran los porcentajes de asignacion
establecidos al inicio, para reflejar los cambios que se produzcan con respecto a las necesidades
iniciales de shipping a medio plazo. Existen posibles ajustes al precio inicialmente presupuestado, en
aquellos casos de desviacion entre costes presupuestados y reales.

En relacién a la renovacién del “Acuerdo de Gestion Conjunta de buques metaneros y de los contratos
FOB de GNL de origen EE.UU para 2025", la estimacion! del valor del Acuerdo de Gestion Conjunta
en el ejercicio 2025 para el negocio de Shipping seria 55,66 M€ (62,20 M$), resultado de la suma
del importe a pagar por Endesa a Enel por utilizar sus buques, el importe cobrado de Enel por la
utilizacion de los buques de Endesa, y el importe pagado por los ajustes trimestrales.

! Estimacién calculada con precios de mercado a 1 de octubre de 2024.
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Sin embargo, por la volatilidad esperada por Endesa para 2025 en el mercado de fletes de GNL,
debido no solo a la propia naturaleza del mercado de fletes de GNL, donde se han producido
incrementos de 100-300 k$/dia en momentos de baja disponibilidad de buques y precios altos del
GNL, sino también a las incertidumbres en los dos canales mas importantes del mundo: los transitos
en el Canal de Suez estan siendo afectados por el conflicto en Oriente Medio y las restricciones en
los transitos en el Canal de Panama debido a la sequia en el pais. Esto podria provocar una menor
disponibilidad de barcos y una subida en el precio del Shipping, se ha considerado un valor del
Acuerdo para el negocio de shipping de 90 M€ (100M$).

Estos importes no incluyen los costes de la unidad de gestion conjunta, ya que estan incluidos en el
Contrato de Servicios Técnicos y Apoyo a la Gestidn para el ejercicio 2025. Igualmente, los acuerdos
propuestos no incluyen compraventas intragrupo de GNL, objeto de tratamiento individualizado y
separado.

III. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

De una parte, Endesa Energia, S.A.U. (“Endesa Energia”) es una sociedad integramente
participada por Endesa, S.A. y, por lo tanto, es una sociedad dependiente de esta.

De otra parte, Enel Global Trading S.p.A. (“EGT") es una sociedad integramente participada por
Enel S.p.A. y, por lo tanto, dependiente de esta.

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A con un
70,101% de participacion. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre Endesa o sus
sociedades dependientes, con los accionistas de Endesa que sean titulares del diez por ciento o mas
de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de Administracidn, asi como con
cualesquiera otras personas que deban considerarse partes vinculadas a Endesa, con arreglo a las
Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que se consideraran operaciones vinculadas
todas aquellas celebradas entre Endesa o sus sociedades dependientes y Enel o sus sociedades
dependientes (excluido el Grupo Endesa?).

A los efectos del calculo de los umbrales para la publicacién de las operaciones vinculadas, se
considera “misma contraparte” tanto a Enel y sus sociedades dependientes (excluido el Grupo
Endesa) como a Endesa y sus sociedades dependientes. Es decir, se considera una misma
contraparte, tanto a la propia persona, fisica o juridica, vinculada, como a cualquier otra entidad bajo
su control, asi como, en el caso de personas fisicas, a los familiares cercanos, tal y como son definidos
por la NIC 24.

Iv. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa, técnica y/o comercial

El objetivo principal del Acuerdo adoptado entre Endesa Energia y Enel es incrementar la flexibilidad
y aprovechar las sinergias de la operativa del Grupo Enel.

De esta manera, la operativa fijada permite que: (i) la elaboracién de la estrategia de gas; (ii) la
gestion de contratos de gas a plazo; (iii) la transferencia de contratos; (iv) la gestion del margen
mayorista; y (v) la gestion operativa del gas, se realicen de manera global mientras que (i) la gestiéon
del margen comercial y la estrategia del pricing; (ii) la gestion de clientes; (iii) la gestion logistica
local; (iv) la gestién de riesgos; y (v) la ejecucién de coberturas, se realicen de forma local.

1Grupo Endesa: a efectos de la normativa interna de operaciones vinculadas el término “Grupo Endesa” se refiere a Endesa, S.A. y sus sociedades
dependientes, en el sentido de lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.
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Por tanto, es razonable disponer de un modelo centralizado de gestién de acuerdo tanto con el Plan
Estratégico del Grupo Enel como con el Plan Estratégico de Endesa, que permita a EGT y Endesa
Energia optimizar la flota de buques para sacar el maximo valor de los contratos (maximizar ingresos
y minimizar costes). Por otro lado, la Unidad de Gestidon Conjunta, concebida como un operador de
mercado con un posicionamiento y capacidad de negociacion mayor que EGT y Endesa Energia por
separado, redunda en un aprovechamiento superior de las oportunidades y en una mayor
competitividad en la obtencién de ofertas de precio.

A continuacién, se detallan tres modelos organizativos distintos para la gestion conjunta de las
actividades, que tipicamente presentan las compaiiias en el sector:

Posicidny Capacidad

estrategia Operativa Riesgos Costes Complejidad Autonomia
Sociedad Creacion de una sociedad entre ENDESA y
conjunta ENEL trasladando la titularidad de los activos. . . . . “
e T ST T ST TP TY EE R b e
] Modelo Elaboracién de un modelo de gestion conjunta
]
) para optimizar la cartera a través de una unidad
: centralizado de gestion que netee las carteras globales y J . . .
]

de gestion optimice el servicio de Shipping y GML

Definicién de un contrato marco entre ENDESA y
EMEL que regule la relacion entre ambas I . '
sociedades para colaboraciones puntuales.

Contrato
marco

®DDH*

Centribucién beneficios modelo de
gestion conjunta

Adicionalmente a las tres alternativas de gestion conjunta, cada compaiia (EGT y Endesa Energia)
podrian gestionar de forma independiente su flota y contratos. Sin embargo, no se beneficiarian de
las ventajas que a continuacién se detallan y, adicionalmente, sus costes de operacion serian
mayores y por lo tanto no permitirian una optimizacién econdmica y operativa como si sucede con
el modelo de gestién conjunta.

Por todo ello, las ventajas derivadas del Acuerdo de Gestidon Conjunta de buques metaneros y de los
contratos FOB de GNL de origen EE.UU. se resumen a continuacion:

e Posicionamiento y estrategia. La gestion conjunta del shipping y de los contratos de GNL
potencian el posicionamiento estratégico, maximizando las sinergias en la operacién de los
activos y minimizando tanto los costes como los riesgos asociados a la actividad.
Adicionalmente, la gestidn conjunta da respuesta agil a incidencias puntuales que puedan
modificar la cantidad de GNL disponible y a operaciones de compraventa que respondan a
los intereses econdmicos de Endesa Energia y EGT, siempre que las condiciones econémicas
resulten beneficiosas para ambas compaifiias.

e« Capacidad operativa. Gracias a la actuacion conjunta el uso de las flotas es mas eficiente,
permitiendo, en su caso, la optimizacion de rutas de acuerdo con las necesidades de Endesa
Energia (permite incorporar variables como el célculo de los tiempos, distancias e itinerarios
y realizando los ajustes pertinentes para cada situacion). Complementariamente, permite
obtener una respuesta mas rapida ante cualquier necesidad, evitando, a su vez,
subfletamentos constantes de buques. Adicionalmente, se amplia el aprovechamiento de las
oportunidades y su alcance geografico, contribuyendo a una mejor gestion de los riesgos.

e Riesgos. Gracias a la actuacién conjunta se reducen los riesgos econémicos inherentes a la
actividad. Un aumento en la capacidad de gestion mitiga los riesgos adheridos a la actividad
de shipping (mermas de carga, retrasos, cambios climaticos etc.). Adicionalmente, disponer
de mas recursos de forma conjunta permite hacer frente con mayor facilidad a eventos
sobrevenidos y, en su caso, superarlos con éxito.
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e Costes. La capacidad de realizar operaciones de GNL intragrupo entre Endesa Energia y EGT
evita la salida a mercado, ahorrando los costes asociados, reduciendo riesgos de contraparte,
incrementando la seguridad del suministro y mejorando margenes. Asimismo, se ofrece un
ahorro en costes portuarios derivado de las propias economias de escala (remolcadores,
practicos, amarradores, etc.), logrando una optimizacién de la planificacion de la actividad
evitando la transmision de activos.

e Autonomia. La actuacién conjunta en un modelo centralizado de gestién otorga un alto
grado de independencia en la toma de decisiones. En este sentido, el modelo permite,
ademas de la gestion y coordinacion de las actividades de forma centralizada aprovechando
las sinergias y siendo mas eficiente en costes, que cada compaifiia tenga un alto grado de
autonomia en la medida que les permite gestionar sus propios buques.

Por tanto, la gestidén conjunta se presenta a priori como la tendencia de mercado que potencia el
posicionamiento y la estrategia de las compafiias maximiza la eficiencia operativa de los activos y
mitiga los costes y riesgos inherentes a la actividad, siempre que se lleve a cabo segin unas normas
predefinidas que garanticen que se obtienen beneficios sin penalizar los intereses ni la operativa de
ninguna de las partes.

2. Garantias establecidas

A los efectos de justificar la prestacion de estos servicios reciprocos, dentro de los dos meses
siguientes a la finalizacion de cada periodo de vigencia del Acuerdo, la Unidad de Gestion Conjunta
remitird a cada una de las partes la acreditacion documental justificativa suficiente para permitir la
revision de al menos, sin caracter limitativo, de los siguientes aspectos:

e La ejecucion de la Planificacion del Shipping y eventuales ajustes a la enviada con
anterioridad al inicio del periodo de vigencia correspondiente.

e Los factores y criterios de asignacién de los contratos de Shipping.
e Los precios medios del Shipping propio y el Shipping spot aplicados durante el periodo

e Las ventas a terceros o entre las partes y las compras de Shipping spot en los términos
previstos

e Los ajustes entre las partes realizadas que deriven del Factor de Uso.

Esta revisidn sera realizada por expertos independientes designados por Endesa.

Si en el plazo de cuatro meses desde la recepcién de la documentaciéon ninguna de las partes ha
manifestado su discrepancia, se consideraran definitivas las operaciones realizadas durante el
periodo de tiempo analizado.

En caso de desacuerdo en la ejecucion del Acuerdo, las partes aplicaran el régimen de resolucion de
disputas previsto en la clausula 18 del Acuerdo por el cual se obligan a negociar durante 15 dias,
siendo necesaria la aprobacion por parte del Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa de
cualquier acuerdo que se alcance. En caso de no alcanzar ningun acuerdo, las partes someteran la
disputa a tres arbitros nombrados por la Cdmara Internacional de Arbitraje con sede en Paris.

Por lo tanto, el Acuerdo establece unos mecanismos especificos de revision de la ejecucién del
Acuerdo y de resolucién de controversias que no sélo se pueden considerar objetivos y equilibrados
para los intereses de ambas partes, sino que, dan cumplimiento a los procedimientos especificos
aprobados por Endesa en materia de operaciones vinculadas y permiten la resolucion de
controversias en términos similares a como los hubiesen acordado partes independientes.

Asimismo, en el Acuerdo se establece que Endesa se reserva el derecho, antes de pagar, de revisar
la documentacién contenida en los puntos arriba sefialados para concluir sobre el cumplimiento de
los requisitos necesarios para garantizar la deducibilidad del gasto de las sociedades destinatarias.

Por tanto, estos controles permiten reforzar las conclusiones de este informe.
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3. Razonabilidad econémica

Las Directrices de la OCDE establecen que, para que una prestacion de servicios intragrupo cumpla
con el principio de plena competencia, es preciso determinar si las actividades realizadas por el
proveedor generan un beneficio al receptor (benefit test), de forma que un tercero independiente
hubiera estado dispuesto a realizar por si mismo las actividades objeto de los servicios o a contratar
a otra entidad para su realizacién. Este requisito se enuncia, a su vez, en el articulo 18.5 de la Ley
del Impuesto de Sociedades, estableciendo como condicién necesaria para la determinacion de la
existencia de un servicio intragrupo la generacion de una ventaja o utilidad al destinatario.

La Gestion Conjunta de buques metaneros y de los contratos FOB de GNL de origen EE.UU. surge de
la necesidad de optimizar la utilizacion de los buques contratados para hacer frente a las necesidades
de ambas compafiias. Esta operativa permite a Endesa Energia y a EGT beneficiarse de una agilidad
y eficiencia operativa, incrementando la capacidad para la gestién de incidentes y con un mayor
aprovechamiento de oportunidades de negocio, optimizando ademas los recursos humanos,
materiales y técnicos.

La expectativa de obtener un beneficio mutuo y proporcional es fundamental para que empresas
independientes acuerden compartir las consecuencias de la agrupacion de recursos y habilidades. En
la medida en que este sistema de reparto se realizaria en el contexto de una operativa de gestién
conjunta del shipping, se identificaria un beneficio razonable esperado, derivado de la propia gestion
conjunta de la actividad frente a lo que habria ocurrido de gestionar la actividad de manera individual,
que justificaria el cierre de la operaciéon al mismo precio que el fijado por el armador tercero bajo los
contratos de pdliza aportados.

En cuanto a la adecuacion al principio de valor de mercado, atendiendo al analisis de comparabilidad
realizado por PwC y de acuerdo con el parrafo 2.14 de las Directrices de la OCDE y el articulo 18.4
de la LIS, se ha concluido que el método del precio libre comparable (*CUP") es el mas adecuado
para justificar que el precio establecido en las operaciones vinculadas realizadas en el contexto de la
operativa de gestidn conjunta de shipping y contratos FOB de GNL entre Endesa Energia y EGT, se
encuentra alineado con el principio de libre competencia.

El sistema establecido para la determinacion del precio de las operaciones vinculadas se basa en un
sistema de reparto de los precios fijados por terceros independientes (tanto de los buques que cada
compafiia aporta a través de las pdlizas firmadas con armadores terceros, como de los buques spot
gue sea necesario adquirir como consecuencia de la planificacion realizada), sobre la base del
porcentaje de dias de uso asignados a cada compafiia. Por tanto, existe informacion disponible sobre
operaciones comparables realizadas entre terceros independientes que posibilitan la aplicacion del
método CUP a través de comparables externos.

Ademas, para controlar que estas operaciones se produzcan a precios de mercado, se contrasta con
el precio de referencia construido mensualmente a partir de la media de las referencias semanales
de al menos, las siguientes firmas o equivalentes: Affinity LNG, Braemar, Clarksons Platou, Gibson,
Poten & Partners, Simpson Spence Young y Fearnley LNG, verificAndose que no existe una variacion
superior al 2%.

El reparto anual de costes entre EGT y Endesa Energia se calcula cada afio, entre otros, en funcion
del volumen de contratos de cada sociedad, segun se establece en el Acuerdo de Gestiéon Conjunta.
En la medida en que la clave de reparto empleada se encuentra ligada al beneficio obtenido (o
susceptible de ser obtenido) por la entidad destinataria de los servicios, es razonable concluir que
cumple con el criterio de racionalidad requerido por la normativa de operaciones vinculadas para la
distribucion de la contraprestacion entre las entidades beneficiarias de los servicios.

Por todo lo expuesto, se concluye que la metodologia utilizada para la determinacion del precio de la
operacion vinculada realizada entre Endesa Energia y EGT es consistente con los precios que partes
independientes hubieran pactado en similares circunstancias. De esta manera, se puede concluir que
esta operacion es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y, en particular, de los
accionistas distintos de la parte vinculada, esto es, de los accionistas distintos del Grupo Enel.



ANARSQ

V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL COMITE
DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacion el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta los
siguientes informes:

- Informe PricewaterhouseCoopers Tax and Legal S.L. y PricewaterhouseCoopers Asesores de
Negocios, S.L. (en adelante “PwC”) sobre la justicia y razonabilidad de la renovacion del
contrato objeto de analisis.

PwC ha emitido su Informe en su condicién de experto independiente. A la fecha de emisidn
del mismo, PwC no mantienen ninguna relacion comercial con el Grupo Enel o con el Grupo
Endesa que pudiese comprometer su condicién de experto independiente a los efectos de la
emision de este Informe o que, en particular, les pudiese situar en una situacién de conflicto
de interés en el desarrollo del andlisis y la obtencién de las conclusiones que se exponen en
el mismo.

En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, se puede
concluir que la gestion conjunta potencia el posicionamiento y la estrategia de las companias,
maximiza la eficiencia operativa de los activos y mitiga los costes y riesgos inherentes a la
actividad, siempre que se lleve a cabo segln unas normas predefinidas que garanticen que
se obtiene beneficios sin penalizar los intereses ni la operativa de ninguna de las partes
(racionalidad de la operacion, técnica y/o comercial), y que el precio fijado entre las partes
(racionalidad econdémica) y las condiciones contractuales resultan acordes con el principio de
plena competencia. El experto independiente ha examinado las normas definidas, las
garantias aplicadas y las condiciones contractuales establecidas por las partes, concluyendo
que la renovacidon para el ejercicio 2025 del Acuerdo de Gestion Conjunta de buques
metaneros y de los contratos FOB de GNL de origen EE.UU. entre Endesa Energia y EGT
descrito en el presente documento es justo y razonable desde el punto de vista de Endesa y
de los accionistas que no sean partes vinculadas.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta integrado por seis
miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83%) son
independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa al
accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejero D. Stefano De Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha participado en
la elaboracion de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y consensuado el
contenido de este Informe sobre la “Renovaciéon del Acuerdo de Gestién Conjunta de buques
metaneros y de los contratos FOB de GNL de origen EE.UU. para 2025 entre Endesa Energia y EGT”

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y Cumplimiento
concluye que la gestién conjunta:

e Es la practica que potencia el posicionamiento y la estrategia de Endesa, maximizando el
cumplimiento de su Plan Estratégico.

e Maximiza la eficiencia operativa de los activos y de las rutas, maximizando beneficios, y
optimiza los costes y riesgos inherentes a la actividad.

e Permite optimizar los recursos humanos, materiales y técnicos.

e Fortalece y amplia el posicionamiento en el mercado, dotandolo de una mayor capacidad
y poder de negociacion.

e Permite el aprovechamiento de las oportunidades y sinergias, ademas de su alcance
geografico, contribuyendo a una mejor gestion de los riesgos.
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e Reduce costes derivados de la salida a mercado de operaciones de GNL, incrementando la
seguridad del suministro y mejorando margenes.

e La metodologia utilizada para la determinacién del precio de la operacién vinculada se
encuentra alineado con el principio de libre competencia.

e Los términos contractuales de la operacién vinculada estan establecidos en términos
habituales entre partes terceras, por lo que son razonables.

e Se establece unos mecanismos especificos de garantias y de revision de la ejecucién del
Acuerdo y de resolucion de controversias en términos similares a como los hubiesen
acordado partes independientes.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la “Renovacion para el ejercicio 2025 del
Acuerdo de Gestidon Conjunta de buques metaneros y de los contratos FOB de GNL de origen EE.UU.
entre Endesa Energia y EGT” es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y de los
accionistas distintos de la parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA OPERACION VINCULADA CONSISTENTE EN LA
AUTORIZACION PARA COMPRAS SPOT DE FUELOIL POR PARTE DE ENDESA
GENERACION SAU A ENI TRADE & BIOFUELS SPA PARA CANARIAS EN 2025

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, emite el presente Informe para evaluar
si la operacion es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de
los accionistas distintos de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa
la evaluaciéon y de los métodos utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la
siguiente informacion:

a) informacién sobre la naturaleza de la operacion y de la relacion con la parte
vinculada,

b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacién y

d) aquella otra informacidn necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde
el punto de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por
el Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el
Reglamento, definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la
solicitud, aprobacién, publicacion y supervisidén de las operaciones vinculadas. Esta normativa
ha sido objeto de aplicacién en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes de la operacién

La actividad de generacién de energia eléctrica de Endesa Generacidén en Espafia incluye tanto
la generacion en la Peninsula Ibérica como en los territorios no peninsulares (archipiélago
canario, balear, Ceuta y Melilla).

Endesa Generacion es uno de los principales generadores con unidades térmicas instaladas en
los territorios no peninsulares. En este sentido, Endesa Generacidn necesita aprovisionarse
con el fueloil necesario que le permita operar con las garantias suficientes en sus centrales
térmicas.
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La actividad de generacidn en los territorios no peninsulares presenta las siguientes
caracteristicas diferenciadoras con respecto a la de un sistema peninsular: (i) no existencia de
economias de escala; (ii) necesidad de mayores margenes de reserva requeridos; y (iii)
utilizacién de un “mix” de tecnologias especifico condicionado por la disponibilidad de recursos,
lo que determina un papel muy relevante de la generacién térmica de cara a garantizar la
seguridad del suministro.

Derivado de las limitaciones medioambientales y la lucha contra el cambio climatico y
transicion ecoldgica, en el archipiélago canario se modificaron determinadas autorizaciones
ambientales con el propdsito, entre otros, de emplear, como combustible liquido para la
generacion eléctrica, fueloil 0,7% de azufre, entre las que se encuentran las centrales térmicas
de Lanzarote y Fuerteventura.

El suministro de combustibles para generacidn eléctrica a Canarias, como al resto de territorios
no peninsulares, se ha de llevar a cabo, conforme a la ley 17/2013, el Real Decreto 738/2015
y la Orden TED/1315/2022, mediante subastas de combustible convocadas por el Ministerio
para la Transicidon Ecoldgica y el Reto Demografico. Sin embargo, no existe certeza de que se
pueda asegurar el suministro de combustible desde 01.01.25 bajo el esquema de subastas vy,
por tanto, es necesario que Endesa realice las acciones que estén en su mano para que esté
garantizado el suministro de combustible hasta |la subasta.

Los contratos vigentes de suministro de combustibles liquidos en las centrales de Lanzarote y
Fuerteventura finalizan su vigencia el 31 de diciembre de 2024. Por tanto, al objeto de
garantizar la continuidad del suministro eléctrico en Canarias a partir del 1 de enero de 2025,
la Sociedad necesita contratar el suministro de combustibles liquidos a las centrales de
Lanzarote y Fuerteventura que permitan cubrir la demanda de electricidad.

b) Objeto de la operacion.

El objeto de la operacion consiste en autorizar las compras spot de fueloil de 0,7% de azufre
con destino Lanzarote y Fuerteventura entre Endesa Generacion, SAU (como comprador) y Eni
Trade & Biofuels SpA

(como suministrador) para el suministro en el ejercicio 2025, por un volumen maximo de
60.000 toneladas, dividido en dos cargamentos spot de entre 29.000 y 30.000 toneladas.

Estas operaciones en todo caso son eventuales y condicionadas a que la oferta de Eni Trade &
Biofuels SpA sea la mejor, en los términos posteriormente expuestos.

La entrega del producto se realizara en posicion DES (Delivered Ex Ship), puertos de descarga
de Lanzarote (17.000 toneladas) y Fuerteventura (13.000 toneladas).

c) Importe de la operacién

La estimacion del valor de las operaciones entre Endesa Generacion, SAU y Eni Trade & Biofuels
SpA por un volumen maximo de 60.000 toneladas de fueloil 0,7% de azufre, ascenderia a un
total estimado de 26,2 millones de euros.

El precio estara Indexado a Platts FO 0.5% FOB Rotterdam barges y/o mean CIF NWE GO

0.1%, media mes de entrega y siguiente, mas una prima. El fuel oil de 0,7% de azufre no es
una calidad estandar de mercado, por lo que no existe un indice especifico para su cotizacién,

3



endeseo

mientras que si lo son el fuel oil de 0,5% de azufre, empleado como combustible en el
transporte maritimo (bunker), y el gaséleo de 0,5% de azufre.

El valor de cada operacion se calculard de acuerdo a las condiciones de entrega de la

compraventa y conforme a las cotizaciones de mercado correspondientes a los indices de
mercado aplicables a cada cargamento.

III. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

De una parte, Endesa Generacion, S.A.U. es una sociedad integramente participada por
Endesa, S.A. Endesa esta participada en un 70,101% por Enel Iberia, integramente participada
por Enel Spa. Endesa Generacién por tanto esta controlada por Enel Spa.

De otra parte, Eni Trade & Biofuels, S.p.A. es una sociedad integramente participada por
Eni, S.p.A. A su vez, Eni, S.p.A, estd participada por el Estado italiano, a través de
participaciones directas en la sociedad (con el 4,67%) e indirectas a través de Cassa Depositi
e Prestiti, S.p.A., sociedad controlada por el Estado de Italia (con el 27,73%).

De conformidad con la legislacion contable (NIC 24, NIC 10 y NIC 28), dado que el Estado
italiano ostenta el control en Enel, S.p.A. y de Eni, S.p.A. la operacidn entre Endesa Generacion
SAy Eni Trade & Biofuels, S.p.A., se considera operacién vinculada.

IV. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa y estratégica de la operacion

La Operacién vinculada debe analizarse en el contexto de las necesidades de generacion
eléctrica para Lanzarote y Fuerteventura.

Endesa Generacidn realizara las gestiones oportunas para la compra spot de fueloil 0,7% de
azufre para Lanzarote y Fuerteventura a través de un proceso competitivo o de licitacion para
cada cargamento. Endesa Generacion invitara y recibira para cada proceso ofertas de distintos
proveedores, seleccionando la oferta mas competitiva.

Endesa Generacion realiza el suministro de fueloil para sus centrales térmicas de Lanzarote y
Fuerteventura en virtud de: i) un contrato de suministro, que regula la compra de producto y
la logistica hasta su entrega en la central, ii) asi como a través de compras en el mercado
spot, las cuales le han permitido optimizar el coste de aprovisionamiento, alli donde se dispone
de acceso a instalaciones que permiten descargar lotes de tamanfo suficiente. Este es el caso
de las compras spot de cargamentos de 30.000 toneladas de fueloil de 0,7% de azufre para
Lanzarote y Fuerteventura.

En este sentido, Endesa Generacion estima que, del total de cargamentos spot de 30.000
toneladas de fueloil de 0,7% de azufre para las centrales de generacidon de Lanzarote y
Fuerteventura, dos de ellos pudieran ser adjudicados a Eni Trade & Biofuels SpA siempre y
cuando: (i) se trate de la oferta de menor coste de entre las ofertas solicitadas a terceros; y
(ii) el coste puesto en central sea inferior al contrato de suministro.

Por todo ello, es razonable concluir que la operacion de compra de cargamentos spot de fueloil
0,7% de azufre por parte de Endesa Generacién, SAU a Eni Trade & Biofuels SpA estaria
alineada con el propdsito, valores y plan estratégico de la Sociedad y del Grupo Endesa.
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En todo caso, se informara al Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, S.A. del importe
definitivo de la Operacion Vinculada si esta llegara a formalizarse.

2. Razonabilidad econémica de la operacién. Métodos empleados

De acuerdo con las Directrices de la OCDE vy el articulo 18.4 de la LIS, el método CUP, que
consiste en “comparar el precio facturado por bienes o servicios transmitidos o prestados en
una operacién vinculada con el precio facturado por bienes o servicios transmitidos o prestados
en una operacion no vinculada comparable en circunstancias también comparables”, es el
método de precios de transferencia mas fiable para determinar la naturaleza de valor de
mercado de la Operacion Vinculada.

El método CUP mediante comparables internos es el mas adecuado para justificar que el precio
establecido en las operaciones vinculadas de compras spot de fueloil 0,7% de azufre entre
Endesa Generacion, SAIU y Eni Trade & Biofuels SpA se encuentra alineado con el principio de
libre competencia.

La metodologia utilizada para la fijacion del precio de la Operacion Vinculada se lleva a cabo
de conformidad con lo siguiente:

e Para cada cargamento requerido se solicitara siempre una oferta a varios proveedores
ademas de a Eni. Endesa Generacion solicitara ofertas a grandes agentes del mercado.

o De entre las ofertas recibidas, el contrato se adjudicara a la oferta que suponga un
menor coste para Endesa Generacidn, siempre y cuando el coste puesto en central sea
inferior al del Contrato de suministro. El precio que se establece para la compraventa
de fueloil de 0,7% de azufre es acordado segun las condiciones de entrega de la
compraventa (DES) y conforme a las cotizaciones de mercado correspondientes al
indice de mercado aplicable, mas una prima.

e Posteriormente, se realizard un ejercicio de validacién ex post (“outcome-testing”) con
el objeto de validar las condiciones finalmente aplicadas en las operaciones de
compraventa y confirmar que la metodologia se aplicé correctamente. Esta revision se
realizara por expertos independientes designados por Endesa y con la periodicidad que
estime el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa.

Por tanto, la aceptacion o rechazo de la operacién se determinara en funcién de los precios
obtenidos del mercado, que previamente Endesa Generacidon habra solicitado a terceros
independientes, reflejdndose de forma razonable un analisis de comparabilidad fiscal.

En todo caso, se informara al Comité de Auditoria y Cumplimiento del importe definitivo de la
operacion.

Por tanto, es razonable concluir que el precio pactado para la Operacion Vinculada serd, en
términos generales, consistente con el principio de valor de mercado y en ninglin caso, superior
al que hubieran acordado entidades independientes en condiciones similares.

3. Razonabilidad juridica y comercial de la operaciéon

El referido acuerdo se establece en unos términos razonables para Endesa Generacién, SAU,
en cuanto parte destinataria de los Productos.
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A la vista de los términos juridicos y comerciales, se puede concluir que la Operacidn Vinculada
esta articulada de una manera razonable y en unos términos y condiciones contractuales
similares a los que podrian haber acordado partes independientes.

V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL
COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacion el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el
Informe de Deloitte Legal, S.L.P (en adelante “Deloitte”) sobre la justicia y razonabilidad de la
autorizacion para compras spot de fueloil por parte de Endesa Generacion SAU a Eni Trade &
Biofuels SPA para para las centrales térmicas de Punta Grande y las Salinas en 2025.

Deloitte ha emitido su Informe en su condicion de experto independiente. A la fecha de emision
del mismo, Deloitte no mantiene relaciones comerciales con el Grupo Enel o con el Grupo
Endesa que pudiesen comprometer su condicion de experto independiente a los efectos de la
emision de este Informe o que, en particular, le pudiese situar en una situacién de conflicto de
interés en el desarrollo del analisis y la obtencion de las conclusiones que se exponen en el
mismo.

En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, el experto
independiente ha acreditado que es razonable autorizar las compras spot de fueloil de 0,7%
de azufre con destino Lanzarote y Fuerteventura entre Endesa Generacién, SAU (como
comprador) y Eni Trade & Biofuels SpA para el suministro 2025. Por tanto, sefiala Deloitte que
la autorizacién de la operacién vinculada es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa
y, en particular, de los accionistas distintos de la parte vinculada, esto es, de los accionistas
distintos del Grupo Enel.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIiA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta integrado
por seis miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83%)
son independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa
al accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital,
el Consejero D. Stefano de Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha
participado en la elaboracidén de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y
consensuado el contenido de este Informe sobre la justicia y razonabilidad de la autorizacién
para las compras spot de fueloil de 0,7% de azufre con destino Lanzarote y Fuerteventura
entre Endesa Generacion, SAU (como comprador) y Eni Trade & Biofuels SpA para el suministro
2025.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y
Cumplimiento concluye que:

1. La operacion de compra de cargamentos spot de fueloil 0,7% de azufre por parte de
Endesa Generacion, SAU a Eni Trade & Biofuels SpA estaria alineada con el propésito,
valores y plan estratégico de la Endesa Generacion, SAU y del Grupo Endesa.
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2. La operacion vinculada tiene origen en un proceso competitivo por el que Endesa
Generacidn, SAU solicitara ofertas vinculantes a distintos proveedores para la compra
de cargamentos spot de fueloil 0,7% de azufre para las Centrales térmicas de
Lanzarote y Fuerteventura, con unas condiciones definidas (cantidad, calidad, periodo
y condiciones de entrega), del que se adjudicaria a Eni Trade & Biofuels SpA sélo y
cuando sea la oferta de menor coste entre las ofertas presentadas por los distintos
proveedores; y su coste puesto en central sea inferior al del Contrato de Suministro.

3. La metodologia utilizada para la determinacidn del precio de la Operacién Vinculada es
conforme a la normativa fiscal espafiola de precios de transferencia y a las Directrices
de la OCDE, y que los precios de esta operacion reflejaran lo que partes independientes
hubieran pactado en similares circunstancias.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que de la autorizacion para las compras spot
de fueloil de 0,7% de azufre con destino Lanzarote y Fuerteventura entre Endesa Generacion,
SAU (como comprador) y Eni Trade & Biofuels SpA para el suministro 2025, es justa y
razonable desde el punto de vista de Endesa y de los accionistas distintos de la parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUD’ITORfA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA OPERACION VINCULADA CONSISTENTE EN LA REFACTURACION
DE COSTES DE EXPATRIADOS ENTRE EMPRESAS DEL GRUPO ENDESA Y EMPRESAS DEL
GRUPO ENEL

1. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el
Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa emite el presente Informe para evaluar si la operacion
es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de los accionistas distintos
de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluacion y de los métodos
utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la siguiente
informacién:

a) informacidén sobre la naturaleza de la operacion y de la relacidén con la parte vinculada,
b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestaciéon de la operacion y

d) aquella otra informacién necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde el punto
de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por el
Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el Reglamento,
definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la solicitud,
aprobacion, publicacion y supervisidon de las operaciones vinculadas. Esta normativa ha sido objeto
de aplicacién en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes de la operacion

Es habitual que se produzcan cesiones de personal entre las distintas entidades del Grupo Endesa y
el Grupo Enel, con el fin de lograr favorecer la integracidon entre compafiias y crear sinergias como
resultado de dicha integracion. Asi, determinadas entidades del Grupo Endesa ceden parte de su
personal (“expatriados”) a entidades del Grupo Enel y viceversa, asumiendo en primera instancia las
sociedades que ceden al personal, los costes asociados al personal cedido. Por tal motivo, se ha
venido estimando de mutuo interés tanto del Grupo Endesa como del Grupo Enel, proceder al traslado
temporal de personal especializado de Enel de distintos paises a Endesa y viceversa, formalizandose
dichos desplazamientos entre las empresas a través de contratos denominados “Contratos de
Refacturacion” o “Recharge Agreements for Personnel Secondment”. Este tipo de contratos es
practica habitual en grupos multinacionales en los que se producen desplazamientos de trabajadores
entre empresas pertenecientes a un mismo grupo.
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Se trata de una Unica categoria de contratos, cuyos elementos juridicos y finalidad son idénticos:

- Setrata de contratos ordinarios, en cuanto necesarios para la correcta asignacion de costes de
este tipo de intercambios internacionales;

- Se formalizan de acuerdo a un modelo estandarizado en todos los casos, con las excepciones
de aquellos contratos formalizados con sociedades chilenas?;

- Se aplican criterios de (a) seleccién de personal a expatriar y (b) econémicos, de acuerdo con
las politicas generales comunes al Grupo Endesa y al Grupo Enel;

- El momento de su materializacidn, vigencia, modificacidon o renovacion precisa de la maxima
flexibilidad atendiendo a las necesidades y momentos concretos en que se deba producir el
traslado del personal, que por lo demas, variard en nimero en cada momento; y

- De dicha flexibilidad y vinculacidon con el nimero preciso de trabajadores asignados en cada
momento, se desprende la dificultad de poder prever anualmente las necesidades y valor de
los contratos.

Con caracter general, estas operaciones no suponen un coste para ninguna de las empresas
intervinientes, ya que la empresa beneficiaria del servicio abona todos los gastos a la empresa de
origen. Sin embargo, esta circunstancia no es un obstaculo para que la operaciéon tenga la
consideracion de operacién vinculada, aplicandose la normativa correspondiente.

Atendiendo a las directrices de la CNMV “sobre el régimen de comunicacidon de operaciones vinculadas
reguladas en el Capitulo VII bis del Titulo XIV de la Ley de Sociedades de Capital”, que sefialan que
en el caso de contratos plurianuales deberan valorarse en términos actualizados y no anualizados,
los “Contratos de Refacturacion” o “Recharge Agreements for Personnel Secondment” objeto de este
informe se aprobaran atendiendo a una estimacién del total de la duracidn del contrato, es decir, se
ha procedido a valorar los contratos vigentes hasta la fecha de su finalizacion.

b) Objeto e importe de la operacion.

La transaccion tiene por objeto la refacturacion de los costes de personal expatriado originados por
la elaboracion de nuevos contratos (“Recharge Agreements for Personnel Secondment”) o la
extensién de contratos previamente autorizados, formalizados entre Endesa, S.A. o sus sociedades
controladas y empresas del Grupo Enel, desde el 1 de enero de 2024 hasta la finalizaciéon de cada

uno de estos contratos, que ascienden a un total aproximado de 4,82 M€, de los cuales 1,29 M€
corresponden a empleados con origen Endesa, y 3,53 M€ corresponden a empleados con origen Enel.
En adelante, tales servicios son referidos como los “Costes de expatriados”

La entidad receptora de los trabajadores expatriados serd la encargada de coordinar, dirigir y
gestionar a dichos trabajadores, sin recibir en ningln caso instrucciones por parte de la entidad
cedente, actuando esta Ultima como mera intermediaria. Del mismo modo, la entidad receptora de
los expatriados se ocupara de instruir y proporcionar la asistencia necesaria a los trabajadores
expatriados que estén trabajando en su entidad. Por su parte, las entidades receptoras de los

! La legislacidn local chilena exige incorporar un importe por coste de mandato estimado en aproximadamente
USD 3.000-4.000 por empleado por afio.
3
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trabajadores expatriados se comprometen a llevar a cabo el pago de los costes que hubiera tenido
gue soportar la entidad cedente, por el personal expatriado. Asi pues, en base al analisis de
funciones, riesgos y activos realizado, podemos caracterizar a las entidades cedentes como meras
intermediarias en la cesion de personal, que realizan funciones minimas, asumen riesgos limitados.
Con caracter general, los “Contratos de Refacturacion” o “Recharge Agreements for Personnel
Secondment” son de los denominados pass-through.

Los “Recharge Agreements for Personnel Secondment” son unos contratos marco acordados sobre un
modelo unificado que presenta unas caracteristicas sustancialmente comunes para todos los
Contratos, que regulan los términos juridicos y econémicos para la recuperacién de los costes
incurridos por la “Empresa de Origen” por el desplazamiento internacional de su personal, mediante
la facturacién a la “Empresa Anfitriona” de la totalidad de dichos costes.

Cada vez que se produce una nueva expatriacion se elabora un documento denominado Hoja de
Balance donde se detallan los costes anuales estimados especificos para el empleado expatriado,
clarificando que costes seran asumidos directamente por la “Empresa Anfitriona” (es decir, la que
recibe los servicios del personal cedido) y que costes se mantendran en la Empresa de Origen (entidad
qgue haya cedido el personal especializado) para ser posteriormente refacturados. Este documento se
incorpora como Anexo al contrato “Recharge Agreements for Personnel Secondment”.

I1I1. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

Sociedades del Grupo Endesa que han materializado contratos, con las Sociedades del
Grupo Enel: Endesa, S.A., Endesa Energia, S.A.U, Endesa Generacion, S.A., Enel Green Power
Espafia, S.L. y Edistribucion Redes Digitales S.L.

Sociedades del Grupo Enel que han materializado contratos, con las Sociedades del Grupo
Endesa: Enel Grids Srl (100%), Enel X Srl (100%), Enel Américas S.A. (82,27%), Enel Investment
Holding BV (100%), Enel Brasil SA (82,27%), Enel Colombia SA ESP (47,18%), Enel Green Power
SpA (100%), Enel Services México SA de CV (99,99%), Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de
Sao Paulo SA (82,27%).

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A con un
70,101% de participacidon. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre Endesa o sus
sociedades dependientes, con los accionistas de Endesa que sean titulares del diez por ciento o mas
de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de Administracidn, asi como con
cualesquiera otras personas que deban considerarse partes vinculadas a Endesa, con arreglo a las
Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que se consideraran operaciones vinculadas
todas aquellas celebradas entre Endesa o sus sociedades dependientes y Enel o sus sociedades
dependientes (excluido el Grupo Endesa).

A los efectos del calculo de los umbrales para la publicacidn de las operaciones vinculadas, se
considera “misma contraparte” tanto a Enel y sus sociedades dependientes (excluido el Grupo
Endesa) como a Endesa y sus sociedades dependientes. Es decir, se considera una misma
contraparte, tanto a la propia persona, fisica o juridica, vinculada, como a cualquier otra entidad bajo
su control, asi como, en el caso de personas fisicas, a los familiares cercanos, tal y como son definidos
por la NIC 24.
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Iv. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE ENDESA
Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa de la operaciéon

El parrafo 7.5 de las Directrices de la OCDE, de forma concordante con el articulo 18.5 de la LIS
establece como primer requisito de los servicios intragrupo que estos produzcan o pueden producir
un beneficio al destinatario. A continuacion, se detallan razones y beneficios de la operacién:

o Experiencias / conocimientos compartidos: Tanto Endesa como sus sociedades controladas y
el Grupo Enel han contado histéricamente con una extensa presencia internacional que determina la
necesidad de contar con personal especializado que pueda incorporarse a las sociedades en los
distintos paises, contribuyendo al intercambio de experiencias y conocimientos entre las mismas y
favoreciendo, ademas, el crecimiento profesional de sus trabajadores y los de las empresas de
destino. Por este motivo, se ha venido estimando de mutuo interés tanto de las entidades del Grupo
Endesa como de las del Grupo Enel, proceder al traslado temporal de personal especializado,
formalizandose dichos desplazamientos entre las empresas a través de los Contratos.

. Confidencialidad: En la medida en que las actividades que realice el personal desplazado
puedan tener un componente estratégico para el Grupo (sobre todo a la hora de compartir
conocimientos y experiencias en determinados ambitos donde la especializacidn resulte clave), éstas
conllevaran un alto grado de confidencialidad. Por lo tanto, la prestacion de este tipo de servicios por
parte de un tercero no seria factible, no sélo por la ausencia de experiencia especializada que éste
tendria sino por la propia sensibilidad de la informacién contenida en los conocimientos compartidos.

. Neutralidad: Se ha de tener asimismo en cuenta el efecto neutro de los importes monetarios
de la contraprestacidn de la operacion, que seran percibidos (o pagados) por las entidades del Grupo
Endesa. De acuerdo con lo establecido en los Contratos, el precio sera cerrado. El precio incluye
todos los costes, estimados por la “Entidad de origen”, que ésta refacturara, incluyendo cualquier
coste necesario para cumplir con las obligaciones contractuales de ésta. El precio asi calculado no
incluird ninglin margen sobre los costes totales calculados, salvo el caso de sociedades chilenas. Por
lo tanto, los Contratos, en todo caso, carecen de efecto econdmico para las entidades del Grupo
Endesa, al tratarse de una mera refacturacién de costes sin margen y carecer de efecto tributario,
con la excepcidn de aquellos en que son parte empresas chilenas.

En el caso concreto de los intercambios de personal con entidades del Grupo Enel ubicadas en Chile,
la propia normativa local exige que se incluya, en la base de costes refacturados, adicionalmente a
los costes directos e indirectos (costes reales, incurridos por los expatriados, donde debe existir un
justificante), un importe estimado en concepto de “coste de mandato”, o coste de gestidon y
administracion de la ndomina y atencion al empleado. Este coste se estima en aproximadamente USD
3.000-4.000 por empleado por afio, por lo que se considera que tiene un impacto inmaterial a los
efectos del presente analisis.

2. Razonabilidad econémica de la operacién. Métodos empleados

Los “Recharge Agreements for Personnel Secondment” permiten la recuperacién de los costes que
soporta la “Empresa de origen” al tener en asignacion internacional a algunos de sus trabajadores,
de acuerdo con las politicas internas de expatriacion:
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= Coste directo interno: Coste de personal, incluyendo salario fijo y variable, la
seguridad social, las contribuciones al fondo de pensiones si los hubiera, incentivos
especiales, beneficios complementarios y cualquier otro coste directamente referido a la
remuneracion.

= Coste directo externo: Viajes y otros costes directos externos
= Coste indirecto interno: Costes digitales, gestidn administrativa, formacion, etc.

Las Directrices de la OCDE establecen como segundo criterio para determinar la deducibilidad de un
cargo por servicio intragrupo la determinacién de que se trata de una remuneracion adecuada por la
prestacién de dichos servicios en conformidad con el principio de plena competencia. La politica de
precios de transferencia aplicada en la refacturacién de los Costes de expatriados por parte de las
entidades del Grupo Endesa (ya sea como “Entidad de origen” o como “Entidad Anfitriona”) consiste
en la facturacion de todos los costes asociados a la cesion del personal.

Una vez concluido que los costes asumidos por la entidad cedente del personal expatriado deben ser
refacturados a la entidad receptora del personal expatriado, y que la base de costes es razonable, el
articulo 18.5 de la LIS, alineado con las Directrices de la OCDE, establece para los servicios prestados
conjuntamente en favor de varias personas o entidades vinculadas que (i) siempre que sea posible,
se debera utilizar un criterio de asignacion de costes directo o individualizado, y que, (ii) Unicamente
en aquellos casos en los que no fuera posible, se utilizara un criterio de reparto indirecto.

Los costes correspondientes a estas operaciones de cesidn de personal son facturados a cada entidad
beneficiaria por cada uno de los empleados expatriados en la “Entidad Anfitriona”, siguiéndose un
criterio de asignacion directa, dado que pueden ser identificados de forma precisa.

Por ultimo, se debe considerar si la mera refacturacion de los servicios prestados por el personal
expatriado es acorde con el principio de plena competencia, o si debiera establecerse un margen de
beneficio.

En este sentido, el parrafo 7.34 de las Directrices de la OCDE establece que, cuando una sociedad
vinculada interviene Unicamente como intermediaria en una prestacion de servicios, no es apropiado
fijar un precio de plena competencia incrementando un margen sobre los costes de los servicios.

Asimismo, cabe destacar el parrafo 1.174 de las Directrices de la OCDE recomienda que la
transferencia o la adscripcion de empleados concretos entre miembros de un grupo de empresas
multinacionales no debe, como norma general, compensarse especificamente. En muchos casos, la
adscripcion de empleados concretos entre empresas asociadas no generara la necesidad de
compensacién. Cuando se adscribe un empleado (es decir, sigue en la nédmina del transmitente pero
trabaja para el adquirente), el mero pago requerido constituird, en muchos casos, una compensacion
de plena competencia apropiada por los servicios que éste presta.

Por lo tanto, teniendo en consideracién lo anteriormente expuesto, es razonable repercutir los gastos
correspondientes a las entidades destinatarias del personal expatriado, sin aplicaciéon de un margen
de beneficio.

Por todo ello se considera que la remuneracion aplicada se encuentra en linea con el principio de
plena competencia y por tanto se justifica su racionalidad econdémica.
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V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL COMITE
DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacion el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el informe
de Ernst & Young Abogados, S.L.P. sobre la justicia y razonabilidad de los contratos objeto de analisis.
Ernst & Young Abogados, S.L.P. ha emitido su Informe en su condicion de experto independiente,
habiéndose comprobado que a la fecha de emisién del mismo, EY Abogados no mantienen ninguna
relacién comercial con el Grupo Enel o con el Grupo Endesa que pudiese comprometer su condicion
de experto independiente a los efectos de la emisidon de este Informe o que, en particular, les pudiese
situar en un situacion de conflicto de interés en el desarrollo del analisis y la obtencion de las
conclusiones que se exponen en el mismo.

En el Informe se concluye que, la refacturacién de costes de cesion de empleados mediante los
“Recharge Agreements for Personnel Secondment” entre las empresas del Grupo Endesa y las
empresas del Grupo Enel, proporciona ventajas a Endesa, por lo que se se puede concluir que Endesa
obtiene un beneficio derivado de la cesién de los empleados de la cual deriva la refacturacién de
costes (racionalidad de la operacion, técnica y / o comercial), y que la remuneracion aplicada se
encuentra en linea con el principio de plena competencia (racionalidad econémica). Por lo tanto, la
refacturacion de costes entre empresas del Grupo Endesa y empresas del Grupo Enel, es justa y
razonable desde el punto de vista de Endesa y de los accionistas que no sean partes vinculadas.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIiA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta integrado por seis
miembros no ejecutivos del Consejo de Administracién, cinco de los cuales (83%) son
independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa al
accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa. De conformidad
con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejero D.
Stefano De Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha participado en la elaboracion
de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y consensuado el
contenido de este Informe sobre la “refacturacion de costes de expatriados entre empresas del Grupo
Endesa y empresas del Grupo Enel”

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y Cumplimiento
concluye que los contratos de “Recharge Agreements for Personnel Secondment” entre las empresas
del Grupo Endesa y las empresas del Grupo Enel:

e Favorecen el crecimiento profesional de los trabajadores de Endesa, tanto de los expatriados
como de aquellos que localmente comparten su trabajo con expatriados del Grupo Enel a través
del intercambio de experiencias y conocimientos.

¢ Determinan un efecto neutro de los importes de la contraprestacion de las operaciones, que
seran percibidas o prestadas por las entidades del Grupo Endesa, ya que los “Recharge
Agreements for Personnel Secondment” permiten la recuperacion del total de los costes que
soporta la “empresa de origen” al tener en asignacion internacional a algunos de sus
trabajadores y la “Entidad Anfitriona” no soportara ningdn margen cobrado por parte de la
“Entidad de origen”.
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El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la refacturacion de costes de
expatriados entre empresas del Grupo Endesa y empresas del Grupo Enel, es justa y
razonable desde el punto de vista de Endesa y de los accionistas distintos de la parte

vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORIiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA PRESTACION DE SERVICIOS DE SUPERVISION DE LA ACTIVIDAD
DE ATENCION TELEFONICA, TELEVENTA, CANALES DIGITALES, FACTURACION, COBRO
RECLAMACION Y CONTROL DE CALIDAD DE LA VENTA, POR PARTE DE ENEL COLOMBIA
S.A. ESP A ENDESA ENERGIA, S.A. Y A ENDESA OPERACION Y SERVICIOS COMERCIALES

7

S.L.U. (EOSC), EN LAS PLATAFORMAS OFFSHORE UBICADAS EN COLOMBIA Y PERU

1. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio, el Comité
de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, emite el presente Informe para evaluar si la operacion es
justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de los accionistas distintos de
la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluaciéon y de los métodos
utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la siguiente
informacién:

a) informacién sobre la naturaleza de la operacion y de la relacién con la parte vinculada,
b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacién y

d) aquella otra informacion necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde el punto
de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas.

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por el
Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el Reglamento,
definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la solicitud,
aprobacion, publicacion y supervision de las operaciones vinculadas. Esta normativa ha sido objeto
de aplicacién en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION

a) Objeto de la operacion.

Actualmente, Endesa tiene contratado con distintos proveedores multinacionales los servicios de
Atencion Telefénica y Televenta en plataformas de contact center, algunas en ubicaciones on/shore
(Espafia) y otras instaladas en offshore (Colombia y Peru).

El objeto de la presente operacién es la prestacion de servicios de supervision de la actividad de
Atencidn Telefénica, Televenta, canales digitales, facturacion, cobro, reclamacion y control de calidad
de la venta, por parte de Enel Colombia, S.A. ESP a Endesa Energia, S.A. y a Endesa Operacién y
Servicios Comerciales, S.L.U. (EOSC), en las plataformas offshore ubicadas en Colombia y Peru,
desde el 1 de febrero de 2025 hasta el 31 de enero de 2028.

Entre las principales actividades a realizar, destacan las siguientes:

N
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e Supervision de la operacidn, realizando las gestiones de control oportunas con el proveedor.

e Seguimiento de indicadores de gestién, generacidon de informes de gestidon y cuadros de
mando.

e Gestion de la calidad en base a los indicadores definidos.

o Gestién de campafias comerciales y proyectos en centros de venta telefénica, en el caso del
contrato con EE y en centros de atencion, venta y gestion de clientes, en el caso de EOSC.

e Seguimiento de ventas, caidas, rechazos y churn. Gestion War Room de ventas.
e Seguimiento medidas de seguridad.

e Soporte On-site a las plataformas de Contact Center e interlocucion con los responsables de
cada plataforma designados por el proveedor.

¢ Identificacién y andlisis de impacto de nuevas tareas, procedimientos o proyectos liderados
desde Endesa o a propuesta del proveedor de servicio.

e Tareas de capacitacidon y coordinacion operativa con terceros para asegurar que la actuacion
de los proveedores es acorde con las politicas y procedimientos de gestidén de clientes de
Endesa.

b) Importe de la operacion

El importe total de los servicios relacionados con la actividad de Atencidn Telefénica y Televenta y
de Atencion a Canales Digitales de Facturacién, Cobro, Reclamaciones y Control de Calidad de la
Venta prestado por Enel Colombia en todo el periodo del contrato asciende a un total de 2.381.879
€ (incluidos posibles gastos de viajes incluidos), 1.661.782 euros en Endesa Operacion y Servicios
Comerciales, S.L.U. (EOSC) y 720.097 euros en Endesa Energia.

Esta remuneracion consistird en el reembolso de todos los costes asociados al personal que presta
estos servicios de supervision (salario base, salario variable ligado a objetivos) y los costes
centralizados imputados por Enel Colombia, adicionandose un margen del 4,3% sobre los
mencionados costes, a excepcion de los gastos de viaje, los cuales Unicamente seran refacturados
sin la adicion de dicho margen.

El coste medio se ha calculado tomando como referencia la banda salarial de cada perfil que Enel
Colombia pone a disposicion de Endesa, costes de telefonia y el bono anual.

I1I1. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA:

Sociedades prestadoras de los servicios: Enel Colombia S.A., esta participada directamente por
Enel Américas S.p.A., que forma parte del Grupo Enel y esta participada indirectamente por Enel,
S.p.A. enun 47,2%.

Sociedades receptoras de los servicios: De una parte, Endesa Energia, S.A.U. (“Endesa
Energia”) es una sociedad integramente participada por Endesa, S.A. vy, por lo tanto, es una sociedad
dependiente de esta; y Endesa Operaciones y Servicios Comerciales, S.L.U. ("EOSC"”) es una
sociedad integramente participada por Endesa Energia y, por lo tanto, indirectamente, por Endesa,
S.A. y dependiente de ésta.

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A con un
70,101% de participacion. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre Endesa o sus
sociedades dependientes con los accionistas de Endesa que sean titulares del diez por ciento o mas
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de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de Administracion, asi como con
cualesquiera otras personas que deban considerarse partes vinculadas a Endesa, con arreglo a las
Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que se consideraran operaciones vinculadas
todas aquellas celebradas entre Endesa o sus sociedades dependientes y Enel o sus sociedades
dependientes.

A los efectos del calculo de los umbrales para la publicacién de las operaciones vinculadas, se
considera “misma contraparte” tanto a Enel y sus sociedades dependientes (excluido el Grupo
Endesa) como a Endesa y sus sociedades dependientes. Es decir, se considera una misma
contraparte, tanto a la propia persona, fisica o juridica, vinculada, como a cualquier otra entidad bajo
su control, asi como, en el caso de personas fisicas, a los familiares cercanos, tal y como son definidos
por la NIC 24.

1v. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa, técnica, comercial.

Para mantener la calidad del servicio de Atencion Telefénica y Televenta y de Atencidon a Canales
Digitales de Facturacién, Cobro, Reclamaciones y Control de Calidad de la Venta, es necesario una
supervision del mismo desde Endesa para asegurar que los objetivos comerciales y de calidad se
cumplen, asi como de proponer acciones correctoras para conseguirlos. Con el objetivo de aprovechar
la presencia local de Enel Colombia y su conocimiento de la operativa de los call centers, a la vez de
permitir a Endesa Energia y a EOSC beneficiarse de una agilidad y eficiencia operativa, se formalizé
en 2010 la Operacién Vinculada que se ha ido renovando hasta la fecha.

En un negocio liberalizado como es el de la comercializacién de gas y electricidad, caracterizado por
tener unos margenes de explotacion muy ajustados y en los que es necesario disponer de un nimero
elevado de contratos y clientes, asi como ser eficiente en costes, es practica habitual tener contratado
con distintos proveedores multinacionales los servicios de Atencién Telefénica y Televenta en
plataformas de contact center. Estos servicios externalizados deben ser objeto de gestidn,
supervision y control, y resulta muy positivo para Endesa que estas funciones sean realizadas por
una empresa del Grupo Enel, lo que permite, a través de su eficiencia operativa, conocimiento, y
costes, ser mas eficaz en términos de resultados.

Endesa podria plantear otras alternativas para cubrir este servicio, entre ellas (i) internalizar el
servicio de call center, (ii) internalizar el servicio de supervisién desde Espafia, (iii) internalizar el
servicio de supervision, pero realizarlo localmente a través de expatriados. Todas estas soluciones
implican un aumento del coste del servicio respecto a lo que supone la alternativa escogida
(externalizacion de la supervisién en una empresa local del grupo Enel).

Por tanto es razonable que Enel Colombia preste los servicios de la actividad de Atencion Telefénica
y Televenta y de Atencidon a Canales Digitales de Facturacion, Cobro, Reclamaciones y Control de
Calidad de la Venta, a Endesa Energia y EOSC, ya que se justifican, entre otros, en los siguientes
motivos: eficiencia de costes, mantenimiento de la calidad del servicio y agilidad y eficiencia
operativa.
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2. Racionalidad econémica. Métodos empleados

Los servicios prestados requieren que los servicios intragrupo se valoren de acuerdo con el principio
de plena competencia y que esos servicios produzcan o puedan producir una ventaja o utilidad para
su destinatario.

De esta manera, las Directrices de la OCDE establecen que, para que una prestacion de servicios
intragrupo cumpla con el principio de plena competencia, es preciso determinar si las actividades
realizadas por el proveedor generan un beneficio al receptor de forma que un tercero independiente
hubiera estado dispuesto a realizar por si mismo las actividades objeto de los servicios o a contratar
a otra entidad para su realizacion. Este requisito se enuncia, a su vez, en el articulo 18.5 de la LIS,
estableciendo como condicion necesaria para la determinacidn de la existencia de un servicio
intragrupo la generacién de una ventaja o utilidad al destinatario.

En relacion con la valoracion de la adecuaciéon a mercado del precio pactado entre las partes, se ha
utilizado el método del Margen Neto Operacional (MNO). El margen de beneficios sobre costes totales
(OITC) se ha utilizado como indicador del nivel de beneficios para comprobar si los precios de
transferencia se han establecido de acuerdo con el principio de plena competencia.

El analisis del valor del servicio se ha realizado comparando la supervision de centros onshore, que
es similar a la solicitada a Enel Colombia. La supervisiéon onshore la realiza personal propio de Endesa.
Los costes del servicio de supervisién de centros offshore se calculan en base a los costes laborales
de Enel Colombia, mas un mark-up de gestidon. Al comparar los costes salariales onshore de 2024 y
su proyeccién para 2025 con los costes trasladados por Enel Colombia, se concluye que la operacion
es justa y razonable para Endesa.

La politica de precios de transferencia aplicada en la prestacién de los Servicios de Atencidn
Telefénica y Televenta y de Atencidn a Canales Digitales de Facturacién, Cobro, Reclamaciones y
Control de Calidad de la Venta consiste en la facturacién del coste medio por empleado y los costes
centralizados imputados por Enel Colombia mas un margen del 4,3%.

El margen de rentabilidad sobre costes pactado con Enel Colombia es consistente con el rango de
mercado determinado a partir de la muestra de entidades comparables independientes y cumpliria
con el principio de plena competencia.

V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL
COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su andlisis de la operaciéon el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el siguiente
informe:

- Informe de Ernst & Young Abogados, S.L.P ., sobre la justicia y razonabilidad de la prestacion
de servicios en Colombia y Perd de supervision de la actividad de Atencién Telefdnica,
Televenta, canales digitales, facturacién, cobro, reclamacion y control de calidad de la venta,
por Enel Colombia, S.A. ESP a Endesa Energia, S.A. y Endesa Operaciéon y Servicios
Comerciales, S.L.U. (EOSC).

El Informe se emite por parte de Ernst & Young Abogados, S.L.P en su condicidon de expertos
independientes, habiéndose cerciorado de que a la fecha de emisiéon del mismo, no mantiene
ninguna relacién comercial con el Grupo Enel o con el Grupo Endesa que pudiese
comprometer su condicion de experto independiente a los efectos de la emision de este
Informe o que, en particular, les pudiese situar en un situacion de conflicto de interés en el
desarrollo del analisis y la obtencién de las conclusiones que se exponen en el mismo.
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En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa se evalla la
razonabilidad operativa, técnica y comercial, la razonabilidad econémica y la razonabilidad
juridica de la operacion.

En relacion a la razonabilidad operativa, técnica y comercial, concluye que, la contratacion a
Enel Colombia permite, entre otros, a Endesa Energia y a EOSC beneficiarse de una agilidad
y eficiencia operativa, mejorando las tareas de supervision, las herramientas tecnoldgicas y
la estandarizacion de procesos, incrementando la capacidad para la gestidon de incidentes,
optimizando ademas los recursos humanos, materiales y técnicos. Lo que supone mejorar
los resultados econdmicos vy la eficiencia de costes.

En relacidon a la razonabilidad econdmica, se sefala que la metodologia de precios de
transferencia establecida a estos efectos es consistente con el principio de plena
competencia.

Y, por ultimo, en relacion con la razonabilidad juridica, concluye que ésta esta articulada de
una manera razonable y en unos términos contractuales que podrian haber sido acordados
por partes independientes y, que siendo alcanzados por partes vinculadas no crean beneficios
no justificados o desproporcionados para Enel Colombia en detrimento de las sociedades
dependiente de Endesa, esto es, Endesa Energia y EOSC, y en Ultima instancia de la propia
Endesa.

En definitiva, se puede concluir que esta operacion es justa y razonable desde el punto de
vista de Endesa y, en particular, de los accionistas distintos de la parte vinculada, esto es,
de los accionistas distintos del Grupo Enel.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIiA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta integrado por seis
miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83%) son
independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa al
accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejero D. Stefano de Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha participado en
la elaboracion de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y consensuado el
contenido de este Informe sobre la justicia y razonabilidad de la prestacion de servicios en Colombia
y Perta de supervision de la actividad de Atencidn Telefénica, Televenta, canales digitales, facturacién,
cobro, reclamacién y control de calidad de la venta, por Enel Colombia, S.A. ESP a Endesa Energia,
S.A. y Endesa Operacién y Servicios Comerciales, S.L.U. (EOSC).

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y Cumplimiento
concluye que:

e El volumen de actividad externalizado y su impacto en los servicios de Atencion y Venta
convierten su supervisidon en una actividad critica. Por su naturaleza de supervisién y su
criticidad, no es una actividad facilmente externalizable a un tercero. En este caso, no existe
ningun tipo de conflicto de interés con el Grupo Enel.

e La pertenencia de Endesa y Enel Colombia al grupo Enel permite compartir las mejores
practicas de tareas de supervision, herramientas tecnoldgicas y estandarizacion de procesos,
sin que eso suponga una fuga de informacién a empresas externas o se pierda el know-how
interno.

e La base de costes y el criterio de reparto determinado son razonables y cumplen
razonablemente con las directrices establecidas por la OCDE y con la normativa espafiola a
estos efectos.
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e El margen de rentabilidad sobre costes pactado con Enel Colombia es consistente con el
rango de mercado determinado a partir de la muestra de entidades comparables
independientes y cumpliria con el principio de plena competencia.

e Teniendo en cuenta lo anterior, la metodologia de precios de transferencia establecida a estos
efectos como la tipologia de costes y el margen a imputar son razonablemente consistentes
con el principio de plena competencia.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la presente operacion es la prestacion de
servicios de supervision de la actividad de Atencion Telefonica, Televenta, canales digitales,
facturacion, cobro, reclamacion y control de calidad de la venta, por parte de Enel Colombia, S.A.
ESP a Endesa Energia, S.A. y a Endesa Operacion y Servicios Comerciales, S.L.U. (EOSC), en las
plataformas offshore ubicadas en Colombia y Perd, desde el 1 de febrero de 2025 hasta el 31 de
enero de 2028 es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y, de los accionistas distintos
de la parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORiA, Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA OPERACION VINCULADA CONSISTENTE EN LA
FORMALIZACION DE UNA LINEA DE CREDITO DE ENDESA S.A. CON ENEL FINANCE
INTERNATIONAL N.V. POR HASTA 1500M€

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa emite el presente Informe para evaluar
si la operacidn es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de
los accionistas distintos de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa
la evaluaciéon y de los métodos utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la
siguiente informacion:

a) informacion sobre la naturaleza de la operacion y de la relacion con la parte vinculada,
b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacion y

d) aquella otra informacidn necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde el
punto de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por
el Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el
Reglamento, definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la
solicitud, aprobacién, publicacion y supervisidén de las operaciones vinculadas. Esta normativa
ha sido objeto de aplicacion en el presente supuesto.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de Endesa aprobd el 22 de octubre de 2018 un
Procedimiento adicional en la gestién de operaciones financieras vinculadas con accionistas
significativos, en el que se determina que en los casos en los que Enel preste financiacion a
Endesa, es necesario que las condiciones aplicables sean equivalentes a las establecidas
previamente entre Endesa y entidades de crédito no vinculadas.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes de la operacién

Enel Finance International N.V (en adelante EFINV), como entidad financiera del Grupo Enel,
se encarga de la gestidn y canalizacién de los recursos monetarios del Grupo. De esta manera,
EFINV recibe financiacion de entidades financieras independientes y otorga financiacion al resto
del Grupo Enel.

Dentro de la estrategia financiera de Endesa, es practica habitual que parte de su financiacion
se realice mediante la celebracién de operaciones con sociedades del Grupo Enel. Las
operaciones con Enel se cifien normalmente a aquellas que tienen caracter estructural en forma
de préstamo y lineas de crédito incondicionales de largo plazo.
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En mayo de 2023, Endesa y EFI formalizaron una operacién de crédito por 1.125 M€ a tres
afios. Dicha operacidon pasaria a considerarse a corto plazo en mayo de 2025 y dejaria de
computar como liquidez, motivo por el que se procedera a su cancelacién anticipada en mayo
de 2025.

Al mismo tiempo, con la finalidad de dar cumplimiento a sus objetivos de gestién financiera,
Endesa ha formalizado recientemente operaciones financieras bancarias a largo plazo, con
terceros independientes y, adicionalmente, propone una nueva operacion vinculada, objeto de
este Informe, que completara la financiacion bancaria a largo plazo con una linea de crédito
intragrupo por importe de 1.500 millones de euros.

Los principales objetivos de la gestidén financiera en el ejercicio 2025 son, entre otros,
mantener niveles de liquidez holgados que aseguren el plan de negocio y las posibles
desviaciones presupuestarias y el pago del dividendo, mantener la vida media de la deuda en
niveles éptimos, moderando asi la concentracién de vencimientos y, consiguiendo una mayor
flexibilidad en términos de necesidades de liquidez.

Una vez aprobada esta linea de crédito a largo plazo por 1.500M€, quedaria sin efecto la

mencionada linea de crédito a largo plazo por importe de 1.125 M€ formalizada en 2023 entre
EFINV y Endesa.

b) Objeto e importe de la operacidn.

La transaccién tiene por objeto la contratacién por Endesa, S.A. de una linea de crédito con
Enel Finance International N.V por un importe de hasta 1.500 M€ y un vencimiento de cinco
anos, cancelando en el mismo acto la linea de crédito vigente de 1.125M€ y de vencimiento
en mayo de 2026.

La linea de crédito que se suscribird serd remunerada sobre la base de un tipo de interés
basado en la aplicacion de un diferencial sobre el Euribor al plazo correspondiente a cada
disposicién. En concreto, el diferencial aplicado sobre el Euribor serd de 76,5 puntos basicos
(en adelante, “pp.bb.”) anuales. Se incluird una comision de apertura de 29,0 pp.bb. sobre el
principal de la operacion a pagar por Endesa en la fecha de firma. Asimismo, se cobrara una
comision por no disposicién calculada sobre los saldos medios no dispuestos en cada periodo.
Por Ultimo, en caso de utilizacién media por encima de un tercio de la linea, se cobra una
comisién adicional.

La operacion incluye una clausula de ajuste de margen por sostenibilidad: +/- 2 pp.bb. en
margen de crédito segln la intensidad de las emisiones especificas de GHG de Alcance 1
relativas a la Generacion Peninsular de Energia (gCO2eq/kWh) a 31 de diciembre de 2027.

III. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

Sociedad prestadora de los servicios: Enel Finance International N.V (sociedad participada en
un 75% por Enel Holding Finance S.r.l. y en un 25% por Enel S.p.A).

Sociedad receptora de los servicios: Endesa S.A.

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A
con un 70,101% de participacion. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre
Endesa o sus sociedades dependientes, con los accionistas de Endesa que sean titulares del
diez por ciento o mas de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de
Administracion, asi como con cualesquiera otras personas que deban considerarse partes
vinculadas a Endesa, con arreglo a las Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que

3



GNARSA

se consideraran operaciones vinculadas todas aquellas celebradas entre Endesa o sus
sociedades dependientes y Enel o sus sociedades dependientes (excluido el Grupo Endesat).

Iv. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa, técnica y/o comercial

Dado el plan de negocio 2025-2027 de Endesa y la necesidad de atender inversiones,
dividendos, desfases operativos y otros flujos previstos en el plan, actualmente, Endesa
proyecta necesidades de financiacion. La volatilidad de los mercados de energia genera
también necesidades extraordinarias de liquidez para el area de gestion de la energia de
Endesa. Concretamente, el plan financiero de Endesa cuenta con partidas relevantes que
podrian afectar de manera sustancial a la posicién de deuda y liquidez, incluyendo potenciales
operaciones de venta de participaciones, la evolucion de los ingresos operativos y las
amortizaciones de deuda.

Por su parte, el ejercicio 2025 se ha iniciado con una alta volatilidad en los mercados debido
al anuncio de politicas arancelarias, potenciales costes en defensa y energia, y la incertidumbre
geopolitica en Europa. Esto puede afectar al ritmo de bajada previsto de los tipos de interés
del euro, al tipo de cambio EUR/USD, a los precios energéticos y a las primas de riesgo
soberano y de crédito.

En este contexto, los principales objetivos de gestion financiera de Endesa son:

¥ Mantener niveles de liquidez holgados con el objeto de asegurar el plan de negocio,
desviaciones presupuestarias y el pago del dividendo.

v" Mantener la vida media de la deuda en niveles éptimos, moderando asi la concentracion
de vencimientos y consiguiendo una mayor flexibilidad en términos necesidades de
liquidez. El objetivo se establece en el rango de 3,5 afios.

Para cumplir con estos objetivos, Endesa ha formalizado recientemente operaciones
financieras bancarias con tres entidades de primer nivel y, adicionalmente, con esta operacion
se propone completar la liquidez con la formalizacion de una linea de crédito con EFINV por
importe de hasta 1.500 millones de euros, en condiciones equivalentes a las negociadas con
los bancos.

La formalizacion de esta linea de crédito, junto con las operaciones financieras realizadas con
otras entidades, permitira a Endesa estar en una posicion de liquidez mas robusta para atender
y optimizar sus obligaciones financieras y atender a desviaciones sobre la planificacién de flujos
operativos. Un déficit de liquidez limita la capacidad del Grupo para desarrollar con normalidad
su plan de negocio y puede afectar al acceso a las fuentes de financiacion mas eficientes por
su efecto sobre la calificacidn crediticia.

El proceso de concentracidn bancaria en el sector bancario espafiol en este sentido ha reducido
sensiblemente el nimero de contrapartidas con el tamafio suficiente para atender el volumen
global que gestiona Endesa, lo que aflade un valor adicional al recurso intragrupo. Se mantiene
asi una relacién de equilibrio entre los recursos procedentes del sector bancario en condiciones
competitivas y los que obtiene de EFINV, en condiciones equivalentes. Esta diversificacion y
consecuente equilibrio de financiacion bancaria e intragrupo permite reducir la presion sobre
las entidades financieras, a quienes se le solicitan ademas otros productos como prestamos
de medio y largo plazo, derivados, garantias u operaciones de circulante. Relajar la presion le
permite a Endesa acceder en cada momento a las mejores condiciones disponibles.

1 Grupo Endesa: a efectos de la normativa interna de operaciones vinculadas el término “Grupo Endesa” se refiere a
Endesa, S.A. y sus sociedades dependientes, en el sentido de lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.
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En este sentido, a través de esta financiacién Endesa accede a los recursos monetarios del
Grupo y ahorra tiempo y recursos en la medida en que teniendo acceso a estos recursos,
Endesa podra hacer frente a sus obligaciones financieras accediendo a un volumen de recursos
financieros significativo de forma mas agil y simplificada con una reduccidn de costes que en
caso de solicitar financiacidon a entidades financieras de manera aislada.

2. Razonabilidad econémica de la operacién. Métodos empleados

La practica seguida por Endesa para llevar a cabo operaciones vinculadas de financiacién con
el Grupo Enel es disponer de una transaccion comparable formalizada con uno o varios terceros
en condiciones similares y por un importe de al menos el 25% del conjunto de la transaccién
vinculada.

En este sentido, para el calculo de los diferenciales aplicados en la linea de crédito a largo
plazo, se estan considerando operaciones que se han formalizado tras un proceso competitivo
en marzo de 2025 con entidades financieras (terceros independientes), por lo que se ha
utilizado el método del Precio libre comparable (PLC) para valorar la adecuacion a mercado
de la remuneracion aplicada entre EFINV y Endesa.

Desde el punto de vista de Endesa la diversificacion de fuentes le permite optimizar los
términos y condiciones econdémicas resultantes.

En relacion con la remuneracion que sera establecida para la linea de crédito concedida por
EFINV a Endesa, se fija en base al Euribor mas un diferencial de 76,5 pp.bb. anuales, con una
comisidon de apertura de 29,0 pp.bb. y una comisién por capital no dispuesto.

Andlisis de los diferentes componentes:

Base de referencia (Euribor): Se trata de un indice de referencia publico por lo que se
considera en si mismo una referencia de mercado y es practica habitual que en
operaciones de financiacion realizadas entre entidades no financieras se utilice esta
referencia como una base a la que aplicar un diferencial.

Diferencial aplicado sobre la base de referencia: El diferencial de 76,5 pp.bb. se compone
del promedio de tipos de interés aplicados en operaciones en firme similares que Endesa
ha obtenido de entidades financieras independientes. En concreto, se han considerado
operaciones cerradas con tres entidades financieras.

Comision de apertura: equivalente al promedio ponderado que entidades financieras
independientes han aplicado por las lineas de crédito otorgadas, resultando en 29,0 pp.bb.

Comision por no disposicidn de los fondos: En concreto se establece una comisién que es
la media de las ofertas recibidas de las entidades financieras independientes.

Comision de utilizacidon ponderada: Se establece una comision de utilizacion que esta en
linea con las comisiones aplicadas por las entidades financieras independientes.

Clausula ESG: Se establece un margen de crédito segun la intensidad de las emisiones
especificas de GHG de Alcance 1 relativas a la Generacién Peninsular de Energia (gCO2
eg/kWh) a 31 de diciembre de 2027.

Para calcular estos niveles se han tenido en cuenta las principales caracteristicas de las
operaciones acordadas entre Endesa y terceros independientes en cuanto a tipo de
financiacion, fecha de concesién, plazo, importe total del principal, margenes y
comisiones, que se puedan considerar comparables, lo que ha sido acreditado por el
experto independiente Ernst & Young.

Por todo ello se consideran consistente con el principio de plena competencia, la base de
referencia, el diferencial aplicado, las comisiones y las caracteristicas principales de la
operacion analizada y por tanto se justifica su racionalidad econdémica.
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V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL
COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacion el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el
siguiente informe:

- Informe Ernst & Young Abogados, S.L.P. sobre la justicia y razonabilidad del contrato
objeto de analisis. Ernst & Young Abogados, S.L.P. (Ernst & Young) ha emitido su Informe
en su condicion de experto independiente, habiéndose cerciorado que a la fecha de emisidn
del mismo, Ernst & Young no mantienen ninguna relacion comercial con el Grupo Enel o
con el Grupo Endesa que pudiese comprometer su condicidon de experto independiente a
los efectos de la emision de este Informe o que, en particular, les pudiese situar en un
situacion de conflicto de interés en el desarrollo del analisis y la obtencion de las
conclusiones que se exponen en el mismo. En el Informe emitido para el Comité de
Auditoria y Cumplimiento de Endesa, concluye que Endesa obtiene un beneficio como
participe de la linea de crédito, y que por lo tanto se justifica la ejecuciéon de la misma
(racionalidad de la operacion, técnica y / o comercial), y que la remuneracion aplicada se
encuentran en linea con el principio de plena competencia (racionalidad econémica).

Por lo tanto, sefiala Ernst & Young, la operacion vinculada es justa y razonable desde el
punto de vista de Endesa y de los accionistas que no son partes vinculadas.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento estd integrado
por seis miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83%)
son independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa
al accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital,
el Consejero D. Stefano De Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha
participado en la elaboracidon de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y
consensuado el contenido de este Informe sobre la formalizacién de la linea de crédito, entre
Enel Finance International N.V. y Endesa, S.A.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y
Cumplimiento concluye que:

e A través de la linea de crédito, Endesa asegura el cumplimiento de todas sus
obligaciones y necesidades operativas de una manera mas agil y eficiente consiguiendo
un acceso a los recursos monetarios del Grupo en forma de ahora de tiempo y
recursos;

e Asimismo, se refuerza la liquidez de Endesa y la capacidad de la misma para atender

y optimizar sus obligaciones financieras y atender a desviaciones sobre la planificacion
de flujos operativos;

e Laremuneracion establecida para la operacion, en la medida en que se han basado en
comparables independientes de las contrapartes, son consistentes con el principio de
plena competencia.
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El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la formalizaciéon de la linea de crédito
largo plazo entre Enel Finance International N.V. y Endesa, S.A., es justa y razonable desde el
punto de vista de Endesa y de los accionistas distintos de la parte vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUQITORiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA ADHESION DE ENDESA, S.A. AL CONSORCIO DAP (DYNAMIC
ACCOUNTING PLATFORM

1. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio, el Comité
de Auditoria y Cumplimiento de Endesa emite el presente Informe para evaluar si la operacion es
justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de los accionistas distintos de
la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa la evaluaciéon y de los métodos
utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la siguiente
informacion:

a) informacidén sobre la naturaleza de la operacion y de la relacidén con la parte vinculada,
b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestaciéon de la operacion y

d) aquella otra informacién necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde el punto
de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por el
Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el Reglamento,
definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la solicitud,
aprobacion, publicacion y supervisidon de las operaciones vinculadas. Esta normativa ha sido objeto
de aplicacién en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes de la operacién

Endesa S.A. es una de las principales compaiiias de energia en Espafa, reconocida por su
compromiso con la eficiencia y la transparencia en la gestidon de sus operaciones.

Los servicios administrativos y de contabilidad de Endesa, S.A. se prestan internamente desde su
Unidad de Administracién, bajo la dependencia jerarquica y funcional de la Direccion General de
Administracién, Finanzas y Control. Hay que sefalar que Endesa tiene externalizados algunos de
estos servicios con Enel, S.p.A., a través del Contrato de Apoyo a la Gestion, y con un tercero
independiente, a través de un contrato de externalizacidn de procesos de negocio o BPO (Business
Process Outsourcing). La externalizacién de servicios no incluye en ningln caso la elaboracién de los
estados financieros individuales y consolidados de Endesa ni individuales de sus filiales, ni los
informes contables requeridos por las autoridades y/o la normativa aplicable.

Cabe recordar que la externalizacion de los servicios relacionados con la llevanza de la contabilidad
de las sociedades mercantiles no es solamente una practica generalizada en Espana, sino una
posibilidad expresamente reconocida por el Cédigo de Comercio, que establece que “La contabilidad
sera llevada directamente por los empresarios o por otras personas debidamente autorizadas, sin
perjuicio de la responsabilidad de aquéllos”.
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b) Objeto de la operacidn

El Objeto de este Informe es la adhesion de Endesa al Consorcio! DAP (en adelante el Consorcio),
constituido por Sociedades del Grupo Enel?, cuyo objetivo es coordinar las actividades administrativo-
contables y definir el mejor proceso para todos los Miembros del Consorcio, encargandose de la
redaccion de procedimientos y de la evolucion de los sistemas digitales, dentro de los limites de las
actividades delegadas por los propios Miembros del Consorcio y en cumplimiento de la normativa
local aplicable.

Por lo tanto, el Consorcio se establece con el fin de perseguir objetivos comunes de normalizacion,
digitalizacién y eficiencia econdmica de las actividades relacionadas con los macroprocesos
denominados “Procure to pay (PTP), Order to cash (OTC) y Record to report (RTR)”, asi como “Data
Standard Management”, “Control Tower” y “Process Insight to Action”, realizadas dentro de las
empresas pertenecientes al Grupo Enel, a efectos de normalizacién, digitalizacion, cumplimiento y
eficiencia econdmica.

En particular, la coordinacion de las Funciones Encomendadas por parte del Consorcio supondra, en
la practica, la puesta en comun de los recursos humanos y materiales de Endesa (y de las demas
entidades miembros del Consorcio) adscritos al desarrollo de dichas Funciones Encomendadas en
favor de todas las entidades que formen parte del Consorcio, con un doble objetivo:

= En una primera fase (que es objeto de este Informe), la participacidon en el Consorcio tendra
la finalidad de homogeneizar y mejorar los procesos, implementando mejores practicas.

= En una segunda fase (que no es objeto de este Informe), una vez que los procesos de las
Funciones Encomendadas estén sustancialmente alineados entre todos los miembros del
Consorcio, Endesa, bajo la coordinacién de aquel, podra dedicar los excesos de capacidad de
los recursos humanos y materiales adscritos a las Funciones Encomendadas, a prestar
servicios a otras entidades miembros del Consorcio. Igualmente, en casos de déficits de
capacidad, Endesa podra recibir servicios relacionados con las Funciones Encomendadas de
otras entidades miembros del Consorcio.

El Consorcio subcontratara con Enel, S.p.A. los servicios de coordinacién que el Consorcio prestara a
sus miembros. El contrato tendra una duracién anual. Para que la prorroga de dicho contrato sea
aplicable a Endesa se requerira la aprobacién del Consejo de Administracion de Endesa, previo
Informe de su Comité de Auditoria y Cumplimiento.

Hay que sefalar que no quedaran bajo la coordinacidon del Consorcio los servicios de contabilidad
relacionados con la elaboracién de los estados financieros individuales y consolidados de Endesa e
individuales de sus filiales, ni de los informes contables requeridos por las autoridades.

La participacion de Endesa en el Consorcio no conlleva la delegacion de facultades indelegables del
Consejo de Administracion y/o del Comité de Auditoria y Cumplimiento.

Adicionalmente, con la adhesion al Consorcio por parte de Endesa se producird la terminacion
anticipada parcial del Contrato de Servicios de Apoyo a la Gestion con Enel, S.p.A., relativos a
“identification of administrative best practise inside and outside of Administration to be applied to all
countries through the definition of global policies and procedures. Management o global policies and
procedures and manage and monitoring the BPO contract for Administration services” aprobado por
el Consejo de Administracion de Endesa para todo el ejercicio 2025.

Por Ultimo, si bien el Consorcio se ha constituido con una duracién de diez afios, el compromiso de
Endesa de permanecer en el Consorcio y mantener las Funciones Encomendadas bajo la coordinacion
del Consorcio tiene, en la practica, una duracidon de un afio. Adicionalmente, los Estatutos del
Consorcio confieren a Endesa el derecho a separarse del Consorcio en cualquier momento, con un

! Definicidon de “Consorcio”: es una entidad de derecho privado italiano, sin personalidad juridica propia, creada
por el acuerdo de varios empresarios que establecen una entidad comun para la realizacién de tareas similares
0 accesorias a las de sus negocios, sin animo de lucro.

El Consorcio DAP ha sido constituido en Roma el 5 de diciembre de 2024 con una duracion hasta el 31 de
diciembre de 2035.

El Consorcio DAP se regula por unos Estatutos acordados por sus miembros, que regulan, fundamentalmente:
objeto, régimen de admisién o salida del Consorcio, obligaciones y derechos de sus miembros, régimen de
aportaciones, 6rganos y régimen de gobierno de éstos.

2 Son miembros del Consorcio DAP exclusivamente sociedades controladas por Enel, S.p.A.: Enel Italia S.p.A.;
Enel Green Power South Africa (Pty) Ltd.; Enel Brasil, S.A.; Enel Chile, S.A.; Enel Colombia, S.A.E.S.P.; Enel
North América, Inc. y Enel Services México, S.A. de C.V., a los que se unira Endesa, S.A.
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preaviso de cuatro meses.

c) Importe de la operacion

La participacion de Endesa, S.A. en el Consorcio, implica el desembolso de una aportacion inicial de
10.000 euros al Consorcio, asi como una cantidad periddica al Consorcio con el objeto de cubrir la
contraprestacion a satisfacer por el Consorcio a Enel por la prestacion de dichos servicios. En concreto
Endesa abonara al Consorcio por un importe maximo igual a aproximadamente 0,8 millones de euros,
para el periodo mayo a diciembre de 2025.

La referida contribucidon anual se ha determinado en funcién de los costes en que incurrird Enel,
S.p.A. en la prestacion de los servicios de coordinacion mas un margen del 5%, y siempre sin superar
en mas de 10% este importe.

II1I. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

De una parte, Endesa S.A., una sociedad anénima cotizada espafiola (en adelante, “Endesa”).

De otra parte, Enel, S.p.A y las Entidades Consorciadas: Enel Italia S.p.A.; Enel Green Power South
Africa (Pty) Ltd.; Enel Brasil, S.A.; Enel Chile, S.A.; Enel Colombia, S.A.E.S.P.; Enel North América,
Inc. y Enel Services México, S.A. de C.V., a los que se uniria Endesa, S.A de ser aprobada la
propuesta.

Todas las Entidades Consorciadas son entidades pertenecientes al Grupo cuya sociedad dominante
es Enel, S.p.A. (en adelante, el “"Grupo Enel”).

Enel SpA es el accionista Unico de Enel Iberia S.L, quien es a su vez accionista de Endesa S.A con un
70,101% de participacidon. Se consideran operaciones vinculadas aquellas que celebre Endesa o sus
sociedades dependientes, con los accionistas de Endesa que sean titulares del diez por ciento o mas
de los derechos de voto o que estén representados en el Consejo de Administracion, asi como con
cualesquiera otras personas que deban considerarse partes vinculadas a Endesa, con arreglo a las
Normas Internacionales de Contabilidad. Es por ello que se consideraran operaciones vinculadas
todas aquellas celebradas entre Endesa o sus sociedades dependientes y Enel o sus sociedades
dependientes (excluido el Grupo Endesa).

IV. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS
1. Racionalidad operativa, técnica y/o comercial

A lo largo de los Ultimos afios el Grupo Enel ha completado determinados proyectos de
homogeneizacion de procesos (Proyecto Policy Stream) y de roles (Proyecto E4Users) que han
permitido hacer uso de las mejores practicas y herramientas digitales para gestionar, de una forma
homogénea, las actividades de la Unidad de Administracion.

Este nivel de homogeneizacion ha permitido alcanzar la maxima eficiencia posible a nivel local, por
lo que, con el objetivo de mejorar, en términos de eficiencia y aplicando una légica de procesos
integrada, Endesa, S.A. se adhiere al Consorcio que tiene como objetivo la coordinacion de las
actividades incluidas en los procesos administrativo-contables de las empresas participantes, a través
de un nuevo modelo operativo denominado “Dynamic Accounting Platform”.

Por ello esta operacidn se centra en la digitalizacion y eficiencia operativa, la optimizacidén de recursos
y sinergias, y la sostenibilidad financiera e innovacién tecnoldgica, entre otros.

Con base en lo anterior, podemos sefialar que la naturaleza de la operacion vinculada se encuentra
alineada con el propdsito, valores y plan estratégico de Endesa, S.A. En este sentido, cabe sefialar
que la Operacion Vinculada, permite a Endesa, S.A. mejorar la operativa, la optimizacién de costes,
la sostenibilidad financiera y la modernizacion tecnoldgica, apoyando su crecimiento a largo plazo.
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2. Razonabilidad econémica de la operacién.

Beneficio econémico previsto

El beneficio economico previsto para Endesa con la ejecucion de la Operacion Vinculada se estima
en aproximadamente 8,11 millones de euros durante el periodo comprendido entre los afios 2025
y 2030 gracias la reduccion de personal mediante la digitalizacion y reorganizacién. En concreto, este
beneficio se debe principalmente a una reduccién de personal por parte de Endesa, S.A. equivalente
a 20 FTE's (Full-Time Equivalent).

Metodologia de valoracion: De conformidad con las Directrices de la OCDE, el método mas
apropiado para valorar esta operacion es el del coste incrementado o el método del margen neto del
conjunto de operaciones “TNMM”, el cual toma en cuenta el beneficio operativo obtenido por
compafiias funcionalmente comparables.

La base de costes incurridos por Enel en la prestacidén de servicios al Consorcio y que dan lugar
a la contribucién anual, se compone de (i) Costes de proveedores externos, (ii) Intercompany (iii)
Amortizacion de los activos, (iv) costes relacionados con el personal de Enel dedicado a la prestacion
de servicios de coordinacion a favor del Consorcio y (v) los overheads o costes indirectos asociados
a la operacion que no pueden atribuirse directamente a la prestacion del servicio en cuestion.

Los gastos que se incluirdn en la base de costes seran los realmente incurridos por Enel en la
prestacion de los servicios, sin que puedan exceder del 10% del precio presupuestado para dichos
servicios. Endesa no asumird ninguna desviacién de costes sobre el referido porcentaje del 10%.

Tras el analisis realizado, se concluye que la metodologia para determinar la base de costes es
consistente con el principio de valor de mercado.

Aplicacién de un margen de beneficio: El Consorcio no agregara margen alguno a los costes que
reciba de Enel SpA. La remuneracion por la prestacion de los Servicios prestados por Enel SpA al
Consorcio tendra un margen del 5% sobre sus costes directos e indirectos.

El margen obtenido por Enel SpA esta alineado con conclusiones reflejadas por el Foro Conjunto de
Precios de Transferencia de la Unién Europea (“"FCPTUE"), las Directrices de la OCDE, el estudio de
benchmarking elaborado por un experto independiente y la politica de precios de transferencia
aplicada en otras operaciones vinculadas de prestacion de servicios entre Enel, S.p.A. y Endesa, S.A.
Por lo anterior, el margen es consistente con el que hubieran acordado entidades independientes en
circunstancias comparables

Criterio de reparto de costes: La base de costes se reparte entre las Entidades Consorciadas
(entre ellas, Endesa) a través de una clave de reparto que dara lugar a la contribuciéon anual. La
clave de reparto seleccionada se basa en la combinacién de dos factores, como se indica a
continuacion:

e El 80% por la dimensidn del pais en el que opera la Entidad Consorciada medido en FTEs (Full-
Time Equivalent).

e El 20% por la eficiencia del pais en el que opera la Entidad Consorciada medida en FTEs (Full-
Time Equivalent).

El uso de esta clave de reparto es coherente con las Directrices de la OCDE y la normativa espafola
sobre precios de transferencia, ya que asegura que la base para la asignacién de costes se ajusta al
principio de valor de mercado.

Ajustes de correccién a fin de aio:

Por los servicios prestados por Enel SpA al Consorcio tendran un recalculo al cierre del ejercicio para
el caso en el que exista una diferencia entre el importe presupuestado y el importe real a facturar.
El ajuste supondrd que el importe no podra superar en ningln caso el 110% del importe
presupuestado.

3. Razonabilidad juridica de la operacidn

La participacion de Endesa en el Consorcio es conforme con la Ley de Sociedades de Capital desde
el punto de vista de operaciones vinculadas y la operacion esta articulada de una manera razonable
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y en unos términos contractuales similares a los que podrian haber acordado partes independientes
Y, que, siendo alcanzados, en este caso, por sociedades del mismo Grupo. En concreto cabe sefalar
las siguientes:

= La operacion no supone la delegacion de facultades indelegables del Consejo de
Administracion y/o del Comité de Auditoria y Cumplimiento, ya que no forma parte del objeto
del Consorcio los servicios de contabilidad relacionados con la elaboracién de los estados
financieros individuales y consolidados de Endesa e individuales de sus filiales, ni de los
informes contables requeridos por las autoridades.

= La Unidad de Administracion de Endesa supervisara las actividades de Endesa realizadas bajo
la coordinacion del Consorcio, mediante la creacion de la funcion del “Integrador Contable”,
que tendra atribuida, entre otras, la mision llevar a cabo dicha supervision, constituye una
medida esencial para concluir que el Consejo de Administracién de Endesa y su Comité de
Auditoria y Cumplimiento retienen mecanismos de supervision propios adecuados.

= El Comité de Auditoria y Cumplimiento revisara peridodicamente (por lo menos, con ocasion
de la renovacidon anual del contrato de prestacién de servicios entre Enel, S.p.A. y el
Consorcio) el funcionamiento de los servicios prestados por Enel, S.p.A., a través del
Consorcio, y, en general, de las Funciones Encomendadas, verificando, en particular, la
existencia y el buen funcionamiento de la funcién de “Integrador Contable”.

= Endesa tendra el derecho a dejar de pertenecer al Consorcio en cualquier momento, cuando
concurra una causa justificada, mediante notificacion escrita al consejo de administracion del
Consorcio con una antelacién minima de cuatro meses respecto a la fecha a partir de la cual
la separacion deba surtir efecto.

Tras el ejercicio del derecho de separacion, el miembro del Consorcio que se separe tendra
derecho a solicitar al Consorcio, que quedara obligado, a continuar prestando los servicios
objeto del Consorcio durante un periodo transitorio no superior a 12 meses.

= Asimismo, Endesa podra decidir, cada ano, prescindir unilateralmente de los servicios a
recibir de Enel a través del Consorcio, sin precisar para ello el voto favorable de los demas
miembros del Consorcio.

= En el caso de que el Consorcio deseara adoptar una decision que Endesa considerasen
contraria a su legislacion aplicable, al objeto del Consorcio o que se desvie sustancialmente
de los términos y condiciones del contrato de prestaciéon de servicios entre Enel y el
Consorcio, el miembro afectado puede, razonadamente, oponerse a la resolucidon que, en
caso de resultar adoptada por el voto favorable de la mayoria de los demas miembros del
Consorcio, no le resultaria aplicable al miembro que se opuso.

= El Acuerdo de Coordinacién contiene cladusulas sobre fuerza mayor, terminacién, gastos e
impuestos, dafios y perjuicios, ley y jurisdiccion aplicable redactadas en unos términos de
mercado.

V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL COMITE
DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacién el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta los Informes
emitidos por:

v PricewaterhouseCoopers Tax and Legal S.L. y PricewaterhouseCoopers Asesores de
Negocios, S.L. (en adelante “"PwC") sobre la justicia y razonabilidad del “La adhesion de Endesa,
S.A. al Consorcio DAP”.

En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, se concluye que
la Operacién Vinculada es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y, en particular,
de los accionistas distintos de la parte vinculada, esto es, de los accionistas distintos del Grupo
Enel, senalando entre otros que la naturaleza de la Operacién Vinculada se encuentra alineada
con el propodsito, valores y plan estratégico de Endesa; permite: satisfacer las necesidades
operativas y tecnoldgicas de Endesa, obtener eficiencias por la racionalizaciéon organizativa
mediante nuevos procesos enfocados a la maximizacion de sinergias entre paises y la iniciativas
tecnoldgicas compartidas con el resto del Grupo y aumentar la automatizacién, digitalizacion y
simplificacion de actividades, lo que permite reducir la dependencia de recursos propios y
externos.
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La metodologia de precios de transferencia definida para la operacidon es consistente con el
principio de valor de mercado y esta articulada de una manera razonable y en unos términos
contractuales similares a los que podrian haber acordado partes independientes y, que, siendo
alcanzados, en este caso, por sociedades del mismo Grupo, genera beneficios para Endesa.

v Garrigues sobre si la participacion de Endesa en el Consorcio es conforme con la Ley de
Sociedades de Capital y, en particular, si supone la delegaciéon de facultades indelegables del
Consejo de Administracion y/o del Comité de Auditoria y Cumplimiento, considerando la
responsabilidad de dichos drganos y el impacto de la transaccion en la cadena de control de la
informacién financiera de Endesa.

En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, se concluye entre
otros que:

= |a participacién de Endesa en el Consorcio no conlleva la delegacién de facultades
indelegables del Consejo de Administracion y/o del Comité de Auditoria y Cumplimiento.

= |a atribucién a la Unidad de Administracion de Endesa de la funcidn de supervisar las
actividades de Endesa realizadas bajo la coordinacion del Consorcio constituye una
medida esencial para concluir que el Consejo de Administracion de Endesa y su Comité
de Auditoria y Cumplimiento retienen mecanismos de supervision propios adecuados.

= La coordinacion de las Funciones Encomendadas al Consorcio, en la medida en que la
gestion de los registros contables de los miembros del Consorcio no forma parte del
objeto ni las responsabilidades del Consorcio, no puede tener un impacto negativo en la
cadena de control de la informacidn financiera de Endesa. Sin perjuicio de lo anterior, los
Estatutos confieren a Endesa mecanismos de salvaguarda razonables.

PwC y Garrigues han emitido sus Informes en su condicién de expertos independientes. A la fecha
de emisién de los mismos, PwWC y Garrigues no mantienen relaciones comerciales con el Grupo Enel
o con el Grupo Endesa que pudiesen comprometer su condicion de experto independiente a los
efectos de la emisién de este Informe o que, en particular, les pudiese situar en una situacion de
conflicto de interés en el desarrollo del analisis y la obtencion de las conclusiones que se exponen en
el mismo.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento estd integrado por seis
miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion, cinco de los cuales (83%) son
independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa al
accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejero
D. Stefano de Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha participado en la elaboracion de
este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y consensuado el
contenido de este Informe sobre la adhesién de Endesa, S.A. al Consorcio DAP.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y Cumplimiento
concluye que:

v La participacion de Endesa en el Consorcio permite: (i) satisfacer las necesidades operativas
y tecnolégicas de Endesa, S.A., (ii) obtener eficiencias por la racionalizacidon organizativa
mediante nuevos procesos enfocados a la maximizacion de sinergias entre paises y la
iniciativas tecnoldgicas compartidas con el resto del Grupo vy, (iii) aumentar la
automatizacién, digitalizacion y simplificacion de actividades, lo que permite reducir la
dependencia de recursos.

v" Desde la perspectiva econémica, la base de costes y el criterio de reparto determinado son
razonables y cumplen con las directrices establecidas por la OCDE y con la normativa
espafola.

v' La Operaciéon Vinculada estd articulada de una manera razonable y en unos términos
contractuales similares a los que podrian haber acordado partes independientes y, que,
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siendo alcanzados, en este caso, por sociedades del mismo Grupo, genera beneficios para
Endesa, S.A.

v Adicionalmente, cabe sefalar que la naturaleza de la operacion se encuentra alineada con el
propésito, valores y plan estratégico de Endesa, S.A.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que la adhesién de Endesa, S.A. al Consorcio DAP,
es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa y de los accionistas distintos de la parte
vinculada.

VII. CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORiA Y CUMPLIMIENTO SOBRE LA JUSTICIA Y
RAZONABILIDAD DE LA OPERA(’:IéN VINCULADA CONSISTENTE EN LA COMPRA POR
PARTE DE ENDESA GENERACION S.A.U. A ENDESA GENERACION CHILE, S.A. DE
ALABES DE TURBINA DE CICLO COMBINADO

I. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 del articulo 529 duovicies del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, emite el presente Informe para evaluar
si la operacion es justa y razonable desde el punto de vista de la sociedad y, en su caso, de
los accionistas distintos de la parte vinculada, y dar cuenta de los presupuestos en que se basa
la evaluaciéon y de los métodos utilizados.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 unvicies, el Informe que emita y en su caso
publique el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, debera incluir, como minimo, la
siguiente informacion:

a) informacion sobre la naturaleza de la operacién y de la relacidon con la parte
vinculada,

b) la identidad de la parte vinculada,
c) la fecha y el valor o importe de la contraprestacion de la operacion y

d) aquella otra informacidn necesaria para valorar si esta es justa y razonable desde
el punto de vista de la sociedad y de los accionistas que no sean partes vinculadas

Asimismo, Endesa ha desarrollado un marco normativo interno propio en esta materia, que
contempla, entre otros, un Reglamento de operaciones vinculadas aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como un Procedimiento operativo de operaciones vinculadas, aprobado por
el Comité de Auditoria y Cumplimiento, que desarrolla las directrices contenidas en el
Reglamento, definiendo la operativa, funciones y responsabilidades del régimen general de la
solicitud, aprobacidn, publicacion y supervision de las operaciones vinculadas. Esta normativa
ha sido objeto de aplicacién en el presente supuesto.

II. DESCRIPCION BASICA DE LA OPERACION GENERAL

a) Antecedentes de la operacién

Endesa Generacion es una de las principales empresas espafiolas en generacion eléctrica, con
una capacidad instalada neta a fin de 2023 de 21.247 MW.

La Central Térmica de Ciclo Combinado Cristébal Coldn, propiedad de Endesa Generacién, esta
ubicada en Huelva, Espana. Esta instalacion inicié su actividad en noviembre de 2006 y cuenta
con una potencia nominal aproximada de 400 MW.

Las centrales de Ciclo Combinado (en adelante, CTCC) son instalaciones que generan
electricidad utilizando una combinacién de turbinas de gas, que giran con los gases de la
combustion del gas natural, y turbinas de vapor, que giran aprovechando el calor de los gases
originados en la combustidén de gas natural. Este enfoque maximiza la eficiencia energética al
utilizar el calor residual del proceso de combustion de gas para producir vapor, que a su vez
acciona una turbina de vapor adicional.

Las turbinas de gas son componentes clave en plantas de generacién de energia, y su disefo
incluye varias partes criticas que permiten convertir la energia del combustible en energia
mecanica:



cndeso

e Compresor: responsable de la elevacion de la presion y temperatura del fluido (gas),
siendo esencial para preparar el aire antes de que entre en la camara de combustion.

e Camara de combustidon: donde el aire comprimido se mezcla con combustible y se
quema, generando una gran cantidad de energia en forma de gases calientes y
expandiéndose rapidamente.

e Turbina: Esta parte convierte la energia de los gases calientes en energia mecanica
rotativa. Los gases pasan a través de los alabes de la turbina que se encargaran de
trasladarla al rotor, produciendo la energia rotativa que es el objetivo que persigue la
turbina.

La CTCC de Cristébal Coldn se encuentra indisponible, debido a la deteccién de unas fisuras
en el rotor del compresor de aire, que actualmente esta en reparacion. La fecha para su vuelta
a puesta en servicio esta planificada para el 01 de septiembre de 2025.

Aprovechando la parada del rotor, y teniendo la maquina abierta, Endesa Generacion solicito
una inspeccion completa de la turbina de gas para la evaluacion de su que determind la
necesidad de compra, objeto de este Informe, de la primera y segunda etapa de alabes fijos
y la primera etapa de alabes moviles de la turbina modelo 701F3.

Dentro de las sinergias creadas dentro del Grupo Enel (proyecto New Life) se estudian qué
equipos pueden reutilizarse en otros centros del grupo alargando asi su vida util.

En este sentido, la CCTC de San Isidro, en la region de Valparaiso, Chile, perteneciente a Enel
Generacion Chile, y que posee tecnologia analoga a la utilizada por la CCTC de Cristobal Coloén,
adquirié en 2021 unos alabes nuevos con 24.000 horas estimadas de vida util para la turbina
modelo 701F3. Sin embargo, estos alabes quedaron obsoletos tras la implementacién de una
actualizacion en el disefo de la turbina en la CTCC de San Isidro y como resultado, fueron
almacenados en su embalaje original del fabricante.

b) Objeto e importe de la operacidn.

El objeto de la Operacidén vinculada consiste en autorizar la compra por parte de Endesa
Generaciéon S.A.U. a Endesa Generacién Chile, S.A. de la primera y segunda etapa de alabes
fijos y la primera etapa de alabes modviles de turbina 701F3 por un importe de 1.629.400
euros.

III. IDENTIFICACION DE LA PERSONA VINCULADA A ENDESA

Sociedad compradora: Endesa Generacion, S.A.U. es una sociedad integramente participada
por Endesa, S.A. Endesa esta participada en un 70,101% por Enel Iberia, integramente
participada por Enel Spa.

Sociedad vendedora: Enel Generacion Chile, S.A. es una sociedad participada al 93,55%
por Enel Chile, S.A. A su vez, Enel Chile S.A. es una sociedad participada al 64,93% por Enel

Endesa y Enel Chile pertenecen al Grupo Enel, entre cuyas sociedades participadas se
encuentran Endesa Generacion, y Enel Generacién Chile. De conformidad con el articulo 529
vicies de la LSC y la NIC 24, las sociedades del Grupo Endesa, Endesa Generacion y Enel
Generacion Chile, son partes vinculadas.
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IV. ANALISIS DE LA OPERACION DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL INTERES DE
ENDESA Y DE LOS ACCIONISTAS DISTINTOS A LAS PARTES VINCULADAS

1. Racionalidad operativa y estratégica de la operacion

La Operacion vinculada debe analizarse en el contexto de la indisponibilidad de la CTCC de
Cristébal Coldn, propiedad de Endesa Generacién, debido a los dafios en el rotor de la turbina
advertidos el 21 de agosto de 2024 y la recomendacién de sustituir tres etapas de alabes por
piezas reacondicionadas, esta Ultima es la operacion vinculada objeto de este Informe.

La reparacion del rotor y la sustitucidon de las tres etapas de los alabes son necesarias para
reactivar a la mayor brevedad posible la operacion de la CTCC de Cristobal Coldn.

Todo ello, permitird el reinicio de la generaciéon de energia, asegurara la continuidad del
suministro eléctrico y el cumplimiento con los estandares de eficiencia y sostenibilidad
energética de la region.

El rotor ya se encuentra en proceso de reparacion y, la adquisicién de los alabes de la turbina,
gue son componentes criticos y de avanzada tecnologia, solo es posible del propio fabricante,
o de otra CTCC con analoga tecnologia:

v Adquisicion al fabricante: El plazo de entrega estimado de equipos reacondicionados
con una vida atil estimada de 16.000 horas tiene un plazo de entrega de 10 meses lo
gue no permite realizar la sustitucion de los alabes aprovechando la parada actual por
la reparacién del rotor.

v' Adquisicién a la CCTC de San Isidro, (Chile), perteneciente a Enel Generacién Chile:
Esta central posee tecnologia analoga a la de CTCC de Cristobal Colén y adquirié en
2021 unos alabes nuevos con 24.000 horas estimadas de vida util para la turbina
modelo 701F3. El plazo estimado de transporte es 3 dias en caso de transporte aéreo
y 35 dias en caso de transporte maritimo.

La segunda opcidn permite: la reutilizacion de componentes nuevos desde Chile, en linea con
criterios de sostenibilidad y eficiencia econdmica; la adquisicion de alabes nuevos a un coste
menor y con una mayor vida util. Ademas, el tiempo de entrega, es menor, lo que permite
realizar la sustitucidon aprovechando la parada actual del rotor.

Por tanto, la compra de la primera y segunda etapa de alabes fijos y primera etapa de alabes
moviles de la turbina 701F3 a Enel Generacion Chile permite a Endesa Generacion tener a su
disposicion un producto con unas calidades y un precio mejor que el ofrecido por un tercero
independiente, asi como poder garantizar la continuidad y sostenibilidad en el suministro
eléctrico de la CTCC de Cristobal Coldn y reutilizar otros equipos dentro del Grupo Enel,
aumentando la vida Util estimada del equipo de la unidad de destino, actualmente inactiva
desde agosto de 2024, en 24.000 horas equivalentes.

2. Razonabilidad econémica de la operacién. Métodos empleados

Tanto la normativa espafiola en materia de precios de transferencia, cuya regulacion principal
se encuentra en el articulo 18 de la LIS, como las Directrices de la OCDE, prevén la obligacién
de valorar las transacciones entre entidades vinculadas a efectos fiscales sobre la base del
principio de plena competencia que determina que las transacciones entre partes vinculadas
deben ajustarse a las condiciones de mercado que prevalecerian en una transaccion similar
entre partes independientes.

Las Directrices reconocen que cuando es posible identificar operaciones no vinculadas
comparables, el método del Precio Libre Comparable es el método mas directo y fiable para
aplicar el principio de plena competencia. Este método consiste en comparar el precio de los
bienes o servicios de una operacién vinculada con el precio por bienes o servicios en el marco
de una operacion no vinculada en condiciones comparables
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Endesa Generacién dispone de una oferta vinculante del fabricante para la venta de la primera
y segunda etapa de alabes fijos y la primera etapa de alabes moviles de turbina 701F3 y, por
tanto, se dispone de una transaccion comparable, que permite la aplicacion del método del
Precio Libre Comparable.

v' Oferta del fabricante: importe de 6.820.167 euros para la sustituciéon de las piezas
identificadas. Esta oferta incluye los costes de transporte a la CTCC de Cristobal Coldn,
bajo el incoterm DDP (entrega en fabrica), ademas de los aranceles por importacién y
garantia asociada con las piezas de una duracion de un afio y cobertura Unicamente
hasta el importe de adquisicidén, no cubriendo dafos derivados ni lucro cesante.

v Oferta de Enel Generacion Chile: La oferta final es de 1.629.400,00euros, bajo el
incoterm EXW, el cual no incluye costes de transporte, aranceles y garantia. La oferta
estd basado en la tasacion de un tercero independiente, que ha determinado el valor
actualizado, a fecha de 18 de marzo de 2025.

A este importe hay que adicionar, para que la oferta sea comparable, los costes que
podria incurrir Endesa Generacién en concepto de Costes de Transporte, Costes de
instalacion y mantenimiento, Garantias y Aranceles transporte por un importe total
aproximado de 1.589.878 euros.

Por lo que el valor neto comparable de la operacién ascenderia a 3.219.277,77 euros
precio inferior, en todo caso, al ofrecido por el fabricante.

De conformidad con lo anterior, se puede concluir que la metodologia es conforme a la
normativa fiscal espafiola y a las Directrices de la OCDE y que con base en los calculos del
precio estimado, la oferta de Enel Generacién Chile tiene un precio mas competitivo que el
ofrecido por el fabricante, en condiciones equiparables. Adicionalmente los alabes ofrecidos
por Enel Generacion Chile son piezas completamente nuevas y con unas prestaciones de vida
util superiores, frente a las piezas reacondicionadas que ofrece el fabricante.

En todo caso, se informara al Comité de Auditoria y Cumplimiento del importe definitivo de la
operacion.

3. Razonabilidad juridica y comercial de la operaciéon

Una vez revisados los términos juridicos y comerciales del contrato, se concluye que la
Operacién vinculada es razonable en cuanto:

v" Al interés social de Endesa y de las actividades que desarrolle Endesa Generacién, ya
gue su objetivo es reanudar la actividad de produccion de energia eléctrica en la CTCC
de Cristébal Colén en el menor plazo posible, maximizar la vida util de los activos
empleados para la generacién eléctrica y economizar el coste de adquisicién de los
activos necesarios para el desarrollo de la actividad.

v Al contexto de transparencia, dado que se ha solicitado oferta vinculante al Unico
proveedor disponible en el mercado a los efectos de elegir la oferta mas competitiva.

v" Los términos juridicos y comerciales del contrato, ya esta articulada de una manera
razonable y en unos términos contractuales similares a los que se podrian haber
acordado con partes independientes, entre otros, no se incluyen limitaciones a la
responsabilidad del Vendedor, regula los supuestos de fuerza mayor, posibilita de
realizacion de pruebas e inspeccién de los alabes, incluye manifestaciones y garantias
del Vendedor relativas a la titularidad y ausencia de cargas y gravamenes sobre los
alabes.

v" A la gestion ordinaria y encaja dentro del concepto de razonabilidad.

Adicionalmente, los términos contractuales podrian haber sido acordados por partes
independientes y, se concluye que, siendo alcanzados por partes vinculadas, en ningln caso,
crean beneficios injustificados o desproporcionados para Enel Generacion Chile en detrimento
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de la sociedad dependiente de Endesa, S.A., esto es, Endesa Generacién, y en ultima instancia
de la propia Endesa, S.A. y de aquellos accionistas que son distintos de la propia parte
vinculada.

V. INFORMES DE EXPERTOS INDEPENDIENTES EMITIDOS A INSTANCIA DEL
COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En su analisis de la operacion el Comité de Auditoria y Cumplimiento ha tenido en cuenta el
Informe de Deloitte Legal, S.L.P. (en adelante “Deloitte”) sobre la justicia y razonabilidad de
la operacién vinculada consistente en la adquisicion de tres etapas de alabes de turbina de
Endesa Generacidon, S.A. a Enel Generacion Chile S.A.

Deloitte ha emitido su Informe en su condicion de experto independiente. A la fecha de emision
del mismo, Deloitte no mantiene relaciones comerciales con el Grupo Enel o con el Grupo
Endesa que pudiesen comprometer su condicién de experto independiente a los efectos de la
emision de este Informe o que, en particular, le pudiese situar en una situacion de conflicto de
interés en el desarrollo del anadlisis y la obtencidon de las conclusiones que se exponen en el
mismo.

En el Informe emitido para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de Endesa, el experto
independiente concluye que la Operacion vinculada permite a Endesa Generacion tener a su
disposicién un producto con las calidades especificas necesarias para la puesta en servicio de
la CTCC de Colén, y poder garantizar la continuidad en el suministro eléctrico y que la oferta
de Enel Generacion Chile tiene un precio mas competitivo a la ofrecida por el fabricante, en
condiciones equiparables, atendiendo al coste completo del aprovisionamiento, al nUmero de
horas estimadas de vida util de los alabes y al plazo de entrega de las piezas.

De esta forma el experto independiente concluye que la Operacién vinculada es justa y
razonable desde el punto de vista de Endesa, S.A. y, en particular, de los accionistas que no
sean parte vinculada, incluidos los accionistas minoritarios de Endesa, S.A.

VI. CONCLUSION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

En primer lugar, hay que sefialar que el Comité de Auditoria y Cumplimiento esta integrado
por seis miembros no ejecutivos del Consejo de Administracidn, cinco de los cuales (83%) son
independientes. Asimismo, forma parte del Comité un Consejero dominical, que representa al
accionista de control Enel, que es propietario del 70,10% del accionariado de Endesa.

De conformidad con el apartado 3 del articulo 529 duovicies de la Ley de Sociedades de Capital, el
Consejero D. Stefano de Angelis, Consejero dominical, representante de Enel, no ha participado en
la elaboracién de este Informe.

El resto de los miembros del Comité de Auditoria y Cumplimiento, han participado y
consensuado el contenido de este Informe sobre la adquisicidn de tres etapas de alabes de
turbina de Endesa Generacidn, S.A. a Enel Generacion Chile S.A.

De conformidad con todos los antecedentes mencionados, el Comité de Auditoria y
Cumplimiento concluye que:

1. La Operacion vinculada permite a Endesa Generacion tener a su disposicién un
producto con unas calidades especificas necesarias para la puesta en servicio de la
CTCC de Coldn, la cual se encuentra indisponible desde el 21 de agosto de 2024, y
poder garantizar la continuidad en el suministro eléctrico, lo antes posible.

2. Atendiendo a la oferta de Enel Generacidn Chile, mantiene unas condiciones de calidad
y tiene un precio mas competitivo a la ofrecida por el fabricante, en condiciones
equiparables, atendiendo al coste completo del aprovisionamiento, al nimero de horas
estimadas de vida Util de los alabes y al plazo de entrega de las piezas.

3. La metodologia utilizada para la determinacion del precio de la operacion vinculada, el
método del Precio Libre Comparable, es conforme a la normativa fiscal espanola de
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precios de transferencia y a las Directrices de la OCDE, y los precios de esta operacion
reflejan lo que partes independientes hubieran pactado en similares circunstancias.

En cuanto a los términos juridicos y comerciales del contrato cabe inferir que los
mismos podrian haber sido acordados por partes independientes y se concluye que,
siendo alcanzados por partes vinculadas, en ninglin caso, crean beneficios
injustificados o desproporcionados para Enel Generacion Chile en detrimento de la
sociedad dependiente de Endesa S.A., esto es, Endesa Generacion, y en ultima
instancia de la propia Endesa, S.A. y de aquellos accionistas que son distintos de la
propia parte vinculada.

Por lo tanto, a la vista de la informacién facilitada y analizada que se enumera en este Informe
y conforme al objeto de éste, el Comité de Auditoria y Cumplimiento concluye que esta
Operacién vinculada es justa y razonable desde el punto de vista de Endesa, S.A. y, en
particular, de los accionistas que no sean parte vinculada, incluidos los accionistas minoritarios
de Endesa, S.A.

VII.

CONCLUSION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Endesa, previo informe favorable del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, ha aprobado por unanimidad todas las operaciones.
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