ANUNCIO PREVIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE
ADQUISICION DE ACCIONES DE TALGO, S.A. FORMULADA POR GANZ-
MAVAG EUROPE ZRT.

Este anuncio se hace publico en virtud de lo previsto en el Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (“Real
Decreto 1066/2007”), y contiene las principales caracteristicas de la oferta, que esta
sujeta a la preceptiva autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”).

Los términos y caracteristicas detallados de la oferta se preveran en el folleto explicativo
que se publicard tras la obtencion de la referida autorizacion de la CNMV.

De conformidad con lo previsto en el articulo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19
de octubre, a partir de la fecha del presente anuncio, aquellos accionistas de Talgo, S.A.
gue adquieran valores que atribuyan derechos de voto deberan notificar a la CNMV
dicha adquisicién cuando la proporcion de derechos de voto en su poder alcance o
supere el 1%. Asimismo, los accionistas que ya fueran titulares del 3% de los derechos
de voto notificardn cualquier operacion que implique una variacién en dicho porcentaje.

En aplicacién de lo dispuesto en el apartado 2.b) de la Norma quinta de la Circular
1/2017, de 26 de abril, de la CNMV, a partir de la fecha de este anuncio debera
suspenderse la operativa del contrato de liquidez de Talgo, S.A., en el caso de que
exista.

1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE

El oferente es Ganz-Mavag Europe Zrt. (el “Oferente”), sociedad andénima privada
(private limited company) de nacionalidad hungara, con domicilio social en 1122
Budapest, Varosmajor utca 13. 6. em, Hungria, con NIF de su nacionalidad 32449208-
2-43 (NIF-IVA intracomunitario HU32449208), cddigo LEI 875500V42WGFO5KXW371
e inscrita en el registro mercantil de Hungria con el nimero 01-10-142629. Siendo el
Oferente una sociedad an6nima privada (private limited company), sus acciones no son
parte de ni estan admitidas a cotizacion en ningln sistema de negociacion de valores
organizado.

El Oferente esta integramente participado por las siguientes entidades:

() Ganz-Mavag Holding Kft., sociedad de responsabilidad limitada (limited liability
company) de nacionalidad hungara, con domicilio social en 1122 Budapest,
Varosmajor utca 13. 6. em, Hungria, con NIF de su nacionalidad 32438985-2-43
e inscrita en el registro mercantil de Hungria con el nimero 01-09-424173, titular
del 55% del capital social del Oferente; y

(i)  Corvinus Zrt. (Corvinus International Investment Private Limited Company),
sociedad andénima privada (private limited company) de nacionalidad hingara, con
domicilio social en 1024 Budapest, Fény utca 16. Il. em, Hungria, con NIF de su
nacionalidad 12293160-2-41 (NIF-IVA intracomunitario HU12293160) e inscrita en
el registro mercantil de Hungria con el nUmero 01-10-043547, titular del 45% del
capital social del Oferente. Corvinus Zrt. es una sociedad integramente participada



por el Estado hungaro, cuyos derechos de propiedad son ejercidos por el
Ministerio de Economia Nacional de Hungria.

El Oferente esta controlado conjuntamente por Ganz-MaVag Holding Kft. y Corvinus Zrt.

Ganz-Mavag Holding Kft., a su vez, estd integramente participada por Magyar Vagon
Befektetési Vagyonkezeld Zrt., sociedad andénima privada (private limited company) de
nacionalidad hungara, con domicilio social en 1122 Budapest, Varosmajor utca 13. 6.
em, Hungria, con NIF de su nacionalidad 26711487-2-43 (NIF-IVA intracomunitario
HU26711487) e inscrita en el registro mercantil de Hungria con el nimero 01-10-
140260.

A su vez, Magyar Vagon Befektetési Vagyonkezeld Zrt. esta integramente participada,
de manera directa, por las siguientes entidades:

(i)  Magyar Vagon Invest Zrt., sociedad andnima privada (private limited company) de
nacionalidad hangara, con domicilio social en 1122 Budapest, Varosmajor utca 13.
6. Em, Hungria, con NIF de su nacionalidad 27910081-2-43 e inscrita en el registro
mercantil de Hungria con el nimero 01-10-140759, titular del 50% del capital; y

(i)  Solva Industrial Zrt., sociedad anénima privada (private limited company) de
nacionalidad hangara, con domicilio social en 1122 Budapest, Varosmajor utca 13.
6. em, Hungria, con NIF de su nacionalidad 29153925-1-43 e inscrita en el registro
mercantil de Hungria con el nimero 01-10-141252, titular del 50% del capital.

Estas dos sociedades estan a su vez integramente participadas por Solva |l
Magantbkealap, fondo de capital riesgo constituido con arreglo a las leyes de Hungria,
con domicilio social en 1123 Budapest, Alkotas utca 53. F. épilet Il. emelet, Hungria,
con NIF de su nacionalidad 19165231-1-43 e inscrito en el correspondiente registro de
entidades de capital riesgo de Hungria con el nUmero 6122-84. Solva Il Magant&kealap
esta participada por diferentes participes, sin que ninguno de ellos sea titular, de manera
individual o concertada con otros, de mas del 50% del capital del fondo. El Sr. Csaba
Tord, de nacionalidad hungara, es el principal accionista de Solva Il Magantdkealap,
titular de una participacion del 50% y actualmente es uno de los miembros del consejo
de administracion del Oferente.

Solva 1l Magant6kealap estd gestionada por la sociedad gestora Lead Ventures
Alapkezel6 Zrt., sociedad anénima privada (private limited company) de nacionalidad
hdngara, con domicilio social en 1026 Budapest, Pasaréti Ut 122-124 4 2, Hungria, con
NIF de su nacionalidad 26189541-1-41 (NIF-IVA intracomunitario HU26189541) e
inscrita en el registro mercantil de Hungria con el nimero 01-10-049597, en virtud del
contrato de gestion suscrito el 26 de enero de 2024.

Lead Ventures Alapkezel§ Zrt. estd integramente participada por MOL Vagyonkezeld
Kft., sociedad de responsabilidad limitada (limited liability company) de nacionalidad
hdngara, con domicilio social en 1016 Budapest, Krisztina koérat 99. IV. em. 413,
Hungria, con NIF de su nacionalidad 12517565-2-41 e inscrita en el registro mercantil
de Hungria con el nimero 01-09-995532. Lead Ventures Alapkezel6 Zrt. opera como
una sociedad gestora autbnoma.



A su vez, MOL Vagyonkezel6 Kft. esta integramente participada por MOL Hungarian Oil
and Gas Public Limited Company (MOL PIc.), sociedad de nacionalidad hungara, con
domicilio social en Dombévari Gt 28, 1117 Budapest, Hungria, con NIF de su
nacionalidad 10625790-4-44 e inscrita en el registro mercantil de Hungria con el nimero
01-10-041683, cuyas acciones estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
de Budapest y Varsovia.

A continuacion, se muestra una tabla en la que se detallan los accionistas de MOL
Hungarian Oil and Gas Public Limited Company (MOL PIc.) titulares del 3% o mas de
sus derechos de voto, conforme a la informacion disponible en su pagina web
corporativa:

Accionistas de MOL Plc. % de derechos de voto
MOL New Europe Foundation 10.49%
Maecenas Universitatis Corvini Foundation 10.00%
Mathias Corvinus Collegium Foundation 10.00%
MOL Plc. SESOP Organizations 7.95%
OTP Bank Plc. 4.90%
ING Bank N.V. 3.77%
UniCredit Bank AG 3.75%

El Estado hungaro no tiene ninguna participacion, directa o indirecta, en Ganz-Mavag
Holding Kft. ni en Solva Il Magant6kealap.

El folleto explicativo, que se publicara una vez se obtenga la aprobacién de la CNMV a
esta oferta publica de adquisicion voluntaria del 100% del capital social de Talgo, S.A.
(“Talgo” o la “Sociedad Afectada”) por el Oferente (la “Oferta”), contendra una
descripcion méas exhaustiva de la estructura accionarial del Oferente.

2. DECISION DE FORMULAR LA OFERTA

La decision de formular la Oferta ha sido aprobada mediante acuerdo adoptado por el
consejo de administraciéon del Oferente el 7 de marzo de 2024.

La formulacion de la Oferta no requiere la aprobacién o adopcién de ningln otro acuerdo
societario por ninguna otra entidad.

3. PRESENTACION DE LA OFERTA

El Oferente presentara la solicitud de autorizacién de la Oferta a la CNMV (la “Solicitud
de Autorizacion de la Oferta”), junto con el folleto explicativo y los demas documentos
complementarios, en los términos previstos en el articulo 17 del Real Decreto
1066/2007.



El Oferente prevé que la presentacion de la solicitud de autorizacion tendra lugar hacia
el final del plazo méximo de un mes previsto en el referido articulo 17 del Real Decreto
1066/2007.

4.  TIPO DE OFERTA

La Oferta tiene caracter voluntario de conformidad con lo previsto en el articulo 117 de
la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién (la “LMVSI”) y el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007.

5. PARTICIPACION DEL OFERENTE EN LA SOCIEDAD AFECTADA

El Oferente no actia de forma concertada con ninguna persona o entidad en relacién
con la Oferta o la Sociedad Afectada, salvo por el acuerdo de colaboracién suscrito con
CATO Investments Kft. ("CATO”), que se describe en el apartado 12 de este anuncio.

Ni el Oferente ni ninguna de las entidades pertenecientes al mismo grupo de sociedades
que el Oferente, ni CATO, ni Corvinus Zrt., ni, de acuerdo con el leal saber y entender
del Oferente, ninguno de sus respectivos administradores, tiene actualmente
participacion alguna directa o indirecta en la Sociedad Afectada, ni valores que puedan
otorgar derechos de suscripcion o adquisicion de las acciones de la Sociedad Afectada.
Ademas, de acuerdo con el leal saber y entender del Oferente, ni las sociedades
controladas directa o indirectamente por MOL Plc., ni los fondos gestionados por Lead
Ventures Alapkezelé Zrt.,, ni sus respectivos administradores, son titulares de
participacién alguna directa o indirecta en la Sociedad Afectada, ni de valores que
otorguen derechos de suscripcion o adquisicién sobre las acciones de la Sociedad
Afectada.

En los 12 meses previos a la fecha de este anuncio, ni el Oferente ni ninguna de las
sociedades de su grupo, ni CATO, ni Corvinus Zrt., ni, de acuerdo con el leal saber y
entender del Oferente, ninguno de sus respectivos administradores, han llevado a cabo,
ni han acordado llevar a cabo, directa o indirectamente, individualmente o en concierto
con otros o de cualquier otro modo, ninguna transaccion en relaciéon con las acciones
de la Sociedad Afectada, ni con instrumentos que den derecho a la suscripcion o
adquisicion de acciones de la Sociedad Afectada. Ademas, de acuerdo con el leal saber
y entender del Oferente, ni las sociedades controladas directamente o indirectamente
por MOL Plc., ni los fondos gestionados por Lead Ventures Alapkezel6 Zrt., ni sus
respectivos administradores, han llevado a cabo, directa o0 indirectamente,
individualmente o en concierto con otros o de cualquier otro modo, ninguna transaccion
en relacién con las acciones de la Sociedad Afectada, ni con instrumentos que den
derecho a la suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad Afectada.

Asimismo, a la fecha de este anuncio, el Oferente no ha nombrado a ningin miembro
del consejo de administracion o de la direccién de la Sociedad Afectada.

6. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es Talgo, S.A., sociedad anénima espafiola, con domicilio social
en Paseo del Tren Talgo, 2, Las Matas (28290), Madrid, Espafia, y con NIF A-84453075.



La Sociedad Afectada esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, con cédigo LEI
95980037JECHVQDJDT59.

De conformidad con la informacion publica disponible sobre la Sociedad Afectada, su
capital social asciende a 37.281.924,41 euros, representado por 123.860.214 acciones
de 0,301 euros de un valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Las acciones de la Sociedad Afectada estan representadas por anotaciones en cuenta,
cuya llevanza corresponde a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A. (Iberclear) y sus entidades participantes,
y se encuentran admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia e integradas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo).

De conformidad con la informacién publica disponible, la Sociedad Afectada no tiene
emitidas acciones sin voto o de clases especiales, ni tampoco tiene actualmente
emitidos derechos de suscripciéon preferente, bonos u obligaciones convertibles en o
canjeables por acciones, warrants, ni otros valores o instrumentos financieros similares
que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicion de
acciones de la Sociedad Afectada. Por consiguiente, la Sociedad Afectada no tiene otros
valores aparte de las acciones objeto de la Oferta a los que esta pudiera dirigirse.

De acuerdo con la informacién publica disponible a la fecha de este anuncio previo,
Talgo es titular de 956.901 acciones propias, representativas del 0,77% de su capital
social total.

7. VALORES Y MERCADOS A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones emitidas de la Sociedad Afectada
representativas de su capital social. Es decir, la Oferta se dirige a un total de
123.860.214 acciones de la Sociedad Afectada, de 0,301 euros de un valor nominal
cada una, pertenecientes a una misma clase y serie, representativas del 100% de su
capital social.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la Sociedad
Afectada a las que se dirige la Oferta.

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, que es el Unico en el que
cotizan las acciones de la Sociedad Afectada. No obstante, la Oferta se dirige a todos
los accionistas de la Sociedad Afectada con independencia de su nacionalidad o lugar
de residencia.

Este anuncio y su contenido no suponen la formulacion o difusiéon de la Oferta en
ninguna jurisdiccion o territorio distinto del espafiol. En consecuencia, este anuncio no
debera ser publicado o distribuido en ninguna jurisdiccién o territorio donde su
publicacion pueda ser considerada ilegal o donde se pueda requerir el registro o
deposito de documentacién adicional. Las personas que reciban este anuncio no podran
publicarlo ni distribuirlo en dichas jurisdicciones o territorios.



8. CONTRAPRESTACION

La Oferta se formula como compraventa de acciones. La contraprestacion ofrecida por
el Oferente a los titulares de las acciones de la Sociedad Afectada es de 5 euros por
cada accion de la Sociedad Afectada (el “Precio de la Oferta”) y se abonara
integramente en efectivo. En consecuencia, el importe total maximo a desembolsar por
el Oferente asciende a 619.301.070 euros.

El Oferente dispone de compromisos de capital vinculantes de sus accionistas (Ganz-
Mavag Holding Kft. y Corvinus Zrt.) quienes, a su vez, tienen compromisos vinculantes
de financiacion bancaria y aportacién de fondos propios, para pagar la contraprestacion
total de la Oferta.

La contraprestacion sera satisfecha integramente en efectivo. ElI cumplimiento de la
obligacion de pago de la totalidad de la contraprestacion se garantizard mediante uno o
varios avales bancarios que se presentaran ante la CNMV de conformidad con lo
previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007.

Si la Sociedad Afectada realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o cualquier
otra distribucién a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya sea
ordinaria o extraordinaria, a cuenta o complementaria, el Precio de la Oferta se reducira
en una cantidad equivalente al importe bruto por acciéon del reparto o distribucion,
siempre que la fecha de publicacién del resultado de la Oferta en los boletines de
cotizacion coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo.

Sin perjuicio de que los datos sobre primas relativas a los precios de cotizacion que se
indican a continuaciéon pueden variar desde la fecha de este anuncio en funcion de los
precios de cotizacién y de que dichos datos no determinan que el precio pueda ser
considerado como precio equitativo en los términos de los articulos 110 de la LMVSI y
9 del Real Decreto 1066/2007, el Oferente informa de que el Precio de la Oferta (por
accion de Talgo) representa una prima aproximada del:

()  14,42% sobre el precio de cotizacién de 4,370 euros por accion de Talgo al cierre
de mercado del 7 de febrero de 2024, sesién bursétil inmediatamente anterior a la
fecha en que la CNMV acordé suspender cautelarmente la negociacion de las
acciones de Talgo como resultado de la filtracibn en prensa relativa a la
preparacion de esta Oferta;

(i)  27,71% sobre el precio de cotizacion de 3,915 euros por accion de Talgo al cierre
de mercado del 15 de noviembre de 2023, dia previo a la fecha en la que Talgo
public6 una comunicacién de informacién privilegiada informando sobre la
recepcion de una manifestacion preliminar de potencial interés en la formulacion
de una oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Talgo
por parte de un grupo empresarial hingaro a un precio de 5 euros por accion;

(i)  35,70% sobre el precio medio ponderado de 3,684 euros por accion de Talgo
correspondiente al periodo de un mes inmediatamente anterior al 15 de noviembre
de 2023;



(iv) 36,06% sobre el precio medio ponderado de 3,675 euros por accion de Talgo
correspondiente al periodo de tres meses inmediatamente anterior al 15 de
noviembre de 2023; y

(v) 41,37% sobre el precio medio ponderado de 3,537 euros por accion de Talgo
correspondiente al periodo de seis meses inmediatamente anterior al 15 de
noviembre de 2023.

9. AUTORIZACION PREVIA DEL ARTICULO 26.2 DEL REAL DECRETO
1066/2007

De conformidad con lo dispuesto en la Disposicioén Transitoria Unica del Real Decreto
Ley 34/2020, de 17 de noviembre, de medidas urgentes de apoyo a la solvencia
empresarial y al sector energético, y en materia tributaria, y en la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con el exterior, el Oferente entiende que la inversion directa en la Sociedad
Afectada por el Oferente, e indirectamente por sus accionistas, resultante de la Oferta
esta sujeta a la autorizacion previa del Consejo de Ministros del Gobierno de Espafia.

El oferente iniciarA el proceso de solicitud de autorizacién ante las autoridades
competentes tan pronto como sea posible tras la publicacion de este anuncio y en
colaboracion con dichas autoridades.

De conformidad con lo previsto en el articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007, la CNMV
no autorizara la Oferta hasta que se le acredite la obtencion de la autorizacion.

En el caso de que la autorizacion esté sujeta a condiciones impuestas por la autoridad
competente (distintas de que Talgo y Patentes Talgo, S.L.U. mantengan su domicilio
social y lugar de direccidn efectiva en Espafia, preserven el empleo y la capacidad
industrial en Espafia, y que Patentes Talgo, S.L.U. conserve la titularidad sobre sus
derechos de propiedad intelectual y patentes), la autorizacion solo se entendera
obtenida si el Oferente comunica su decisién de aceptarlas, lo cual sera debidamente
notificado a la CNMV y al mercado a la mayor brevedad posible.

10. CONDICIONES PARA LA EFICACIA DE LA OFERTA

De conformidad con lo previsto en los articulos 13 y 26 del Real Decreto 1066/2007, la
Oferta esta sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones:

(i) De conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.b) del Real Decreto
1066/2007, la aceptacion de la Oferta por titulares de valores que representen, al
menos, el 50% mas una accion del capital social de la Sociedad Afectada con
derecho de voto, esto es, a la fecha de este anuncio, 61.930.108 acciones de la
Sociedad Afectada. El cumplimiento de esta condicion permitird al Oferente aplicar
la excepcion a la obligacion de formular una oferta publica de adquisicién de



(ii)

(iif)

11.

111

11.2

acciones obligatoria de conformidad con lo previsto en el articulo 8.f) del Real
Decreto 1066/2007.

El Oferente podra renunciar a la condicién anterior en los términos y conforme a
los plazos que se detallen en el folleto explicativo de la Oferta.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007,
autorizacion (o no oposicion como resultado del vencimiento del plazo de espera
aplicable) de la Oferta, sin sujecién al cumplimiento de condicion alguna, por las
autoridades de defensa de la competencia pertinentes, tal y como se describe con
mas detalle en el apartado 11.1.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.d) del Real Decreto
1066/2007, autorizacion de la Oferta, sin sujecion al cumplimiento de condicion
alguna, por otras autoridades competentes en materia de inversion extranjera
directa, en caso de que resultaran necesarias, tal y como se describe con mas
detalle en el apartado 11.2.

NOTIFICACIONES EN MATERIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y
AUTORIZACIONES DE OTROS ORGANISMOS SUPERVISORES

Autorizaciones en materia de derecho de la competencia

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007,
la Oferta estara condicionada a la obtencion de las autorizaciones necesarias en
materia de defensa de la competencia en relacién con la concentracién econémica
resultante de la liquidacion de la Oferta.

En particular, de acuerdo con la informacion disponible, el Oferente considera que
la citada concentracibn econdmica requiere la autorizacion de la Comision
Europea en virtud de lo dispuesto en el Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo,
de 20 de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas.

El Oferente iniciara el proceso de solicitud de las autorizaciones mencionadas tan
pronto como sea posible tras la publicacién de este anuncio y en colaboracion con
dichas autoridades.

Ademas, la Oferta puede requerir autorizaciones adicionales de las autoridades
de defensa de la competencia de otras jurisdicciones. Una vez se haya obtenido
de la Sociedad Afectada la informacion necesaria sobre estas jurisdicciones y se
haya completado el andlisis correspondiente, el Oferente informard sobre las
autorizaciones adicionales de control de concentraciones, en su caso, necesarias
para la efectividad de la Oferta y solicitara dichas autorizaciones tan pronto como
sea posible y en colaboracion con las autoridades correspondientes.

Autorizaciones en materia de inversiones extranjeras en otros paises
De acuerdo con la informacion disponible, no puede descartarse que la Oferta

requiera autorizaciones adicionales de las autoridades de inversion extranjera
directa en otras jurisdicciones distintas de Espafia.



Por tanto, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.d) del Real Decreto
1066/2007, la Oferta estara condicionada a la obtencion de dichas autorizaciones
de otras autoridades competentes en materia de inversion extranjera directa.

Una vez obtenida la informacion necesaria a este respecto de la Sociedad
Afectada y completado el andlisis correspondiente, y que el Oferente decida
mantenerlas como condiciones de la Oferta en atencion a su materialidad para el
negocio del grupo Talgo y su relevancia para los intereses del Oferente y de sus
accionistas directos e indirectos, el Oferente informaré sobre las autorizaciones de
inversion extranjera directa adicionales requeridas y solicitara dichas
autorizaciones tan pronto como sea posible y en colaboracién con las autoridades
competentes.

12. ACUERDOS RELATIVOS A LA OFERTA

Teniendo en cuenta que la Oferta fue inicialmente concebida, analizada y promovida por
CATO, el 26 de enero de 2024, el Oferente y CATO suscribieron un acuerdo de
colaboracion en virtud del cual se reconoce y las partes acuerdan que CATO ha
colaborado, y seguira colaborando en la medida en que resulte necesario, con el
Oferente a los efectos de la formulacion de la Oferta, en particular compartiendo con el
Oferente cualquier informacion obtenida en el contexto de la preparacion de la Oferta.

En este sentido, el 16 de diciembre de 2022, CATO suscribi6 un acuerdo de
confidencialidad con el accionista de referencia de Talgo, Pegaso Transportation
International, S.C.A. (“Pegaso”), entidad gestionada por Trilantic Capital Management
GP Limited ("Trilantic Capital”), titular de 49.584.959 acciones representativas del
40,033% de los derechos de voto de Talgo, que ha manifestado contar con la
autorizacion previa de Talgo a dicho fin. Este acuerdo de confidencialidad fue suscrito
para proteger cualquier informacion confidencial intercambiada por las partes a los
efectos de analizar una posible operacion consistente en una oferta publica de
adquisicion por el 100% del capital social de la Sociedad Afectada. En el contexto de la
preparacion de la Oferta, Pegaso autorizé a CATO a compartir informacion confidencial
con Magyar Vagon Befektetési Vagyonkezel§ Zrt. (como anterior accionista Unico
indirecto del Oferente), el Oferente y las entidades financiadoras de la operacion.

Asimismo, el 17 de enero de 2024, CATO suscribio un acuerdo de confidencialidad con
Talgo con el fin de proteger cualquier informacion confidencial intercambiada por las
partes a los efectos del analisis de una potencial operacion consistente en la adquisicion
por CATO de la totalidad o parte del capital social de Talgo y, a su vez, Talgo confirmé
su consentimiento para compartir informacion confidencial con Magyar Vagon
Befektetési Vagyonkezeld Zrt. (como anterior accionista unico indirecto del Oferente) y
las partes financiadoras de la operacion.

CATO es una sociedad de responsabilidad limitada (limited liability company) de
nacionalidad hdngara, con domicilio social en 1026 Budapest, Fenyves lejt6 17-19.
tet6tér 5, Hungria, NIF de su nacionalidad HU27863680 e inscrita en el registro mercantil
de Hungria con el nimero 01-09-401111, participada integramente por don Andras
Tombor, de nacionalidad hingara. CATO no tiene ninguna participacion, directa o
indirecta, en Ganz-Mavag Holding Kft, en Solva I| Magant&kealap o en el Oferente.



Don Andras Tombor es actualmente uno de los miembros del consejo de administracion
del Oferente.

El 6 de marzo de 2024, el Oferente envié una carta-acuerdo dirigida al consejo de
administracion de Talgo para dejar constancia de los términos y condiciones en los que
el Oferente y la Sociedad Afectada procederan en relacion con la Oferta. En particular,
mediante la firma de la carta-acuerdo por ambas partes y la entrega de una copia
firmada de la misma a la Sociedad Afectada, Talgo ha acordado y confirmado lo
siguiente:

(i)

(ii)

(iii)

Declaracion de opa amistosa

El consejo de administracion de Talgo ha confirmado por unanimidad que la Oferta
es amistosa y que la contraprestacion ofrecida es atractiva para los accionistas de
Talgo, expresando una opinién preliminar favorable sobre dicho precio ofrecido,
sin perjuicio del informe que el consejo emitird en su momento de conformidad con
el articulo 24 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre ofertas publicas
de adquisicion de valores, manifestando su opinion sobre la Oferta tras su
autorizacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, por lo tanto, tras
haber revisado el folleto de la Oferta, los planes industriales propuestos por el
Oferente y haber recibido el asesoramiento financiero adecuado. Talgo prestara
al Oferente toda la asistencia que éste razonablemente requiera para el buen fin
de la Oferta, en particular en lo que se refiere a la preparacién y tramitacion de las
autorizaciones y consentimientos necesarios para su efectividad.

Asimismo, los consejeros dominicales representantes de Pegaso han expresado
al consejo de administracién de Talgo la intencién de Pegaso de aceptar la Oferta
con la totalidad de su participacién en Talgo.

Comision de ruptura (“break-up fee”)

En el supuesto de que, una vez autorizada la Oferta por la CNMV, la Oferta no
prosperase debido a la autorizacién de una oferta competidora de conformidad
con lo previsto en el articulo 40 et seq del Real Decreto 1066/2007 que concluya
con un resultado positivo, Talgo se compromete a abonar al Oferente una comision
de ruptura, en concepto de compensacion por los costes y gastos incurridos en la
preparacion de la Oferta, por un importe igual al 0,5% del importe total maximo de
la Oferta (esto es, por un importe de 3.096.505,35 euros).

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 42.4 del Real Decreto 1066/2007,
esta comision ha sido aprobada expresamente por el consejo de administracién
de Talgo con el informe favorable de su asesor financiero.

Compromiso de colaboracion

Talgo colaborard, y hara que las sociedades de su grupo y sus administradores
colaboren, con el Oferente en la preparaciéon y aportacion de la documentacion e
informacion requeridas por la normativa aplicable, la CNMV y las autoridades de
defensa de la competencia y otras autoridades regulatorias relevantes, en tiempo
y forma, asi como en cualquier otra actuacion que el Oferente pueda
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razonablemente considerar oportuna y requerir para la tramitacion y autorizacion
de la Oferta o para la obtencion de cualquier otra autorizacién o consentimiento
relevante necesario para el buen fin de la Oferta.

Talgo asimismo se compromete (i) a trabajar y colaborar con el Oferente, y a hacer
gue las companiias de su grupo trabajen y colaboren con el Oferente, quien a su
vez prestara todo su apoyo en la medida en que sea razonablemente necesario,
con el fin de que Talgo y sus filiales obtengan los correspondientes
consentimientos al cambio de control resultante de la Oferta por parte de las
entidades financiadoras de los correspondientes contratos de financiacion y lineas
de avales del grupo Talgo con clausula de cambio de control y, ademas, en caso
necesario, (ii) a apoyar al Oferente en la busqueda de un paquete de financiacion
gue pueda sustituir aquellas financiaciones y lineas de avales que pudieran ser
resueltos.

Salvo por lo anterior, no existe acuerdo de ninguna naturaleza en relacién con la Oferta
o Talgo que haya sido suscrito, de una parte, por el Oferente o cualquiera de las
entidades referidas en el apartado 1 de este anuncio previo o CATO y, de otra parte, por
Talgo, cualquiera de sus accionistas o0 cualquiera de los miembros del consejo de
administracién o del equipo directivo de Talgo. No se ha reservado ninguna ventaja a
los accionistas de Talgo ni a ninguno de los miembros del consejo o del equipo directivo
de Talgo.

13. INICIATIVAS EN MATERIA BURSATIL

El Oferente tiene la intencion de que las acciones de Talgo continlen cotizando en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

En este sentido, se hace constar que la Oferta no tiene por objeto la exclusion de
cotizacion de las acciones de Talgo. Asimismo, en el supuesto de que se alcancen los
umbrales para el ejercicio del derecho de venta forzosa previsto en el articulo 47 del
Real Decreto 1066/2007, el Oferente no tiene la intencion de ejercitar dicho derecho ni
de promover la exclusion de cotizacién de las acciones de Talgo.

14. OTRA INFORMACION

A juicio del Oferente, no existe, a fecha de este anuncio, otra informacién que pueda
resultar necesaria para una adecuada comprensién de la Oferta.

Tal y como se describira con mas detalle en el Capitulo IV del folleto explicativo de la
Oferta en cumplimiento con lo previsto en el Anexo del Real Decreto 1066/2007, tras la
liquidacion de la Oferta el Oferente ejercera sus derechos de voto en Talgo con el
objetivo de llevar a cabo una combinacion industrial que cree valor para Talgo a nivel
europeo como operador destacado, como resultado del incremento de sus capacidades
y alcance de mercado, y el fortalecimiento de sus capacidades globales de fabricacién
y presencia en mercados extranjeros. El Oferente tiene previsto mantener la sede y
actividades de Talgo en Espafia, asi como el empleo y su relacion comercial con RENFE
como socio estratégico. Asimismo, tal y como se menciona en el apartado 13, la
intencién del Oferente es mantener la cotizacion bursatil de Talgo y el Oferente pretende

-11 -



mantener una estructura de gobierno corporativo en Talgo que siga las
recomendaciones del Codigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas de la
CNMV.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 32.1 del Real Decreto 1066/2007, desde
la fecha de publicacion de este anuncio y hasta la presentacion del folleto explicativo de
la Oferta, el Oferente, los miembros de sus 6rganos de administracion y direccion, sus
socios de control, sus asesores, las personas con las que actle concertadamente y las
demas que intervengan en la Oferta se abstendran de difundir o publicar por cualquier
medio cualquier dato o informacidén que no conste en este anuncio.
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En Budapest (Hungria), el 7 de marzo de 2024.

Firmado por: Don Gyoérgy Bacsa dr. Firmado por: Don Andras Tombor
Cargo: Miembro del consejo de Cargo: Miembro del consejo de
administracién de Ganz-Mavag Europe administracién de Ganz-Mavag Europe
Zrt. Zrt.
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