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Esta presentación se ha elaborado por AUDAX RENOVABLES, S.A. (“AUDAX” o la “Sociedad”) con
motivo de elaborar este Informe de Resultados. Este documento no es un folleto ni constituye
una oferta para comprar, vender o suscribir ni una solicitud de oferta para la compra, venta o
suscripción de acciones de AUDAX. Esta presentación no puede ser objeto de publicación,
anuncio, comunicación pública o distribución, de forma directa o indirecta, en los Estados
Unidos de América, Canadá, Japón o Australia, o cualquier otra jurisdicción donde la
distribución de esta información esté limitada por ley.

Cualquier afirmación incluida en esta presentación que no refleje información histórica, o
incluyendo, entre otras, afirmaciones sobre la situación financiera, estrategia comercial, planes
de gestión o negocio, objetivos u operaciones futuras y clientes son estimaciones de futuro.
Estas estimaciones de futuro presuponen e implican riesgos, incertidumbres y otros factores
conocidos y desconocidos, que pueden hacer que los resultados, el desarrollo de la actividad o
los resultados de la Sociedad o del sector sean sustancialmente distintos a los indicados o a
los que se derivan de dichas estimaciones a futuro. Estas estimaciones a futuro se basan en
numerosas asunciones acerca de la estrategia comercial presente y futura de la Sociedad y el
entorno en el que la Sociedad espera operar en el futuro. Las estimaciones de futuro se
realizan únicamente a la fecha de esta presentación y la Sociedad hace constar de forma
expresa que no asume ninguna obligación o compromiso de actualizar o de mantener al día la
información que se contiene en este documento, así como de cualquier cambio en las
expectativas o en los acontecimientos, condiciones o circunstancias en los que se basan las
estimaciones a futuro. Las informaciones de mercado utilizadas en esta presentación que no
se atribuyan de forma específica a una fuente son estimaciones de la Sociedad y no han sido
verificadas de forma independiente.

Determinada información financiera y estadística contenida en este documento ha sido objeto
de ajustes por redondeo. Por tanto, cualquier discrepancia entre los importes totales y la suma
de las cantidades a las que hacen referencia dichos importes o valor total se debe al redondeo.
Algunas de las magnitudes incluidas en este documento pueden no haber sido auditadas.

Advertencia legal

Comprometidos con el medio ambiente y los ODS del 
Pacto Mundial



De acuerdo a las Directrices sobre Medidas Alternativas del Rendimiento publicadas por la European Securities and
Markets Authority el 5 de octubre de 2015 (ESMA/2015/1415es), en la página web corporativa
(www.audaxrenovables.com) se publica la conciliación con las partidas presentadas en los Estados Financieros de
ciertas medidas financieras alternativas utilizadas en el presente documento.
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Resultado Neto ajustado

23,9 M€
(-12,0%)

Energía generada

339 GWh 
(+19,1%)

(1) Excluyendo el impacto de la aplicación de la normativa IFRS 16 relativa a arrendamientos financieros. Para el primer
semestre de 2026, el impacto en la DFN es de -25.796 miles de euros y en el EBITDA es de -1.265 miles de euros.
Nota: todos los porcentajes están calculados en comparación al mismo período del año anterior.

Potencia instalada 

329 MW 
(+1,2%)

Energía suministrada 

8,5 TWh
(+3,7%)

5,1 TWh
(+3,2%)

3,4 TWh
(+4,6%)

Ingresos

940,7 M€
(-0,7%)

Claves del período

Resultados

EBITDA ajustado

60,4 M€
(-4,0%)

Puntos de suministro

482 k
(+1,3%)

Cartera de clientes

Cartera de energía

16,8TWh
(+1,5%)

Energía 
suministrada

Generación

Ratings

DFN/EBITDA ajustado 

3,0x(1)

(+0,4x)

Fitch

B+
Tendencia 
estable

S&P Global

BB-
Tendencia 
estable
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Audax Renovables, S.A. (en adelante “Audax”, el “Grupo” o la “Sociedad”), es la compañía
energética que ayuda a personas y empresas a sacar el máximo partido de su energía. Somos
un grupo energético internacional centrado en la comercialización de electricidad y gas, en
ofrecer soluciones de eficiencia energética, así como en la producción de energía eléctrica de
origen renovable a través de tecnología eólica y solar.

Audax sigue consolidando en este primer semestre los resultados alcanzados en periodos
anteriores, basados en una mejora de la rentabilidad y crecimiento de los principales
indicadores.

Resumen ejecutivo

KPIs
Se registra un crecimiento significativo en todos los indicadores clave: los puntos de
suministro aumentan un 1,3% hasta 482k, la cartera de energía crece un sólido 1,5%
alcanzando los 16,8 TWh, la energía suministrada aumenta un 3,7% y la potencia instalada
experimenta una expansión del 1,2%, situándose en 329 MW.

Cuenta de resultados
El EBITDA ajustado se sitúa en 60,4 millones de euros, demostrando la recurrencia del
modelo de negocio implantado. El resultado neto ajustado alcanzó los 23,9 millones de
euros. Se presentan los resultados de manera ajustada neutralizando el impacto
extraordinario de los "Costes de Operación del Sistema" asociados al apagón en el
mercado ibérico a efectos comparativos en ambos periodos.

Mercados financieros
La emisión del nuevo bono en el mercado High-Yield de 350 millones de euros con un
interés fijo anual de 7,5% y con vencimiento en 2031, junto con la amortización de los
bonos con vencimientos 2027 y 2028, hacen que Audax tenga una estructura financiera
robusta y respaldada con la consecución de los ratings de S&P y Fitch.

De este modo, el ratio de DFN/EBITDA ajustado se sitúa en 3,0x (+0,4x). Excluyendo la
financiación sin recurso el ratio se situaría en 2,4x.

Operaciones corporativas
La operación sobre Elmera Group ASA ha respondido a una estrategia clara de expansión,
diversificación geográfica y crecimiento en servicios energéticos y telecomunicaciones. La
oferta de 404 millones de euros, validó nuestra capacidad para identificar oportunidades
de valor y movilizar los recursos y socios necesarios para operaciones transformacionales.
La decisión de no entrar en una guerra de precios sin igualdad de información confirma
nuestra disciplina financiera y el compromiso con la creación de valor. Además, consolida
el posicionamiento de Audax como actor independiente europeo con capacidad para
competir al máximo nivel.

Sector energético
El primer semestre de 2026 estuvo marcado por una elevada volatilidad, derivada de las
tensiones geopolíticas en Oriente Medio, la incertidumbre sobre el suministro de GNL y los
reducidos niveles de almacenamiento de gas en Europa. Aunque este entorno presionó al
alza los precios energéticos europeos, la elevada producción renovable moderó su impacto
en el mercado ibérico. Esta volatilidad incrementa la presión sobre los márgenes, las
necesidades de cobertura y la gestión del capital circulante a otras empresas del sector.

En este contexto, Audax mantiene unos resultados sólidos y recurrentes gracias a su
diversificación, gestión de riesgos y disciplina operativa y financiera.
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• A 10 de marzo de 2026, la Sociedad comunicó la actualización de
su identidad corporativa, pasando de ser un comercializador y
generador de energía a convertirse en un grupo energético
multinacional basado en el concepto “The Energy Manager”
(gestor energético) y sintetizando su nuevo lema en: "Connect to
what matters".

Hechos destacados

Esta renovación se enmarcó en el ambicioso Plan Estratégico 2026-2030, y se asentó sobre
tres pilares fundamentales:

◦ Soluciones a medida basadas en datos: Personalización real basada en el análisis
inteligente de los datos.

◦ Transparencia total: Un compromiso ético y honesto con clientes y partners.
◦ Solvencia contrastada: La tranquilidad que aporta un grupo energético internacional,

con presencia en nueve países y una trayectoria sólida en el mercado.

El lanzamiento de esta nueva identidad se realizó de forma simultánea y gradual en los
nueve países donde opera el Grupo Audax, reforzando su posicionamiento como un actor
energético global.

• El 7 de abril de 2026, la compañía comunica el anuncio de la alianza con MasOrange,
operador líder por número de clientes, para comercializar servicios de línea móvil, fibra y fijo
en España. Con este hito Audax avanza en sus planes de convertirse en una empresa digital
multiservicios y amplía el ecosistema de productos en torno al cliente, en línea con los
objetivos fijados en su Plan Estratégico 2026-2030.

• Adicionalmente, el 30 de abril de 2026, la agencia de calificación crediticia EthiFinance
ratifica la solidez de Audax reafirmando el rating a largo plazo de Audax en grado de
inversión "BBB-" y destacando la consistencia de su modelo de negocio y el
posicionamiento de Audax como empresa de referencia en el negocio de comercialización
en todos los países en los que opera.

• En el marco del plan de optimización de la gestión de liquidez del Grupo, Audax completó
una refinanciación mediante una emisión internacional de bonos High-Yield de 350 millones
de euros, iniciada con la comunicación del 14 de mayo 2026 a CNMV del lanzamiento de la
oferta. La operación ha permitido a Audax refinanciar su deuda existente con anterioridad,
optimizar sus obligaciones pendientes y extender significativamente su perfil de
vencimientos global.

El evento ha dado lugar a diversos impactos estratégicos de relevancia, concretados en los
siguientes puntos:

• Extensión de vencimientos hasta 2031 y eliminación concentraciones 2027-2028
• Diversificación de financiación
• Acceso al mercado High-Yield internacional
• Refuerzo de liquidez y flexibilidad financiera
• Ampliación significativa de la base inversora internacional del Grupo

En relación con la operación, S&P Global Ratings y Fitch Ratings han otorgado calificaciones
de 'BB-' a los citados bonos. Asimismo, ambas agencias de calificación también han
otorgado calificaciones crediticias corporativas de 'BB-' y 'B+' con perspectivas estables,
respectivamente.
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• El 19 de junio de 2026 la Sociedad comunicó el registro de un programa de pagarés bajo la
denominación “Audax 2026 Commercial Paper Programme” (Programa de Pagarés Audax
2026) en el Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”), con un saldo vivo máximo de
200.000.000 euros y fin de vigencia el 19 de junio de 2027.

• El 25 de junio de 2026 Audax anunció su intención de lanzar una oferta voluntaria para
adquirir la totalidad de las acciones en circulación de Elmera Group ASA, por una
contraprestación en efectivo de 41,20 NOK (coronas noruegas) por acción de Elmera. El
lanzamiento de la oferta estaba condicionado a la obtención de acceso a un proceso de
revisión (Due Diligence) y sea completado a satisfacción de Audax.

Esta operación respondió a una lógica industrial clara orientada a consolidar a Audax como
un actor energético relevante en Europa y combinar capacidades complementarias para
construir un Grupo con mayor proyección internacional.

Una vez publicado dicho anuncio, el consejo de administración de Elmera comunicó en
respuesta que recibió interés no vinculante por parte de otro operador estratégico con una
propuesta indicativa así como de la firma de un acuerdo de exclusividad y due diligence con
dicho operador. Ante este comunicado, Audax se mantiene a la espera de acontecimientos
en relación al desarrollo de la operación alternativa con dicho tercero.

• A 30 de junio de 2026, el programa de recompra de acciones propias, puesto en marcha por
la Sociedad el 21 de noviembre de 2025, ha llevado a cabo la adquisición de un total de
5.627.587 acciones del número máximo de acciones previstas para el Programa de Recompra
(15.000.000 acciones, representativas de, aproximadamente, el 3,30% del capital social de la
Sociedad), habiendo satisfecho un importe efectivo de 7.496.225 euros.

• Como hecho posterior al cierre, y nuevo hito del plan de optimización de la gestión de
liquidez comentado, el 9 de julio de 2026 Audax comunicó la suscripción de un contrato de
financiación revolving (Revolving Facility Agreement) por un importe máximo agregado de
75.000.000 de euros, hecho que refuerza significativamente el perfil de liquidez y la
posición financiera de la Sociedad, al tiempo que diversifica sus fuentes de financiación.

Hechos destacados
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Puntos de suministro por país

Electricidad
376.046

CUPS

Gas
105.499

CUPS

Cartera de clientes

Nota: Resto de Europa (RdE) hace referencia a Italia, Polonia y Alemania.

Puntos de Suministro Cartera (GWh)

País / Magnitud 1S2026 1S2025 % Var. 1S2026 1S2025 % Var.

Iberia 245.071 225.904 8,5 4.608 4.341 6,2

Electricidad 207.694 188.697 10,1 3.862 3.479 11,0

Gas 37.377 37.207 0,5 747 862 -13,3

Países Bajos 136.510 121.611 12,3 7.221 6.638 8,8

Electricidad 85.304 76.769 11,1 3.203 2.998 6,8

Gas 51.206 44.842 14,2 4.018 3.639 10,4

Hungría 37.441 35.869 4,4 3.694 4.108 -10,1

Electricidad 36.752 35.373 3,9 2.588 3.167 -18,3

Gas 689 496 39 1.105 941 17,5

Resto de Europa 62.523 92.090 -32,1 1.322 1.509 -12,4

Electricidad 46.296 57.721 -19,8 619 590 4,8

Gas 16.227 34.369 -52,8 704 919 -23,4

TOTAL 481.545 475.474 1,3 16.846 16.595 1,5

Total Electricidad 376.046 358.560 4,9 10.272 10.235 0,4

Total Gas 105.499 116.914 -9,8 6.574 6.360 3,4

Puntos de suministro y cartera
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La cartera de energía, entendida como el consumo anual estimado de los clientes de
comercialización, se sitúa en los 16,8 TWh (+1,5%). Este crecimiento se ha visto impulsado, entre
otros factores, por el sólido desempeño de Iberia aumentando un 6,2% su cartera de energía
así como, la filial neerlandesa (incrementando su cartera un 8,8%). Todo ello ha sido posible
gracias a las adecuadas y estructuradas políticas comerciales del Grupo.

Por commodities, la electricidad impulsa el crecimiento global, con un aumento del 5% en
puntos de suministro. El gas presenta una ligera reducción de número de clientes, con un -10%,
pero un aumento del 3% en cartera, reflejando la apuesta por el cliente industrial, con un mayor
consumo.

En línea con su política de mitigación de riesgo, Audax mantiene una estrategia firme de
diversificación geográfica. Los mercados más relevantes por volumen de cartera en suministro
eléctrico son Iberia, Hungría y Países Bajos, mientras que en el suministro de gas destaca
Países Bajos. Esta distribución refleja el enfoque del Grupo por equilibrar su presencia
internacional y reducir la exposición de riesgos de concentración de mercado.

El Grupo sigue reforzando su compromiso con
el segmento industrial (PYME y gran cliente)
mediante un notable aumento del número de
puntos de suministro, que ha crecido un 1,3%,
y un incremento en la cartera de energía de
un 1,5% respecto el mismo período del año
anterior.

Este crecimiento ha sido ligeramente superior
en el área del gas, donde a pesar de que los
puntos de suministro han disminuido un -
9,8%, el volumen comercializado ha crecido un
3,4% respecto al ejercicio anterior debido a la
mencionada focalización en el cliente
industrial.

El Grupo dentro de su estrategia de
crecimiento, mantiene como prioridad la
rentabilidad de la cartera y la gestión
prudente del riesgo en todos los países en los
que opera.

Evolución de la cartera de energía (GWh)

Evolución de la cartera
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La composición de la cartera por segmento de cliente refleja una distribución alineada con las
estrategia comercial del Grupo. El sector industrial (incluyendo PYME y Gran cliente)
representa actualmente un sólido 90% del total, lo que evidencia el compromiso de Audax con
sectores clave y una base de clientes atomizada. En paralelo, la participación del segmento
doméstico se ha mantenido estable desde 2023, al no constituir en estos momentos un
segmento estratégico para la compañía.

En este contexto, la predominancia del sector industrial refuerza la estrategia del Grupo
orientada a maximizar la rentabilidad y limitar los riesgos. Esta distribución permite optimizar la
relación entre el volumen de energía suministrado, la estabilidad financiera y la gestión
prudente, consolidando el compromiso de Audax con un crecimiento sostenible y una
operativa eficiente en sus mercados estratégicos.

Doméstico

PYME

Gran cliente

El mantenimiento sostenido desde 2023 del consumo medio por punto de suministro se ha
consolidado en niveles propios del segmento industrial, reafirmando nuestra prioridad
estratégica y alcanzando un equilibrio entre grandes y medianos clientes industriales, lo que
aporta diversificación, reducción de riesgos y mejora de la rentabilidad.

Evolución promedio MWh / CUPS

Evolución de la cartera por tipología de cliente

Evolución de la cartera de energía (GWh)
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El conjunto de Iberia ha alcanzado los 245
mil clientes activos, lo que representa un
incremento del 8,5% respecto al mismo
período del año anterior. Este crecimiento
se ha visto impulsado principalmente por el
aumento del 10,1% en el número de clientes
de electricidad.

En cuanto al volumen de cartera activa de
energía, este se sitúa en 4,6 TWh, lo que
supone un incremento del 6,2% interanual,
reforzando la capacidad de suministro en el
segmento industrial.

1S2025

Países
Bajos

Países Bajos ha cerrado el primer semestre
con un total de 137 mil clientes activos y un
volumen de cartera energética de 7,2 TWh,
lo que representa un crecimiento del 12,3%
en número de clientes y del 8,8% en
volumen respecto al mismo período del año
anterior.

En cuanto a la tipología de cliente, el
mercado neerlandés sigue orientado
exclusivamente al segmento industrial,
dejando de lado el residencial, que
actualmente no forma parte de la
estrategia comercial de la compañía.

1S2026 1S2025

84% 16%

80%

Iberia

1S2026

1S2025

245.071 4.608
CUPS GWh

225.904 4.341
CUPS GWh

+8,5% +6,2%

3.862 GWh 747 GWh

1S2026

3.479 GWh 862 GWh
20%

El mercado ibérico en este primer semestre de 2026 continúa mostrando una clara orientación
hacia el segmento industrial (PYME y Gran cliente), que representa el 81% de la cartera de
clientes, frente al 19% correspondiente al segmento doméstico.

1S2026

1S2025

136.510 7.221
CUPS GWh

121.611 6.638
CUPS GWh

+12,3% +8,8%

44% 56%

45%

3.203 GWh 4.018 GWh

2.998 GWh 3.639 GWh
55%

Adicionalmente, el incremento en CUPS se distribuye entre un aumento del 11,1% en electricidad
y del 14,2% en gas. Esta evolución responde a una estrategia clara de diversificación entre
ambas commodities, con el objetivo de mitigar riesgos y reforzar la estabilidad de la cartera.

+11,0% -13,3%

+6,8% +10,4%

Distribución de la cartera por país y tipo de cliente
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En Hungría, el número de puntos de
suministro activos se ha situado en 37 mil a
final del primer semestre, lo que supone un
incremento del 4,4% anual. Este avance
consolida la expansión de nuestra base de
clientes, especialmente en el segmento
PYME, y respalda una cartera energética que
supera los 3,7 TWh.

La diversificación por commodity avanza de
forma notable hacia un mayor equilibrio
entre electricidad y gas. El suministro de gas
ya representa un 30% del total (23% en el
periodo anterior), impulsado por un
crecimiento del +18% durante el presente
ejercicio.

Hungría

1S2026 1S2025

1S2026 1S2025

1S2026

1S2025

37.441 3.694
CUPS GWh

35.869 4.108
CUPS GWh

+4,4% -10,1%

70% 30%

77%

2.588 GWh 1.105 GWh

3.167 GWh 941 GWh
23%

-18,3% +17,5%

La diversificación por tipo de cliente muestra un progreso firme, con una mayor participación
del segmento PYME, que alcanza un 18% (siendo de un 15% en el año anterior) y aporta mayor
valor al mismo tiempo que reduce la concentración, potencia la rentabilidad y estabilidad en el
mercado húngaro, en línea con nuestra estrategia de crecimiento sostenible a largo plazo.

Resto de 
Europa

1S2026

1S2025

62.523 1.322
CUPS GWh

92.090 1.509
CUPS GWh

-32,1% -12,4%

47% 53%

39%

619 GWh 704 GWh

590 GWh 919 GWh
61%

+4,8% -23,4%

A cierre del semestre, los países del Resto
de Europa cuentan con 63 mil puntos de
suministro y una cartera activa de energía
de 1,3 TWh. La estrategia del Grupo por
focalizarse en el cliente industrial ha llevado
a un descenso del -32% en el número de
puntos de suministros pero manteniendo el
volumen de cartera estable, con un ligero
descenso del -12,4% respecto al año
anterior.

Distribución de la cartera por país y tipo de cliente

Nota: Resto de Europa (RdE) hace referencia a Italia, Polonia y Alemania.
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Electricidad
60%

Gas
40%

68%

32%

66%

34%

61%

39%

60%

40%

Audax incrementa la energía suministrada un 3,7% en este primer semestre 
de 2026 respecto al mismo período del año anterior

El total de energía suministrada por Audax hasta este primer semestre de 2026 ha sido de 8,5
TWh frente a los 8,2 TWh del mismo período del año anterior (+3,7%).

En este semestre, la electricidad suministrada supone el 60% (5,1 TWh), mientras que el gas
supone el 40% (3,4 TWh) del total, alineado con el 61% (5,0 TWh) y el 39% (3,2 TWh) del mismo
período del año anterior, respectivamente.

El mercado ibérico se
consolida como el principal
mercado del grupo en
términos de electricidad,
representando un 42% sobre
el total de electricidad
suministrada y un 12% en
términos de gas.

Países Bajos sigue liderando
el principal mercado del
Grupo para el gas con un 61%
de cuota, junto con un 30%
del total de electricidad
suministrada.

El mercado Húngaro de
electricidad corresponde a
un 23% de cuota del Grupo y
consolida un 17% de cuota
en términos de gas.

1S2026

Electricidad
61%

Gas
39%

1S2025

En cuanto al resto de países, Italia, Alemania y Polonia en electricidad, junto con Italia y
Alemania en gas, contribuyen al 7% del suministro eléctrico y al 11% del gas del Grupo,
reforzando la diversificación y consolidando su presencia en mercados europeos clave.

Energía suministrada

Nota: Resto de Europa (RdE) hace referencia a Italia, Polonia y Alemania.

Evolución de la energía suministrada
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(1) Ver definiciones de los estados de los proyectos en Anexo Medidas Alternativas de Rendimiento

Estado de los proyectos (1)

Cartera y estado de los proyectos

Cartera de proyectos
El Grupo cuenta con proyectos de generación en España, Francia, Polonia, Italia, Portugal y
Panamá, consolidando su presencia en mercados clave y gestiona proyectos fotovoltaicos en
España, Italia y Portugal, donde también comercializa energía.

La cartera incluye proyectos por una potencia de 1.035 MW, de los cuales 675 MW se hallan en
estado muy avanzado de tramitación, 31 MW se encuentran en fase de construcción y otros
329 MW en operación.

La cartera de almacenamiento con baterías (BESS) iniciada en 2026, ya dispone de proyectos
por una potencia de 35 MW, de los cuales 3 MW se hallan en estado muy avanzado de
tramitación y 32 MW en fase de desarrollo.

Debido a esta apuesta del Grupo por las baterías, se ha realizado una actualización de la
ingeniería del proyecto Sezze 2 (Italia), priorizando un diseño conjunto entre instalación
fotovoltaica (FV) y elementos de almacenamiento. De esta manera se reduce la potencia de la
planta FV en 2 MWp, incorporando al proyecto 5 MW de BESS, logrando así maximizar la energía
que se inyectará en la red.

MW Early 
Stage

Grid 
Connection

Environmental 
Approval Backlog Under 

Construction Operation Total 
pipeline %

España - - 6 295 27 217 546 52,7%

Portugal - - - 212 - - 212 20,4%

Italia - 137 - 25 4 - 166 16,1%

Francia - - - - - 12 12 1,2%

Polonia - - - - - 34 34 3,3%

Panamá * - - - - - 66 66 6,4%

TOTAL 0 137 6 532 31 329 1.035 100,0%

* Audax participa en un 30%

En el primer semestre de 2026 el Grupo ha puesto en operación el proyecto de El Rebollo
ubicado en el municipio de Yunquera de Henares (Guadalajara), de 4,12 MWp. La instalación
cuenta con 7.482 módulos de 550 Wp con seguidor a 1 eje categoría Tier-1, lo que permite
generar 7.376 MWh/año, el equivalente al consumo energético de unos 2.255 hogares.

Los proyectos en construcción mantienen una evolución muy positiva y avanzan conforme a
planificación. Navalmoral ya ha finalizado su construcción y obtenido la Autorización de
Explotación Provisional, situándose en la fase final antes del inicio de la operación comercial.
Madroño se encuentra en la etapa final de construcción, con las instalaciones prácticamente
completadas y realizando las últimas pruebas previas a su puesta en marcha.

Por último, Sezze I (Italia) ha iniciado la construcción tras completar los trabajos preparatorios
y de ingeniería, dando paso al comienzo de las principales actividades de montaje e instalación
durante las próximas semanas.
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La distribución de la potencia instalada por países es la siguiente:

La distribución de la producción por países es la siguiente:

A nivel global, la producción de 2026 se ha situado en 338,7 GWh (+19,1%), por la mayor
producción de España y Panamá. Excluyendo dicho parqué eólico, la producción se ha situado
en los 169,4 GWh, un 16,9% más que en el periodo del año anterior.

La continuada inclusión de potencia operativa solar en España ha incrementado un 41,4% la
producción en el perímetro nacional. Contrariamente, la escasez de recurso eólico durante el
primer semestre del año ha reducido la energía producida por los dos parques eólicos de
Francia y Polonia con respecto al mismo período de 2025.

La producción del parque eólico de Toabré en Panamá ha sido de 169,3 GWh, un 21,5% superior
a la del año pasado por un mayor recurso eólico, situando las horas equivalentes de
funcionamiento en 2.584.

La potencia instalada se ha incrementado en 4 MW tras la finalización de la construcción del
proyecto fotovoltaico en la provincia de Guadalajara. Ha empezado su producción en el primer
semestre del año de manera satisfactoria.

Potencia instalada y producción

Potencia instalada (MW) 1S2026 % 1S2025 % Var. (%)

España 217 66% 213 66% 1,9

Francia 12 4% 12 4% 0,0

Polonia 34 10% 34 10% 0,0

Panamá * 66 20% 66 20% 0,0

Total 329 100% 325 100% 1,2

* Audax participa en un 30%

Producción (GWh) 1S2026 % 1S2025 % Var. (%)

España 127,1 38% 89,9 32% 41,4

Francia 12,1 4% 15,0 5% -19,4

Polonia 30,2 9% 40,1 14% -24,7

Panamá * 169,3 50% 139,4 49% 21,5

Total 338,7 100% 284,4 100% 19,1

* Audax participa en un 30%
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En la tecnología fotovoltaica, España aportó 113 GWh, por encima de los 70 GWh de 2025,
evolución explicada fundamentalmente por la mayor capacidad instalada. Este crecimiento se
enmarca en una cartera cada vez más diversificada por país, lo que reduce la dependencia de
un único mercado y aporta mayor robustez operativa y de recurso.

En términos financieros (donde no se consolidan las magnitudes de Panamá), la facturación se
situó en 7,5 millones de euros, lo que supone una variación interanual del -20,7%. Conviene
destacar que la integración entre generación y comercialización actúa como una cobertura
natural: la energía generada se destina prioritariamente a cubrir la posición de suministro de los
clientes de comercialización, reduciendo de forma estructural la exposición neta del Grupo al
mercado mayorista. No obstante, una parte de la producción continúa vendiéndose a pool y,
en 2026, el menor precio capturado en las horas solares ha influido en el precio efectivo de esa
energía, moderando el nivel de facturación agregado.

En conjunto, la diversificación geográfica por países y por tecnologías, junto con la cobertura
aportada por los PPAs y la integración con la actividad de comercialización, aportan
predictibilidad, recurrencia y estabilidad a los márgenes de ambas líneas de negocio,
reforzando la resiliencia de Audax ante distintos entornos de precios y de recurso natural.

284 GWh 339 GWh

Producción 1S2025 Producción 1S2026

9,5 M€ 7,5 M€

Facturación 1S2025 Facturación 1S2026

Generación por tecnología



Magnitudes 
financieras
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Siguiendo el criterio aplicado en la presentación de resultados de 2025 y en el primer trimestre
de 2026, la compañía presenta una cuenta de resultados consolidada ajustada, que aísla
determinadas circunstancias atípicas con el fin de reflejar y comparar correctamente la
actividad ordinaria entre periodos. Los ajustes del periodo se concretan en el impacto
extraordinario del apagón, deduciendo 5,9 millones de euros en aprovisionamientos por
mayores costes del operador del sistema, y los efectos negativos del tipo de cambio -4,8
millones de euros, frente a los -3,1 millones de euros del periodo anterior. El resultado de estos
ajustes presentan una cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ajustada para facilitar la
comparación entre periodos.

La energía suministrada durante el periodo aumentó un 3,7%, mientras que el importe neto de
los ingresos de las operaciones se sitúa en 940,7 millones de euros, un 0,7% inferior al primer
semestre de 2025. La combinación de mayores volúmenes junto con la evolución de los precios,
así como el mix de las commodities comercializadas, son lo que determinan la evolución de los
ingresos. En un contexto de expansión de la base comercial, Audax demuestra su fortaleza con
un incremento de la cartera del 1,5%.

El margen bruto ajustado se situó en 110,2 millones de euros, lo que representa una variación
interanual del -5,7%. La evolución responde a la política comercial de la compañía, orientada al
crecimiento de la cartera en los segmentos y mercados de mayor recorrido, con un efecto
sobre el margen unitario que se compensa con un mayor volumen contratado y una base de
clientes ampliada.

El EBITDA ajustado del periodo se situó en 60,4 millones de euros, con un descenso del -4,0%
interanual. Los costes operativos (OPEX) se redujeron un 7,6% hasta -49,8 millones de euros,
hecho que sigue demostrando la consistente y sólida gestión de los OPEX, que permite
acometer la política de crecimiento comercial conteniendo su impacto en el resultado
operativo.

El resultado neto ajustado se situó en 23,9 millones de euros, -3,2 millones por debajo del primer
semestre de 2025. La práctica totalidad de esta variación procede de la evolución del EBITDA
ya descrita. El importe restante corresponde principalmente a mayores gastos financieros
asociados a la nueva estructura de financiación.

Pérdidas y Ganancias Consolidada ajustada 1S2026 1S2025 Var. (%)

Ingresos de las operaciones 940.737 946.933 -0,7

Margen bruto 110.181 116.782 -5,7

EBITDA(1) 60.376 62.859 -4,0

EBIT 50.660 53.639 -5,6

Resultado neto 23.876 27.062 -11,8

(miles de euros)
(1) EBITDA = Ingresos de las operaciones - Aprovisionamientos - Gastos de explotación

Audax obtiene un resultado neto ajustado de 24 millones de 
euros

Nota: Los estados financieros completos se encuentran disponibles en los Anexos del presente informe.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
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El Grupo mantiene su estrategia de mitigación del riesgo país mediante la diversificación de los
ingresos en los distintos mercados europeos en los que opera. La aportación de una cartera
diversificada geográficamente se observa claramente en este ejercicio, que nos permite
corroborar el acierto de ésta, ya que mientras que en ejercicios anteriores fueron las filiales
europeas las que compensaron la evolución del mercado ibérico, en el primer semestre ha sido
Iberia la que ha sostenido el resultado consolidado.

Las filiales europeas han contribuido al EBITDA de este periodo en 36,2 millones de euros. Esta
aportación está liderada por la filial de Países Bajos y la robustez del portfolio en Hungría,
donde defiende una cuota relevante de mercado del país, así como la mejora de resultados en
lberia. Estos tres principales mercados del Grupo, que concentran el 90% del EBITDA
consolidado ajustado, aportaron 54,9 millones de euros, en línea con los 51,8 millones del primer
semestre del ejercicio anterior.

Gracias a la citada diversificación geográfica, consolidando su trayectoria de crecimiento
sostenido, el Grupo Audax prevé cerrar su cuarto ejercicio consecutivo con EBITDAs superiores
a los 100 millones de euros.

El resumen de la cuenta de pérdidas y ganancias hasta EBITDA ajustado divididos por las
principales zonas geográficas es el siguiente:

1S2026 Iberia Países 
Bajos Hungría Resto de 

Europa (1)
TOTAL 

CONSOLIDADO

Ingresos de las 
operaciones 374.078 278.145 189.700 98.814 940.737

Aprovisionamientos y 
otros -335.670 -244.823 -165.117 -84.946 -830.556

Margen bruto 38.408 33.322 24.583 13.869 110.181

Gastos operativos -14.268 -9.492 -17.668 -8.378 -49.805

EBITDA 24.140 23.830 6.915 5.491 60.376
% sobre total 40 % 39 % 11 % 9 % 100 %

(miles de euros)

1S2025 Iberia Países 
Bajos Hungría Resto de 

Europa (1)
TOTAL 

CONSOLIDADO

Ingresos de las 
operaciones 353.071 269.134 206.468 118.260 946.933

Aprovisionamientos y 
otros -318.698 -235.109 -184.047 -92.297 -830.151

Margen bruto 34.373 34.024 22.421 25.964 116.782

Gastos operativos -18.607 -7.723 -12.649 -14.944 -53.923

EBITDA 15.765 26.302 9.772 11.020 62.859
% sobre total 25 % 42 % 16 % 18 % 100 %

(miles de euros)

Resto de Europa (1) incluye Italia, Polonia, Alemania y Francia.

Análisis EBITDA ajustado por área geográfica



www.audaxrenovables.com 23

La división de comercialización ha suministrado a sus clientes un volumen de energía de 8,5
TWh en este semestre, que es un 3,7% superior al año anterior.

El EBITDA ajustado de la división de comercialización se ha situado en los niveles previstos. De
este modo, el EBITDA por energía suministrada del negocio retail se ha situado en una ratio de
6,6 €/MWh en linea con los 6,9 €/MWh del periodo anterior.

Al mismo tiempo durante este período, se han producido un total de 169,3 GWh (excluyendo
Panamá que no impacta en EBITDA) lo que supone un incremente de la producción de un 16,9%,
respecto al mismo periodo del año anterior. De esta manera, ha contribuido a que la división de
generación continúe siendo un sólido pilar estratégico en el Grupo, aportándole 4,9 millones de
euros en el periodo.

Audax mantiene su modelo de negocio centrado en la comercialización de electricidad y gas,
complementado por la generación de energía renovable, cuya contribución se mantiene
equilibrada al representar un 8% del EBITDA total del Grupo.

Esta combinación, respaldada por acuerdos internos de compraventa de energía a largo plazo
(PPAs), ha proporcionado estabilidad y protección a los ingresos en un entorno volátil,
demostrando la adaptabilidad y capacidad de prosperar de Audax ante condiciones adversas
del mercado. De este modo el ratio del EBITDA de generación en relación a la energía producida
en este periodo se sitúa en 28,8 €/MWh frente a los 43,5 €/MWh del mismo periodo del año
anterior. Esta caída se debe a los bajos precios de los primeros meses del año. Estimamos que a
lo largo del año se irán recuperando de manera que el margen se sitúe en valores similares a los
de 2025.

De este modo la diversificación por commodities, tecnologías (eólica y solar) y países, del
Grupo Audax, contribuyen a la mitigación de riesgos a nivel de EBITDA, dotándole a éste de la
robustez y estabilidad mostrada durante los últimos ejercicios.

EBITDA ajustado 
1S2026

EBITDA ajustado 
1S2025

60,4 
M€

62,9 
M€

Generación
11%

Comercialización
89%

Generación
8 %

Comercialización
92%

Análisis EBITDA por negocio
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La deuda financiera bruta se sitúa en 592,1 millones de euros, en línea con los 593,0 millones de
junio de 2025, un -0,1%, y un 1,3% por encima del cierre del año anterior.

Durante el primer semestre de 2026 el Grupo ha completado la refinanciación de su estructura
de deuda, que ha permitido alargar los vencimientos de bonos más inmediatos (2027 y 2028)
llevándolos hasta 2031, manteniendo el importe de financiación estable. Finalizado este
proceso de refinanciación de los bonos, llevado a cabo durante el primer semestre, Audax podrá
centrar sus esfuerzos durante los próximos meses en continuar optimizando y reduciendo la
estructura financiera del Grupo.

La partida de otros pasivos financieros corresponde en su práctica totalidad a los importes
asociados a arrendamientos a largo plazo (IFRS 16), básicamente asociados a la actividad de
generación. A junio de 2026 el importe de esta normativa contable era de 25.796 miles de euros,
mientras que a diciembre de 2025 era de 26.852 miles de euros.

El efectivo y otros activos equivalentes ascienden a 237,6 millones de euros, con una reducción
de 86,9 millones de euros respecto al cierre del ejercicio anterior, destinada principalmente a
financiación del capital circulante y al pago anticipado por amortización de bonos. Mantiene
una posición de liquidez holgada para atender los vencimientos a corto y medio plazo conforme
a la política financiera del Grupo.

La deuda financiera neta se sitúa en los 362,1 millones de euros frente a los 326,2 millones de
euros a junio de 2025, lo que supone un incremento de 35,9 millones de euros (+11,0%). Su
origen es exclusivamente debido a la evolución de la posición de tesorería comentada en el
punto anterior.

De esta forma, el apalancamiento de Audax se sitúa en un 60,9%, en linea con el presentado a
estas fechas hace un año, a junio de 2025.

Audax mantiene una situación financiera estable

Deuda Financiera jun-2026 dic-2025 jun-2025 % jun-26 
vs. dic-25

% jun-26 
vs. jun-25

Deuda Financiera Bruta (1) 592.078 584.271 592.965 1,3 -0,1

Otros pasivos financieros 25.908 27.103 22.068 -4,4 17,4

Derivados de activo y pasivo -18.316 -1.220 -4.151 n.a. n.a.

Efectivo y otros activos 
equivalentes -237.607 -324.519 -284.671 -26,8 -16,5

Deuda Financiera Neta (2) 362.063 285.635 326.211 26,8 11,0

Patrimonio Neto (3) 232.932 222.888 225.124 4,5 3,5

Apalancamiento (4) 60,9% 56,2% 59,2% 8,4 2,9

(miles de euros)
(1) Deuda Financiera = Deuda por emisión de obligaciones y otros valores negociables + Deuda con entidades de crédito

(2) Deuda Financiera Neta = Deuda Financiera + Otros pasivos + Derivados + Efectivo y otros activos equivalentes

(3) Patrimonio Neto = Patrimonio neto de la Sociedad dominante + de intereses minoritarios

(4) Apalancamiento = Deuda Financiera Neta / (Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)

Deuda financiera
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Estructura Deuda Financiera jun-2026 dic-2025 jun-2025 % jun-26 vs. 
dic-25

% jun-26 vs. 
jun-25

Bonos 357.473 348.995 362.085 2,4 -1,3

Pagarés 159.305 150.804 145.934 5,6 9,2

Préstamos 10.464 17.071 24.900 -38,7 -58,0

Project Finance 64.836 67.382 60.047 -4 8

Pólizas de crédito y otros 0 19 0 -100,0 n.a.

Total Deuda Financiera 592.078 584.271 592.965 1,3 -0,1
(miles de euros)

En términos de estructura de la deuda financiera bruta la evolución ha sido la siguiente:

Deuda financiera

Estructura de la deuda financiera

La estructura de la deuda financiera bruta en los últimos 12 meses ha evolucionado siguiendo el
objetivo estratégico de Audax, siendo los mercados de capitales los que aportan la
financiación estructural del Grupo, la cual se complementa con Project Finance (sin recurso a la
matriz) y préstamos bancarios. La composición refleja la continuidad de la estrategia de
diversificación de fuentes de financiación del Grupo.

La emisión del nuevo bono en el mercado High Yield (HY) de 350 millones de euros con un
interés fijo anual de 7,5% y con vencimiento en 2031, junto con la amortización de los bonos con
vencimientos 2027 y 2028, hacen que Audax tenga una estructura financiera robusta y
respaldada con la consecución de los ratings de S&P y Fitch otorgando ambos una calificación
‘BB-’ a los bonos.
La compañía espera que, tras la reestructuración de bonos del primer semestre, el volumen de
los mismos se mantenga estable en los próximos ejercicios.

El Grupo se centrará en reducir el volumen de pagarés, con el objetivo de cerrar el ejercicio
2026 con un volumen de pagarés similar al del cierre del ejercicio anterior.

A destacar un nuevo hito en el plan de optimización de la gestión de la liquidez, la suscripción
de un contrato de financiación revolving (Revolving Facility Agreement) por un importe máximo
agregado de 75 millones de euros que reforzará significativamente el perfil de liquidez y la
posición financiera de la Sociedad, al tiempo que diversifica sus fuentes de financiación.

El 90,5% de la deuda del Grupo está negociada a tipos de interés fijos, siguiendo la política del
tipo de interés del Grupo, y mitigar así potenciales impactos financieros negativos en Audax,
derivados de la volatilidad en los tipos de interés europeos de referencia.
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El calendario de vencimientos de la deuda financiera bruta refleja el efecto de las operaciones
de refinanciación completadas por el Grupo. Únicamente el 12% del total tiene vencimiento en
2026 (71,0 millones de euros) y es inferior a los 237,6 millones de euros de efectivo y otros
activos equivalentes, es decir, el efectivo cubre 3,3x la deuda financiera de 2026.

El importe de los vencimientos previstos para 2026 corresponde principalmente a pagarés
emitidos en los mercados MARF y AIAF, con vencimientos a lo largo de los próximos 6 meses.
La compañía tiene previsto acometer un proceso de refinanciación parcial de estos
vencimientos contribuyendo de este modo al objetivo de reducción de deuda al final del
ejercicio.

El importe correspondiente a 2029 está asociado, principalmente, a los Project Finance del
Banco Europeo de Inversiones, dispuestos a 31 de diciembre de 2025 totalmente y cuya
renegociación se está desarrollando actualmente.

El tramo de 2030 y siguientes recoge fundamentalmente la emisión de bonos por importe
nominal de 350 millones de euros con vencimiento en 2031, cuyos fondos han permitido
amortizar anticipada y totalmente la emisión con vencimiento en 2027 y en más de un 85% la
emisión con vencimiento 2028. Esta operación constituye el principal factor de alargamiento
del calendario de vencimientos del Grupo en el periodo.

Deuda financiera por vencimientos

Nota: los años de vencimiento indicados se corresponden a años naturales

Deuda Financiera por vencimientos 
(millones de euros)

Deuda financiera
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El ratio DFN total / EBITDA se sitúa en 3,0x al cierre del primer semestre de 2026, cumpliendo
con el objetivo de 3x. Adicionalmente, el Grupo incorpora la visión de DFN con recurso / EBITDA
situándose en 2,4x, que proporciona una medida más representativa del endeudamiento
atribuible a la matriz, al excluir la financiación de proyectos y activos estructurada bajo
esquemas sin recurso.

El incremento del ratio respecto al cierre de 2025 responde principalmente a una expansión
temporal del capital circulante, asociada al crecimiento continuado de la actividad comercial y
al contexto de precios de la electricidad. Este efecto estacional se ha financiado mediante
instrumentos de corto plazo, alineados con el ciclo de conversión de caja del negocio y sin
alterar la estructura financiera del Grupo.

Evolución de las principales ratios
Audax sigue manteniendo su ratio de endeudamiento en niveles de 3x su ratio DFN / EBITDA(1)

en este semestre. El foco en la reducción de esta ratio sigue siendo una prioridad estratégica
para el Grupo.

En cuanto a la deuda financiera con y sin
recurso (considerando únicamente sin
recurso aquella ligada a financiación de
proyectos de generación renovable) ha ido
variando paulatinamente desde 2023,
incrementando la deuda sin recurso (64,8M€)
sobre la deuda con recurso (527,2M€).
Manteniendo actualmente una correlación
estable entre ambas.

Deuda financiera

(1) DFN / EBITDA: ratio calculado excluyendo el impacto de la aplicación de la normativa IFRS 16 relativa a arrendamientos
financieros en todos los períodos. Para el primer semestre de 2026, el impacto en la DFN es de -25.796 miles de euros y
en el EBITDA es de -1.265 miles de euros. EBITDAS 2025 y 1S2026 ajustados últimos 12 meses.

El ratio de cobertura del EBITDA sobre
intereses, como consecuencia del proceso
de amortización de los bonos con
vencimiento 2027 y 2028, mencionado con
anterioridad, los gastos financieros se han
visto incrementados en 2,9 millones de euros
de forma extraordinaria.
(*) Sin tener en cuenta este impacto el ratio EBITDA /
Intereses se situaría en 3,0x, manteniéndose estable en
relación a ejercicios anteriores.

(*)
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 1S2026 1S2025 Var. Var. (%)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 24.164 34.177 -10.013 -29,3
Flujos de efectivo de las actividades de 
explotación
Ajustes del resultado 19.031 23.955 -4.924 -21
Cambios en el capital corriente -84.476 -81.194 -3.282 4,0
Otros flujos de efectivo de las actividades de 
explotación -30.383 -18.273 -12.110 66,3

Flujos de efectivo de las actividades de 
explotación -71.664 -41.335 -30.329 73,4

Flujos de efectivo de las actividades de 
inversión
Pagos por inversiones -23.725 -50.675 26.950 -53,2
Cobros por desinversiones 24.910 65.306 -40.396 -61,9
Unidad de negocio 0 1.257 -1.257 -100,0
Flujos de efectivo de las actividades de 
inversión 1.185 15.888 -14.703 -92,5

Flujos de efectivo de las actividades de 
financiación
Cobros y pagos por instrumentos de 
patrimonio -5.445 0 -5.445 0

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo 
financiero 1.865 4.097 -2.232 -54

Emisión 498.618 102.405 396.213 n.a.
Devolución -496.753 -98.308 -398.445 n.a.

Flujos de efectivo de las actividades de 
financiación -3.710 3.852 -7.562 n.a.

Aumento/Disminución neta del efectivo o 
equivalentes -74.189 -21.595 -52.594 n.a.

Efectivo o equivalentes al comienzo de 
ejercicio 273.165 228.782 44.383 19,4

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 198.976 207.187 -8.211 -4,0

(miles de euros)

La evolución del estado de flujos de efectivo en los dos últimos años ha sido la siguiente:

Estado de flujos de efectivo
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ESG Roadmap 2026-2030

Magnitudes ESG

Audax ha definido un Roadmap ESG que abarca el período 2026-
2030. La hoja de ruta en materia de sostenibilidad fue aprobada
por el Consejo de Administración durante el mes de enero del
2026 y establece las acciones a implementar por la compañía
hasta 2030 para mejorar su desempeño ESG.

El Roadmap ESG 2026-2030 se estructura en base a los tres
pilares ESG: Environment (Medioambiente), Social (Sociedad) y
Governance (Gobierno corporativo). La compañía ha establecido
25 proyectos e iniciativas específicas, poniendo el foco en la
lucha contra el cambio climático, la gestión medioambiental, la
ciberseguridad, los empleados del Grupo, la atención al cliente,
la cultura corporativa, la ética y el cumplimiento.

ESG Ratings e Informes de Interés

Audax obtiene la calificación “Excelente” en el Solicited
Sustainability Rating de EthiFinance. La evaluación, realizada entre
abril y junio de 2026, analiza el desempeño ambiental, social, de
gobernanza y de partes interesadas externas de la compañía a
partir de los indicadores consolidados del ejercicio 2025, así como
de las políticas y medidas vigentes durante el primer semestre de
2026.

EthiFinance Solicited Sustainability Rating 2026

El informe sitúa a Audax en un nivel de madurez “Excelente” y refleja, según EthiFinance, un
desempeño equilibrado entre los diferentes pilares ESG evaluados.

Informe de Progreso del Pacto Mundial de las Naciones Unidas

Audax ha reafirmado un año más su compromiso con los Diez Principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas mediante la presentación de su Communication on Progress (CoP). Este
informe recoge los avances de la compañía en materia de derechos humanos, estándares
laborales, protección del medioambiente y lucha contra la corrupción, reforzando su
compromiso con una gestión empresarial responsable y alineada con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS).

Desde su adhesión al Pacto Mundial en 2013, Audax continúa reportando de forma 
transparente sus progresos en la integración de estos principios en su estrategia y actividad.
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El gráfico de la cotización de la acción de Audax Renovables (ADX.MC) a 6 meses comprendidos
entre el 01/01/2026 y 30/06/2026 es el siguiente:

+572M€ 
Capitalización a cierre 

período

56M€
Volumen efectivo 

negociado

1,492
€ / acción

Cotización máxima del 
período

-9,3%
Variación

Cotización
del período

332k
acciones

Volumen diario promedio 
de acciones negociadas

41M
acciones

Volumen total de 
acciones negociadas

Datos bursátiles
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Accionistas
El detalle de los accionistas más representativos del Grupo a 30/06/2026 es el siguiente:

Participación directa e indirecta total

Accionista Nº acciones % del capital

Eléctrica Nuriel, S.L.U. 322.355.341 71,09

Global Portfolio Investments, S.L. 32.767.582 7,23

Excelsior Times, S.L.U. 6.476.401 1,43

Free Float 83.403.868 18,39

Autocartera 8.427.587 1,86

Total 453.430.779 100,00

Respecto al régimen de acciones con doble voto por lealtad, aprobado por Junta General
Ordinaria de accionistas de 16 de junio de 2022 mediante la creación de un nuevo artículo 14 bis
de los estatutos sociales, el estado del Libro Registro de Accionistas a 30/06/2026 es el
siguiente:

Tipo de acciones Nº acciones Derechos de voto ISIN

Ordinarias 342.712.507 342.712.507 ES0136463017

Fidelización 30.241.871 30.241.871 XXES36463002

Lealtad 80.476.401 160.952.802 ES0136463041

Total 453.430.779 533.907.180

Programa de fidelización

Programa de recompra de acciones
En el marco del programa de recompra de acciones iniciado el 21 de noviembre del 2025, la
posición a 30/06/2026 es la siguiente:

5.627.587
acciones

Volumen de acciones 
recompradas

7.496.225
euros

.

Efectivo abonado

15.000.000
acciones

Volumen máximo de 
acciones del programa

20.000.000
euros

Volumen total de efectivo 
destinado al programa

37,52 %

37,48 %

Datos bursátiles

Actualmente el programa de recompra se mantiene suspendido temporalmente desde el día 3
de julio de 2026 de forma voluntaria y por fines corporativos.
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Ajustado Ajustado

Pérdidas y Ganancias Consolidada 1S2026 1S2025 Var. Var. (%)

Importe neto de la cifra de negocio 938.960 943.855 -4.895 -0,5

Otros ingresos 1.777 3.078 -1.301 -42,3

Ingresos de las operaciones 940.737 946.933 -6.196 -0,7

Aprovisionamientos -830.556 -830.151 -405 0,0

Margen bruto 110.181 116.782 -6.601 -5,7

Gastos de explotación -49.805 -53.923 4.118 -7,6

EBITDA 60.376 62.859 -2.483 -4,0

Amortizaciones de inmovilizado -9.749 -9.241 -508 5,5

Deterioro, reversión y resultado 
enajenaciones 33 21 12 57,1

EBIT 50.660 53.639 -2.979 -5,6

Ingresos financieros 2.927 3.045 -118 -3,9

Gastos financieros -19.768 -15.737 -4.031 25,6

Diferencias de cambio 0 0 0 0

Resultado variación de instrumentos fin. 16 -50 66 n.a.

Resultado financiero -16.825 -12.742 -4.083 32

Participación resultado empresas 
asociadas 1.053 219 834 380,8

Resultado antes de impuestos 34.888 41.116 -6.228 -15,1

Impuesto sobre sociedades -11.012 -14.054 3.042 -21,6

Resultado neto 23.876 27.062 -3.186 -11,8

Resultado atribuible a la sociedad 
dominante 21.859 25.722 -3.863 -15,0

Resultado atribuible a socios externos 2.017 1.340 -677 50,5

(miles de euros)

Estados financieros consolidados
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No auditado No auditado

Pérdidas y Ganancias Consolidada 1S2026 1S2025 Var. Var. (%)

Importe neto de la cifra de negocio 938.960 943.855 -4.895 -0,5

Otros ingresos 1.777 3.078 -1.301 -42,3

Ingresos de las operaciones 940.737 946.933 -6.196 -0,7

Aprovisionamientos -836.510 -833.980 -2.530 0,3

Margen bruto 104.227 112.953 -8.726 -7,7

Gastos de explotación -49.805 -53.923 4.118 -7,6

EBITDA 54.422 59.030 -4.608 -7,8

Amortizaciones de inmovilizado -9.749 -9.241 -508 5,5

Deterioro, reversión y resultado 
enajenaciones 33 21 0 0,0

EBIT 44.706 49.810 -5.104 -10,2

Ingresos financieros 2.927 3.045 -118 -3,9

Gastos financieros -19.768 -15.737 -4.031 25,6

Diferencias de cambio -4.770 -3.110 -1.660 53

Resultado variación de instrumentos fin. 16 -50 66 n.a.

Resultado financiero -21.595 -15.852 -5.743 36

Participación resultado empresas 
asociadas 1.053 219 834 380,8

Resultado antes de impuestos 24.164 34.177 -10.013 -29,3

Impuesto sobre sociedades -11.012 -14.054 3.042 -21,6

Resultado neto 13.152 20.123 -6.971 -34,6

Resultado atribuible a la sociedad 
dominante 11.135 18.783 -7.648 -40,7

Resultado atribuible a socios externos 2.017 1.340 -677 50,5

(miles de euros)

Estados financieros consolidados
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No auditado Auditado

Activo jun-26 dic-25 Var. Var. (%)
Inmovilizado material 251.289 244.301 6.988 2,9
Fondo de comercio 155.516 155.563 -47 0,0
Otros activos intangibles 212.773 212.315 458 0,2
Activos financieros no corrientes 38.883 38.001 882 2,3
Participación en sociedades por puesta en 
equivalencia 15.948 15.213 735 4,8

Activos por impuestos diferidos 27.779 25.728 2.051 8,0
Activos no corrientes 702.188 691.121 11.067 1,6
Existencias 15.027 20.079 -5.052 -25,2
Deudores comerciales y otras cuentas a 
cobrar 255.423 250.692 4.731 1,9

Activos por impuestos corrientes 13.923 8.494 5.429 63,9
Activos financieros corrientes 68.097 60.350 7.747 12,8
Otros activos corrientes 63.442 55.745 7.697 13,8
Efectivo y otros medios equivalentes 198.976 273.165 -74.189 -27,2
Activo corriente 614.888 668.525 -53.637 -8,0

Total Activo 1.317.076 1.359.646 -42.570 -3,1

No auditado Auditado

Pasivo y Patrimonio neto jun-26 dic-25 Var. Var. (%)
Capital 45.343 45.343 0 n.a.
Prima de emisión 390.827 405.821 -14.994 -3,7
Otras reservas -232.795 -251.267 18.472 -7,4
Resultado del ejercicio 11.135 19.594 -8.459 -43,2
Acciones propias en cartera -12.235 -6.790 -5.445 80,2
Otros instrumentos de patrimonio 2.892 2.314 578 25,0
Diferencias de conversión 748 -4.107 4.855 n.a.
Operaciones de cobertura 12.772 -408 13.180 n.a.
Intereses minoritarios 14.245 12.388 1.857 15,0
Patrimonio Neto 232.932 222.888 10.044 4,5
Provisiones 1.856 1.819 37 2,0
Deuda Financiera no corriente 474.815 434.869 39.946 9,2
Otros pasivos financieros no corrientes 48.674 50.711 -2.037 -4,0
Subvenciones 3.812 4.043 -231 -5,7
Otros pasivos no corrientes 7.624 12.079 -4.455 -36,9
Pasivos por impuestos diferidos 16.789 11.065 5.724 51,7
Pasivos no corrientes 553.570 514.586 38.984 7,6
Provisiones corrientes 8.117 8.831 -714 -8,1
Deuda Financiera corriente 117.263 149.402 -32.139 -21,5
Acreedores comerciales y otras deudas 
operativas 218.182 258.900 -40.718 -15,7

Otros pasivos financieros corrientes 29.069 12.177 16.892 n.a.
Otros pasivos corrientes 157.943 192.862 -34.919 -18,1

Pasivos corrientes 530.574 622.172 -91.598 -14,7

Total Pasivo 1.317.076 1.359.646 -42.570 -3,1

(miles de euros)

Estados financieros consolidados
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 1S2026 1S2025 Var. Var. (%)

Resultado del ejercicio antes de impuestos 24.164 34.177 -10.013 -29,3

Flujos de efectivo de las actividades de explotación

Ajustes del resultado 19.031 23.955 -4.924 -21

Amortización del inmovilizado 9.749 9.241 508 5,5

Correcciones valorativas por deterioro 2.499 1.527 972 63,7

Variación de provisiones -3.948 -2.286 -1.662 72,7

Imputación de subvenciones -138 -139 1 -0,7

Resultados por bajas y enajenaciones del 
inmovilizado -33 -21 -12 57,1

Resultados por bajas y enajenación de 
instrumentos financieros 0 50 -50 -100,0

Ingresos financieros -2.927 -3.045 118 -3,9

Gastos financieros 19.768 15.737 4.031 25,6

Diferencias de cambio 4.771 3.110 1.661 53,4

Resultados de entidades valoradas por el 
método de la participación -1.053 -219 -834 n.a.

Otros ingresos y gastos -9.641 0 -9.641 0,0

Cambios en el capital corriente -84.476 -81.194 -3.282 4,0

Existencias 5.052 -83 5.135 n.a.

Deudores y cuentas a cobrar -6.818 59.261 -66.079 n.a.

Otros activos corrientes -7.697 -14.233 6.536 -45,9

Acreedores y otras cuentas a pagar -40.035 -97.407 57.372 -58,9

Otros pasivos corrientes -34.978 -28.732 -6.246 21,7

Otros flujos de efectivo de las actividades de 
explotación -30.383 -18.273 -12.110 66,3

Pagos de intereses -18.253 -5.763 -12.490 n.a.

Cobros de intereses 366 798 -432 -54,1

Pagos por impuesto sobre beneficios -12.496 -13.308 812 -6,1

Flujos de efectivo de las actividades de 
explotación -71.664 -41.335 -30.329 73,4

(miles de euros)

Estados financieros consolidados
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 1S2026 1S2025 Var. Var. (%)

Flujos de efectivo de las actividades de inversión

Pagos por inversiones -23.725 -50.675 26.950 -53,2
Empresas del grupo y asociadas -3.953 -7.500 3.547 -47,3

Inmovilizado intangible -6.530 -5.004 -1.526 30,5

Inmovilizado material -9.294 -33.645 24.351 -72

Otros activos financieros -3.948 -1.602 -2.346 n.a.

Cobros por desinversiones 24.910 65.306 -40.396 -61,9

Empresas del grupo y asociadas 5.134 8.745 -3.611 -41,3

Inmovilizado intangible 0 0 0 0

Inmovilizado material 0 140 -140 -100,0

Otros activos financieros 19.776 56.421 -36.645 -64,9

Unidad de negocio 0 1.257 -1.257 -100,0

Flujos de efectivo de las actividades de 
inversión 1.185 15.888 -14.703 -92,5

Flujos de efectivo de las actividades de financiación

Cobros y pagos por instrumentos de 
patrimonio -5.445 0 -5.445 0,0

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo 
financiero 1.865 4.097 -2.232 -54

Emisión
Obligaciones y otros valores negociables 498.565 86.734 411.831 n.a.

Deudas con entidades de crédito 53 10.117 -10.064 -99,5

Otras deudas 0 5.554 -5.554 -100,0

Devolución
Obligaciones y otros valores negociables -484.906 -70.416 -414.490 n.a.

Deudas con entidades de crédito -9.526 -22.293 12.767 -57,3
Deudas con empresas del grupo y 
asociadas -870 -1.016 146 -14,4

Otras deudas -1.451 -4.583 3.132 -68,3
Pagos por dividendos y remuneraciones de 
otros pasivos financieros -130 -245 115 -47

Dividendos -130 -245 115 -47

Flujos de efectivo de las actividades de 
financiación -3.710 3.852 -7.562 n.a.

Aumento/Disminución neta del efectivo o 
equivalentes -74.189 -21.595 -52.594 n.a.

Efectivo o equivalentes al comienzo de 
ejercicio 273.165 228.782 44.383 19,4

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 198.976 207.187 -8.211 -4,0

(miles de euros)

Estados financieros consolidados
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Fecha Nº Registro Concepto

05/01/2026 38365 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones.

12/01/2026 38464 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones.

19/01/2026 38548 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones.

26/01/2026 38616 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones.

26/01/2026 38617
La Sociedad comunica la suspensión temporal del Programa de
Recompra de acciones propias durante el período de prohibición de
operaciones (blackout period).

18/02/2026 38927 La Sociedad remite el anuncio de la presentación de resultados
correspondiente al ejercicio 2025.

26/02/2026 39160 La Sociedad remite el Informe Financiero Anual del ejercicio 2025

26/02/2026 39161 La Sociedad remite información financiera del segundo semestre
de 2025

26/02/2026 39162 La Sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los
consejeros del Ejercicio 2025

26/02/2026 39163 La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del
ejercicio 2025

26/02/2026 39164 La Sociedad remite Informe de Resultados correspondiente al
ejercicio 2025

26/02/2026 39165 La Sociedad remite nota de prensa sobre los resultados del
ejercicio 2025

26/02/2026 39245 La Sociedad publica la presentación de resultados correspondiente
al año 2025

03/03/2026 39540 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones

09/03/2026 39599 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones

Información registrada CNMV

Información privilegiada

Fecha Nº Registro Concepto

23/06/2026 3259 La Sociedad remite Informe de Resultados correspondiente al
primer trimestre de 2026

25/06/2026 3266 La Sociedad comunica una potencial oferta pública de adquisición
de acciones de Elmera Group ASA

26/06/2026 3269 Actualización sobre la potencial oferta pública de adquisición de
acciones de Elmera Group ASA

Otra información relevante
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Fecha Nº Registro Concepto

10/03/2026 39657 La Sociedad remite nota de prensa sobre la renovación de su
identidad corporativa

17/03/2026 39749 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones

24/03/2026 39868 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones

31/03/2026 40013 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones

07/04/2026 40095 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones

07/04/2026 40096 La Sociedad remite nota de prensa sobre el anuncio de la alianza
con MasOrange

14/04/2026 40247 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones

14/04/2026 40248
La Sociedad comunica la suspensión temporal del Programa de
Recompra de acciones propias durante el período de prohibición de
operaciones (blackout period)

30/04/2026 40602 La Sociedad comunica la ratificación de su rating corporativo por
EthiFinance Ratings en Investment Grade

07/05/2026 40702
Publicación de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de
Accionistas y puesta a disposición de los accionistas de la
documentación

14/05/2026 40884 La Sociedad comunica el lanzamiento de una oferta de bonos
sénior

18/05/2026 40926 Oferta de recompra (tender offer) en efectivo de bonos en MAR

18/05/2026 40927 Anuncio de convocatoria de Asamblea General del Sindicato de
Bonistas - Código ISIN ES0236463008

18/05/2026 40928 Anuncio de convocatoria de Asamblea General del Sindicato de
Bonistas - Código ISIN ES0336463023

18/05/2026 40929 Anuncio de convocatoria de Asamblea General del Sindicato de
Bonistas - Código ISIN ES0336463015

20/05/2026 40954 La Sociedad comunica la fijación del precio de la emisión de bonos
simples de rango sénior

22/05/2026 41007 La Sociedad comunica el cierre y desembolso de su emisión de
bonos simples de rango sénior

03/06/2026 41222 La Sociedad comunica los resultados de la Oferta de recompra
completada

04/06/2026 41223 La Sociedad comunica resultado de la Asamblea General de
Bonistas del Bono Noviembre 2028 - ES0336463015

04/06/2026 41224 La Sociedad comunica resultado de la Asamblea General de
Bonistas del Bono Julio 2028 - ES0336463023

04/06/2026 41225 La Sociedad comunica resultado de la Asamblea General de
Bonistas del Bono Diciembre 2027 - ES0236463008

Información registrada CNMV

Otra información relevante
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Fecha Nº Registro Concepto

04/06/2026 41270 La Sociedad comunica la próxima amortización anticipada del Bono
Diciembre 2027 - ES0236463008

04/06/2026 41271 La Sociedad comunica la próxima amortización anticipada del Bono
Noviembre 2028 - ES0336463015

10/06/2026 41321 La Sociedad comunica que ha amortizado de forma anticipada
bonos emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF)

10/06/2026 41322 La Sociedad comunica que ha amortizado de forma anticipada
bonos emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF)

11/06/2026 41338 La Sociedad remite acuerdos adoptados en la Junta General
Ordinaria de Accionistas 2026.

11/06/2026 41339 La Sociedad remite presentación de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada en el día de hoy.

11/06/2026 41340 La Sociedad remite presentación de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada en el día de hoy.

19/06/2026 41464 La Sociedad comunica el registro de un programa de pagarés en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

23/06/2026 41505 La Sociedad comunica el calendario e importe de la distribución al
accionista con cargo a prima de emisión.

23/06/2026 41514 La Sociedad comunica la reanudación del Programa de Recompra
de acciones propias

Información registrada CNMV

Otra información relevante

Hechos posteriores al cierre

Fecha Nº Registro Concepto

01/07/2026 3273 Actualización sobre la potencial oferta pública de adquisición de
acciones de Elmera Group ASA (IP)

01/07/2026 41669 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones

02/07/2026 41689 La Sociedad comunica el acuerdo del consejo de administración de
formular un proyecto de segregación de la Sociedad

03/07/2026 41721 La Sociedad comunica las operaciones realizadas en el marco del
programa de recompra de acciones

03/07/2026 41722 La Sociedad comunica la suspensión temporal del Programa de
Recompra de acciones propias

09/07/2026 41834 La Sociedad comunica la suscripción de un contrato de
financiación revolving (revolving facility agreement)

05/08/2026 42371 La Sociedad comunica la retirada voluntaria de la calificación
crediticia emitida por EthiFinance Ratings

04/09/2026 42592
La Sociedad comunica la publicación de la convocatoria de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas y puesta a disposición de los
accionistas de la documentación

16/09/2026 42760 La Sociedad remite el anuncio de la presentación de resultados
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2026
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Sociedad
Participación 

directa + 
indirecta

País Sociedad
Participación 

directa + 
indirecta

País

Audax Energía Sucursal 
Portugal 100% Portugal Centauro Energia Solar, 

S.L.U. 51% España

Audax Energia, S.R.L. 100% Italia Audax Solar SPV XXIV,  
S.L.U. 100% España

Audax Solution, S.R.L. 100% Italia Audax Solar SPV XXV,  
S.L.U. 100% España

Audax Energie, GmbH 100% Alemania Audax Solar SPV XXVI, 
S.L.U. 100% España

Audax Renewables Polska 
Sp Z.o.o 100% Polonia Limago Energía Solar, S.L. 100% España

Audax Renewables 
Nederland B.V.  
(Anteriormente Main 
Energie, B.V.)

100% Países 
Bajos SPG Gestora Yechar, S.L. 100% España

Audax Energy Trade 
Nederland, B.V. 100% Países 

Bajos Green Show, L.D.A. 100% Portugal

Audax Renewables Kft. 100% Hungría ADX Fotovoltaico - Solar 
Da Luz, L.D.A 100% Portugal

Audax Gas Trading Kft 100% Hungría ADX Fotovoltaico - Solar 
Do Ceu, L.D.A 100% Portugal

Eólica El Pedregoso, S.L. 80% España Clever Road, L.D.A. 100% Portugal

Eólica Del Pino, S.L. 80% España Audax Solar SPV Italia 1, 
S.R.L. 100% Italia

Eoliennes De 
Beausemblant, S.A.S. 80% Francia Audax Solar SPV Italia 2, 

S.R.L. 100% Italia

Eólica Postolin Sp Z.o.o 100% Polonia Audax Solar SPV Italia 3, 
S.R.L. 100% Italia

Audax Solar SPV IV,  S.L.U. 100% España Audax Solar SPV Italia 4, 
S.R.L. 100% Italia

Audax Solar SPV VI,  S.L.U. 100% España Audax Solar SPV Italia 5, 
S.R.L. 100% Italia

Audax Solar SPV VII,  
S.L.U. 100% España Audax Solar SPV Italia 6, 

S.R.L. 100% Italia

Audax Solar SPV IX,  S.L.U. 100% España Unieléctrica Energía, S.A. 100% España

Audax Solar SPV X,  S.L.U. 100% España Fox Energía, S.A. 89% España

Audax Agrisolar, S.L.U. 
(Anteriormente Coral 
Perkins, S.L.U.)

100% España Nabalia Energía 2.000, 
S.A. 58% España

Aznalcóllar Solar, S.A.U. 100% España Acsol Energía Global, S.A. 63% España

Audax Solar SPV XV, S.L. 60% España Vivo Energía Futura, S.A. 63% España

Sociedades del Grupo
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Sociedad
Participación 

directa + 
indirecta

País Sociedad
Participación 

directa + 
indirecta

País

Merfonda Solar, S.L.U. 60% España Iris Energía Eficiente, S.A. 67% España

Sarda Solar, S.L.U. 60% España Cima Energía 
Comercializadora, S.L. 69% España

ADX Sonne, S.L.U. 100% España Ahorre Luz Servicios 
Online, S.L. 58% España

Tohora Solar Inversión, 
S.L.U. 100% España Propensalternativa 

Unipessoal, LDA 58% Portugal

Tarakona Solar Inversión, 
S.L.U. 100% España ADX Renovables, S.L.U. 100% España

Solar Buaya Inversiones, 
S.L.U. 100% España ADS Energy 8.0., S.L.U. 100% España

Zurván Gestión de 
Proyectos, S.L.U. 100% España Homepower Energy, S.L.U. 100% España

Ulises Power, S.L.U. 100% España Masqluz 2020, S.L. 100% España

Zeus Power, S.L.U. 100% España

Comercializadora ADI 
España, S.L. 
(Anteriormente 
denominada Alset 
Comercializadora, S.L.U.)

75% España

Hera Power, S.L.U. 100% España
Neon Energía Eficiente, 
S.L (anteriormente 
denominada By Energyc 
Energía Eficiente, S.L.)

75% España

Juno Power, S.L.U. 100% España Love Energy, S.L. 75% España

Diana Power, S.L.U. 100% España Energía Ecológica 
Económica, S.L. 75% España

Atlas Power, S.L.U. 100% España
Pasión Energía, S.L. 
(anteriormente 
denominada Feed 
Energía, S.L.)

75% España

Figurafi Power, S.L. 100% España Alcanzia Energía, S.L 100% España

Aquiles Power, S.L.U 100% España Power Telco Services, SL. 100% España

Arianna Solar, S.L. 51% España Audax Solar SPV XXVII,  
S.L. 50% España

Botey Solar, S.L.U. 51% España Audax Solar SPV XXVIII,  
S.L. 50% España

Corot Energía, S.L.U. 51% España Audax Solar SPV XXIX,  
S.L. 50% España

Las Piedras Solar, S.L.U. 51% España Audax Solar SPV XXX, S.L. 50% España

Da Vinci Energía, S.L.U. 51% España Audax Solar SPV XXXI,  
S.L. 50% España

Elogia Calañas,  S.L.U. 51% España Parque Eólico Toabré, S.A. 30% Panamá

Corinto Solar, S.L.U. 51% España Campos Promotores 
Renovables, S.L. 26% España

Sociedades del Grupo
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Datos operativos de generación
Medidas 

Alternativas de 
Rendimiento 

(MAR)

Comparativa

1S2026 1S2025

Magnitud Potencia instalada Producción Potencia 
instalada Producción

Uds. MW GWh MW GWh

España 217 127 213 90

Eólico 45 14 45 20

Solar 172 113 168 70

Francia 12 12 12 15

Polonia 34 30 34 40

Panamá* 66 169 66 139

Total 329 339 325 284
* Audax participa en un 30%

Datos operativos de comercialización
Medidas 

Alternativas de 
Rendimiento 

(MAR)

Comparativa

1S2026 1S2025

Magnitud Puntos de 
suministro Cartera Energía 

suministrada
Puntos de 
suministro Cartera Energía 

suministrada

Uds. # GWh GWh # GWh GWh

Iberia 245.071 4.609 2.516 225.904 4.341 2.274

Electricidad 207.694 3.862 2.121 188.697 3.479 1.813

Gas 37.377 747 395 37.207 862 460

Países Bajos 136.510 7.221 3.556 121.611 6.638 3.192

Electricidad 85.304 3.203 1.517 76.769 2.998 1.400

Gas 51.206 4.018 2.038 44.842 3.639 1.792

Hungría 37.441 3.694 1.721 35.869 4.108 1.934

Electricidad 36.752 2.588 1.161 35.373 3.167 1.449

Gas 689 1.105 560 496 941 485
Resto de 
Europa* 62.523 1.322 673 92.090 1.509 762

Electricidad 46.296 619 309 57.721 590 289

Gas 16.227 704 364 34.369 919 473

Total 481.545 16.846 8.464 475.474 16.595 8.161

Total 
Electricidad 376.046 10.272 5.107 358.560 10.235 4.951

Total Gas 105.499 6.574 3.357 116.914 6.360 3.210

*Resto de Europa comprende Italia, Alemania y Polonia

Medidas Alternativas del Rendimiento (MAR)
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Datos Económico Financieros

Medidas 
Alternativas 

de 
Rendimiento 

(MAR)

Definición Uds.
Comparativa

Relevancia y finalidad

1S2026 1S2025

Ingresos de 
las 
operaciones

Ingresos ordinarios 
+ otros ingresos de 

explotación
k€ 940.737 = 

938.960 +1.777
946.933 = 

943.855 +3.078

Medida analítica de los
ingresos ordinarios
contemplando los otros
ingresos relacionados con la
operativa de la empresa

Margen bruto
Ingresos de las 
operaciones -

Aprovisionamientos
k€

104.227 = 
940.737 -
836.510

112.953 = 
946.933 -
833.980

Medida del rendimiento de
su actividad, ya que
proporciona información
sobre las ventas netas,
restando el coste incurrido
para conseguir dichas
ventas

Margen bruto 
ajustado

Ingresos de las 
operaciones -

Aprovisionamientos
k€

110.181 = 
940.737 -
830.556

116.782 = 
946.933 -

830.151

Medida del rendimiento de
su actividad, ya que
proporciona información
sobre las ventas netas,
restando el coste incurrido
para conseguir dichas
ventas descontando el
impacto extraordinario de
los "Costes de Operación del
Sistema"

EBITDA 
reportado

Ingresos de las 
operaciones -

Aprovisionamientos 
- Gastos de 
explotación

k€
54.422 = 
940.737 -
836.510 -

49.805

59.030 = 
946.933 -
833.980 -

53.923

Indicador para determinar la
rentabilidad productiva y
que los inversores emplean
en la valoración de
empresas

EBITDA 
ajustado

Ingresos de las 
operaciones -

Aprovisionamientos 
- Gastos de 
explotación

k€
60.376 = 
940.737 -
830.556 -

49.805

62.859 = 
946.933 -

830.151 -53.923

Indicador para determinar la
rentabilidad productiva y
que los inversores emplean
en la valoración de
empresas descontando el
impacto extraordinario de
los "Costes de Operación del
Sistema"

Medidas Alternativas del Rendimiento (MAR)
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Datos Económico Financieros
Medidas 

Alternativas 
de 

Rendimiento 
(MAR)

Definición Uds.
Comparativa

Relevancia y finalidad

1S2026 1S2025

EBIT 
reportado

EBITDA -
Amortizaciones +/-
Deterioro, reversión 

y resultado por 
enajenaciones de 

inmovilizado

k€
44.706 = 

54.422 -9.749 
+33

49.810 = 
59.030 -9.241 

+21

Indicador para determinar la 
rentabilidad productiva 
teniendo en cuenta 
Amortizaciones y 
Provisiones, los inversores lo 
emplean en la valoración de 
empresas (resultado de 
explotación)

EBIT ajustado

EBITDA ajustado -
Amortizaciones +/-
Deterioro, reversión 

y resultado por 
enajenaciones de 

inmovilizado

k€
50.660 = 

60.376 -9.749 
+33

53.639 = 
62.859 -9.241 

+21

Indicador para determinar la 
rentabilidad productiva 
teniendo en cuenta 
Amortizaciones y 
Provisiones, los inversores lo 
emplean en la valoración de 
empresas (resultado de 
explotación)

Deuda 
financiera

Deuda por emisión 
de obligaciones y 

otros valores 
negociables + 

Deuda con 
entidades de 

crédito

k€
592.078 = 
406.718 + 
110.060 + 

68.097 + 7.203

592.965 = 
276.490 + 
231.528 + 
68.058 + 

16.889

Indicador mediante el cual 
se determina el conjunto de 
pasivos financieros 
recibidos de terceros

Deuda 
financiera 
neta

Deuda Financiera + 
Otros pasivos + 

Derivados -
Efectivo y otros 

activos 
equivalentes

k€
362.063 = 
592.078 + 

25.908 -18.316 
-237.607

326.211 = 
592.965 + 

22.068 -4.151 -
284.671

Indicador financiero para 
medir el endeudamiento 
neto de las compañías a 
corto y largo plazo, 
restando el valor de la caja y 
de las inversiones 
financieras equivalentes a 
efectivo y de las garantías 
financieras de activo

Patrimonio 
neto

Patrimonio Neto de 
la Sociedad 

Dominante y la de 
los intereses 
minoritarios.

k€ 232.932 225.124
Patrimonio neto utilizado 
para calcular Deuda 
Financiera Neta

Apalancamien
to

Deuda Financiera 
Neta / (Deuda 

Financiera Neta + 
Patrimonio Neto)

%
60,9% = 

362.063 / 
(362.063 + 
232.932)

59,2% = 326.211 
/ (326.211 + 

225.124)

Medida del ratio entre la 
deuda neta y los fondos 
propios del grupo.

Deuda 
financiera 
neta sin 
efecto NIIF 16 

Deuda Financiera 
Neta - Efecto NIIF 

16
k€

336.267 = 
362.063 -

25.796
304.273 = 

326.211 -21.938

Indicador financiero que 
mide el endeudamiento neto 
de las compañías sin el 
efecto de los pasivos por 
arrendamiento financiero

Apalancamien
to sin efecto 
NIIF 16

Deuda Financiera 
Neta sin efecto NIIF 

16 / (Deuda 
Financiera Neta sin 

efecto NIIF 16 + 
Patrimonio Neto) 

%
59,1% = 

336.267 / 
(336.267 + 
232.932)

57,5% = 
304.273 / 

(304.273 + 
225.124)

Indicador financiero para 
medir el ratio entre la deuda 
neta sin efecto NIIF 16 y los 
fondos propios del grupo

Medidas Alternativas del Rendimiento (MAR)
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Indicadores bursátiles

Medidas 
Alternativas 

de 
Rendimiento 

(MAR)

Definición Uds.
Comparativa

Relevancia y finalidad

1S2026 1S2025

Número de 
acciones 
admitidas a 
cotización

N/A nº de 
acciones

453.430.779 453.430.779
Total de acciones que 
cotizan en el mercado 
de valores

Cotización 
inicio del 
periodo

N/A € / 
acción

1,392 1,632

Precio alcanzado a 
inicio del periodo 
reportado por los 
títulos negociados en 
bolsa

Cotización 
cierre del 
periodo

N/A € / 
acción

1,262 1,532

Precio alcanzado a 
final del periodo 
reportado por los 
títulos negociados en 
bolsa

Cotización 
máxima N/A € / 

acción
1,492 1,728 

Precio máximo 
alcanzado por los 
títulos negociados en 
bolsa durante el 
periodo reportado

Cotización 
mínima N/A € / 

acción
1,220 1,384 

Precio mínimo 
alcanzado por los 
títulos negociados en 
bolsa durante el 
periodo reportado

Variación 
cotización en 
el período

((Cotización 
cierre del 
periodo -

Cotización inicio 
del periodo) / 

Cotización inicio 
del periodo) * 

100

%
-9,34% = 
((1,262 -
1,392) / 

1,392) * 100

-6,13% = 
((1,532 -

1,632 / 1,632 
* 100

Porcentaje de 
evolución del importe 
por acción a principio y 
final del período 
reportado

Capitalización 
a cierre del 
periodo

Número de 
acciones 

admitidas a 
cotización * 

Cotización cierre 
del periodo

€
572.229.643 

€ = 
453.430.779 

* 1,262

694.655.953 
€ = 

453.430.779 
* 1,532

Valor de las acciones 
de la empresa sobre la 
base de cotización a 
cierre del periodo

Medidas Alternativas del Rendimiento (MAR)
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Medidas Alternativas del Rendimiento (MAR)

Indicadores bursátiles

Medidas 
Alternativas 

de 
Rendimiento 

(MAR)

Definición Uds.
Comparativa

Relevancia y finalidad

1S2026 1S2025

Número de 
acciones 
negociadas

∑ títulos en 
cotización

nº de 
acciones

41.473.565 34.940.351 

Suma del volumen de 
los títulos en 
negociados durante el 
periodo reportado

Volumen 
efectivo

Importe relativo 
al número de 

acciones 
negociadas

€ 56.232.855 53.784.081 

Suma del volumen en 
EUROS de los títulos en 
negociados durante el 
periodo reportado

Volumen 
diario 
acciones 
negociadas 
(promedio)

Promedio del 
número de 
acciones 

negociadas

nº de 
acciones

331.789 279.523

Promedio del  volumen  
de los títulos 
negociados durante el 
periodo reportado

Volumen 
diario efectivo 
(promedio)

Promedio del 
importe relativo 

al número de 
acciones 

negociadas

€ 449.863 430.273

Promedio del  volumen 
en EUROS de los títulos 
negociados durante el 
periodo reportado
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A continuación, se describen las etapas en las que se encuentran los proyectos del portfolio
de generación.

Early Stage

Son proyectos en los que se ha depositado aval (si aplica), para
solicitud de punto de acceso y conexión, se ha procedido con la
solicitud de conexión (con la compañía distribuidora o de
transmisión) y se cuenta con al menos un 50% de los contratos de
alquiler de los terrenos necesarios donde está previsto ubicar la
planta.

Grid Connection Son proyectos a los que se les ha otorgado permiso de acceso y
conexión por parte de la compañía distribuidora o de transmisión.

Environmental 
Approval

Son proyectos a los que se les ha otorgado una Declaración de
Impacto Ambiental favorable (DIA) por el órgano competente, esta
subclasificación se considera sólo para proyectos ubicados en
España para certificar el cumplimiento del hito de acuerdo con el
RDL 23/2020.

Backlog

Son proyectos que han obtenido por parte del órgano competente
la Autorización Administrativa Previa (o permiso equivalente en
función del país) y han solicitado la Licencia de Construcción y
Permisos Sectoriales.

Under 
Construction

Son proyectos que han obtenido todos los permisos necesarios
para poder proceder con la construcción de los mismos, han
alcanzado el status de Ready to Build.

Operation
Son proyectos construidos en su totalidad y en operación, o bien
en fase administrativa de solicitud de puesta en marcha. La
duración de esta fase es la vida útil de la planta.
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Somos un grupo energético internacional cuyas actividades principales se centran en la
comercialización de electricidad y gas, en ofrecer soluciones de eficiencia energética, así
como en la producción de energía eléctrica de origen renovable a través de tecnología eólica y
solar.

• Con presencia en 9 países y más de 800 profesionales, suministramos electricidad y gas a
482.000 clientes y gestionamos una cartera de generación eólica y fotovoltaica de más de 1
GW de potencia.

• Audax cotiza en el Mercado Continuo español bajo la denominación (ticker) ADX.MC,
habiéndonos incorporado al índice IBEX SMALL CAP® el 23 de marzo de 2020. Actualmente,
nuestra capitalización bursátil supera los 572 millones de euros.

• Nos basamos en 3 pilares: soluciones a medida basadas en datos, solvencia contrastada y
compromiso con la transparencia. Somos gestores de energía, transformamos la
complejidad en algo simple y eficiente, para que los clientes puedan centrarse en lo que
realmente importa.

Para más información visite www.audaxrenovables.com / www.audaxrenovables.es

Contacto para inversores: investor.relations@audaxrenovables.com

Sobre Audax

www.audaxrenovables.com
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