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FLEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES. EJECUCION

DE AUMENTO DE CAPITAL Y MODIFICACION DE ARTICULO

ESTATUTARIO POR LA MERCANTIL "AILMIRALL, S.A.". ----

NOMERO MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y CUATRO (1.834). —-

Fn Barcelona, mi residencia, a tres de junio
del dos mil veintiuno. -———————————w———————————-———=
Ante mi, ENRIQUE VIOLA TARR}‘;GONA, Notario del
Tlustre Colegio de Notarial de Catalufia, constitui-
do, previo requerimiento de la parte otorgante, en
la calle Beethoven, ntmero 13, 7% planta, de esta
Ciudad, ---———=———=————-— - o —wT oo oso oo
———————————————— COMPARECE : -————————"——
DON JOSE JUAN PINTO SALA, mayor de edad, casa-
do, con domicilio profesional en 08021-Barcelona,
calle Beethoven numero 13, 7% Planta, y con D.N.I./
N.I.F. 46.105.100-J.- =———————————=———=————=———————
INTERVIENE en nombre y representacién, como Se—

cretario -no consejero- del Consejc de Administra-

cién, de: ——=———m———- oo oo oo




Sociedad representada:------——-~~mrromo—momm—————

La Compafiia mercantil denominada “ALMIRALL,
S.3.7”, domiciliada en 08022-Barcelona, Ronda del
General Mitre, numero 151, vy con N.I.F. A-58-

869389, —mmm e

Fue constituida con la denominaciéﬁ de "C & C
Inversiones, S§.A.", mediante escritura autorizada
el 30 de junioc de 1.989 por el Notario de Barcelo-
na, Don Carlos Cabadés O'Callaghan, numero 3.394 de
protocole, medificado su objeto y adaptadeos sus Es-
tatutos al Real Decreto Legislativo 1.564/89 de 22
de Diciembre, mediante escritura autorizada el 3 de
Diciembre de 1.991, por el Notario de Barcelona,
Don Ignacio J. Gomeza Eleizaide, numerc 8914 de pro-
tocolo, rectificada por otra autorizada el 12 de
febrero de 1.9%92, asimismo por el citado Notario de
Barcelona, Don Ignacic J. Gomeza Eleizalde, numero
336 de protocole, gue fuercn INSCRITAS en el Regis-
tro Mercantil de esta Provincia el 28 de febrero de
1.992 al Tomo 21.7%5, folio 16, _E§i§  nimero
B-28.089, inscripcidén 6%, cambiada Sﬁ?&éﬁSﬁiﬁacién

g

social por la de “ALMIRALL PRODESFARMA, S.A.” en

escritura otorgada en Barcelona, el dia 27 de julio
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de 1997, ante el Notario Don Salvador Carballo Ca-
sado, con el hﬁmero 2.154 de protocolo, modificada
su denominacién, mediante escritura autcrizada por
el citado Notario de Barcelona Sr. Carballo Casado

el 24 de octubre de 2.006, numerc 2.003 de protoco-

le, adoptada su actual denominacién en escritura
otorgada por mi el 28 de mayo de 2009, ntmero 3.448
de protocolo, modificade parcialmente el reglamento

del Consejo de Administracién, en escritura otorga-

da en Barcelona, el dia 4 de mayo de 2.012, ante el
Notario Don Enrique Viola Tarragona, con el numerc
1.334 de protocolo, aprcbada la web corporativa,

modificados parcialmente sus Estatutcs sociales y

el Reglamento de la Junta en escritura otorgada en
Rarcelona, el dia 17 de mayo de 2.012, ante el re-

petido Notario Sr. Vicla Tarragona, con el namerc

1.471 v 1473 de protocole, aumentado su capital so-
cial en escritura otorgada en Barcelona, el dia 1

de junio de 2.012, ante el infrascrito Notario, con




el numero 1.638 de protocolo, de nuevo aumentado el
capital en escritura autorizada ante mi el dia 5 de
junio de 2013, con el numero 1.877 de protocolio,
formalizada Fmisidn de Obligacicnes en escritura
otorgada en Barcelona, 21 dia 20 de marzo de 2014,
ante el Notario Don Enrique Viola Tarragona, con el
numerc 1.227 de protocolo, modificados parcialmente
sus Estatutos sociales y el Reglamento de la Junta
General en escritura otorgada en Barcelona, el dia
19 de mayo de 2015, ante el Notario Don Enrique
Viola Tarragena, con el numero 1.932 de protocolo,
modificado parcialmente el Reglamento del Consejo
de Administracioén en escritura otorgada en Barcelo-
na, el dia 7 de marzo de 2016, ante el Notario Don
Enrigue Viela Tarragona, <COI el numerc 671 de pro-
tocolo, modificados parcialmente sus Estatutos so-
ciales en escritura otorgada en Rarcelona, el dia
18 de mayo de 2017, ante el Notario Decn Enrique
Viola Tarragona, con el numeroc 1.421 de protocolo,
aumentado su capital social en Rarcelona, el dia 4
de junio de 2018, ante o1 Notario Don Enrigue Viola
Tarragona, con el numerc 1.778 de protocelo, modi-
ficadeos parcialmente sus Estatutos sociales en es-

critura otorgada en Barcelona, el dia 15 de mayo de
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2019, ante el Notario Don Enrigue Viola Tarragona,
con el numero 1.653 de protocolo, aumentado su ca-
pital sccial en escritura otorgada en Barcelona, el
dia 4 de Jjunio de 2019, ante el repetido Notario
Sr. Viola Tarragona, con el ﬁﬁmero 1.861 de proto-
colo, modificado parcialmente el Reglamento del
Consejo de Administracidén en escritura otorgada en
Barceliona, el dia 21 de mayo de 2020, ante el Nota-
rio Don Enrique Vicla Tarragona, <ohl el nutmerc
1.517 de protocolo, ¥ modificados parcialmente sus
Fstatutos sociales en escritura otorgada en Barce-
lona, el dia 31 de julio de 2020, ante el citado
Notario Sr. Viola Tarragona, con el namero 2.220 de
protocolo, aumentado nuevamente su capital social
en escritura autorizada en Rarcelona, el dia 2 de
octubre de 2020, ante el Notario Sr. Viecla Tarrago-
na, con el namero 2.795 de protocolo, Yy modificado
parcialmente el Reglamentc del Consejo de Adminis-

tracién en escritura otorgada en Barcelona, el dia

EW6659422




25 de febrero de 2021, ante el Notario Don Enrigue
Viola Tarragona, con el numeroc 707 de pretecclo.
INSCRITA en el Registro Mercantil de esta Provincia
al Tomo 38.915, folio 152, Hoja ntmerc B-28.089,
inscripcién 113%. ———mmmemm .

Han sidec modificados parcialmente sus Fstatutos
sociales y el Reglamento de la Junta Ceneral en es-—
critura otorgada en Barcelona, el dia 20 de mayo de
2021, ante el Notario Don Enrique Viola Tarragona,
con el numero 1.6%4 de protocolo, en trémites de
inscripcidén en el Regilstro Mercantil, de cuya nece-

sidad advierto. ——=—-—-mmmme

A decir del compareciente, constituye su objetc
socialt —-mmm o .

a} La compra, fabricacién, almacenamiento, co-
mercializacidén y mediacidén en la venta de especia-
lidades y productos farmacéuticos y de todo tipo de
materias primas empleados en la elaboracién de di-~
chas especialidades v productos farmacéuticos. —-~-—

b) La compra, fabricacidén, almacenamiento, co-
mercializacién y mediacidén en la venta de cosméti-
cos, productos guimicos, bictecnoldgicos y de diag-

néstico para usc humano, veterinario, agroquimico N
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alimenticlo, asi como de toda clase de utensiliocs,
complementos v accesorios para la industria gquimi-
ca, farmacéutica y ¢linica. -—--————7————-————————————

¢} La investigacidn de principios y productos
guimicos y farmacéuticos. ——————————————-—— o

d) La compra, venta, alguiler, parcelacibén vy
urbanizacidén de scolares, terrenos y fincas de cual-
gquier naturaleza, pudiendo proceder a la edifica-
cién de los mismos y la enajenacidn, Iintegramente,

en forma parcial o en régimen de propiedad horizon-

e) La prestacién de servicios de prevencidn
propios de las empresas y scocledades participes de
la compafila al amparc de lo estabklecido en el ar-
ticulo 15 del Real Decrete 39/1997, de 17 de enero
que establece el Reglamento de Servicios de Preven-
cidédn, vy normativa de desarrclle. Dicha actividad
podré regularse y desarrcllarse de forma mancomuna-

da para las empresas afines y participes de ésta




segun lo establecideo en el articulo 21 del precita-
do texte legal. --—-———1—"1"7"7"71- - --——"7""""""""""""""">""--

Expresamente se hace constar gue dicha activi-
dad no se halla sujeta a autorizacién administrati-
va segun lo establecido legalmente. Dicha actividad
podra al amparo de 1o establecido en el articulo 15
del RD 3%/19%7, ser subcontratada a otfas entidades
especializadas. —m——rm s e e e e e e e

f) Dirigir v gestiocnar la participacidén de la
Scciedad en el capital social de ofras entidades,
mediante la correspondiente organizacidén de medios
perscnales y materiales. - ———-—————---"-""-""""-"-"————-

A efectos de lo dispuesto en el articulo Z20.2
de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a
los emprendedores y su internacionalizacidn se hace
constar que el CNAE de su actividad es 4646.- Co-
mercio al por mayor de producteos farmacéuticos. ---

Nombramiento: ———w=mrm e e o e e

Fue nombrado Secretarioc -no Consejero- del Con-
sejo de Administracidn, por plazo indefinido, en
virtud de acuerdc adoptado por dichoe Crgano sccial
en reunidn celebrada el dia 16 de noviembre de
2.006, elevado a publico en escritura otorgada en

Barcelona, el dia 14 de diciembre de 2.006, ante el
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Notario Don Salwvadecr Carballo Casado, con el ndmero
2.356 de protocolo, gque fue cbjeto de la inscrip-

cién 115% en la referida Hoja registral. -—-———————-

Me hace entrega para su protocolizacidn con la
presente, de: - ——————— e

(i) Certificacién de los acuerdos adoptados por
la Junta General de Accionistas de la sociedad re-
presentada en fecha 7 de mayo de 2021, recogides en
acta autocorizada ante mi en la misma fecha, numero
1267 de protocolo, y Certificacién de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracidén de la
sociedad representada en la misma fecha, inmediata-
mente después de la Junta General, expedidas ambas

por el Secretario -no Consejero- del Consejo de Ad-

ministracién, el ccmpareciente Don José-Juan Pintd
Sala, con el V® B° de su Presidente, Don Jorge Ga-

llardo Ballart, de la que resultan las facultades

del primerc para ¢l presente otorgamliento, y cuyas




firmas legitimo por ser andlcgas a las que acostum-—
bran a usar en sus escritos; ———==mmo—m—m—m—— o
{11) Certificacién de las decisiones adoptadas

pecr el Presidente del Consejo de Administracién
de la sociedad representada, Don Jorge Gallardo Ba-
1lart, en fecha 31 de mayo de 2021, en ejecucién de
la delegacidén de facultades a su fafor conferida
por el Consejo de Administracidén en los acuerdos
adoptados en fecha 7 de mayc de 2021. Dicha certi-
ficacidn estd suscrita por el indicade Sr. Gallar-
do, cuya firma legitimo por ser analoga a la gue
acostumbra a usar en sus escritos; -—----———————————-
Incorporo a esta matriz, para su traslade a

las copias, las referidas Certificaciones. ————~——-
Asimismo se hace constar que el compareciente

se halla especialmente facultado para el presente
otorgamiente en virtud de los acuerdos adeptados al
efecto en las indicadas Junta y sesidn del Consejo,
segun resulta de las certificaciones de tales
acuerdos anteriormente incorporadas —-——-—————=————m-

Identificacién del titular real: —-————————————~

Yo el Notario hage constar expresamente que he
cumplido con la obligacién de identificacién del

titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de

10




LIARNTOS HOTARIALES

FHB659419

abril, manifestado el compareciente que al cotizar
en bolsa su representada no tiene ninguna obliga-

cidén de determinar si tiene algun titular real. —-—-

Todo ello resulta de copias autorizadas de las
resefiadas escrituras, gque he tenido a la vista, ¥y
de la manifestacidén efectuada, siendo las faculta-
des representativas del compareciente, Jjunto con
las Certificacicnes incorporadas, a mi juiclo, su-
ficientes para el otorgamiente de la presente es-—
critura de ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIA-
LES. EJECUCION DE AUMENTO DE CAPITAL Y MODIFICACION

DE ARTICULO ESTATUTARIO POR LA MERCANTIL "ALMIRALL,

Asevera la vigencia de su cargo y facultades
representativas, asi como gue nc han variado la ca-
pacidad ni las circunstancias de la Socledad repre-

sentada, especialmente su objeto y domicilio so-

11




Le conozco y tiene, a mi juicio, segin inter-
viene, capacidad ¢ interés legitimo para instar

la presente escritura; y, a tal efecto, ~————————-

I.- Que el capital social de “ALMIRALL, S.A.”
se encuentra fijado, segin sus Estatut;s Sociales,
en veintitin millones trescientocs setenta v tres mil
ocnoclientos setenta y cinco euros con veinticuatro
céntimos de euro (21.373.875,24 Furos). Esta divi-
dido en 178.115.627 accicnes ordinarias, de 0,12
Euros de valor nominal cada una de ellas, pertene-
cientes a una unica clase y serie Yy numeradas co-
rrelativamente del numero 1 al 178.115.627, ambos
inclusive. Todas las acciones se encuentran inte-
gramente suscritas y desembolsadas y otorgan a sus
titulares lcs mismos derechos. —————c——mmmmm o __

IT.- Que la Junta General de accionistas de
“ALMIRALL, S.A.”, celebrada en primera convocaloria

el 7 de mayo de 2021, adoptd, bajo el punte 7 de su

Orden del Dia, entre otros que no lo modifican ni
afectan, y en los términos que se indican en 1la
certificacidén de tales acuerdos anteriormente in-

corporada, el acuerdo que se resume a continuacidén

12
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(el “Acuerdo de la Junta”™) :

1.— Aumentar el capital social por el importe
que resulte de multiplicar (a) el valor ncminal de
cada accién de “ALMIRALL, S.A.7, equivalente a 0,12
euros, por (b} el nimero determinable de acciones
nuevas de “ALMIRALL, S.A.” gue se emitan, conforme
a la férmula aprobada por la referida Junta General

(las accliocones nuevas emitidas seran en adelante re-

feridas como las “Acciones Nuevas” y cada una, in-
dividualmente, como una “Accidn Nueva”). —————=———-

Las Acciones Nuevas Serdn acciones ordinarias
de 0,12 euros de valor nominal cada una, de la mis-
ma clase y serie gue las actualmente en circula-
cién, representadas mediante anctaciones en cuenta.

Dichoe aumento de capital (el “Aumento de Capi-
tal”) se realizard integramente con carge a reser-
vas de libre dispecsicién denominada “reservas VO-
luntarias”, cuyo importe a 31 de diciembre de 2020

ascendiz a 1.025.556.571,10.~euros. ———----"TTTT 77T

13



El balance que sirve de base a la operacidn es
el correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2020 debidamente auditado, y aprobado
por la misma Junta General de accicnistas de 7 de
mayo de 2021, —wrmmmm e

EL Aumento de Capital podrd ser ejecutado por
el Consejo de Administracién dentrol del afdo si-
guiente a la fecha de adopcién del Acuerdo de 1la
Junta. El numerc de Acciones Nuevas a emitir en
ejecucién del Aumento de Capital serd el gue resul-
te de la formula prevista en el Acuerdo de la Jun-
ta. - —————————

2.~ Prever expresamente la posibilidad de asig-
nacién incempleta del Aumento de Capital. ———————--

3.- Atribuir a cada accidén de “ALMIRALL, S.A.”
en circulacién un (1) derecho de asignacidén gratui-
ta, qgue se asignara a los accionistas de “ALMIRALL,
S.A."” que aparezcan legitimados como tales en los
registros contables de la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién vy Liquida-
cién de Valores, S.A Unipersonal (Iberclear) en la
fecha que corresponda de acuerdo con las reglas de
compensacidén y liguidacidén de valores que resulten

de aplicacidén. ————————m———— . ____

14
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4.~ Asumir un compromiso'irrevocable de compra
de los derechos de asignacidon gfatuita a un precio
fijo (el “Compromiso de Compra”). ——————=———--7"7-"7-

5.~ Sclicitar la admisidn a negociacidn de las
Acciocnes Nuevas que se emitan en las Bolsas de Va-
lores de Madrid, Barcelona, Bilbac v Valencia, a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mer-
cado Continuo). ——=————————~-——----sooTooTToToTTTmTOoT

6.- Delegar en el Consejo de Administracidn, de
conformidad con lo establecido en el articulo
297.1.a) de la vigente Ley de Sociedades de Capi-
tal, con expresa facultad de sustitucidn en 1 Con-
sejerc Delegado, la facultad de fijar las condicio-
nes del Aumento de Capital en teodo lo no previsto
en el Acuerdo de la Junta. En particular, vy a titu-
1o meramente ilustrative, se delegan en el Conse]jo
de Administracién las facultades enumeradas en la
certificacién del Acuerdo Séptimo, apartado 11,

adoptado por la Junta General gue he dejadc incor-

15
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porada a la matriz de la presente. ————————————————

La referida Junta General de accilonistas fue
convocada mediante anuncio publicadc el dia 29 de
marzo de 2021 en el Boletin Oficial del Registro

Mercantil, asi comc en la pdgina web de la Sociledad

vy de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
habliéndose puesto a disposicién de loé accicnistas
desde la convocatoria y en los términos legalmente
previstos el informe de administradores relativo al
punto 7 del COrden del Dia de la Junta, elaborado vy
aprobado por el Consejo de Administracién el dia 18
de febrerc de 2021. -

El texto integrc del anuncio de la convocatoria
es el que se consigna en el testimonio notarial del
aparecido en el BORME, que dejo unido a la presen-
te, siendo dicho contenido idéntico a las publica-

ciones efectuadas en la pagina web de la sociedad y

en la CNMV., —————-----mmmmm e

El compareciente hace constar expresamente gue
el referide anuncio ha sido publicado en la pagina
web de la Sociledad por lo menos desde el dia 23 de
marze de 2.021, habiendo estadc desde entonces vy
hasta por lo menos el dia de hoy dicho anuncio dis-

ponible en la misma., =—————mm—mmmmmm e

16
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III.- Que en orden ai cumplimientc de lo dis-
puesto en el Articulo 158 del Reglamento del Regis-
tro Mercantil, se hace constar gue la propuesta de
modificacién coincide exactamente con el texto
aprobado e incorporade a esta escritura, por lo que
a tal efecto se da por reproducido. ————---TTTTTTTT

IV.- Que, por su parte, el Consejo de Adminis-
tracioén de “ALMIRALL, S.A."”, en sesidn celebrada el
7 de mayo de 2021 inmediatamente después de la Jun-
ta Ceneral de Accionistas due tuvo lugar el mismo

dia, y de conformidad con la autorizacidén conferida

por dicha Junta General, adoptd, entre otros gue RO
1o modifican ni afectan y ei log términos dJue Se€
indican en la certificacidn gque se incorpora a la
presente matriz, el acuerdo de ejecucidn del Aumen-
to de Capital, en todo caso, con sujecidén a lo pre-
visto en el Acuerdo de la Junta, en los Términos
que se resumen a continuacidén: —-------oTTToTTTTTTT

- Fijar el valor maximo del Rumento de Capital

17




en 33.841.969,13 euros. —----emee

- Fijar el nUmero maximo de acciones a emitir
en el Aumento de Capital en 2.581.385. ——ee—e o ___

- Fijar en 69 el numero de derechos de asigna-
€cidén gratuita necesarios pPara la asignacidén de una
Accidn Nueva. ~——~—-—~——*——~——*——H——~f —————————————

- Declarar renunciados g2 derechbs de asigna-
Ccidn gratuita de los que era titular el accionista
GRUPO PLAFIN, S.A. a los efectos de que el numero
maximo de Acciones Nuevas que se emitan sea un na-
MEro €Nterc y no una fraceién. ————we—-ee—m______

- Fijar el precic de compra de los derechos de
asignacién gratuita en virtud del Compromiso de
Compra en 0,185 euros. —-—-—--—-—wooo__________

= Aprobar el calendario del Aumento de Capital
Y. en particular, fijar el periodo de negociacién
de los derechos de asignacisén gratuita, de modo que
éstos puedan ser negociados durante un plazo de
diecioche (18) dias naturales, comenzando el dia
habil bursatil siguiente a la last trading date,
esto es, del 14 a1 31 de mayo de 2021, ——-——ee____

- Asumir el Compromiso de Compra, fijando en 17
dias naturales sy plazo de vigencia. ————co—e—____

- Renunciar a las Acciones Nuevas que corres-

18
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pondan & 108 derechos de asignacidn gratuita gque

“ATMIRALL, S.A.7 adguiera en aplicacion del Comproe-

mizo de Compra.

- Delegar indistintamente en favor del Presi-

dente del Consejo de Administracién Don Jorge Ga-

1larde Ballart y del Consejerc Delegado Don Gian-

france Nazzi, la facultad de realizar los actos gue

se relacionan en el acuerdo SEXTO adoptado en la

citada sesidén del Consejo, gue consta en la Certi-

ficacién incorporada, & 1a cual me remito en aras &

la brevedad. -—-——7~ -

VvI.- Que el anuncio del Aumentc de Capital fue

publicado en c1 Boletin Oficial del Registro Mer-

cantil de fecha 13 de mayo de 2021.

Una copia del citado anuncio se 1ncorpora 4 es—

ta matriz para su fraslado a las copilas.

vII.- Que el Presidente del Conseljo de Adminis-

tracion de 1a compafiia representada Don Jorge Ga-

1larde Ballart, el 31 de mayo de 20Z1, adoptd, al

19




amparo del acuerdo adoptado por el Consejo de Admi-
nistracién en su reunién de 7 de mayo de 2021 al
que se ha hecho referencia en el Expositivo IV an-
terior y de la delegacidén a su favor conferida, las
decisiones que constan en la certificacién de esa
misma fecha que se une a la presente matriz, y que
S& resumen a ccontinuacidn: —%——————w——; ————————————

- Declarar finalizado el pericde de negociacién
de los derechos de asignacién gratuita. —————w————en

- Renunciar a todos los derechos de asignacidn
gratuita que “ALMIRALL, S.A.” ha adquirido en apli-
cacién del Compromisc de Compra y, rpor tanto, a las
Acciones Nuevas a ellos correspondientes. —————————

Adicicnalmente, a los efectos de que el numero
de Acciones Nuevas a emitir fuera un ndmero entero,
el accionista GRUPO PLAFIN, S.A. ha renunciado a 27
derechos de asignacién gratuita de su propiedad vy,
por tanto, a las Acciones Nuevas a ellos correspon-
dientes. ——-wmmmmm o __

— Declarar la asignacidén incompleta del Aumento
de Capital, gquedando emitidas v asignadas 1.661.175
Acclones Nuevas. —-—————w——————m—— o _____._

- Las 1.661.175 Accicnes Nuevas resultantes del

Aumento de Capital guedan integramente desembolsa-
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das mediante la aplicacidén del salde de la cuenta
de reservas denominada “Reservas Voluntarias”, en
la cuantia de 199.341 euros. —-—————-———=r—=—-—————————

- En consecuencia, declarar aumentado el capi-
tal social de “ALMIRALL, S.A.” en un importe nomi-
nal de CIENTO NOVENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS CUA-
RENTA Y UN EUROS (199.341 €), mediante la emisidén vy
puesta en circulacién de 1.661.175 Accliones Nuevas
ordinarias de 0,12 euros de wvalor nominal cada una,
sin prima de emisién, representadas mediante ancta-
ciones en cuenta, de la misma clase y serie gue las
actualmente en circulacidén y gque son asignadas a
los titulares de derechos de asignacidn gratuita
gue no han sido renunciadoes confeorme a lo indicado
anteriormente. Se deja sin efecto la parte del Au-
mento de Capital no asignada ni desembolsada, gue
asciende a 110.425,20 eurosg. —-=--————————————m~w—————

- Degignar a la Sociedad de Gestidn de los Sis-

temas de Registro, Compensacidn y Liguidacidn de
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Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) como entidad

encargada de la llevanza del registrc contable de
las Acciones Nuevas.— ———w—o——eo o ___________

- Modificar el articulo 5° de los Estatutos So-
clales para adaptarlo al nuevo capital social re-
sultante. —-—vome

- Proceder a solicitar la admisién & negocia-
cién de las 1.661.175 Acciones Nuevas emitidas en
las Bolsas de Madrid, Barcelcna, Bilbao ¥y Valencia,
a través del Sistema de Interconexidén Bursatil
(Mercado Continuo) y a solicitar ante los organis-
mos competentes la inclusién en los registreos con-
tables de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién vy Liquidacién de Valo-
res, S.A. Uniperscnal (Iberclear) de 1las Acciones
Nuevas, haciéndose constar expresamente el someti-
miento de la Sociedad a las normas que existan o
puedan dictarse en materia de Bolsa vy, especialmen-
te, sobre contratacidn, permanencia y exclusion de
la cotizacién oficial, y que, en caso de que se so-
licitase posteriormente 1a exclusién de la cotiza-
cién de las acciones de “ALMIRALL, S.A.7, ésta se
adoptarad con las mismas formalidades que resuiten

de aplicacién y, en tal Supuesto, se garantizara el

22




PE s DOCLMENTOS NOTAFIALES -

interés de los accicnistas que se opongan © No VO-
ten el acuerdo, cumpliendo los ﬁequisitos estable-
cidos en la Ley de gociedades de Capital Yy disposi-
ciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo
dispuestc en la Ley del Mercado de Valores y dispo-
siciones que la desarrollen. ————————"""7TTTTTTTTTTO

VIII.- Que, de conformidad cecn 1o previsto en
el articulo 186 de la Ley de Sociedades ae Capital,
el Consejo de Administracion de “ALMTRALL, S.A.7
emitid, con fecha 18 de febrero de 2021, el precep-
tivo informe sobre modificacién estatutaria. ———7~

Queda incorporade a esta matriz un ejemplar del
referide informe del Consejo de Administracidn,
suscrito por el gecretaric del Consejo de Adminis—
tracidén, el compareciente Don Jesé Juan pintd Sala,
con el wvisto bueno del Presidente del Conseljo de
Administracidén Den Jorge Gallardo Ballart, cuyas
firmas considero legitimas. ————--"TTTTTTTITTTTTTOT

IX.- Que el Aumento de Capital no estd sometido
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a los requisitos de registroc de Folleto Informativo
ante la Comisidén Nacional del Mercado de Valores,
por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 26.1
e) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley del
Mercado de Valores, en materia de admisién a nego-
ciacidn de valores en venta o suscriﬁcién y del fo-
lleto exigible a tales efectos, al estar disponible
un documentoc que contiene informacién sobre el nt-
mero y la naturaleza de las acciones vy los motivos
vy detalles de la oferta. - ——————--————————— e

X.- Expuesto cuanto antecede, el compareciente,

PRIMERO.- Que Don José Juan Pintd Sala, en la
representacién que ostenta de “ALMIRALL, S.A.”,
ELEVA A PUBLICO los acuerdos sociales de que infor-
man las certificaciones incorporadas a esta matriz,
cuyo contenido se da en este acto por integramente
reproducido. -———-———--—————-

SEGUNDO.- Queda cerrado y ejecutade el Aumento
de Capital vy, en consecuencia, gqueda aumentado el
capital de la Sociedad “ALMIRALL, S.2A.”, en la suma
de un importe nominal de CIENTO NOVENTA Y NUEVE MIL

TRESCIENTOS CUARENTA Y UN EUROS (199.341 €), me-
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diante la emisidén y puesta en circulacién de
1.661.175 acciones ordinarias, de la unica serie
existente, de CERC EUROS CON DOCE CENTIMOS DE EURC
(0,12 €) de valor nominal cada una, representadas
por medic de anotaciones en cuenta y con los mismos
derechos gue las acciones anteriormente emitidas.
Las Acciones Nuevas se emiten a la par, sin prima
de emisién, por lo que el tipo de emisidn se CO-
rresponde con el valor nominal de 0,12 euros. —————

El Aumento de Capital se realiza integramente
con cargo a reservas conforme a lo dispuesto a con-
tinuacién. =-————m——————————=—-~---o oo ST TTTTTTETTET

TERCERO.- lLas 1.661.175 Acciones Nuevas han si-
do asignadas a los titulares de derechos de asigna-
cién gratuita e integramente desembolsadas mediante
la aplicacién del saldo de la cuenta de reservas
denominada "Reservas Voluntarias', c<cuyo imperte a
31 de diciembre de 2020 agcendla a

1.025.556.571,10.- euros, en la cuantia de 199.341
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CUARTO.- Se hace constar expresamente que, dado
gque “ALMIRALL, S.A.” ha renunciado a 63.4924.463 de-
rechos de asignacidn gratuita vy, por tanto, a
920.210 acciones correspondientes a dichos dere-
chos, se ha producido una asignacidédn incompleta del
Aumento de Capital v, en consecuencia, el capital
social ha gquedade aumentado en CIENTC NOVENTA Y

NUFEVE MIT, TRESCIENTOS CUARENTA Y UN EUROS (199.341

€), quedandc sin efecto la parte del Aumento de

Capital no asignada ni desembolsada, que asciende a

un valor nominal de 110.425,20 euros, todo elle de

acuerdo con lco previsto en el Acuerdo de la Junta
para el caso de asignacidn incompleta. ———=rmmm e

QUINTO.- las Acciones Nuevas de “ALMIRALL,
S.A.” que han side emitidas atribuyen a sus titula-
res lcs mismos derechos gue las accicnes cordinarias
de “AIMIRALL, S5.A.” actualmente en circulacidn. —---

SEXTO.- Se hace ccnstar gue se han cumplidoc to-
dos los tramites previstos en la Ley de Sociedades
de Capital, la Ley del Mercadoc de Valores y dispo-
siciones concordantes y, en particular, que confor-
me al articulc 26.1 e) del Real Decreto 1310/2005,

de 4 de noviembre, por el gque se desarrolla par-
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cialmente la Ley del Mercadoe de Valores, en materia
de admisién a negociacidn de wvalores en venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos,
la emisién de las Acciones Nuevas no requiere la
publicacidn de ningun folleto por estar disponible
un documento gue contiene informacién sobre el nu-
mero y naturaleza de las acciones y los motivos y
detalles de la oferta. ———————"——"---~"T-TTTTTTTTTTTT

SEPTIMO.- Sera entidad encargada de la llevanza
del registro contable de las Acciones Nuevas la S0-
CIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS Db REGISTRO, COM-
PENSACTON ¥ LIQUIDACION DE VALORES, S.A Uniperscnal
(IBERCLEAR). ~—-—————-———"~--~-"—--"TTTToToTTTmTTTTmTTTOn

Se hace constar que en virtud de la egcritura
otorgada en Barcelona ante el notario don Salvador
Carballo Casado, el 19 de abril de 2007, con el niG-
mero 706 de su protocolo, se procedid a formalizar
la designacidén de la SCCIEDAD DE CESTION DE LOS

STISTEMAS DR REGISTROC, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
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VALCORES, S.A. Unipersonal (IBRERCLEAR) come entidad
encargada del registro contable de las accicones re-
presentativas del capital social de ALMIRALL, $S.A.
La referida designacidén fue inscrita en el Re-
gistro Mercantil de Barcelona, al Tomo 38.915, fo-
1io 159, Hoja B~28089%9, inscripcidén 123?. ——————-mmm=
OCTAVO.- Como consecuencia de todo lo anterior,
queda MODIFICADC el Articulo 5 de los Estatutos So-
ciales, gue en lc sucesive tendré la siguiente re-
daccidn: m=eormmmmm e
Articule 5.- Capital Social y Acciones———-———-—
E1l Capital Social es de veintiian millones qgui-
nientos setenta y tres mil doscientos dieciséis eu-
ros con veinticuatro céntimos de euro
(21.573.216,24 Euros). Estd dividido en 179.776.802
acciones ordinarias, de (0,12 Eurcs de valor nominal
cada una de ellas,; pertenecientes a una uUnica clase
Yy serie y numeradas correlativamente del numero 1
al 179.776.802, ambos inclusive. Todas las acciones
se encuentran Iintegramente suscritas y desembolsa-
das y otorgan a sus titulares los mismos derechos.
NOVENQ.- A los efecltos previstos en el articuloc
168 del Reglamento del Registro Mercantil, se hace

constar que el Aumento de Capital se realiza sobre
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la base del balance de situacidén de “ALMIRALL,
5.n.” correspondiente al ejerciciQ cerrado el 31 de
diciembre de 2020, fecha que se encuentra compren-
dida dentro de los sels meses anteriores a la apro-
bacién del Acuerdo de la Junta. Dicho balance ha

side auditado por “pRTICEWATERACUSECOOPERS, S.L.7, ¥

fue aprobado por la Junta General de accionistas de

1a Sociedad celebrada el 7 de mayo de 2021 bajo el
puntc 1 de su Orden del Dia. -————————m—————————TTS

Fl referide balance, junto con un testimonio
notarial del informe del auditor, se incorpora a la
presente matriz para su traslado a las copias. ————

DECIMO.- Hace constar el sefior comparecliente,
tal comec interviene, que en el supuesto de gque el
sefior Registrador invocase defectos que afecten a
parte del titulo, solicita expresamente la inscrip-
cién parcial del resto, conforme al articulo 63 del
Reglamento del Registro Mercantil. —-—-—--=—————7"—-—-——~

PRESENTACION TELEMATICA.- De conformidad con lo
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dispuesto en el articulo 112 de la Ley 24/2001, en
su redaccién dada por la Ley 24/2005, la parte
otorgante, segin interviene, me requiere para gque
remita copia autorizada electrénica de la presente
a los efecteos de obtener la inscripcidéon de este

instrumento publico en el Registro Mercantil perti-

A dichos efectes, se considera como presen-
tante de dicho titulo por designacién de los compa-
recientes, a “E. VICLA Y R. CORDCBA, NOTARIOS,
C.B.”, domiciliada en 080C7-Barcelona, Gran Via de
les Corts Catalanes, numero 613, 3°, y con N.I.F.
E-63-422307. === .

En lo que fuere menester, la parte otorgante
acepta que —-adiclionalmente- se remita a la Notaria
y quede incorporada al protococle, la diligencia
justificativa de la presentacién y pago del impues-
to (51 se devengasen). ——————— e

TRATAMIENTO DE DATOS.- La parte compareciente

acepta la incorporacién de sus datos y la copia del
documento de identidad a los ficheros de la Notaria
con la finalidad de realizar las funciones propias
de la actividad notarial v efectuar las comunica-

ciones de datos previstas en la Ley de las Adminis-
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rraciones Piblicas ¥, en su caso, al Notarioc due

Puede ejercitar sus

o suceda al actual en la plaza.
derechos de acceso, rectificacidn, cancelacién vy

en-

h oposicidn en 1a Notaria autorizante. ——=777 77T
z:_ ADVERTENCIA L, INGUISTICA.- Se hace constar due
d’ el presente documento se ha redactado en lengua
Fe castellana, PpoOTr eleccidén de la parte otorgante, de
o conformidad con 10O dispuesto en el articulo 14 de
. 12 Llei 1/1998, de 7/ de Cener, de Politica Lingils-
g

le tica y en el articulo 149 del Reglamento Notarial.
E ‘la ———————— OTORGAMIENTO X AUTORIZAC 00 —-———-————""""~
e Hice las reservas Y advertencias legales, el —
- especial las derivadas de la Legislacidn fiscal,

t— Tey de sociedades Capital v Reglamento del Registro
1
j j Mercantil, en particular su articulo 82. —————77777
% Asi lo otorga el sefior compareciente, & quien
e vo, el Notario, leo este documento, advertido de su
°F derecho a leerlo por si, del gue no usa, v enterado
0 de su contenido, se€ ratifica y firma. —-—-"777T7777
5-
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Del centenido de este instrumento piblico, ex-
tendido en dieciséis folios de papel timbrado del
Estado, exclusivo para documentos notariales, nlme-
ros el presente vy los dquince anteriores en orden
correlativo, yo, el Notarioc, DOY FE. —————eo . ___

Sigue la firma del compareciente.- ‘Signado, firmado:
ENRIQUE VIOLA TARRAGONA . Rubricado y éellado. ---------------

DILIGENCIA. -

En Barcelcona, mi residencia, a siete de
junio del dos mil veintiuno. Yo ENRIQUE VIOLA
TARRAGONA , Notario del llustre Colegio de Ca-
talufia, HAGO CONSTAR que el mismo dia de su au-—
torizacién, he remitido por via telematica al
Registrc competente copia autorizada electréni-
ca de la escritura que antecede a los efectos
de su inscripcién en el mismo. —————m—e———____

Del contenide de ests diligencia, extendida
en el presente folio de papel exclusivo nota-
rial vyo, el Notario, DOY FE. =——m—mee o
Slgnado ENRIQUE VIOLA TARRAGONA . Rubricado.-
Estad sellado. ~——mmomoeo

DILIGENCIA. -

En Barcelona, mi residencia, a siete de
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junio del dos mil veintiuno. Yo ENRIQUE VIOLA
TARRAGONA , Notario del Tlustre Cclegio de Ca-
talufia, HAGO CONSTAR Jque dentro del plazo le-
gal, he recibido por via telematica la comuni-
cacién {(firmada digitalmente y debidamente ve-
rificada) de 1la inscripcién, que la presente
escritura ha causado en el citade Registro, que
he impresc y dueda unida a esta matriz.-———""7
Del contenidd de esta diligencia, extendida
en el presente folio de papel exclusivo nota-—
rial vyo, el Notario, DOf FE. ————=——=———=— ==
Signado ENRIQUE VIOLA TARRAGONA. Rubricado.-

Fetid sellado. ——————————--—"-woooTTTT oI oTTT IO

APLICACTON ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3° IEY 8/89
Bases de calculo: 23.256.450,00 €
Arancel: 2, 4, N* 8, 7, 6

Arancel bruto: B8.124,30 €
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no consejero

CERTIFICA

e en fecha 7 de mayo de 2021, a las 13:00 horas, se ha celebrado, Clipett
nvocatoria, Junta General Ordinaria de ALMIRALL, S.A. (la “Sociedad’ ‘.
iedios_exclusivamente telem#ticos, habiendo sido la misma debidamente convocada 5
cdiante anuncio publicado en ¢l BORME 1° 59 de fecha 29 de marzo de 2021 y
tendiéndose celebrada ta! Junta en el domicilio social tal y corno se hace constar en el

\iricio de convocatoria de la misma. Dicha convocateria fue igualmente publicada en

pagina web corporativa www.almirall.com y en la pagina web de la Comision

acional del Mercado de Valores desde el 23 de marzo de 2021, habiendo estado desde

tonces ininterrumpidamente ¥ hasta por lo menos el dia de hoy disponible en la web
corporativa. El texto {ntegro de la convocatoria es el siguiente:

ALMIRALL, S.A. :
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

' Consejo de Administracién de ALMIRALL, S.A. (la “Sociedad”) ha acordado comvocar a sus
e cionistas a Junta General Ordinaria para su celebracion por medios exclisivamente telemiiticos el
\'dia 7 de mayo de 2021, a las I3 horas en primera convocatoria, o, de nio alcarzarse el qubrum necesario,
yt segunda convocatoria, el siguiente dia § de mayo de 2021, a lo misma hora, al objeto de deliberar y
olver acerca de los asunios comprendidos en el siguiente:

ORDEN DEL DIA

Examen y aprobacién, en 5u €456, de las cuentas anuales de Almirall, S.A4. correspondientes al
gjercicio 2020 y del correspondiente informe de gestion,

Examen y aprobacion, en su £aso, de las cuentas anuales consolidadas del grupo del que Almirall,
SA es sociedad dominante, correspondientes al gjercicio 2020, y del correspandiente informe de
gestion.

Examen y aprobacicn, en su caso, del Estado de Informacion no Financiera correspondiente al
ejercicio de 2020.

FExamen y aprobacion, en 5u €050, de la gestion social durante el efercicio 2020,
Aplicacion del resultado del ejercicio social de 2020.
Distribucién de dividendo con cargo a reservas de libre disposicion.

Aumento de capital social por el importe determinable segiin los términos del acuerdo mediante la
enision de nuevas acciones ordinarias de 0,12 euros de valor nomingl cadz wna, sin prima de
emision, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, con cargo G reservas
voluntarias procedentes de bengficios no distribuidos. Prevision expresa de posibilidad de
asignacion incompleta. Delegacién de facultades gl Consejo de Administracion para fijar las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por esta Junia General, realizar los actos necesarios
para su gjecucion, adaptar la redaceién del articulo 5 de los Estatutos sociales a la nueva cifra del
capital social y otorgar cuanlios documentos publicos y privados sean necesarios para la ejecucion
del aumento. Solicitud ante los organismos competentes para la admisién a negociacion de las
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huegvas acciones en las Bolsas de Valores de Madrid Barcelona, Bilbao y Valencia, a través def

Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercadp Continuo) en la forma exigible en las mismas.

8. Sometimiento a votacidn con cardcter consultivo del Informe anual sobre las Remuneraciones de Ios
consejeros. )

9. Reeleccion de Don Jorge Galiardo Bailart como miembro del Consejo de Administracidn de Ig
compa#ia,

10. Reeleccion de Sir Tom McKillop como miembro del Consejo de Administracion de la compafiia.
1. Reeleccion de Don Gerhard Mayr como miembro del Consejo de Administracion de la compafiia,
12. Reeleccion de Dofia Karin Dorrepaal como miembro del Consejo de Administracion de la compafiia,

13. Reeleccicn de Dofia Georgia Garincis-Melenikiotou como miembro del Consejo de Administracien
de la compaiia,

14. Reeleccion de Don Seth Orlow como miembro del Consejo de Administracion de la compafiia.

I5. Reeleccién de Don Enrique De Leyva Pérez como miembro del Consejo de Administracion de Ig
compariia,

16. Reeleccion de Dofia Alexandra B. Kimball como miembro del Consejo de Administracion de la
compaiita.

I7. Reeleccidn de DoRa Eva-Lotta Coulter como miembro del Consejo de Admivistracién de la
compariia,

18. Reeleccicn de Don Antonie Gallardo Torrededia como miembro del Consejo de Administracion de
la compatita. '

19. Reeleccion de Don Carlos Gallardo Piqué como miembro del Consgfo de Administracién de la
compafiia,

20, Ratificacion del nombramiento por cooptacion y reeleccién de Don Gianfranco Nazzi como miembro
del Consefo de Administracion de la comparita.

21. Nombramiento de auditores de cuentas de Almirall, S.A.

22. Nombramiento de auditores de cuentas del grupo consolidado del que es sociedad dominante
Almirall 8.4,

23. Modificacion del articulo 47 de los Estatutos Sociales
24, Modificacion del articulo 29 de los Estatutos Sociales
25. Modificacién del articulo 10 del Reglamento de Ia Junta General

26. Delegacion de facultades en el Consejo de Administracién para el desarrollo, interpretacion,
subsanacion, complemento, ejecucién y adaptacién de los acuerdos de la Junta General.

27, Informacion sobre modificacion parcial del Reglamento del Consefo de Administracidn

De conformidad con lo establecido en la Disposicion Final Octava del Real Decreto-ley 5/2021, la Junta,
que fendrd lugar per medios exclusivamente telemibticos o través de la pdgina web de la Sociedad

ywww. almirall.com y por tante sin la presencia Jfisica de los accionistas y sus representantes, se entenderd
celebrada en el domicilio social sito en Ronda General Mitre 151 de Barcelona,
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a fravés del
5,
gnistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social, pod
fomes de los & it complemento @ la convocatoria de la Junta General de Accionistas inglige: :
5 ol Orden del Di, siempre gue Ios nuevos puntos vayan acompafiados de ungiit

Je una propuesta de acuerdo justificada. El gjercicio de este derecho ,,{. oFSE;
acicn de Jg- scion fehaciente que habrd de recibirse en el domiciliv social (Ronda del Gendagl 45

K “Barcelona) deniro de los cinco dias siguientes a la publicacién de la presente convocalln
nistas que representen al menos el tres por ciento del capital social podrdn, en el mismo plazo
loen el pdrrafo anterior, presentar propuesias fundamentadas de acuerdo sobre asunios ya
Im_ifosb que deban ineluirse en el orden dei dia de la jumta convocada. La sociedad asegurard la
sl estas propuestas de acuerdo y de la documentacion que en su caso se adjunte, entre el resto
sccionistas, de conformidad con lo dispuesto en la letra d) del articulo 518 de la Ley de

dades de Cap ftal.

pafiia.
Rpadiia.
compaiiia.

inistracion

crito de notificacion se hard constar el nombre o denominacion social del accionista 0
s solicitanies, y s acompafiard la oportuna documentacion -copia de la tarjeta de asistencia 0
ado de legitimacion- que acredite su condicién de accionistas, 4 fin de cotejor esta informacion
eilitada por la Socledad de Gestion de los Sistemas de Regisiro, Qompemacién y Ligquidacion de

. S A (IBERCLEAR).

Fia.
cidn de la

SISTENCIA A LA JUNTA POR MEDIOS EXCL USIVAMENTE TELEMATICOS. DERECHO
'DE. REPRESENTA CION ¥ _SU _DELEGACION A DISTANCIA. EMISION DE VOTO POR
MEDIO DE COMUNICA CION A DISTANCIA.

cion de la

idn de i . i .
a . dsistencia telemdtica g lo Junita General

la vista de la situacion excepcional derivada del COVID-19, el Consejo de Administracion, con &l fin
de salvaguardar los intereses generales, la salud y la seguridad de los accionistas, empleados y demds
personas que infervienen en la preparacién ¥ celebracion de la Junta General, ha acordado que la
asistencia a la Junta General se realice por medios exclusivamente telemdiicos a través de la pdgina
iib de Ja Sociedad www.almirall. com que garanticen debidamente la identidad del sujeto.

(racion de

ion de la

 asistencia telemética a la Junta General se sufetard a lo previsto en ia Ley v las siguientes reglas
sicas, que podran ser complementadas y/0 desarrolladas por las que se publiguen en la pdging web de

'j'Sact'edad (www.almirall.com).

Podra asistir telemdticamente a la Junta General el accionista que con cinco dias de antelacién a aquél
n que haya de celebrarse la Junta, tenga inscrila la titularidad de acciones a su nombre en el
ofrespondiente registro de anotaciones en cuenta. Por cuanlo es previsible que la Junta se celebre en

niera convocaloria, se hace constar que los accionistas deberdn tener registradas a su nombre las
“acciones no mds tarde del dia 30 de abril de 2021.

 iniembro

ominante

“‘Para garantizar la identidad de los asistentes, el correcto ejerciciv de sus derechos y el adecuado
“desarrollo de la_reunion, los accionistas deberdn registrarse previamente d través de los medios
habilitados para la asistencia telemdtica a la Junta en la pdgina web de la Saciedad (www.almirall.com),
'desde las 00:00 horas del dia I de mayo de 2021 hasta las 23:59 horas inclusive del dia 6 de mayo de
2021, Con posterioridad a esta ultima hora, no se admitird ningin registro previe para la asistencia
lelemdtica a la Junta. Este requisito de registro previo no serd aplicable a los representantes, a los gue la
- Sociedad ~ una vez verificada la condicitn de accionista de sus representados — dard acceso a la
a para que predan conectarse a ella de conformidad con lo dispuesio
en el presente anuncio. El accionista deberd identificarse en el indicado registro previo mediante la
- firma electrénica reconacida, en los términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de Firma
Electrénica, siempre que esté basada en un certificado electronico reconocido respecto del cual no
conste su revocacion y que (i) sea un Certificade Electrénico de Usugrio emitido por ta Autoridad
Piblica de Certificacion Espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre o
(ii) se halle incorporado al Documento Nacional de Identidad Electronico emitido de conformidad con-el
Real Decreto 15353/2005, de 23 de diciembre, por el que se regula la expedicion del Documenio Nacional

retacion,

' Junia,
yocledad
ttenderd
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Una vez que el accionista haya realizado el
delegacicn e identidad, con arreglo a los medios
en la Junta General a través de medios telemd,
celebracion de la reunion,

Es responsabilidad exclusiva del accionista (o su representante) la custodia de los medios de
identificacion necésarips para acceder y utilizar el servicio de asistencig telemdtica, En caso de gue se
lrate de una persona juridica, ésta deberd comunicar cualquier modificacién o revocacidn en las

acultades que ostente su representante Y. por tanto, la sociedad decling cualauier res onsabilidad hasta
g P! P qi 14
que se produzea dicha notificacion,

La Sociedad retransmitird en tempo real el desarrollo de la Junta via Streaming, a iravés de su paging

web (www.almirall com). Los accionistas (o sus representantes) que participen en la hunta Generdl
mediante asistencia telemdtica ¥ pretendan intervenir en la misma ¥,

en su caso, solicitar informaciones
o0 aclaraciones por escrito o Jormular preguntas por eserifo acerca

de los gsurtos comprendidas en el

La Socledad podrd también habilitar los sistemas téemicos necesarios
Presidente y Seeretario de la Junta, de los demds miembros del Consejo
requeride para levantar acta de In reunicn,

para facilitar la asistencia del
de Administracién y del Notario
por audio o videoconferencia, en sy caso,

Los accionistas (o sus represeniantes)
medios telemdticos habilitodos en la pdgina web de la Sociedad (www. almirall com) las Propuestas de

registro previo o el representante haya acreditadp gy
indicados y en el plazo establecido, podra asistir Yvotar
ticos realizando la correspondiente conexidn el dia de &
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esentante py il de.la Junta General para los acomm
o op mie) que asistan 4 la Junta por via telematica y que deseen hacer constaf
sbandono de la Junta para que su volo no sea computado, deberdn hacerlo medid

cion electrénica @ través de los medios habilitados para la asistencia teleq

de la Sociedad (www.almirall com). \EEs
' %";ﬁ!—

o5 ¥ pgpjuicfos que pudieran ocasionarseal- a4z ¢

comunicacioy
rreo electréng

oficial o :
o vigo: wodad no serd responsable de los dafi

ayo de 202 A Ry
ertacion a":. fn jresentarte derivados de la falta ocasional de disponibilidad de su pagina web, asi como-gLuEliis %
- mallo en la conexidn o cualquier ofra eventualidad de igual o similar indole, ajenas a la voluntad de %

kY

jedad, sin perjuicio de que se adopten las medidas que cada situacion requiera, entre ellas, la
al suspension temporal o prorroga de 1a Junta General. La Sociedad se reserva el derecho a
car, suspender, cancelar o resiringir los mecanismas de asistencia telemdtica a la Junta cuando

o5 fécnicas o de seguridad lo requieran impongan.

 documentacisy
ofro dOCH?)zgn'fb
59 del dia 6 dp

r acreditado sy
& asistir y votoy
exidn el dig de

encia telemdtica a la Junia General se configura como und medida extraordinaria y adicional ¢
s distintos canales puestos d disposicién de los accionistas de Ia sociedad para participar en la Junta
al. A estos efectos, se reciterda que todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd otorgar

aungue no sea accionisia de la Saciedad, o emitir con cardcter previo

su representacion en ofra personda,
oto & distancia, tal y como se menciona en este anuncio.

7 telemdtica, el
u delegacion ¢
eriores, deberd
las 12:45 harag
onvocatoria {o
indique en las

‘ostas medidas son compatibles con el cumplimiento de las obligaciones societarias y garantizan

lengmente los derechos politicos de los accionistas.

cisn a distencia

. Dereclto de regresenmcidn y su delega

‘Derecho de representacion
1o ‘accionisia que tenga derecho de asistencia podrd hacerse represeniar en la Junta General por
medio de cualquier persona (incluido el Presidente de la Junta), debiendo conferirse Ia representacion
jor escrito y ser ésta especial para cada Juntd. Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo establecido en

articulo 187 de la Ley de Sociedades de Capital.

os medios de
caso de que se
cacion en las
sabilidad hasta

"' La delegacion de la representacion deberd ser cumplimentada y firmada por el accionista, suscribierdo

s de su pdging
Junta Gini;—d correspondiente tarjeta de asistencia y delegacion.
imformaciones h
rendidos en el
Sociedad a la
a General de
nes de gestion
S1d 0 pregunta
nire las 10:45
'se celebra en
solicitudes de

ndticos serdnm

o de los siete

: B- Otorgamiente de la representacion mediante correspendencia postal

Para conferir su representacion mediante correo postal, los accionistas deberdn cumplimentar y firmar
apartado correspondiente de la tarjeta de asistencia emitida en papel por la correspondiente entidad

participante en IBERCLEAR. La persona en quien se delegue el voto sdlo podrd gjercerlo asistiendo
telematicamente a la Junta. La tarjeta debidamente cumplimentada y firmada la deberd remitir el
accionista mediante correo postal a la direccion: Almirall, S.A. (JUNTA GENERAL ORDINARI4 DE

CCIONISTAS mayo 2021), Ronda del General Mitre, 151, 08022 Barcelona.

C.- Otorgamiento de la representacidn medignie correspondencia electrénica

tacién mediante comunicacion electronica con la Sociedad, los accionistas de
del dia 31 de marzo de 2021 a través de la pagina web de la Sociedad
al espacio dedicado al efecto y siguiendo el procedimientc alli

‘Para conferir su represen
ésta deberdn hacerlo a partir
‘www.almirall.com, accediendo
estgblecido.

asistencia del
v del Notario

Para ello serd necesario disponer de la firma electronica reconocida, en los términos previstos en la Ley

59/2003, de 19 de diciembre, de firma electronica, siempre que esié basada en un certificado electrénico
reconocido en relacién con el cual no conste su revocacién y (i) que haya sido emitido por la Autoridad
Piblica de Certificacion Espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre 0
(i) sea el certificado electrénico reconocido incorporado al Documenio Nacional de Identidad
electronico emitido de conformidad con ¢l Real Decreto 1553/2005, de 23 de diciembre, por el que s¢
regula la expedicicn del Documento Nacional de Identidad y sus certificados de firma electronica. El
certificado serd obtenido por el accionista, sin cargo para la Sociedad, y deberd estar vigenie en el

través de los
wopuestas de
'dn v hasta el
- d puntos no
r asu volo y
del volo por
e gfercifa el
emdticos les
los Estatutos
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momento de efectuar el voto.

D.- Reglas para conferir In representacidn por medios de comunicacidn a distancia

Para su validez y de conformidad con lo previsto en ef Reglamento de la Junta General Iy
represeniaciones conferidas por medio de comunicacion a distancia deberdn recibirse por la Sociedgy
antes de las 24 horas del dia anterior al previsto para la celebracién de Ia Junta General Ordinaria en
primera convocatoria. En caso eontrario, la representacicn se tendrd por no conferida.

Los documentos en los que consten las representaciones para la Junta General deberdn incluir of menog
las siguientes menciones:

(i} Fecha de celebracion de Ja Junta General y ef Orden del Dia,

(1)  IHdentidad del representado ¥ del representante. En caso de no especificarse la
represeniante, se entenderd que la representacién ha side otorgada a favor del
Consgjo de Administracicn o, en caso en que éste se encuentre en conflicto de interés (yq seq
respecio a la propuesta de acuerdy sobre el punio 8 del orden del dia, ya sea respeefo a cualquier

ofra propuesta sobre cualquier ofrp punto previsic o no en el orden dei dfa), en favor del
Secretario del Consejo de Administracion,

Si el representante designado JSuera el Presidente del Consejo de Administracion o cualguier otro

miembro del Consejo de Administracion, se hace constar que puede enconirarse en conflicto de

interés en relacion con (i} la Propuesta de acuerdo sobre el punto 8° del orden del dia ¥ (i} las
propuestas de acuerdo formuladas fuera del orden del dia, cuando se refleran a su cese,
Separacidn o revocacicn como consejero o ¢ la exigencia a &l de responsabilidades. Si el
representante designado fuera cualguiera de los consejeros cuya ratificacion y/o reeleccion se
propone, se hace constar que ademds Dpuede encontrarse en conflicto de interés en relacion con lg

propuesta de acuerdo sobre tal reeleccion. Fn cualquier caso, si se contienen en la representacidn

Instrucciones precisas sobre el sentido del voto del accionista respecto a dichos puntos er que
pueda existir conflicto de interés, el administrador representante podri efercitar el derecho de
volo correspondiente a las acciones representadas r

especto a tales pumos,
(1ii)  Nimero de acciones de las que es titular el accionista que olorgue la representacion.

() Las instrucciones sobre el sentidp del voto del accionisia gue oforga la representacion en cada
uno de los puntos del Orden del Dig, De no hacers

identidad del
Fresidente def

que desea votar a faver de las respectivas
propuestas formuladas por el Consejo de Administracion,

La representacion conferida mediante correspondencia postal o electrénica podrd dejarse sin efecto por

revocacion expresa del accionista efectuada por el mismo medio empleado para comferir Ia
represeniacion, dentro del plazo esigblecidy para conferiria.

2.3, Vote ernitido por medios de Comunicacion a distancia

Las accionistas con derecho de asistencia ¥ voto podrin emitiv su vote sobre las propuestas relativas o

puntos comprendidos en el Orden del Dig ¥ con cardcter previo a la celebracion de la Junta, mediante

correspondencia postal o mediante comuricacion electrénica, en los términos previstos en la Fey de
Sociedades de Capital, en los articulos 32

¥ 34 de los Estatutos socigles ¥ en los articulos 10 y 24 del
Reglamento de Iz Jurta General

A.- Voto mediante correspondencia postal

Parag ia emision del voto distancia mediante correo postal, los accionistas deberdn cumplimentar y
firmar el apartado reservado af efecto de la tarjeta de asistenciq emitida en papel por la entidad
participante en IBERCLEAR en Ia que tengan depositadas sus acciones. Ung vez cumplimentadg y
firmada con firma manuscrita lg tarjeta de asistencia en el apartado indicado, el accionista la deberd
remitir mediante correo postal a la direceidn: Almirall, S.A.

(JUNT4A GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS mayo 2021), Ronda del General Mitre, 151, 08022 Barcelona,
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de.que ta tarjeta de asistencia nj
g utilizar el formulario de votacion a distancia que con esie Jin encoifg
 Sociedad www.almirall.com. Dicho formdario, debidamente firmado, debg¢
ciedad mediante correo postal a la direccién indicada en el pdrrafo antgh
 sndiente tarjeta de asistencia, debidamente firmada. '

oo mediante comunicacidn electrnica

itir el voto a distancia mediante comunicacion electrénica con la Sociedad, los accionistas de
rdn hacerlo a partir del dig 31 de marzo de 2021 a través de la pégina web de la Sociedad
<. almirall.com, accediendo al espacio dedicado al efecto y siguiendo el procedimienio alli

L L L
do.

o serd necesario disponer de la firma electrénica reconocida, en los términos previsios en la Ley
{rénica, siempre que esté basada en un certificado elecironico

/2003, de 19 de diciembre, de firma elec
-gnocido en relacion con el cual no conste su revocacién y (i) gue haya sido emitido por Ia Autoridad

blica de Certificacion Espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneday Timbre o
ieii ‘el certificada electronico reconacido incorporado al Documento Nacional de Identidad
frénico emitido de conformidad con el Real Decreto 1553/2005, de 23 de diciembre, por el que se
i la expedicion del Documento Nacional de Identidad y sus certificados de firma electrénica. EI
rtificado serd obtenido por el accionista, sin cargo para la Sociedad, y deberd estar vigente en el

ento de efectuar el voto.
eglas para la emisién del voto per medios de comunicacion a distancia

Kvoto emitido por correo o medianie comunicacion electrénica habré de recibirse por la Sociedad antes
de lis 24 horas del dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General en primera

convocatoria. En caso contrario, el voto se entenderd por no emitido.
El voto emitido por medios de comunicacion a distancia antes referido solo podrd dejarse sin efecto:

Por revocacién posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la emision, y
dentro del plazo establecido para ésta.

Por asistencia telemdtica a la reunién del accionista que lo hubiera emitido.

Por la venta de las acciones cuya titularidad corfiere el derecho al voto de que tenga
conocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha prevista para la celebracion de la

Junia General,

ndo el accionista ejercite su derecho de voto utilizando medios de comunicacion a distancia, sus
correspondiente

acciones deberdn constar ingcritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta
i cinco dias de amtelacion, ol menos, a aguél en que haya de celebrarse la imta General.

Disposiciones comunes a la delegacion v al voto a distancia

Reglas de preferencia

2.4.1.1. Prioridades entre representacion, vofo a distancia y asistencia

La asistencia telemdtica a la Junta del accionista que hubiera otorgado su representacion a un
tercero o votado a distancia previamente, sea cudl fuere el medic utilizado para su emision,

dejard sin efecto dicha representacion o voto.

como regla general, y siempre que pueda acreditarse la certeza de la fecha, se tendrd

Asimismo,
por vdlida la viltima actuacién realizada por el acclonista antes de la celebracion de la Junta

General, De no existir tal certeza, el voto del accionista prevalecerd sobre la delegacidn.
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2.4.2,

2.4.3.

2.4. 1.2, Prioridades enire representaciones

En el caso de que un accionista confiera vilidamente varias representaciones, prevalecerd I

#ltima recibida por la Sociedad, con independencia de cual sea el medio por el que se hg _

concedido.

24.1.3. Prioridades entre voios a distancia

El accionista podrd votar vilidamente a distancia una sola vez en relacién con cada posicion de
valores, sin perjuicio de su facultad para revocar su volo ¥ volver a votar ruevamente. En ¢
caso de que un accionista efectiie varios votos a distancia respecto de las mismas acciones, seq
por via electrénica o mediante correo postal, prevalecerd el siltimo voto que haya sido recibide
por la Sociedad, quedando invalidados los recibidos en fecha anterior.

Oiras previsiones

{i) Ei documento electrénico que cumplimente el accionista -a través de la pdgina web de
la Sociedad- autorizado con su firma electrénica reconocida, serd estimado, a efecios
del cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento de la Junta General y de los
Estatutos Sociales para la delegacion de la representacion y la emision del voto por
correspondencia electrinica, como copia en formate electrénico inalterable de la
tarjeta de asistencia y delegacion.

{ii) Tanto la representacion como el vote emitide a distancia quedardn sin efecto por la
engjenacién de las acciones gque confieren el derecho de asistencia de gue tenga
corocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha prevista para la
celebracion de la Juntq General,

{ii) El accionista gque confiera su representacion mediante correspondencia posial o
comunicacién electronica y no hiciera constar marca en alguna o ninguna de las
casillas destinadas a dar instrucciones de voto respecto de los punios del Orden del
Dia, se entenderd que desea votar a favor de las respectivas propuestas formuladas por
el Consejo de Adminisiracién.

(17 De la misma _forma, el accionista que emita su voto mediante correspondencia postal o
comunicacion electronica y no hiciera constar marca en alguna o ninguna de las
casillas destinadas a sefialar el voto respecto de los puntos del Orden del Dia, se
enfenderd que desea votar a favor de las respectivas propuestas Sormuladas por el
Conisejo de Administracion.

v Asimismo, la validez de la representacion conferida y del voto emitido mediante
comunicacion a distancia estd sujeta a la comprobacién -con el fichero Jacilitado por
IBERCLEAR- de la condicidn de accionista,

(vi} Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia de su Jirma electronica para
votar o conferir la representacion de forma elecirénica,

(vii)  La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir los
mecanismos de voto y representacion electrdnicos cuando razones téenicas o de
seguridad asi lo demanden.

(viii)  La Sociedad no serd responsable de los perjuicios gue pudieran ocasionarse ol
accionista derivados de averias, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en la conexion,
mal funcionamiento del servicio de correos o cualquier ofra eventualidad de igual o
similar indole, ajenas a la voluntad de la Sociedad, que impidan la utilizacion de los
mecanismos de volo ¥ representacicn a distancia.

Regla especial para personas juridicas

Respecto a los accionistas personas juridicas, cuando el correo postal sea el medio de
comunicacion a distancia empleado para conferir la representacion a un tercero o vorar, serd
necesario remitir  la Sociedad, junto con el resto de documentacion requerida conforme a estas
reglas, una copia de los poderes de la persona Sisica que en nombre y representacicn de tal
accionista persona juridica confiere la representacion a un tercero o gferce el voto a distancia,
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petitenios puesios & disposicién de los accionisias

efectos del articulo 272 de la Ley de Sociedades de Capital
os que partir de la convocatoria de la Junta, cualquier accionista podrd
fata y gratuita los documentos que han de ser sometidos a la aprobacidn de la midR
simie de gestion y el informe de los auditores de cuentas.

hace constar a los

accionistas de que la siguiente documentacion ha sido puesia a su disposicion en

wipw.alnirail.com;

jnforma a los Sres.
' través de la pagina web de la Sociedad

domicilio socialy a
tar, en su caso, por la Jurta General Ordinaria

wxto fnfegro de las propuestas de acuerdos & adop
en el orden del

Jé Accionistas de la Sociedad en relacidn con cada ung de los puntos comprendidos

“dia.
de la Sociedad y los informes de gestion individuales y

tas anuales individuales y consolidadas
do de informacion rio finemeiera), correspondientes al

“Cuen

na web de
a efi ctg: . “consolidados de la Sociedad (inchuyendo esta
| y de Ios cjercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2020, con propuesta de aplicacion del resultado.
! vot, '
10 por. Informe de los auditores de cuentas correspondiente al ejercicio 2020.

ble de la
cto por la " Informacion financiera anual de la compaviia correspondiente al gfercicio 2020.
que fenga

g para la-

= Informe Anual de Gobierno Corporativo, correspondiente al efercicio 2020.

nforme dnual de la Comision de Auditoria, correspondiente al gjercicio 2020.

postal o
;a dde fas  Informe sobre el funclonamiento  de la Comision de Nombramienios y Retribuciones
rden del - correspondiente al efercicio 2020.

dadas por
ros correspondiente al gfercicio 2020.

Informe Anual sobre Remuneraciones de las Consejel

a postal o .
o ‘{e las * Informe del Consejo de Administracion justificativo de la propuesta de ratificacién y reeleccion del
! Dia, se consejero D. Gianfranco Nazzl, y perfil del mismo.

as por el
' mbramientos y Retribuciones relativo a la propuesta de ratificacion y

. Informe de la Comision de No
reeleccion del consejero D. Gianfranco Nazzi.

mediante
itado por
. Informe del Consejo de Administracién justificativo de la propuesta de reeleccion de los consejeros,

tica para y perfiles de los mismios.

ingir los Informe de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones relativo la propuesta de reeleccion de

as o de todos los consejeros. '

marse al Informe del Consejo de Administracion justificativo de la propuesta de acuerdo de ampliacion de

conexion, capital contenida bajo el punto 72 del Orden del Dia de la Junta,

e igual o

in de los - Informes del Consejo de Administracion sobre las modificaciones estatutarias y del Reglamento de
la Junta General propuestas.
Texto de los articulos 5, 13, 14, J4bis, 15, 17, 21, 25, 34, 36, 39y 40 del Reglamento del Consejo de
Administracion cupa modificacion se informa.

edio de

tar, serd B.- Ejercicio del derecho de informacion previo a la Junia General

e ad estas

in de tal Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General y hasta el quinto dia anterior

tq General Ordinaria, inclusive, jos accionistas podrdn solicitar

al previsto para la celebracion de la Jun

43




del Consejo de Adminisiracion, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las

Informaciones o aclaraciones que estimen precisas, ¢ formular por medios de comunicacion a distancig
las preguntas que estimen pertinentes.

Ademds, con la misma antelacion y forma, los accionistas podrdn solicitar por escrito las aclaraciones
que estimen precisas acerca de la informacién accesible al publico que se hubiera Jacilitado por ig
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la #ltima Juniq
General y acerca del informe del auditor. El Consejo de Administracicn estard obligado a facilitar por
escrito la informacion solicitada hasta el dia de la celebracion de la Junta General,

Estas solicitudes de informacion podrin realizarse mediante (V) la entrega de la peticion en ef domicilio
social, (i) mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal dirigida a Almirall, S.4. (JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS mayo 2021), Ronda del General Mitre, 131, 08012
Barcelona, o (Wi) mediante correspondencia electrénica remitida por el accionista a la direccicn
inversores@almirall.com que incorpore su firma electrénica reconocida, en los términos previstos en la
Ley 39/2003, de 19 de diciembre, de firma electrénica, slempre que esté basada en un certificado
electronico reconocido en relacidn con el cual no conste su revocacion ¥ gue haya sido emitido por ln

Autoridad Piblica de Certificacién Espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda ¥
Timbre.

C.- Reglas para el ejercicio del dereche de informacidn previo a lo Junta

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de inforntacién, la peticicn
del accionista deberd incluir su nombre y apellidos, acreditando las acciones de las que es fitular
mediante el oportuno documento -copia de la tarjeta de asistencia o certificado de legitimacion-, a fin de
cotgfar esta informacion con la facilitada por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacidn y Liquidacion de Valores, S, A. {"IBERCLEAR"). No obstante Io anterior, en los casos
en que se solicite la informacién por un medio de comunicacicn electrénica a distancia, no serg
necesario remitiv copia de Ia tarjeta de asistencia o certificado de legitimacion. ‘

Corresponderd al accionista la prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en Jorma y plazo.

Las peticiones de informacion se contestarén, una vez comprobada Ia identidad y condicion de accionista
del solicitante, antes de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Las administradores estdn obligados a facilitar la informacion por escrito, hasta el dia de celebracidn de
la Junta General, salvo en los casos establecidos en la Ley.

Respecto a los accionistas personas juridicas, cuando el correo postal sea el medio de comunicacicn a
distancia empleado para el ejercicio del derecho de informacién a distancia previo a la Junta, serd
necesario remitir a la Sociedad, junto con el resto de documentacicn requerida conforme a estas reglas,
una copia de los poderes de la persona fisica que en nombre Y representacion de tal accionista persona

Juridica ejercita el derecho de informacidn a distancia,
D.- Ejercicio del derecho de informacion durante la Junty

Se regird por lo establecido al respecto en el apartado 2.1. anterior de este anuncio,

4. FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

En la pagina web de la Sociedad se habilitard un Foro Electrénico de Accionistas, al que podran acceder
con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que al
amparo de io previsto en el articulp 539.4 de la Ley de Sociedades de Capital, puedan constituir, con el
Jin de facilitar su comunicacidn con cardcter previo a la celebracién de la Junta General, todo ello en los
términos previstos en el referido articulo 539 de la Ley de Sociedades de Capital.
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TERVENCION DE NQTARIO BNV}
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tancia De conformidad con lo

Administracion requerird

OTRA INFORMACION DE INTERES PARA LOS ACCIONISTAS

establecido en el articulo 203 de la Ley de Sociedodes de C -:;pr
la presencia de Notario para que levante Acta de la Junta. |\ y

ciones
vor la
Junta g hace constar g
Ar pox sonvocatoria en el
entra fambién a disposicion

R

we con toda probabilidad, In Junia General de Accipnistns se celebrard3 N
dfa antes indicado. Toda la informacion y documentacion de la Junta General se ‘\%%
de los accionistas en la pagina web de la Sociedad www.aimirall.com, V

ricilio

UNTA datos personales que los acc
050722 tencia y voto en la Junta Gener
serdn tratados por la Sociedad a est

ionistas remitan para el gjercicio o delegacidn de sus derechos de
al, asi como en gjercicio del derecho de informacion previo a la Junta,

2ccidn o5 dnicos efectos, pudiendo ejercitarse, cuando resulten legalmente

en la : ‘procedentes, los derechos de acceso, rectificacion, cancelacién y oposicicn.
ficado :

nor Ia

reda y Barcelona, a 23 de marzo de 2021

El Presidente del Consejo de Administracion
D. Jorge Gallardo Ballort

“TI.- Que en cumplimiento de lo establecido en el anuncio de convocatoria, Ja Sociedad
ticién - habilité  los medios electronicos pertinentes en  su pagina web corporativa
iular ‘www.almirall.com para que los accionistas asistieran teleméaticamente a la roisma e} dia

ﬁ:ﬁ? 7 de mayo de 2021, garantizando tales medios la identidad de los asistentes a Junta, el
g de los accionistas (entre ellos, el de voto, el de

cotrecto ejercicio de los derechos

casos : : >
- formular protestas y el de intervenir e

' serd

n 1a Junta General) ¥ el adecuado desarrollo dela

* reunidn, tode ello en los términos establecidos en el anuacio de convocatoria antes
trascrito. Asimismo, la Sociedad habilitd los medios pertinentes en dicha web
corporativa para permitir que los accionistas pudieran conferir su representacion y votar
& distancia mediante comunicacién eleetronica.

onista

IIL- Que en fecha 14 de abril de 2021 el Notario de Barcelona Don Enrique Viola
_ Tarragona fue requerido por €l Secretario del Conscjo de Administracion de Almirall,
S:A., previo acuerdo del Consejo al tespecto, para levantar acta de la indicada Junta

General.

o8 de

IV.- Que en cumplimiento del referido requerimiento, el indicado Notario se persond el

dia 7 de mayo de 2021 en el domicilio social sito en Ronda General Mitre 151, donde

constaté (i) la presencia del Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion,

Don Jorge Gallardo Ballart y Don Jose Juan Pinté Sala, asi como de los consejeros Don
- Gianfranco Nazzi, Don Enrique De Leyva Pérez y Don Carlos Gallardo Piqué, (if) que
el resto de miembros del Consejo de Administracion de ia Sociedad (Sir Tom McKillop,
© Don Gerhard Mayr, Dofia Karin Dorrepaal, Don Seth Orlow, Dofia Georgia Garlnois-
Melenikiotou, Dofia Alexandra B. Kimball, Dofia Eva-Lotta Coulter ¥ Don Agtonic
Gallardo Torrededia) estaban igualmente conectados mediante videoconferencia a la
Junta General y (jii) 1a habilitacién de los medios electronicos pertinentes en la pagina
web corporativa www.almirall.com para la celebracién de la Junta de forma
exclusivamente telemética. E! Notario asistio al completo desarrollo de la Junta
celebrada en primera convocatoria y levantd la correspondiente acta, que consta en el

niimero 1267 de su protocolo.
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V.- Que actuaron como Presidente y Secretario respectivamente Don Jorge Gallardy
Ballart y Don Jos¢€ Juan Pinté Sala, que ostentan tales respectivos cargos en el Consejo

de Administracion, habiéndose asegurado el Notario de la identidad de tales cargos de ]y -
reunion.

VL~ Que consta adjuntada como anejo a la propia Acta notarial la lista de asistentes a [z -
Junta mediante soporte CD-ROM diligenciado de conformidad con el art. 98 RRM, de
la que resulta que a la sesi6n asistieron 426 accionistas, 68 con la condicién de
presentes y 358 con la condicion de representados, todos con derecho a voto, ¥ quienes ©

representaban respectivamente el 1,013% y 80,196% del capital social de la compaiifa,

habiéndose declarado en consccuencia por el Presidente la valida constitucién de la -

Junta. No se formul6, a través de los medios telematicos habilitados al efecto, reserva ¢
protesta alguna sobre el niimero de socios concurrentes y ¢l capital presente.

VII.- Que en Ja citada Junta se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos con las
mayorias que a continuacion se indican:

Séptimo
1.- Aumento de capital

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el
valor nominal de 0,12 euros por accién de Almirall, S.A. (“Almirall” o la *Sociedad™)
por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de la Sociedad que resulte de la
férmula que se indica en el punto 2 siguiente (las “Acciones Nuevas™).

El aumento de capital se realiza mediante la emisién ¥ puesta en circulacidén de las
Acciones Nuevas, que serén acciones ordinarias de 0,12 euros de valor nominal cada

una, de la misma clase y serie que las actualmente cn circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

El aumento de capital se realizari integramente con cargo a la reserva de libre
disposicion denominada "Reservas voluntarias”, procedente de beneficios no

distribuidos, cuyo importe a 31 de diciembre de 2020 ascendia a 1.025.556.571,10.-
euros.

Las Acciones Nuevas se emiten a la par, es decir, por su valor nominal de 0,12 euros,
sin prima de emisién, y serdn asignadas gratuitamente a los accionistas de la Sociedad,

De acuerdo con lo establecide en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
preve la posibilidad de asignacién incompleta del aumento.

2.~ Acciones Nuevas a emitir

El mimero de Acciones Nuevas serd el que resulte de la aplicacién de la siguiente
formula, redondeado al niimero entero inmediatamente inferior:

NAN =NTAec / Num. derechos
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NAN = Numero de Acciones Nuevas a emitir; \
“NTAcc = Nimero de acciones de la Sociedad en circulacién en la f¢h Faikls
“Consejo de Administracion acuerde llevar a efecto el aumento de capital; NN 84r0p o2

 Niim. derechos = NTAcc / Nam. provisional accs.

“‘donde,

Ntm. provisional aces. = 33.841.969,13 / PreCot

A estos efectos, PreCot serd la media aritmética de los precios medios ponderados de la

accién de 1a Sociedad en las Bolsas espafiolas en las 5 sesiones bursétiles anteriores al

acuerdo del Consejo de Administracién de llevar a efecto el aumento de capital,
redondeado a la milésima de euro més cercana y, en caso de la mitad de una milésima
de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior.

. 3.- Derechos de asignacion gratuita

Cada acci6n de la Sociedad en circulacion otorgard un derecho de asignacion gratuita.

El némero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una Accién Nueva

serd determinado autométicamente segiin la proporcién existente entre el nimero de

Acciones Nuevas y el nimero de acciones en circulacién (NTAcc). En concreto, los
accionistas terdrén derecho a recibir una Accién Nueva por cada tantos derechos de
asignacién gratuita determinados de acuerdo con lo previsto en el punto 2 anterior
(Ntim. derechos) de los que sean titulares.

En el caso de que (i) el niimero de derechos de asignacién gratuita necesatios para la
asignacién de una accién (Nim. derechos) multiplicado por las Acciones Nuevas
(NAN) resultara en un nfmero inferfor al (ii) nimero de accioncs en circulacidn
(NTAcc), la Sociedad renunciard a un mimero de derechos de asignacion gratuita igual a
la diferencia entre ambas ciffas, a los exclusivos efectos de que cl mimero de Acciones
Nuevas sea un niimero entero y no una fraccioén.

Los derechos de asignacién gratuita se asignardn a los accionistas de Almirall que
aparezean legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(Iberclear) en la fecha que corresponda de acuerdo con las reglas de compensacion y
liquidacién de valores que resulten de aplicacién. Durante ¢l periodo de negociacién de
los derechos de asignacién gratuita se podrén adquirir en el mercado derechos de
asignacién gratuita suficientes y en la proporcién necesaria para suscribir Acciones

sm. derechos = Ntmero de derechos de asignacién gratuita necesarios para la \
‘asignaci6n de una Accién Nueva, que sera el que resulte de la aplicacion de la siguiente
férmula, redondeado al nimero entero superior:

FHeE53401
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Nuevas. Los derechos de asignacién gratuita podran ser negociados en el mercadg
durante e] plazo que determine el Consejo, con el minimo de quince dias naturales.

4.- Compromiso irrevocable de adquisicién de los derechos de asignacion gratuita

La Sociedad asumird un compromiso irrevocable de compra de los derechos de
asignacién gratuita recibidos gratuitamente al precio que se indica a continuacién. El
compromisc de compra no se extenderd a los derechos de asignacién comprados o de
otro modo adquiridos en el mercado. El compromiso de compra estara vigente y podra
ser aceptado por los referidos accionistas durante el plazo, dentro del perfodo de
negociacién de los derechos, que se determine por el Consejo de Administracién. A tal
efecto, se acuerda autorizar a la Sociedad para adquirir tales derechos de asignacién
gratuita (asi como las acciones que correspondan a los mismos), con el limite méximo
del total de los derechos que se emitan, debiendo cumplit en todo caso con las
imitaciones legales. El “Precio de Compra” de cada derecho de asignacién gratuita serd
igual al que resulte de la siguiente formula, redondeado a la milésima de euro mds
cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la milésima de euro
inmediatamente superior:

Precio de Compra = PreCot / (Ntm. derechos + 1)
5.- Balance para la operacién y reserva con cargo a Ia que se realiza el aumento

El balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente a 31 de diciembre de
2020, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General Ordinaria de accionistas.

Como se ha indicado, el aumento de capital se realizard {ntegramente con cargo a la
reserva de libre disposicion denominada “Reservas voluntarias”, procedente de
beneficios no distribuidos, cuyo importe a 31 de diciembre de 2020 ascendiz a
1.025.556.571,10.- euros.

6.- Representacién de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,

Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear) y a sus entidades
participantes.

7.- Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion a
partir de la fecha en que el aumento se declare suscrito y desemholsado.

8.- Acciones en depdsito

Finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita, las
Acciones Nuevas que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a la
Sociedad se mantendran en depdsito a disposicidn de quienes acrediten la legitima
titularidad de los comespondientes derechos de asignacién gratnita. Transcurridos 3
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e negociacion de 196

esde la fecha de finalizacion dek
Lacion gratuita, las acciones que afin se hallaren pendientes de asje
_ididas de acnerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley d¢
spital, por cuenta y riesgo de ios interesados. E! importe liquido 4\’
.ata sera depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General %2

i p_oSicién de los interesados.

Solicitud de admisién a negociacién oficial

e acuerda solicitar la admisién a negociacién de las Acciones Nuevas en las Bolsas de
‘alores de Madrid, Barcelona, Rilbao y Valencia, a través del Sisterna de Interconexién
satil (Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimiento de la
dgciedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa v,
especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial.

Se hace constar gxpresamente que, €n caso de que se solicitase posteriormente la
usion de la cotizacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptard con las
mismas formalidades que resulten de aplicacién y, en tal supuesto, s¢ garantizard el
&3 de los accionistas que s€ Opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten,
umpliendo con los requisitos previstos en Ja Ley de Sociedades de Capital y

posiciones concordantes, todo ello de acuerdo con Jo dispuesto en la Ley del

‘Mercado de Valores y sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada mormento.

10.- Ejecucion del aumento

entro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, ¢l Consejo de
. dministracién podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las condiciones de éste
en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior, si el Consejo de
‘Administracién no -considerase conveniente 1a cjecucién del aumento de capital dentro
del plazo indicado, podrd decidir no ejecutarlo, debiendo informar de tal decision a la
rimera Junta General Ordinaria que se celebre con posterioridad. En particular, para
ecidir ejecutar el aumento el Consejo de Administracion analizara y tendra en cuenta,
nire otras cuestiones, las condiciones de mercado, y en el caso de que este U otros
lementos desaconsejen, a Su juicio, la ejecucién podrd decidir mo gjecutarlo,
informando a la junta general en los términos indicados. E! aumento de capital a que se
“refiere este acuerdo quedard sin valor ni efecto alguno si, dentro del plazo de un afio
sefialado por la junta para Ja ejecuci6n del acuerdo, el consejo de administracién no

“ejercita las facultades que se le delegan.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita:

(d) Las Acciones Nuevas serén asignadas a quienes, de conformidad don los
registros contables de Tberclear v sus entidades participantes, fueran titulares de
derechos de asignacién gratuita en la proporcién que resulte del apartado 3

anterior.

(b) El Consejo de Administracién declarard cerrado el periodo de negociacion de los
derechos de asignacién gratuita ¥y procedera a formalizar contablemente Ia
aplicacién de las reservas voluntarias en la cuantia del aumento de capital,

quedando éste desembolsado con dicha aplicaci6n.
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Igualmente, una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacigp

gratuita, el Consgjo de Administracién adoptard los correspondientes acuerdos de
modificacién de Estatutos sociales para reflejar la nueva cifta de capital resultante de]
aumento y de solicitud de admisi6n a cotizacién de las nuevas acciones en las Bolsas de
Valores donde coticen las acciones de la Sociedad.

11.- Delegacién para la ejecucion

Se acuerda delegar en ¢l Consejo de Administracién, de conformidad con lo establecido
en el articulo 297 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de
sustitucién en el Consejero Delegado, la facultad de fijar las condiciones del aumento de
capital en tode lo no previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente
Hustrativo, se delegan en el Consejo de Administracién las signientes facultades:

1.- Sefialar la fecha en que el acuerdo as{ adoptado de aumentar el capital social deba
levarse a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion.

2.- Fijar el importe exacto del aumento de capital, el mimero de Acciones Nuevas y los
derechos de asignacién gratuita necesarios para la asignacion de Acciones Nuevas,
aplicando para ello lzs reglas establecidas por esta Junta.

3.- Fijar la fecha y hora de referencia para la asignacién de los derechos de asignacién
gratuita y la duracién del perfoda de negociacidn de éstos.

4.~ Declarar cerrado y ejecutado el aumento de capital.

5.~ Dar nueva redaccidn al articulo 5 de los Estatutos sociales de la Sociedad, relativo al
capital social, para adecuarlo al resultado de la ejecucién del aumento de capital.

6.- Renunciar a las Acciones Nuevas que correspondan a los derechos de asignacién

gratuita de los que la Sociedad sea titular al final del periodo de negociacion de los
referidos derechos.

7.- Realizar todos los trdmites necesarios para que las Acciones Nuevas objeto del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores en las que coticen las acciones de la Sociedad, de
conformidad con los procedimientos establecidos en tales Bolsas.

8.- Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias ¢ convenientes para ejecutar y
formalizar el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos piiblicos o
privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o
subsanacién de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena
efectividad de los precedentes acuerdos, ‘

Este acuerdo se adopté con e] voto favorable de 144.464.883 acciones, que representan
el 99,8752 % del capital presente en la Junta,

En contra votaron 107.491 acciones, que representan el 0,0743% del capital presente en
la Junta.
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Délegar indistintamente en el Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de
Administracién de la Sociedad cuantas facultades sean pecesarias ¢ merammente
convenientes para la formalizacién, desarrollo, complemento, gjecucion y adaptacion de

s acuerdos adoptados por la Junta, pudiendo realizar al efecto cuantos actos y suscribir
'y otorgar cuantos documentos fueren menester, facultindoles especialmente para la

[ deba
*16n.

'y los
IzVas sibsanacién de errores, defectos u omisiones y para llevar a cabo cuantos actos sean
’ orecisos para la inscripcién de los indicados acuerdos en los registros correspondientes.

acion Este acuerdo se adoptd con el voto favorable de 144,643.503 acciones, que representan
el 99,9987 % del capital presente en la Junta.
En contra votaron 1.845 acciones, que representan el 0,0013% del capital presente en Ja
Junta.

vo al : . )
No hubo abstenciones ni votos en blance.

cién " El nfumero de acciones respecto de las que se han emitido votos vélidos es de

. los 144.645.348, v la proporcién de capital social representado por dichos votos es del
81,209%.

del VIIL- Que siendo las 13.30 horas del mismo dfa, se levantd la sesion por el St

as 4 Presidente, de la que el antedichc Notario extendi6 la correspondiente Acta en su

de estudio con referencia de las notas tomadas sobre el lugar. En dicha acta constan los

’ acuerdos adoptados y la misma ha sido tomada como base para la expedicion de la
presente certificacion.

Iy

S 0

- Y para que conste se expide el presente Certificado en Barcelona, vo de 2,021

ena

an Don Jorge Gallardo Ballart

EL PRESIDENTE
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D. José Juan Pinté Sala, Secretario no consejero del Consejo de Administracién de Iz sociedag
ALMIRALL, S.A, (en adelante, la “Sociedad™)

Los
CERTIFICA ann
fecl
f L- Que ¢l dia 7 de mayo de 2021 a las 14:00 horas, justo después de la celebracidn de la Junty cor
I General Ordinaria de la Sociedad, se reunieron mediante conexién remota todos los miembros T
f del Consejo de Administracién de la Sociedad, esto es Dr. Jorge Gallardo Ballart, D. Gianfranxo
! Nazzi, D. Gerhard Mayr, Sir Tom McKillep, Diia. Karin Dorrepaal, D. Enrique De Leyva Pérez, -
' Dr. Seth J. Orlow, Diia. Georgia Garinois—Melenikoitou, Dra. Alexandra B. Kimball, Dofia Eva-
Lotta Conlter, D. Antonio Gallardo Torrededia ¥ D. Carlos Gallardo Piqué previa convocatoria Der
cursada al efecto, bajo Ia presidencia de D. Jorge Gallardo Ballart ¥y actuando como Secretarip 3 e
no miembro D, José Juan Pinté Sala. Los citados consejeros se hallaban en varios Iugares e
distintos pero estaban conectados entre s mediante un sisterna de comunicacién a distancia que _ C(_m
permitia el reconocimiento e identificacién de los asistentes, la permanente comunicacion entre e
ellos y la intervencién y emisién del voto, todo ello en tiempo real, entendiéndose celebrada la j:;:
sesién en el domicilio social, todo ello de acuerdo con o establecido en el Reglamenio del
Consejo de Administracién de Ja compafifa. Tales consejeros se consideran a todos los efectos "
como asistentes a la misma y tnica reunion del Consejo de Administracién. Se hace constar que i
todos los miembros del Consejo de Administracign dispusieron de los medios necesarios ¥ se ;:;
i conectaron a la indicada sesién, que el Secretario aqui certificante reconocié la identidad de adn
todos ellos, y que el acta fue remitida de inmediato 2 las direcciones de correo electrénico de
cada uno de los concurrentes. Un
HL.- Que dentro de los asuntos obrantes en el Orden del Dia de Ia sesidn se encuentran, entre
otros, Ios signientes:
6) Ejecucion de acuerdos de aumento de capital social adoptados por la Junta General,
7) Ruegos y Preguntas,
IIL- Que el Consgjo adoptdé por unanimidad, entre otros que no los contradicen, los acuerdos
que se relacionan a continuacién, recogidos en la correspondiente Acta:
Igu
gra




- 1a sociedad

de la Junta
» miembros
Gianfranxo
2yva Pérez,
Dofia Eva-
nvocatoria
Secretario
os lugares
tancia que
cidn entre
lebrada la
mento del
os efectos
onstar que
arios y se
ntidad de

ronico de

an, entre

icuerdos

g

BTN YIS Sr D (300 BN TAE MOTAR AL ER

Fi6659398

o5 consejeros proceden a continuacion a debatir sobre el dividendo flexibig

umento de capital social acordado por la Junta General de Accionistas de AR
cha de hoy, cuya ejecucion la propia Junta ha delegado en el Consgjo de Administracion de

onformidad con los apartados 10 y 11 del acuerdo Séptimo adoptado en dicha Junta, cuyo texto

g reproduce a continuacion:

Ejecucion del aumento

. Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el Consejo de Administracion podrd

icordar llevar a efecto el aumento y fijar las condiciones de éste en todo lo no previsto en el
resente acuerdo. No obstante lo anterior, si el Consejo de Adminisiracién no considerase
onveniente la ejecucion del aumento de capital dentro del plazo indicado, podrd decidir no
jecutario, debiendo informar de tal decision a la primera Junta General Ordinaria que se
lebre con posterioridad. En particular, para decidir ejecutar el aumento el Consefo de

Administracion onalizard v tendrd en cuenta, enlfre ofras cuestiones, las condiciones de

mercado, y en el caso de que este u otros elementos desaconsejen, a su juicio, la efecucion

podrd decidir no ejecutarlo, informando a la junta general en los términos indicados. El

aumenta de capital a que se refiere este acuerdo quedard sin valor ni efecto alguno si, deniro

el plazo de un afio sefialado por la junta para la ejecucion del acuerdo, el comsejo de

administracion no efercita las facultades que se le delegan.
Una vez findlizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita:

(a) Las Acciones Nuevas serdn asignadas a quienes, de conformidad con los registros
contables de Iherclear y sus entidades participantes, fueran titulares de derechos de

asignacién gratuita en la proporcién que resulte del apartado 3 anterior.

(b} El Consejo de Administracion declarard cerrado el periodo de megociacion de los
derechos de asignacion gratuita y procederd a formalizar contablemente la aplicacion

de las reservas voluntarias en la cuantia del aumento de capital, quedando éste

desembolsado con dicha aplicacicn.

Igualmente, una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacién

gratuita, el Consejo de Administracién adoptard los correspondientes acuerdos de modificacion
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de Estatutos sociales para reflejar la nueva cifra de capital resultante del aumento y dp
solicitud de admision a cotizacidén de las nuevas acciones en los Bolsas de Valores donde

coticen las acciones de la Sociedad.
11.- Delegacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con Io establecido en ef
articule 297 de ia vigente Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucidn en
el Consejero Delegado, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el

Consejo de Administracion las siguientes facultades:

1.- Sefialar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba Hevarse

a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacién.

2.- Fyjar el importe exacto del aumento de capital, el niimero de Acciones Nuevas y los
derechos de asignacin gratuita necesarios para la asignacion de Acciones Nuevas, aplicando

para ello las reglas establecidas por esta Junta.

3.- Fijar Ia fecha y hora de referencia para la asignacién de los derechos de asignacién

gratuita 'y la duracion del periodo de negociacion de éstos.
4.- Declarar cerrado y efecutado el aumento de capital.

3.- Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos sociales de la Sociedad, relativo al

capital social, para adecuarlo al resultado de la efecucicn del aumento de capital.

6.- Remmciar a las Acciones Nuevas que correspondan a los derechos de asignacion gratuita

de los que la Sociedad sea titular al final del periodo de negociacién de los referidos derechos.

7.- Realizar todos los trdmites necesarios para que las Acciones Nuevas objeto del aumento de
capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a cotizacién en las

Bolsas de Valores en las que coticen las acciones de la Sociedad, de conformidad cen los

procedimientos establecidos en tales Bolsas.
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o v d 2 . Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o eonvenienfes para efecuifs
0 ¥y ge ; i

- donde i
tranjeros, incluidas las de declaracidn, complemento o subsanacion de dg
e pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acue;
En virtud de lo anterior, los consejeros adoptan por unanimidad los siguientes ACUERDOS: 3
o en el _
y EXTO.- Lievar a efecto, con efectos a fecha de hoy, el aumento de capital acordade por la
“iom en T
p imta General de la compatiia en fecha de hoy, fijando las siguientes condiciones de tal
oy fo no ;
en el
- Importe del Aumento de Capital, nimero_de acciones a emilir y nimero de derechos de
ignacion gratuita necesarios pora la asignacion de una accign nueva
eV Irse :
Se aumenta el capital social mediante la emision y puesta en circulacion del niumero de
/ ‘deciones Nuevas que resulte de aplicar las formulas establecidas en el apartado 2 del acuerdo
y los
P Séptimo adoptado por la Jumta General de Accionistas de Almirall, S.4. en fecha 7 de mayo de
cando i
2021. El valor mdximo del aumento de capital social se fija en 33.841.969,13 eurvs.
. n aplicacién de las formulas previstas en el apartado 2 del acuerdo Séptimo (Aumento de
acion

Capital) adoptado por la Junta General de Accionistas de Almirall en fecha de hoy, se establece

{(a) El niimnero de acciones a emitir en el Aumento de Capital es de 2.581.385. No obstamte
lo anterior, el niimero de acciones que efectivamente se emita podrd ser inferior, pues
dependerd del nimero de derechos que sean adquiridos por Almirall en virtud del
compromiso de compra asumido por ésta. Almivall remmciard a los derechos de
asignacidn gratuita adgquiridos en virtud de dicho compromiso, por lo que dnicamente
se emitirdn las acciones correspondientes a los derechos de asignacion gratuita no

adguiridos por Almirall en ejecucion de aquél;

(b) El nimero de derechos de asignacion gratuita necesavios para recibir una accion

nueva es de 69; y
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(¢} En consecuencia, el importe mdximo del dumento de Capital asciende a 309, 7686 20
ewros. Nuevamente, el importe en que efectivamente se aumentard el capital social gp

Almirall dependerd del nimero de acciones que finalmente se emiton,

Para asegurar que el nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir wma
Accién Nueva y el nimero de acciones a emitir fuesen nimeros enteros, el accionista GRUPo

PLAFIN, SA4. ha remumciade a 62 derechos de asignacion gratuita, correspondientes a 62

acciones de Almirall de sy propiedod.

En relacién con lo anterior, se hace constar que (1) el NTAce o niimero de acciones de Almirgl]
en circulacion en la fecha del presente acuerdo del Consejo de Administracicn es de
178.115.627, y (i) la media aritmética de los precios medios ponderados de la accin de
Almirall en las Bolsas espafiolas en las 3 sesiones bursdtiles anteriores a Ja Jecha de hoy,

redondeada en los térmings Lrevistos en el acuerdo de Avumento, fue de 12,930 euros, siendp
éste el importe del PreCot.

El dumento de Capital se realiza a I pav, sin prima de emision,

2. Derechos de asignacion gratuitg

En el Aumento de capital cada accién de Almirall en circulacion otorgard a su titular un
derecho de asignacion gratuita,

Los accionistas que hayan adguirido sus respeciivas acciones de Almirall no mds tarde del dia
13 de mayo de 2021 y que figuren como accionistas en los registros de Iberclear el 17 de mayo
de 2021, recibirdn un derecho de asignacidn gratuita por cada accion Almirall de la que sean
titulares. Por tanto, tales accionistas tendrdn derecho a recibir una Accién Nueva por cada 69

acciones antiguas de las que sean fitulares la indicada fecha,

Los derechos de asignacion gratuita podrin ser negociados durante el plazo de 18 digs
naturales, comenzando el dia hahil bursdtil siguiente a Ig
término se define mads adelante (el

Gratuita™),

“last trading date” segin este
“Periodo de Negociacidn de Derechos de dsignacion

3. Compromiso de Compra de lps derechos de asignacion _grotuita. Precio del indicado
Compromiso de Compra
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[mxralf S A asume el compromiso irrevocable de compra de los derecﬁ
-grafuzta recibidos gratuitamente por los accionisias de Almirall, S.A. (el
; mpra”), de forma que los referidos accionistas tendydn garantizada la pos:b:

y vecibir una. s derechos a Almirall, S.4., recibiendo, a su eleccion, todo o parte del a‘zvzdendo eneectzvo

ista GRUPG

dientes a 62

5 ord posible transmitir aquellos derechos que hayan sido adquiridos en el mercado
cundarzo Solo podrdn transmitirse los derechos de asignacién gratuita recibidos por los
coionistas que hayan adquirido sus respectivas acciones de Almirall no mds tarde del dia 13
e mayo de 2021 y que figuren como accionisias en jos registros de la Sociedad de Gestion de

s de Almirall ' Ios Sistemas de Registro, Compensacion y Ligquidacién de Valores, S.A.U. (Tberclear) el 17 de

wcion es de

a accion de .
[ Compromiso de Compra estard vigente y podrd ser aceptado durante los primeros 11 dias

cha de hoy, "
uros, siendo i Penoda de Negociacion de Derechos de Asignacion Gratuita.
Almirall, S.4. renunciard a las acciones nuevas que correspondan a los derechos de asignacion
gratuita que Almirall, S.A. haya adquirido en aplicacién del Compromiso de Compra. En tal
" caso, se producird una asignacion incompleta del Aumento, amplidndose el capital social
éiclusivamente en el importe correspondiente a los derechos de asignacion gratuita respecto de
los que no se haya producido remuncia.
u titular un
E! precio definitivo del Compromiso de Compra de derechos de Abmirall, calculado conforme a
Ip establecido en el acuerdo de Aumenio, queda fijado en 0,185 euros. En consecuencia, los
wrde del dia gccromstas que hubieren recibido gratuitamente derechos de asignacién gratuita que deseen
17 de mayo ecibir su remuneracion en efectivo, podrdn vender sus derechos de asignacién gratuita a
Almira i jo de 0 rOS.
la que sean Il @ wn precio bruto fijo de 0,185 euros
vor cada 69
Tras todo ello se declarard el Aumento cerrado y ejecutado y se dard nueva redaccién al
rticulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo af capital social, para adecuarlo ol vesultado de la
ejecucion del aumenio de capital.
de 18 dias ? 4
segurn esig
i ., 4. Derechos de las geciones nyevas
Ignacion
Las acciones nyevas que se emitan en el Aumento de Capital serdn acciones ordinarias de 0,12
L euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
el indicado

representadas nediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuirda a la
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Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Va{m‘es{.;
S AU (Iberclear) y a sus entidades participantes. Las nuevas acciones atribuirén g Swf?“
titulares los mismos derechos politices y econdmicos que las acciones ordinarias acmalmeme::._
en circulacion a partir de la fecha en que el aumento se declare suscrito y desembolsado. Las't

nuevas accipnes serdn enfregadas totalmente liberadas y con cardcler enteramente gratuito.

3. Balance v reserva con cargo a la que se realiza el Aumento

El balance que sirve de base al Aumento de Capital es el correspondiente a 31 de diciembre g :
2020, auditado y aprobado por la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 7 gy
mayo de 2021,

El Aumento de Capital se realiza integramente con carge a la reserva de libre disposicién ;
denominada “Reservas voluntarias”, procedente de beneficios no distribuidos, cuye importe o
31 de diciembre de 2020 ascendia a 1.025.556.571,10 euros.

6. Calendario

Se fija 2 calendario para la ejecucidn del indicado Aumento de Capital del modo siguiente:

®  7de mayo de 2021. Acuerdo de aumento de capital, Comunicaciin del mimero de derechos
necesarios para recibir wma accion y del precio definitivo del compromiso de compra de :
derechos.

e I3 de mayo de 2021 publicacion del ammcio del aumento de capital en el BORME, en el

que se hard constar como fecha de referencia para participar en el sistema de dividendo

Slexible el 13 de mayo de 2021 (last trading date), ast como que los accionistas de Almirall

que hayan adquirido sus acciones hasta esa fecha (inclusive), y que figuren como
accionistas en los registros de Iberclear el 17 de mayo de 2021, tendran derecho a

participar en el indicado sistema de dividendo flexible.

e 13 de mayo de 2021. Fecha de referencia para participar en el sistema de dividendo
Sflexible (last trading date). Los accionistas de Almirall que hayan adquirido sus acciones
hasta esa fecha (inclusive), y que figuren como accionistas en los registros de Iberclear el
17 de mayo de 2021, tendrdn derecho a participar en el indicado sistema de dividendo
Hexible.
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2 de Valore _ _
buirdn a sy 14 de mayo de 2021. Comienzo del periodo de negociacion de los derecy
- actualmen, & . gratuita. La accion Almirall cotiza “ex cupdn” (ex date).

gratuito,
- compromiso de compra de derechos asumido por Almirall

diciembre dy 31 de mayo de 2021. Fin del periodo de negociacion de derechos de asignacion gratuita.

rada el 7 de Adeuisicidn por Almirall de derechos de asignacion gratuita.

" 2 de junio de 2021. Pago de efectivo a accionistas que hayan optado por recibir efectivo.

- disposicion
yo importe a. 11 de junio de 2021. Inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones en las
bolsas espaiiolas, sujeto a la obtencion de las correspondientes autorizaciones. Los

accionistas que han solicitade acciones reciben sus acciones nuevas.

 SEPTIMO. - Aprobar el texto del Documento Informativo sobre la ampliacion de capital con
guiente: -cargo a reservas pracedentes de beneficios no distribuidos, a efectos de los articulos 26.1.e) del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, a comunicar a la CNMV. Copia del mencionado
de devechos’ ; iexzo, suscrita en la primera y dltima hoja por el Presidente y el Secretario del Consejo de
._ Administracién, se une a la presente acta de Anexo .

> compra de
OCTAVO.- Delegar indistiniamente en el Presidente del Consejo de Administracion Don Jorge

RME, en el Gallardo Ballart y en el Consejero Delegado Don Gianfranco Nazzi, con cuania amplitud fuere

e dividends
de Almirall .

uren como .

. menester, las siguientes Sfacultades.

(a) redactar, suscribiv y gestionar la publicacién de amuncios, comunicaciones ¥
derecho a notificaciones de cualquier indole relacionados con el aumento de capital social.

(b) declarar finalizado el Periodo de Negociacidn de los Derechos de Asignacion Gratuita y/o

 dividendo ' el periodo de Compromiso de Coimpra;

s acciones

berclear el (c) declarar cerrado y ejecutado el Aumento de Capital y, a estos efectos, calcular el nimero

 dividendo definitivo de Acciones Nuevas a emitir en el Aumento de Capital, declarar, en su caso, la

asignacion incompleta del Aumento de Capital y el desembolso del Aumento de Capital
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(mediante la aplicacion del saldo de la cuenta de reservas denominada "Reservqg

Volhmtarias"), asi como el importe en que se aumente el capital;

de los que la Sociedad sea titular al final del periodo de negociacion de los referidog
£0nNsE
derechos. i

‘ ' (d) renunciar a las Acciones Nuevas que correspondan a los derechos de asignacion gratuir,
i .
asiste

(¢) dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales de dlmirall, S.A., relativo o

capital social, para adecuario af resultado del Aumento de Capital; y Vi

adop
(D realizar todos los actos y trdmites necesarios para gue las Acciones Nuevas objeto del

Aumento de Capital sean incluidas en los registros contables de Ia Sociedad de Gesticn de Y P

los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal

de m
(Iberclear) y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Bearcelona,

Bilbao y Valencia.

VB

(8) realizar cuantas actuaciones y suscribir cuantos documentos publicos y/o privados fueran L F

necesarios o convemientes para cjecular y formalizar el aumento de capital otz
cualesquiera fedatarios, entidades Y organismos publicos o privades, espaiioles o

exiranjeros, incluidas las de declaracion, complemento o subsanacion de defectos u

Dr.

omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la Plena efectividad de los precedentes

/ acuerdos.

Los términos de la antedicha delegacion deberdn interpretarse en su mds amplio sentido.
[.-]

NOVENGO.- Facultar al Presidente, al Consejero Delegado y al Secretario no consejero del

Consejo de Administracién, con toda la amplitud que fuera necesaria en Derecho, para que

cualquiera de ellos pueda, de forma individual, complementar, ejecutar Yy desarrollar,
modificando técnicamente, en su caso, fodos los acuerdos anferiores, asi como para la
subsanacion de las omisiones o errores de que pudieran adolecer los mismos, Yy su
interpretacion, concediéndoles solidariamente ademds a cualquiera de ellos las mds amplias
Jacultades para realizar cucmios actos sean necesarios a convenientes para su efecucicn y
desarrollo, ast como para elevar a publico los acuerdos y lograr su inscripcion en el Registro
Mercantil, cuando ello fuese obligatorio, pudiendo a estos efectos otorgar cuamtos documentos

publicos o privados fiesen necesarios o convemientes. Asimismo, se apodera y delega en el
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iQue los referidos acuerdos, que se transcriben literalmente, han sido regular y validamente

doptados sin que hayan sido revocados ni enmendados.
jeto del :
. o . 7
srion de Y PARA QUE CONSTE expido esta certificacion con el V°B* del Pr:_:sxdente, cn Barcelona, a

ersonal mayo de 2021.

celona,

Jueran El Secretari
!l ante é
oles o . E P/ r

. Jorge Gal#do Ballart D. José Jian Pinto Sala
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Barcelona, 7 de mayo de 2021

Almirall, S.A. (ALM.MC), en cumplimiento de lo dispuesto en la L.ey del Mercado de Valores, 3
que:

La Sociedad comunica informacion relativa al dividendo flexible que se acordé. en la Junta Gg -
celebrada el 7 de mayo de 2021. '

Se acomparfia documento informativo a efectos del artlcuio 26.1.e) del Real Decreto 1310/200ﬁi«‘i:
4 de noviembre.

Pablo Divasson del Fraile
Investor Relations Department
inverscres@almirall.com
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DOCUMENTO INFORMATIVO

AMPLIACION DE CAPITAL CON CARGO A RESERVAS

PROCEDENTES DE BENEFICIOS NO DISTRIBUIDOS

ALMIRALL, S.A,

7 de mayo de 2021




1. OBJETO

La Junta General Ordinaria de accionistas de Almirall, S.A. (“Almirall” o la “Compania’)
celebrada el 7 de mayo de 2021 acordo, bajo el punto séptimo del orden del dia, aumentar g
capital social de Almirall con cargo a reservas voluntarias procedentes de beneficios no
distribuidos por un importe determinable en los términos previstos en el propio acuerdo (g}
"Aumentc”), delegando la ejecucién del Aumento en el Consejo de Administracion de Almirall,
al amparo del articulo 297.1.a) del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que

se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de
Capital”).

El Consejo de Administracion de Almirall, también en fecha 7 de mayo de 2021, ha acordado
llevar a efecto el Aumento, habiéndose fiado el valor de mercado del Aumento en

33.841.969,13 euros conforme a lo previsto en el acuerdo de la Junta General Ordinaria de
accionistas.

Conforme a lo previsto en el articulo 26.1 .e} del Real Decreto 131 0/2005, de 4 de noviembre,
no serd necesaria la elaboracitn y publicacién de un folleto en relacién con la emision y
admisién a cotizacion de las acciones que se emifan en ejecucion del Aumento “siempre gue
esté disponible un documento que contenga informacion sobre el niimero y la naturaleza de
las acciones y los motivos v detalles de Ia oferta”, funcion que desempefia & presente
documento informativo. Este documento est4 disponible en la web corporativa de la sociedad

(www.almirall.com) y en {a de CNMV {(www.cnmv.es).

2. MOTIVOS DEL. AUMENTO

El Aumento sirve como instrumento de un programa de dividendo flexible, que ofrece a los
accionistas Ia facultad de elegir entre recibir acciones de la Compafiia de nueva emisién o el
importe en efectivo equivalente al dividendo. Dicho programa de dividendo flexible es similar
a otros programas llevados a cabo en el pasado por otras compafifas cotizadas. Con el, los
accionistas de la Comparifa se benefician de una mayor flexibilidad, pues podran adaptar su
retriblicién a sus preferencias y circunstancias particulares, gozando ademas de un
tratamiento fiscal ventajoso en caso de optar por recibir accicnes nuevas.

El funcionamiento del mencionado pragrama de dividendo flexible se describe a continuacion,

Cada accionista recibira un derecho de asignacion gratuita por cada accion de Ia Compafiia

N, de que sea titular. Esos derechos serdn negociables y podran ser transmitidos en las Bolsas

de Valores espariolas durante un Plazo de 18 dias naturales, finalizado el cual los derechos

se convertiran automaticamente en acciones de la Compania de nueva emision, Cada
accionista podra escoger entre las siguientes opciones:

() Recibir nuevas acciones de la Compafifa. En este caso, se asignaran al accionista

gratuitamente las acciones nuevas que correspondan al nlimero de derechos de los que sea
tituiar. La asignacion de acciones no esta sujeta a retencion.

(i) Percibir efectivo eguivalente al dividendo. A tal efecto, la Compafila asumird un
compromiso irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita recibidos
gratuitamente por los accionistas a un precic fijo. Esta opcion se concede dnicamente a los
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Sistermas de Reglstro, Compensacion vy Liguidacion de Valores, S.A.
o de 2021, y Unicamente por los derechos de asignacion que les'§

Vender sus derechos en el mercado. Al ser los derechos negociables, los accionistas
r decidir venderlos en el mercado durante el periodo de negociacion gue se indica en el
'pa .do 3.5 siguiente al precio al que coticen en cada momento y no al precio garantizado
cido por Almirall. Asimismo, los accionistas podran combinar las opciones anteriores en

rdado ion de sus necesidades.

1o en

ria d accionistas que no comuniquen su decisién recibiran el nimero de acciones nuevas que
]

orrespondan.

ETALLES DE LA OFERTA
mbre, .

sion y
re que -
73 de
sente

Niometo de acciones a emitir y nGmero de derechos necesarios

n ap_l'icacién de las formulas previstas en el apartado 2 de! acuerdo de Aumento, se han
sstablecido los siguientes extremos del Aumento:

tedad  El nimero de acciones a emitir en el Aumento es de 2.581.385. Los accionistas que
“hayan adquirido sus respectivas acciones de Almirall no mas tarde dej dia 13 de mayo
“de 2021, y que figuren como accionistas en los registros de lberclear el 17 de mayo de
© 2021, recibirdn un derecho de asignacion gratuita por cada accion Almirall de la que
alos sean Yitulares. Por tanto, tales accionistas tendran derecho a recibir una accion nueva
noel “ por cada 69 acciones antiguas de las que sean titulares la indicada fecha.
imilar
), los El indicado numero de derechos se ha calculado como se sefiala a continuacion,
ar su “teniendo en cuenta que el nimero de acciones en circulacion a esta fecha (NTAcc) es
e un ~ de 178.115.627, el Importe de la Opcion Alternativa es de 33.841 889,13 euros, segiin

se ha indicado, y que la cotizacién media de la accion de Almirall en el plazo previsto en
el acuerdo de Aumento (PreCot) es de 12,930 euros:

Nam. derechos = NTAcc / (Importe Opcion Alternativa / PreCot) = 178.115.627 /
(33.841.969,13 / 12,930) = 69 derechos {redondeado al ndmero entero superior).

El nimero de acciones a emitir en el Aumento es de 2.581.385. No obstante lo anterior,
el niimero de acciones que efectivamente se emita podra ser inferior, pues dependera
del namero de derechos que sean adquiridos por Almirall en virtud de su compromiso
de compra. Almirall renunciara a los derechos de asignacién gratuita adquiridos en virfud
de dicho compromiso, per Jo que Gnicamente se emitiran las acciones correspondientes
a los derechos de asignacién gratuita no adquiridos por Almirall en ejecucion de aquel.
Ese nimero resulta de la siguiente formula: NAN = NTAcc / Num. derechos =
178.115.827 / 689 = 2.581.385 acciones nuevas.
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" Para asegurar que el nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios pararecibyy =« 1

" Una accién nueva y el nimero de acciones a emitir fuesen niimeros enteros, Grupo Plafin, !
S.A., accionista mayoritario de Almirall, ha renunciado a 62 derechos de asignacign [ 9
gratuita, correspondientes a 62 acciones Almirall de sy propiedad. : o

3.2, Importe del Aumento v reserva con cargo a [a que se realiza 4
A la vista de! nimero de acciones a emitir antes indicado, el importe maximo del Aumento A
asciende a 309.766,20 euros. E importe en que efectivamente se aumentara el capital socig| Z_ 2
dependera del nimero de acciones que finalmente se emitan. £l Aumento es lberado y, camo ; ¢
tal, no comporta desemboiso alguno para los accionistas. Ej importe del Aumento se cargarj e 3
confra la cuenta de reserva de libre disposicién denominada “Reservas Voluntarias”,
procedente de beneficios no distribuidos, » 3
d
3.3. Precio dei compromiso de compra de derechos
‘ - 1
El precio del compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por Almirall es de 0,185 B
euros brutos por derecho, que resulta de la férmula prevista en el Aumento:
© 35.A
Precio de Compra = PreCot / (Num. derechos + 1) = 12,930/ (69 + 1) = 0,18471 = 0,185
(redondeado a la milésima de euro mas cercanay, en caso de la mitad de una milésima de - Llosd
euro, a la milésima de euro inmediatamente superior). . respe
acciol
A estos efectos, el PreCot es Ja media aritmética de los precios medios ponderados de la derec
accion de la Sociedad en las Bolsas espafiolas en lag 5§ sesiones bursétiles anteriores al una d
acuerdo del Consejo de Administracion de llevar a efecto el aumento de capital (esto es, las :
sesiones de los dias 30 de abrily 3, 4, 5 ¥ 6 de septiembre de 2021), redondeado a la milésima Durgr
de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la milésima de eyro = Acciol
inmediatamente superior. dereg
£ acciol
En consecuencia, los accionistas que deseen recibir su remuneracién en efectivo, podrdn ©  de ds
vender sus derechos de asignacion gratuita a Almirall a un precio bruto fijo de 0,185 euros. - decis:
progr
3.4. Calendario L en las
El calendario previsto para Ia ejecucién del Aumento es ef siguiente: er:i’
® 13 de mayo de 2021: publicacion del anuncio del aumento de capital en el BORME, en el 2021,
que se hara constar como fecha de referencia para participar en el sistema de dividendo = l-as ¢
flexible e} 13 de mayo de 2021 (iast frading date), asi como que los accionistas de Almirall ~~  9asta
que hayan adquirido sus acciones hasta esa fecha {inclusive), y que figuren como con |
accionistas en los registros de [berclear el 17 de mayo de 2021, tendran derecho a recibi
participar en el indicado sistema de dividendo flexible. - fibera
13 de mayo de 2021. Fecha de referencia para participar en e/ sistema de dividendo En te
flexible (last trading date). Los accionistas de Aimirall que hayan adquirido sus acciones _ﬁ;
nasta esa fecha (inclusive), y que figuren como accionistas en los registros de Iberclear C i Fel
el 17 de mayo de 2021 , tendran derecho a participar en el indicado sistema de dividendo -

fiexible,
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de mayo de 2021. Comienzo del periodo de negociacion de los derecics
'xta La accion Almirall cotiza "ex cupdn” (ex date). :

prormiso de compra de derechos asumido por Aimirall.

4'de mayo de 2021. Fin del periodo de negociacién de derechos de asignacitn gratuita.
dquisicion por Almirall de derechos de asignacion gratuita.

& junio de 2021. Pago de efectivo a accionistas que hayan optado por recibir efectivo.

argara g_-:_s,_j'unio de 2021. Renuncia por Almirall a los derechos adquiridos. Cierre del Aumento.

arias”, .
10 de junio de 2021. Tramites para la inscripcion del Aumento y la admisidn a cotizacién

s nuevas acciones en las bolsas espafiolas.

_.-1"d'e junio de 2021. Inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones en las

0,185 Isas espafiolas’,

sianacion de derechos y procedimiento para optar por efectivo o acciones nuevas

0,185

na de 05 erechos de asignacién gratuita se asignaran a los accionistas que hayan adquirido sus

51 ';twas acciones de Almirali na mas tarde del dia 13 de mayo de 2021 y que figuren como

istas en los registros de Iberclear el 17 de mayo de 2021. El periodo de negociacion de
chos comenzara el dia habil bursatil siguiente a la antes indicada /ast rading date y tendra
;'duracién de 18 dias naturales (del 14 al 31 de mayo de 2021).

de la
res al
5, las

3sima urante el periodo de negociacion de derechos, los accionistas podran optar por efective o

fnes nuevas en los términos anteriormente indicados, asi como adquirir en el mercado

 eLro
10s de asignacidn gratuita suficientes y en la proporcion necesaria para suscribir
iones nuevas. No obstante, los accionistas gue deseen aceptar e compromiso de compra
ydran érechos de Almirall y recibir efectivo al precio fijo garantizado deberan comunicar su
0s. ecision no mas tarde del 24 de mayo de 2021. Para decidir enire las opciones que ofrece el
arama de dividendo flexible de Almirall, los accionistas deberan dirigirse a las entidades
'i]ue tengan depositadas sus acciones de Almirall y los derechos de asignacion gratuita
pondientes a éstas. En particular, si desean recibir efectivo al precio fijo del compromiso
ompra de derechos de Almirall, deberan comunicario no mas tarde del 24 de mayo de
en el 7021, A falta de comunicacion expresa, los accionistas recibirén acciones de Almirall nuevas.
2ndo ntidades depositarias de las acciones podran repercutir a los accionistas comisiones o
niral! os por la asignacién de acciones o venta de derechos de asignacién gratuita, de acuerdo
0mo leg:s!acson vigente. La ausencia de comunicacion expresa implicara que el accionista
ho a ecibira el nimero de acciones nuevas en la proporcidn que le corresponda totalmente
2ndo ode caso, los accionistas deberan considerar los aspectos fiscales (y, en particular, la
nes
lear
ndo echa esfimada, Sujeto a la obtencion de las autorizaciones oporiunas |
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existencia de retenciones, en su caso) aplicables a cada una de las opciones del programé
de dividendo flexible de Almirall, que se describen brevemente en el apartado 5 posterior B
aumento de capital se efectda libre de gastos y comisiones para los suscriptores en CUEntog;
la asignacion de las nuevas acciones emitidas, asumiendo Almirall los gastos de emmmn
suscripcion, puesta en circulacidn, admision a cotizacion y demas conexos. '

4. NUMERO Y NATURALEZA DE LAS ACCIONES A EMITIR

4.1. Yaior nominal, tipo de emision vy representacidn de las acciones

Las acciones nuevas gque se emitan en el Aumento seran acciones ordinarias de 0,12 eumsf{
de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, ]_;,s'i
nuevas acciones se emitiran a un tipo de emision de 0,12 euros, esto es, sin prima de emisié;
y estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribui.
a ia Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion gg

Valores, S.A.U. (Iberclear) y a sus entidades participantes.

4.2. Reserva con cargo a la que se emiten las acciones y balance gue sirve de base a la :

OEETHCION

El Aumento es liberado y, como tal, ne comporta desembolso alguno para los accionistas, Bl
desembolso se realizara integramente con cargo a la reserva de libre disposicion denominada:
“Reservas Voluntarias®, procedente de beneficios no distribuidos, cuyo importe a 31 de

diciembre de 2020 ascendia a 1.025.556.571,10 euros.

El balance que sirve de base al Aumento es el correspondiente a 31 de diciembre de 2020,
que fue auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con fecha 19 de febrero de-.
2021 y aprobado por la Junta General Ordinaria de accionistas de 7 de mayo de 2021 bajoel-

punto primero de su orden del dia.

4.3. Acciones en depdsito

Finalizado el periodo de negaciacion de los derechos de asignacidn gratuita, las acciones -
nuevas que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a Almirall se .
mantendran en depésito a disposicién de quienes acrediten la legitima fitularidad de los -
correspondientes derechos de asignacion gratuita. Transcurridos 3 afios desde |a fecha de -
finalizacién del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, las acciones
que aun se hallaren pendientes de asignacién podran ser vendidas de acuerdo con lo -
dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, por cuenta y riesgo de los
interesados. El importe liquido de la mencionada venta serd depositado en el Banco de |

Espafia o en la Caja General de Depdsitos a disposicion de los interesados.

4.4. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirén a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos
que ias acciones ordinarias de Almirall actuatmente en circulacion a partir de ia fecha en que

el aumento se declare suscrito y desembelsado, lo que se prevé que suceda el 3 de junio de
2021,
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(¢ almirall

mision a cotizacién

licitara la admisién a negociacién de las acciones nuevas del Aum
ares de Madrid, Barcelona, Bilbac y Valencia, a fraves del Sistema §
g‘ét'ﬂ' (Mercado Continuo). Sujeto a la obtencion de las autorizaciones
to que la negociacién ordinaria de las nuevas acciones en las bolsas &

S
ence previsivlemente no mas tarde del 11 de junio de 2021.

"'ye a continuacion una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en Espana de
con la legislacion espafiola en vigor a las distintas opciones con las que cuentan los
ta5. Tal descripcion no constituye asesoramiento fiscal ni comprende todas las
ideraciones de orden tributario que puedan ser relevantes para un accionista en funcién
us circunstancias particulares. Se aconseja pues a los accicnistas que consulten a sus
ores acerca del tratamiento fiscal que les resuite aplicable. Los accionistas no residentes
pafia deberan también contrastar con sus asesores fiscales los efectos derivados de las
ntas opciones relacionadas con la ejecucién del Aumento de Capital, incluyendo el
ho a la aplicacion de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion

scritos por Espafia.

‘entrega de las acciones consecuencia del Aumento de Capital tendra, para los accionistas
‘sean contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de jas Personas Fisicas ("IRPF”) y del
uesto sobre la Renta de no Residentes (IRNR”) sin establecimiento permanente en
fia, la consideracion de entrega de acciones liberadas y, por tanto, no tributaran por ello
| momento de su adquisicion. Por ende, la entrega de tales acciones nuevas no estard

a cuenta. El valor de adquisicién, tanto de las acciones nuevas

jeta a retencion o ingreso
‘das como consecuencia del Aumento de Capital como de las acciones de las que

ocedan, resultara de repartir el coste total entre el nimero dé titulos, tanto los antiguos como
liberados que correspondan. La antigiledad de tales acciones liberadas serd la que

‘esponda a las acciones de las que procedan.

0s accionistas que sean contribuyentes del Impuesto sobre Scciedades (*1S") y del IRNR con
establecimiento permanente en Espafia, en la medida en que tal establecimiento clerre un
clo mercantil complete, tributaran conforme a lo que resulte de la normativa aplicable,
lendo en cuenta, en su caso, lo dispuesto en la Resolucién de 5 de marzo de 2019 del
tituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, por la que se desarrollan los criterios de
P _Sentacién de los instrumenios financieros y otros aspectos contables relacionados con la
egulacion mercantil de las sociedades de capital (la “Resolucion ICACT), de obligatoria
plicacion para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2020.

En el supuesto de que los accionistas vendan sus derechos de asignacion gratuita en el
reado, el importe obtenido en la transmision al mercade de dichos derschos tendra el

2gimen fiscal que se indica a continuacién:

En e! IRPF y en el IRNR sin establecimiento permanente, el importe obtenido en la
transmisién en el mercado de los derechos de asignacién gratuita tendra la consideracian

gl
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de ganancia patrimonial para el transmitente. Dicha ganancia patrimonial estara SUJeta a

retencion a cuenta del IRPF al tipo impositivo correspondiente. Esta retencian se

practicara por la entidad depositaria correspondiente v, en su defecto, por el mtermed[ana'f;

financiero o el fedatario publico que haya intervenido en la transmision.

» EnellSyenIRNR con establecimiento permanente en Espafia, en la medida en que ga -
cierre un ciclo mercantil completo, se tributara conforme a lo que resulte de la normatiya
aplicable teniendo en cuenta, en su caso, lo dispuesto en la Resolucian de 5 de marzo de
2019 del Instifuto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan g E
criterios de presentacién de los instrumentos financieros y otros aspectos contables -
relacionados con la regulacion mercantil de las sociedades de capital (la “Resolucian
ICAC”), de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de -

2020.

En el supuesto de que los titulares de los derechos de asignacién gratuita decidan acudir gl .:35.

Compromiso de Compra, el régimen fiscal aplicable al importe obtenido en la fransmisién a

Almirall de los derechos de asignacion gratuita ostentados en su condicién de accionistas serd
equivalente al régimen aplicable a los dividendos distribuidos directamente en metalico v, por k.

tanto, estaran sometidos a la retencion a cuenta de impuestos correspondiente.

Reiteramos en lo menester que este analisis del régimen fiscal ni constituye asesoramiento
fiscal ni explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las distintas opciones

relacionadas con el programa de dividendo flexible de Almirall. No se detallan, especialmente,

las consecuencias que se pueden producir en sus paises de residencia para aquellos
acclonistas que no sean residentes en Espafia a efectos fiscales. Por ello, se recomienda que
los accionistas o titulares de derechos de asignacién gratuita consulten con sus asesores
fiscales el impacto fiscal especifico del sistema de retribucion propuesto, teniendo en cuenta ._:f
sus respectivas particularidades, y que presten atencién a las modificaciones que pudieran -

producirse tanto en la legislacion vigente en cada momentos como en sus criterios de

interpretacion, maxime habida cuenta lo anteriormente referido en relacion con la Resolucitn
del ICAC de 5 de marzo de 2019,

En Barcelona, a 7 de mayo de 2021.
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inistracio
30100 especial de facultades realizada a su favor por el Consejo dg|A

C_bmpaﬁia en fecha 7 de mayo de 2021, adopta las siguientes

DECISIONES

IERA.- Declarar finalizado el periodo de negociacion de los derechos de
> griaci6n gratuita correspondientes al aumento de capital social acordado por la Junta
s de Accionistas el 7 de mayo de 2021, y posteriormente gjecutado por el
Sonsejo de Administracion el mismo 7 de mayo de 2021 (el “Aumente de Capital”).

te el plazo establecido al efecto, los accionistas titulares del 35,65% de los
Jos de asignacién gratuita han aceptado el compromiso irrevocable de compra de
os asumido por Almirall. En consecuencia, Almirall ha adquirido 63.494.463
os por un importe bruto total de 11.746.4'75,66 euros.

GUNDA- Almirall renuncia a todos los derechos de asignacién gratnita que ha
quirido en aplicacién del Compromiso de Compra asumido en el Aumento de Capital

r tanto, a las Acciones Nuevas a ellos correspondientes.

di'__ onalmente, a los efectos de que el nimero de Accicnes Nuevas a emitir fuera un
u_;‘;_iéro entero, el accionista Grupo Plafin, S.A. ha renunciado a 27 derechos de
ignacién gratuita de su propiedad v, por tanto, & las Acciones Nuevas a ellos

rrespondientes.

s opciones
ecialmente;

RCERA.- Declarar la asignacién incompleta del Aumento de Capital, quedando

0 en cuenta e : :
' emitidas y asignadas 1.661.175 Acciones Nuevas.

te pudieran

criter : '

Rees];?jcic'!e UARTA.- Las 1.661.175 Acciones Nuevas resultantes del Aumento de Capital
on tedan integramente desembolsadas mediante la aplicacién del saldo de la cuenta de

eservas denominada “Reservas Voluntarias”, en la cuantia de 199.341 euros.

QUINTA.- Declarar aumentado el capital social de Almirall en un importe nominal de
99.341 euros, mediante la emision y puesta en circulacién de 1.661.175 Acciones
uevas ordinarias de 0,12 euros de valor nominal cada una, sin prima de emision,
esentadas mediante anotaciones en cuenta, de la misma clase y setie que las
almente en circulacién y que son asignadas a los titulares de derechos de asignacidn
ituita que no han sido renunciados conforme a lo indicado anteriormente. Se deja sin
fecto la parte del Aumento de Capital no asignada ni desembolsada, que asciende a
10.425,20 euros.

EXTA.- Desicnar a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
‘Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonat (Iberclear) como entidad
encargada de la llevanza del registro contable de las Acciones Nuevas.

 SEPTIMA- Modificar el articulo 5° de los Estatutos Sociales para adaptarlo al nuevo
“¢apital social resultante, quedando ¢l mismo redactado como sigue:
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Articulo 5.- Capital Social y Acciones

El Capital Social es de veintisin millones quinientos setenta y tres mil doscientys -
dieciséis euros con veinticuatro céntimos de euro (21.573.216,24 Euros). Esig -
dividido en 179.776.802 acciones ordinarias, de 0,12 Euros de valor noming] -
cada una de ellas, pertenccientes a una tmica clase y serie y numeradas -
correlativamente del nimero 1 al 179.776.802, ambos inclusive. Todas g5
acciones se encuentran integramente suscritas y desembolsadas y otorgan a sus
titulares los mismos derechos.

OCTAVA.- Proceder a solicitar la admisién a negociacion de las 1.661.175 Acciones
Nuevas emitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través de}
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) y a selicitar ante los organismes
competentes la inclusién en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal -
(Iberclear) de las Acciones Nuevas, haciéndose constar expresamente el sometimiento
de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsay,
especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial, y
que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusién de la cotizacién de las
acciones de Almirall, ésta se adoptard con Jas mismas formalidades que resulten de
aplicacién y, en tal supuesto, se garantizard el interés de los accionistas que se opongan
o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
de Capital y disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
del Mercado de Valores y disposiciones que la desarrollen.

Y para que conste y a todos los efectos oportunos se emite el presente documento en
Barcelona, a 31 de mayo de 2021.

Fdo.- Por AL L, S.A.
Dr. Jorge Gallafdo Ballart
Presidente del Consejo de Administracion
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Almirall, S.A.:

- Informe sobre Ias cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Almirall, 'S.A. (la Sociedad), que comprenden el balanceé:
de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonjg
el estado de flujos de efectivo y 2 memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fegk

imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 =
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fechy:
conformidad con el marco normativo de informacian financiera que resulta de aplicacion (que se -
; identifica en la nota 2 de la memoria) y, en'particular, con los principios y criterios contables :
' contenidos en el mismo. )

‘ En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos signiﬁcaﬁvos,ag

] Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la activide
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerda con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la:
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe. :

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos 6
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones ¢
- circunstancias que, de acuerdo con Io establecido en Ia citada normativa reguladora, hayan afectac%:;z
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. E

Consideramos que la evidencia de audioria que hemos obtenido proporciona una base suficiente )*
adecuada para nuestra opinion. :

J Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesiona
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actuai .
J Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en s
conjunto, y en la formacion de nuestra opinian sobre estas, y no expresamos una opinién por
] separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafna 12
J Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, Www.pwe.es :

R. M. Madrid, hoja B? 250-1, folio 75, tome: 9,267, libro 5.054, seoeion 2%
Inscrits en el ROA.C. con ef nimero $0242 - CIF: B-79 024290

74




A esE T )

SRETTAR

Cuestiones clave de fa auditoria
Valoracién de inversiones en emp
grupo y asociadas a largo plazoe

resas del

Las inversiones financieras en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo gue se
detallan en la nota 8 de las cuentas anuales
adjuntas (1.312 millones de euros en
instrumentos de patrimenio y 163 millones de
eurcs en créditos concedidos a empresas del
grupo a largo plazo al 31 de diciembre de
2020) representan aproximadamente un 61%
‘del total de los activos de la Sociedad.

Nos centramas en ssta area debidc al valor
neto contable relevante de dichas inversiones,
'y porque la evaluacion por parte de la
direccion y los administradores de la Sociedad
e si hay indicios de deterioro y, en ese caso,
“de su valor recuperable, implica juicios y
' estimaciones importantes, principalmente
“sobre los resultados futuros de las
mencionadas sociedades participadas.

Durante el sjercicio 2020, tal y como se indica
en la nota 8 de ia memoria adjunta, la ,
actividad de la sociedad dependiente Almirall,
-/ LLC (sociedad participada al 100% a través de

" la sociedad participada directa Almirall, inc.),

- s& ha visto afectada negativamente por los

" aspectos indicados en dicha nota de la

* memoria y cuyo impacto se ha reflejado en la

cuenta de resultados del ejércicio 2020, y que

han supuesto una reduccion en las

perspectivas financieras de las variables

- indicadas en dicha nota para los proximos

- ejercicios respecio a las previstas en el plan
de negocio previo y la reevajuacion del plan de

negogio previsto-para los proximos afios. La

realizacion dé ia prueba de deterioro en base

al nuevo plan de negocio revisado sobre dicha

filial ha supuesto ¢l registro de una dotacion a

la provision par deterioro de la participacion de

Almirall Inc. por importe de 93 millones de

euros.

Asimismo, con relacidn a la valoracion de la
inversién en Almirall Internationa! B.V., al
cierre del ejercicio 2020 Ia saciedad ha
revertido provision por deterioro por importe de
12,5 millones de euros tal y como se indica en
la nota 8.

Evaluamos y cuestionamos |a composicion de las
previsiones de flujos de efegtivo futuros utilizadas
por{a Sociedad que sirvieron de base en sus
célculos, asi como el procesc mediante el cual se
prepararon, incluida su consistencia con los
planes de negocio aprobados por fa direccion de
fa Sociedad.

Comparamos los resultados reales del ejercicia
corriente con las cifras del ejercicio 2020 incluidas
en las previsiones de! afio anterior para evaluar el
grado de cumplimiento de las mismas, asi como
la correspondiente adaptacion, en su caso, de los
flujos futuros en las previsiones de este afio en
base a la desviacion observada en el ejercicio
corfiente.

También cuestionamos |as hipolesis de ia
direccién en las previsiones de:

lasas de crecimiento y margenes brutos a
largo plazo, su consistencia con los datos
histaricos recientes, asi como su
commesponderncia con presupuestos
recientes aprobadas por la direccion para
cada sociedad del grupo o asociada; y

el tipo de descuento, evaluando el coste
del capital para la entidad, asi como
considerando factores especificos del pals,
para lo cual nos hemos apoyado en la
colaboracién de nuestros especialistas en
valoraciones.

Asimismo, para todas las pruebas de deterioro
sobre |as inversiones en empresas del grupoy
asociadas, hemas comprobado la adecuada
aplicacién de la metodologia asi como los
calculos artméticos. '

Por (iltimo, hemos comprobado, asimismo, los
desgloses correspondientes a inversiones en
empresas del grupo y asociadas en las cuentas
anuales adjuntas.
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Los analisis de recuperabilidad de las

estiones clave de iz auditoria
inversiones en sociedades dei grupo y
asociadas se basaron en proyecciones
financieras de flujos de efectivo para cada una
de las inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo, y segln fas -
principales hipotesis descritas en las referidas
notas de las cuentas anuaies.

Moo en el ue se han fratad

- cuenta las directrices de la direccién de Cargs

hap:trata 0 a3
Encontramos que, en general, las principa)
hipotesis estaban soportadas, son Consisten,
con la trayectoria experimentada por los ney,
en los ejercicios anteriores y en su caso
consideran las nuevas circunstancias, y tianes

futuro. ’

Recuperabilidad de aclivo por impuesto
diferido .

Taly como se indica en lanota 18 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, al
31 de diciembre de 2020 la Saciedad tiene
reconocido un active por impuesto diferido por
un importe total de 210 millones de euros, que
representa aproximadamente el 8% de! total
aclivo, y esta constituido principalments por
188 millones de euros de deducciones de
investigacién y desarrolio generadas y
pendientes de aplicar por el grupo fiscal
espafiol en el Impuesto sobre Sociedades.

La recuperabilidad de estos activos por
impuesto diferido es analizada anualmente por
la direccion y administradores de la Sociedad
conforme a la mejor estimacion de bases
imponibles para los préximos 10 afios, por
considerd éste como ef [imite temporal
razonablemente previsible, a pesar de que
algunas de tas deducciones venzan en fechas
posteriores a dicho herizonte temporal.

Para ello, la direccion ha elaborado unas
proyeccicnes de resultados estimados del
grupo fiscal espaniol para los proximos 10
anos, teniendo en cuenta la cartera de
productos y estructura def grupo actual, vy,
adicionalmente, considerando las
posibilidades de planificacidn que permite la
legislacion fiscal aplicable.

El analisis de la recuperabilidad del activo por
impuesto diferido se considerd una cuestion
clave en nusestra auditoria por cuanto el mismo
requiere de un grado de juicio v estimacicn
significativos dada que la realizacion de
ganancias fiscaies depende de bensficios
fiscales futuros y hay incerfidumbres
inherentes involucradas en ias previsiones,
que son la base de la evaluacion de la
recuperabilidad.

1

En esta area nuestros procedimientos de
auditoria han consistido primeramente enla
comprobacian de ia corespondencia de las
proyecciones de resultados del grupo fiscal
espaiiol con los planes de negocio aprobadogy
la direccién de la Sociedad. Adicionalmente,
todo el periodo proyectado, hemos cuestionag:
las principales hipétesis clave de las tasas da ¢
crecimiento y de los mérgenes de beneficio qu
dan soporte a dichas prayecciones.

Muestros procedimientos de auditoria sobre a5
proyecciones futuras han incluido también Ia
evaluacion del grado de aclerto de este proces
de prevision en el pasado a través del anafisisé
grado de cumplimiento de las estimaciones de
negocio referidas al grupo fiscal espafiof en slg
commiente. Asimismg, con la colaboracion de
nuestros propios especialistas fiscales, hemos
contrastado las hipétesis clave de célculoenfa
aplicacion futura de los éréditos fiscales de
acuerdo con la normativa fiscal actualmente
vigente aplicable para los préximos ejercicios.

En relacién a los procedimientos descritos, no :
hemos detectado inconsistencias ni omisiones &
informacién significativas.
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' racuﬁn del actwo ﬁnanciero denvado de la
operacion con AstraZeneca

‘Cormo consecuencia de |a operaclén con
traZeneca llevada a cabo en noviembre de
2014, Almirall, S.A, firmd un acuerdo con
raZeneca UK Limited a través del cual le
ransfirio los derechos de parte de su
franquicia respiratoria asi como personal para
fa-comercializacion de la misma, constituyendo
la'venta de un negocio.

Con fa firma de dicha operacién de venta, se
‘acordaron la recepcion de unos cobros al
contado y otros aplazados en funcion del
‘cumplimiento de ciertos hitos comerciales y
valumen de ventas futuras de preductos bajo
dicha licencia que se estiman hasta el afio
-2035. Atendiendo a las caracteristicas
‘especificas para el cobro de esta venta de
negocio, motivo el reconocimiento de un activo
nanciero por el derecho de cobro futuro,
valorado a vaiar razonable con cambics
futuros en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La valoracion inicial se realizo en base a un
estudio realizado en su momento por un
experto independiente, el cual es actuzalizade
intemamente por la Sociedad al cierre de cada
ejercicio, con variaciones de valor razonable
registradas contra la cuenta dé pérdidas y
ganancias del gjercicio.

Tal y como se indica enja nota @ de'la
memoria adjunta, este activo financiero
‘asciende-a 105 millones de euros (85 millones
a largo plazo y 20 miliones a corto plazo) al 31
de diciembre de'2020, habiendo registrado un
impaclo en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2020 por variacion del valor
razonable respecto al ejercicio anterior de un
ingreso antes de impuestos de unos & millcnes
de euros. La valoracion de este activo
financiero esta sujeto a juicios y estimaciones
. relevantes de la direccién, y en la nota 4 de la
memoria se indican los términos de las
principales hipotesis de célculo, asi como un
analisis de sensibilidad sobre Ias mismas.
Dada la significatividad de los importes, asi
como el grado de juicio y estimacion requerido
para la determinacién de su valor en el
balance al cierre del ejerciclo, y por tanto de
$us impactos en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio, consideramos como
cuestién clave en nuestra auditoria.

FW@@ %86

En nuestra auditoria realizamos pruebas sobre el
proceso de la direccion en la determinacion de
las probabilidades, asi como de las hipdtesis
financieras utilizadas para la valoracion del activo
financiero pendiente de cobro derivado de la
operacion con AstraZeneca UK Limited.

A nivel sustantivo realizamos una comprcbacion
principalmente de los siguientes aspectos
relevantss:

e Calculo aritmétice de iz valoracion del activo
financiero.

e Consistencia de la asighacion de
probabilidades de éxito a los distintos hitos
en contraste con la asignacidn realizada en
el estudio inicial realizado por los experios
independientes, vy teniendo en cuenta la
experiencia desde entonces.

» Tasa de descuento, evaluando el coste del
capitai para la entidad, asf como
considerando factores especificos del active
financiero en cuestién y.de los paises donde
se comercializa el producto por parte de
AstraZeneca UK Limited, para lo cual nos
hemos apoyado en la colaboracion de
nuestros especialistas en valoraciones.

= Evaluacién de las proyecciones de ventas
futuras previstas de los productos bajo fa
licencla, a partir de informacion de ventas
histéricas suministrada por AstraZeneca UK
Limited.

Asimismo, hemos comprobado que en los afios
transcurridos desde su reconocimiento inicial
(2014), no se han producido hasta [a fecha
reversiones negativas de valer significativas por
incumplimiento de hipdtesis o estimaciones,
como evidencia cbietiva del grado de acierto
conservador de las estimaciones realizadas por
ia direccion al respecto.
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A51m|smo hemos comprobado 10s desgloy.
las cuentas anuales adjuntas, en relacin
especificamente a los analisis de sensibiig:
ta valoracion realizada por la Sociedad anie -
posibles variaciones planteadas sobre |ag
principales hipdtesis utilizadas en 1a
determinacion del valor razonable del asty
financiero al 31 de diciembre de 2020. Defg
ello no se han identificado diferencias
significativas ni omisiones de informacion
relevantes. g

Parrafo de énfasis

Llamamos |a atencion sobre la nota 26 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, en Ea i
describe la situacion creada por la crisis sanitaria ocasionada por el coronavirus (Covid-19), qu
producido durante el ejercicio, asl como una evaluacion de las medidas adoptadas ydelos
principales impactos que a fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas esta teniends:
situacién para la Sociedad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestioy

Ofra informacion: Informe de gestidn

La otra infermacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Socnedad y no forma parte integran:
las cuentas anuales.
Nuestra opinidn de audiioria sobre las cuentas anuales no cubre el.informe de gestitn. Nuestra:
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestién se encuentra definidae
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles d:ferenca'
sobre fa misma:
Un nivel especifico que resulta de aplicacion al-estado de la informacidn no financiera, s
como a determinada informacién incluida en el Informe Anuai de Gabierno Carporativo,
se define en el art. 35.2. b) de Ia Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en
comprobar tinicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de gestién!
su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondlente al informe separadﬂ
sobre la informacion no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso conlrarlﬂ.
informar sobre ello. .

a)

b) Un nivel generat aplicable al resio de la informacion incluida en ef informe de gestién, CI"E
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuer.
anuales, a partir del conocimiento de fa entidad obtenido en la realizacién de ta auditoria #
citadas cuentas y sin incluir informacion dislinta de la obtenida como evidencia durante la. .
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del infe.
de gestion son conformes a la normativa que resutta de aplicacion. Si, basandonos enel
trabajo que hemos realizado, cancluimos que existen incorrecciones materiales, estames
obligados a informar de ello.




Sobre la base del trabajo reallzado, segin o desgrito anteriormente, hemos ¢co

forme de gestion incluye una referencia relativa a que la informacion no finan
apartado a) anterior se presenta en el informe de gestion consolidado del Grupo Almirali del quela %
Sociedad es la Sociedad dominante, que la mencionada informacion del JAGC se incluye en el
informe de gestién y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con
1a de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y preseniacion son conformes z la
fiormativa que resulta de aplicacién.

esponsabilidad de los administradores y de la comision de auditorfa en relacion con las
‘cuentas anuales

os administradores son responsables de formular las cuentas anuales adiuntas, de forma qgue
xpresen |a imagen fiel del patrimenio, de 1a situacion financiera y de los resultados de la Socledad,

e conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
et control interno que consideren necesario para permitir a preparacion de cuentas anuales libres de
ncorreccion material, debida a fraude o error.

“En la preparacion de las cuentas anugales, los administradores son responsabies de la valoracléon de
la' capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcicnamiento y utiizando el principio
‘contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencian de liquidar la
:ociedad o de.cesar sus operaciones, 0 bien no exista ofra alternativa realista.

La comisian de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacién
e las cuentas anuales.

' Responsabilidades del auditor en relacién con la auditeria de las cuentas anuales.

‘Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
‘estan libres de incomeccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

“gantiene-nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
* conformidad con la normativa regutadora de ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
 razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Come parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda Ia auditoria. Tambien:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, va que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciongs intencionadamente

erroéneas, o la elusién del control interno.

jonos en g
3, estam
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de dise%
procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcion de las circunstancias, y g,
finalidad de expresar una opinién scbre la eficacia del control interno deia entidad.

a Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de lag
estimaciones contables y la correspondiente informacion revetada por los administradorg

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio og
de empresa en funcionramiento y, basandonos en la evidencia de auditoria cbtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos ooy
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ja Sociedag
continuar como empresa en funcionamiento. Si conciuimos que existe una incertidumbre -
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro infarme de auditoria sobre la -
corespondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si-dichas revelaciones n.
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan @
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria: Sin embg
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser uns |
empresa en funcionamiento. ;

s Evaluamos la presentacidn global, la estructura y ef contenido de las cuentas anuales, |nc&zﬁ:
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos:
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. :

Nos-comunicamos con la comisién de auditoria de 12 entidad en relacion con, entre otras cuest
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y ios hallazgos significatives
auditorfa, asfi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en e
franscurso de la auditoria. '

También proporcionamoes a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos -
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, ¥ nos hemos .
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan s
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objefo de comunicacion z la comision de auditoria de la entidzt
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de Jas cuentas anuaks’
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. :

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legaiest
reglamentarias prohiban revelar plblicamente ta cuestion. '

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adiciﬂﬂsz
para la cormisién de auditoria de la Sociedad de fecha 19 de febrero de 2021,

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas en su reunién celebrada el 24 de julio de 2020 norﬂb[é i
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditores de la Sociedad por un periodo de un afit
para el efercicio finalizade el 31 de diciembre de 2020,
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dn anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accio Voke
s tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de fg
jesde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. '

Servicios prestados

Collegi

|de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

Francisco Joaquin Ortiz Garcia (20240)

PricawaterhouseCoopara
Auditores, 3.1

19 de febrero de 2021
. 2021 Ndm. 202100141
IMPORT COL-LEGIAL: 56,00 EUR
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Almirall, S.A.

Cuentas Anuales correspondientes a! ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 e
Informe de Gestion

0 anual terminado &

(Expresado en Miles de Euros)

§ %1 de diclembre

Balance corraspondienta al ejerdic

1. T




S A s e T

™

PAPEL EXCLUSIVO.

inE

eIquels|p op |£

esqua3Ip Bp T

A
x@ 8p |.¢ & OpeulLa) oi12J8le [ap Se(BNUE SBjUsNd Se) ep eesfeju; aped eulo) oxeuy (8 A BJUN[PE BLOWAY B| U8 SBIUDSED [ B | SEAIRD||0XD SBJON SBT
Z
12
3 S
£y 013N OINOWINLYd A QAISYd TYLOL SLE'PEYE clEaky'e OALLDY WLOL
1 - ALNIHHOD OMSY TVLOL SLL90€ PE6ESE ALNIMEOD OALLDY TYLOL
h ore|d ound B S8LO|IRD|)Ip0Led
8l SBI|3Nd . $2UOIBAS|UIWDY U0 SEPNSP SEND BEZ'GE SSLIZL sajuseainba sopinky) S0AN0R SO0 A 0ANIRIT
al - @jusjuoo osandwy Jod SOASEd 099't 88 oxnjd 0109 T SAU0[IRINOUaY
h{v i {abed ap sawapuad saucpeIaUNULaL) [EUDSIB] opties grL oz [ ozepd OLIOD B BEIAIDUEL |} SIUDISIIAL]
3 £25°L2 - SOURA 5310pARISY FAL: ) a7 . oz £ g | azeid ouna e sepejsose £ odmwf} jap seswdwa us sauoisEAU]
£o1'GL 0z supepase £ odnib |op sesaudls 'seI0passold €819 G5E'D 18 58310 SPUCTIBSMILUPY SB] U0 SO)|pRId SaN0
¢18°85 28E'6E SAOPITA0I] CEYET IEV'BE gL auaod oisandw) Jod SoARTY
e50'aL) BAZ°001 Jubed e sejuons se4)0 A S|RIOWOD SRIOPRRIY 1] 62l jsuosRd
BZE'QVE 11499 0z ozepd opeo 8 sepepose £ odnul jop sesasdie uad sepneg 151 86 n SC{IEA SBJ0pTE(Q
GPD'TY FAT L sous1aLRU( SonsEd SONQ aeq'ey BLROG azALL sepeoose & adrub |ap sesasdle "sausi)
- L96'2 €l sapeAlsg G6EZE 0eg’'Lz 3" $D[2pIE Bp Sauoaelsald A sTUaA 164 EEUS|D
- poo's ' Gl 0){pgJ0 8P SYRBRNUS UCD SEPNEQ 0Z6'00L BL0'GLL 18Jq02 B SEIUINI ST40 A SI|E[2IBWI0D salopnad
- lPYBEE gl sajqepoBau satojea soi0 A saLoegiiqo [1:1-8:14 108'SE 0 SEjIUMNSIXT
[ 9LP'ELT ozrejd oH03 £ SPRENEQ JLNITHHOD OALIY
TZ9 - V6.5 azepd 00D B UQiSAQL]
T ALNIIEHOD OISV
£ar'LIE JLNUBHOD ON DAISYD
CL9'81 Bt oxeyd oBiey v saUDjIEdpaliad
FAR 3 x4 gl opjojp oysendw] Jod SOAISEd
BEY'S aL soJs(puRl SCAISEd SORQ
- =18 SOPRALB]
£EL'6ZT SYEYEE g OJipR.d ap sapep[iua uco sepnag
52 62 - g1 gajqeipefiau sauoiea sona 4 sauspebiqo
|.B6Z vRY +86°6TE ozeid obJg| 8 sEPNAA
gla'ge vivve ¥l azejd ofe| € S8UO[S|ADId
ALNZHUOD ON OAISYd
PeaLiEL £RE'GLE' OJLIN OINOWIHLYd TVLGL
7] - sopgias) sopeBa) £ salio|oRUOP ‘S3UQ1AUIAQNSE
129161 L6 ojojaiafa [op opeinsay
(996'B51) - SBIDURIUE SO(71028]8 BP SUPRINSEY BEPLBL'E GLE'ZID'E JLNIEHOD ON OALLDY TWLOL
(1922 2L seiderd ojuowiyed ue saugjedlied A SBLIOEOY :
204°890°1 13 SeAIasal seN0 £E8T22 yLT0E gL sopltej|p oisandw| Jod soAlSY
8L ZL |ebis) BAIBSRY 16°06 yitch [ ozepd ofiig| B SEI3)OURLY SBUOISIIAL|
201°BLT Zi Ugs|Wa ap e rip928°) BEG'HLIF'L ] ozeqd obie| B seprjoase £ odniB [2p sesa b us S3U0JSI9A|
YL LT Zi [Fde) 065°¢E BLYCE 9 [F]I91BW OPEZ||IACWO]
cawBLEY sojdold sopuod 048662 £16'L62 g Bqifueluf opeZijIAGWL]
0J3N CINOWINLYd JLNSIEYOD ON QALDY
ozoz =p FILTY OL3N QINOWIMLYd A OAISYd G10Z 8P pE0T 8P BanN CALLIY
aquaap ; . : o

LepE

83



.
[

L - " ALMIRALL, S.A.

E 7
Cuenta de perdldas Yy ganancias correspondiente al ejercicio terminado €l 31 d:membre %
Yy . _.‘) (Expresado en Miles de Euras) s
a1 .g-__ I N
- s
Notas de T
la Ejergicia
Memoria 2020
Importe neto de la cifra de negocios 19 518.672 '
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 10 10.027
Trabajos realizados por la ampresa para su activo 3.315
Aprovisionamientos 19 (197.264}
Otros ingresos de explotacidn 19 77.813
Gastos de personal 19 (54.699)
Otros gastos de explotacion 19 (192.556)
Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 12 (639)
Amuartizacion del inmovilizado 5vy6 {26.980)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y ofras . - 65
Deterioro y resultado por enajenaciones dei inmovilizado e inversiones en - : .
empresas del grupo 19 (86.851)
Resultado de explotacién 41.923
Ingresos financieros 19 1.365
Gastos firancieros 18 {17.496)
Diferencias de cambid - . 19 T (15.184)
Deterioro y resultado por enajenaciones vy vanacion de valor razonable de . 7.478
instrumentos financieros 19 i
Resultado financiero ¢ {23.837)
Resultado antes de impuestos 18.086
Impuesto sobre beneficios 18 (8.375)
Resultado del gjercicio 2.711

Las Notas 1 a 27 descritas en Memoria adjunta y e! Anexo forman parte inlegrante de las cuentas anuales comesy
ejercicio anual ferminadc el 31 de dicierbre de 2020.
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i A0S
Estado @ os en el patrimonio neto

ﬁciembre_j

R e —

a) ESTADODE INGRES0OS Y GASTOS RECONOCIDOS (Exprasado en miles de Er

rcicio SR e
20 EJercicio finalizado a 31
de cliciembre
' Nota 2020 2019
518.872 b
10.027 ADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 5.711 191,527
Iy gastos imputados directamente al patdmonio neta:
: ignes, donaciones-y legados recibides ' - -
’i(g;,sgg) ipositivo s - -
; (ggg; Ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio neto n - N
(26.960) | rencias ala cuenta de pérdidas y gananclas:
65 r valoracion de instrumentos financieros - .
\ nes, donaciones y legados recibidos 12 {43} 43)
Bf.851 : fgimpositivo - -
_ 41923 attransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias {ni) {43) {43
1.365 otal Ingresos y gastos reconocidos (ieli+lll) TB6eB| _ 191:484
{17.498) : -
anuale:

motia adjunta y el Anexo forman parte integrante de las cuentas

{15.184)
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

7.478
(23.837)

s Notas 1 a 27 descritas en Me:
correspondientes

:*V

18.086

(8.375)

9.741
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Las Notas explicativas 1 a 27 en la Memora adjunta

y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuaies

correspondisntes al sjerciclo terminade el 31.de diciembre

DOCUMENTOS MOTARIALES

1S NOTARIALES

(Expresado en miles de eurps)

‘Estado de ;Iu os de efectivo correspondiente al e;erc:mo anual terminado ;'=- :

Notas
il 05 DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPFLOTACION
Siitado del ejerclclo antes da impuestos 18.086 195.419
al resuitade 25.369 (162.317)

v gruzac:én del inmovilizado (+} 5v6 26.860 28.238
recciones vaorativas por deterioro (+)-) 5!;3;11" 86.450 14.607
fiacidn de provisiones {(+F) 14y 18 {1.482) 4,301

jputicion de subvenciones (65) (177}

Resu!‘lado par bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 19 - 385 8,064

ingresos financieros y dividendos recibidos (-} 12y 20 (53.412) {139.242)
gstos financieres {+) .+ | 18 17.496 13.866
ferencias de camblo (+- e 18 15.184 (1.548)

4n del valor razonable en instrumenios fi nancieros (+-) 12 (7.478) (7.513)
rparécisn de ingresos diferidos 13 R (311} {400)
racidn de ingresos diferidos operacidn AsiraZeneca 13 (52.248) (20.954)
Recanncimiento aclivo financierc valor razonabfe no cobrado g {5.013) (51.849)
mblos en ef capital corriente . 16.053 107376

Exisfencias (+) 10 T {19.425) (5.204)

Deéudores y olras cuentas a cobrar (+/-) 1 (964) {21.808)

Oitros activos carrientes (+-) : " 50.583 120,690

Acreedones y otras cuentas a pagar (+/-) {14.342) 13.689

Diros: pasivos comientes (+/-) 20 -

Ofros flujos da efectlvo de las actividades de explotacién 35.012 133.102

Pagos de Intereses (-) 19 {6.153) (6.037)

Cohros da dividendos e interases (+) 20 52.047 139.218

Gobrosfpagos por impuesto sobre beneficios (+/-) 18 {9.927) 970
tros cobros/pagos (+/-) (955) (1.050)

Flujos de efectivo de Jas actividades ds explotacitn (#/-1 /-2 /-3 +/-£) 95,520 273.578

8 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

‘Pages por Inverslones (-} (65.428) (125.561)

Empresas del grupo y asociadas 8 - {27.694)

Inmovilizado intangible 5 (62.009; {95134}

vilizado material 6 (3.419) (2.744)
Gitios activos financieros 9 - 1"
Cabros por desinversiones (+) ™ 45,037

resas del grupc y asociadas 8 608 45037

Inmovilizado material & 113 -

Flulos de efectivo de las actividades de Inversién (7-5} {64.707} (80.523)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

obiros y pagos par instrumentos de patrimenio (488} (1.773)
Ermisltn (488} [1.773)
10..Cobros v pagos por instrumentes de pasive financiero 16.349 [134.0639)
ion 25,995 BO.147

udas con entidades de crédita (+) 15 212 80,147

Deudas con empresas del grupo y asocladas (+) 15 25782 -
Bevolucion y amorfizacidn de: =~ (9.648) {214.216)
‘Deudas con entidades de crédito {-) 15 - {150.000)
Deidas con empresas-del grupo y asaciadas (<) ' - (55.505)
Diras deudas {-) 16 {9.646) (8.6520)
Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de- patrlman!o 3 {2.430) {24.150}
Dividendos (-) 3 (2.130) {24.150)
. Flujos de efectivo de las actividades de financlacién (+)-9 +/-10) 13.731 {153.932)
D)EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {118} {446}
EJAUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO o EQUIVALENTES (+/-5+/-8 +/~11
A0 44.425 32617
Efeclivo o equivalentes al inicia de! ejercicio 4ey9 89.288 56.671
Efectivo o equivalentes al final de! ejercicio dev 9 123.714 89.288

de diciembre de 2020.

s Notas 1 a 27 deseritas en la Memoria v el Anexo forman parte integrante de las cuenlas anuales de los efercicios termingdos el 31
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Almirall, 8.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(Expresadas en Miles de Euros)

1.  Actividad de [a Sociedad

Almirall, S.A. (en adelante, la Sociedad) tiene come cbjeto. social, basicaments, la compra, fab;i:
almacenamienta, comercislizacidn y mediacidn en la venta de especialidades y productos farmacéuticog v ¢
tipo de materias primas ernpleadas en |a elaboracign de dichas especialidades y productos farmacéuticog .

Asimismo, el objeto social de la Sociedad también incluye:

a) La cornpra, fabricacion, almacenamiento, comerciglizacion y mediacién en la venta de cosmy
productos. quimicos, biotecnolégicos y de diagndstico. para uso humano, veterinario, agroqu,
alimenticio, asi como de toda clase de utensilios, complementas y accesorios para la industria q
farmacéutica y ¢linica. ) b -

b) Lainvestigacién de principios Yy productos quimicos y farmacéuticos.

£} la compra, venta, alquileres, parcelacion y urhanizacion de solares, terrenos y fincas de qu3
naturaleza, pudiendo proceder a la edificacion de los mismos Y & su enajenacion, integramente, er
parcial o en régimen de prepiedad horizontal,

d} La prestacién de servicios de prevencidn proplos de las empresas y sociedades parﬁcipes@:
compafila al amparo de lo establecido en el articulo 15 del Real Decreto 39/1997, de 17 de ened-
establece el Reglamento de Servicios de Prevencitn, y nommativa de desarrollo. Dicha actividad g%
regularse y desarroliarse de forma mancomunada para las empresas afines y participes de ésla s@
lo establecido en el artfculo 21 def precitado texto legal. Expresamente sa hace constar quad
aclividad no se halla sujeta a autorizacién administrativa segiin lo establecido legalmente, §
actividad podrd al amparo de lo sstablecido en el articulo 15 del Real Decrelo JO/195%
subcontratada a otras entidades especializadas, :

e}  Dirlgir y gestionar la participacién de la Sociedad en el capital social de oiras entidades, mediag
correspondiente organizacion de medios persorales y materiales,

Dicho okjeto social, de acuerdo con los estatutas dé Ia Sociadad, se puede desaroltar, total o parcialm
de modo directo, por si misma o de mado indirecto, mediante [ titularidad de acciones, pariicipaciol
cualesquiera otros derechos o intereses en sociedades u otro tipo de entidades con o sin pETSaN
juridica, residentes en Espaiia o en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o analogas a las ind
en el objeto de la Sociedad. .

Almirall, S.A. es la sociedad dominante de un Grupe de empresas v, d& acuerdo con la legistacion vige
estd obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, Las cuentas anualés consold:
del ejercicio anual terminado el 31 de disiembre de 2019, fueron formuladas por sus Administradoresé:
21 de febraro de 2020 y aprobadas por la Junta General de Accibnistas de la Sociedad celebrada Bi?*_
julic de 2020, La gestion de las operaciones de la Sociedad y de las socledades del Grupo se efecié:
bases consolidadas, por lo que los resultades de la Sociedad ¥ su situacidn financiera daben eva@?
considerando dicha relacién con las sociedades del Grupo (Notas 8 y 20). i

Almirall, S.A. es una sociedad andnima que cotiza en las Bolsas espafiolas incluidas en el Sistem

Interconexién Bursatil (mercado continuo). Su domicilio social estd situade en Ronda General Mitre, %
Barcelona {Espafia). '

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a. Marco Normativo de informacion financiera aplicable a ia Sociedad

Las cuentas anuales de esta sociedad del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, que ¥
obtenido a partir de los registros de contabilidad mantenides por la Sociedad, han sido formuladas e
Administraderes de Ia Sociedad el dia 18 de febrero de 2021. - : :
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510 PRAS DOCUMENTOS NOTARIALES

— FHE559380

o Memoria de las cuentasaguates del ejercicio 2020
(Expresadas en Miles de Euros)

_  Cdbdigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital'y a restante legisiacion mercantit.

- Plan General de Contabilidad (en adelante *PGC") aprobado por el Real Decrato 1514/2007 junto con el

Real Decreto 11592010y el Real Decreto 502/2016 por Igs que se modifican daterminados aspectos del

PGC y sus Adaptaciones secloriales.
. Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas

en desamcilo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

£l resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b. imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido abtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan

" de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulia de aplicacién y, en particular, los

principios ¥ criterios contables en &l cantenidos, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en &l patrimonio neto y de los flujos de

efectivo habidos durante el carrespondiente ejercicio.

. 6. Principios:contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Por contra, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de apticacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable

que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
d. Aspectlos criticos de ia valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se nan utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastosy COMpromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaclones se refieren a

- Llavidautiide ‘0:'.:‘; activos intangibles y materiales (Notas 4a y 4b).

_ La evaluacion de posibles pérdidas por delerioro de determinados activos materiaies e intangibles gue se
derivan de la no recuperacion del valor contable reglstrado de dichos activos (Nota 4c).

— Evaluacion dela recuperabilidad de los activos por impuesto diferido {(Nota 1B).

- La evaluacion de 'a viabilidad técnica y econdmica de los proyectos de desarrciio en curso que se
encuentran capitalizados (Nota 4a).

_  Ejvalor razonable de determinados actves financiaros no catizados {Nota 4f y 9).

_ i valor recuperable de las participaciones manteridas en empresas del Grupo ¥ gl valor razonable de
determinados aciivos financieros cotizados ¥ no cotizados (Nota 47 y 4k}

- Evaluacion de litigios, compromisos, aclivos y pasivos contingentes al cierre {Notas 4j y 17).

- Estimacion de las provisiones oportunas por insolvenclas de cuentas a cobrar, obsalgscencia de las
existencias mantenidas y devoiuciones de producto {Notas 4f, 4h v 4)) .

_ Estimacion del pasive correspondiente a las retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio
liquidables en efectivo (Nota 4r).

— Brexit: £l 1 de enero de 2021 finalizo e periodo de transicion dado por la UE y el Reino Unido, para
negeciar 1a futura relacion, con el resultado positivo de la firma de un Acuerde Comercial que evitd una
ruptura cabtica y, aunque este Acuerdo Comercial se acordd mas tarde de lo previsto inicialmente, sentd
las bases para pernilic que Almirall caonfinuase desarrollando las actividades operativas ¥ gomerciales
enire ambos mercados a medida que se implementaban las principales auciones de puesta a punto. La
Sociedad sigue de cerca sSus operaciones a o 1argo de la tadena de suministra para asegurar ia
implementacion adecuadade lodas |as acciones de contingencia requeridasy gue no surja ningyn impacto

con coNsecuencias negativas.
A pesartde que“estaslestirnacionps s@ han realizado sobre, la base de la mejor informacién disponibie al ciefre

del ejercicio anual terminado e} 31 de diciembre de 2020, es posible que acontecimientos que puedan genes '
3
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. exigibilidad inminente. Adicionalmente, la Sociedad

Almirall, 3.A,
. Memaria de las cuentas anuales dei ejercicio 2020
o (Expresadas en Miles de Euros)

W
'

lugar en el fulure obligyen a modificarlas {(al alzao a la baja) en los praximos gjefeicios, lo que se FEBJiza;'f;
en U caso, de forma prospectiva. ' - :

e. Principic de emprasa en funcionamiento

La Sociedad tiene un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2020 por un imperte de 31
miles de euros (negafivo de 194.880 miles de suros en 2019). Sin embargo, los Adminjstradoreg
formulado estas cuentas anuales de acuerdo al principio de Ia empresa en funcionamiento dadg que gy;
&l compromiso implicito de los accionistas mayoritarios de continuar prestando ef apoyo necesarig par
future desamollo de la Sociedad. i

La Sociedad realiza ung gestidén prudente del riesgo de figuidez, mediante el manienimiento de suficle
efectivo y equivalentes para tener la Capacidad suficiente para afrontar las obligaciones futuras. Ademis
j §rupa por un importe de 366.111 miles de suros a3l
la memoria, una gestién centralizada de [a tesorerna,
posee una pdliza de crédito no dispuesta con un limite s
275 millones de euros (nota 15} (250 millones de euros al 31 de diciembre de 2019), y ef Grupo del qug
Sociedad es Dominante posee un Fondo de maniobra positivo a la misma fecha ¥ una buena situgc
financiera, Todo lo anterior hace pensarque a pesar de que la Sociedad posee un fondo de maniobra nega
a 31 de diciembre de 2020 los Administradores da la Sociedad aseguran el funcionamiento de Iz emprasa
funcionamiento en base a las expeclativas de continuidad de los resuttados.

3. Distribucién de resultados
Zigtribucion de resultados

La propuesta de presentacion dei resultado incluido en las cuentas anuales de la Sociedad para el ejercfrﬁ&ig\;
terminado ef 31 de diciembre de 2020, asf como ia propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 201%
aprobada por la Junta General de Acclonistas con fecha 24 de juilo de 2029, es Ia siguiente: :

Miles de Euros
2020 2019
Bases de reparto:
Resultado del ejercicio 9711 191.527
Distribucion:
A reserva legal a5 17]
A reservas voluntarias 9.626 32522
A dividendos . -
A resultades de ejercicios anteriores - -
A resultados negativos de gjercicios
anteriores 1 158,988
Total 9.711 191.527

A continuacion, se muestran los dividendos pagados per la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2018, .|°5'
cuales correspondieron en ambaos casos a-os dividendos aprobados sobre el resullado def ejercicio anlenur»j_

2020 2019
% sobre Eurcs fmronde % sobre Eqros Irr}lporher
Nominal por (miles de Nominal oar (miles de
accion euros) accion euros)
Acciones ordinarias 169% 0203]| 35435| 169% 0,203] 35292
Dividendos totales pagados 169% 0,203| 35435 169% 0,203 35202

A fa fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales,

el Consejo de Administracién de Almirall, S.A. ¥

acordado proponer a la Junta General de Accionistas la distribucién de un dividendo con cargo a resenas dg
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Memoria de las cuetaRIENTS g5 del ejercicio 2020

run importe de
distribucion de
“Djvidenda Flexible’, ya aplicado

permite recibir acc
un importe equiva

ovilizado intangible se valera inicialmente por s

|as pérdidas por deteriora

inle con vida Gtil definida se a
daos para ia amortizacién d
s de amoriizacion siguientes (determina
de los diferentes elementos):

FWB659379

(Expresadas en Mites de Euros)

euros {squivalente a 0,19 auyos por Ape
utilizar el sistema de retribucitrypara 054

en 2018, De este modo, s8 ofrece A sus accionistas una
iones liberadas de la Sociedad Dominante sin fimitar su posibilidad de \
lente al pago del dividendo {ver hechos posteriores indicados en Nola

33,8 mitiones de
dividendo se propone

u preclo de adquisicion o cosie
cormespondiente amortizacion acumulada

se valora a su coste minorada perla
do {Nota 4c). Dichos activos se amaortizan

que haya experimenta

mortiza en funcion de la misma, aplicandose criterios

e los activos materiales, ¥, hasicamente, equivalen a ios

des en funcién de los afios de la vida atil estimada, coma

Aplicaciones informaticas

Porcentaje anual
Gastos de desarrollo 10%
Propiedad industrial 6%-10%
18-33%

i para ei ejercl
del gjercicio 2

] ciivos .
- por enajenaciones del inm
o de las pérdidas por detert
eterioro registradas en eje
4c).
27 :
Costes de desarrofio-
17 La Sociedad sigue e} eriterio d
52 los que incurre.
7 . Los gastos incurridos como
] - regonocen como activos sise curnplen o se pueden
088 1. Técnicamente,
527 para su ulilizacin
s 2020 y 2019 [ Existe in
| ejercicio anter
.
V. El activo va a generar
importe en ol caso de que vaya a ser
{miles de '
, | euros) V. La disponibilidad
)3|  35.292 desarrolio y.para
35.292 '
—— Vi

finalizacion.

La Sociedad reconoce contable

esfos aclivos con atigen en su
ovilizado & inversiones en empresas d

ora de estos activos y, en su caso,
rcicios anteriores son similares a los ap

es posible compietar la produccion del fa

tencion de completar el desarollo dei farmaco

S¢ dispone de.capacidad para utilizar

existancia de un mercado para el farmaco que genere

La capacidad para valorar, de forma fiable,

mente cualgquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de

deterioro, uffizindose como contrapartida el epligrafe “deterioro ¥ resultado
elgrupo”. Los criterios para el reconocimiento

de las recuperaciones de [as pérdidas por
ficados para los aclivos materiales (Nota

e registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacién en

cos por la Socledad gnicamente se

consecuencia del desamollo de nuevos farma
diclones indicadas a continuacién:

demostrar todas las con
rmaco de forma que pueda estar disponible

o su venta.
en cuestion, para usarlo © venderio.

o vender el mismo.

turo. Entre otras cosas, se puede demostrar a
el desarrolio o para el desarrallo en si, o bien,
1a utilidad del desarrolio para la Sociedad.

beneficios ecandmicos an el fu

utilizado intermnamente,

de los adecuados recursos tacnicos, financleros o de otro tipo, para completar e

ulilizar o vender el farmaco resultante del desamrolio en curso.

el desembolso airibuible al citado desarrollo hasta su

10




RGN Almirall, S.A,
Ty Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2020
TR {Expresadas en Miles de Euros)
.Y

3 g-= LBl désarrallo. de nuevos férmacos se encuentra sometido @’ un elevado grado de mcertldumbre«

consecuencia de! dilatado periode de maduracién de los mismos {normalmente piurianual) y de los Tests.
técnicos que se vayan obleniendo en las distinias fases de ensayo por las que pasa el mencionado degy.
En cada una de las distintas fases por las que transcurre el mencionado desarrollo puede ser preg
abandono del mismo, bien sea por no satisfacer estandares médicos y regulatorios, bien por no s
umbraies de rentabilidad. Por dichos motivos, la Sociedad sélo considera superada la citada incenidu,%
una vez que el producto desarrollado se encuentra aprobado por las autoridades competentes en unmey.
de referencia. Es, a partir de dicho momento, cuando la Sociedad considera satisfechas las condu:mnem
la capitalizacion de gastos de desarrollo.

Si la contraprestacién entregada a cambio de un inmovilizado intangible incluye un componente contiy
formara parte del precio de adquisicion del inmovilizado intangible la mejor estimacisn del valor acig,
pago contingente, salvo que se vincule a la ocumrencia de un evento futuro que aumente los benefg,
rendimientos econémicos que proporcionard el activo, relacionado con hechos o circunstanclas g
existian en la fecha de adquisicion. Del mismo modo, aplicando el criterio previsto para el inmoviz:
material, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desamolto de la acly
como la cifra de ventas o el resullado del ejercicio, se contabilizaran como un gasto en la cuenta de pénjig
y ganancias a medida en que se incurran.

Los costes de desarrolio con una vida Otil finita que eventualmente se reconozcan como un ath:
amortizan desde la aprobacion reguiatoria del pmduato de manera lineal durante el periodo en que se espsg
que generen beneficios.

Durante el gjercicio 2020 se han capilalizado costes de desarrollo por importe de 3,3 millones de a@:
comespondientes a un provecto relacionado con un producto que actualmente ya se esld comercializan

diversos mercados (Nota 5). No se realizd capitalizacion de costes de desarrollo intemo significativos du
el ejercicio 2018. :

Propiedad industrial-

Las patentes, marcas y licencias de produccion, comercializacién yfo distribucion de productos se regls‘r»
inicialmente a su precio de adquisicion (separada o a través de una combinacion de negocios) y se amo
a lo largo de las vidas Gtiles estimadas de los productos a que se refieren (un método lineal}, con &l fim
su caso, de la duracion de ios acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados periodos no sues
exceder de 10 afios.

Los gaslos derivados del desarroflo de una propiedad industrial sin viabilidad econdmica se lmpLi%
integramente a ios resultados del ejercicio en que se tenga constancia de este hecho,

Aplicaciones informaticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en fa adquisicion y desarrolio de prograﬂé-
informéaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuerlla
perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren,

Las aplicaciones informalicas pueden estar contenidas en un activo material ¢ tener sustancia fESf
incorporando, por lo tanto, elementos tangibles e intangibies. Estos activos se reconocerdn comg ad

malterial en el caso de que formen parte integral del activo matenal vinculado siendo indispensables pﬂﬁ
funcionamiento.

La amortizacién de las apllcac:mnes informaticas se realiza aplicando el méiedo lineal durante un Pf’“‘ﬁ
comprendido entre tres y seis afios desde a entrada en expiotacién de cada aplicacion. :

* Fondo de comercio de fusidn-

&l fondo de comercio de fusian se originé por [a diferencia entre e valor al que se encontraban comabﬁizﬁ
las acciones de Prodesfarma, S.A. v el valor tedrico contable de dicha sociedad en el momento de reali
la fusién por absorcion de la misma por parte de 1a Scciedad, una vez asignadas al resto de el ementoﬁ&
activo las plusvalias falentes derivadas de! inmovilizado intangible, material y financiere. El fondo de com™:
se encontraba fotaimente amortizado a la fecha de transicidn al actual plan general de contabilidad.
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b. Inmovilizado material

disposiclones legales entre las que se encuentra el Real Decreto—Ley 7/1996 de 7 de junio {Nota 7).
- Posteriormente, se minora por |a correspendiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las *
hubiera, conforme al criterio menciocnado en fa Nota 4c.

Las sustituciones o renovaclones de elementos completos que aumentan la vida (il del bien objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

- Las gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados, sigulendo el
principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finalizado el
comrespondiente periode de desarrollo,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con confrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias vy, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion
determinados en funcion de los afios de la vida (til estimada, entendiéndose que los tetrenos sobre los que
se asientan os edificios y otras construcciones tienen una vida Gtil indefinida y que, por tanto, no son chjeto
de amorlizacién, En general, la Socltedad amortiza su inmovilizade material siguiendo el método lineal,

- distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida dtil ‘estimada, segun las siguientes vidas (tiles:

Afios de vida
util

Construcciones 3350
Instalaciones técnicas y magquinaria 8-12
Otras instalacionas y utillaje 8-12
Mobiliario y equipo de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacidn 4-5
Elementos de transporte 5-6,25

Ef beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un aclivo se calcula como la diferencia entre
el importe de la venta y el imporie en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Aquellas inversiones de naturaleza medicambiental que comprenden elementos destinados a servirde forma
duradera en 1a actividad de la empresa son clasificados en el eplgrafe "inmovilizado material®, valorados & su
coste de adquisicion y se amortizan siguiendo un método lineal de acuerdo a su vida (fil estimada.,

¢. Deterioro de valorde inmovilizado intangible y mafariai

En la fecha del balance, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valar. Si existe
cualquder indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objetivo de determinar el aicance ds Ia
perdida por detericro del valor (sf la hubiera). Er: caso de que-el aclivo no genere flujos de efectivo por si
mismo qus sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo, Los activos intanglbles en los que no se han iniciado la
amortizacién son somefidos a prueba de delerioro de valer al menos al cierre de cada ejercicio anual y, en
todo caso, con ‘antelacion a dicho cierre si existen indicios al respecte.

El importe recuperable se determina como el mayor imporie entre el valor razonable menas los costes de
venta y el valor en uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor actuat ufilizando un tipo de descuente gue refieja Ias valoraciones actuales del mercado con raspecto al
valor temporal del dinero y Jos riesgos especificos del activo para el.que no se han ajustado los futuros flujos
de efeclivo estimados. El valor en uso ha sido caleulado aplicando tanto flujos de ¢aja como una tasa de
descuento después de impuestos. Tal y como se indica en ef detalle mas abajo indicadg, la tasa de descuento
de flujo ha sido evaluada por el Grupo (del cual la Sociedad es la Dominante) y se considera razonaple.
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SENEE A | se estima que el importe recuperable de un activo (o una-unidad generadora de efectivo) es infery

- - importe en libros, el imparte en libros del activo {0, en su caso, activos incluides en la unidad generade;
efectivo) se reduce a su importe recuperable, Inmediatamertte se reconoce Lna pérdida por deteriorg ds v'g
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriomante (circunstancia na permitida en el casg
fonde de comercio) el importe en libros del activo (0, en su caso, activos incluidos en la unidad genanid
de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su imparie recuperable, pero de lal modo que g g
en libros incrementado no supere el importe en fibros que se habria determinado de no haberse recong
ninguna pérdida por deterioro de vaior para el activo {0, &n su caso, actives incluidos en |a unidad genemﬂg
de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversidn de una pérdida por delgl
de valor comgpingreso en la cuenta de pérdiras ¥y ganancias, hasta dicho lfrmite. '

En general, la metodologia utilizada por Iz Sociedad para los test de deterioro en base al valor en yso oy
activos intangibles afectos a las unidades generadoras de efectivo (UGESs) se basa en la estimaci:
proyeccianes de flujos de efeclivo basados en presupuestos financieros aprobados por la Direccitny:
cubren un periodo de 5 afios. Los flujos de efectivo mds alla del periodo de 5 afos se extrapalan usants)

tasas de crecimiento estandares indicadas mas adelante.

La metodologia utitizada por la Sociedad para la realizacisn de los test de deterioro de los gastos de desan.
(Nota 5) no sujetos a amartizacion por no haberse iniciado la comerciafizacian por producto asociado seba.
en proyecciones financieras detalladas para que van de los 10 a los 17 afos {dependiendo de ia vidz§
esperada del activo) al que se le aptica una probabilidad de éxito del proyecto y se estima una renta resite
para los siguientes ejercicios en base a una tasa de crecimiento en funcién de la tipologfa y antigtiedati
los productos basada en la experiencia con éstos.

Las proyecciones financieras para cada una de las unidades generadoras de efectivo o active consister:
Ia estimacién de los flujos netos de tesoreria después de impuestos, delerminados a partir de la estimat
de las ventas y margenes brutos y demas costes previstos para dicha unidad gensradora de efectivs, b
proyecciones estan basadas en hipétesis razonables y fundamentadas. i

Las principales hipitesis utilizadas en los test de deteriora de los ejercicios anuales terminados el 31;:':
diciembre 2020 y 2019 han side las siguientes: :

Unidad Generadera de Efectivo o Activos contables a 31 de
Activo diciembra de 2020 Hipotesis 2020 (*) | Hipotesis 2019

{miles de euros} :

e I P 9,

Licencia Sun Pharma Activo intangible: 81,600 t'f dll 1916%/" t.s (;l 1936%0 :
terp:nfa. terpina

S tai:11,9% tal:11,8% -

Licencia AstraZeneca Activ intangible: 41.412 t.d.: 8,0% t.d. 9,0%
t.erp.: (20%) terps (20%) 5

Activo intangible en curso: tai:11,7% tai:11,8%

Licencia Atheriex . 7824 . td.: 9% t.d.. 9% :
te.rp.: (15%) te.rp.: (15%)
. - talis12,1% tad: 11,8% &

» i H . . - O - Qo &

Y Licencia Dermira Activo intangible en curso: ! td 9% . t.d.: 8% :
98.190 . .

t.G.r.p.: (15%) t.e.r.p.: {15%}

("Tasa de-descuenio antes de impuestos (La..), Tasa de descuento después de impuestos (t.di) y 1353;%-
crecimiento de la renta perpetua (terp) :

La Direccion determina of margen bruto presupuestado en base ai rendimiento pasado y sus expectati‘vasé
desarrolio del mercado. Los margenes medios brutos para los pericdos proyectados de las Unigé
Generadoras de Efectivo referidas oscilan entre el 53% y 2l 92%.
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evolucién de las ventas de cada uno de los distintos férmacos, los cuales estdn practicamegite toos ellos
actualmente en fase de comercializacion, asi como las tasas de descuento aplicadas.

Dichas variables proceden de la experiencia histérica ponderado por la informacién externa disponible. El -
cambic en las hipStesis se basa en la evidencia obtenida por la Sociedad en base a la evolucion de los
indicadores aplicados.

Del analisis ds sensnbiildad realizado para cada uno de los activos ante variaciones planieadas como
razonablemente posibles’ de ‘las prncipales hipdtesis clave’ (mcrementolreduccnén de las ventas netas
estimadas, de la probabilidad de éxito y de la tasa da descuento) no se deriva ningtn impacto. Debido a la
incerlidumbre generada por la Covid-19, a 31 de diciembre de 2020 la Direccién ha estimado oporfunc
incrementar Ja sensibilidad el rango bajo de Ia estimacion de ventas, ampliandolo a un ~15/20% en lugar del
‘habitual -10%.

d. Amendamientos

Los arrendamientos en Ios que Almirall, 5.A. acita como arendataria se clasifican como eperativos cuando
cumplen las condiciones establecidas en el PGC (Plan General de Contabilidad), es dedir, cuando la
propiedad del bien arendado y, sustancialmente, todos los riesgos y beneficlos gue recaen sobre el bien, son
atribuibles al amendador, contabilizindose los gastos ccrrespondlentes en funcidn de su devengo en la cuenia
de pérdidas y ganancias. ‘

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre
una base lineal durante el pericdo de arrendamienta.

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el amrendatario fiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan, al inicic del arrendamiento, por el menor valor entre el valor
razonable del bien arréndado y el valor presente de los pagos minimos def arendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a largo plazo.
La parte correspondienie a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre
la deuda pendiente de amortizar en cada pericdo. El inmovilizade material adquirido mediante amendamiento
financiero se amortiza durante el periodo mas corto entre la vida il del activo v el periado del arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no posee arrendamienlos financieros.
e. Efeclivo y equivalentes

Se clasifica como Efective y equivalentes [a tesoreria depositada en la Seciedad, los depdsitos bancarios a
la vista y las Inversiones financieras converiibles en efectivo (inversiones a corto plazo de gran liquidez), con
un vencimiento no superior a tres-meses desde la fecha de adquisicion, que no tengan riesgos significativos
de cambio de valor y que formen parte de 1a polilica de gestién normal de la tesoreria de la Sociedad,

A efectos de [a determinacion del Estado de flujos de efectivo, se cansidera "Efectivo v ofros activos Hguidos
equivalentes” |a tesoreria de la Sociedad y los depdsitos bancarios con vencimiente a corfo plazo que se
pueden hacer qumdos dé forma ifmediata a discrecion de Ja Socledad sin penalizacian alguna incluidos en
el epigrafe "Invérsiones financieras a corto plaza” del balance adjunto. EI importe en lihros de estos activos
se aproxima a su valor razonable.

f.  Instrumenftos financieros (sin incluir instrumentos financieros derivados)

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance cuando la Sociedad se convierte en una de ias
partes de |as disposiciones contractuales del instrumenta financiero.

En los ejercicios 2020 y 2019 la Socledad ha aplicado a sus instrumentos financleros las normas de valorgeién
gue se indican a continuacion:
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Activos financieros
Clasificacion;

Los activos financieros mantenidos por ia Socigdad se clasifican como:

— Inversiones mantenidas hasta g vencimiento: valores representativos de deuda, con facha de Vencim
fifada y cobros de cuantia determinabie, que se nsgocian en un mercadao activo y sobre los que 1a Sag
manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su vencimienip,

= Aclivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: activos financieros cuyo rendimienty
gestiona y evalda segin ef criterio de valor razonable. Es designado comoa tal en su reconocimients I
en funcidn de las caracleristicas especificas del activo (ver Nota 9).

—Aclivos financieros para negociacién: ‘son aquellos adquiridos por la Sociedad con el objetivs
beneficiarse a corto plaza de las variaciones que experimenten en sus precios o con las difergnci
existentes entre sus precios de compra ¥y venta. :

—Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen ios valares representativos de 1a deudd

instrumentos de patimonia de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categor
antericres.

Valoracidn iniciai:

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més

costes de la transaccién que sean directaments alribuibles, salvo en el caso de los activos financlers
contabilizados a su valor razonanle con cambios en resuitado, ’

En el caso de inversiones en &l patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre [a socied
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con b
adquisicion de la inversion se imputan-directamente a Ja cuenta de pérdidas y ganancias. :

Valoracion posterior y pérdidas por deterioro:

En cuanto a los activos financieros disponibles para la venta, los beneficios ¥ las pérdidas procedentes de /&
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el activ #
enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o las péf{"dafﬁ
acumuladas reconocidos previamente en e patrimanio neto se incluyen en fos resultados netos del peﬂﬂdf-”'
Para activos financieros no monetarios clasificados como disponibles para la venta {por ejemplo, instrumeni®
de patrimonio), los benefizios y las pérdidas se reconocen directamente en el patrimonio neto e incJU)‘?ff
cualquier components relacionado con la variacion del tipo de cambio. :

Los préstames, partidas a cobrar 2 inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su cost,

amoriizado. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que fguala exactamente ef valoy d@ “‘ﬁ
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“instrumento financiere a la totalidad de sus flujos de efoctivo estimados por todos [os corea
4 vida remanente, Para los instrumantos financieros a tipo de interés fijo, el ipo de interés/
 éon el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn mas, en su cgso, las comisiones
e, por su nawraleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financigfos a tipo de interés
“variable, ! tipe de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiente vigente por todos los conceptos hasta
“fa primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a lener Jugar.

e

- [-as inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
50, por el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calcuian
“somo la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este coma el mayar importe
nire su valor razonable menos los castes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
‘de la inversi6n. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto
“de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de Ia valoracidn
{incluyendo el fondo de camercio, si lo hubiera). '

eSO €N Ja presg
origen comercial;
ninable v no se fg

Al menos al cierre del sjercicio la Sociedad reatiza un test de detericro para los aclivos financieros. Se
considera gue existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a
su valor en libros. Cuando se producs, el registro de este deterioro s registra en |a cuenta de pérdidas y

E . ganancias.
U reconocimients

Pasivos financieros
ad con el objet

» 0 con las diférg Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene Ia Sociedad y que se han originadc en

ia compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, 0 también aquelios que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados comg instrumentos financieros derivados.

a3 asociadas aq
o de la categorl
0, 5€ ejerce un ¢

 Los débitos y partidas a pagar se vaioran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
: valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los préstamos a tipo de interés bonificado o nule son formas de ayuda gubemamental. El registre contable
de dichos préstamos, se realiza atendiendo al valor razonable de la financiacion recibida; las diferencias
surgidas entre dicho valor y ! valor nominal de la financiacién recibida es tratado de acuerdo a lo descrito en”
~ la Nota 4i.

talivos de la deuds
guna de las categ

" Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
_los proveedores en el curso ordinario de [a explotacion. Las cuentas a pagar ss clasifican como pasivo
corriente sl Jos pagos tienen vencimiénto igua! o inferior a un afio (o vencenen el ciclo normal de explotacion,
si este fuera superior). En caso conirario, se presentan como pasivos no corrientes.

ion entregada ma
0s aclivos financi

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriomente se valoran

trol sobre Ia sac por su coste amortizado usando el método de fipo de interes efectivo.

relacionados ¢

. . Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos las costes de la tansacciGn
en los que se haya incumido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado,
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarics para su obtencidn) y el valor

_ de reembolso se reconoce en ta cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de la deuda de acuerdo con
alor razonable” en el métoda del tipo de interés efectivo.

1, los beneficios ¥

o5 netos del ejercic Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de la iransaccion

3 procedentes de de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de Ja totalidad de Ia Ifnea. En
asta que el activo este caso, Ias comisiones se difieren hasta que se produce la disposicidn. En la medida en que no sea
eficios o las pérdides probable que se vaya a disponer de todo o parte de Ja linea de crédito, la comision se capitalizara coma un
0s netos del peritt pago anticipada por servicios de liquidez y se amorliza en el periodo al que se refiere la disponibilidad det
jemplo, instrumentat crédito,

onio neto e inciuy!

valoran por su co

nente el valog d 56
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g. Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

T Almirall, 5.A.
4 Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
- {Expresadas en Miles de Euros)

P
Clasificacitn de aclivos ¥ pasivos financieras enire comriente y no corriente
En el bafance adjunto, los activos v los pasivos firancieros se clasifican en funcidn de sus vencimisny,

decir, como corrientes aquellos con vencimienio igual o inferior a doce meses a conlar desds fa fm
balance y como no corrientes los de vencimiento superior & dicho periado.

En el caso de aguellos préstamos cuye vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacién a largo'
eslé asegurada a discrecidn de la Sociedad, mediante polizas de crédito disponibles a largo play
clasifican come pasivos no comientes. '

Las actividades de la Sociedad la exponen fundamentalmente 2 resgos de tipo de cambio, g
comerciglizacion de productos a través de licenciatarios en paises con moneda distinta ai euro, ydeti
interés, por ef endeudamiento con entidades bancarias que mantiene la Sociedad. .

La Sociedad documenta al inicio de la transaccion fa refacion existente entre los instrumentos de cobars
las partidas cublertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para acometerv;;%
transacciones de cobertura. Asimisme, la Sociedad también documenta su avaluacion, tanto al iniciy g
sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son alts

efectivos para compensar los cambios en el valor razenable o en los flujos de efectivo de Tas [
cubiertas.

el vencimiento de la partida cubierta restants es superior a 12 meses, y como activo o pasivo comients
vencimiento de la partida cubierta restante es inferior a 12 meses. Los derivados Que no cumplen los requs.
de la contabilidad de cobertura, se clasifican como activos o pasivos corrientes. -

La Socledad aplica los siguientes fipos de cobertura, Que se contabilizan tal y como se descrti
continuacion:

cubierto se.reconocen en resultados.

= Coberturas de flujos de efectivo: de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen e
activos y pasivos financieros, compromisos y lransacciones previstas altamente probables que prevea lie%

siendo objeto’ de cobertura afecta al resultado, saivo que la cobertura corresponda a una transaci.
prevista que termine en el reconocimiento de un aciivo o pasivo no financiero, en cuyo caso los rmPU’%
registrados en el patrimonic neto se Incluirén en e! coste de! activo o pasivo cuando sea adquirido o asum}%u;

- Coberturas de inversion neta de negocios en el exiranjero: este tipo de operaciones de coberfusa €
destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio en las inversiones en sociedades dependientes y asoti
y se tralan como coberturas de valor razonable por el componente de} tipo de cambio.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobeitura vence, 0 eS veﬂdﬁ
finalizade o ejercido, o defa de cumplir los criterios para lz contabilizacion de coberturas. En ese momet
cuaiquier beneficio o pérdida acumulada cotrespondiente al instrumento de cobertura que hays &
registrade en el patrimonio nefo se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca fa oped®
prevista. Cuando no se espera que se produzea la operacion que este siendo objeto de cobertu®
beneficios o pérdidas acurnulados netos reconacidos en e patrimonio neto se Iransfieren a lgs resul
netos del periodo. ’ g

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no posee instrumentos financieros derivados contratadﬂslff
cumplan los requisitos de contabilidad de cobertura. i
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‘h. Exislencias

" Las existencias se valoran al coste de adquisicién o produccidn, o al valor neto de realizacion/ el menor. El
“ coste de praduccitn incluye los cosles de materiales directos y, en su caso, los costes de/mano de cbra
- directa y los gaslos generales de fabricacién aplicables, incluyéndose también los incuridoy al trasladar las
existencias a su ubicacion y condiciones aciuales al punto de venia.

Los descuentos comerciéles, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en 1a determinacion
dei precic de adquislcion.

"Ei precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor nete de realizacion
representa la estimacién del precio de venta mencs tados los costes estimados de terminacién y los costes
que serdn incurmidos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

[a Sociedad realiza una evaluactbn det valor neto de realizacidn de las existencias al final del ejercicic
dotando la oportuna pérdida cuande las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando [as circunstancias
que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento
entos de cd en el valor neto realizable debido a un cambic en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el
ara acomele ~importe de la comreccidn valorativa.

tanlo al inig

™~

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizaclén de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Scciedad sigue los criterios
siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legatios de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido,’en funcion de si son de caracter monelario o no. Inicialmente se registran en
el patrimonio neto ¥, posteriormente, se imputan a resultados en proporcién a la dotacion a fa amortizacion.
efectuada en el periodo para ios elementos subvencionados o0, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion ¢ correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios
que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones dé caricter reintegrables: mientras tiensn el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos. .

- Subvenciones de explatacién: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios fuluros, en cuyo caso se imputaron en dichos
ejercicios. Si se. conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida gue se
devenguen los gastos financiados.

J.  Provisiones y confingencias
Los Administradores de la Seciedad, en la formulacién de las cuentas anuales, diferancian entre:

- Provisiones: saldos acreedores gue cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanio a suimporte Yo momento de fa cancelacion, y;

- Pasivos contingentes: obligaciones posiles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
matenalizacién condiclonada a que ocurma, 0 no, uno ¢ més eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender fa obligacion es maycr que de lo contraris, Los pasivos contingentes
no Se reconocen en jas cuentas anuales, sino gue se.informa sobre los mismos en la Nota 17 de la memona,
en la medida en que no sean considerados como remotos,

'S contratadq Las provisiones se vaioran por el valor actual de la mejor sstimacién posible del imporie necesario para
cancelar o transferir a obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el sucésy y sus
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Memoria de las cuentas anuales del gjercicic 2020
(Expresadas en Miles de Euros)

« .+ -CONsecuencias, y registrindoss los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones comg ;]
- gasto finaneiero conforme se va devengando, o

La compensacion a recibir de un tercerg en ef momento de liquidar la obligacidn, siempre que no ey
dudas de que dicho reembolso ser percibido, se registra como activo, excepio én el caso de que exjgt,
vinculo legal por el que se haya extemalizado parte de! fiesgo, y en virtud del cual la Sociedad no e3té oblig
a responder; en esta situacién, la compensacion se tendrad en cuenta para estimar ¢l importe porel qus,
su caso, figurara la comrespondiente provisién.

Pracedimientos judiciales Wo reclamaciones en curso

Las actividades desamolladas por la Sociqc!ad, se engloban en un seclor altamente regulada (legisiaei
sanitaria, propiedad intelectual...), lo cual incide en la exposicitn 2 potenciales litigios derivados ge 8
actividad, : :

e
-
[17]
a,
oy
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2,
a
S
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estimacion del gasto realizada por fos Administradores y necesaria para liquidar el pasivo de fa Sociedad.
Dicha estimacisn es efectuada sobre la base de 1a experiencia histérica adquirida por la Sociedad en s
devolucidn de productos en gjercicios anteriores, ;

Dada que una parte muy significativa de estas devaluciones se producird en un plazo superior a doce meses.
se ha clasificado como no corriente. 5

Provision por reestructuracion

La Sociedad reconoce los costes de reestructuracian, cuando tiene planes detallados para proceder a it
reestructuracion, en la que se identifican, al menos: las actividades emprasariales implicadas, las principaes:
ubicaciones afectadas, funcidn y &l nimero aproximado de los empleados que seran indemnizados ras.
prescindir de sus servicios, los desembolsos que se lievaran a caho, las posibles fechas en las que los planté
detallados seran implementados, y haber producido una expectativa valida entre los afectados, ya sea pof:
haber comenzado a ejecutar log Planes o par haber anunciado sus principales caracteristicas a los mismos:

k. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corﬁem"‘_'
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momenio en que se produze?;
la carriente monetaria ¢ financiera derivada de elios. Dichos ingresos se valoraran por el valor razonable de.
la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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Drovisiones gy
R a gestlén corrients sobre dicho bien, ni relentendo el control sobre ef mismo.

; En cuanto a los ingresos por prestacién de setvicios, estos se reconocen considerando &l grade de realizacion

Tipre que nd 3

350 de que ey de la prestaci6n a la fecha del balance, siempre y cuando el resultado de |a transaccion pueda ser estimado
dad no esté oy can fiabilidad.

7p0rt9 por el

La Scciedad clasifica los dividendos e intereses oblenidos en su condicién de Sociedad dominante como
;imparte nefo de la cifra de negocios en lanto la Sociedad posee diferentes actividades. Es decir, se entiende
- que los ingresos producidos por las diferentes aclividades de la Sociedad se consideraran en el cdmputo de
as actividades ordinarias, en fa medida que se obtienen de forma regular y periddica y se derivan del ciclo
economico de produccion, comercializacion o prestacnén de servicios de la Sociedad. Las provisiones por
sterioro de inversiones en emprasas del grupo asi como los credltos con empresas del grupo, también se
clasifican como actividades ordinaras.

egulado Uegml
0s derivadog

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando e método del tipo de interés efectivo y
s dividendos, cuando se declare el derecho del aeclonista a recibirlos. En cualguier caso, los intereses y
dividendos de aclivos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en {a cuenta de pérdidas y ganancias.

tanto en o refs
ente a la estim
cia de todo e
-orespondiente gistro de operaciones de licencia, co-desarrollo, co-promecion y ofras operaciones analogas-

La Saciedad registra los ingresos percibidos en concepto de cesion de licencias de productos, co-desarrollo,
co-promocidn y otras operaciories analogas en funcidn de la nafuraleza econdmica de los confratos
“gorrespondientes. Dichos acuerdos generaimente incluyen multiples elementos y los ingresos ascciados a
los mismos deben cormrelacionarse.con los costes y las contrapartidas & satisfacer por la Saciedad. En el
‘momento de evaluar el tratamiento contable de dichas operaciones ios Adminisiradores de la Sociedad
someten a consideracion los siguientes aspectos:

entos  judici
actividades:
siones cons
roducird un'ef

~  El fondo econémico de la operacién.

_ - Maturaleza de los elemenios objelo de ia transaccitn {desembolsos, permutas de activos, efe.).
de los produ - La valoracion y distribucian conforme al valor razonable de cada uno de los elementos de las
contraprestaciones.

la Socledad en '~ Transferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de 1a propiedad de los bienes y
: asurncién de obligaciones futuras.

Como principio general, si la contraprestacién recibida tiene carlcter no reembolsable, coresponde a Ja
. compensacién de costes realizados con antericridad a la firma del contrato, no existen obligaciones futuras
relevantes asumidas por la Sociedad en condicionss distintas a las de mercado y se transfieren
sustancialmente los fiesgos y ventajas inherentes al activo, la transaccion se considera ingreso del gjercicio
. en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas circunstancias, el cobro se registra como ingrese diferido
en el periodo de vigencia de los compromisos establecidos, la vida restante del producto o el perioda que
* resulte aplicable en funcitn de las circunstancias concretas de los acuerdos estabiecidos.

iora doce mes

ra proceder

s, las principa Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicos o

- regulatorios (hitos), en el marco .de acuerdos de colaboracion con lerceros, se reconocen como ingreso
. conforrne a las mismas pautas detalladas en el crteric de reconocimisnto de ingresos de las
conlraprestaciones iniciales indicadas anteriormente,

Las contraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a resultados en el
eplgrafe "Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Parte de los ingresos generados por Ia Sociedad proceden de fa transferencla de derechos, de la cesién a
terceros del uso de licencias sobre productos desamllados por la Sociedad o del acceso a terceros de
productos en desamollo. Los acuerdos que sirven de base para dichas transferencias, ceslones o accesos
f suelen tener una naturaleza compleja e incluir elementos tales como:

que se produ;
lor razonable O .~ Cobros iniciales no reembolsables,

- ~ Cobros por la consecucidn de determinados hilos (de desarrollo, comerciales, efc.),
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K

L]

\ . . - .
— Determinacién del precio ds suministro futuro entre las partes del products en cuestion.

A este respecto, es preciso un andlisis detallado de cada uno de los componentas de los acuerdosy

de
en su conjunto a efectos de determinar una adecuada imputacion a resultados de cada uno de Igg elems
de los mismuos,

1) Venta de Eidira (aclidinium) y Duaklir (fa combinacién de aclidinlumfiormoterol): tratado contablers
en el ejercicio 2014 coma venta de negocio (traspaso de activos, dereches, etc, conjuntamente G
empleados, configurando una unidad de negocio, sin compromisos u obligaciones futuras signiﬁcé%‘--_i
para Almirall). Esla aperacion fue registrada por el valor razonabie de las conltraprestaciones aconz:
{!a parte del pago inicial asignado mas el correspandiente valor razonable de los potenciales pp.
futuros por hitos, ventas y royalties), dandose de baja los activos existentes en balance afectosae
negocio. El resultado de ello fue registrado en sl epigrafe de “Otros ingresos” de la cuenta de pé
¥ ganancias del ejercicio 2014,

Con motivo de dicha operacion, se generd un activo financiero, valorado a valor razonabie al cierre des
&jercicio con cambios en resultados, y formado por fos siguientes componentes de cobro futuro estable

en el contrato de venta relativo al desarrallo futuro de 1a actividad comercial de la unidad de nego
Eklira: : ’

- "Milestones events®; hitos relacionados con los primeros lanzamientos y consecucian de preciig:

referencia en determinados paises con unas probabliidades de consecucidn que van desde dz
af 30%,.

- “Sales related payments™: hitos relacionados con alcanzar un determinado nivel de ventas. Al
del ejercicio 2019 existfa un hito ya alcanzada por valor de 26 miliones de euras {30 millon

ddlares), que fue cotwado en el mes de marzo de 2020. Al 31 de diciembre de 2020 no guedani
pendiente de cobro.

cada ejersicio futuro. Los ingresos por ventas estan relacianados con la variable de las ventasb

cuentas anuales.

La determinacién del valor razonable de esta transaccién fue realizada en su reconocimiento inicial p&-
experto independiente (Emst & Young). E! método utilizado consistio en ¢l Descuento de Flujos deld
ajustades por la probabilidad de éxlto de ciertas riesgos asociados a las distintas fases de jos produs!
través de dicho métado se estiman los flujos de cafa futuros que genera el activo (convertidos de U
euros al tipo de cambic segin rango acordado en el acuerdo} y para el periodo de tiempe esfimadt
comercializacién teniendo en cuenta el vencimiente de la palente, los cuales son ajus!adﬂf!.i‘%
probabilidades de éxito estimadas. Estos flujos de caja probabitizados son descontadas a una tasa, lﬂ_._-.:
reflefa los actuales retornos requeridos por el mercado ¥ los riesgos especificos del activo.

l.as principales hipotesis y consideraciones aplicadas en la valoraciin del active financiero al 31 de dide@%
de 2020 son las siguientes: i

Nivel de ventas alcanzado para cada uno de los efercicios en un determinado territario.

= Tasa de descuento: en funcin de los paises donde sa obtendran los flujos de caja, resulland?®
media ponderada global de aproximadamente 10,4%.

- Probabllidades de éxito asignadas: afecta a las valoraciones de los hitos de "milestones eventy
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Memoria de las cuetiETantaes del ejercicio 2020 |
(Expresadas en Miles de Euros) :

\estian ~  De reducirfincrementar la estimacién de ingresos por ventas para los ejercicios 2020 a 2035 en un
’ 5% cada afio, &l impaclo seria una reduccidn/fincremento del activo financiero en (4,5)/4,5 millones
de euros, respectivamente.
@ los acuerdo:

ada uno de los'e - De reducirfincrementar |a tasa de descuento utilizada en 1 punto porcentual, ef impacto seria de

incrementofreduccion del activo financiere en 3,1/(2,9) millones de euros, respectivamente.

on noviembre dg
10 los derechog
LNos pagos al ¢
. tlenemos los's

- De reducir / incrementar las probabilidades asignadas a los “milestones events® en 5 punios
porcentuales el impacto seriz de decremento/ incremento del activo financiers en (2)/2 millones de
euros, Tespectivamente.

2} Ventas de licencias para desarrollo y posterior comercializacion: en los componentes de los contratos
de venta que se transfirferon ciertos derechos para el desarrollo y posterior comercializacion, y en las
que existe una implicacién continuada significativa durante el periodo de desarrolio por parte de Almiral,
la parte del cobro inicial asignade a dicho componente ("upfront payment”) se difiere linealmente-a la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada durante el periodo que esta previsto de desarrollo {pravisto
hasta'el 2021) (ver ingreso diferido en Nota 13), y reconociendo adicionalmente ef ingreso de los hitos:
futuros de la fase de desarroilo en el momento del cumplimiento de los mismos (que es el momento a
partir del cual se considera probable su cobro). Una vez lanzado comersialmente el producte en
cuestidn, en su caso, se procederd al reconocimienio contable de los royalties futuros, en funcién de las
ventas alcanzadas del producto.

I}: tratade contal
C, conjuntaments
nes futuras sign
aprestacionas g

onable al cierre : Transacciones en moneda extranjera
cobro futuro : .

‘L.a moneda funcional ufilizada por {a Sociedad es el euso. Consecuentemente, 1as operaciones en otras
divisas distinlas de! euro.se cansideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segiin Jos Hpos ds
cambio vigentes en las fechas.de las operaciones.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominadas en moneda extranjera se convierten
_aplicando el tipo de cambin en |a fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puesios de manifiesto se
" Imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

2 euros (30 m m. Transacciones con partes vinculadas

! La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (Nota 20). Adicionalmente,
- los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportadas por Io qua los Administradares de la
ventas que se . Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro,

n. Coste por infereses

ocimiento iniclal

A Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
erito de Flujos d

construccion o produccitn de activos aptos, que son aquellos que fiecesaniamente requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar preparados'para ef uso previsto o'la venta, se afiaden al coste de esos
- activos, hasta que llega el momento en que los aclivos esian sustancialmente preparados para el uso que s&
pretende o fa venta.

dos a una {as . Losingresos financieros obtenidos por la inversion tempora! de los préstamos especificos a la espera de su
. Uuso en los activos apios se deducen de Jos cosfes por intereses susceptibles de capitalizacion.

. Ei resto de los costes por intereses se reconace en resultados en el ejercicio en que se incurre an elios.
siero al 31 de dicl

0. Impuesto sobre beneficios
territorio. El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
camiente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido. Almirall, 8.A. se encuentra sujeta
al impuesio de Sociedades bajo el régimen de tributacidn de Consolidacidn Fiscal segin el Capitulo VI del
Thulo Vil de la Ley 27/2G14, de 27 de noviembre, del Impueslo sobre Sociedades. Las sociedadas que
constituyen el Grupo a efeclos fiscales para los gjercicios 2020 y 2019 son; Almirall, 8.A., Labodhtorios

e caja, resultant

nilestones event
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._q . - (Expresadas en Miles de Euros)

. tipo dé gravamen al que se espera recuperarios o liquidarios.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020

“Alfirali, 8.L., Industrias Famacéuticas Almirall, S.A., Laboratorios Tecnobio, §.A,, Ranke Quirica, 3'5'.2
Almirall Europa Dermmna, S.A., acluando la primera de eilas como sodiedad dominante,

El impuesto corriente es la canlidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidapy:
fiscales del impuesto scbre el beneficio relativas a un ejercicio, Las deducciones y atras veniajas fisca)s;
fa cuota del ¥mpuestc, excluidas fas retenciones Y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fg

compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan fugar a un menor impoy
impuesto corriente. :

El gasto © el ingreso por Impuesto diferido se corresponden con el reconecimiento v |a cancelaciin de
activos y pasivos por impuesto diferido, de acuerdo con el métado def pasivo. Estos Incluyen las difers
temporarias que se identifican coma aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivs
de las diferencias enlre los importes en libros de fos activos y pasivas y su valor fiscal, asi como las b;
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplica,
fiscalmente. Dichos importes se regisiran aplicande a [a diferencia temporaria o crédito que correspong:

Se reconocen pasivos por Impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, sy
aguellas derivadas del reconocimiento inlcial de fondos de comercio o de-otros activos ¥ pasivos eni
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado confable yno es una combinacion de negogs
-Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconccen en la medida en que se considere probid
que el Grupo de tributacton del que la Sociedad es cabecera, o en su caso las Sociedades individuales, v -
a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones ¢on cargos o abonos directs
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neta. :

Enla determinacién de los aclivos por impuestos diferidos, cuya recuperabilidad se considera razonablem

asegurada, el grupo fiscal del cual es cabecera la Sociedad establece un horizonte temporal finito para
compensacion, sobre la base de [as mejores estimaciones reslizadas. Asi, sobre la base de la estimacin
las bases imponibles individuales de las sociedades que confarman el grupo fiscal, se ha determinad:
plazo esperado de aplicacion de los aclivos porimpuestos diferidos, considerando, asimisimo, el calend ;
de utilizacion de las deducciones pendientes de aplicacion asi como de las pérdidas fiscales sujelai}

compensacion en ejercicios posteriores dentro de los plazos legales para el aprovechamiento da_?:&‘%
mismas. No obstante, la Sociedad ha considerado coma escenario probable de recuperabilidad de =%
activos por impuesto diferido un horizonte temporal de hasta 10 aios, no considerando por tanto en?
reconocimiento del active aguelfos créditos fiscales que, de acuerdo con las estimaciones de b@%-'
imponibles futuras, requiera de un plazo superior, aunque la legistacién fiscal lo parmita, por no considere.

como un escenario probable, lo que sugiere dicho horizonte temporal de 10 afios. :

A

p. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con {z legislacién vigente, la Sociedad ests obligada al pago de indemnizaciones a aqu

empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanls,’
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gastaen el e]er?'iﬁ
en el que se adopta la decisidn y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre ol despido.

q. Informacion sobre medio ambiente ‘

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duraderd eﬂg
actividad de la Sociedad, cuya finalldad principal es la minimizacion del impacto medicamblenta! ?._
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo ta reduccidn o eliminacién de la contaminacion futlr::

Dichos activos se encuentran valorados, ai igual que cualquier activo material, & precio de adquisicién oo
de produccion actualizado de acuerda con diversas disposiciones legales entre |as que se encuentra £l
Decrelo-Ley 7/1996, de 7 de junic.

o

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de vida util /e
estimada de los diferentes elementos.
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T e . Memoria de las clUeniasanuais del ejercicio 2020
(Expresadas eri'Miles de Euros)

\simismo la Sociedad incurre fambién en gastos relacionados con actividades para
imbiente, segln se detalia también en la Nela 23.

Sistemas de refribucién referenciada a Ia cotizaclén de fa accidn

En fecha 14 de febrero de 2008 ei Consejo de Administracion de Sociedad aprobd, en beneficio de
determinados Directivos, un Plan de retribucion vanable a largo plazo referenciado al valor de las acciones

la Empresa o "Stock Equivalent Units Plan” (en adelante "el Plan SEUS™} que resultd ratificado porfa Junta
ceneral de Acclonistas de fecha 9 de mayo de 2008.

En el marco del Plan SEUS, la Sociedad se compromete frente al Directiva a concederle una relribucién
variable a largo plaze referenciada al valor de las acciones de Ia Sotledad, siempre que se cumplan
* determinados requisitos y condiciones, que es liquidado en efectiva. El pasivo registrado en el balance adjunto
"3 31 de diciembre 2020 y 2019 se indica en la Nota 14.

n
/en las dife
erables de

Patrimanio neto

El capital social-estd representado por aceiones ordinarias.
“‘{ s costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra ef patrimonio neto,
‘'COmO Menores reservas. :

" En el caso de adquisicion de acciones propias de fa Sociedad, la confraprestacién pagada, incluido cualguier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de
nuevo o enajenacioh. Cuandg estas acciones se venden o se vuelven a emilir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de fa transaccién directamente atribuible, se jncluye en

gl patrimonio neto.

 la estimacis
a determin
Mo, el cale
scales suje
hamiento-
bilidad de
 por tanfo
fores de ba

rida 1t re _fﬂ.
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+~5. |nmovilizado intangible

Los mavimienios habidos en este epigrafe del balance adjunio en los gjercicios 2020 y 2019 ha,

~ Almirall, 5.A.
Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2020
{Expresadas en Miles de Euros)

siguientes: s"‘g
. Fondo de . Activos %
Propled_ad Gastos de | Comergie f‘" br:ac'lqnes intangibles Lo
Industrial | ocarrolio | de Fusion | PTO™3tcas | c?.u—sg Toe.
Coste i
A 31 de diciembre de 2018 421.313 4 101.1967] 82.106] 6.986]
Adiciones T04 E . 4 ~ - 1.201 94437
Reliros {8.679) . E - 4
Traspases E ~ 1.497] (1.497
A 31 de diclembre de 2019 413.338, . 101.167| 84.804 99,524
Adiciones 1.080 3.315 . 4.219 16.158
Reliros (4.443) . . (43) _
Traspasos 1.819 . . 5.305 (7.124 .
A 31 de diciembre de 2020 411.794] 3315 101.167 94285 108.860] 715
Amortizacion acumulada
A 31 de diclembre de 2018 {190.647] ] {101.167) {66.860] {3508 -
Dotacion a la amortizacion (17.004) - - {6.490) 4 e
Retiros G614 . E E 4 i
A 31 de diciembre de 2019 (207.037) 1 (101.167) {73.350) 41 {3808
Dotacidn a la amortizacidn (16.895) - - (5476 .
Retiros 3.845 . - 42 .
A 31 de diclembre de 2020 {220.087) 1 {(101.167)] _ (78.784) ]
Pérdidas por deterioro
A 31 de diclembre de 2018 (56.741) - . (5.070) .
Pérdidas por delerioro ] ]
reconocidas en ef ejercicio ] ] ¥
Baja pérdidas por deteroro - - - + -
A 31 de diciembre de 2019 {56.741) ] ] (5.070) ]
Pérdidas por deterioro i
reconocidas £n el ejercicio N T ) E
Bajfa pérdidas por deteriaro 241 E . b -
A 31 de diciembre de 2020 (56.500) 3 ; {5.070} ;
Importe neto en libros
A 31 de diciembre de 2018 173.825 - e 10,176 6.086
Coste 413.335 e 101.167] 84.804 99,926 -
Amortizacion acumulada (207.037) J (101167}  (73.350) 4 (s
Pérdidas de deterioro (56.741) 1 . (5.070) 1 (615
A 31 de diciembre de 2019 149.550 - 5 6.384] 98.928 255{%
Costa 411,794 3.318  101.167 94,285 108.960 713=
Amortizacién acumulada (220.087 1 (101.167)  (78.784) 1 a0
Pérdidas de deterioro {56.500) . . . (5070) ‘Jﬁ”ﬁ
A 31 de diciembre de 2020 135.207] 3.315 ] 10.431 108.960__ 251

La fotalidad de ios activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida Gtil definida, y la mayor paré
han sido adquiridos a terceros. No existen aclivos sujelos a garantias sobre deudas. :

El 12 de febrero e 2019 la Sociedad fimé un acuerdo de opcién y ficencia con Dermira por el cual adqur®.
opcian de licenciar en exclusiva los derechos para desarrollar y comercializar lebrikizumab para el tratamlff“wf'
la dermatitis atopica y otras indicaciones en Europa. En virtud de este acuerdo la Scciedad ha realizado dive
pagos en 201 y 2020 (segin se detalian mas adelante en esta misma nota) y estars obligada e realizer ¥
adicionales al alcanzar clertos hites futures, hasta un tetal de 85 millones de dolares al alcanzar 108 h
regulatorios y la primera venta comercial de lebrikizumab en Europa. Ademds, la Sociedad debera reslizal I*.
una vez alcanzados clertos umbrales de ventas netas de lebrikizumab en Europa, asi como pagos por 10 i
ventas netas sobre unos porcentajes desde el doble digite bajo hasta ei rango bajo de veinte.

r
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(Expresadas en Miles de Furos)

51 14 de diciembre de 2017 la Seciedad firmo un acuerds con Athenex, mediante el cual ésta’
a5 licencia exclusiva para investigar, desarrellar y comercializar en Europa, incluida Rusia un
tfn-class para la queratosis actinica, en fase lll de desamolio en ese momento. Athensx tiene derecho a recibir
ferminados pagos por hitos relacionados con lanzamientos e indicaciones adicionales. Aslmismo, el contrato
ntefpla pagos por la consecucion de delerminados hitos de ventas. El contrato también contempla el pago de
royalties escalonados a partir del 15% en funcidn de las ventas netas anuales, que se incrementaran en caso de
mayores ventas. Dicha licencia se.ancuentra en curso a falta de realizarse el ianzamiento comercial en 2021. En

nto tépica

: 2020 y 2018 ha

s -in;cnt;glses wste sentido, la aprobacion regulatoria por parte de [a FDA para Estados Unidos (del cusl el Grupo dél-que la
%) an curso Sicladad as cabecera tambisn tiene licencia exclusiva) se obtuvo el 14 de diciembre de 2020, estando pandiente
N 4o obtener al clerre de ejercicio la aprobacion por parte de la EMA para la Union Europea.
06 5.986 rante =l ejercicio 2020 las adiciones en activos intangibles han ascendido a 24,8 millones de euros v
i 94.437] comesponden principaimente a:
g7 (1.497) - Como ¢onsecuencia del acuerdo de opcibn y licencia con Demmira, en el primer semestre del 2020 la
04 09,926 Sociedad ha pagado 15 milicnes de dolares (unos 13 millones de euros) debido al cumplimients de un
19 16.158 hito refacionado con estudios clinicos de fase II!.
3 ] )
95) (7.124 - En el Gitimo trimestre del efercicio 2020 se ha iniciado un proyecto de desarrolio que cumple los criterios
35 108860 de capitalizacién mencionados en la Nota 4-a. Dicho proyecto corresponde a una nueva-formulacion de
un tratamiento para la psoriasis que ya se encuentra comercializado en el mercado europeo. Ef imparte
total capitalizado a 31 de diclembre de 2020 asciends a 3,3 millones de eurcs.
0 ]
0) ] :D'urante el ejercicio 2019 las principales adiciones en activos intangibles ascendieron a 96,3 millones de eurcs y
J i correspondieron principalmente a:
%;_ : - Como consecuencia del acuerdo de apcién y licencia con Denmira, la Seciedad realizd un primer pago
12 ] de 30 millones de ddlares (27 millones de euros) en febrero de 2019, En fecha 25 de junio de 2019 la
) sotiedad decidis ejecutar su opcién, por lo que pagé 50 millones de ddlares (unos 44 millones de euros)
el 9 de julio de 2019. Finalmente, en el ditimo trimestre del 2019 la Sociedad pagd 15 millones de dblares
{unes 13 millones de euros) debida al cumplimiento de ciertes hitos de los estudios clinicos de fase I,
J - Como consecuencia del acuerdo firmado con Athenex, al 31 de diciembre de 2013 se formalizaron pagos
. e por el cumplimiento de detarminados hitos por imparte de 2,9-milienes de euros {3,3 milones de délares).
7 ] No hay retiros en el gjercicio con un valor neto contable significative. Los refiros del gjercicio 2019 obedecian
‘ ‘principalmente a la terminacién del acuerdo firmado con Symatese, mediante el cual concedia a Almirall una
4 . licencia exclusiva para la comercializacién en todo el mundo de una nueva gama de reflenos faciales con acido
- 4 hialurdnico, por el cual la Sociedad pagé 7.5 millones de eures en 2017, La pérdida se registrd por su totalidad en
¥ 6l epigrafe de "Resultados netos por enajenacion de activos* (Nota 19).
‘Lostraspasos del ejercicin corresponden principalmente a la puesta en marcha de una nueva aplicacion informatica
5 6.006 para el seguimiento de [a actividad comercial.
4 99.926 :
) - El importe correspondiente a activos intangibles en explotacion que se encuentran totalmente amortizados a 31 de
) - diciembre de 2020 y 2019 {exceptuando el fondo de comercic) es de 87,9 y 83,8 millones de euros,
4 99,526| respectivamente. .
5 108.960 :
) i El importe agregade de los "Gastos de Investigacion y Desarrolic” que han sido imputados como gastos en la
| - cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de ios ejercicios 2620 y 2018 asciende 2 71,5 y 83,1millones de euros,
] 108.96 ‘Tespectivamente. En dichos importes se incluyen tanto el imporie de la amortizacion de los activos afecics a

actividades de investigacion y desarrolio como |os gastes devengadas por personal de la Sociedad y los gastos
finida, y la mayor pa efectuados por terceros.

A 31 de diciembre de 2020 Ins gastos iniemos de desarrollo capitalizados ascienden a 3,3 millones de euros {nulo
nira por el cual adqu ¢ @31 de diciembre de 2018).
nab para el tratarmiel
dad ha realizado div
‘obligada a realizar.|
res al alcanzar 10§
dad debera realizar
me pagos por royall
reinte.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad ha elaborado &f comrespondiente test de deterioro para aquelios
acfivos intangibles mas significativos en base a célculos de valor en usa, de acuardo can 1o descrito en la Nota 4c,
no resultando 1a necesidad de deteriore algunc.
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“A31 de &iciembre de 2020 y 2019, el importe de deterioro de la Propiedad Industrial corres
al total deterioro de los derechos de desarrollo y comercializacion de un producto del 4rear
de 45 millones de euros, atendiendo a Ja decisién estratégica tomada en 2016 de no co

producto,

Las pérdidas por deterioro se registran a través de la parlida *Deterioro vy resultado por enajenacioy
inmovilizado™ de 1a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios correspondientes (Nota 19),

6. Inmovilizado material

Almirzll, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
(Expresadas en Miles de Euros)

+

pande principajy,
espiratoria por ..
mercializacion gg

Los movimientos habidos en este capitulo del balance adjunto en los ejercicios 2020 y 2019, asi oo
informacién mds significaliva que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:, :

Otras
Instalaciones | instalaciones, Anticipos e
Terrenos y técnicas v utilizje y Otro inmovilizads |
construcciones | maquinaria motbiliario inmovilizado en curso

Cosie

A 31 de diciembre de 2018 25707 5.943 119.184 16.197

Adiciones - 413 1.260 204

Retiros - - {448) -

Traspasos - 82 222 -

A 21 de diciembre de 2019 25.7107 7.443 120.215 16.408 |

Adiciones - 153 2.603 BA7

Retiros - {79) (5.178) (44)

Traspasos - 93 816 275 |

A 31 de diciembre de 2020 25707 7.610 118.458 17.487
Amortizacién acumulada :

A 31 de diciembre de 2018 {6.419) (4.824) (107.355) [14.625)

Dolacioén a la amortizacion (419) (674) (2.992) {660)

Retiros - - 443 -

A 31 de diciembre de 2019 {6.838) (5.498) [109.899) (15.285)

Dotacidn a fa amortizacion (419) (688) (2.799) (683)

Retiros - - 79 5.149 44

A 31 de diciembre de 2020 {7.257) {6.107) {107.549) {15.924)
Imporie neto en libros '

A 31 de diciembre de 2018 19.288 2124 11.826 1.572

Coste 25.707 7.443 120.215 16.409

Amattizacidn acumulada (6.838) {5.498) (109.899} {15.285)

A 31 de diciembre de 2019 18.869 4.945 10.316 1.124

Caste 25,707 7.610 118.458 17.487

‘Amortizatién acumulada (7.257) (6.107) (107.549) {15.924)

A 31 de diciembre de 2020 18.450 1.503 10,909 1.563
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SR NNER Memoria de las cue . ds del ejercicio 2020
(Expresad en Miles de Euros)

‘adiciones de los ejercicios 2020 y 2012 obedecen, basicamente, a mejoras en los centm gt
tas quimicas y fannaceuncas "asi comao de los centros de investigacion y desamollo de la f

nrmavilizado en curso al cierre del e]ercucm 2020 y 2019, asi coma los ‘raspasos de dichos ejercicios,
rresponden, fundamentalmente, a, inversiones en los mencionados centros produciivos y de investigacion.

: "t
por enajenacio y retiros en los ejercicios 2020 y 2019 con un valor neto contable significativo. 3
tes (Nota 19);
: 1 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no mantiene activos no deteriorados no afectos a la explotacion.

mporte correspandiente a blenES totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2020 y2018 asciendea ity
1ones da suros, respectivamente.

S_uciedad ocupa diversas instalaciones en régimen de arrendamiento operativo (Nota 7).

ciedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
ersos elementos de suinmovilizado material, asf comp las posibles reclamacionas que se le puedan presentar
jercicio de su aclividad, entendiende que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que

inicos compromisos de adquisicion de activos se detallan en la Nota 17.

g existe inmovilizade material afecto a ninguna garantia hipotecara.

riendamientos

Al ma de los ejercicios 2020 y 2019 |a Sociedad tiene contratadas con los arrendalarios las siguientes cuotas
& arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos envigor, sin tener en cuenta repercusian de
stos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actuaiizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Miles de Eurcs

2020 2019
En un ano 6.631 13.411 .
De 2 a 5 afos 3.692 3.523
Posterior a § afios - -

importe de las cuotas de arrendamienio operatives reconocidas respectivamente como gasto en los gjercicios
120 y 2019 son las siguientes:

Miles de Euros
2020 2019
Arrendamientos eperativos reconocidos en el
resultado del efercicio 13.115 11.740

5 contratos de arrendamientos mas significativos corresponden a inmuebles, elementos de transporte y
ipos para procasos de informactén. Enire éstos se encuerdra el cantrate de alquiler de la seds central de la
Otiedad, que se encuentra arrendada a la sociedad vinculada Grupo Corporativo Landon, S.L. {Nota 20).

4)
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-y Almirali, 3.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
{Expresadas en Miles de Euros)

X ’ -: La
"8, jnversiones en empresas del grupo y asociadas (a Iargo y corto plazo) E dic

Los movimientos habidos en esle capitulo del balance adjunto en los ejercicios 2020 ¥ 2019, ag
mfarmacnén mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente: : %%

1 .Miles de Euros “
| Créditos a |Cormecciones T
Correccion | empresas | de valor por
Participaciones | es de valor | deil Grupa a | deterioro de
] &n empresas por Jargo plazo | crédifosa Total a
l . dael Grupo deterioro | (Nota 20) empresas | largo plazo
Saldo a 31 de diciembre de 2018 1.540.030| ({166.135) 294332 (75.991)| 1.592.234
) Adiciones / Deterioro 39051 (14.119) 23.491 - 48.424|
l |Baias (169.844)| 150.634 (45.037} - {64.246) = ‘
Traspasos 85.200| {75.991) (95.200} 75.991 4 {
Saldo a 31 de diciembre de 2019 1.504.439| (105.611) 177.586 -| 15764130 =
I Adiciones f Deterioro -l (98.987) - - (98.987) %-W (
1 Bajas - 12.521 {15.008) - (2.487) = g-:
Traspasos - - - - 4 I
Saldo a 31 de diclembre de 2020 1.504.429{ (192.077) 162,578 -l 1.474.939 oE

Participaciones en empresas del Grupo

] Las altas regisiradas en el epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo” durante el gjerciic |

; correspondian principalmente a la aportacion monetaria por importe de 12,5 millones de dolares a la scm@
participada Aimirall Inc. (USA) con fecha 18 de diciembre de 2019 v a la capitalizacidn del préstamo de A!r@
Aesthetics, Inc por importe de 14,5 mallones de délares. .

Con fecha 27 de Noviembre de 2019 se acordd la capitatizacidn del crédito mantenido con Almirall Aesmehcs )
(USA), intereses devengados y su correspondiente deterioro, y por Io tanto su traspaso a participaciin 32
currespondlente deterioro, previo a la liquidacidn de dicha sociedad participada en fa misma fecha. Seguidams
¢ se asigné el valor recuperable de sus actives a la sociedad participada Almirall inc. (USA), generando un delgs
que se explica en ia seccion "Pérdidas por delerioro” de la presente nota.

El detalle y movimiento por sociedad de este capitulo en los gjercicies 2020 y 2019 ha sido «f siguiente:

i Miles de Euros ;
' 2020 2019 Adicionss?
' Sociedad Cosie | Deterioro | Coste | Deterioro | Cosle
: {_aboratorios Almirall S.L 4,112 E 4110 E 1
- l.aboratorios Tecnobio, S.A 127 . 127] . .
Ranke Quimica, S.A 10.840 - 10.840 - 1
i ndustrias Farmacéuticas Almirall S.A 41.982 4 41,882 - 1
J Almirall, A.G 10.628 4 10.628 . 1
) Almirall, N.V. 9 - 9 - 4
| Almirall International, B.V 144203 (22.566) 144.203 (35.088) .
) WAimirall Europa Derma, S.A 261 (27) 261 (22} 1
WA Wimirall Hermal, GmbH 358.270 4 359.270 - '
Mmirall, GmbH 1.483 L 1.485 - 1
Almirall, ApS 17 ~ 17] - y
] wimirall, Spa 967 . 967 - 7
-F Almirall Inc. 550.267} (169.484) 550.269 (70.501) ="
Pol Group Holding, SRL 380.270 4 380.270 . 1
J TOTAL 1.504.4390 (182.077) 1.504.438] {105.811) ﬁ

El detalle de |a mformac;on correspondiente de las Participaciones en empresas del grupo se encuentra in W
en el Anexo a esta memoria. 5
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. (Expresadas eri Miles de Euros)

sformacion relacionada con la participacién en empresas del grupo que 58 encuentrn e
iiembre de 2020 y 2019 es la sigutente:

Almirall
Europa
. Derma, 5.A.
Nombre (]
Direccion . Espafia
Actividad Inactiva
Fraccion de! capital que se posee 100%
Valor seg(in jibros de fa participacion
{Grupo)
Coste 261
Correccion valorativa (27

Aﬁteﬁun'nente denominada Almirall Aeéthetics. S.A.

stfifos a empresas del Grupo a largo plazo

Ido del epigrafe de “Créditos a empresas del grupo a largo plazo” corresponde al crédito concedido con fecha
‘de diciembre de 2018 ala sociedad participada Almirall g, porimporte de 250 millones de USD con vencimiento
_de diciembre de 2025, el cual devenga un tipo de interés anual del 7%. Dicho contrato tiene un caracter de
anciacion estabie y permanente a largo plazo dado gue no se ‘estima que pueda ser repagado. Los saldes
ienfes al 31 de diciembre de 2020 y 2018 son 162 578 miles de euros y 177.586 miles de euros

irante el éjem

de dilares a | 3
urante el ejercicio 2019 se liquidd de este préstamo un imporie total de 50,5 millones de LISD (45 millones de

ros), que se correspondian con el totat de tas bajas del ejercigio. Las bajas del ¢€jercicio 2020 corresponden
icamente al efecto de fa actualizacion del tipo de cambio ai cierre del ejercicio (15 millones de euros}.

n Almirall A

o ‘resto de altas, bajas y traspasos del ejercicio 2019 comespondian al crédito ‘concedido con fecha 26 de enero
016 a la sociedad participada Almirall Aesthetics, Ing, que fue disuelta en Noviembre de 2019 segln se ha
ado en la precente nota. Durante el gjerciclo 2012 sa realizaron aportacionss por importe de 15,8 millones
uros v el resto de las altas cormesponde al efecto de Ia actualizacion del tipo de cambio al cierre de! ejercicio
ilones de euras), Los traspasos del ejercicio 2019 corresponden a la capitalizacion de la totalidad del crédito

téreses, previo a la disolucion de la sociedad.

ma fecha. Seg
), generando u

rdidas por detericro

as adiclones de! ejercicio en el epigrafe “Correcciones de valor por deteriore de participaciones en empresas del
niko” coresponden principaimente ala dotacion de 08,082 miles de euros sobre la sociedad participada Almirall,
t.segun la actualizacién de la prueba de deterioro en base al plan de negocio revisado sobre la filial americana
Imirall LLC (sociedad participada al 100% por Almirall Inc.). La comeccién valorativa ha sido motivada
rihcipaimente por el impacto del COVID-18 asi como por el impaclo negativo del tipo de cambio derivado de la
volucion del délar americanc. Durante el gjercicio 2019 por el contrario se registro una reversion de deterioro de
o UBB; sta-participacion por imporie de 11,7 millones de auros.

(22} a8 bajas del ejercicia corresponden a la reversion de deterioro tras la valoracion de la inversién en Almiral
- ntemational B.V., por valor d 12,5 millones de euros. Durante el sjercicio 2018 se dotaron unas pérdidas por
- mporte de 11,2 millones de euros relativas a la misma participacién, vinculadas con el reparto de dividendo que
E fectud !a filial por importe de 18 miliones de euros,
0.50%) Durante el ejercicio 2019 se produjeron ademas ofras adiciones, reversiones y traspasos vinculados con la

iquidacion de la sociedad participada Almirall Aesthefics, inc. con fecha 27 de Noviembre de 2018 (después del

activos a la soriadad participada Almirall, inc. Dicha operacién generd el traspaso a Almirall, Inc. del valor
acumulado de deteriore de créditos a deterioro de participacién, y adicionalmente generd unas pérdidas por
deteriore por importe de 14,7 millones de euros {el resto del valor de la parficipacidn y crédifo ya estaban totajmerite
deteriorados desde el ejercicio 2018). -
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TR . FW6659369

acuerdo de venta de su fillal 100% participada ThermiGen, LLC), y Ja asignacitn del valor recuperable de sus -

ok
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-En. general la metodalegia uillizada por Almirall, S.A. para la actualizacion de la prueba de deteriorg S8

‘ Almirall, S.A.
T Mernoria de las cuentas anuales del ejercicio 2620
&0 (Expresadas en Miles de Euros)

bass
proyeccmnes de flujos de efective basados en presupuestas financieros aprobados por 1a Direccion que ¢ s:
periodo dé 5 afios. Los flujos de efectivo mas alla de esle periodo de 5 afos se extrapclan usando Jas lass:
crecimiento estandares indicadas mas adelante. -

El importe recuperable se determina como el mayeor imporls enfre el valor razenable menos el coste de vani'
valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su va|g
utilizando un tipo de descuento que refleja las valoracicnes actuales del mercado con respecto al valor 1
del dinero y los riesgos especificos de los activos.

Las proyecciones financieras preyectadas consisten en la estimacion de los flujos nelos de tesoreria degyy :
impuestos, determinados a partir de [a estimacién de las ventas y mérgenes brutos y demas costes prewsmsm;
cada unidad generadora de efectivo. Las proyecciones estan basadas en hlpoteS[S razonables v fundameniz
y con un criterio marcadamente conservador con el fin de reducir la exposicion fulura 2 posibles deie
adicionales en cada unidad generadora de efectivo, constituida por la mencionada filial en su conjunto,

%

Las principales asunciones para la actualizacion de! deterioro son las siguientes:

Sociedad parficipada Hipdtesis 2020 Hipdtesis 2010
Almirall, Inc tai.: 7%-7.3% tai.:9,1-109%
tdi: 7% 1.d.i.: 7,5%
terp.: (5)% - (19)% | t.crps (5)% - (15)%

Debido a la incertidumbre generada por la Covid-19, a 31 de diciembre de 2020 la Direccién ha estimado opori
incrementar la sensibilidad en el rango bajo de ia estimacién de ventas, amplidndelo a un -15/20% en lugatd:
habitual-10%. Del andlisis de sensibilidad realizado se ha identificado un impacio maximo en el valorparala uni@%'
generadora de efectivo de Estados Unidos de -17 mmones de euros. 4

Las pérdidas por deterioro se reglslran a iraves de la partida “Deterioro y resuliado par ena]enaclonesﬁ“
inmaovilizado e inversiones en empresas del grupo” de la cuenta de resuttados adjunta, G

De acuerdo con las eslimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la Sociedad, §3'V°
lo indicado anteriormente, las previsiones de resultados y flujos de caja descontados del resto de inversioné
empresas del grupo soportan adecuadamente el valor del resto de las inversiones registradas.
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e Memoria de las cue -o Hales
{Expresadas en Miles de Euros)

[nversiones financieras {a largo plazo v corte plazo)
Inversi

es financieras a largo plazo

terminados en dicha fecha son los siguientes:

del gjercicio 2020

FW6659368

ssglose del saldo de este capliulo de los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y el movimiento de los

Mites de Euros
Créditos a

Cartera de [largo plazo y| Depositos y

valoresa |otros aclivos|  fianzas Total a

largo plazo } financieros | constituidos | largo plazo
Saldo a 34 de diclembre 2018 12 136.806 387 137.206
Adicicnes - 51.849 - 51.849
Disminuciones - (36.280) (10y (36.290)
Traspasos — (53.834) {1  (53.834)
Saldo a 31 de diciembre 2019 12 93.541 378 98.931
Adiciones . 5013 - 5.013
Disminuciones - {114} . {114)
Traspasos E {18.357) 4 {18.357)
Saldo a 31 de diciembre 2020 12 85.083 3rs| 85.474

pigrafe "Créditos a larga plazo y olros activos financieros” incluye principalmente por importe de 85.050 miles

iiros (88.394 miles de euros a 31 de diciembre de 2018), el activa financiero correspondiente al valor razonable
futuros pagos a recibir a largo plazo per parie de AstraZeneca de acuerdo con lo descrito en la Nota 4k de
presentos cuentas anuales. E! movimiento del gjercicio 2020 es debido, por un lado, al registro de cambios de

ilor razonable del activo, suponiendo un incrementa de 5.013 miles de euros en dicha activo (51.828 miles de

n el ejercicio 2019) v, por ofro Jado, a la disminucion derivada por el traspaso a corto plazo, en base a las
péctativas del horizonte temporal de cobro, de determinados hitos a cobrar cuyo valor razonable a 31 de
mbra de 2020 asciende a 18.357 miles de euros (53.834 miles de euros en el ejercicio 2018). En 2019 se
tjo adicionalmente una disminucién del active por cobras de hitos y royaliies por importe de 36.280 miles de

tualizacién de ia valoracion de diche activo financiero at 31 de diciembre de 2020 se ha realizado utilizando
ismo método que utiliz6 el experto independiente en la valoracién inicial, estando registrado a corto plazo un
oite de 20,2 millones de euras y a largo plazo 850 millones de euwros (53,8 y 98,4 millones de euros,
Ectivamente, a 31 de diciembre de 2018). La variacion de valor de este active financierc durante el ejercicio
:$e ha debido a la oscilacién del tipo de camblo euro/dédlar americano por importe de -3,6 millones de eurcs,
ctualizacién de la tasa de descuento usada por importe de 2,6 millones de euros, la actualizacién financiera
ha supuesto un ingreso por importe.de 13,3 millones de euros, asl como la reestimacion de fujos previstos y
bilidades asigiadas 4 los distintos hitos futuros por importe de -7, millones de euros y, por Gltimo, reduccidn
aclivo por el cobro de hitos y royalties por un total de 52,0 millanes de euros (que cbedecen al cobro del hite

ionado a centinuacion (27,5 millones de euros), siendo el importe restante cobrado en concepto de royalties
er detalle en la seccion “Inversiones a Corto plazo” de la presente nota). Como consecuencia, el importe total-de
llones de ediros de cambio de valor razonable, es registrade en el epigrafe de "Otros ingresos™ de la cuenia de
didas y ganancias del ejercicio cotrespondiente (51,9 millones de euros al 31 de diciembre de 2019) (Nota 18).

e
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- S el Almirall, S.A.
j . » o .. Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
- {Expresadas en Miles de Euros)

"~ .. Inversiones financieras a corto plazo

El desglose del saido de este capitule de los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es g} siguients:

] Miles de Eurgs
2020 2019

]  Créditos a corio plazo 20.184) 53.834)
| Intereses a corto plazo 4 18|
Aclives por derivados financieros (Nota 15} . 1.687)
Depdsitos y garantias 5.4999 -
\ Tatal . 26.148 55.540

La det
sfectd

A efectos de la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, 1a Sociedad considera como medios equ
efectivo todas aquelias inversiones a corto plazo de gran liquidez (de acuerdo a lo descrito en [a Nota 4
] faciimente convertibles en impartes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco sign
cambios en su valor. En este sentido, en la preparacién del Estado de Flujas de Efeclivo del ejercicio
como medios equivalentes al efeclivo de aquellas inversiones financieras cormientes, correspondiens
| depdsitos bancarios con vencimiento a corto plazo se pueden hacer llquidos de forma inmediata a discres
‘Sociedad sin penalizacion aiguna, que a 31 de diciembre de 2020 es de 5.959 miles de euros (nuisz
| diciembre de 2019). i

I No existen restricciones sobre la disponibilidad de dicho efective-y equivalentes

! El epigrafe de "Créditos a corto plazo” carresponde al valor razonable de [os futuros pagos a recibira oot
por parte de AstraZeneca de acuerdo. con o descrito anteriormente vy en la Nota 4k de las presentss
! anuales que se espera cobrar en un horizonte temporal inferior a un afio.

Mo e

Adic

: ma
El movimiento del ano 2020 corresponde a los cobros percibides por 1a Sociedad en concepto de royallies 4
y a los traspasos comentados en la seccién anterior. Principalmente, el 31 de marzo de 2020, la Sociedad 10.
30 millones de dolares (27,5 millones de euros en el mementoe del cobro} correspondiente al segund
l hito de 65 millones de doblares alcanzado el 5 de abril de 2019, cuyo primer framo se cobrd en abril da 4
mitlones de ddlares, 31,2 miliones de euros en el memento del cotwo). Lac
El epigrafe de “Activos por derivados financieros™ correspondia- al 31 de diciembre de 2019 al activo
como consecuencia del “Equity Swap™ mencicnado en la Nota 15. :

La clasificacion de las inversiones realizadas por la Sociedad en instrumentos financleros, se efectla apé
siguiente premisa:

- Préstamos y partidas a cobrar: se incluyen en este epigrafe principaimente los créditos concedide
J cobros son'de cuantia fija o determinable, y no se negocian en un mercado activo.

- Activos financieros para negociacién: la Sociedad considera incluidas en este epigrafe las in
financieros cuyas revalorizaciones se registran a través de resultades, asi como aguellos ST

. A - . . El
I financieros derivados que no cumplen los requisitos necasarios para ser considerados de cobe |

Al

«d - Activos financieros disponibles para la venta: se consideran incluidas en este epigrafe |as i .
. efectuadas en fondos de inversidn, de renta fija o variable puesto que las mismas no forman Paﬁ’e :
{ cartera de inversién con realizaciones en el carto plazo ni han sido adquiridas con tal propésitt-

Mg

Lg

- - Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en este epigrafe se incliy® pF ce

valor generado por el reconocimiento de la venta de negocio descrita en la Nota 4k que se pspet
a largo y corto plazo, asi como aquellos instrumentos financieros derivados que no cumplen Jos 12
necesarios para ser considerados de cobertura.

- Activos financleros mantenidos hasta el vencimiento: en este epigrafe se incluyen las mve_fsmnes i
_! fija efectuadas a través de eurodepdsitos, depdsitos en moneda extranjera y repos, principaim®
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I Memoria de las cuetmReses del ejercicio 2020
: . (Expresadas en Miles de Euros}

alle de los activos financieros carientes y no comientes disponibles para la venta,

iénto © a valor razonable con cambios en resultados se detalla a continuacidn: : :
: . Miles de Euros
v 2019 e5 &f siguie; : 2020 2019
' Préstamos y partidas a cobrar 3 143
“uros Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento §.356 412
- Aciivos financieros a valor razonable con cambios en
2019 esultados 105.235 153.916
53.834 Total 114.622 154.471
1 5;? nrinacién del valor razenable de ios distintos instrumentos financieros para los que éste es aplicable, se
T citia conforme a Ias siguientes reglas:
35.540 valores de renta fija: cuando fos mismos sean valores no cotizados 6 con vencimiento inferior o igual a

| comp medios v " seis meses se calcula basandose en el coste de adquisicion incrementado en jos intereses devengados
o edios eq) correspondientes, calculados de acuerdo con Ia tasa interna de rentabilidad.

Sgnto en la Nota'4
g0 Paco si Otros actives financieros: E| valor razanable de los “Activos financieros a valor razonable con cambios en
resullados’ se he obtenido en base al método de Descuento de ‘Flujos de Caja ajustados por la
probabilidad de éxito de ciertos riesgos asociados a las distintas fases de los productos. A través de dicho
métoda se estiman los fiujos de caja futuros que genera el activo (convertidos de USD a euros al tipo de
cambio segln rangoe acordado en &l acuerdo), y para el periodo de tiempo estimade de cormercializacion,
teniendo en cuenta el vencimiento de la patente, los cuales son ajustados por probabifidades de éxito
estimadas. Estos flujos de caja probabilizados son descontados a una tasa, la cual refieja los acluales

retornas requeridos por ef mercado y fos riesgos especlficos del activo {Nota ).

a inmediata a discra
miles de euros (nu

5 pagos a recibir &

4k de las presentes o@i_a'idsten diferenclas significativas entre el valor neto contable y el valor razonable de dichos aclivos.

onalmenta, las cuentas bancarias incluidas en los epigrafes de Efectivo no han estado remuneradas en su

 concepto de royali mayoria durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2018.
de 2020, la Socied:
ndiente al segund
5@ cobrd en abril

' Existencias

composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es |a siguiente:

 de 2019 al acti Miles de Euros
2020 2019

eros, se efectla a Mercaderias 10.124| 13.138
Materias primas y de acondicionamiento 26.129 14.414
Productos en cursg 6.344 5.424
5 créditos conced Productos terminados . 36.374 27.267
activo, - Anlicipcs a proveedores 7 290
s Correccion valorativa (Mota 12) (3.170) |- (4.042)
:ste epigrafe las inv Total 75.807 | 56,489

como aquelios inst

siderados de cobe Et movimiento-de la comeccion valorativa por deterioro de existencias del ejercicio se datala en Ia Nota 19.

ste epigrafe las inve A'31 de diciembra de 2020 y 2019 no existian compromisos de compra de existencias de imparte significativo.
mas no forman patt '

s con tal propésito.: No existen existencias sujeias a garantia.

La Sociedad tiene pélizas de seguros contratadas para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias. La

pigrafe se incluye .pﬂ.
cobertura de estas polizas se considera suficiente.
. . | f“l/’

ota 4k que se espe
e no cumplen los reg

yen |as inversiones &1
repos, principalmerje
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S _° Almirall, S.A.
: Memoria de las cuentas anuales del sjercicio 2020
' (Expresadas en Miles de Euros)

11. Deudores comerciales ¥ otras cuentas 3 cobrar

La composicitn de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020y 2019 es la siguiente;

Miles de Euros
2020 2018

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 22.408 23.24
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 50.879 48.08
Deudares varios 9B 151
Personal 129 g8
Activos por impuesto corriente y Otros créditos

con las Administraciones Piblicas (Nota 18) 46.292 3021
Correcciones valorativas (Nota 19) {725Y (848
Total : 119.678 100.92¢

Eltotal de saldes vencidos y provisionados a 31 de diciembre de 2020
respectivamente.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que la Soc\m<
tiene un elevado niimero de clientes.

El porcentaje de saldos con administraciones plblicas por negocio hospitalario sobre el total de saldo de ¢l

por ventas y prestacidn de servicios asciende a 11% al 31 de diciembre de 2020 {13,2% al 31 de diciembre
2019). '

No existen garantias sobre los saldos de clientes.

La Sociedad realiza un analisis individualizado de los saldos de clientes vencidos para identificar posibles ries%é@_
de insolvencia y en funcién de este analisis proceden a realizar una provisidn de insolvencias. El movimiento da
correccion valorativa por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar se incluye en ia Nota 19. i

Los saldos deudores se reflejan por el valor nominal, no existiendo diferencias significalivas respeclo al véz,
razonable de los mismos. E

El saldo de clientes en moneda extranjera asciende a 21,5 millones de euros al cierra del ejercicio 2020 ya !
millones de euros al-cierre del ejercicic 2019,

12. Patrimonio neta

Capital social
A 31 de diciembre de 2020 ¢l capital social de la Sociedad estd constituido por 178.115.627 acciones de 0,12 i
de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas (174.554.820 acciones de 0,12 eu:
de valor nominal cada una de ellas a 31 de diciembre de 2819).

Con fecha 12 de actubre de 2020 se admiten a colizacion 3.560.807 acciones nuevas de la Sociedad, pmcedsﬂ’ﬁj’
del dividendo flexible, en fas bolsas de valor de Barcelona, Madrid, Bilbao y Valericia. Dichas acciones %
representativas de los titulares del 93,84% de los derechos de asignacion gratuita que optaron por recibir nuev#
acciones en lugar de efectivo. Como consecuencia, el capital social de Ja Sociedad tras la ampliacion de ©2 i
fiberada se ha visto incrementado en 427,296,84 euros, ascendiendo a 31 de diciembre de 2020 a 21.373675%
euros, (representado par 178.115.627 acclones). : . '

Con fecha 12 de junio de 2019 se admitieron a cotizacién 701.153 acciones nuevas de la Sociedad, prgloede“ﬁ
del dividendo flexible, en las bolsas de valor de Barcelona, Madrid, Bilbao y Valencia. Dichas accquﬂes f@
representativas de los fitulares del 29,84% de los derechos de asignacién gratuita que optaron por recibir fUeY

) . ; : ; . o %
acciones en lugar de efectivo. Come consecuencia, €] capital social de la Sociedad tras la ampliacion dé captt.

liberada se vio incrementado en 84.138,36 eurns, ascendiendo a 31 de diciembre de 2019 a 20.946.578.40 e

(representada por 174.554.820 acciones). i
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{Expresad lles de Euros)

d o . E (e
nes de la Sociedad, no exnstlendo ninguna restriccidn estatutaria a la libre transmisibilidad de las mismas.
Jjoriaimente, existen derechos de adquisicién preferente y opciones de compra y venta otorgados entre
tas en ditima instancia de la Sociedad respecto a las acciones de unc de ellos de acuerdo al contrato entre '
isias suscrito el 28 de mayo de 2007. ;‘

onistas con titularidad sfgnificativa en el capital social de Almirall, 5.A, tanto directa come indirecta, superior
-19% del capital social, de los que tiene conocimiento ta Sociedad, de acuerdo con la informacién contenida en los
: 'Stlbs oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son los

2020 2019
% %
Participacién | Participacion
Nombre o denominacion social del titular |  en Grupe en Grupo
directo de la pariicipacidon Almirall Almirall
Grupo Plafin, S.A. 40,9% 40,9%
Grupo Cerporative Landon S.L 18,8% 18,8%
Total 59,7% 59,7%

2 diciembre de 2020 y 2018 no existe conocimienta por parte de la Sociedad de otras participaciones iguales
% al 31 de diciefn] uperiores at 3% del capital social, o de los derechos de voto de la Sociedad que siendo inferiores al porcentaje
¢ ey ahlecido, permitan ejercer una influencia notable en la Sociedad.

erva fegal

reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capétal en la parte de su saldo que exceda def 10% del capiial
a aumentado. Salvo para la finalidad mencicnada anteriormente, y mientras ne supere el 20% de! capital social,
sta reserva solo podrd desfinarse a la compensacian de pérdidas y siempre gue no existan olras reservas
jonibles suficientes para este fin.

entificar posibles:

saldo de dicha partida a 31 de dicierhbre de 2620 y a 31 de diciembre de 2019 asci‘e_nclé a'4.189 y 4.172 miles
euros respectivamente.

1 ejercicio 2020 _
ma de emisién -

exto refundida de ta Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utllszamon del saldc de laprima de
Isién para ampliar el capital y no establece restriccion especlf ca alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho

" acciones de 0,i2-

; 2 nte el ejercicio 2007, y como consecuencia de diversas operaciones realizadas en el marco del proceso de
 accienes de 0,12

idmision a cotizacién en las Balsas espafiolas de Ia totalidad de las acciones de la Sociedad, se produjo un
crernento del saldo de la prima de emisidn por importe de 105.800 miles de euros.

Saciedad, proced oMo cansecuencia del aumenta de capital liberado fruto del dividendo flexible, esta parfida se ha visto
. Dichas accion ncrementada por Ia diferencia entre el valor nominal de las acciones y & valor equivalenie al dividendo, que
laron por recibir nu sciende a 32.877 miles de eurcs, por lo que el saldo de dicha partida asciende a 279.162 miles de euros a 31de
a ampliacion de 63 liciembre de 2020 {246.285 miles de eurns a 31 de diciembre de 2019),

: 2020 & 21.373.875; A{v

Sociedad, proceds
. Dichas acciones
aron por recibir nu
a ampiiacion de ¢
a 20.946.578,40 eure
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. Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
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Qlras reservas

El desglose de esta cuenta para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciambre de 2020 Y2019 e :
siguiente: i

Miles de euros
2020 2019
Reservas voluntarias 1.025.557 |  1.028470
Reservas Inversiones Canarias 3.485| 3.485
Reserva capital amortizado 30.539 30.539
Reserva revalorizacion 2.539 2,530
Reserva fusién . - *4.588 4.588
Total otras reservas ) 1.066.708 1.069.621

Reservas Inversiones Canarias

La Sociedad, en cumplimiento de ios requerimientos de la Ley 19/1994, y para pader beneficiarse de los innan%

fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados obtenidos por el establecimiento permafé%_'._
situado en Canarias a la R..C., teniendo ¢ cdracter de indisponible en tanto que los bienes en que se maies

deban permanecer en la empresa.

El salde de dicha reserva al 31 de diciembre de 2020 y 2019 asciende a 3.485 miles de euros, incluida en Cﬁﬁ
reservas’. E

Reservas por capiial amortizado

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, s6la sera posible disponer de esta re%%
conlos mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital social 0

r

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019 asciende a 30.539 miles-de euros.

Reservas de revalorizacion

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion metcantil, la Sociedad procedio a actualizar en el ejercicic
valor de su inmovilizade. Este saldo podrd destinarse, sin devengo de fmpuestcs,'a eliminar los resd
contables negativos, tanto los acumulades de ejercicics anuales anteriores como los del propio ejercicio an
los que puedan producirse en el futuro y a ampRacion del capital social. A partir del 1 de enero del af0
(transcunridos diez afios contados a partir de la fecha det balance en el que' se reflejaron las operacions::
actualizacion) podré destinarse a reservas de libre dispesicién, siempre que la plusvalia monetaria haya ¥
realizada. Se enlenderd realizada la plusvalia en la parle correspondiente a la amortizacién contablers

practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de bajaen ]ns@’i?:
de contabilidad. :

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta enforma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho®
pasaria a estar sujefo a iributacisn. ’ :

El saldo de la cugnta “Reserva de revalarizacion” de la Scciedad a 31 de diciembre de 2020 y 2019 ascien®
2.539 miles de euros, y es disponible.

Acciones y parficipaciones en patrimonio propias

La Sociedad mantiene un contrato de liquidez con un intermediario financiero, efectivo desde &l 4 de ma;;v
2018, con ef objetivo de favorecer fa liguidez y regularidad en'la cotizacion de las acciones de la Sociedad W
de los limites establecidos porla Junta General de Accionistas.y por ta normativa vigente, en particular, 12 u sl
1/2017, de 26 de-abril, de la Comisién Naciona! del Mercado de Valores, sobre contralos de liquidez. Dicho Gf;g
supene que la Sociedad posea a 31 de diciembre de 2020 autocartera que representa ef 0,09% del capdl -

Sig
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N7
a1 31 da diciembre de 2018) y un valor nominal global de 18,6 miles de euros (13,7 milés
e da 2019) v que han sido registradas de acuerdo con la normativa vigente. Ei precio medio de adquisic
chas acciones ha sido de 11,07 euros por accion (15,54 euros por accion al 31 de divieribre de 2018). Las %,
ries propias de la Sociedad tienen por objeto sy negociacion en el mercado. ' ‘\

‘Perindificaciones a large plazo

de diciembre de 2020 y 2019 o saldo y movimiento del eplgrafe "Pericdificacionss a large plazo” s el
te:

4704

4BS | . Miles de Euros

539 Saldo a 31 de diciembre de 2018 ’ 102.632

39 Imputacién a resullados {Nota 19) {30.363)

088 | Saldo a 31 de diclembre de 2019 T 72.269

521 | Imptrtacién a resultados (Nota 19) (52.658)
Saldo a 31 de diclembre de 2020 19.613

incipal componente de los saldos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 mostrado en el cuadro anterior viene
tituido por los importes no imputados a resultados de los cobros iniciales no reembolsables relatives ala
sracién con AstraZeneca descritos en la Nota 4k, por importes respectivos de 17,4 y 69,6 millones de euros,
tivamerite. La imputacién a resultados de los ingresos diferidos se efecttia linealmente a lo largo del periodo
estimado de duracion de la fase de desarrollo.

obstante, en el primer trimestre de 2020 la Sociedad decidio finalizar su involucracidn en el desarrollo de uno

s productos, por lo que en 2020 se ha imputado en el epigrafe de "Otros ingresos de explotacion® 31.407 miles
uros, correspondientes al imparte pendiente de diferir a 31 de diciembre de 2019 (8.190 miles de euros en el
fsmo- pericdo del 2019).

relacion al restd de productos en desarrclio, cuyo importe pendiente de diferir a 31 de diciembre de 2019 .
ndia & 38.245 miles de eurcs, se sigus imputando lineaimente hasta su finalizacién estimada en 2021. Al 31
jembre de 2020 se han imputado en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacion” 20.829 miles de eurcs
eshondientes a la imputacidn de los Ingresos diferidos de acuerdo al plan de desarrolio esiablecido (21.764

de euros en el mismo periodo del 2019).

ad

ante los ejercicios 2020 y 2019, el movimiento del epigrafe es debide principalmente a la imputacion de 1os
05 iniciales no reembolsables de 1a referida cperacion.

+ %

ants los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha firmado contratos que impliquen ingresos diferidos adicionales
sdescritos enla Nota S de la memoﬁq de las presentes cuentas anuales. '

1

Provisiones a larae plazo

ovimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2019 en el epigrafe "Provisiones” del batance adjunto ha sido

2020 2019
Provisién Provision
para pri o?it;ians;i es Total para ro%:ﬁ; es Total
. devoluciones devolugiones | P .

;| Saldo a1 de enero 3.900 34,778 | 38.678 4,250 30.818| 35.068

 Adiciones o dotaciones 814 584 1.498 - 7.5925 7.525

-Bajas - {3.914) _ {3.14) A " {350) (2.491} | (2.841)

at raspasos 0 (7ssy| (resl . (L.o7a)| (1.074

rticular, 2 | Saldo a 31 de-diciembre 4.814 20660 | 34.474| 3.900 34.778| 38.678
lez. Dichd P

% del ca
. 38
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- %
1, Provisién para devoluciones

) - - .
La provisién por devoluciones de producto corresponde a los importes necesarios para cubrir lag @vars,

_ pérdidas por devoluciones que se producirdn en un futuro como consecuencia de venias realizadas e g ej%-
actual y afios anteriores. Dicha provisién ha sido calculada conforme a lo deserito en la Nota 4.

Otras provisiones

El impaorte de olras provisiones correspende principalmente a la provision por retribuciones a largo plazo (Vef'%.
47} y a la estimacidn realizada por la Sociedad de los desembolsos que deberia realizar en el fulurg para fﬁ%
irente a otros pasivos derivados de la naluraleza de su actividad. Las bajas del presente ejercicio t:orrespm@;i
- principaimente a reversiones de estas provisiones, y los traspasos corresponden a reclasificaciones a corg pgéi

l 15. Peudas financieras

} La composicién de las deudas con entidades de cradito y otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2[)2d=i
2019 es la siguiente:

Saido No corriente
i Limite dispuesto | Corriente | 2022 Resto :
Polizas de crédito 275.000 - - - - .
! Préstamos con entidades de crédito () 230.000 229,345 5.000| 10.000{ 214.345] 214z

] Obligaciones (**} 250.000 239.647 | 239.647 - -

Pasivos por instrumentos financiercs
derivados N/A 2.967 2.967 - -

f Total a 31 de diciembre de 2020 755.000 471.959 | 247.614| 10.000| 214.345

) Saldo - No corriente
Limite dispuesto | Corrente | 2021 Reslo Toki 2

! Pélizas de crédito 250.000 - - =
Préstamos con entidades de erédito (*) 230.000 229,133
1 Obligaciones (**) 250.000 228.245
Pasivos por instrumentos financieros :

g dohvads NIA 19.082
Total a 31 de diclembre de 2019 730.000 477,460,

- - : ;f%:
5.000 | 224.133 285
220.245 -| e

19.082 |one
I
253.327] 224.133] 411

| (") El saldo dispueste proviene del saldo nominal det préstamo sindicado de 150.000 miles de euros, menos los
h de emision del mismo pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo el método del tipo de M
efectivo y 80.00C miles de euros procedentes del préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (BEY). L

] {**) El saldo dispuesto proviene del saldo nominal de la emision de obligaciones simples de 250.000 miles de euros, m6%
los cosles de emisidn de ki misma pendientes de Imputar a2 §a cuerta de perdidas v ganancias siguiendo el mélodss

! tipo de interés efectivo.

| Deudas con entidades de crédito

Durante ef efercicio 2017, Ia Sociedad formalizé una linea de crédito revalving con un limite maximo de 250 mile®
de euros, durante un periodo de 4 afios (vencimiento 24 de febrero de 2021) y que davenga un interés e
| inferior al 1%. Al 31 de diciembre de 2019 no habia saldos dispuestos. Con fecha 17 de Julio de 2020 57
J procedida a suscribir por parte de la Sociedad Dominante una nueva péliza de crédito que reemplaza 3 €58 gf
un limite maximo de 275 millones de euros, por un plazo iniclal de 3 afios con la posibilidad de extensian de 1 &;

adicional y destinado a usos generales corporativos. La entidad BBVA ha actuado como coordinadora dﬁ@

I cperacion, en la que han participado ademds Santander, CaixaBzank, BNP Faribas y Banca March, Esta P‘jb@g
g devenga un tipo de interés variable referenciado al Euribor, Dentro del contrato de esta nea de crédito se 077
a la Socledad a cumplir con una serie de covenants entre los que destacaba el curmplimienta de un cierto ™¢.

Deuda financiera neta / EBITDA (a partir de ahara entendido como el calculo del resuitado de explotacion mésﬂ,

_J epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de "Amortizacién del inmovliizado®, “Pérdidas, deterioro y anac&é
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rovisiones por operaciones comerciaies” y "Deterioro y resultado por enajenacionss UE-nD
rsiones en empresas del grupa”). Dicho covenant se considera cumplido a 31 de diciembre der2020.

de diciembre de 2018, la Sociedad formalizo un préstamo sindicado senior no garantizade detipologia “Club
qk Deal” iderado por BBVA-per imperte de 150 miillones de ures {con vencimiento Gnico el 14 de diciembre de

ubdr fas. o ik L K
zadas en Zi 23) y que devenga un inferés de! 2,1% anual pagadero semestralmente. Dentro del contrato de este préstamo
4. bliga a la Sociedad a cumplir con una serie de covendnts entre los que destaca el cumplimiento de un clerto

o Deuda financiera neta / EBITOA", que se considera cumplida a 31 de diclembre de 2020.

7 e marzo de 2019, la Sociedad formaliz6 un préstamo con el Banca Europeo de Inversiones (BEI) por importe
argo plaze asta 120 millenes de euros, para financiar sus esfuerzos efi investigacidn y desarrollo, con el objetivo de ofrecer
el futuro pa novacion de vanguardia y terapias diferenciadas en el &rea de la dermatologia médica. El primer tramo de 80
ries de euros fue concedido el 17 de abril de 2019, con un interés fijo del 1,35% y 32 amortizaciones de capital
NoNes a oo les entre el 17 de abril de 2021 y 17 de abril de 2029, siendo este el vencimiento vitimo. Dentro del contrato

: aste’ préstama se obliga a la Sociedad a cumplir con una serie de covenants entre los que destaca el
mylimiento de un cierto “Ratio Deuda financiera neta / EBITDA” y otro cierto "Ratio de Apalancamiento financiero
de: las sociedades subsidiarias 7 EBITDA consolidada”, que se consideran cumplidos a 31 de diciembre de 2020.
‘consecuencia de los vencimientos de 2021, se han reclasificado 5 millcnes de duros como Deuda financiera
ymiente al 31 de diciembre de 2020.

hligaciones {Bono convertible)

‘de diciembre de 2018 se formalizé también una emisién de bonos de rango sénior simples no garantizados
vencimiento final el 14 de diciembre de 2021 por un importe nominal agregada méximo de 250 miliones de
i, eventualmente convertibles en canjeables por acciones ordinarias de la sociedad dominante de aprobario
la Junta General de accionistas antes del 30 de junio de 2019, Les Bonos devengan un inferés fijo del 0,25% anual
214.345 pagadero semestralmente. Una vez que fas condicicnes de convertibilidad se han cumplido, los Bonos han pasado
ser bonos convertibles a.opcidn de'los Bonistas a un precio de conversion fijado en 18,1776 Euros por accidn,
s aplicar una prima de conversién del 27,5% sobre el precio medio ponderadoe de las acciones ordinarias de la
ociedad dominante durante el periodo comprendido entre la apertura y cierre de mercado del dia del prospecto.
e precio de conversicn estd sujeto a férmulas de ajuste habituales de conformidad con los térmiros y
Adiclones de Jos Bonos, La Sociedad entregard acciones de nueva emisidn o ya existentes (decisidn que
espondera a la Sosiedad) a Ios bonistas que ejerciten sus derechos de conversion. En el caso de que los
o corrient erdos de Junta hubleran sido. propuestos pero no hubieran sido aprobados en la Junta General anies del 30 de
Dacty | nio de 2019 o Jos Acuerdos de Junia hubieran sido propuestos y aprobados en la Junta General antes del 30 de
a'de 2019 pero el resto de fas Condiciones de Convertibilidad no se cumplieran en los plazos indicados en los
224.133 - Erminos y condiciories, sujeto a notificacion previa a Ios bonistas, la sociedad habria podido decidir amortizar
: padamente en su totalidad, pero no en parte, los Bonos, por el mayor valor entre {i} el 102% del valor nominal
ds Bonos, mas los interesas devengados, o {it) el 102% del precio de cotizacion de los Bonos, mas los intereses
engados. Adicionaimente, en el caso de que no se notificara a los bonistas acerca de la modificacion de los
onos en los plazos previstos en los términos y condiciones y siempre que la Sociedad no hubiera notificado la
izacién anticipada de los Benos con aregio al pamafu anterior, cada bonista hubiera podido, sujeto a
olificacién previa, soficitar la amortizacién de sus Bonos por el mayor valor entre (T} el 102% del valor nominal de
s Banos més los infereses devengados, o (i) el 102% del precio de cotizacion de los Bonos, mas los intereses
evengados. Asimismo, en cualquier momento, cada bonista podra, sujeto a nofificacion previa duranie un perioda
€ iempo determinado, soficitar la amortizacion de sus Bonos, por su vaior nominal mas los intereses devengados,
fi. 8l caso de ocurrir un cambio de contro] en el Emisor o de reduccicn de su capital flotante por debajo de ciertos
mifas y, si cualquiera de eslos eventos ocurriera antes de [a Fecha de Modificacion, por el mayor valor entre el
2 or nominal de los Bonos més los intereses devengados, o el precio de cofizacion de los Bonos, mas Ios intereses
engados.

224133 |

tos, menos
odo del tip
BEI).
miles de &
Juiendo el

imo de 25 ] ra dicha emisidn de bonos se determing, en primer lugar, el valor razonable de los instrumentos financieros
a un inters! - érivados embebidos en el instrumento anfitrién (el pasivo financiero por el bano). El valor del reconocimiento inicial
ulio de 202 - strumento anfitrion se determind de manera residual luego de deducir del importe {otal del instrumento, &l
mplazad e 1o razonable asighado a los instrumentes financieros derivados. K

extension d

coordinador entra del instrumento financiero derivado, se identificaron fas siguientes opciones con un valer significativo que
March. Est Quirieron la separacian del contrato anfitrién (entre otras cuyo valor se estimé cercano a cero fanto en el momento
je crédit icial como en ta fecha de cierre del periodo):

de un cleft : )

xplota peidn de conversién: una vez fus ejercita la Opcidn de Transformacion por parte de la Junta de ‘Accionistas
leterior0’y hieho efectivamente anunciado ante la CNMV el 17 de junio de 2019), los bonos son convertibles en acciones de

40

Y
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Almirali a\epcion de los titulares de los bones (se trata de una opcidh'de compra adquirida por los tiutares dt,
bonos y vendida por ia Scciedad) a un precio de conversion de 18,1776 euros por accidrn (este precio se encueq“!:
sujeto a ajustes anti-dilucion). De producirse el canje por la totalidad de los bonos, se entregaria un total
13.753.181 acciones. El canje podria producirse en acciones de nueva emision 0 en acciones ya exiSten{e;;
discrecién de la Sociedad. Debido a que, dentro de los escenarios de ajusie de precio de conversién en aCCiOf\ﬂ: :
se encuentran mecanismos cuya naturaleza implica que la presentacion como patrimonio no sea adecuads, uw
opcidn reprasenta un instrumento financiero derivado separable del contrato anfiti6n (pasivo financiero) pam;j;
Sociedad.

- Opcién de cancelacion: fa Sociedad podrg, iras la "Fecha de Modificacian”, amortizar anficipadamente g %
totalidad, pero no en parte, los bonos por su valor nominal mas los intereses devengados v no pagados si:

a) En cualquier momento, ef 15% o menos del valor nominal agregado de los bonos emitidos permang;:
en circulacion. :

b) A partir del dia en que se cumplan 2 afios y 21 dias desde la Fecha de emisidn (esto es, a partir g}
de enero de 2021, incluido), el valor agregado de mercado de las acciones subyacentes por cada oy
durante un determinado pericdo de tiempo excede de 125 mit euros {esto es, teniendo en cuenta qug;
cada bono le comesponden 5.501 acciones a un canje de 18,776 euros par accién, si la cobizacion da
accion excede de los 22,722 euros por accidn). A fecha de formulacion de las presentes cuentas anugls:
dicha condicién ne se ha cumplido por lo que ef vencimiento del Bono converiibie se mantiens eng
inicialmente previsto {14 de diciembre de 2021). 2

Con respecto & esta opeidén comprada por parfe de 1a Sociedad, debido a que el valor nominal de los bonos {més
sus respeclivos intereses devengados) no serfa “aproximadamente igual” al coste amorlizado mdas el valor ¢
instrumento financiero defivado mencionado anteriomente, esia opcién de cancelacién anticipada no estais’
gstrechamente relacionada con el contrato anfitrién y seria separable de éste. -

En el momento del reconocimienta inicial (14 de diciembre de 2018), dichas opciones se valoraron en 23,4 milianss’

Nota y quedando los 226,6 millones de euros restantes como componente del bono anfitrién. Al 31 de diciembre.
de 2020, el valor razonable de dichas opciones asciende a 2,3 miliones de euros (19,1 millones de euros al 31dz.
diciembre de 2019). ' -

El cambio en e! valor razonable de dichas opciones se registra en la cuenta de resullades entre el momento dé
reconocimiento inicial y la valoracion realizada en el momento de cierre, hasta que se extingan. Para el ejercide’
anual terminado el 31 de diciembre de 2020 el impacto en 1a cuenta de resuitados ha ascendido a 16.8 millones
de eurcs de bensficio (4,3 millones de euros de beneficio al 31 de diciembre de 2013) (Nota 18). La Sociedad b,
contabilizade ambas ocpciones por su valor neto de acuerdo con la narmativa vigente.

La valoracion de ambas opclones ba sido realizada por un experto independiente, usando metodelogias estandar
de valoracin de instrumentos financieros derivados y acorde a lo que contempla la normativa vigente.

El componente del bono anfitrion, por su parte, una vez descontados los gastos de emiisién (que ascendieron aZd
millones de euros), se registra a coste amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Instrumentos financieros derivados

Con fecha 10 de mayo de 2018 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobé realizar una operacion de permu
financiera de tipo de interés v acciones {“Equity swap”), Dicha operacidn se hace efectiva mediante contmtpd
fecha 11 de mayo de 2018 con Banco Santander, S.A., por el que la Sociedad se abliga a pagar un interés variab
a la entidad bancaria como compansaciény Banco Santander, S.A. se compromete como adquiriente de accion
ordinarias subyacentes de la Sotiedad (con un limite nominal maximo de! 2,05% del capital social (5.102.09
acciones o 50 millones de euros), y con un plazo de 24 meses y una prorraga de 4 meses, a entregar el dividend
recibido por su inversion en la Sociedad y vender las acciones de Ja Sociedad a la propia compaiiia al vencimmient

Adicionalmente, bajo determinadas condiciones en que el valor razonable sea inferior al 85% det valor de coste: 8]
Sociedad deberd liquidar parcialmente esta deuda con el banco (reduciendo en ese caso el valoy razonable 5;’%
derivado). Una vez se ha realizado alguna liquidacién, en el caso de que el valor razonable sea superior al 110 "
del dltimo valor por el que se produjo una liquidacién, la Socledad podra recuperar parte de los pagos r: alizado®|

t
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mpre limitado al coste de adguisicidn por parte del Bance Santander). Por este mofivo, la

ir oS 'ti1u1ai-e§ ~tlasificar dicho activo/pasivo como corriente.

' Precio se enp

|i$egaria el i consecuencia, en el epigrafe de “Activos por instrumentos financieros derivados” (en caso de plusvalia [atente)
nes ya ¢ Pasivos por instrumentos financieros derivados’ (en caso de minusvalia latenie), se ha registrado el valor
version erj 3 zonable del derivado que comresponde a la diferencia entre &l valor razonable del activo subyacente {2.510.952
sea adecuads ionies equivalentes a 35,1 millones de euros, comespondientes al 1,4% del capital social de la Sociedad) y el
o financiero) ste de adquisicion de las mismas para el Banco Santander, que a 31 de diciembre de 2020 asciende a una

inusvalia d= 9,3 milllones de euros, de los cuales 6,9 millones de euros han sido liquidados a favor de Iz entidad
caria, por lo cual el pasive ai clerre del ejerciclo asclende a 0,7 miliones de euros, si bien al 31 de diclembre de

icipadaman ascendia a una plusvalia de 1,7 millones de euros {Nota 9). Se considera que el valor del derivado de la
) pagados s &i6n que supondria la adquisicién de! total de acciones maximo (50 millones de euros) no seria significative a la

' a de cierre. Dicho derivado, &l no cumplir con los requisitos de coberfura contable, se registra con cambios de
emitidos b 5 ren la cuenta de pérdidas y ganancias, ascendiendo al 31 de diclemnbre de 2020 a 8,3 millones de euros de

a (3,2 millones de euros de beneficio a 31 de diciembre de 2019 [Nota 19).

iismo @ 31 de diciembre de 2018 la Sociedad mantenia un pasivo por un importe de 0,7 millones de euros que
esponden a un forward de cobertura de fipo de cambio. Dicho farward fue renovado en diversas ocasiones,
da liquidado ef 28 de junio de 2019 por 5,9 millones de euros. E! impacto generado en ia cuenta de pérdidas y
nancias por los diferenciales de tipos de interés entre el euro y el.ddlar americano se detalla en la Nota 19.

' se mantic fecha de preparacicn de las presentes cuentas anuales, los Administradores cansideran que no se ha producido
' . i incumplimiento de fas obligaciones antes citadas (incluyendo la serie de covenants anteromente
cionados).

| de los borio: “Otros pasivos financieros (a largo v corto plazo)

ticipada n ompasician al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:
Miles da Eurps
onen 234 . Corient No carriente
Jos™ de este | . oment® o022 2023 2024 | Reslo | Total
Al 31 de téstamos vinculados a ia investigacion 2608 2116| 1562 904 |- 1.027( 5.539
S de euros Beudas por compras de inmovilizado 2.568 - - - - -
ntereses devengados pendientes de 686
ado ) - _ i -
ntre el momet tal 8 31 de diciembre d= 2020 5.862 2.116 1.592 804 | 1.027 5,630
. Para -
lido a 16.8:m '
8). La Socied
i Miles de Euros
) _ Corriente No corriente
Iglogras estan - 2021 2022 2023 Resfo Total
vigenie Préstamos vinculados a Ia invesiigacién 3.655 2.243 2.048 1.543| 1.002 8.836
i Jeudas por compras de inmovilizado 38542 - - - - -
2 ascendieron tereses devengados pendientes de 452
a00 - - - - -
“l_'qtal 8 31 de diciembre d= 2019 42.649 2.243 2.048 1.543| 1.002 £.835

préstamos vinculados a la investigacién corresponden a las préstamos a fipo de interés cero concedidos por
; Ministerio de Ciencia y Tecnologia para fomentar fa investigacion y se presentan de acuerdo a lo descrito en la
2diante con Nota 4f. La concesion de los mismos est4 sujeta al cumplimiento de determinadas inversiones y gastos y poseen
Acimiento entre 2021 a 2030.

iriente de

! social I(T s deudas por compras de inmovilizado del ejercicio 2020 y 2019 comesponden, basicamente, a los desembolsas
lrt:izg;rv?ehcl .?dlentes sobre la adquisicion de bienes, productos y licenclas de comergializacion realizadas en el sjercicio y
1

Lriores. El saido al 31 de diciembre ds 2018 inclufa Ia parte pendiente de desembolsar por el acuerdo alcanzado
'AstraZeneca, por imporie de 35 millones de euros, por la licencia en exclusiva para Ja comercializacion en
thafia de dos productos para Ia reduccion del colesternl, fiquidado en marzo de 2020.

Uexislen diferencias significativas entre el valor razonable de los pasivos y el imports registrado.
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- Almirali, S.A.
Memoaria de las cuentas anuales del efercicic 2020
{Expresadas en Miles de Euras)

17. Compromisos adauiridos, pasivos contingentes y activas contingentes

a. Compromisos adquiridos

Compo consecuencia de las actividades de investigacién y desarroilo gue efectiia la Sociedad, al ciens .,
ejercicios 2020 y 2019 se encontraban suscritos acuerdos en firme para la realizacion de dichas activg,,
por importe de 32 millones de euras y 29 millones de euros respectivamente, que habrian de satisfacers,
ejercicios futuros. A 31 de diciembre de 2020 y 2018 no existian compromisos de compra de inmaovijzs -
material de importe significativo. :

Los compromisos adquiridos por la Socledad en concepto de arrendamientos se detaffan en la Nota7,

ia Sociedad liene formalizados diversos avales frente a la administracién plblica y frente a terceros w
importe de 8,501 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 (11.395 miles de eures a 31 de diclembey
2019).

b. Paslvos contingenfes
No existen pasivos canfingentes significativos que pudieran suponer desemboisos relevantes de efe@%.

adicionales a los mencionados en estas cuentas anuales (pagos contingentes por adquisicion de aciz
intangibles, Nota 5). :

¢. Activos contingentes

Con motivo de la operacidn con AstraZeneca mencicnada en la Nota 4k, la Sociedad mantiene derechosi
cobro de determinadas cantidades en concepto de hitos (*milestones”) refacionados con ciertos evenlos
regulatorios y comerciales. .

1B. Situacion fiscal ~

Grupo Fiscal Consolidado

Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuestoe de Sociedades bajo el régimen de tributacion de Consolidacionf
segn el Capitulo Vi del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sabre Sociedades
sociedades que canstituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios 2020 y 2019 son: Almirall, 5%
Labaratorios Almirall, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall, S.A., Laboratorios Tecnobio, S.A., Ranke Quims
S.A. y Almirall Europa Derma, S.A,, actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En consecue
Almirall, S.A. es responsable ante la Administracin de a declaracion - liquidacion y de fa presentacion del impue
sobre Sociedades. :

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

En mayo de 2019, Ia Agencia Tributaria comunicd a Almirali, S.A. inicio de actuaciones inspectof .
comprobacion e investigacion con caracter parcial del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2014 que finaimet,
ha concluido a finales de 2020 sin que haya surgido ninglin aspecto significativo. .

En cansecuendla, la Sociedad Dominante v las sociedades integrantes del grupo fiscal espaficl, del cuaﬁ
cabecera, tienen abiertos a inspeccitn los ejercicios 2016 al 2020 ademas del ejercicic 2014 para el impues’®®
sociedades y de los ejercicics 2017 al 2020 para el resto-de impuestos que fe son aplicables.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales 0 dzz
inspecciones gue en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afos sujelos a werificd®
pueden dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera lJ'JJ‘as'h?‘;I

No obstante, en opinién de los Administradores de Ja Socledad, la posibilidad de que se materialicgn pa
significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.
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PAPEL EXCLU: A

. Memaria de las cue ‘ del ejercicio 2020
{Expresadas eri Miles de Euros)

dos mantenidos con la Adminisiracion Pibfica

. £ k4
& Aldos deudores y acreedores comientes con Administraciones Publicas, a 31 de diciemb ede 2020y 2019,
i los siguientes:

Miles de Euros
ociedad; 2020 2019
n de dichag
brian de safj Hacienda Publica deudora por IVA 5,788 6.?321
compra de Hacienda Pibliva-deudora por Impuesto de Sociedades 39.437, 23.483
; Hacienda Publica deudora por ofres conceptos 1.067] E
Total saldos deudores 46.292° - 30.219
llan en la Ng . . )
' Hacienda Piiblica acreedora poriVA . -
frente a te; | Hacienda Publica acreedora por IVA'extranjero 5.364 2.049
sadlde Hacienda Pdblica acreadora por Impuesto de Sociedades a8 .
' impuesto sobre la renta de las.personas fisicas retenciones 1.338 1.970
Organismos de la-Seguridad soglal acreedores ~ : 864 862
Hacienda Publica acreedora por olros conceplos -, 8
Total Saldos acreedores ' ) 7.654 :  4.890

relevantes ¢
adguisicid artida “Hqc‘lenda Pt’Jin;::a deudara por Impuesto sobre Sociedades” incorpara el impuesto a cobrar del gjercicio

P
2020y 2019. -

puestos sobre beneficios reconocides

_;aggi:;dﬂ ronciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal de los ejercicios 2020 y 2019 es'la siguiente:
Miles. de Eurgs
2020 2019
Resultado antes de impuestos 18.086 195.419
Diferencias permanentes:
Aumento 99.473 35783
: Disminucién : (85.743) {326.388
e Consoliddc Diferencias temporarias
sobre Socied Aumento 6.916] 6.630]
19 son: Alfir: Disminugion {39.152 {16.123
S.A., Ranke Base imponible previa . (419 (104.678)
ite, En cons G Compensacion de bases imponibles negativas - ' -
sentacicn del Base imponible ] - 1419Y {104.673)

ia disminucion de Ia base por diferencias permanentes de los ejercicios 2020 y 2019 corresponde, basicamente,

la reduccién de ingresos procedentes de la cesion de activos intangibles, 2 la exencién para evitar la doble
imposician de dividendos recibidos, asf como a reversiones de ias pérdidas por deterioro del valor de ciertas
‘participaciones, mientras que los aumentos corresponden basicamente al diferente tratamiento fiscal de las

cnes inspé_c pérdidas por deteriora '
: F\{_,

sujetos a vel
unha manerad
materialicen;
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- B Almirall, 5.A.

S Memoria de las cuentas.anuales del ejercicio 2020
L ' {Expresadas en Miles de Euros)
) . s L
- Por su parte, el impugsto sobre b.en'eﬁcios reconocido en I2 cuenta de pérdidas y gananclas y en el patrimon|y hes 3
—I los ejercicios 2020y 2019 es el siguiente:
! i
Miles de Euros :
] Gasfo / (Ingreso) -
2020 2019
Impuesto sobre sociedades:
- = Reconoclde en la cuenta de resultades 8.375 3.892
Impuesto sobre sociedades cormiente u -
Impuesto sobre sociedades diferide 8.323 2.463
) . Impuesto en el extranjero 52 1.429
= Reconocido en el patrimonie neto . _ - .
Total RS 8.375 . 3.882

Conciliacin de los.resultados contable y fiscal

_I A continuacion se presenta la conciliacién entre el gasto por el impuesto sobre benefici s resultantes de aplicaré
} tipo impositivo general vigente y el gasto registrado por el citado, impuesio; ’

Miies de Euros

[

{._—H T

2020 2019
Resultado antes de impuestos 18.086 195.419
Diferencias permanentes:

Aumenlo 99:473 35.783

Disminucidn (85.743) {326.388)
Resultado contable ajustado 31.816 (95.188)
Tipo impositivo 25% 25%
impuesto brute 7.954 -
Deduccionas:

-Deducciones y otros ajustes.de consolidacion 369 | {310)
Impuesto sobre sociedades pagado en el extranjero 52 1.429
Regularizacion Impuestos diferidos activas y pasivos - -
Efecto cansolidacién fiscal - 2373
Compensacién bases imponibles negativas - -
Otros - 400
Gas_to ! (Ingreso) devengado por impuesto sobre 8.375 3,882
sociedades

Ef impuesto sobre sociedades corriente de Almirall, S.A. resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la b2

imponible del grupo.de consolidacion fiscal {nulo en 2019 par base imponible negativa). Las retenciones e ingres:

a cuenta han ascendido a 11.227 miles de euros (19.349 miles de euros-en 2019). Elimporte a devolver por i
de la Administracion tributaria asciende a 15.954 miles de euras (23.483 miles de euros en 2019). Dicho impﬁfﬁfj.
ha resultado de los pagos a cuenta realizados durante el ejercicio 2020 y la manefizacién prevista de *5"’
deducciones en el articulo 38.2 de fa LIS, que ha ascendido a 4.824 miles de euros (4,134 miles de euros ep 201%
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Afio Miles de euros
MNaturaleza generado 2020 2018 %
: Aplicada Disponible Aplicada Disponible | *
Investipacion y desarrollp
2007 216 25260 - 25.476
2008 - 34.841 - 34.841
802 2009 - 26.883. - 26,883 |
2010 - 34.628 - - T 34.628 N
- 2011 - 35.845 |7 -t 35845
463 2012 -1 3284 - 32.841
429 2013 -| 288601, 28.860 !
- 2614 - 23.685 | - 23.685
5951 2015 - 14.840 . - 14,840 |
- 2018 - 12.259 - 12,259 )
2017 - | . 10.209 - 10.209 g
2018 - 9.230 5219 9.230 j
2019 6.031 10,081 - 16.121 ‘
2020 - 18.408 - - |
ntes de apk 6.246 317680 | 5219 305.518 !
: .Innovacidn tecnoldgica | 2012 - 1.077 - 1.077 '
2013 - 1.439 - 1.439 |
P 2014 - 701 - 701 ;
18 - 3.217 - 3.217 !
195.419 "Dobile imposicien intemacional 2017 - - - . %
: 2018 - - - - ‘
35.783 2019 434 482 - 913
(326.388) 2020 - 79 - -
(95.186) . 431 561 - 913
25 Reinversion beneficios extraordinarios 2012 - 55 - 55
— A, 2013 - 2 - 2
- 2014 - - 10 - 10
- 87 | - 67
(310  Donaciones 2016 - - - -
1.429 : 2017 - - - -
] 2018 - - - -
2019 35 - - 35
2.373 2020 37 ; . -
- _ - - 72| - - 35 ’
400 - Medidas temporales 2016 ' - - - -
2017 - - - -
3.892 2018 - - - - |
2019 26 - - 26 '
2020 21 - - -
5% sobre la b . 4B N C 26 ’.
siones e ingre | Incentivos fiscales totals acreditados IS 6.796 321.525 5219 313.913
{ Total de activos por impuestos diferidos reconocidos en balance 187.915 194.161

B plazo temporal para la aplicacion de las deducciones pendientes de aplicacién es de 18 afios desde su generacion,
estando sujetas al limite de aplicacion at 50% de la cuota del impuesto, de acuerdo con la legislacion vigente, en la
medida que esta previsto que la deduccidn que generard cada afio la Sociedad excederd el 10% de la cuota integra.

Ar
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- . Almiraill, 5.4
. Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2020
(Expresadas en Miles de Euros)

—1 3

-

- impuestos diferidos .
i El detalle de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son los siguientes: 3 1
_ 2020 2018 = |
! Diferencias Diferencias | = :
{ acumuladas en Efecto acumuladas en E&
tas bases acumulado enla las bases acum@é
} . imponibles cuota imponibles e
i | Amortizacién activos intangibles ‘ £9.594 | 17.308 | 95.644 _‘”‘*‘”
| * | Provisiones " ., 19.843 : 4.961 18.246 E
Por deducciones pendientes de B
. tompensacién - - 187.915 - %
] . Total Activos Impuestos diferides 210.274 w
Libertad de amortizacion R.D. 27/84, 4
. 2/85, 3193 . 20.014 - 5004 21.836
« | Amortizacion de fondos de comercio BO.633 | - _ 22408 80.030
I Otros 57 o
Pasivos por Impuesios diferidos ' 27.412 %
B El andlisis de los activas y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:
| ' | 3630 2619
Activos por impuestos diferidos 210.274 222633
[ Pasivos por impuestos diferidos {27.412) {25.481)
Activos por impuesto diferido (neto) 182.862 197.153
!
D El movimiente bruto en la cuenta de impuestos ha sido el siguiente:
| 2020 2019
j A 1de enero <o 197.153 204.854
) {Cargo)/Abono en cuenta de resultados (8.261) (2.533)
Monetizacion parcial deduceiones +D {6.030) {5.168)
( Impuesto {cargado)/abonada a patrimonio
. - | neto ' - -
A 31 de diciembre . 182.862 197.153

! Los activos por Impuestos diferidos indicados anteriormente han sldo registrados en el balance por considerar‘r’%
- d Administracores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros, es probable tr:ff;
dichos activos sean recuperados en su totalidad en un horizonte temporal de hasta 10 afios: :

Ll Para la determinacion de la esfimacion de resultados futuros que justifican este andlisis de recuperacicn, ®k
’ partido de lo siguiente: . :

I - Proyeceiones de resultados estimados comrespondienies al grupo consolidado fiscal espariol para los proxit
J 5 afios (y exirapolada hasta les 10 afos) en base a la cartera de productos y estructura del grupo actual Eﬁ;}
prayeccidon ha tenido en cuenta incrementos sostenidos de beneficios futuros, fruto principalmeﬂte,iﬁ
incrementos esperados de ventss de ia cartera de producios del Grupo asi come sinergias significal™
esperadas en la optimizacién de la estructura del mismo. .

r
[S——

N ; - . . . p ¥
- Estimacidn de impactos adicionales previstos en resultados en los proximos ejercicios provenientes dej
futuras inversionesfadquisiciones pravistas llevar a cabo a medio plazo. Para elio se han consxdef?‘-i

rentabilidades esperadas asi como probabilidades de éxito en la consecucion de las mismas. 3

L - L =
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; Memoria de las cuerntassantiates del ejercicic 2020
TR Ry
BB (Expresadas en Miles de-Euros)

. Ingresos y gastos

2019 e .
ferencias . fmporte neto de la cifra de negocios
amsué?aﬁss en En el cuadro siguienie se detalla ¢! importe neto de la cifra de negocios del gjercicio distribuido par linea da’
wponibles negecio y por, drea geografica: ] . ) '
_?g;%g_ Miles de Euros
70 2020 2019
- Mercado Nacional 239.678 243.867
Exportacion ‘ 227.949 224764
Jngresos procedentes de participaciones en .
g;ggg empresas del Grupo {Nota 20) 52,047 13?'218
57 Total 519.672  607.849

Viles de Euros

2019 2020 2019
"_2'633 Venta a través de red propia 407.753 402.838
7.481) Yenta a fravés de licenciatarios 44 050 45.943
7.153 Ingresos procedentes de participaciones en
empresas dei Grupo {Nota 20) 52.047 139.218
Otros 15.822 19.850,
Total 519.672 507.84%,
2019 “Otros ingresos de explotacion '
'24;5%24 Miles de Eurns
2.533) 2020 | 2019
5.168)
Ingresos por ventasfcesion derechos de camercializacidn de productos 410 3.125
—— Ofros ingresos de empresas del Grupo {Nota 20) ' ) 17.909] - 18.75B
7.153 - Otros . : .. ; 58.494; B4.234)
Total ‘ 77.813]  107.1186

alance por oonéi: _
fuluros, es probabl
IS B

Los distintos conceplos detallados en los primeros apartades del cuadro anterior hacen referencia,
basicamente, a ingresos relacionados con acuerdos de venta/cesion. de derechos de comerciafizacion de
productos de investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado en ta Nota 4k,

5 de recuperacio . L
: En el apartado de Otros se incluye, principalmente:

- Uningresa por imporie de 52 milicnes de eurcs, relacionados con la imputacion temporal a resuitados de
los importes no reembolsables recibidos iniclaimante (Nota 13) (30 millones de euros durante el ejercicio
2019).

- Un ingreso nefo par importe de 5.013 miles de euros por la variacién del valor razonable del activo
financiero derivado de la operacitin con AstraZeneca {Nota 4k} (61,9 millones de euros durante el ejercicic

2019). H‘\/"

spafiol para losp
ra del grupo actd
fruto principalmé
1 sinergias signi

cios proveniente
lo se han cons
smas.
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— AN L Almirali, $.A. -
; Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
‘ o (Expresadas en Miles de Euros)
—
- Aprovisionamientos
‘ Ei desglose de este epigrafe es el siguiente:
"1 -Miles de Eurps
i ] . 2020 2019
Compras . 185.008 148.847
Varnacidn de existencias de materia prima y Stros apmwsmnam:entos (11.714) 1.853
Variactdn de existencias de mercaderias 3.012 {2.690)
Deterioro de existencias 107 247
Trabajos realizados por terceros : 50.851 49,670
Total 197.264 195.922
La composicidn de la partida "Deterioro de existencias®, asi como el muvrmlento de la correccion valorativa eswf
siguiente; g
Miles de Euros
y Deterioro de
A existencias
| {Nota 10)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 3.800,
) Dotacidn 5.925
\ Aplicacion (5.683
] Saido a 31 de diciembre de 2019 4.042
Dotacion 6.096
i Aplicacién (5.3809)
' Reclasificaciones {079)
’ Saldo a 31 de diciembre de 2020 3.17¢
H 5
] El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 202G y 2018, atendienda 2 SL
procedencia es e siguiente (en miles de euros):
]
N 2020 : 2019
Intra- T Intra-
| Nacionales) comunitarias | Importaciones) Macionales comunitarias Importaciones
N Gompras 38289 108.159 B.560] _ 40.46 99,696 BT
Total 155.008 146.847 ;
|
- J
(Gastos de personal
1
i La composicion de los gastos de personal es la siguients;
! Miles de Eurcs
i 2020 2019
wd :
Sueldos y salaros 49.531 56,725
} Seguridad Social a cargo de la empresa 8.805 8.572]
_}‘ Indemnizaciones 2.584 (395
v Ctros gastos sociales - 3777 3.847 _
Total 84.699- 68.750 i
| g . ' :
: i :
' ! 4
s i -
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_ Memoria de [as cue(3533

(Expresadas en Mﬂes de Euros)

2020 2019

Hombres] Mujeres Total Hombres Mujeres; Total

e Eurpg Consejeros 1 . 1 1 1 1
Directivds 2 11 .34 21 11 32

Mandos B 60 124 62 59 122

Técnicos 1 220 365 145 218 363

Administrativos 23 45 68 23 45 68

Otros T 1 1 - 1 3

Total 254 338 592 253] 334 " 587

9, atendiend

La plantilla a cierre del ejercicio 2020 es la sigufente:

La piantilla a cierre del ejercicio 2019 era la siguiente:

2020
Hombres | Muieres Tatal
Consejeros 1 - 1
Directivos 21 11 32
Mandos . 63 59 122
Técnicos 142 219 as1
Administrativos 22 ., 45 67
Otros - 1 1
Total 249 334 583
2019
Hombres | Mujeres | Total
Consejeros 1) - 1
Directivos 21 11 3z
Mandos 65 58 123
Técnicos 143 220 363
Administrativos 23 44 67
Qtros - 1 1
Total 253 334 587

131

Ei nimero media de empleados en el ejercicio 2020 can discapacidad mayor o igual al treinta y ires por
cienlo asciende a 1 persona {otros) (1 persona an ei ejercicio 2019).

El nimero de empleados al clerre del ejercicio 2020 con discapacidad mayor o igual al freinta y tres por
cienio asciende a 1 persana (otros) (1 persona a 31 de diciembre de 2018).

¥
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Almirall, 5.A.
o - Memoria de las cuentas anuales del ejercicic 2020
L {Expresadas en Miles de Euros)

Clras gastos de explotacion

La compaosician de los otros gastos de exploiacién es la siguiente:

Miies de Euros
» 2020 2019
Investigacion y desarrollo 31611 38.830
Arrendamientos y canones 21723 - 16459
Reparacianes y conservacion . 8.642 8.743
Servicios profesionales independientes 9.144 116311
Servicios recibidos del Grupo (Nota 20) - 67.626 69.652
Trahsportes .. 3.064 2.471
- Primas seguros 1.536 - 1.364
Servicios bancarios y similares 257 279
Suministros 1.166 1.214
'CHros servicios 47.603 53.5267
Otros tributas 184 368
‘Total . 192.556 204,637

Pérdidas, delerioros y variacion de pravisiones por operaciones comerciales

La composicion del epigrafe "Pérdidas, deteribros v variacién de- provisiones por operacqones comemm
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, asi como el movimiento de las provisiones por operacm
comerciales es el siguiente:

~ Miles de Euros
2020 2019
Variacidn correccidn valorativa por insolvencias (Nota 11) 123 (245) .
Variacidn otras provisiones comerciales {762 500,
Total (639 255
La variacién de la cotreccion valorativa por insolvencias es la siguiente:
Miles de
Euros
Correccion
valorativa por
insolvencias
{Nota 11)
Salde a 31 de diciembre de 2018 603
Variacidn de comrecciones valorativas
Dotacion 848
Aplicacién (603)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 848
Variacion de correcciones valorativas
Dotacion 749
Aplicacion (872)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 B - 725




N

“|intangibles (Nota 5} - {358} 1 {8.065
Resultado en la enajenacion o baja del inmovilizado, } @7 ] |
;| materat {Nota 6)
&e;te:g;o de inversiones en empresas del grupo 12.521 (98.987 11740 (25.850)

_ Memaria de las cue(its r:.n s del ejercicio 2020
(Expresadas en Miles de Euros) '

en ios ejerclclos 2020y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Benaﬁcms Pérdidas | Beneficios | Pérdidas

Resultado en la enajenacion o baja de activos

12521 (99.372)  11.741 _ [33.824)

‘| Deterloro y resultado por enajenaciones ded

inmoviiizado e inversiones en empresas del {86.851) {22.183)
grupo

Los beneficios por deterioro de Inversiones en empresas del grupo del gfercicio 2020 comesponden a la
reversion de deterioro de la sociedad paricipada Almirall Intematiorial BV y las pérdidas por detericro
corresponden priticipalmente a 1a dotacion realizadas para Almirall; inc. (Nota 8). Los beneficios por detericro
de inversiones en empresas de! grupo del ejercicio 2019 carrespondian a la reversién de deterioro de la
socledad participada Almirall Inc y las pérdidas por deterioro correspondian a tas dotaciones realizadas para
Almirali Aesthetics, Inc. por imparte de 14,7 miliones de euros y para Almirall International B.V. por imporie
de 11,2 miliones de euros {Nota 8).

.Ingresos y gaslos financieros

E! detalle de "ingresosi{gastos) financieras™, “Deteriaro y resuifado por enajenaciones y variacién de valar
razonable de instrumentes financieros” y "Diferencias de cambio” en [os ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

MHes de Euros
2020 2018
Ingresos Gastos Ingresos Gastos

Ofros ingresos e intereses asimilados 1.365 - 724 -
Variacion de valor razonable en Instrumenios
financieros 7.478 - 7.513 -
Gastos financieros por obligaciones simples
(Nota 15) -1 {(11.027) - {6.125)
Gastos financieros y asimilados - {6.469) - (7.741)
Diferencias de cambic 11172 {26.356) 7.685 (6.137)

20.015| (43.852) 15.922 (26.003)

{23.837) {4.081)

En el epigrafe de “Varigcion de valor razonable en instrumentos financieres” se incluyen pnncipaimente las
actualizaciones del valor razonable del “Equity Swap” v de las opciones vinculadas al bono convertible tal
coma se_describe en la Nota 15.

En el epigrafe de “Gastos financieros por obhgac:ones simples”, se incluyen principaimente los gastos
financieros por intereses devengados durante ! ejercicio relativos al bono convertible (Nota 15):-
v
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?

" Transacciones en moneda exiranjera  ° '

Durante los ejercicios 2020 y 2019 Ia Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones en Mmonedy '

exlranjera:
"1 - Impories en euros {miles)
} Gastos Ingresos .
' 2020 2019 2020 | Zig
) Moneda :
| Yenes japoneses 5.206 5.028 3,824
l Délares americanos 55.763 23.597 7.859
Pesos Mexicanes 4 7
i Coronas danesas 2.349 5910 5.791 508
| Libras esterlinas . 10.388 13,308 27.437, 7
i Coronas suecas 50 4
Zloty polaco 933 1.078 2221 304
Francos suizos 4,862 3.817 7.55 635
! Florines hiingaros 11 2 (@ 1y
Dirham UAE 1 1
Rublo ruso 13
| 79.578 52.824] 54.683] 34,95

Refribucidn a los auditores

&

servicios prestados por el auditer de Ja Sociedad, PricewaterhouseCaopers Auditores, S.L., o poris
sociedades de la red de PwC, han sido lps siguientes (en miles de euros): :

I Durante los ejercicios 2020 ¥ 2019, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas yag

B

] 2020
Descripcion Servicios de auditorfa y refacionados | Servicios fiscales Otros semics
l . Servicios :
A profesionales
Servicios da relacionados con
, auditoria fa auditoria
| PricewaterhouseCoopers .
) Auditores, S.L. 217 at - &
Otras sociedades de la red de i 5
, PwC - . - :
J 217 31 -
\ 2019 :
1
i Descripcion . _ - Servicios o
| P Servicios de auditoria y relacionados fiscales Otros sefvicios
Serviclos
' profesionales
N ) ; Servicics de relacionados
audlioria con la auditoria
PricewaterhouseCoapers n
| Auditores, S.L, 214 31 - ®
N Otras sociedades de la red de -
[ Pwl = - - 4
| 214 31 - :
‘J El epigrafe de “Servicios de auditoria™ incluye ios hanorarios correspondientes a fa auditoria de las cuent?s ?”L.’Eijj
individuales y consolidadas de Almirall, $.A,, y de las sociedades que forman parte de su Grupo, la revision ]lmlv g g
[ de ios estados financieros consolidados intermedios del Grupe, asi como Ja revision de ia informacian telat f
i
fa]

5

134




84,

Jentas y::
L., 0 po

procedimientos acordados.

— ‘Memoria de las cue'L
(Expresadas en

Transacciones

20. Saldos y operacionas con partes vineuladas
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Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones ¢on empresas del Grupo:

Ingresos
Otros
ngresos Ventas ingresos de (T:?fi’ézi.f;ﬁ Total
explotacion e intereses)
‘Almirall, AG 7.559 12 1 7.572
-Almirall ApS 5.791 2 - 5.783
-Aimirali Limited 27.437 152 - 27.589
‘Almirall B.Y 5.422 - - 5.422
Almirall 5.A.8 7.920 372 - 8.292
imirall SpA 29.266 182 - 29.448
- Almirall Hermal, GmbH 75.755 1.925 40.000 117.680
_Almlrali -Productos Farmacéutices, L.da. 4.211 - - 4211
‘Almirall NV 2.353 - - 2.353
Almirall Inc. {USA} - 1.698 12.046 13.744
 Industrias Farmacéuticas Almirall 5.A - 725 - 725
‘Ranke Quimica, $.A - 163 - 163
:Laboratorios Almirall S.L - 689 - 689
Laboratorios Tecnobio, 5.A - 4 “ 4
Polichem 5.A (Suiza-l.ugana) 768 4.242 - 5010
"Almirall LLC 3.713 7737 - 11.450
Imirall Gmbh - 1 - 1
Polichem SRL - 5 5
| Total 170.195 17.909 52.047 240.151
| Gastos Servicios Gastos o
Compras Recibidos | Financieros Total
| Almlrall AG - 4.656 - 4,856 |
Almirall ApS - - 2.181 ©o- 2.181
Almirall Limited - 4.613 34 4.647
Almirall B.v - 2.050 - 2.050
Almirall S.A5 - 39 - 39
Almirall SpA - 7.767 ‘- 7.967
‘Almirall Hermal, GmbH 15.059 25.550 - 40.609
Almirall-Preductos Farmacéuticos, Lda. - 943 - 943
‘Almirall Sp. Z.o.0 - 689 - 689
Industrias Farmacéuticas Almirall 5.A 43,067 3.521 - 46588
Ranke Quimica, 8.A 17.688 - - 17.688
Laboratorios Almirall S.L - 13.749 - 13.749 (-
| Polichem S.A (Suiaza-Lugano) 2010 - - 2010
1 Almirall NV - 1,868 - 1.868
| Totales 77.824 §7.620 34 145.484
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‘spigrafe de " Servicios profesionales relacionados con la auditoria” incluye la verificaciory de la informacion no A
anciera del informe de gestion consolidado

_epigrafe cle "Otros Serviclos” incluye, principalmente, verificaciones para organismos oficiales asi como informes
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Durante el ejerciclo 2019 [a Sociedad realizé las siguientes transacciones ¢on empresas de Grupo:

35( -

1

8|

Los gastos por compras y servicios recihidos por la Socied
suministro que manfiene con sus empresas del Grupo, asf co)
sociedades dependientes extranferas con red de ventas propia,

136

mo

\
r ) Ingresos
Oiros .
Ingresos Ventas ingresos de (g?;';::;z': Totat
 explotacion e intereses) g
Almirall, AG 6.328 1 - 83301
Almiralt ApS 5.298 2 - 5.300] i
Almirall Limited 17.748 112 - 17860170
Almirall B.V 7.469 2 - 74715
Almirall Intemational, B.V - - 18.000 18.000]
Almirali S.A.S 9.714 327 - 10.035):
Almirall SpA 28.387 192 - 28,579}
Almirall Hermal, GmbH 63.549 2.191 4G.000 105.740)
Almirall-Productos Farmacéuticos, Lda. 4592 2 - 4.5041 .7
Almirall N.V : 2350 2 - 2382
Almirafl Sp. Z.0.0 - 1 -
Almirajl Inc, {(USA)} - - 13.471 13471
Industrias Famacéuticas Almirall S.A - 730 23.000 23730
Ranke Quimica, S.A . - 165 9.000 9.165)
Laboratorios Almirall S - 1.015 7.000 B.OM5)
| Laboratorios Tecnobie, S.A - 4 1.000 1.004) -
‘Palichem S.A (Suiza-Lugana) 1.607 8.521 - 8427
Almirall LLC 12.857 B.181 - 21.038;
Almirall Gmbh - - 2.000 2:000] -
Thermigen LCC (UsA) - 35 -
Poli Group Holding SRL, - - 15.000 19,000
Polichem SRL - - 8 .
Almirall Aesthetics Inc. (USA) - 282 5.739 7.020
Total 150.898 19,758 139.218 318.875
Gastos Servicios Gastos
Compras Recibidos | Financieros Total
Almirall, AG - 3.470 3 3.473] -
Almirall ApS - 4284 - 42841
Almirall Limited - 4.086 82 4.168
1 Almirall B.V - 1.639 - 1639
Almirall 8.A.S - (416) - {418y -
"Almirall SpA - 7.999 - 7.999
Almirall Hermal, GmbH 16.332 25,483 - 41.815
Almirali-Productos Farmacéuticos, Lda. - 1123 - 1.123
Almirall Sp. Z.o.5 .. - 007 - 507
Almirall LLC (USA)” - 23 - 23
Industrias Farmacéuticas Almirall S.A 41,038 3.738 - 44 776
Ranke Quimica, S.A . 17.398 867 - 182857
Laboratorios Almirall S.L - 14.653 - 14.653
Laboratorios Tecnobio, 5.4 - 3 - 3
Palichem S.A (Suiza-Lugano) 1.150 - - 1,150)
Almirali Aesthetics 5.4 - 0 - 0
Afmirall Nv - 1.795 - 1.798] .
Totales 75818 69.652 B5 145.655/

ad cormesponden, basicamente, a los contratosg.f
los gastos decomercializacién de producta de g
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. {Expresadas en "Miies de Euros)

TOS MOTARIBLES

s ingresos por ventas corresponden, basicamente, al suministro de producto a 'ﬂ_;‘::-
anjeras, asf como a la prestacién de servicios de caracter administrativo y de apoyo
sacuedades dependientes.
e acuerdo con lo mencionado en la Nota 4k la Sociedad clasifica los dividendos e intereses obtenidos en su
icion de Sociedad dominante coma importe neto de la cifra de negocios intereses por 12.047 miles de euros
020 {20.210 miles de euros en 2019) y dividendos por 40.000 miles de euros (119.008 miles de euros en el

FWE6539356
FW6648137

jngresos por dividendos recibidos en los ejercicios 2020 y 2019 corresponden el reparto que hacen las
dades participadas de acuerdo al siguiente desglose:

Miles de Eures
Ingresos por dividendos 2020 2019

Almirall Gmbh . 2.000
Almirall International B.V - 18.000
IAlmirall Hermal Gmbh 40.000 40.000!
Industrias Farmacéuticas Aimirall, S.A. - 23.000
|aboratorios Aimirall, S.L. g 7.000 :
1_aboratorios Tecnobio, S.A, - 1.000
Poli Group Holding SRL - 19.000,
Polichem SRL - 3!
Ranke Quimica, S.A. . 9.000]

Total B 40.000 11%.008|

ntinuacion
idos deudores-
Miles de Euros
2020 2019
Empresas del Grupo " N
. Financieras . Financieras
Comerciales Comerciales Nota 8
{Nota 8) (Mota 8)

Almirall NV, 416 - 402 T
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 652 - 804 -
Almirall, B.V. hclanda 844 - 1.328 -
Almirall SpA [talia 4 875 - 4,559 -
Almirali 5.A.8. francia 1.166 - 1.358 -
Almirall, AG 1.757 264 1,227 872
Almirall Lirnited UK 15.022 - 5,633 -
Almirall Hermal GmbH 16.542 - 16.419 -
Almirall ApS-Mordics 1.140 - 732 -
Almirall Inc. (USA) 4544 162.578 507 177.586
Almirall LLC 2.200 - 14.008 -
Polichem $.A. (Suiza — Lugano} 1.724 - 1.002 -
Total 50,879 162.542 48.089 178.457
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’_l Lo AN Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
' I (Expresadas en Miles de Euros)
.
P .
- Saldos acreedores
Miles de Euros
-1 Empresas del Grupo 2020 2019
! Comerciales Financieras' | Comerciales m%
Labaratorio Almirall S.L. - 13.294 T
] ‘Laboratorios Tecnobio, S.A. - 1,346 - P
' Industrias Farmacéuticas Almirall, S.A. - 21.985 5 4 G
Ranke Quimica, S.A. - - 2.066 S G
] Almirall N.V. 160 3.387 622 g -
Almiral ApS 719 - 925 | o |
i Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 148 4.069 237 o
| Alrvirall, B.V. 708 | *  6.663 35| 4
Almirall GmbH -1, . 2082 -
! Almirall SpA 25 71.739 (280)| %
| Almirall S.AS. _ 1.798 33.455 3377 &
Almirall, AG - 1.818 - 1771 |
l “| Almirall Sp. z 0.0 (53) - (11ay |
Almirall Limited 544 B.497 1.311 i
; Almirall Hermal. GmbH 8.804 56.149 10.125 8
; Almirall Aestethics S.A. - 196 -
Thermigen LLC (USA) 77 - 77
| Aqua Pharmaceuticals Haldings, inc 14 - - .
i i
.: Polichem S.A. (Suiza-Lugano) . 132.974 . |
Polichem SRL (ltalia) - 6.067 -
I . Paligraup Holding SRL (Italia) - 1.130 -
N | Total . . 15163 | 366111 18354 | ¥
s | |
- #
-4
|
o
p—
2
57
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Memoria de las cue gniales del ejercicie 2020
{Expresadas en Miles deé Euros) :

Saldos ¥ operaciones con olros partes vinculadas

nte el ejercicioc 2020 y 2012 Ia Sociedad ha realizada las siguientes transacciones con prtes vinculadas, 1

 Adicionalimente la retribucion ‘devengada, satisfecha y no satisfecha, por el Consejo,de Administracion de.la

. No existen ofros compromisos en materia de pensiones contraidos con los actuales y anteriores componentes del

manteniéndose al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los saldos a continuacidn detallados: \
Miles de Eurcs : :
- . Transaccignes - Saldo - !
arte vinculada . Concepto . _Afio Ingresos/{Gastos) | Deudor/(Acreedar) '
e . e s . ' 2020 | (2.863) i o
rupo Corporative Landon, 5:4. Afrendamientos 2019 (2.935) ] .
po Corporative Landon, SL. | Refacturacion de obras ;gfg ‘ 12;': .
: : 2020 T ]
rupo Corpurativo Landon, S.L. Otros 5019 755) X

‘ta sede central de [a Sociedad, se encuentra arrendada a la sociedad Grupo Corporalivo Landon, S.L., mediante
11 contrato con vencimiento en el ejercicio 2022 {Nota 7).

‘Las transacciones con partes vinculadas fienen lugar a precio de mercado.

21. Retribuciones al Consejo de Administracion y a las Directivos

| importe devengade durante los ejercicios 2020 y 2019 por los miembros actuales y anteriores del Consejo de
_Administracion por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, diefas, retribuciones en especie,
sequros de vida, indemnizaciones, planes de incentivo y aportacion a la seguridad social) ha ascendido a 3.000'y
“3.968 miles de euros, respectivamente, Existen seguros de vida devengados por un importe de 23 miles de euros
n 2020 (17,8 miles de suros en 2019).

-Durante los ejercicios 2020 y 2019, se han devengado primas de segurg de responsabilidad civil por importe de
151 miles de euros y 111 miles-de euros, respectivamente, que cubren posibles dafiog ocagionados en el ejercicio
de sus cargos a los n}lemhros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion.

ociedad en conGepto de'planes plurianuales de incentivo y fidelizagion y Plan SEUS (Nota 47, que ha ascendido
*a 0y 971 miles dé eurcs en 2020 y 2019, respectivamente. Ei saldo a cierre del ejercicio de la provisién por dichos ;
planas asciende a 302 miles de euros en 2020 (3.544 miles de euros en 2019). ,

Consejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2018. ‘.

La Sociedad ha incluido en la determinacion de los miembros Directivos a efectos de las c&entas‘ anuales a los
integrantes del Comiité de Direccidn que no forman parte del Consejo de Administracion.

E} importe devengado durante los ejercicios 2020 y 2019 por los Direclivos, no integrantes del Consejo de
Administracién de Iz Socledad, por todos los conceptos retributives (sueidos, gratificaciones, dietas, retribuciones
en especie, indemnizaciones, planes de incentive y aportacién a la seguridad social) ha ascendido & 5.017 y4.859
miles de éuros, respectivamente.

Adicionaimente, Ia retribucion devengada, satisfecha y no satisfecha, por ios Directivos de la Sociedad en concepto
de planes plurianuales de incentivo y fidelizacion y Plan SEUS {Nota 4r) ha ascendido a 740 y 1.002 miles de euros
en 2020 y 2019, respectivamente. El salde a cierre del ejercicio de Ia provisién por dichos planes asciends a 1,999
miles de euros en 2020 (3.578 miles de euros en 2018).

No exisien otros compromisas en materia de pensiones contraldos con los Directivos ai 31 de diciembre de 2020
y 2049. .
M
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" Los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion de la Sociedad no han recibidg 5

Almirali, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
. {Expresadas en Miles de Euros)

opciones sobre acciones durante al ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes

de &
fienen concedidos anticipos o créditos. k

22. Dtra informacion refergnte al Consejo de Administracion

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los adminis
que han ocupado-cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en ol
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto elios .como las persona
vinculadas, se han abstenido de incurrir enJos supuestos de conflicto de interés previstos en e articulu@
dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacién. U " Ries

La &
Funi
dert
Aths
yen

23. Informacion sobre medioambiente

La Sociedad ha adoptadc las medidas pertinentes en temas medicambientales con el objeto de cumpii
legislacién vigente al respecto.

: La s
E! inmovilizado material de fa Sociedad incluye determinados aclivos para la proteccion del médioam%g de |
(limitacidn de humos, drenaje ded subsuele, etc.) con yn valor neto contable al 31 de diciembre de 2020y g, en
350 y 338 miles de euros, respectivamente. Asimismo, durante 2020 se han realizado inversionas por impis PUTE
94 miles de euros (61 miles de euros er 2019). en’
Las curentas de pérdidas y ganancfas de ios ejercicios 2020 y 2019 incluyen gastos relacionados con la pro A3
del medioambiente por impaortes de 478 y 497 miles de euros, respectivamente, ’ en
R val
Los Administradores de la Sociedad consideran gue las medidas adoptadas cubren adecuadamentes todas
posibles necesidades, por lo que no existen riesgos o contingencias de naturaleza medioambiental. Asimism Fir
se han recibido subvenciones o ingresos relacionados con estas actividades. dis
- 24. Exposicién al riesgo y gestion del capital Ri
P :
Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (inclly 1z
riesgo de tipo de cambie, flesge del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de quUE(. vz
programma-de gestién del riesge global de la Sociedad se centra en Ja incertidumbre de los mercados finarnct
trata de minimizar los efectos potenciales adversos schre su rentabilidad financiera. ’ : Py
’ : fir
La gestin del riesgo esta contrelada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica, evalie
cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion, El G0 P
proporciona politicas escritas pars la gestion del riesgo global, asi como para dreas concretas como resgo de 5
de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del e
de liquidez. . : L.
' &
Riesga de fipo de inferés L
Durante el primer trimestre del afio 2017, la Sociedad firmé una linea de crédito a 4 afios, habilitada paraun maﬁ"* €
de disposicion de 250 millones de euros a tipo de interés fijo, siendo la media de dicho tipo del 9,81%, por lo& ¢
la comgpaiiia no estd expuesta a la volatilidad de fipos de interés. Dicha pdliza ha sido cancelada €n 2 ¢

reemplazada por una nueva pdliza de crédito por Importe de 275 millones de euros, por un plazo inicis! dq3 g
con a pasibilidad de exiensidn de 1 ao adicional y destinadoe a uses generales corporalivos {segin deserito &
Nota 15) Esta paliza devenga un tipe de interés variable referenciado al Euribor, mas un variable que depent®
ratio te Deuda Meta sobre EBITDA de la Sociedad. Dentro del contrato de esta linea de crédito se obii.f_JElb?“-3
Sociedad a cumplir con una serie de covenants enire los que destaca e! cumplimiento de un cierto “Ratio .
financiera neta / EBITDA*. A 31 de de diciembre de 2020, teniendo en cuentas las actuales perspes”
mdcrogconémicas, Ia Direccidn de la Sociedad no considera que exista un riesgo relevante por posibles ?“- g
de tipo de Interés en el corto/medio plazo, por lo que no ha estimado necesario implementar ningn meCﬂ“'smf_“'
cobertura al respecto. i

e
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GOCURENTOS AOTAFIALES
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il - del gfercicio 2020
“Miles de Euros}

1 Septiembre de 2018, la Seciedad firmé un préstamo temporal-de 400 millones de euros con upt tipo O THEreE™
4-del 1,25%. Dicho préstama se canceld en Diciembre de 20418 y se refinancio, por una parte,£on un préstamo
tado de 150 miliones de eurds a un tipo fijo dal'2,1% Y, por 6tia parle, con fa emision de Bbnos Convertibles
50 mitiones de euros), también a un tipo de interés fjo del 0,25%. Al tratarse tode de financiacion con tipo de

s fijo, Ia compaiiia no estd expuesta a la volalilidad de tipos de interés.

nalmente, en marzo de 2019 la Sociedad formalizé un préstamo con el Banco Europeo de Inversiones {BE1) por
nporte de hasta 120 millones dé euros; para financiarsus esfuerzos en investigacién y desarrollo; con el objetivo
¢ ofrecer innovacion de vanguardiay terapias diferenciadas en ¢l &rea de la defmatologia médica: El primer tramo
‘80 millones de euros fue concedido el 17 de abril de 2019, a un interés fijo del 1,35%.

jesgo de tipo de cambio

4 Sociedad estd expuesta al riesgo del tipo de cambio en determinadas operaciones derivadas de su actividad.
uindamentalmente se trata de cobros en délares comrespondientes a ventas de producto acabado, cobros y pagos
erivados de la operacitn realizada con AstraZeneca, pagos en ddlares derivados de los acuerdos de licencia con
thenex o Dermira, pagos en ddlares por ensayos clinicos, compras de malerias primas y pagoes de royalties en
enes y dolares. La divisa mias relevante con |2 que opera la Sociedad es el dolar americano.

a Socledad analiza trimestralmente las previsiones de cobros y pagos en divisa asi como la evoiucion y tendencia
& las mismas. Durante ios Ultimos ejercicics, la Socledad ha reducido su exposicion al Aesgo por tipo de cambio
n aquellas fransacciones comerciales de mayor volumen, mediante la contratacién de seguros de cambio
untuales para ‘cubrir los.pagos en yenes por compra de materias primas, y para cubrir las entradas de tesaretia
n USD por cobros.

531 de diciembre de 2020, |a Saciedad es prestataria de un préstamo entre empresas del-grupo,.con Almirall, Inc.,
n USD. Dichos préstamo no ha sido cubiertos ya que desde el 1 de julio de 2010 esta considerado como mas
‘valor de la inversitn neta en el extranjero. .

_ Finalmente, et préstamo existente con la subsidiaria Almirall Aesthetics Inc en USD fue capitalizado a raiz de la
disolucién de dicha sociedad en.noviembre de 2019.

Riesgo de liquidez

La Sociedad determina las neées}dades de tesoreria utilizando dos herramientas fundamentales de previsién que
varfan en cuanto a su horizonte temporal.”

’ IS .

Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tesoreria a un afio que se fundamenta en los estados
financieros pravisionales para el afio en curso, del cual se analfizan mensuaimente las desviaciones.

Por ofra parte, la planificacion y gestion de la liquidez & medic y large plaze se basa en el Plan Estratégico ds Ia
Sociedad, y del Grupo que encabeza, que abarca un horizonte temporal de cinco anos.

Los excadentes de tesoreria se han inverfido por regla general en aclivos financieros a muy corfo plazo en
" “sntidades financieras de solvencia reconacida,

Los instrumentos de financiacién incluyen una serie de "covenants” que en caso de incumplimiento supondrian la
exigibilidad inmediata de dichos pasivos financieros. La Sociedad evalia perigdicamente dicho cumplimiento {asf
" como las expectativas futuras de cumplimiento para, en su caso, poder tomar medidas correcioras). A 31 de
* diciembre de 2020, se consideran todos los “covenants” cumplidos, tal y como se menciona en la Nota 15.

La Sociedad realiza una gestion prudente del riesge de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo y valores
negociables, asi como la contratacién de facilidades creditictas comprometidas por importe suficiente para soportar
las necesidades previstas.

1l mecami_s'!i“1
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. Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020
o {Expresadas en Miles de Euros)

—1 o L Almirall, S.A.

Riesgo de crédito

¥

b

i La Sociedad gestiona el riesgo de crédito mediante un andlisis individual de lzs partidas que conforman 1ag
a cobrar. Como medidas de cardcter prevenlivo, se establecen limites de crédito para las ventas realizag:
. rayoristas, farmacias y licenciatarios locales. Con respecio a la venta hospitalaria, dado su redumdn Pos.
l realiza direciamente la gestion de cobro a posterior, una vez vencida la deuda.

Las cantidades que se consideran incobrables, una vez realizadas todas las pertinentes gestrones de oot

“f provisionan al 100%. En relacion al deterioro de los activos financieros por riesgo de crédito, la Sociedaq I
I principalmente en instrumentos de tipo variable a muy corto plazo en entidades de elevado rating cfediic, o
fin de minimizar cualguier riesgo de crédito.

) La Sociedad no tiene riesgo de crédito-significativo, realizéndose tanto las eclocaciones de tesoreria comg, Eﬁw
caso, la contratacion de derivados con entidades financieras de elevada solvencia.

I Gestion del capital

La Sociedad gestiona su capital para garantizar la continuidad-de las actividades de ias sociedades del Gmmg

que [a Sociedad es cabecera y, al mismo fiempo, para maximizar la rentabilidad de sus accionistas med:arwl
optimo equilibrio entre deuda y patrimonio neto.

La Sociedad revisa periddicamente la estructura. de capital en funcién de un plan estratégico a cinco aios

marca las directrices en cuanto a necesidades de inversion y financiacion. Los indices de apalancamiento al 3
diciembre del 2020 y 2019 han sido los siguientes (en miles de euros):
31 de 31 de
R diciembre diciembre
2020 2019 .
Deudas con entidades de crédito 229.345 222,133
: Obligaciones y otros-valores ’
negociables 242.614? 248.327
| Efectiva y equivalentes del efectivo {133.714) (89.288Y
Deuda Neta « 338,245 388.1711
1 Patrimonic Neto ) 1.378.883 1.371.834
. | Capital Social . 21.374 20.947
| indice de apalancamiento!? T 25% ’ 28%

! {1) Enbase al calculo utilizado por fa Sociedad para la determiinacian del indice de apalancarmenin (5in- mclmr ¢l imporie de "sios 933‘*“:
j . financieres” incltidos en la Nota 16} ;

} 25. Informe sobre los aplazamientos de pago efectuados 2 proveedores

Los plazos de pago a proveedores realizados por la Sociedad cumplen con los limites establecides en te:
1572010 de § de julio, de modificacion de la Ley 3/2004 de la lucha contra la morosidad en las opefﬂw’?
i comerciales. Dicha Ley establece unos plazos de pagoe limite-de 60 dias.
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etalie de los.pagos por vperacienes comerciales realizados durante el ejercicio y pendientés de pago al cierre
; alacion con los plazos maximos legales previstas en fa Ley 15/2010 es el siguiente, y sequn la disposicién del
5 ventas rea ofetin Oficial del Estado publicado el 4 de febrero de 2018, se detalla como sigue:

Namero de dias

.0 2020 2018

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 48 43
Ratic-de operaciones pagadas ‘- 47 45
Ratio de operaciones pendientes de pago 63 25
Total pagos realizados 501.907 507,801
Total pagos pendientes 37.868 46.188

2dades del Gry
cionistas med;

“ste saldo hace referencia a los proveedores que por su naturaleza eran acreedores comerciales por deudas con

Co a cinco & e % LA
uministradores de bienes y servicios,

lancamiento
“El periode medio de pago baifa el ejercicio 2020 y 2019 es de 48 y 43 dias, respectivamente.
6. impactos del COVID-{12

* A raiz del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo mediante el cual se decretaba el estado de alarma en Espana,
e establecieron diferentes medidas para proteger la salud y seguridad de los ciudadanos, contener |a progresian
e a enfermedad y refarzar el sistema da-salud puiblica. Posteriormente, el 25 de octubre entrd en vigor el Real
Decreto 926/2020°que sigue vigente a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales y por el que se .han
adoptado nuevas medidas para contener las olas de contagios que se han producido a partir del difma trimestre
de 2020 y que siguen en aumento a principlos de 2021.

Dado el sector en el que opera la Sociedad, sus actividades son consideradas esenciales y por elle fa actividad no
“sa ha visto interrumpida por el estado de alarma ni por el confinamiento, especiaimente en io que concierne a la
actividad productiva tanto de los centros productivos de la Sociedad como por los fabricantes terceros gue proveen
determinados productos. No se han producido desabastecimientos en este pericdo, puesto que la Sociedad
- previamente al estado de alarma ya habia establecido un plan de contingencia a raiz de la expansion del virus en
. China a principios de 2020, a fin de evitar posibles cortes en la cadena de suministro. Dicho plan se sumaba al que
© ya se habla estabiecido también por el Brexit, segin se detalla en la Nota 2-d.

impone de "oires:

A pesar de no haber interrumpido la acfividad productiva, las ventas de la Sociedad se han visto negativamente
. impactadas como consecuencia del paron de la economia a nivel mundial, asf como por la restriccion de movilidad
" da las personas, que ha impactado tanto a nivel retraso como cancelacién de las actividades de promecion ge
productos, asi como también en ia reduccion de fa demanda a nivel gicbal de los diferentes paises en los que
opera la Sociedad.

ablecides en |
en tas operaci

En este contexto cabe destacar que ef impacto del COVID-19 en los paises perfenecientes a la UE ha sido menor
que en Estados Unidos como consecuencia de! tipo de producto que se vénde en cada uno de estos territorios,
siendo en el mercado de ta UE y sobre tedo en los preductos relacicnadas con tratamientos cronicos los que se
han visto menos impactados y en Estados Unidos donde el portfolio de productes es de los defominados no
esenciales donde la éaida de ias ventas ha sido mas pronunciada. Cabe destacar que la cuota de mercado de los
principales productos de.la Socledad no se ha visto stgnificativamente impactada y que la mayor parte del
decrecimiento de las ventas esta en linea con la reduccién de la demanda global. :

> Desde el punto, de vista de-aclividades de 1+D, se han producido refrasos y no cancslaciones; en algunas
actividades vinculadas a estudios tlinicos dadas las restricciones al acceso a hospitales que dificultaban &l
-reciutamiento de nuevos pacientes. No obstante, 1a Direccidn estima que no se ha producide ningln retraso
relevante que pueda afectar en el medio-largo plazo. El proceso de registro de Tirbanibulin en Is UE v Estados
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. "Unides ha seguido su curso v en el caso de Estados Unidos la FDA aprobo el medicamento &f 14 gy irgs
] ‘mientras que para Europa espera su aprobacion en.el primer semestre de 2021. En cuanto a la Fa &

' Lebrikizumab, el calendario de desarrollo se mantiene con la presentacion a registro ante la EMA en 3
posterior aprobacion y lanzamiento en 2023. .

1 Las aclividades de promocion son las que se han visto mas afecladas debido al confinamiento ¥ las mee
] impuestas para prevenir el contagio. Debide a ello, se han cancelado yfo pospuesto diversas actividages .
’ como congdresos o visitas medicas, lo que ha provocado la ralentizacion en las ventas de algunos medicam
en especial aguellos que no corresponden a enfermedades crénicas. En este sentido, ia Sociedad ha &
esfuerza en avanzar en |a digitalizacion de determinados procesas y actividades para mantener la actividad,
vez, cumplir con las medidas de distanciamiento social y restricciones al acceso a centros médicos.

Por tiltimo, las actividades de soporte y administracion se han seguido llevando a cabo adoptando ciertas %
de flexibilidad laboral enos distinlos centros de trabajo y de acuerdo a las medidas excepcionales establagys.
cada pais. Por lo general se ha optado por el teletrabajo en tudas aquellas funciones que lo permitieran s
haya habido una disrupcién significativa,

En la presente Nota la Direccidn de la Sociedad procede a evaluar los impactos de la pandemia causada
brote de COVID-19 que han podido afectar las actividades de la compaiia en la UE y Estados Unidos, Tegids:
donde mayor presencia tiene la Sociedad, directamente o a través de sus participadas.

| a. PDeterioro de activos no financieros

A 31 de diciembre de 2020 no se ha identificado ningan riesgo significativo a excepeion del porifalic adquiridss
2013 en la combinacion de negocios de Almirall LLG (antes Aqua Phamaceuticals, LLC), a través de la sriis
Almirall, Inc. No obstante, delerminadas medidas gubernamentales para limitar el gasto farmacéuico &
distintas geografias en las que opera la Sociedad podrian obligar a reconsiderar nuevos escenarios en el
Adicionalmente, tal y como se indica en la.nota 8, se han registrado pérdidas por deterioro por importe de %e
miles de guros sabre la sociedad participada Almirall, Inc. segiln la dctualizacion de la prueba de deterio en i
] al ptan de negocio revisado sobre 1a fillal americana Almirail LLC (sociedad participada al 100% por Almisal ire
La correccion valorativa ha sido motivada principalmente por ef impacto del COVID-19 asi como por el impis
negativo del tipo de cambio defivado de la evolucian del délar americano.

) " En las Notas 8 y 4-c se ha incluido un andlisis de sensibilidad de los principales activas intangibles v unida
generadoras de efectivo. Dicho analisis contempla escenarics tanto de caida de ingresos como de incrementss#

! la tasa de descuento derivade de un incremento en ef caste de financiacion por la subida de tipos de inferés e
mercados de deuda. Adicionalmente, dada |a incertidumbre generada por la pandemia, se ha extendido el s

| bajo de la sensibilidad tal como se menciona en esas mismas Notas. . :

g En cuanto a los activos intangibles vinculados a productos actualmente en desarrollo, no se ha detectado e
adicional por posibles retrasos en las distintas actividades necesarias para su finalizacian, tal ¥ Como se*@

! mencionado anteriormente. o

j En refacin a los crédilos fiscales registrados en el balance (Nota 18), la Direccion ha reevaluado el pian &,

recuperabilidad de los aclivos sin que haya surgido ningun indicic de deterioro a 31 de diciembre de 2020.5?:5
obstante, fuluras medidas fiscales que pudiera adoptar ef gobiemo de Espafia ante el nuevo eno™
| macroecondmico podrian afectar significativamente dicho pian. :

y En relacidn a la valoracion de los inventarios, dado que las ventas de los productes se ha podido levar a cab“%'f‘@

interrupciones, no se ha producido ninguna provision por lenta rotacion o caducidad vinculada al COVID-19 (Nﬂ‘?-

+ 10). L
»! b. Detferioro de activos financieros

Er relacion a las cuentas a cobrar, la Socledad no ha visto incrementada la morosidad en este ejercicio y 10 Seh
dotado ningin saldo relevante a este efecto. La deuda con hospitaies es la que puede representar mayor ﬂe’%ﬁ
por posibles tensiones de tesoreria que puedan experimentar las administraciones de salud de los distintes Pa[?"”; :
ante el incremento del déficit. En este sentido, la Direccion de la Sociedad estima que de producirse algiin revs

en los pagos no tendria unimpacto significativo ni en el patimonio ni en la liquidez, puesto que (a deuda hospitad™
asciende sblo al 11% de las cuentas a cobrar de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 {Nota 11).

—

L

"
En cuanto el activo financierc correspondiente al valor razonable de los futuros pagos a recibir 2 largo P'aZUE;

parte de AstraZeneca (Nota 9), la Direccitén de la Socledad ha achslizado las proyecciones de acuerde a :
metodologia descrita en la Nota 4-k, sin que haya surgide. ningun impacte significativa en relacion al covie B
Mo obstante, al tratarse de flujos vinculados al desempefo de unos productos gestionados por un t re.ﬁ :

-
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rincipalmente, a tres factores: .

- Tal como se indica en la Nota 24 ia Sociedad no cuenta con vencimientos relevantes de deuda financiera
hasta e 14 de diclembre de 2021, fecha en la que vence ¢l Bono conveitible descrilo en la Nota 15.
Adicionalmente, la Sociedad dispone de una poiiza de crédito con un limite de hasta 275 miliones de- euros
para cubrir eventuales necesidades de liquidez a corta plazo.

- Enrelacién a los cobres, tal como se ha comentade anteriormente, no se han producido retrasos por lo
que la generacidn de caja no se ha visto perjudicada.

- Finalmente, dada la ralentizacién de algunas actividades debido al confinamiento el volumen de pagos ha
disminuido ligeramerite debido al descenso de la aclividad general de la Sociedad.

c. Incertidumbres significativas y riesgos asociados al COVID-19

al como se ha comentado en los apartados anteriores, los principales riesgos e incertidumbres derivan
ncipalmente del nuevo entomo macroeconomico tras la pandemsa ast como la posibilidad de un nuevo brote en
la segunda mltad de afio que podria agravar fa situacion fras la primera oleada.

este respecto, las principales incertidumbres gue podrian afectar significativamente a las est:maclones reallzadas
31 de dlmembre de 2020 son:

- Medidas aplicadas por e} Gobiemno para contener el gasto farmacéutico ante el incrémenio del déficit y de
deuda publica generada por las medidas excepcionales para paliar los efectos del COVID-19. Dichas
medidas podrian venir en fonma de aportaciones adicionales al sistema nacional ‘de salud en forma de
descuento, medidas para faverecerel uso de medicamentos’ genéricos en detrimento de los de marca,
aplicacion de precios de reférencia por grupos de moléculas, menores preciosde reembolso para nuevos
Ianzam:entos entre ofras.

- Medidas aplicadas por el Gobiemo para maximizar ios ingresos fiscales, ya sea en forma de subidas de
impuestos, ya sea en forma de‘restricciones en 2! uso o concesién de incentivos fi scales. +

- Encarecimiento de la deuda en los mercados que dificultaran o limitaran fa actividad yfo crecimiento de la
Sociedad en delerminadas geograflas.

- Nuevas oleadas de propagacion del virus gue podrian limitar el crecimiento y/o¢ accese de determinados
medicamentos por parle de los pacientes yfo limitaciones a la red de ventas para realizar visitas médicas
debido a nuevas restricciones en la movilidad; o bien limitaciones presupuestarias al elegir iratamiento
por parte de los sistemas nacionaies de salud.

- Riesgo de corte de la cadena de suministro de los productos relevantes debido a nueves brotes que
pudiera causar un desabastecimiente del mercado y el consigulente lucro cesante.

d. Desglose de partidas refacionadas con el COVID-19 en Ia cuenta de resultados

Durante las primeras semanas del brote, la Sociedad implementg un plan de accion valorado en mas de 320 miles
: de eurgs que Inclula una amplia gama de medidas para responder a la pandemia, mitigar sus efectos adversos y

. proporcienar a los profesionales de la salud las hemramientas adecuadas. Entre ellas:

. Se donaron mas de 27.000 unidades de cremas tépicas Blastoactiva y Balneum a varios hospitales en
Espafa para ayudar a los profesionales de la salud & trater la piel seca y dolorida debido al uso prolongado
de mascarillas y gafas, al lavado repetido de manos y a la desinfeccion de éstas. También se donaron

mas de 30.000 unidades de equipos de proteccién personal, incluyendo mascarifias, guantes, gafas de
proteccion v batas Tyvek, a varios hospitales, centros de salud e instituciones en Barcelona y sus
alrededores. También se pusieron a disposicion de las autoridades sanitarias y centros de investigacion
espaficies mas de 200 equipos y matarial de laboratorio.

- Se subvencionaron varios hospitales en Espafa para garanfizar que los profesionaies de la salud tuvieran
los surninistros y equipos necesarios para ejercer su trabajo.

- Se patrocing la iniciativa liderada por et Centro Tecnoldgico Leitat para disefar y desarrollar el primer
respirador industrializado v reutilizable impreso en 2D con una contribucian financiera de 50.000 euros.
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. Autorizado por fa Agencia Espaiiola de Medicamentos y Producios Sanitarios (AEMPS), esta ayuda
aliviar y apoyar el trabajo realizado pof los hospitales, especialmente el de las UCls.

Se contrivuyd en la financiacién para la creacion de un hospitai de campana en Sani Andrey del
(Barcelona} para atender a pacientes con COVID-19.

Adicionalmente, en el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 se ha incurrido en determinados ga'
inversicnes ligados tanto a la adecuacion de las instalaciones a las nuevas exigencias sanitarias como a i ¢
del personal ante la restriccion de movilidad, que han ascendido-a 1.002 y 158 miles de euros, respectivam

La Sociedad por otro lado, no ha percibide ninguna ayuda gubernamental por medidas excepcionales de|

19, por lo que no aplica ningin desglose de acuerdo lo establecida en la NIC 20 “Contabilizacién de subver
‘gubernamentales”.

Asimismo, todos los contralos de arrendamiento se han pagado de forma puntual seqgun to acordado, siy
pactado ningin aplazamiento con los arrendadores,

I 27. He chos posteriores

A la-fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, al Conseln de Administracidon de la Sociedad ha acard'
proponer a Ja Junta General de Accionistas la distribucién de un dividendo con cargo a reservas de libre disposg
por un importe de 33,8 millones de eurcs {equivalente a 0,19 euros por accitn). A efectos de realizacion de
distribucion de dividendo se propone volver a utilizar el sistema de retribucion para los accionistas denorm ;
como "Dividendo Flexible”, ya aplicado en 2020. De este mado, se ofrece a sus accionistas una allemativa qu&
petrnite recibir acciones Izberadas de la Sociedad sin limitar su pomb:hdad de permblr en efectivo un b
equivalente al pago del dividendo fal y como se indica en la MNota 3.

Adicionalmente, el 17 de febrero de 2021 la Sociedad ha adqumdo a MC2 Therapeutrcs los derechos &
comercializacion en Europa de la crema Wynzora® para e tratamiento de [a psoriasis en placa. Segdn los témiy

de este acuerdo, MC2 Therapeutics recibird pagos por adalantado por valor de 15 millones de euros, ademisé
pagos por hitos de ventas y royalties de dos digitos sobre las ventas en Europa. La crema Wynzora® (50 pg/g
calcipotriol y 0,5 mg { g de betametasona como dipropionalo) recibia [a aprobacion de fa FDA en EE.UU. el 2
jufio de 2020. El producto esta aciualmente bajo revisian en Europa para el que se han presentado dos ensagt
de fase 3, incluido un estudio de comparacion directa contra el activo Dovobet / Daivebet® Gel. Estd presen
la solicitud de autorizacion de comercializacion (MAA) en Europa y se espera su aprobacion en 2021.
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AN

ir‘.ld 202{ se ha caracterizado por ¢l impacto de 'Ia I ‘d_el COVID-19 en el mujd

2 las oberaciones-del Grupo Almirall (del cual la ioledades Dominante), al impad)
g Unidos. Las actividades produciivas de! Grupo, del cual la Socledad es cabecera,;
y pandemia y el suministro de medicamentos se ha podido llevar a cabo con noriid
wido a activid_a_d.producﬁva, las ventas .del Grupo, del cual la Sociedad es cabecera H \
s cOmo conseg:uepcia_del-parén 'cjel la economia a nivel mundial, asi como por la resiceis ; p w A delas N,
s, que ha impactado tanto a nivel retrase como cancelacion de fas actividades de prochién binrieos, asl como %
11 la reduccién de la demanda a nivel globat de los diferentes pafses en los que opera ef Grupo del cual ia Sociedad g\

ontexto cabe destacar-que el impacta del COVID-19 en los paises partenecientes a la UE ha sido menor que en

............ e Unidos camo consecuencia del tipo de producto que se vends en cada uno de estos lemmtorios, siendo en el

o de la UE y sobre todo en los productos relacionadas con tratamientos cronicos los que se. han visto merios

""""""""" o idos ¥ en Estados Unidos donde el portiolio de productos es de los denominados nc esenciales donde la caida de las
esrseeresioaas sido mas pronunciada. Cabe destacar que la cuota de mercado de los principales productos del Grupo, dei cual ia

mevaAreerer i

es cabecera no se ha visto-'signiﬁéativamente impactado y que la mayor parle del decfecimiento de las. ventas
. 1 linea con la reduceién de la demanda globai.

| punto de vista de actividades de I+D, se han producido retrasos en algunas actividades vinculadas a estudios
dadas las restricciones al acceso a hospitales que dificultaban el reclutamiento de nuevos pacientes. No obstante, la
6n estima que no se ha producido ningtin retraso relevante que pueda afectar en el medio largo plazo. El proceso de
de Tirbanibulin (que se. comercializaré bajo la marca Klisyri®) en la UE sigue su curso mientras que en Estados

s < g obtuve la aprobacidn por parte de fa' FDA el 14 de diciembre de 2020 (el lanzamienio se realizara a principios de

“En cuanta a fa Fase 11l de Lebrikizumiab, ! calendario de desarrolio se mantiene con la presentacion a reg'l’stro antela
2022 y posterior aprobacion y lanzamiento a principios de 2023,

clividades de promocion son las que se han visto mas afectadas debido al confinamiento y las medidas impuestas para
el contagio. Debida a ello, se han cancelado ylo pospuesto diversas actividades tales como congresos o visilas
a5, lo gue ha provocado la ralentizacion en las ventas de a!guncis" medicamentos, en especial aquelios que no
ponden_ a enfermedades erdnicas. Esto se ha visto paliado por la digitalizacion de diversos procesos y aclividades, lo
. 3 permitido seguir interactuande con médicos y pacientes a pesar de las restricciones.

- timo, las actividades de soporte: y administracion se han seguido llevando a cabo adoptando clertas medidas de
ad laboral en los distintos centros de trabajo y de acuerdo a las medidas excepcionales establecidas en cada pals.
eneral se ha optado por el-teletrabajo en todas aquellas funcicnes gue 10 permitieran sin que haya habido. una
ci6n significativa.

ndo propuesto por el Consejo de Administracion el 21 de febrero de 2020 fue aprobado finalmenta el 24 ce julio de

""""""" | haberse cancelado la Junta General de Accionistas inicialmente prevista para el 6 de maya de 2020 debido al

D-19. La instrumentalizacion como un dividendo flexible se mantuvd y &l pago en efectivo ascendit a 2,1 millones de
s (el 93,8% de los derechos de voto eptaron por cobrarlo en acciones).

iimo, desde e} punto de vista de liquidez, el COVID-19 no ha tenido un impacto significativo en la Sociedad. Se ha
rrade el ejercicic con una posicion de caja gue asciends a 133,7 miflones de eurcs (89,3 millones a 31 de diciembre de
9} Dicha evolucian viene explicada por:

Solido flujo de caja de las actividades de explotacion {+95,5 millones de euros), como consecuencia, principalmente
del cobro de dividendos de sus filiales por importe de 40 millones de euros y de los cobros vinculados al'contrato
con AstraZeneca por importe de 52 miliones de eurcs segdn lo explicado en las cuentas anuales adjuntas (Nota 8).

Flujos netos de efectiva de actividades de inversion (-64,7 millones de euros) principaimente por los pagos relativos
a los acuerdos de licencia firmados con Dermira (pago de dos hitos vinculados a la Fase_|ll de Lebrikizumab) y el
pago aplazado vinculado al acuerdo aicanzado con AstraZeneca en 2017, por 35 millones de euros, asi como las
inversiones principalmente en el ‘centfo’productivo.

Flujos netos de efeclivo de aclividades de financiacién (+13,7 millones de euros) como consecuencia de los cobros

de deudas a corto plazo con empresas del grupo, en parte compensados por los pagos por instrumentos financieras
!

derivados y el'pago de-dividendo. )
,—Jﬂ l\’{r
T 7 ¥
% | 3
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" 2. [mpactos del COVID-18 -

-En.la-Nota 26 de las Cuentas Anuales adjuntas se resumen los principales Iimpacios del COVID-19en &!

ejercig
c b2y
3 - Desarrollo Corporativo
Duiante el ejercicio 2020 se han producido los siguientes acuerdos de desarrollo oorpnratwo y hechos re[e\’a%;. .
afectan al Grupo del cual la Sociedad es cabecera; 4

4. Evolucién de las principales cifras de la cuenta de resultados

El 2 de marzo de 2020 se anuncié que la Agencia Europea de Medicamenios (EMA) habig a{:aﬁw
preseniacion de la solicitud de autorizacion de comercializacion y la solicitud de nuevo medicamens:
Tirbanibufin, también conacido como ALM14789 {licencia adquirida a Athenex) como tratamiento de la g
actinica. : ’

El 9 de marzo de 2020 se anuncid que fa a Agencia de Alimentos v Medicamenlos de los Estados Unk;%w Las &
habla aceptado la presentacion de ‘a soliciiud de autorizacién: de comercializacidn y fa solicitud =
medicamento para Tirbanibulin, también conocido come ALM14789 (licencia adquirida a Alhene

tratamiento de la queratosis actinica, £l 14 de diclembre de.2020 se obtuve Tinalmente la aprobacisn par
FDA.

El 10 de octubre de 2020 se obtuvo ia aprobacion de precio y reembolso de Humetri@(tildrakizumab) e o
para el tratzmiento de pacientes adultos con psoriasis cronica grave en placas.

El importe neto de la cifra de negocios asciende a 519,7 millones de euros (-15%), principalmente por[a
contribucion de ingresos procedentes. de dividendos e intereses de empresas del Grupo, que ascent i
gjercicio anterior a 139 millones de euros (52 millones en el presente efercicio) ségin se explica enla Nc@ﬁ d;spu
las Cuentas Anuales adjuntas. fo e

Los Otros ingresos descienden hasta 77,8 millones de euros (-27%) en iinea con la evoiucion de fa actualizas
valor razonable del active financierc derivado del acuerdo con AskraZeneca seglin se explica en la Nota
Cuentas Anuales adjuntas.

Los gastos de explotacion han experimentade una disminucién por los aharros generados debido ale canw@??
de eventos y reduccién de actividades de promocién como consecuencia del impacto del COVID-19.

Los gastos de personal disminuyen Ilgeramente hasta 64,7 millones de euros. {-6%) principalments:
consesuencia de la disminucion de provisién per retribuciones a fargo plgzo, seglin se explica en fa Nofa M&i i
Cuentas Anuales adjuntas.

Las amortizaciones disminuyen ligeramente hasta 26,9 milones de euros (-5%) como consecuenm’é
finalizacion de fa amortizacion de algunos activos intangibles, principalmente software. :

El epigrafe de "Deferioro resultado por enajenaciones del inmovilizado e inversiones en empresas del Gmﬂf "
Cuenta de Resultados adjunta recoge en 2020 el deterioro parcial de la participacion en Almirall, Inc, i
explica en la Nota 8 de las Guentas Anuales adjuntas. temk
BXpU
El resultado financiero ha descendido hasta 23,8 millones de euros debida a las diferencias de cambio w@g P
provocadas principalmenie porla uctuacion del délar americano. L Fnal

Come consecuencia de lo indicado anteriormente el resultado de explotacion ha disminuido hasta 41,9 m'w hagts
euros (-79%) y el resultado neto hasta'9,7 millones de euros (-95%). :

8 vy
cone
Cim
5. Evolucion del balance, Situacién financiera EBP{E
cumy
Las principales variaciones del Balance a 31 de diciembre de 2020 con respecto al cierre del ejercicio 2019 se dasﬁ’%ﬁ
continuacion: :
. > ﬁ Rles
»  El epigrafe de. Activos intangibles (Inmovilizado intangible e inversiones en empresas del grupo ¥ asomadas .
plazo) ha disminuido como cansecuencia de la amortizacién del afio que ha sido parciaimente compen la ¢
pago dei huto de Dermira en relacién a la Fase il de desarrolio de Lebrikizumab. ' ?unc

Los mventancs han incrementado debido a los nuevos lanzamientos ¥ la construccion de inventarios de Sefﬁg e
raiz de la reorganizacitn de la produccion enire los distintos centros del Grupo del cual la Sociedad @5

LA
- s
{=7 almiral}
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: s.a_cobrar_han incrementado princlpa
en el gjerg “de Sociédédés-'g‘cbb'tar del ejercicio 2020 v 201
“'Los Pasivos ng corrientes han disminuida principalmente por la imputacién a

ingresos diferidos, tal como se menciona en la Nota 13 de las Cuentas Anuales adjurh 9
del bono convertible puesto que_su.fecha de vencimienlo es el 14 de diciembre de 202%

e L el

M

as cuentas.a

xplica en la Nota 18 dej S €

N
Los Pasives comentes han incrementado debido al mencionado traspaso del bono Bagye
compensado por el pago de 35 millones de euros correspondientes al pago diferido por el ac
AstraZeneca en 2017 y la reduccién en acreedores comerciales por Ia menor actividad en ¢l segundo trimestre a

rafz de la disrupcion provecada por el COVID-19.

ién de riesgo financiero vy uso de instrumentos de cobertura

tividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financlercs: riesgo de mercado {inciuyendo riesgo de tipo
jo, riesgo del fipe de interés y riesgo de precios), riesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa de gestion dal
lobal de |a Sociedad se centra en la incertidumbre de fos mercados financiercs y lrata de minimizar los efeclos
les adversos sobre su rentabilidad financlera.

4n del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica, evala y cubre fos
5 financieros con arreglo a las poliicas aprobadas por el Consejo de Administracion. El Consejo proporciona politicas
“para la gestion del riesgo global, asi como para ‘areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de
s, riesgo de liquidez, empleo de derivades y no derivados e inversidn del exceso de liquidez.

‘de tipo de interés

nmpalmentg. te el primer timestre del afio 2017, ia Socledad firé una [inea de. crédito a 4 anos, habilitada para un méximo de
sicion de 250 miliones de euros a tipo de interés fijo, siendo la media da dicho tipo del 0,81%, por lo que la compaiiia
t'é_ expuesta a la volatiidad de tipos de interés. Dicha paliza ha sido cancelada en 2020 y reemplazada por una nueva
i6n de I det @ crédito por importe de 275 millones de eurcs, por un plazo inicial de 3 afios con la posibilidad de extension de 1

adicional y destinado a usos generales corporativos (segiin descrite en la Nota 15). Esta pdliza-devenga un tipo de
variable referenciado al Euribor, més un variablé que depende del ratia de Deuda Neta sobre EBITDA del Grupc.
del contrato de esta linea de crédito se obligaba al Grupo- a cumplir con una serie de "covenants” enfre los que
ca el cumplimiente de un clerto “Ratio Deuda financiera neta f EBITDA” (a partir de ahora entendido comao el célculo del
tado de explotacion més |os epigrafes de la cuenta de perdidas y ganancias de *Amertizacion del inmovitizado®,
jidas, deteriora y variacién de provisiones por operaciones comerciales” y “Deterioro y resultade por enajenaciones del
izado e inversiones en empresas del grupo™). A fecha de preparacian de las presentes cuentas anuales, los
stradores consideran que no se ha producido ningan incumplimiento de las obligaciones antes citadas.

>OVID-18. -

%) pn‘ncipéi
plicaenialN

ptiembre de 2018, la Sociedad firmé un préstamo temporal de 400 millones de euros con un tipo de interés fijo del
Dicho préstamo se canceld en Diclembre de 2018 y se refinancid, por una parte, con un préstamo sindicado ds 160
s de euros a un tipo fijo def 2,1% y, por otra parte, con ia emision de Bonos Convertibles (250 millones de euros),
jién a un tipo de interés fijo del 0,25%. Al tratarse todo de fnanciacion con fipo de interés fijo, la compafiia no esta

ta a la volatilidad de tipos de inferés.

o ents, en marzo de 2018 la Sociedad formalizé un préstamo con el Banco Euraopeo de Inversiones (BEI) por importe de
do hasta 41 2 120 millones de eures, para financiar sus esfuerzos en invesligacién y desarrollo, con ol objetivo de ofrecer innovacion
guardia y teraplas diferenciadas en el area de la dermatologla médica. El primer tramo de 80 millones de suras fue
dido el 17 de abril de 2019, a un interés fijo del 1,35%. Deniro del contrato de este préstamo se obliga a la Sociedad a
iphr con una sere de covenanis entre los que destaca el cumplimiento de un cierto “Ratio Deuda financiera neta /
A" y otro cierto "Rafio de Apalancamlento financiero de las sociedades subsidiarias / EBITDA", que se consideran

cicio 2019 58 o _:idos a 31 de diciembre de 2020.

. 0 de tipo de cambio
Jrupo y asocld

nenie CompEn ':_Sociedad esta expuesta al resgo del tipo, de cambic en deferminadas operaciones darivadas de su actividad.
damentalmenté se trata de cobros en délares correspondientes a ventas de producto acabado, cobros y pagos derivados

la operacion realizada con AstraZeneca, pagos en dolares derivados de los acuerdos de licencia con Athenex o Dermira, ]

/

wentarios de 56
lz Sociedad &
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C ek
* pagos en ‘ddlares por ensayos clinicos, compras de materias primas y pagos de royalties en yenes y délares 1 ,
relevante cori la que opera la Sociedad es el délar americano. &

. -

ta Socied_ad aridéliza trimestralmente las previsiones de cobros y pagos en divisa asf como Ia evolhcién .
”rnismas.'.purénte los ditimos efercicios, la Sociedad ha reducido su exposicién al riesgo:por tipe de Cambig g, .
tfansacciones comerciales de mayor volumen, mediante la conlrataciéq de seguros de cambjo puntuales Parg .
Pagos en yenes por compra de malerizs primas, y para cubrir las enlradas de tesoreria en USD por cobms,

y iendem

't

A 31 de diciembre de 2020, |a Sociedad es prestataria de un préstamo entre empresas del grupo; con Almiralf |, .

Dichos préstamo no ha sido cubiertos ya que desde el 1 de julio de 2010 astd considerado COMo Mas valor ga Ia!;: %
neta en el extranjero. ‘ %

Finalmente, el préstamo existente con 1z subsidiaria Almirail Asesthetics Inc en USD fue capitalizado a rafz de la disey u@“
dicha sociedad en noviembre de 2019.

Riesgo de liguidez .

; Acc

La Sociedad determina las necesidades de tesoreria utilizande dos herramientas fundamentales de previsisn que %%
cuanto a su honizonte temporal. i Sf’c
L ohjelive
Por una parte, se establece un presupueste mensualizado de tesoreria a un afio que se fundamenta ey los s “*Stahlg

. - - . . ST A

financieros previsionales para el afic en curso, del cual se analizan mensualmente las desviaciones. L "‘Z?d
S §
. " e PY . P Loyaiof M
Por otra parte, la ptanificacion y gestion de la liquidez a medio y largo plazo se basa en el Plan Estratégico de Ja Socise; i#o o
def Grupo que encabeza, que abarca un horizonte temporal de cinca afios. S e i
S anclon

Los excedentes de iesorera se han invertido por regla general en activos financieros a muy corto plazo en'enﬁﬁé
financieras de sclvencia reconocida. ’ ; i par

Los instrumentos de financiacién incluyen una série de "covenants™ que en caso de incumplimiento supendrian ta oxigids | plar
inmediata de dichos pasivos financieros. La Sociedad evalia periodicamente diche. cumplimiento (asi como las expeciis

futuras de cumplimiente para, en su casa, poder tomar medidas correctoras). A 31 de diciembre de 2024, se Constig
todas los "covenants” cumplidos. . - 10 Per

"

La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo v valores negociabﬁﬁ tl peri
como la contratacin de facifidades crediticias compromelidas por importe suficiente para soportar las necesidades previd

i1 Ten
Riesgo de crédito

. Elgjen
La Sociedad gestiona: el riesge de crédito mediante un analisis individuat de las partidas que conforman las cuentas 3 28 Srupo
Como medidas de caracter preventivo, se establecen limites de crédito para las ventas realizadas a mayoristas, famas® ..o
licenciatarics locales. Con respecto a la venta hospitalaria, dado su reducido peso, .se realiza directamente la gesfi#3 nesgos
cabro a posteriori, una vez vencida fa deuda.

Enlo q

Las cantidades que se consideran incobrables, una vez realizadas todas las pertinentes gestiones de cobro, se praviss® g8 Estz
al 100%. En relacién al daterioro de ios actives financieros por riesgo de crédito, Iz Sociedad invierte principalment?

instumentos de fipo variable a muy corto plazo en entidades de elevada raling crediticio, con el fin de minimizar ci&#
riesgo de crédito, -

engl 5

£n cuz
. , Mravisi

La Sociedad no tiene resgo de crédito significativo, realizandose tanto las colocaciones de tesoreria como, en su %
centratacion de derivados con entidades financieras de elevada solvencia. ' Finalm
valar g

7. Factores de fiesqo ‘ ' )

Los factores de riesgo dignos de mencign que: pueden afectar a.la consecucidn de los objetives de negocio &
siguientes: ’
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nes y ditares

tipo de camp
io puntyales
)or cobros,
productos.

Impacto prelongado y superior al esperade del COVID-19,

nalmente en la Nota 26 de las Cuenias Anuales adjuntas se detalian riesgos adicionales vincutados al COVID-18. En
o de informacidn no financiera adjunto a fes Cuentas Anuales Consolidadas de Almirali, SA y Sociedades
gntes, se explica el Sistema de gestién de riesgos del Grupo del que ia Sociedad es cabecera, en el apartado 1.5.

edad mantiene un. contrato de liquidez con un intermediario financiero, efectivo desde el 4 de marzo de 2019, con el
de favarecer la lquidez y regularidad en la cotizacion de las acciones de la Sociedad, dentro de los limites
acidos por la Junta General de Accionistas y por la normativa vigente, en particular, la Circular 1/2017, de 26 de abril,
misidn Nacional del Mercado de Valores, sobre coniratos de liquidez. Dicho contrato supone que la Societad posea
@ diciembre de 2020 autocartera que representa el 0,09% del capital 'social (0,07% al 31 de diciembre de 2018) y un
ininal global de 18;6 miles de euros (13,7 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) y gue han sido registradas de
b con la normativa vigente. El precio medio de adquisicién de dichas acciones ha sido de 11,07 eurcs por accion. Las
5 propias de la Sociedad tienen por objeto su negociacion en el mercado.

tila media de la Sociedad fue de 582 parsonas durante el ejercicia 2020 y de 587 durante el ejercicio precedente.

odo medio de pago

odo medio de pago de la Sociedad a acreedores y proveedores para el ejercicio 2020 se ha situadeo en unos 48 dias.

endencias para el afo 2021

Breicio 2021 seguira estando condicionado por Ia evelucion de la pandemia en los distintos termitorios donde opera ef
). del que la Sociedad es cabecera, asf como a sus efectos en la economia global. En la Nota 26 de los Cuentas
dles adjuntas y en el presente informe de gestion se describen Jos principales impactos del ejerciclo 2020 asf como los
5 @ incertidumbres alos que se enfrenta Ja Sociedad.

rman las cuerita
5 @ mayoristas; |
directamente &

Jue se refiere a nuevos pmductos; dt]rante el primer trimestre de 2021 se espera lanzar Klisyri (ﬁrba;.nibuﬁn) en la filial
stados Unidos participada por la Sociedad mientras que en la UE se espera obtener la aprobacidn por parte de la EMA
segundo trimesire y su posterior lanzamiento a mediades de 2021.

s de cobro, sé:prd
invierte princ
' fin de minimi :
tianto a actividades de [+D, la Fase |l de Lebrikizumab (ficencia adquirida a Dermira en 2019) stgue su cursc ¥ 1a
. ; On es presentar el registro en 2022 para Europa y lanzamiento en 2023.

reria como, en

Imente, la Direccion de la Sociedad sigue manteniendo el foco en oporfunidades de crecimiento inorgénico que aporten
r sostenible para los acclonistas.

tivos de negoc




12 ihfqmié de Gobierno Corporativo
i El Informe de Gobiemne Corperative se adjunta en el Anexc | del presente documento.

13. Estructura de capital. Parficipaciones significativas

w1 Al 31 de diciembre de 2020 ef capits] social de la Sociedad estd representado por 178.115.627 acciones de
vaior nominal cada una de ellas, totaimente suscritas y desembolsadas {174.554.820 acciones a 31 de Diciemy

1 En la MNota 12 de las Cuentas Anuales adjuntas se detalla el movimiento del capilal durante €l gjerciclo, cuyo |
debido al dividendo flexible pagado en el ejercicio. :

Los accionistas con titularidad significativa en el capital social de Almirall, S.A. tanto directa como indirecta, g
del capital social, de los que fiene conocimiento la Socledad, de acuerdo con la informacién contenida ep
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores al 31 de diciembre de 2020, son ios siguientes:

.
J—

 Cuand

" Cuandl

‘Cyand

MNombre o denominacion social del titular % Participacidn )
consej

directo de la participacion en Grupo Almirall

: Cuand
Socied
se des

Grupo Plafin, S.A. ' 40,9%
Grupo Corporativo Landon, S.L. 18,8%

En el
superi
. ylormi

Al 31 de diciembre de 2020, no existe conocimiento por parte de la Sociedad de ofras participaciones iguales o
3% del capital soclal o de los derechas de voto de la Sociedad, o siendo inferiores al porcentaje establecido, pe
una influencia notable en la Sociedad.

Enelc
accion

14. Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto

Existe un pacto parasocial, debidamente comunicado a la CNMV y cuyo texio integro es consultable a tra
www.aimiralt.com, suscrito por Don Antonio Gallardo Ballart y Don Jorge Gallardo Ballart, que regula la actuaci
i de sus firmantes en Almirall, S.A. y el ejercicio de los derechos de voto inherentes a su participacidn indirecta e
a través de la sociedad Grupe Plafin, S.AU., por un lado, y Todasa, 8.A.U. {hoy Grupo Corperative Landon, SL

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibiidad de las acciones de la Sociedad, y tampe
restricciones estatutarias ni reglamentarias al derecho de vola.

[ ——

15. ()rgahos de Administracion, Gonsejo

[RR——

Nombramiento de conseieros

! os consejeros son designados (i} a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en el caso de

-4 independientes, y (i) previo informe de la Comision de Mombramientos y Retribuciones en el caso de I8
consejeros, por la Junta General o por ¢! Consejo de Administracién de conformidad con las previsiones conte!
i Ley de Sociedades de Capital.
gl Acue
< En el momento de nombramiento de un nuevo consejero, el mismo debe seguir el programa de orientacion pie '

consejeros establecida por la Sociedad, con el fin de que pueda adquirir un conacimiente répido v suficiente de
! asi como de sus reglas de gebiemne corporativo. .

En cuanto a !a designacion de consejeros externos, el Consejo de Administracion procura que ia elecclion %€
recaiga sobre personas de reconocida solvencia, compaténcia y experiencla, debiendo extremar el rigor en
aquélias lamadas a cubrir los puestos da conselero Independiente previstos en el articulo 6 del Reglamento del

.

Los consejeros afectados por propuesias de reeleccion se abstendran de intervenir en las deliberaciones y Vo
traten de ellas.

o,
A .
(=7 almirall
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. DEL; B!
nsejeros Cesy ‘_"ié ekcargo cuando haya transc para el que fueron nombi
General enyuso déllas:atiibuciones gue tiens confe Statutariamente. En cualq
gd'mmlstradores ¢aducara cuando, vencido el plazo, SE ya telebrado la Junta Generzal sig

ino legal para’lacelebracion de la junla que deba mmm la aprobacion de cuen {5y
o
;;onsa;o da Administracién Unicamente podré proponer el cese de un consejero indepentd
estatutario cuando concurma justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la ¥
uciones, &n particular, se entenderé gue exisle msta causa cuando el consejero

" acciones de (;
31 de Diciembrg

.
fercicio, cuyo j S . . - : - " . . .
! » CHYa i nsejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar, si éste lo considera
niente, Ia correspondiente dimision en los siguientes casos:

o indirecta, sij : L . . . ]
" tando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como consejero.

vignies: 1 . - o . .
r uando se vean incurses en alguno de los supuestos de incompatibllidad o prohibicidn legalmente pravistos.

tando resulien gravemente amonestados por el Consejo de Administracidn por haber infringido sus obligaciones como
t - _consejeros. :

i:ando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo o perjudicar los intereses, el crédito o la reputacion de la
ociedad o cuando desaparezcan las razones por las.que fueron nombradoes (por ejempio, cuando un consejero dominical
& deshace de su parlicipacion en la Sociedad).

n el caso de los consejeros independientes éstos no podran permanecer como fales durante un perfodo continuado
upetior a 12 afios, por lo que transcurrido dicho plaza, deberan poner su cargo a dispasician del Consejo de Administracidn
ynes iguales o' yformalizar la correspondiente dimisidn.

n el caso de los consejeros dominicales (i) cuando el accionista a quien representen venda iniegramente su participacién
ccionarial y; asimismo (i) en el nlmero que corresponda cuando diche accionista rebaje su participacion accionarial
asta un nivel gue exija |a reduccidn del nimero de consejeros dominicales.

sultable a través caso de que, por dimisién o por cualquier oiro motivo, un consejero cese en su cargo antes de! ténmino de sut mandato,
ufa ia actuacién bera explicar las razones en una carta que remitirz a todos los miembros del Cansejoe.

o Landon, S.L.} dificacion de los Estatutos Saclales

odificacién de los Estatutos Sociales compete a la Junta General v se rige por o dispuesto en el articulo 16D de la Ley
ocledades de Capital y offos concordantes, sin que exista ninguna especialidad relevante ni en los Estalutos Sociales ni
Reglamento de la Junta General.

iedad, y tampd

leres de jos miembros del Consejo de Administracién

onsejero Delegado de la Sociedad tenia delegadas a su favor determinadas facultadés del Consejo segin resulta de
fitura autorizada por e Notdrio de Barcelona Don Enrique Viola Tarragona en fechia 24 de mayo de 2018. '

s, en el caso d
el caso de o
evisiones conte

ismo el consejero D. Jorge Gallardo, Ballart tiene conferides poderes en virtud de escritura de poder autorizada por el
rio de Barcelona Don Enrique Viola Tarragona en fecha 2 de junio de 2011.

e orientacié cuerdos significativos

onstan acuerdos significativos, tante en lo relativa 2 cambios de central de la Sociedad coma entre la Seciedad y sus
jos de Administracién y Direccion o Empleadas en relacion a indemnizacionas por dimisién, despido u OPAs.

echos posteriores

lé.fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién de Ia Sociedad ha acordado proponer a la
a General de Accionistas la distribucién de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicion por un importe de 33,8
ilones de euros (equivalente a 0,19 euros por accién). A efectos de realizacion de esta distribucién de dividendo se propona
Iver a utilizar el sistema de retribucion para los accionistas dencminado como "Dividendo Flexible”, ya aplicado en 2020 De

mirail //{/
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este modo, seofrece-a sus accicnistas una altemaiwa que les perrmte récibir accicnes iiberadas de Ia Sociedad s.ﬁ
posibilidad de’ percibir en efeciwo un importe equlva!ente al pago del dwldendo

. Adlclonalmente, el 1'{ de febrero de 2021 la Sociedad ha adquirido a MC?2 Therapeutlcs los derechos de comercia];
Europa de Ia crema Wynzora® para el tralamiento de la psoriasis en piaca. Segln los términos de este aoyg;
Therapeuhcs recibird pagos por adelantade por valor de 15 millones de suros, ademés de pagos por hites de venta;
de dos digitos sobre fas ventas en Europa. La Srema Wynzora® {50 g / g de calcipatriol y 0,5 mg / g de betamet;
dipropionato) recibid la aprobacion de la FDA en EE.UU. el 20 de julio de 2020. El producte estd actuaimente bajo s
Europa para el que se han presentado dos ensayos de fase 3, incluido un estudio de comparacion directa contra
Dovobet / Daivobet® Gel. Ests presentada la solicitud de autorizacion de comercializacion (MAA} en Europa y se &
aprobacion en 2021, :

18. Esiado de Informacion no financiera

El estado de Informacién no financiera. ha sido pubhcado adjunto a las Cuentas Anuales Consolidadas de Almim %
sociedades dependientes.

.
/ L]
(=) almirail
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S MOTARIALES

J. Orlow, Dia. Georgia Garinvis-Melenikiolou, D, Entique de Leyva Pérez, Dita. Alexa B.\Wimball
y DRa. Eva-lolta Coulter, sin oposicidn de ninguno de'allos, an su raunién.de facha 1B ds febraro
da 2021. A

Dichas Cuantas Anuales comprenden &) Balance, la Cusnta de Pérdidas y Ganancias, ! Estado
de Cambios en &l Palrimonio Nelo, &l Estado de Flujos de Efective y las Nolas aexplicativas,
axlendléndose an 60 folies de papel comn; v, a5i mismo, se acompaiia a las eferidas Cusanias
Anuales ¢! informe do Geslidn formuledo por of Consejo de Adminlstracion, extandiéndose en 10
fofios de papst comin, - ' )

Barcelona, 18 de fobrero de 2021

Ay

D. Jo7§a Galfardo Bailanl 8ir Tom MeKillop
Dfia. Katin Louise Dorrepaal 77 D. Gerhard Mayr
D. Antonio Galltardo Torrededia D. Carlos Gallardo Piqué
D. Seth L Orlow Dia. Georgla Garinois-Malenikiolou
"B, Enrique de Leyva Pérez " Bia, Alsxa 6. Kimbal

Sr. José Juan Pintd Sala
Dia. Eva-Lotta Coulier - Secrstario na Consejero-
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' CERTIFICADO DE FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE ALMIRALL S.A.

Las Cusntas Anusalea cormispondiantes al slerciclo anual terminado & 31 da diclembre de 2020
do ALMIRALL, S.A., han eido debldaments formulades por todes loa miembios del Consalo de
Adminlatracién deo la Soceded, aste D. Jorge Gallardo Ballart, Sir Tom McKBlop, Dle, Kasin
Dorrepaal, D. Gerhard Mayr, D. Antoalo Gallardo Tormededia, D. Carlos Gallardo Pigué, [, Saih
J. Orlow, Dita. Georgla Garinols-bMalenikiolou, D. Enrique de Leyva Péraz, Diia, Alexa B. Kimball
¥ Dita, Eva-Lotla Coulier, sia oposkeidn do ninguno da ellea, en sy réurlén ta facha 18 ds febiore
de 2021,

Dichas Cuentes Anusiea comprendsn el Balance, la Cyenis de Péndides y Ganancias, o) Estado
de Cambiosr en o! Patrimonio Nale, ol Eslado de Flujos do Efective y ias Nolss axplicativas,
extendiéndose en 3 folica de papel comiin; y, asl mismo, ea scompaia o les referidas Cusnias
Anuales of informa do Gastidn formuiado por of Consalo de Adminlstreckin, extendiéndoss en 19
folioa do papel comdn,

Barcaiona, 18 da febroro de 2021

D. Jomge Gallardo Bailar Sir Tom Mciiliop

Dita, Karin Louise Domrepas! D. Gerhard Mayr

D. Antanlo Gattardo Torrededia B. Canos Gallardo Plgud

" D. Seth J. Oriow Dfta. Georgla Gannols-MelenTkiotou

D. Enrlque do Leyva Pérez Dia. Alexa B. Kimball

&r. Josa Juan Pintd Sala
Dila. Eva-Lotia Coulter - Secrelario no Conssjero-
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Dorrepaa! D. Gerhard Mayr, D Antomo Gallardo Torrededia, D. Carios Gallardo .".'

20 J. Orlow, Dha. Georgia Garinofs-Melenikiotou, D. Eniique de Leyva Pérez. Diia. Alexa B! Kimbali

dy yDfia. Eva-Lolta Coulter, sin opusmldn de ninguno de elics, en su reunion de fecha 18 da febrero

fin g 2021,

ith - )

all Dichas Cuentas Anuales comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, sl Estado

o de Camios en ol Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efective y las Nolas expiicativas,
extendiéndose en 69 folins de papel comun; y, asi mismo, se acompana a ks referidas Cuentas

do ﬁnuaie_s el Informe de Gestidn formulado por el Consejo de Administracion, extendiéndose en 10

- folios de papel comun.

B3

10

Barcelona, 18 de febrero de 2021

D. Jarge Gallardo Ballanl | S Tom McKillop
/‘
Dia.nn Louise Dorrepaal ) D. Gerhard Mayr‘ .
D. Antonio Gal(a_rdc Torrededia 0. Carlos Galiardo Pigué
D.Seth J. Orlow Dfa. Georgia Garinois-Malenikiotou
" D. Enrique de Leyva Pérez Diia. Alexa B. Kimball

Sr. José Juan Pinlo Sala
Dna. Eva-Lotta Coulter - Secrelario no Consejero-
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CERTIFICADO DE FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE ALMIRALL, S.A.

Las Cusntas Anuales corraspondientas al ejercicio anual terminadoe el 31 de diciembre de 202)
de ALMIRALL, S.A., han sido debldamente formutadas por lodos los miembros del Caonseio da
Adminisiracion de la Socigdad, este D. Jorge Gallardo Ballart, Sir Tom MgKillop, Diia. Karin
Dorrepaal, D. Gerhard Mayr, D. Anionlo Gallardo Torededls, D. Cardos Gallardo Fiqué, D. Setq
J. Orlow, Diia. Georgla Garinois-Mslenikiotou, D. Endigue de Leyva Pérez, Dia. Alexa B. Kimbaj
y Dha. Eva-Loita Couller, sin oposiclén de ninguno de ellos, en su reunitn da facha 18 de febrerg
de 2021.

Oichas Cuentas Andales comprenden el Balance, la Guenta de Pérdidas y Ganancias, 2l Estade °
de Cambios en el Patdmonio Neto, of Eslado de Fiujos de Efective y las Notas explicativas,
axtendiéndose en 69 folios de papel comdn; y; asi mismo, se acomparia a las referidas Cuentas
Anualas el Informe de Gestidn formulado por el Consejo de Administracidn, extendiéndose en 10
folios de papel comiin.

Barcelona, 18 de febrero de 2021

. Jorge Gallardo Ballart Sir Tom McKillop

" Dfia. Karin Loulse Darepaal o "'"‘@J&‘éﬁéfd vr

D. Antonio Gallardo Torrededia D. Carlos Gallardo Pigué

D. Seth J. Orlow Diia. Georgia Garinois-Melenikiotou
77D, Enrique de Leyva Pérez Dfta. Alexa B. Kimball

Sr. Jose Juan Pintd Sala
Dfia. Eva-Lotia Coulter - Secrelario no Consejero-
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Las Cuentas Anuales correspondianies a! efercicio anual terminade &l 31 da diclembre’ .._.,_-,
da ALMIRALL, S.A., han sido dehidamente formuladas por fodos los miembros dal Consejp
Administracidn do !z Socledad, asto D. Jorge Gallardo Bailart, Sir Tom McKillop, Dita. Karin
Dorrepaal, B, Garhard Mayr, D. Antonic Gallardo Torredadia, D, Carlos Gallardo Piqué, I Seth
4. Orlow, Ditp. Georgia Gasinois-Melenikivlou, D. Enrique de Leyva Pérez, Dfiz. Alexs B. Kimball
y Dha. Eva-Letta Coulter, sin oposicidn de ninguna da allos, sn su reunidn da {scha 18 ds febrero
de 2021.

MIRALL, 5.4,

ja diciembra de 2020
bros del Consejo dé
McKiflop, DAa. Ka

Hardo Pigué, D. Seth
Jha. Alexa B. Kimball,
a facha 18 de febrerg .
Dichas Cusntas Anuaies comprendan el Balancs, la Susnta da Péardidas y Gananclas, ol Estado
ds Cambios en &l Palrimenio Nelo, of Eslado de Flujos de Efectivo v las Notas explicativas,
extendidndose en 69 folios de papel coman; v, asi mismo, se acompadia a las raferidas Cuenias

Anuales el infarme de Gestitn formulado por el Cansejo de Administracion, extendidndose en 10
folios de papel comin.

Ganancias, el Estada
s Notas explicativas,
as referidas Cuentas
exiandiéndose en 10

Bareslona, 18 ds febrarp de 2029

D. Jorge Gallardo Ballart Sir Tom MeKiliop
(llop
{ /f i
Diia. Karn Lovise Dogrefaal D, Gerhard Mayr
L - A
E/)/{Mnio Gallargd Torradedia 0. Carlos Gallardo Piqué
Jo Piqus
D. Selh & Qriow Diia. Georgia Garincis-Melanikiolou
-Mealenikiotou
D. Enrique de Leyva Pdrez Dfia, Alexe B. Kimball
Gimball
Br. José Juan Pinto Sala
Diia. Eva-Lolta Coulter - Sacrelario no Consgjero-
ntd Sala
1 Consejere-
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4 -".CERTIFICADO DE FORMULACION DE LAS CUENTAS: AMUALES DE ALMIRALL, 5 A

Las Cuentas Anuales Corrdspondienios al r.:]crmc-o arval §arm nado & 31 da dicambre de 20207
o ALMIRALL, 5 A han zido debidameanle toimuladas por todos Ios nyombros del Consnjo da
Admumstracidn do fa Socedad asie D Jorge Gallardo Ballarl. Sir Tom MoXillop Dda Kamm
Dorrepaal, 0 Gemard May?, D. }‘\lslomu Gallargo Turredodiz 0 Castos Gatardo Pus D 5+ 11
J Ortows, Ona, Georg o Gannos-Metumkgly D Enngue ¢e Leyvs Pérez Do Alcia 8 Hukball

¥ 30a Eva-Lalia Coutler, sin oposicion de nagune ds elas. i St raon €e fexh 16 d fabreto
de 202§ i ‘

Duchas Cuanlas Amales tompreadan ¢ Bolance, la Cuenia oy Pérddas y Gananmas i Falado
de Carbios en of Patemenn Nefe et Eslado de Flups da Electrvo y las Nolas capircalmas
uxlendiéndose en 59 fokos co papel comun; y, asi mismo, sa dcompana a lss redendas Cuenlias

Awralas o informi; da Gastién formulago por o Consap do Adminstrcion, oduodiéndosa en 10
tohos de pajret comuin

Bareaiona, 18 da lobrero ¢ 20301

D Jorge Gadardo Baltart Sw Tom Mckullop

.Dia, Kann Lauze Dorrenaal v Gerliard Mayr

0 Aalon 9 Gailasda Torrguadla

& Sain I Ociow Oita. Gogrgr Gormais-Melensiotos

0 Ennque Je Layra Barag DAa Aleza B ¥amball

Sr Jos¢ Juan Pinld Sala
Secretano no Conse)ro-

Ona Eva-Latz Coulier
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de ALMIRALL, S.A., han sido debidaments formuladas por todos. los miembros del Consejo
Administracion ds la Socledad, esto D. Jorge Gallerdo Ballart, Sir Tom McHiflop, Dia. Karin
Darrepaal, D, Gerhard Mayr, D. Anlonio Gallardo Tomededia, D. Carios Gallardo Pigué, D. Seth
J, Ortow, Diie. Georgia Garineis-Melenikiotou, D. Enrique de Leyva Péraz, Dia. Alexa B. Kimbal
y DRz, Eva-Lotia Caulter, sin cposicién de ningunc de ellos, en su reunion de fecha 18 de febroro
de 2021.

Dichas Cuenias Anuales comprandsn o Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estadao
de Camblos sn al Patrimonio Neto, el Estado de Flujos da Efectivo y las Nolag explicativas,
axtendiéndose en 89 folios de papel comun; y, asi misme, se acompafia a las seferidas Cuentas
Anualas el Infarme de Gestidn formulado por ¢ Consejo de Administracién, axtendiéndosa en 10
{ofios de papel comdn,

Barcelona, 18 de febrero de 2021

D. Jorge Gallardo Ballar éir Tom McKitiop
Dita, Karin Louise bnrr-eﬁaal - D. Gerhard Mayr
D. Antonio Gallardo Torreded(a D. Carlos Gallardo Pigué
7 knw Orlow Diia. Georgia Garinois-Meleniiolou
6. Enrique de Leyva Péraz Dfia. Alexa B. Kimbalt

Sr. Jasd Juan Pintd Sala
Diia. Eva-Lotta Coulter - - Secrelario no Consejero-
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S CUENTAS ANUALES DE ALMIRALL, S.A

i CERTIFICADO DE FORMULACION DE LA

o " * ercicio anual terminado ol 31 da diclembra de 2020
} Las Cusiias Anales coreD o o o des por fodos los miembros del Consajod da

. o dsbidamanie formula : '
ie&n‘?itﬂa:’t?aﬁil&l; 3:!;3'1;2;?18:!. ssto D. Jorge Gailardo Ballart, Sir Tom Mckiltop, Dfta. Karin

. allardo Piguéd, 1, Seth

- ‘ mayr, . Anlonlo Galiardo Torredadia, 0. Carlos G :

?ogggzalb?a GC?:;;; Ga%nols—Melenikiolou, D. Ensique de Leyva Péraz, Dfa. Alexa B, Kimball
! y Bia Eﬁ-LSm' Coultar, sin oposiclén de ninguno da allos, an su reunién da fecha 18 da fabraro

de 2021,
1 Ganancias, & Estado
i Anuales comprenden ol Balance, la Guenta de Pérgﬂdas y . &l Esf
i ?;C?:m%?:: t:: al Patrimonio Nelo, of Estado de Flujos de Efectivo y las Nolas axplicalivas,

in; i Cusnias
i n 60 folios da papsl comdn; vy, asi mismoa, 88 aco:ppaﬁg alas refe_rldas
B :T:::lﬂ:rg?:?o:ne da Gestidn ‘;orrr)nulado por e Conssjo de Administracion, axtendidndose an 10

] folios de papsl comdn.

’ Barcelona, 18 de fgbrero de 2021

| D. Jorge Gatardo Ballarl Sir Tom McKillop
|
! DOfia. Karin Louise Dorepaal D. Garherd Mayr
i
0. Antonio Galiardo Torredsd(a D. Carlos Gallardo Pigué

i 4 ot

J D. Seth .. Orlow Dha. Gsorgia Garinois-Malenikiatou )

PP N

D- Enriguo de Leyva Pérez ™ bia. Alewa B, Kimbal

. Sr. José Juan Pinto Sala
Secretario no Conselaro-

o Dfa, Eva-Lotia Couller
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Las Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio anuaj terminado el 31 da dicisg
de ALMIRALL, S.A.,han sido debidamente formuladas por todos los miembros deMNGgiI6E]S
Administracién de la Sociedad, esto D. Jorge Gallardo Ballart, Sir Tom McKillop, Dia- 2
Dorrepaal, D. Garhard Mayr, D. Antonic Gallardo Torrededla, D. Carlos Gallarde Pigue, I¥.
J. Orlow, Dfa. Georgia Garinois-Melanikiotou, D, Enrique de Leyva Pérez, Diia. Alexa B./Kimball !
y Dfia. Eva-Lotta Coulier, sin oposicion de ninguno de allos, en su reunién de fecha 18 dé-febrero
de 2021.

Dichas Cuentas Anuales comprenden ¢l Balancs, ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en e] Patrimonio Neto, el Estade de Flujos de Efeclivo y fas Notas explicativas,
extendiéndose en 63 folios de papel coman; y, asl mismo, se acompana a las referidas Cuentas
Anuales el infarme de Gestion formulado por ef Consejo de Administracion, sxiendi¢ndose en 10
folivs de papel comin. L

. .

Barcelona, 18 de febrero de 2021

D. Jarge Gallardo Ballart Sir Tom McKillep
Diia. K_arin'!_cuisa Dorrepaal D. Gerhard Mavr |
D. Antonio Gallardo Torrededia 0. Carlos Gallardo Pigué
D. Seth J. Orlow Dita. Georgia Garinois-Melenikiofou
D. Enrique de Leyva Pérez Dda. Alexs B. Kimball )

Sr. José Juan Pinio Sala :
Ona. Eva-Lotta Coulter - Secretario no Consgjero-
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CERTIFICADO DE FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE ALMIRALL, 8.4,

Las Cuontas Anuslas correspondientes al ajerclslo anua) terminado el 21 de diclembre da 2020
do ALMIRALL, S.A., han sido dehidaments formuladas por lodos los miembros del Consajo de
Adminlstracién de la Socledad, este D. Jorge Gallardo Ballarl, Slr Tom McKillop, Diia, Karin
Dorrepeal D-Gerhard-Mayr, D Antonlo Galamio Toradedia, 0. Carlos Gallarde Plgué. 0. Ssth

——

y Dfia, Eva-Leolla Couller, sin oposicién de ninguno de eltos, en su reunisn de fecha 18 de febraro
de 2021. '

Dichss Cuenias Anuales comprenden ef Balance, fa Cuenla dg Pérdidas y-Genanclas, el Estado
da Cambios en e Patimonio Neto, &f Estade de Flyjos de Efectivo y las Notas axplicativas,
axtendiéndosa en 89 folics de papel comdn; y, as! miamo, se acompaiia a las referidas Cuentas
Anusles el Informa de Gaslldn formutado por of Consejo de Administracion, entendiéndose en 10
folios da papel comdn.

Barcalona, 18 de fabrero da 2021

D. Jozge Gallardo Bsllart Sir Tom MoKillop

Dfia. Karln Louise Dorapaat D, Gerhard M;iyr
D. Artonlo Gallarde Toradedia D. Carlos Gallardo Plgud
D. Seih J. Orlow Dita. Goorgta Garinoig-Malenikiolou
D. Enrque de Leyva Pérez | B eAfexa B, Rinbal

8r. José Juan Pintd Sala
Diia. Eva-Lolta Coulter - Secretario no Consejero-
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CERTIFICADO DE FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE ALMIRALY

Las Cuentas Anuales connspond!én\es al ejercicio anual terminado e 31 de diciembla

de ALMIRALL, S.A., han sido debidamente farmuladas por todos los miembros de! Caneg 2 %

Administracion da la Sociedad, esto D. Jorge Gallardo Balan, Sir Tom McKillop, Digl Ra \
kY

A,
\ de 2020 Dorrepaal, D, Gerhard Mayr, D. Antanio Gallardo Toredadia, D. Carlos Gallardo Pigué/D. Seth
onsafo de 1. Orlow, Dia. Georgia Garinois-Melenikiolou, D. Ensigua de Leyva Pérez, Did. Alexa B. Kimbail
fia, Karin y Dita. Eva-Lofta Couller, sin oposiclén de ninguno de ellos, en su reunion de fecha 18 de Tebrero
3, D, Seth___ de 2021.
3, Kimball -~ i
la febraro Dichas Cuentas Anuales comprenden =} Balanca, la Cuenla de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios 8n el Patrimonio Neto, e Estado de Flujos de Efectivo y las Notas explicativas,

| extendléndose en 68 folios de pape! comin; y, as! mismo, se acompaita a las referidas Cuentas
;;;m" Anuales ef Informé de Gestion formulado por ef Consejo de Administracion, extendidndose en 10
: Cuentas folios de papel comin.
nse gn 10

Barcalona, 18 de febrero de 2021
D. Jorge Gallardo Ballar Sir Tom McKillop
- Dfva. Karin Louise Domepaat D. Gerhard Mayr
- D. Antonio Gallardo Torrededia D. Carlos Gallardo Piqué
ou D. Seth J. Orlow Dia. Geargia Garinois-Melenikiolow
™
" " D.Envigue de Leyva Pérez Difa. Alexa 8. Kimbal
. 5;/%{{% %44% B José Juan Pinté Sala
Diia. Eva-Lotta Coulter - Secretario no Consefero-
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CERTIFICADOD DE FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE ALNiIRALL, 8.4

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anyal terminado el 31 da diclembrg de 20y
de ALMIRALL, S.A.. han sido debidamenta formuladas por todos jos miembros del Consajy de
Administracién de Ia Sociedad, estp

D. Jorge Gallardo Ballart, Sir Tom McKillop, bria, Karjy
Dorepaal, D. Gerharg Mayr, D. Antonio Gallarde Torrededfa, D. Carlos Gallardo Fiqus, D, Sely
J. Orlow, Dia. Georgia Garinois-Melenikiotou, D, Endique de Leyva Pérez, Dia. Alexa 8, Kimbg
y Dha. Eva-Lolta Coulter, sin Oposicidn de ninguno de elios, en sy reunitn de fecha 18 de fabrere
de 2021,

e, la Cuanta de Pérdidas y Ganancias, g| Estadg
de Cambios en e Patrimonio Neio, «! Estado de Flujos dg Efeclivo y las Notas, explicaﬁvas,
extendiéndose en 69 folos de pape! comon; Y. asl mismo, se acompana a las referidas Cuentag
Anuales el Informe de Geslitn formulado por el Consejo de Adminlstracién, extendiéndose en 1g
folios da papel coman,

Barcelona, 18 de ebrero de 2021

D. Jorge Gallardo Ballarnt

Sir Tom McKillop

Dhéj'ﬁn'l&iﬁﬁ;rapaa! o TR Gerhard Mayr

D. Antonio Gallarde Tomrededia

B. Carlos Gallardo Pigué

—

D. Seth J. Oriow

Diia. Georgia Garincis-Melenikiolou

S ot e e

D. Enrique de Leyva Pares

‘ i ———
Biia. Méxa B|Kimball

s
Sr. Jos n Hinté Sala
- Secrdtario o Consejero-

Dda. Eva-Lolta Coulter
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TESTIMONIO.-
Yo, RAFAEL DE CORDOBA BENEDICTO, Notario del llustre Colegio Notarial de - %
_ Catalufia, con residencia en Barcelona,
cha 18 ds fabrerg - DOY FE: Que las fotocopias que anteceden, extendidas en cincuenta folios de papel
xclusivo para documentos notariales, serie FW, nimeros 6648229 y los cuarentz y ~
ucve siguientes en orden correlativo descendente, son fiel reproduccion del original,
incluida la parte anterior de su carpeta, que me exhibe, cotejo y devuelvo a su
=xhibrente. :

Corresponde con el niimero 264/21, seccibn 2%, del Libro Indicador de mi Notaria.-——-—-
Barcelona, a veintiséis de mayo del dos mil veintiuno.
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BOLETIN OFICIAL DEL REGISTRO MERCANTIL

Lunes 29 de marze de 2021

SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOCATORIAS DE JUNTAS

1177 ALMIRALL, S.A,

El Consejo de Administracion de ALMIRALL, S.A. (fa "Saciedad"), ha acordado
convocar a sus accionistas a Junta General Ordinaria para su celebracion por
medios exclusivamente telematicos el dia 7 de mayo de 2021, a las 13 horas, en
primera convocatoria, 0, de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda

-convocatoria, el siguiente dia 8 de maya de 2021, a la misma hora, al objeto de

deliberar y resclver acerca de los asuntos comprendidos en el siguiente,

Orden del dia

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales de
Almirall, 8.A., correspondientes al ejerciclo 2020 v del correspondiente informe de
gestion. :

Segundo.- Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales
consolidadas de! grupo del que Almirall, S.A., es sociedad dominante,
correspondientes al ejercisio 2020, y del correspondiente informe de gestion.

Tercero.- Examen y aprobacién, en su caso, del Estada de Informacidn no
Financiera correspondiente al sjercicio de 2020.

Cuarto.- Examen y aprobacién, en su caso, de la gestién social durante el
ejercicio 2020,

Quinto.~ Aplicacion del resultado del ejercicio social de 2020.
Sexto.- Distribucién de dividendo con cargo a reservas de libre disposicién.

Séptimo.- Aumento de capital social por el imparte determinable segin los
términes del acuerdo mediante la emision de nuevas acciones ordinarias de 0,12
euros de valor nominal cada una, sin prima de emisidn, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion, con cargo a reservas voluntarias procedentes
de beneficios no distribuidos. Prevision expresa de posibilidad de asignacién
incompleta. Delegacién de facultades ai Consejo de Administracién para fijar las
condiciones del aumento en todo la no previsto por esta Junta General, realizar los
actos necesarios para su efecucidn, adaptar la redaccion del articulo 5 de los
Estatutos sociales a la nueva cifra del capital social y otorgar cuantos documentos
publicos y privados sean necesarios para la ejecucién del aumento. Solicitud ante
los organismos competentes para la admision a negociaclon de las nuevas
acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelana, Bilbac y Valencia, a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercade Continuo) en la forma
exigible en las mismas.

Octavo.- Sometimiento a votacién con caracter consultive del Informe anual
sobre las Remuneracicnes de log Consejeros.

Noveno.- Reeleccién de don Jorge Gallarde Ballart como miembro del Conseja
de Administracion de la compaiiia.

Décimo.- Reeleccién de Sir Tom McKillop como miembro del Cansejo de
Administracion de la compadfa.

Undécimo.- Reeleccion de don Gerhard Mayr como miembro del Consejo de
Administracién de la compania.




Lunes 29 de marzo de 2021

jales _
Duodécimo.- Reeleccion de dofia Karin Dorrepaal como miembro deliC
de Administracién de la compaiiia. _
Decimotercero.- Reeleccién de dofia Georgia Garinois-Melenikiotou como . "":
2 acordado miembro del Consejo de Administracién de la compafia. 3
yracién por Gecimocuarto.- Reeleccicn de don Seth Orlow como miembro del Consejo de :
3 horas, en Administracion de la compaiifa.
N segunda
| cbjeto de Decimoquinto - Reeleccién de don Enrique De Leyva Pérez coma miembra del
te, Consejo de Administracion de la compafiia.
Decimosexto.- Reeleccion de dofia Alexandra B. Kimbali como miembro del
Censejo de Administracién de la compania.
nuales de i . .. _ i
informe de Decimoséptimo.- Reeleccion de dofia Eva-Lotta Coulter como miembro del
Consejo de Administracion de la compafia,
l Decimoctavo.- Reeleccion de don Antenio Gallarde Torrededia comio miembro
> anuales del Consejo de Administracién de la compafiia.
omirante,
& gestién. Decimonaveno.- Reeleccion de don Carlos Gallardo Piqué como miembro del
Consejo de Administracion de la compafia. ‘
NACIE o . o s
aclon no Vigésimo.- Ratificacién del nombramienta por cooptacion y reeleccion de don
Gianfranco Nazzi como miembro del Consejo de Administracién de la compafifa.
durante el Vigésimo primera.- Nombramiento de Auditores de cuentas de Almirall, S.A.
Vigésimo segundo.- Nombramiento de Auditores de cuentas del grupo
consolidado del que es sociedad dominante Aimirall, S.A.
icitn. Vigésima tercero,- Modificacion del articulo 47 de los Estaiutos sociales.
segtin los Vigésimo cuarte.- Modificacion del articulo 29 de los Estatutos saciales.
is de 0,12 Vigésimo quinto.- Modificacion del articulo 10 del Reglamento de la Junta
se y serie General.
cedentes Vigésimo sexto.- Delegacion de facultades en el Consejo de Administracién
Signacion para el desarrollo, interpretacién, subsanacién, complemento, efecucion y
VZ:i'[IaF :as adaptacion de los acuerdos de la Junta General.
calizar los
' 5 de los Vigésimo séptimo.- quomacién sohre modificacion parcial del Reglamento del
cumentos Consejo de Administracion.
citud ante De conformidad con lo establecido en la Disposicién Final Octava del Real
S nuevas Decreto-ley 5/2021, la Junta, que tendra lugar por medios exclusivamente
llencia, a telematicas a tfravés de la pagina web de la Sociedad www.almirall.com y por tanto
la farma sin la presencia fisica de los accionistas y sus representantes, se entendera
celehrada en el domicilio social sita en Ronda General Mitre 151 de Barcelona.
me anuai
1. COMPLEMENTO A LA CONVOCATORIA 2
| Canseja Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social, §
podran solicitar que se publigue un Complemento a la Convocatoria de la Junta }:E
io d General de Accionistas incluyendo uno o més puntos en el orden del dia, siempre 2
nsejo de que los nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacion o, en su caso, de 8y
una propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este dereche debera hacerse SE
nsejo de mediante notificacién fehaciente que habréa de recibirse en el domicilio social WS
{Ronda del General Mitre, 151, 08022 Barcelana) dentro de los cinco dias E%
28
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siguientes a la publicacitn de la presente convocateria.

Los accionistas que representen al menos el tres por ciento del capital socig|
podran, en el mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, presentar propuestag
fundamentadas de acuerdo schre asuntos ya incluidos o que deban ncluirse en ¢
orden del dia de la Junta convocada. La sociedad asegurara iz difusidn de estas
propuesias de acuerdo y de la documentacion que en su caso se adjunie, entre el
resto de los accionistas, de conformidad con lo dispuesto an la letra d) del articulo
518 de la Ley de Sociedades de Capital.

En el escrito de notificacion se hara constar el nombre o denominacian social
del accionista o accionistas solicitantes, v se acompanara la oportuna
documentacion -copia de la tarjeta de asistencia o certificado de legitimacion- que
acredite su condicion de acclonistas, a fin de cotejar esta informacién con la
facilitada por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S. A. (IBERCLEAR).

2. ASISTENCIA A LA JUNTA POR MEDIOS EXCLUSIVAMENTE
TELEMATICOS. DERECHO DE REPRESENTACION Y SU DELEGACION A
DISTANCIA. EMISION DE VOTO POR MEDICO DE COMUNICACION A
DISTANCIA.

2.1. Asistencia telematica a la Junta General

A [2 vista de la siluacion excepcional derivada del COVID-19, el Consejo de
Administracion, con el fin de salvaguardar los intereses generales, la salud y la
seguridad de los accionistas, empieados y demas personas gue intervienen en la
preparacién y celebracién de la Junta General, ha acordado que la asistencia a la
Junta General se realice por medios exclusivamente telematicos & través de la
pagina web de la Sociedad www.almirall.com que garanticen debidamente la
identidad del sujeto.

La asistencia telematica a la Junta General se sujetara a lo previsto enla Ley y
las siguientes regias basicas, que podran ser compiementadas y/o desamralladas
por las que se publiquen en la pagina web de la Socledad (www.almirall.com).

Podra asistir telematicamenie a la Junta Generzal el accionista que con cinco
dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta, tenga inscrita la
titularidad de acciones a su nombre en ef correspondiente registro de anotacionas
en cuenta. Por cuanto es previsible que la Junta se celebre en primera
convocatoria, se hace constar gue los accionistas deberan tener registradas a su
naombre las acciones no méas tarde del dia 30 de abril de 2021.

Para garantizar la identidad de los asistentes, el correcto ejercicio de sus
derechos y el adecuado desarrollo de Ia reunién, los accionistas deberan
registrarse previamente a través de los medios habilitados para la asistencia
telematica a la Junta en la pagina web de la Sociedad (www.almirall.com), desde
las 00:00 horas del dia 1 de mayo de 2021 hasta las 23:59 horas inclusive del dia 6
de mayo de 2021. Con posterioridad a esta Gltima hora, no se admitird ningadn
registro previa para la asistencia teleméatica a fa Junta. Este requisito de registro
previo no sera aplicable a los representantes, a los que la Sociedad — una vez
verificada la condicidn de accionista de sus representados — dard acceso 2 la
plataforma de asistencia telematica para que puedan conectarse a ella de
conformidad con lo dispuesto en el presente anuncio. El accionista debera
identificarse en el indicado registro previo mediante la firna electrénica reconecida,
en los términos previstos en la Ley 58/2003, de 18 de diciembre, de Firma
Electrénica, siempre que esté basada en un certificado electrdnico reconccido
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respecto del cual no conste su revocacion y que (j) sea un Certificado ER I
de Usuario emitido por la Autoridad Publica de Certificacion Espafiola (CREE

apital social dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre o (i) se halle incorporddo P!
propueslas al Documento Nacional de Identidad Electrénico emitido de conformidad con el Y
luirse en el Real Decreto 1553/2005, de 23 de diciembre, por el que se regula la expedicion Y
6n de estas del Documento Naciona! de Identidad y sus certificados de firma electronica.
1te, entre el Asimismo, para que el representante pueda registrarse para asistir
del articuio telematicamente a la Junta General con acciones que no sean de su titularidad, en
el supuesto en el que la delegacidén no se haya hecho llegar a la Sociedad
3cién social mediante comunicacion a distancia, debera acreditar la delegacion y su identidad
- oportuna mediante su envio por correo electrénica {inversores@almirall.com) de la tarjeta de
acion- que asistencia y delegacian del accionista, debidamente cumplimentada y firmada,
6N con la junto con una capia del D.N.I. o cualquier otro documento oficial en vigar
)ensacién y generalmente aceptado a estos efectos del representante, hasta las 23:59 deidia 6
de mayo de 2021. En el caso de accionisias persona juridica, deberd asimismo
acreditarse la representacion de su representante medianie el envio paor correo
electronico (inversores@almirall.com) de la documentacion que pruebe
IAMENTE cumplidamente tal representacion, junto con una copia del D.N.L. a cualquier otro
SACION A documento oficial en vigor generalmente aceptado a estos efectos del
ACION A representante, hasta las 23:59 del dfa 6 de mayo de 2021.

Una vez que el accionista haya realizado el registro previo a el representante
haya acreditado su delegacién e identidad, con arreglo a los medics indicados y en
el plazo establecido, podra asistir y votar en la Junta General a través de medios

>onsef e . g . .
-onsejo de telematicos realizando la carrespondiente conexitn el dia de celebracién de la

salud y la -
enen ez la reunicn.
tencia a la En concreto y con el fin de permitir la adecuada gestién de los sistemas de
avés de la asistencia telematica, el accionista que se haya registrado previamente o el
amente la representante que haya acreditado su delegacién e identidad, para asistir
telematicamente a la Junta General canforme a los parrafos anteriores, debera
enla Ley y conectarse en la pagina web de la Sociedad (www.almiral!.con:l), eni}re las 10:15
arroliadas horas y las 12:45 horas dP:l dia 7 de mayo d'e 2021 si,' coKnoles!a pr_ewsto. la Junta
allcom) General se celebra en primera .convocatonfa {o el dfa s:tgmente si se ce[eb.ra en
; sequnda convocatoria), e identificarse segin se le indigue en ias instrucciones.
;‘;’;;{2‘;2 Es re_sponsa.bilida_d‘ exc_ll_JsiVa del ac_cionista {osu represengajnte) la custc_:d.ia de
Jotaciones log med.sos de lrd_entlflcaclon necesarios para acceder y utl_hz'al_' el servicio dg
» primera asmtenga telemah.ca. En caso de que se trate: Eje una persona juridica, ésta debera
adas a su comunicar cualguier modnﬁcacuo_n o revocacion en las facultades que ostente su
representante y, por tanto, la sociedad declina cualquier responsabilidad hasta que
se produzca dicha notificacién.
;Izgfef;,"ﬁ La ‘Sociedad'retransm!til_’é en tiempo reaf el desarrolio de: Ia. Junta via
sistencia streaming, a través de su pagina web (www.aimlrall.corn). Los _accloplstas (o_s_us
m), desde representantefs) que pa_rnmpen en la Junta General med:ange'asvs_tenr:la te[_ernahca
ed'eld[as y prete_ndan intervenir en la misma y, en su caso, gohmtar informaciones o
rA ningdn ac!aramon_es por escrito a formular pregt_mtas por :escnto acerca de’ 1c_:s asuntos 2
e registro corr]prendqus en el orden Qel dia, de [a tnlfo.r’macmrj accesible al piblico que se §
_ una vez hubiera fagilitado por la Socue:d_ad a la Comision Nacional (;el Mercado de Valores "3
ceso ala desde la cg!ebracton de Ia. ultima Junta General de Accson;stas Y, en su caso, E §
2 clla de acerca del informe d_el auditor sob,re las cuentas anula]es e |n_f?rme§ de gestion =3
2 debera individuales y consolidados, debera.ln !'!acerlo por fagcnto ¥ remlttr_su lnterven'clon, glg-
\conacida pr'o;?uesta ¢ pregunta en la forma, términos y condiciones establecidos en Ie! citada ﬁ 5
de Firma pagina web de la Sociedad, entre fas 10:45 horas y Jas 13:00 horas del dia 7 de =
\conocido mayo de 2021 si, como esta previsto, la Junta General se celebra en primera OE
e
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convocatoria (o el dia siguiente si se celebra en segunda convocatoria). Las
solicitudes de informacién o aclaracién vélidamente formuladas por los asistentes
por medios teleméticos serdn contestadas o verbalmente durante la Junta General
a por escrito al interesado en el plazo de los siete dias naturales siguientes al da I3
terminacién de la Junta Ganeral.

La Sociedad podra lambién habilitar los sistemas técnicos necesarios para
faciiitar la asistencia del Presidente y Secretario de la Junta, de los demas
miembros del Consejo de Administracion y del Notario requerido para levantar acta
de la reunién, por audio o videoconferencia, en su caso.

Los accionistas {0 sus representantes) que participen en la Junta Genera
podran votar a través de los medios telematicos habilitados en la pagina web de Ia
Sociedad (www.almirall.corn) las propuestas de acuerdo correspondientes a los
puntos del orden del dia desde que se conecten a la aplicacion y hasta el momento
en que se proceda a las votaciones. Las propuesias de acuerdo cotrespondientes
a puntos no incitidos en el orden del dia podran votarse desde el momento de su
lectura para proceder a su voto y hasta el momente en que se dé por finalizada la
votacion. El mecanismo para la emision del voto por medios telematicos dispandra
de Jas debidas garantfas de identificacién del accionista que ejercita el derecho de
voto vy la seguridad de las comunicaciones electronicas. A los asistentes
telematicos les resultaran de aplicacion las mismas narmas scbre voto y adopcion
de acuerdos previslas en los Estatutos y el Reglamento de la Junta General para
los accionistas que asisten presencialmente. Los accionistas {o su representante)
que asistan a [a Junta por via telematica y que deseen hacer constar de forma
expresa su abandono de fa Junta para gue su voto no sea computado, deberdn
hacerio mediante el envio de una comunicacion electrénica a través de los medios
habilitados para la asistencia telematica en la pagina web de la Sociedad
{www.almirzll.com).

La Sociedad no sera responsable de los dafios y perjuicios que pudieran
acasionarse al accionista o representante derivados de la falta ocasional de
disponibilidad de su pagina web, asi como de cualquier otro fallo en la conexién o
cualquier ofra eventualidad de igual o similar indole, ajenas a la voluntad de la
Sociedad, sin perjuicio de que se adopten las medidas que cada situacion
requiera, entre ellas, la eventual suspensién temporal o prérroga de la Junta
GGeneral. La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o
restringir los mecanismos de asistencia telematica a la Junta cuando razonas
técnicas o de seguridad lo requieran o impongan.

La asistencia telemética a la Junta General se configura como una medida
extraordinaria y adicional a los distintos canales puestos a disposicién de ios
accionistas de la sociedad para participar en la Junta General. A estos efectos, se
recuerda que todo accionista que tenga derecho de asistencia podra otorgar su
representacién en otra persona, aunque no sea accionista de la Sociedad, o emitir
con caracter previo su vato a distancia, tal y como se menciona en este anuncio.

Todas estas medidas son compatibles con el cumplimiento de las obligaciones
societarias y garantizan plenamente los derechos polfticos de los acelonistas.

2.2, Derecho de representacién y su delegacidn a distancia
A._- Derecha de representacién

Toda accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en
la Junta General por medio de cualquier persona (incluido el Presidente de Ia
Junta), debiendo conferirse la representacion por escrito y ser ésta especial para
cada Junta. Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo establecido en el artfculo 187
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de la Ley de Saciedades de Capital.

La delegacion de la representacion debera ser cumplimentada v firmada
accionista, suscribiendo la correspondiente tarjeta de asistencia y delegacion.

B.- Otorgamiento de |a representacién mediante correspondencia postal

Para conferir su representacién medianie correo postal, los accicnistas
deberan cumplimentar y firmar el apartado correspondiente de la tarjeta de
asistencia emitida en papel por la correspondiente entidad participanie en
IBERCLEAR. La persona en quien se delegus el voto sélo podra ejercerlo
asistiendo telematicamente a la Junta. La tarjeta debidamente cumplimentada y
firmada la debera remitir el accionista mediante comreo postal a la direccion:
Almirall, S.A. (JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS maya 2021),
Rondz del General Mitre, 151, 08022 Barceiona.

C.- Otargamiento de la representacion mediante correspondencia electrénica

Para conferir su representacién mediante comunicacién electronica con la
Sociedad, los accionistas de ésta deberan hacerlo a partir del dia 31 de marzo de
2021 a través de la pagina web de la Sociedad www.almirall.com, accedienda al
espacio dedicada al efecto y siguiendo el procedimiento alli establecido.

Para ello serd necesario disponer de la firma electrénica reconogcida, en los
términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electronica,
siempre que esté basada en un certificado electrénico reconacido en relacién con
el cual no conste su revocacion y (i) que haya sido emitido por la Autoridad Publica
de Certificacion Espaficla (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda
y Timbre o (ii) sea el certificado electrénico reconocido incorporado al Documento
Nacional de Identidad electrénico emitido de conformidad con el Real Decreto
1553/2005, de 23 de diciembre, por el que se regula la expedicion del Decumento
Nacional de Identidad y sus certificados de firma electrénica. El certificado serd
obtenido por el accionista, sin carga para la Socledad, y debera estar vigente en el
momento de efectuar el voto.

D.- Reglas para conferir la representacion por medios de comunicacion a
distancia

Para su validez y de conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Junta
General, las representaciones conferidas por medio de comunicacian a distancia
deberan recibirse por la Sociedad antes de Ias 24 horas del dfa anterior al previsto
para [a celebracién de la Junta General Ordinarla en primera convocatoria. En caso
contrario, la representacion se tendrd par no conferida.

Los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) Fecha de celebracién de la Junta General y el Orden del Dia.

(ii) Identidad del representado y del representante. En caso de no especificarse
la identidad del representante, se entendera que la representacién ha sido
otorgada a favor del Presidente del Consejo de Administracion o, en caso en que
éste se encuentre en conflicto de interés (ya sea respects a la propussta de
acuerdo sobre el punto 8 del orden del dia, ya sea respecto a cualquier otra
propuesta sobre cualquier otro punto previsto o na en el orden del diz), en favor del
Secretario del Consejo de Administracién.

Si el representante designado fuera el Presidente del Consejo de
Administracion o cualquier otro miembro del Conseje de Administracion, se hace
constar que puede encontrarse en conflicto de interés en relacién con {i)ia
propuesta de acuerdo sobre el punto 8° del orden del dia y (fi) las propuestas de
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acuerdo formuladas fuera dal orden del dia, cuando se refieran a su cese,
separacién o revocacién como consejero o a la exigencia a él de
responsabilidades. Si el representante designado fuera cualquiera de los
consejeros cuya ratificacidn y/o reeleccion se propone, se hace constar que
ademas puede encontrarse en conflicto de interés en relacion con la propuesta de
acuerdo scbre tal reeleccidn. En cualquier caso, si se contizsnen en la
representacian instrucciones precisas sobre el sentido del voto del accionista
respecto a dichos puntos en que pueda existir conflicto de interés, el administrador
representante podra ejercitar el derecho de voto correspondiente a fas acciones
representadas respecto a tales puntos.

{lil) Numero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue ia
representacion.

(iv) Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la
representacion en cada uno de los puntos del Orden del Dia. De no hacerse
constar por el accionista que confiera su representacion marea en alguna o
ninguna de ias casillas destinadas a dar instrucciones de voto respecto de los
puntos del Orden del Dia, se entendera que desea votar a favor de las respectivas
propuestas formuladas por ef Consejo de Administracion.

La representacion conferida mediante correspondencia postal o electrénica
podra dejarse sin efecto por revocacian expresa del accionista efectuada por el
mismo medio empleado para conferir la representacidn, dentro del plazo
establecido para conferirla.

2.3. Voto emitido por medios de comunicacion a distancia

Los accionistas con derecha de asistencia y voto podran emitir su voto sabre
las propuestas relativas a puntos comprendides en el Orden del Dia y con caracter
previo a la celebracién de Ia Junta, mediante correspondencia postal 0 mediante
comunicacion electronica, en los términos previstos en la Ley de Sociedades de
Capital, en los articulos 32 y 34 de los Estatutos sociales y en los articulos 10y 24
dei Reglamento de la Junta General.

A.- Vofo mediante correspondencia postal

Para la emisién del voto a distancia mediante correo postal, los accionistas
deberan cumplimentar y firmar f apartado reservado ai efecto de la tarjeta de
asistencia emitida en papel por la entidad participante en IBERCLEAR en la que
tengan depositadas sus acciones. Una vez cumplimentada y firmada con firma
manuscrita la tarjeta de asistencia en el apartado indicado, el accionista la debera
remitir mediante correc postal a la direccion: Almirall, S.A. (JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS mayo 2021), Ronda del General Mitre, 151, 08022
Barcelona.

En el supuesto de que la tarjeta de asistencia no incorpore el apartado relativo
al vofo a distancia, el accionista podra utilizar el formulario de votacion a distancia
que con este fin encontrara en la pagina web de la Sociedad www.almirall.com.
Diche formulario, debidamente firmado, debera hacerse llegar a la Sociedad
mediante carreo postal a la direccidn indicada en el parrafo anterior, junto con la
comrespondienie tarjeta de asistencla, debidamente firmada.

B.- Voto mediante comunicacion electrénica

Para emitir el voto a distancia mediante comunicacion electrénica con la
Sociedad, los accionistas de ésta deberan hacerlo a partir del dia 31 de marzo de
2021 a través de la pagina web de la Sociedad www.almirall.com, accediendo al
espacio dedicado al efecto y siguiendo el procedimiente alli establecido.
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| El voto emitido por correa o mediante comunicacion electrénica habra de
orga la recibirse por la Sociedad antes de las 24 horas del dfa anterior al previsto para la
acerse celebracién de [a Junta General en primera convocatoria. En caso contrario, el voto
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El voto emitido por medios de comunicacion a distancia antes referido solo
podra dejarse sin efecto:

{i) Por revacacion posterior y expresa efectuada por e mismo medio empleado

trénica ! ' ;
para la emisién, y dentro del plazo establecido para ésta.

3 por &l :
| plazc g (ii) Por asistencia telematica a la reunién de! accionista que lo hubiera emitido.

{iii) Por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al vofo de i
que tenga conacimiento la Sociedad al menos cinco dlas antes de la fecha prevista

~ sobre para la celebracion de la Junta General.

aracter : Cuando e} accionista ejercite su deracho de voto uiilizando medios de |
ediante comunicacion a distancia, sus acciones deberdn constar inscritas a st nombre en |
ides de _ el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion,
10y 24 & al mencs, a aquél en que haya de celebrarse la Junta General,

2.4. Disposiciones comunes a la delegacion y al voto a distancia

2.4.1. Reglas de preferencia

onista . i . . .

ieta dz _ 2.4.1.1. Prioridades enire representacidn, voto a distancia y asistencia

 la que : La asistencia telematica a la Junia del accionista que hubiera otorgade su

n firma representacién a un tercero o volado a distancia previamente, sea cual fuere el

debera medio utilizado para su emision, dejara sin efecto dicha representacion o voto.

NERA22L Asimismo, como regla general, y siempre que pueda acreditarse la certeza de

, 080 - la fecha, se tendra por vélida [a ltima actuacién realizada por el accionista antes
de la celebracion de la Junta General. De no exjstir tal certeza, el volo del

relative accionista prevalecera sobre fa delegacién.

stancia _ 2.4.1.2. Prioridades entre representaciones

afl.com. .
cledad En el caso de que un accionista confiera validamente varias representaciones,

) con la : prevalecera la Gltima recibida por la Sociedad, con independencia de cual sea el
' medio por el que se ha concedido.

2.4.1.3. Priaridades entre volos a distancia

! accionista podra votar validamente a distancia una sola vez en relacion con
cada posicidn de valores, sin perjuicio de su facultad para revocar su voto y volver
a votar nuevamente. En el caso de que un accionista efectie varios votos a
distancia respecto de las mismas acciones, sea por via electronica o mediante
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correo postal, prevalecera el dltimo voto que haya sido recibido por la Saciedad,
quedando invalidados los recibidos en fecha anterior.

2.4.2. Otras previsiones

(i) El documentc electrénicoe que cumplimente el accionista ~a través ds |z
pagina web de la Socledad- autorizado con su firma electronica reconoeida, sera
estimado, a efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento de la Junta
General y de los Estatutos Sociales para la delegacion de la representacidn y Ig
emisidn del voto por correspondencia electrénica, como copia en farmatg
electrénico inalterable de la tarjeta de asistencia y delegacion.

(ii) Tanto la representacién como el voto emitido a distancia quedaran sin
efecto por la enajenacion de las acciones que confieren el derecho de asistencia
de que tenga conocimienio |a Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha
prevista para la celebracion de ia Junta General.

(ii) El accionista que confiera su representacion mediante correspondencia
postal o comunicacion electronica y no hiciera canstar marca en alguna o ninguna
de las casllias destinadas a dar instrucciones de voto respecto de o puntos del
Orden del Dfa, se entendera que desea votar a favor de las respectivas propusstas
formuladas por el Consejo de Administracion.

(iv) De la misma forma, el accionista que emita su voto mediante
correspondencia postal o comunicacion electrénica y no hiciera constar marca en
alguna o ninguna de las casillas destinadas a sefalar el voto respecto de los
puntos del Orden del Dla, se entendera que desea votar a favor de las respectivas
propuestas formuladas por el Consejo de Administracion.

(v) Asimismo, ia validez de la representacion conferida y del voto emitido
mediante comunicacién a distancia esté sujeta a la.comprobacian -con e! fichero
facllitade por IBERCLEAR- de la condicién de accionista.

(vi) Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia de su firma
glectronica para votar o conferir la representacién de forma electrénica.

(vii) La Socledad se reserva el derecha a modificar, suspender, cancelar o
restringir los mecanismos de voto y representacion electrénicos cuando razones
técnicas o de seguridad asf lo demanden.

(viii) La Sociedad no sera responsable de los perjuicios que pudieran
acasionarse al accionista derivados de averias, sobrecargas, cajdas de lineas,
fallos en la conexidn, mal funcionamiento del servicio de correas o cualquier otra
eventualidad de igual o similar Indole, ajenas a la voluniad de la Sociedad, que
impidan la utilizacion de los mecanismas de voto y representacion a distancia.

2.4.3. Regla especial para personas juridicas

Respecto a los acclonistas personas juridicas, cuando el correo postal sea el
medio de comunicacién a distancia empleado para cenferir la representacidn a un
tercero o votar, serd necesario remifir a la Sociedad, junto gon el resto de
documentacion requerida conforme a estas regias, una copia de fos poderes de Ia
persona flsica que en nombre ¥ representacion de tal accionista perscna juridica
conflere la representacidn a un tercero ¢ ejerce el voto a distancia.

3. DERECHO DE INFCRMACION,
A - Documentos puestos a disposicién de los accionistas
Se hace constar a los efectos del articulo 272 de la Ley de Saciedades de
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Capital y 52 de log Estatutos Scciales que a partir de la convocatoria dewg Jupd
cualquier accionista podra obtener de forma inmediata y gratuita los doct gt
que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como el informe e~
gestién y el informe de los auditores de cuentas.

Se informa a los Sres. accionistas de que ia siguiente documentacion ha sido
puesta a su disposicion en el domicilio social y a través de la pagina web de la
Saociedad www.almirall.com: '

- Texto integro de las propuestas de acuerdos a adoptar, en su caso, por la
Junta General Qrdinaria de Accionistas de la Sociedad en relacién con cada uno
de los puntos comprendidos en el orden del dia.

- Cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad y los informes de
gestion individuales y consolidados de la Saciedad (incluyendo estado de
inforrmacian no financiera), correspondientes a! ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2020, con propuesta de aplicacién del resultado.

- Informe de los Auditores de cuentas correspondiente al ejercicio 2020.

- informacion financiera anual de la compaiiia correspondiente al ejercicio
2020.

- informe Anual de Gobiemo Corporalivo, cormespondiente a gjercicio 2020.

- Informe Anual de la Comision de Auditorla, correspondiente al ejercicio 2020.

- Informe sobre e! funcionamiento de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones carrespondiente al ejercicio 2020.

- Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros correspondiente al
ejercicio 2020.

- Informe del Consejo de Administracion justificativo de la propuesta de
ratificacion y reeleccion del Consejero D. Gianfranco Nazzi, y perfil del mismo.

_ [nforme de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones relativo a la
propuesta de ratificacion y reeleccién del cansejere D. Gianfranco Nazzi.

- Informe del Consejo de Administracion justificativo de la propuesta de
reeleccién de los Consejeros, y perfiles de los mismos.

- Informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones relative a la
propuesta de reeleccidn de todos los Consejeros.

- Informe del Consejo de Administracion justificativo de la propuesta de
acuerdo de ampliacién de capital contenida bajo el punto 7.2 del orden del dia de ia
Junta.

- Informes del Consejo de Administracién sobre las modificaciones estatutarias
y del Reglamento de ia Junta General propuestas.

- Texto de los articulos 5, 13, 14, 14bis, 15, 17, 21, 25, 34, 36, 39 y 40 del
Reglamento del Consejo de Administracién cuya modificacion se informa.

B.- Ejercicio del derecho de informagion previo a la Junta General

Desde el mismo dia de publicacién de la cenvocatoria de la Junta General ¥
hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General
Ordinaria, inclusive, los accionistas podréan solicitar del Consejo de Administracién,
acerca de las asuntcs comprendidos en el orden del dia, las infermaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por medios de comunicacién a
distancia las preguntas que estimen pertinentes.

Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran solicitar por
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escrito las aclaraciones que estimen. precisas acerca de la informacion accesible g
publico que se hubiera facilitado por la Socledad a la Comisidn Nacional de|
Mercado de Valores desde la celebracidn de la Gltima Junta General y acerca de|
informe del auditor. El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar par
escrito la informacian solicitada hasta el dfa de la celebracion de la Junta Generg).

Estas solicitudes de informacion podran realizarse mediante () la entrega de I
peticion en el domicilio social, (ii) mediante su envic a la Sociedad por
correspondencia postal dirlgida a Almirall, S8.A. (JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS mayo 2021), Ronda del General Mitre, 151, 08022 Barcelona, o
(i) mediante correspondencia electronica remitida por el accionista a la direccidn
inversores@almirall.com que incarpore su firma electronica reconocida, en los
términos previstos en la Ley 59/2003, de 18 de diciembre, de firma electranica,
siempre que esté basada en un certificado elecirénico reconocido en relacién con
el cual no conste su revocacion y que haya sido emitido por la Autoridad Pubtica de
Certificacion Espafiola {CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre.

C.- Reglas para el gjercicio del derecho de informacion previo a la Junta

Cualquiera que sea el medio que se emplee para [a emision de las solicitudes
de informacidn, la peticién del accionista debera incluir su nombre vy apellidos,
acreditando las acciones de las que es titular mediante el oportuna documento -
copia de la tarjeta de asistencia o certificado de legitimacién-, a fin de cotejar esta
informacién con la facilitada por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registra,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S. A. ("TBERCLEAR™. No obstante lo
anterior, en los casos en que se solicite la informacion por un medio de
comunicacion electrdnica a distancia, no serad necesario remitiy copia de Ia tarjeta
de asistencia o certificado de leqgitimacisn.

Correspondera al accicnista la prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en
forma y plazo.

Las peticiones de informacidn se contestardn, una vez comprabada la
identidad y condicidn de accionista del solicitante, antes de la Junta General
Ordinaria de Accionislas.

Los administradores estan ohligados a facilitar |z informacion par escrito, hasta
el dia de celebracidn de la Junta Generzl, salvo en los casos establecidos en ia
Ley. :

Respecto a los accionistas personas juridicas, cuando el correc postal sea el
medio de comunicacién a distancia empleado para el ejercicio del derecho de
informacidn 2 distancia previo a la Junta, serd necesario remitir a la Sociedad,
junto con el resto de documentacion requerida conforme a esfas reglas, una copia
de los poderes de la persona fisica que en nombre y representacion de tal
accionista persona jurldica ejercita el derecho de informacidn a distancia.

D.- Ejercicio del derecho de informacién durante la Junta

Se regira por lo establecido al respecto en el apartado 2.1. anterior de este
anuncio.

4, FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS.

En la pagina web de la Sociedad se habilitara un Foro Electrénico de
Accionistas, al que podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas
individuales como ias asociaciones voluntarias que al amparo de o previsto en el
articulo 539.4 de la Ley de Sociedades de Capital, puedan constituir, con el fin de
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tacilitar sU comunicacién con caracter previo a la celebracion de [a JuntayGe;
todo ello en los términos previstos en el referide articulo 539 de la™hgy

Sociedades de Capital.

5. INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA.

De conformidad con lo establecido en el articulo 203 de la Ley de Sociedades
de Capital, el Consejo de Administracion requerira la presencia de Notario para
que levante Acta de ia Junta.

6. OTRA INFORMACION DE INTERES PARA LOS ACCIONISTAS.

Se hace constar que con toda probabiiidad, la Junta General de Accicnistas se
celebrara en primera convacatoria en el dia antes indicado. Toda la informacion vy
documentacién de Iz Junta General se encuentra también a disposicion de los
accionistas.en la pagina web de la Sociedad www.almirall.com.

Los datos personales que los accionistas remitan para el ejercicio o delegacion
de sus derechos de asistencia y voto en fa Junta General, asi coma en ejercicio del
derecha de informacién previo a la Junta, seréan tratados por la Socledad a eslos
Unicos efectos, pudiendo ejercitarse, cuandc resulten legalmente procedentes, los
derechos de acceso, rectificacion, cancelacién y oposicion.

Barcelona, 23 de marzo de 2021.- El Presidente del Consejo de

Administracion, Jorge Gallardo Ballart.
1D: A210018627-1
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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales =
AUMENTO DE CAPITAL

2586 ALMIRALL, S.A.

Aumento de capital social con cargo a reservas.

En cumplimiento del articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital, se
comunica que la Junta General Ordinaria de Accionistas de Almirall, S.A. ("Almirall"
o la "Compafiia”), en su reunién de 7 de mayo de 2021, acordd aumentar el capital
social de la Compafla con cargo a reservas voluniarias procedentes de beneficios
no distribuidos. Asimlsmo, en ejercicio de la delegacién de facultades conferida al
Consejo de Administracién de Almirali por Ia referida Junta General, dicho Consejo,
también en fecha 7 de mayo de 2021, ha acordado llevar a efecto y fijar los
términos y condiciones pendientes del aumento de capital liberado aprobado por 1a
referida Junta. Los principales términos y condiciones del citade aumento sen los
que se detallan a continuacién:

1. Impoarte del aumento y acciones a emitir: Ei capital social se aumenta en un
importe de 309.766,20 euros, mediante la emisiédn y puesta en circulacién de
2.581.385 acciones ordinarias de 0,12 euros de valor nominal cada una, de Ia
misma clase y serie que las acciones de Almirall actualmente en circulacién. Las
huevas acclones se emilen a la par, sin prima de emision, por lo que el tipo de
emisién se correspende con su valor nominal de 0,12 euros por accién.

Las nuevas acciones se representaran por medio de anotaciones en cuenta,
cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores, S.A. Unipersonal ("lberclear y
a sus entidades partitipantes.

2. Contraprestacion y balance que sirve de base. El aumento de capital se
realiza Integramente con cargo a la reserva de libre disposicién denominada
*Reservas Voluntarias®, procedente de beneficios no distribuidos, cuyo importe a
31 de diciembre de 2020 ascendia a 1.025.556.571,10 euros.

El balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente a 31 de
diciembre de 2020, fecha que se encuenira comprendida dentro de los seis meses
inmediatamente anteriores al acuerdo de aumento de capital. Dicho balance ha
sido verificado por el auditor de cuentas de Almirall, PriceWaterhouseCoopers
Auditares, 5.L., con fecha 19 de febrera de 2021 y aprobado por la Junta General
Crdinarla de Accionistas de Almirall de 7 de mayo de 2021,

3. Derechos peliticos y econémicos. Las nuevas acciones gozaréan de los
mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de Almirall actualmente
en circulacion a partir de la fecha en la que el aumento de capital se declare
asignado y desembolsado,

4. Derechos de asignacidn gratuita. Gozarén del derecho de asignacién
gretuita de las nuevas acciones, en la proporcion de una accion nueva por cada 69
derechos de aslgnacion gratuita, los acclonistas de Almirall que hayan adquirido
sus respectivas acclones de Almirall no maés tarde del dia 13 de maya de 2021 (last
trading date) y que figuren como accionistas an los registros de Iberclear el 17 de
mayo de 2021. A cada accién antigua de Almirall le correspondera un derecho de
asignacidn gratuita.

§. Perlodo de negociacidn de los derechas de asignacidn gratuita. Los
derechos de asignacién gratuita serdn transmisibles en las mismas condiciones
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que las acciones de las que derivan y seran negociables en las Bolsas ds
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en el Sisterna de Interconexion B
espaiiol (Mercado Continuo) durante un plazo de 18 dias naturales que comenzara
el dia hébit bursatil siguiente a la antes indicada last trading date, esto es del 14 al
31 de mayo de 2021 (el "Periodo de Negociacién de Derechos™). Este periodo no
sera prorrogable. Durante ese mismo periodo los accicnistas podran solicitar Ia
asignacion de las acciones que les correspondan a través de las entidades
participantes en lberclear, asi como salicitar una copia firmada del boletin de
suscripcian con ef contenido requerido por el artfculo 309 de la Ley de Sociedades

de Capital.

6. Compromisa de Compra. Aimirall ha asumido un compromiso irrevocable de
compra de los derechos de asignacion gratuita recibidos gratuitamente por los
accionistas que hayan adquirido sus respectivas acciones de Almirall no mas tarde
del dia 13 de mayo de 2021, y que figuren como accionistas en los registros de
Iberclear el 17 de mayo de 2021, que no se extiende a los adquiridos
posteriormente en el mercado por esos accionistas o por terceros (gt "Compromiso
de Compra"). En consecuencia, los accionistas titulares de Jos derechos objeto del
Compromisa de Compra podran venderlos a Almirall al precio de 0,185 euros por
derecho. El Compromiso de Compra estara vigente y podra ser aceptado durante
las 11 primeros dias naturales del Periodo de Negociacion de Derechos.

7. Acciones en depdsito. Transcurrido el Periodo de Negociacion de Derechos,
las acciones nuevas que no hubieran podido ser asignadas por causas no
imputables a Almirall se mantendran en deposito a disposicién de guienes
acrediten la legitima titularidad de los correspendientes derechos de asignacion
gratuita. Transcurridos 3 afios desde la fecha de finalizacion del Perfodo de
Negociacién de Derechos, las acciones que aln se hallaren pendientes de
asignacidn podran ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en &l artlculo 117 de
la Ley de Sociedades de Capital, por cuenta y riesgo de los interesados. El importe
liquido de la mencionada venta sera depasitado en el Banco de Espafia o en la

Caja General de Depésitos a disposicion de los interesados.

8. Asignacién incompleta. El acuerdo de aumento de! capital social ha previsto
expresamente la posibilidad de asignacién incompieta. En caso de que Almirall
adquiera derechos de asignacién gratuita en virtud del Compromiso de Compra,
supuesto para el que esta prevista Ia renuncia por la Compariia a los derechos asi
adquirides, el capital se ampliara en la cuantia correspondiente. Al terminar el
Periodo de Negociacion de Derechos, el conseic de administracién de Almirall, o
en quien este delegue, procedera a determinar el importe definitivo del aumento de

capital.

9. Desembolso, Como se ha indicado, el desembolsa se efectuard en su
totalidad con cargo a la reserva de libre disposicién denominada “Reservas
Voluntarias”, procedente de beneficios no distribuidas, y se tendra por preducido
en el momento en que el consejo de administracion de Almirall, o en quien este
delegue, una vez finalizado el Periodo de Negociacion de Derechos, formalice
contablemente |a aplicacién del saldo de la cuenta reservas voluntarias en la
cuant{a definitiva del aumento de capital.

10, Admision a cotizacion. Almirall va a solicitar la admisién a cotizacidon de las
nuevas acciones emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil espafiol (Mercado

Continuo).
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11. Documento informativo. De canformidad con lo previsto en la legislacion
aplicable; Almirall ha puesto a disposicién publica un documente que contiene
informacion sobre el nimero y la naturaleza de las acciones y log motivos y
detalles de la oferta a 12 que se refiere este aumento. Este documento ha sido
comunicado como hecho relevante a la Comisidn Nacional det Marcado de Valores
y estd a disposicion del plblico en la pagina web de la Compaidia
{www.almirall.com) y de la CNMV (www.cnmv.es).

Barcelona, 11 de mayo de 2021.- El Secretario del Consejo de Administracion

de Almirall, S.A., José Juan Pinté Sala.
ID: AZ400300531
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El Consejo de Administracidn de Almirall, S.A. (en adeclante
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‘Sociedad™), en sesion de fecha 18 de febrero de 2021, ha acordado pro .

- General de Accionistas de la compafifa la adopcién de un acuerdo de aume AT

social (Punto 7 del Orden del Diade Ia Junta).

A continuacién pasa a describirse la finalidad v justificacién de dicho aumento de
capital, asi como de sus principales términos y condiciones.

I- Finalidad v justificacion del auvmento de capital social

1. Finalidad

Almirall ha venido retribuyendo a sus accionistas mediante dividendos en efectivo y €s
su intencién mantener una politica que permita al accionista, st asi lo desea, seguir
percibiendo la totalidad de tal retribucién en efectivo. '

Con objeto de mejorar su politica y en consonancia con la lievada a cabo por otras
compaiifas cotizadas, Almirall quiere ofrecer a sus accionistas una nueva alternativa
que, sin limitar en modo alguno su posibilidad de percibir en efectivo la totalidad de la
remuneracién correspondiente al dividendo si asi jo desean, les permita recibir acciones
de la Sociedad. La finalidad de la propuesta de aumento de capital que se somete a la
Funta General es offecer a todos los accionistas de la Sociedad la opci6n, a su libre
eleccion, de recibir acciones liberadas de la Sociedad de nueva emisién, sin alterar por
ello la politica de Almirall de retribucién en efectivo a los accionistas.

2 Estructuracion de la operacién y opciones del accionista

La oferta a los accionistas de la opcién de recibir, a su eleccién, acciones de Almirall o
efectivo (la “Opcién Alternativa”) ba sido estructurada mediante un aumento de capital
social con cargo a reservas (el «Aumento” o el “Aumento de Capital”) que se sometc a
12 aprobacion de la Junta General Ordinaria de accionistas bajo el punto 7° de su orden
del dia. En el momento en el que el Consejo de Administracidn decida ejecutar el

Aumento de Capital:

(a) Los accionistas de Almirall recibiran un derecho de asignaci6n gratuita por cada
accién de Almirall que posean. Estos derechos serdn negociables y, por tanto,
podrén ser transmitidos en las Bolsas de Valores espafiolas durante un plazo de, al
menos, 15 dias naturales, finalizado el cual los derechos se convertiran
automaticamente en accicnes de nueva emisién de Almirall que ser&n atribuidas a
sus titutares. Bl mimero concreto de acciones a emitir en el Aumento ¥, por tanto, el
ntmero de derechos necesarios para la asignacién de una accién nueva dependera
del precio de cotizacién de la accién de Almirall tomado en el momento de la
gjecucion del Aumento (el “Precio de Cotizaci6n™), de conformidad con el
procedimiento que se describe en este informe. En todo caso, como se explica més
adelante, el nimero total de acciones a emitir ser tal que el valor de mercado de
esas acciones calculado al Precio de Cotizacién serd de, aproximadamente,

FW6659330




33.841.969,13 euros, que es el importe de la Opcién Altemnativa fijado para g
Aumento de Capital liberado.

(b) Almirall asumird un compromiso irrevocable de adquisicién de los derechos ge
asignacion gratuita a un precio fijo frente a todos los titulares de éstos (g
“Compromisc de Compra”). Este precio fijo serd calculado con cardcter previo a iy
apertura del periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita, ep
funcién del Precio de Cotizacién {de modo que el precio por derecho serg ¢
resultado de dividir el Precio de Cotizacion entre el nimero de derechos necesarig
para recibir una accidn nueva més uno). De esta forma, Almirall parantiza a todgg
los accionistas Ia posibilidad de monetizar sus derechos, permitiéndoles asi recibir
el efectivo.

Por tanto, con ocasion de Ia ejecucidn del Aumento, los accionistas de Almirall tendran
la opcidn, a su libre eleccidn de:

(2) No transmitir sus derechos de asignacidn gratuita. En tal caso, al final del periodo de
negociacién, el accionista recibird el nimerc de acciones nuevas que le
correspondan totalmente liberadas.

(b) Transmitir ]a totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita a Almirall en
virtud del Compromiso de Compra. De esta forma, el accionista optarfa por
monetizar sus derechos y percibir la Opcién Alternativa en efectivo, como en
ejercicios anteriores, en lugar de recibir acciones. No serd posible fransmitir
aguellos derechos que hayan sido adquiridos en el mercado secundario.

(c) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita en el mercado.
En este caso, el acclonista también optarfa por monetizar sus derechos, si bien en
este supuesto no tiene un precio fijo garantizado, como si ocurre en el caso de la
opcidn (b) anterior.

El valor bruto de lo recibido por el accionista en las opciones (a) y (b) serd equivalente,
ya que el Precio de Cotizacién serd utilizado tanto para determinar el precio fijo del
Compromiso de Compra como para determinar el nimero de derechos de asignacién
gratuita necesarios para la asignacién de una accién nueva. En otras palabras, el precio
bruto que un accionista recibird en caso de vender a Almirall la totalidad de sus
derechos de asignaci6n gratuita bajo el Compromiso de Compra serd igual al valor de
las acciones nuevas que reciba si no vende sus derechos, calculado al precio de mercado
de Almirall tomado en la fecha de ejecucién del Aumento (esto es, al Precio de
Cotizacién). En cuanto al tratamiento fiscal de tales alternativas segiin la legislacién hoy
vigente véase el resumen contenido en el siguiente apartado I1.6.

3. Importe total de la Opcion Alternativa y precio del Compromiso de Compra

La intencidn de Almirall es ofrecer al accionista acciones liberadas cuye valor fijado de
acuerdo con el Precio de Cotizacién ascenderd a un total de 33.841.969,13 euros brutos
(el “Importe de Ia Opcidn Alternativa™)!, lo que supone, aproximadamente, 0,19 euros
brutos por aceidn?.

1 Esta cifra est4 sujeta a un eventual redondeo por aplicacién de las férmulas previstas en el apartado IL1
de este informe.
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-Dado que, como se ha indicado, el Compromiso de Compra tiene fiéme
" permitir a los accionistas monetizar el importe de la Opcién Alternativa

rechos de

sstos (8 gratuita, el precio bruto por derecho al que se formulard el Compro
estos (el 1

serfa igual a Ja cuantia por accion del Importe de la Opcion Alternativa
es decir, 0,19 euros brutos aproximadamente.

el El precio de compra definitivo serd fijado y hecho publico de acuerdo con lo previsto en
necesznq el apartado I1.3, teniendo las cifras antes indicadas cardcter meramente orientativo.
a ato 05

asi recibi IL.- Principales tévminos v condiciones del auments de capital

- A continuacién se describen los principales términos y condiciones del Aumento de
Capital.

] ' - 1. Importe del Aumento de Capital, mimero de acciones a emitir y niimero de derechos
eriodo de - . de asignacion gratuita necesarios para la asignacion de una accién nueva
, que e
El nGmero de acciones a emitir en el Aumento de Capital sera el resultado de dividir el
Importe de la Opeidn Alternativa entre el valor de la accién de Almirall tomado en el

mirall e momento en que el Consejo de Administracién decida llevar a efecto dicho Aumento

taria por. (esto es, el Precio de Cotizacién). El nimero asi calculado serd objeto del
como en: correspondiente redondeo para obtener un niimero entero de acciones y una relacion de
(ransmitir conversién de derechos por acciones también entera.

Una vez determinado el nfimero de acciones a emitir, el importe del Aumento de Capital

{ne-rcado. : sera el resultado de muitiplicar dicho niimero de nuevas acciones por el valor nominal
1 bien en de las acciones de Almirall (0,12 euros por accion). El Aumento de Capital se realizard,
aso de la- por tanto, a la par, sin prima de emision.

En concreto, en el momento en que se decida llevar a efecto el Aumento, el Consejo de

sivalente, Administracién deferminara el niimero de acciones a emitir y, por tanto, el importe del

> fijo del Aumento y el niimero de derechos de asignaci6én gratuita necesario para la asignacién

signacion de una accién mueva, aplicando la siguiente formula (redondeando ¢l resultado al
el precio mimero entero inmediatamente inferior): !
d de sus

valor de

‘mercado NAN =NTAcc / Niim. Derechos

recio de

icién hoy
donde,

NAN = Ntmerc de acciones nuevas a emitir;

NTAcc = Ntimero de acciones de Almirall en circulacién en la fecha en que el Consgjo
fijado de de Administracién acuerde llevar a efecto el Aumento; y
0s brutos

19 euros

2 Bgta cifiz esté sujeta a redondeo por aplicacién de las formulas previstas en el apartado I1.1 posterior.

artado IL1




Nitim, derechos = Numero de derechos de asignacion gratuifa necesarios para |y
asignacion de upa accién nueva, que sera el que resulte de la aplicacion de la siguien,
formula, redondeado al numero entero superior:

Nam. derechos = NTAcc / Nim. provisional accs.

donde,

bﬁm. provisional accs. = Importe de la Opcion Alternativa / PreCot

A estos efectos, PreCot serd Ia media aritmética de los precios medios ponderados de la
accion de Almirall en las Bolsas espafiolas en las 5 sesiones bursatiles anteriores al
acuerdo del Consejo de Administracion de llevar a efecto el aumento de capital,
redondeado a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima

de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior (lmporte depominado como
«“Precio de Cotizacion” en este informe).

Fiemplo de calculo del mmero de acciones nuevas a emitir, del importe del Aumentoy
del ntimero_de derechos de asignacién gratuita necesarios pata la asignacién de una
accidn nueva:

A continuacién se incluye, con el exclusivo fin de facilitar la comprension de su
aplicacién, un ejemplo de célculo de la formula incluida en este apartado. Los
resultados de estos célculos no son representativos de los que puedan darse en la
realidad con ocasion de la ejecucion del Aumento de Capital, que dependeran de las
diversas variables utilizadas en la férmula (esencialmente, el Precio de Cotizacion de la
accién de Almirall en ese momento).

A los meros efectos de este ejemplo:

- El Importe de la Opcion Alternativa es de 33.841.969,13 euros.
- Se asume un PreCot de 11 euros.
_EI NTAce es 178.115.627 (niimero de acciones de Almirall a la fecha de este informe).

Por tanto:

Nim. provisional accs = fmporte de la Opcion Alternativa / PreCot = 33.841.969,13 1
11 =3.076.542,65

Ntm. derechos = NTAcc / Num. provisional aces. = 178.115.627 / 3.076.542,65 = 58
(redondeado al alza)

NAN =NTAcc / Nim. derechos = 178.115.627 / 58 =3.070.959 (redondeado a la beja)

En copsecuencia, en este ejemplo, (i)} el mimero de acciones nuevas a emitir en €l
Aumento seria de 3.070.959, (ii) el importe del Aumento ascenderia a 368.515,08 eurcs .
(3.070.959 x 0,12), ¥ (jii) serian necesarios 58 derechos de asignacién gratuita (0
acciones viejas) para la asignacién de una accién nueva.
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En el Aumento de capital cada accién de Almirall en circulacion otorgaie
derecho de asignaci6n gratuita. Wor

El ntimero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una acCHEg=w .
serd determinado autométicamente segin la proporcién existente entre el nimero de \
‘acciones nuevas del Aumento y el nfimero de acciones en circulacién, calculado de
‘acuerdo con la férmula establecida en el apartado I1.1 anterior.

En el caso de que el nimero de dercchos de asignacion gratuita necesarios para ia
asignacién de upa accién (58 en el ejemplo anterior) multiplicado por las acciones
puevas (3.070.959 en ese mismo ejemplo, lo que daria un resultado de 178.115.622),

eriores al . . . , . . .y

e capital. resultara en un nimero inferior al nimero de acciones en circulacion (178.115.627),
miIésim; Almirall, o cualquiera de sus accionistas de referencia si lo desea, renunciard a un
o como ntimero de derechos de asignacién gratuita igual a la diferencia entre ambas cifras (es

decir, a 5 derechos en el mencionado ejemplo) a los exclusivos efectos de que el nimero
de acciones nuevas sea un niimero enfero y no una fraccién.

Los derechos de asignacién gratuita se asignardn a los accionistas de Almirall que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(Iberclear) en la fecha que corresponda de acuerdo con las reglas de compensacion y

6n de su. AP . . . .
ado. Los liquidacién de valores que resulten de aplicacién. Los derechos de asignacion gratuita |
se 'en la podrén ser negociados durante el plazo que determine et Consejo, con el minimo de ]
in de las quince dias naturales.

-16n de la-_ 3. Compromiso de Compra de los derechos de asignacion gratuita

Como se ba explicado anteriormente, con ocasion de la ejecucién del Aumento de
Capital, Almirall asumird el compromiso irrevocable de compra de los derechos de

asignacién gratuita del Aumento (tal y como se ha definido, ¢! “Compromiso de
Compra”), de forma que los accionistas de Almirall tendrén garantizada la posibilidad
informe) de vender sus derechos recibidos gratuitemente a Almirall, recibiendo, a su eleccidn,

) toda o parte de la Opcién Alternativa en efectivo. El compromiso de compra no se !
extendera a los derechos de asignacién comprados o de otro modo adquiridos en el :
mercado. El Compromiso de Compra estard vigente y podra ser aceptado durante el

969.13 / plazo, dentro del periodo de megociacién de derechos de asignacién gratuita, que
U acuerde el Consejo. El precio de compra en virtud del Compromiso de Compra serd fijo
y ser4 calculado con cardcter previo a la apertura del periodo de negociacion de los
65 = 58 derechos de asigpacion gratuita de acuerdo con la sipuiente formula (en la que se
’ aplicaran las definiciones establecidas en el apartado IL1 anterior), redondeado 2 la
milésima de euro més cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la
ia baja) milésima de euro inmediatamente superior (el “Precio de Compra™):
tirenel Precio de Compra = PreCot / (Nim. derechos +1). :
ftiif;r?; El Precio de Compra definitivo asi calculado seré fijade y hecho pliblico en el momento

de la ejecucién del Aumento. No obstante, este precio de compra puede ser calculado
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preliminarmente dividiendo el Importe de la Opcién Alternativa (esto es, 33.841.969,13
euros) entre ¢l nimero de acciones actualmente en circulacién {178.115.627). As

asurniendo que el nimero de acciones en circulacidn en la fecha en que se lleve a efectq. -
el Aumento seré el mismo que el indicado y sin tener en cuenta posibles efectos d

: . p N . o
redondeos, el Precio de Compra serfa, como se ha indicado anteriormente, y a efecto zc(
meramente orientativos, de 0,19 euros brutos por derecho. tar

. . . . de
Esta previsto que Almirall renuncie a las acclopes nuevas que correspondan a lg de
derechos de asignacién gratuita que Almirall haya adquirido en aplicacién del. ta]

Compromiso de Compra. En tal caso, se producird una asignacion incompleta de
Aumento, ampliandose el capital social exclusivamente en el importe correspondiente
los derechos de asignacion gratuita respecto de los que no se haya producido renuncia.

4. Derechos de las acciones nuevas

Las acciones nuevas que se emitan en el Aumento de Capital seran acciones ordinarias -
de 0,12 euros de valor nominal cada una, de ia misma clase y serie que las actualmente:
en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se.
atribuird a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacitn y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear) y a sus entidades participantes. Las nuevas:
acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos gue las-
acciones ordinarias actualmente en circulacién a partir de la fecha en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado. Las nuevas acciones serdn entregadas totalmente
liberadas y con carécter enteramente gratuito.

5. Balance y reserva con cargo a la que se realiza el Aumento

El balance que sirve de base al Aumento de Capital es el correspondiente a 31 de -
diciembre de 2020, auditado y que se somete a aprobacion de la Junta General Ordinaria
de accionistas. :

Fl Aumento de Capital se realizard integramente con cargo 2 la reserva de libre
disposicién denominada “Reservas voluntarias”, procedente de beneficios no -
distribuidos, cuyo importe a 31 de diciembre de 2020 ascendia a 1.025.556.571,10.-
euros.

6. Régimen fiscal

Se incluye a continuacién una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en Espafia
de acuerdo con la legislacién espafiola en vigor a las distintas opciones con las que
cuentan ios acciomistas. Tal descripcién mo constituye asesoramiento fiscal ni
comprende todas las consideraciones de orden tributario que puedan ser relevantes para
un accionista en funcién de sus circunstancias particulares. Se aconseja pues a los
accionistas que consulten a sus asesores acerca del tratamiento fiscal que les resulte
aplicable. Los accionistas no residentes en Espafia deberan también contrastar con sus
asesores fiscales los efectos derivados de las distintas opciones relacionadas con la
ejecucién del Aumento de Capital, incluyendo el derecho a la aplicacion de lo dispuesto
en los convenios para evitar la doble imposicién suscritos por Espafia.
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La entrega: de: las acciones Consecuencis
accionistas que sean contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Jetsop
(“IRPF”) y del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRNR”) sirj jggtabite
permanente en Espafia, la consideracién de entrega de acciones liberagida-gnos
no tributardn por ello en el momento de su adquisicién. Por ende, la \ngEed
acciones nuevas no estard sujeta a retencion o ingreso a cuenta. El valor -\\ ;
tanto de las acciones nuevas recibidas como consecuencia del Aumento de CAPRteLECHT
de las acciones de las que procedan, resultard de repartir el coste total entre el
de titulos, tanto los antiguos como los liberados que correspondan. La antigiiedad de
tales acciones liberadas ser la que corresponda a las acciones de las que procedan.

Los accionistas que sean coniribuyentes de] Impuesto sobre Sociedades (“IS”) y del
IRNR con establecimientc permanente e¢n Espafia, en la medida en que tal
establecimiento cierre un ciclo mercantil completo, tributardn conforme a lo que resulte
de 1a normativa aplicable, teniendo en cuenta, en su caso, lo dispuesto en la Resolucion
de 5 de marzo de 2019 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que
se desarrollan los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros
aspectos contables relacionades con la regulacién mercantil de las sociedades de capital
(la “Resolucién ICAC™), de obligatoria aplicacion para los ¢f ercicios iniciados a partir
de 1 de enero de 2020.

En el supuesto de que los accionistas vendan sus derechos de asignaci6n gratuita en el
mercado, ¢l importe obtenido en la transmisién al mercado de dichos derechos tendr4 el

almente: L . . ..
ente régimen fiscal que se indica a continuacion:

e En el IRPF y en ¢l IRNR sin establecimiento permanente, el importe obtenido en la
transmision en el mercado de los derechos de asignacién gratuita tendrd la
31 de cons.idera.cién de gan_ancia patrimcgfﬂal para el transmitente. l?icha. gana'xlf:ia
rdinaria patrimonial estard sujeta a retencion a cu_cnta del IRPF al tipo 1mposilivo

correspondiente. Esta retencién se practicard por la entidad depositaria
correspondiente y, en su defecto, por el intermediario financiero o el fedatario

publico que baya intervenido en la {ransmision.

le libre
;,(; :1; 13{1 : ¢ EnelISy enIRNR con establecimiento permanente en Espafia, en la medida en que
U se cierre un ciclo mercantil completo, se tributard conforme a lo que resulte de la
normativa aplicable teniendo en cuenta, en su caso, lo dispuesto en la Resolucion de
5 de marzo de 2019 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que
se desarrollan los criterios de presentacién de los instrumentos financieros y otros
Espafia :_ aspectos contables re_lacionados con la reg_ulacic_')n mex:canFi.l de las sociec!ade.s _de
las que capital (la “Resolucién ICAC™), de obligatoria aplicacion para Ios ejercicios
; iniciados a partir de 1 de enero de 2020.

scal ni
F:SEPT:; : En el supuesto de que los titulares de los derechos de asignacion gratuita decidan acudir
| al Compromiso de Compra, el régimen fiscal aplicable al importe obtenido en la
resulte transmisién a Almirall de los derechos de asignacién gratuita ostentados en su
con Sus condicién de accionistas serd equivalente al régimen aplicable a los dividendos
con [ distribuidos directamente en metélico y, por tanto, estarin sometidos a la retencidn a

5 o . :
puest : cuenta de impuestos correspondiente.




Reiteramos en lo menester que este andlisis del régimen fiscal ni constituye :
asesoramiento fiscal ni explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las:
distintas opciones relacionadas con el programa de dividendo flexible de Almirall. No:’
se detallan, especialmente, las consecuencias que se pueden producir en sus paises de
residencia para aquellos accionistas que no sean residentes en Espafia a efectos fiscales,
Por ello, se recomienda que los accionistas o titulares de derechos de asignacién gratuita -

consulten con sus asesores fiscales el impacto fiscal especifico del sistema de

retribucién propuesto, teniendo en cuenta sus respectivas particularidades, y que presten -
atencidn a las modificaciones que pudieran producirse tanto en la legislacion vigente en .
cada momento como en sus criterios de interpretacion, como ejemplifica la Resolucion

del ICAC de 5 de marzo de 2019.
7. Delegacion de facultades y ejecucion del Aumento

Se propone delegar en el Consejo de Administraciéon, con facultad expresa de

sustitucion en el Consejero Delegado, la facultad de sefialar Ia fecha en que el acuerdo
de Aumento a adoptar por la Junta General Ordinaria deba llevarse a efecto, asi como

fijar las condiciones del Aumento de Capital en todo lo no previsto por la Junta General,

todo ello en los términos y dentro del plazo de un afio previstos en el articulo 297 de Ja -

Ley de Saciedades de Capital. No obstante lo anterior, si el Consejo de Administracién
no considerase conveniente la ejecucién del aumento de capital dentro del plazo
indicado, podrd decidir no ejecutarlo, debiendo informar de tal decisién a la primera
Junta General Ordinaria que se celebre con posterioridad. En particular, para decidir
gjecutar el aumento el Consejo de Administracién analizard y tendrd en cuenta, entre
otras cuestiones, las condiciones de mercado, y en el caso de que este u otros elementos
desaconsejen, a su juicio, la gjecucion podra decidir no ejecutarlo, informando a la junta
general en los términos indicados. El anmento de capital a que se refiere este acuerdo
quedara sin valor ni efecto alguno si, dentro del plazo de un afio sefialado por la junta
para la ejecucién del acuerdo, el consejo de administracién no ejercita las facultades que
st le delegan.

En el momento en que el Consejo de Administracion decida ejecutar la Opcién
Alternativa, llevando a efecto para ello el Aumento y fijando todos sus términos
definitivos en lo no previsto por la Junta General, Almirall hard pablicos dichos
términos. En particular, con cardcter previo al inicio del periodo de asignacidn gratuita,
Almirall pondra a disposicién ptiblica un documento que contenga informacién sobre el
numero y la naturaleza de las acciones y los motivos del Aumento, todo ello de acuerdo

con lo previsto en los articulos 26.1.e) y 41.1.d) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de '

noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores.

Una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita del
Aumento:

(a) Las acciones nuevas serdn asignadas a quienes sean titulares de derechos de
asignacidn gratuita en la proporcidn necesaria.

(b) El Consejo de Administracién declarard cerrado el periodo de negociacién de los
derechos de asignacién pgratuita y procederd a formalizar contablemente la
aplicacidn de las reservas voluntarias en la cuantia de]l Aumento, quedando éste
desembolsado con dicha aplicacion.
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Finalmente, ¢l Consejo de Administracién adoptard los correspondiengtt
modificacion de Estatutos sociales para reflejar la nueva cifra de capita
Aumento y de solicitud de admisién a cotizacién de las nuevas acciones

- 8. Admision a cotizacion de las nuevas acciones A ‘&Rca_\*\“ A

Almirall solicitara la admisién a negociacién de las acciones nuevas del Aumento en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
 Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Los miembros del Consejo de Administracién emiten el presente Informe en fecha 18
de febrero de 2021 a los efectos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y a todos

los legales oportunos.
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De: Qe rcantil de Barcelon

1072020 a: Notaric D./Dii. E. VIOLA TARRAG

Notificacidn de Asiento de Presentacién

Se pone en su conocimiento que el documento con nUmeRd de entrada 41074308
correspondiente a la sociedad ALMIRALL SA, numero de protocolo 183412021 autorizado & dia
tres de junio de dos mil veintiuns fue presentads el dia tres de junio de dos mil veintiuno en
el diafio 1353, asienic 3620

(MPORTANTE: SOLO EN EL CASO DE GUE LA NOTARIA ASUMA LA TRAMITACION DEL
DOCUMENTO ANTE EL REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

!MPRiESCINDIBLE PARA CONTINUAR EL PROCESO:

Con e;l fin de realizar la necesaria provision de fondos para atender al coste de 1a publicacion en
) BORME, cuando fuera necesario, {articule 426.1 del Reglamento del Registro Mercantil), y, en
todo gaso, al pago de la minuta de los derechos generades por la inscripeién, haga clic o copie y

pegue el siguienie eniace en 54 navegador,
https:{!www.regis'tmmercanh‘lbcn.esinotariosidatosbancaﬂos.php?ce‘yptAESnntsric-—*FPT BBYOTIR
MO

De: Registre Mercantil de Barcelona
a: Notari/taria Sr./Sra. E. VIOLA TARRAGONA

Notificacié d'assentament de presentacit

Es pdsa on el seu coneixement que el document amb nimero d'entrada 41074908 coresponent
a la socieiat ALMIRALL SA, ndmero de profocol 1834/2021 autoritzat ef dia tres de juny de dos
mil vint-i-u va ser presentat el dia fres da juny de dos mil vinti-u al diari 1353, assemfament
3620

IEPORTANT: MOMES EN CAS QUE LA HOTARIA ASSUMEIX LA TRAMITACIO DEL
DOCUMENT DAVANT EL REGISTRE MERCANTIL DE BARCELONA

WPRESCINDIBLE PER CONTINUAR EL PROCES:

Per tal de realizar la provisio de fons necessaria per atendre el cost de la publicacio al BORME,
guan: slgui pecessan {article 426.1 del Reglament del Registre Mercanti), i, en ot cas, al
pagament de la minuta dels drets gengrats per la inscripcid, feu clic o copieyu i enganxeu lenllag
seghent al seu navegador:
hﬂps;f!www.registramarcantifbcn,es.’netarinsidatasbancarios.php?cryptAESnatario=FPT63907‘,fP
MO




De conformidad con e Reglamento General de FProf :
3/201% de Proleccion de Datos Personales, que Que 03 datos permenales expresados -en 18 instangigy,
documentns presentados serdn objeto de b mcorpotsdos: 2 los-Libras -y Archives: del Registrg,
respotsable es el ragistrador. Stlo serdn utilizadis én iog supuesios previstos legaiments; asl como en 12 axpediasy %
publiciiad formal confotre 3 la norriaiies segistral como base 18Gal det ratarmiento. 108 datos se conservardn dursnty
periodo establetido en ia nommativa megistiat ¥ fos de Tadluracidn de acuendo con fa normativa fiscal ¥ ributasia, By tody
caso, el Registry ppdrd conservaros por un termpe superlor en aquelles supuesios &n que sea recesario pyry i
existencia de posibles responsabifidades derivadas de ia prestecion del servicio. Exi cuanto resulte compatible roy y,
ninsativa registral los interesados podrin ajefciarios derechos te acceso, rectifitatidn supresitn, DROSICIAN, fenitacigy -
.y portahiidad dirigiendo un'esErity @ ladineccién del Registro o panerse) en contacto: con ef Delegado de protecrisn g
- datos del Registo en el comee dpo@oomme.os. También podrd reclamar anta 13 Agencia Espafiola d2 Proteccisn gy

i ; g 2m%79 dal P;q;@hhﬁ%kﬁﬁeﬁ ¥l key Drgém

Dates (www.aepd.es).

De conformital amb el Reglament General de Proteccid de Dades 2016/679 del. Parlament Europeu 1 1a Liel Orgnics - |
372018 de Protectit de Dades Personels, quede informatGue jes dades personals pxpressades an'les instinces -
dociments

ents preseniats seran objecte de ireclamant § incorperades als: Libres | Ardus del Regisiré, el rasponsable deg -
quals, s, of Regisirador.: Momés: setan Uiizades en el sipbsits proviss legalivient, abd com en lekpedicd gy,
publicitat format-conforme a & nomaliva: registisl 1l gual servelx de base Jagal d'aquest traciament. Les dadey e
conservaran durant ‘el pericde establert e I3 normativa registral  les de: fachucit-d'acord amb 12 nomative flseg) -
tributaria: En qualsevel cas, el Registra podra conservar-les: per un lemps superior en. aquells Supbsits on sigul necesssi -
pet Tewisténcia de ppssibles responsabilitats ‘detivades’ de’ i presthild del servel €08 qué sigui- Compafible-amb 13
niormativa registra, eis infefessats podmin exercir gls drets dacchs; reciificacié, supressio, oposicio, Bmilacky i porahiet
. dirigint vy escrit a 'adrega del Regists o posal-s¢ en contacte amb.e! Delegat de Proteccid de Dades de! Registe of

.. comme dpogiicorpme.ex. Tambe podr reciamar davant [Agéncia Espanyola de Proteccit de Diades. (www.agpd es).
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PRDEL EXCLIEIVD BEHA DOCUMERTS ROTARRIRLER

De: Redisgieiercantit de Barcelo
a: Notario D./Dii. E. VIOLA TARRA

Notificacion de Asi de Presentacién

Se pone en su conocimiento que el documenlo con ndmero de entrada 41074308
correspandiente a Ja sociedad ALMIRALL SA, nimera de protocolo 18342021 autorizado =l dia
tres de junio de dos mil veintiune fue presentado el diz tres de junio de dos mil veintiuno en
el diafio 1353, asiento 3620

IMPORTANTE: SOLO EN EL CASO DE GUE LA NOTARIA ASUMA LA TRAMITACION DEL

_ DOCUMENTO ANTE EL REGISTRO MERCANTIL DE BARCELCHNA

lMPRéESGlNDiBLE PARA CONTINUAR EL PROCESO:

Con el fin de realizar la necesaria provision de fondos pata atender al coste de la publicacion en
o BORME, cuanda fuera necesario, {articulo 426.1 det Reglamento del Registra Mercantil}, v, en
todo caso, af pago de la minuta de Jos derechos generados por {a inscrpcién, haga olic © copie ¥
pegue al siguiente enlace en Sl navegador:

https:,‘hvww.registmmen:anmbcn.eslnotarios!datosbancaﬁos.php?cryp?AESnotafio=F PTER3077P
MO

De: ﬁegistre Mercantii de Barcelona
a: Motari/taria Sr./Sra. E. VIOLA TARRAGONA

Notificacit d'asseptament de presentacid

E£s poss en ef seu coneixement que e documient amb némero denirada 41074908 comesponent
a Ia sboistat ALMIRALL SA, nGmero de protocol 1834/2021 auloritzat el dia tres de funy de dos
mit vint-i-u va ser preseniat of dia tres de juny de dos mif vint-i-u al diari 1353, assentament
3620

IMPORTANT: NOMES EN CAS QUE LA NOTARIA ASSUMEIXI LA TRAMITACIO DEL
DOCUMENT DAVANT EL REGISTRE MERCANTIL DE BARCELONA

IMPR;ESC!N%‘JEBLE PER CONTINUAR EL PROCES:

Per tal de realitzar fa provisié de fons necessaria per atendre el cost de la publicacit at BORME,
quan sigul necessari {article 428.1 del Reglament del Registre Mercantil), i, en tot cas, al
pagamant de iz minuta dals drets generats per fa insoripoio, fey clic o copieu | enganxeu l'enltag
seghent al seU navegadaor:
https:!hvww,reg%simmercantilbcn.es!no?aﬁas!daiosbancaﬁos.php'?crymeSnntaria:FPTSSQD??P
MO




De confenmiidad con ¢ Reglamento Genemide Frrote
342018 de Proteccion de Dalps Personales, queﬂa :
documérntos présentados- serdn_objete de ncarporades & ‘los Libros 'y Archivps. dei Registry
responsable es el registrador. Solo serdn utiizad s supuestos previsios laga!mmte ‘&l .como eri iz exmmgz
publicidad formal confotia-a i& normativa regisinal como bas i&gﬂdﬂmmdamsemﬁsewarandummd
penodoesmbmﬁam1anomaamamgska!ybsdemmdammmiammmwmumm En e
€850, e!Regmmpodrémmﬂospmunﬁempampemmsquem;mmsenqueseanmsampmh
sxistencia tie positles: responsabilidades derivadas de i3 prestacion del senvicio) En cuanto results TOMPatidle cy 1y
“normativa regisiral; mmwménmmrbsm%m mﬁﬁmaﬁn SUpresion, oposicin, Ferviacisn
'?ypmwbammmunmammwm@mammmwetmwﬂowpm&mﬂ@
- thatos dal. Ragis&uenelwmdpq@wzpmes ‘J’ami:@énpt:»z!rsrm:laarr'iawauk:;Iaf%gmmaa‘Ex,p:@l’Swu!audteF'rt:vte:_»;c.;mﬂﬁe
Datos (www.aepd.es), .

De conformitet 2mb ef Reglament General de Pmsecm ga Dades 2&18&?9 del Padament Europed Ha Liel Orginics
32018 de Proteccié de Dades' Personals, queda informat;Que - fes dades personsls swpressades e les instanciss i
WSpmummmmmimmwmimmmm &} resphnsable da
- guals’ pés;el Regstrador: . Nomes | seran iliiteades b ¢ ‘ e X

publicitat formal confome a fa pometies: registial, Ja- qu

eonservaran durant ef periode establert entammaﬁvamgm lbada factmaoé dm amb fa nmaiwa fiscal i

fibutaria. En quatseiol cas, ¢l Regisire podrd consenvar-les per.un Wsmm aquels supdsits on siqui necessar

per Fexisténcia der pcsswﬁ responsabiifats derivades ds 13- préstaclé del'servei. En’el que sigui compatitle amp iy
. Aonnativa regisira), els inferessats. podran exercir els drets d'accs, rectifitacio, supressid, oposicio, Brmitacis | portabiigt
. dirigint in_escrit a Tadrega det Registie o posar-se en confscte amb el Delegat de Pratectid de Dades del Registre

- mm@curpmaes. Tambépadra fedmardwammgénds Espanyuhﬁeﬁn&ecmédenades twwwaepdes)
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£y PARA DO BATNTOS WOTRReL BE

EMPRESARIO : "ALMIRALL SA”

DOCUMENTO : escritura otorgada el dia 03/06/2024 ante ef Notario E. VIOLA TARRAGONA
mimero 1834 de protocoln,

{HSCRIPCION - previo examen y calificacién del documantis que antscede por o) Registrador
gite suseribe, de conformidad con b pravisto en los articoles 18 del Cadige de Comercin y 6 del
Reglamento del Hegistro Mercantil, en I fecha abajo indicada, ha quedade INSCRITO en &f
TOMO 47548, FOUO 210, HOJA B 28085, INSCRIPCION 313.

mmﬁud con of Roglamanio Ganeral de Protoocién g l:Mus HAERTE Sl Parhmeow Eumpeo ¥ fa Loy Orginlca 372018 de Proteetide sSeDatos

Queds Oz oo shalos porw &y bas rindoa serbn chisio da
2 Jois Libros ¥ Archivos del Reglstro, anye responsable es 4 registradar. Sébm»l.ﬂhadcﬂaﬂ”« ez ol comin ai b
do publ Sorrial o rh registon) comt base Jagak ol G o8 paion we A durmnis o perieda eslabiacido v B
J regisirg) ¥ ios oo ﬁemﬂmiﬁmmimlymbxmmglmmmmmwmmmm

Hut sem AecATRRD P i wr -hh i Mml—hmmma mmm
mhm’nmi los intarkadon poOrSh elritar e dmeshes de atoesn, L
Pwerito & B Givsositn de) Rt o poneres mmmmdwmwmdngdﬁmmmdemuTaw& m
Terlmat drle i Agencis Exprbols 5 Prolictién So Dies towstaepd.cay.

Este documento ha sido firmado con firma electrdnica cualificada por JESUS MARIA DUCKY
LEPEZ, Registrador MERCANTIL DE BARCELONA a dfa 4 de Junjo de 2021

{3 C.5.Y, : 108005254107490B1028183

Sarvicio Web de Verificacion: <htips://www.registradores.ord/csv>

¥ Cadige Segurp de Verfioaddn: este chdlge prmite contrastar la astanticded de Ja copia madiants el secese ados
archives sfecirénioos del drganc 1 organismo poblico emisor. Las copias realizadas en soporte papst de Socumentos
pihlices smitiios por medios stectrnicos y firmados electrinicaments fendriin Ja consideracidn de coplasauiénticas
slernpre: que induyan ja impresla de un cidige penerado elsctrinicamente 1 ofres sistemas de verificaciin que
permitan contresiar su sutentisided madianie el aoceso a des archives glectrdnicos de i2 Administricién Piblica,
Srigane o antided emisorz. (Arts, 305 de la Ley 11,2007 y 45b def RD 1671/09)
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ES PRIMERA COPIA exacta de su matriz donde que-
da anotada. Para LA PARTE OTORGANTE, la expido
en clento tres folios del timbre del estado de
papel exclusivo para documentos notariales, nu-
mercs el presente y los cilento dos siguientes
en orden correlativo. En Barcelona, el siete
de junic del dos mil veintiuno. —~—————m—————n—
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