Ebro

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Madrid, a 29 de julio de 2020

Referencia: presentacion anunciada esta mafiana, relativa a los resultados del
Grupo Ebro Foods correspondientes al primer semestre de 2020.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores,
Ebro Foods, S.A. publica como

OTRA INFORMACION RELEVANTE

la presentacion anunciada esta mafiana relativa a los resultados del Grupo Ebro Foods
correspondientes al primer semestre de 2020.

Se recuerda que debido a las actuales circunstancias extraordinarias del Covid-19, no se
va a celebrar reunion presencial con analistas y la presentacion seré publicada hoy, a partir
de las 16:00 horas, en la web corporativa www.ebrofoods.es.

Atentamente,

Luis Pefia Pazos
Secretario del Consejo de Administracion


http://www.ebrofoods.es/
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1. Introduccion

@ El incremento de la demanda comao consecuenciz de la pandemia Covid-19 ha sequido afectando de forma
determinants a nuestra actividad durante el 2T.

o El impacto ha sido diferente en funcidn del desarrollo del Covid-19 en cada 2ona geografica:

o En el sur de Europa, el momento dlgido de compras compulsivas se produjo en el mes de Marzo y
posteriormente asiskimos a una paulatina reduccién de inventarios tanto por parte los distribuidores como de
las despensas de nuestros consumidoraes,

o En norte de Europa y en EE.UL. y Canada, la pandemia se desamolld o mas tarde o de forma menaos virulenta
y por ello ha tenido efectos menos valatiles pero mas persistentes en la demanda.

o Ha sido muy determinante |a organizacion de la produccion en estas fases de demanda con picos tan impartantes,
concentrandonos en las referencias mas demandadas aln a expensas de perder distribucién de las mas niche,

o También es importante sefalar gue en este caso nuestra escasa relevancia en Horeca ha sido un elemento que nos
ha prategido de |as caidas que sufre |a restauracidn,
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RESULTADO DE LAS UNIDADES
DENEGOCIO 152020

2.1.1 Arroz 152020

o Nuestras ventas han expermentada un solido credmients gue podria haber side abn mayer de no estar algunas de
nsestras plantas proximas a la plena ocupacian.

o Este aumento de |a demanda ha contribuida & un aumento del coste de la materia prima especialmente en EE.UL.
La nueva cosecha americana va ha empezado y se estima ser@ 20% mayor a la anterior, lo que debera contribuir a
la moderacidn de los precios,

o Destaca en aromaticos |2 extraordinaria evolucion de Tilda que con crecimientos superiores al 50% confirma lo
acertado de nuestra adguisician,

¢ Sequimos ejecutando nuestro programa de Capex en Rinconada v Memphis muy centrades en nuestros desarrollos
de Instant y Microondas.

o Pensamas sequir apostando en actualizar nuestras plantas para contribuir a una reactivacion econdmica posteavid.

0 Daspuds de este semestra tan fuerte estimamos gue en &l segundo se producird una desaceleracidn a medida gque
vaya remitiendo la pandemiay se ajusten oferta y demanda.
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2.1.2 Arroz 152020

o Durante el primer semestre, la facturacion aumentz un 24,2% hasta 942,3 MEUR, con un crecimiento medio
sostenido en los dos dltimos ejercicios superior &l 17%, Tilda cantribuye con 89,1 MEUR 2 la cifra de ventas del
conselidado,

¢ El Ebitda-A de la Divisdn sube un 27,5% hasta 123.5 MEUR, con un nivel de rentabilidad que aumenta 30pb., hasta
un margen del 13,1%, v tras haber invertido un 9,2% mds en publicidad. En el trimestre aislado el Ebitda-a crece
un 33,7%. El tipo de cambio ha contribuide positivamente con 1,4 MEUR al Ebitda-A.

¢ El Resultado Operativo crece un 27,2% hasta 93,1 MEUR.

Iies da EUR 1518 1510 1520 2019 TAMI20/18
Vernkas BAE.I53  FRATI? 942309 M % 17,0%
Publicidad 13433 16.045 17.516 0% 14,2%
Ebitda-a 85.676 06851 173471 27.5% 19,9%
Margen Ebitda-a  125%  128%  I30%

Ebit-a G7.667 74503 55002 2F.5% 18,5%
Rido. Operative 72507 73178 03052  27F 13,3%

2.2.1 Pasta 152020

@ En el buen comportamiente de la division ez impertante resaltar la contribucion de EE.UU. que en el primer
semestre consigue un Ebitda igual al de tode 2019,

@ El haber abandonado algunas cuentas de marcas blancas en 2019 nos ha dotado de la capacidad necesarla para
satisfacer el tirdn de la demanda v asi, con nuestras marcas, hemos tenido crecimientos del 50 pet. Ademas la
menar carga promocional ha mejorado |a rentabilidad de esta division.

o En Europa en el 2T se ha ido paulatinamente produciends una reduccidn de inventarios y entramos en el 3T con
una situacion normalizada en la gue nuevaments las marcas intentan recuperar la distribucicn perdida.

@ La pasta fresca no ha disfrutado de esta demanda tan importante v experimenta crecimientos mas moderadas de
un digita.

o El precie del trige dure ha subido con fuerza en Eurcpa v especialments en Italia por la confluencia del aumento de
|z demanda y de problemas de calidad de |2 cosecha.

@ Por el contrario, en Norteamerica, |a expectativa de una cosecha un 15% mayaor ha conseguide gue los precios se
mantengan inalterados.

o Garofalo, presenta un ejercicio récord con crecimientos en la mayor parte de sus mercados.
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2.2.2 Pasta 152020

o La facturacion aumenta un 22,7% hasta 770,2 MEUR, con un crecimiento medio sostenido en los dos Gltimos
ejercicios de 13,3%.

0 Pese al parén por Covid-19 hemos mantenido un buena inversién en Publicidad, aumentando significativamente la
ponderacién el canal de internet.

o El Ebitda-A de la divisién crece un 62,1% hasta 111,1 MEUR, con un margen que crece 3,5 p.p. hasta 14,4%. El
impacto por la divisa es insignificante.

0 El Resultado Operativo crece un 107% hasta 73,6 MEUR,

Miles de EUR 1S18 1519 1520  20/19 TAMI20/18
Ventas 600465 627.627 770117 22,7% 13,3%
Publicidad 30.763 30.834 30418 -2,3% 1,1%
Ebitda-a 69.357 68563 111.143  62,1% 26,6%
Margen Ebitds-a  11,6%  10,9%  144%

Ebit-a 46.937 40241 79.763 98,2% 30,4%
Rtdo.Operativo 45320 35520 73555 107,0%  274%
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RESULTADO CONSOLIDADO DEL GRUPO 152020




Ebro

3.1 Cuenta de Resultados 152020

o La cifra de Ventas consolidada s eleva un 23%, hasta 1.669,4 MEUR, por el cardcter defensivo de nuestros
productos en las momentas dificiles.

o E| Ebitda-a crece un 42,8% hasta 2276 MEUR: en TAMIL, en los 3 (ltimos ejercicios, lo haria un 23%. El margen
Ebitda-a crece casi 2 p.p hasta 13,6%. En el trimestre aislado el crecimiento en Ebitda-a es de 61,2% con un
margen Ebitda-a de 14,7%. La divisa ha contribulde con 2,1 MEUR a este resultado.

o El Beneficlo Meto se incrementa wn 38% hasta 102,8 MEUR, en el trimestre alslado lo hace un 50% por el
apalancamiento operative derivado de la buena marcha de los negocios.

Mile=s de EUR 1518 1519 1520 20/19 TAMI 20/18
Ventas 1.260.834 1.356.800 1.660.41F  23,0% 15.1%
Publicidad 44,730 46.508 47.653 2,3% 32%
Ebitda-a 150.324 159382 227.556  42,8% 23 0%
Margen Ebitda-a 11,9%  117% 136%

Ebit-a 109.383 108.018 166.561 4,6% 3.5%
Rtdo. Dperative 112949 107.830 150.081 48,4% 19,0%
Rtdo, Antes Impuestos 111525 106,824 156,796 46,80 18,64
Beneficio Neto F6.339 74458 103755 38,0% 16,0%
ROCE-A % 136%  I14% 13X%  158% -1,5%

Ebro.

3.2 Evolucion del Endeudamiento

o Acabames el primer semastre con una posicién de Deuda Neta de 949.7 MEUR, 50,2 MEUR menos que a cierre da
ejercicio 2019, Esta cifra recoge los pagos efectuados de dividendo de abril v junic vy a su vez del pago del
dividendo de octubre que asciende a 29,2 MEUR.

o El Circulante se reduce 38,8 MEUR sobre el cismre del ejercicia anteriar, par la liberadian de inventarios derivados de
los altos incrementos de demanda de nuestros productas.,

o Adicionalments, pese a que tenemes planeado un nivel alte de inversion en crecimisnto arganice, el Covid-19 ha
ralentizado algunas de nuestras inversiones. Asi, el Capex en el semestre alcanza 52 MEUR, Es previsible que
aceleraremos las inversiones en el segundo semestre intentando recuperar el tiempo perdido,

Milas de EUR F0Junls 31Dici1s  30JunilS 31Dicil®  30Jun20 20/19  TAMI 20/18
Deuda Neta Frr i ] 04621 831,730 Q00,849 944,681 14,k 13,0%
Deuda neta media Sikon3 627,350 Fratiat) 871658 S 003 J30% AT 2%
Fondos Propios 2,076,200 2162334 2,105,244 2, 2622003 2,240), 385 2,1% 3.9%
Apalancamienta DN 3% 6% FR00 A4, 2% 4% 11,0% A6t
el 24,7% 24.0% J10% 28.5% AL0% 4% J20%
= Ebitda-a (DN) 25 2,0
* Ebitela-a (DNM} 240 25

e
Y
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CONCLUSION

4. Conclusion

o Durante el semestre hemos tenido un fuerte incremento de la demanda, con mayor incidencia en las referencias
clasicas que en las de conveniencia. 52 estabilizan los frescos que en un primer momento respondieron peor al
confinamiento, ¥ decrece el canal Horeca, aungue nuestra exposicion a este canal es limitada.

o Cabe destacar la dedicacion y esfuerze de nuestra plantilla que, aunada a una estupenda respuesta de nuestras
plantas, han permitido atender la fuerte demanda y con una escasa afectacian por Cavid-19.

o Hasta la fecha llevames dessmbolsades mas de 9,2 MEUR de gastos directos relacionados con el Covid-19. Esto
incluye: material de proteccién, desinfeccion v limplezas, primas a los operarios v donacones, Adidonalments,
hemos tenide otros gastos no incluidos en esta cifra como consecuencia de los mayores costes laborales [(horas
extra, nuevos turmos, etc), mayores costes de transporte para suministrar con celeridad a los diertes a inflacikon de
materias primas por el fuerte crecimiento de la demanda, cuya cuantia es mas dificil de determinarn

o Tras varics meses de alta volatilidad, asistimos en las dltimas semanas a |a normalizacian de oferta y demanda.

@ 5in nuevas rebrobes ni confinamientas, prevemaos un segundo semestre todavia fuerte pero con crecimientos més
normalizados,
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5. Calendario Corporativo

En el afio 2020 Ebro continia con su compromiso de transparencia vy comunicacion y asi adelantamas nuestro

Calendario Corporativo para el gjercicio:

# 27 defebrera

Presentacién resultados cierre 2019 \(

# 1deoctubre

= 28 deoctubre

Ca ring‘

forYOU &
the Planet

Presentacidn resultados 9020 y preclerre 2020

Pago cuatrimestral de dividendo ordinario (0,19 EURfacc)

6. Calculo Medidas Alternativas de Rendimiento

o [ aduards oon ks dredrices de b Autoridad Buropes sobre Valores ¥ Meicados (ESMA en s silas nglesas] a continuacidn inclimos b desoripoidn de s
principaks ndicadores uiilzades en este Informe, Estos ndicadores se utiizan recurentements v de forma corsietente por el Grupo parm explicar

ayolicdn de s acthidad ¥ no se ha modiicado su definicdn:

# 1de abril Pago cuatrimestral de dividendo erdinario (0,1% EUR/acc) v

& 29 de abril I Presentacicn resultados ler trimestre 2020 ‘/

*  30dajunioc I Pago cuatrimestral de dividende ordinario (0,19 EUR/acc) v

#  29dejulic I Presentacicn de resultades del ler semestre 2020 v I

Ebro

& EBITOA-A, Resuade ankes de impuesto, amoizacdn e inereses descontados ks resubados considerados exraordingnies o no recumentss
(bdskcamente bs derkados de transacciones relacionados oon adtives fios del Grups, costes de resstnictracisn industrial resultades o proveones
di contereinses, e, E| EBITDAA et cakeubdo de forma consistente con el EBITDA.de afins anteriores,
@ EBIT-A E EBIT-A se caoula detrayenda del EBITOA-A b amomzacdn del ejercicio. El EBIT-A sta caloubdo de forma consisterte con &l EBIT de

afios anterones,
2020 3019
EBITDA(A) 150324 169,382 237 586 68,174
Cictacianas para amarlizeciones {40041 (51.964) () 505) 19.231)
EBIT{A) 109,383 108.018 166,961 68,943
InBEresos (e recurrentes 7.5 5.574 1.964 [ER L]
Gaston M recurentes (4.085) (5. 762 18.944) (3.1682)
RESULTADO ORERATIVO 112,949 107,830 159,981 52.181
o CAPEX, Pagos por nversones en aciives fios productives,
o Deuda Meta:
(#) Pasivos fmancsrs no cormientes Gt Q07 SE4A5T 612
(#) Citroes pasios fnanciars corrientes 5758 450 440 2160
(-) Suma da fienzes & pagar (58} (871 (851)
(-) Tasoraria v atros sctivas liguidos (287 6i24) (205.092) (336.220)
(-} Dervvados — active {2.247) {1.228) 1.7
(#) Dervedrs - pasvn 1.027 150 el
TOTAL DEUDA NETA Ti2.323 831,730 949,680
@ Deuda Peta (madia): La deuda neta medi se comesponds con b media ménd de un penbda de 13 meses del caloua de deuda neta anterar,
& Capial Circularte (redic), Media mdvl de un perido de 13 meses de b suma de exstendias, chentes por ventas v prestadones de servicis, ofras

pammidas deudoras mends acreediones comenciaks ¥ olras deudas comentes,
Capdal Empbeada (medio). Media mdd de un periode de 13 meses de b suma de intanghks, propiedades, plnta v equipo w capitdl crculante,
RIOCE-A: Cocikerie entre f resubado medio despuds de amorzacionss ¢ antes de mpuestos del dkimo perindo de doce meses [sin extracndinarios

LY

o no recurrentes) dividido entre el capial erplado medio definido anteriormente, El ROCE-A &5t3 calubdo de forma consistente con & ROCE de

afiog anterones.
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7. Advertencia Legal

0 Esta presentacion contiene nuestro leal entender a la fecha de la misma en cuanto a las estimaciones sobre el
crecimiento futuro en las diferentes lineas de negocio y el negocio global, cuota de mercado, resultados financiercs
y otros aspectos de la actividad y situacion concernientes a la Compania. Todos los datos que contiene este informe
estan elaborados segun las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's). El contenido de esta presentacion no es
garantia de nuestra actuacion futura e implica riesgos e incertidumbres. Los resultados reales pueden ser
materialmente distintos de los indicados en nuestras estimaciones como resultado de varios factores.

0 Analistas e inversores no deben depender de estas estimaciones que hablan sélo a la fecha de esta presentacién.
Ebro Foods no asume la obligacion de informar plblicamente de los resultados de cualquier revisién de estas
estimaciones que pueden estar hechas para reflejar sucesos y circunstancias posteriores de la fecha de esta
presentacidn, incluyendo, sin limitadén, cambios en los negocios de Ebro Foods o estrategia de adquisiciones o para
reflejar acontedmientos de sucesos imprevistos. Animamos a analistas e inversores a consultar el Informe Anual de
la Compafila asi como los documentos presentados a las Autoridades, y en particular a la CNMV.

0 Los principales riesgos e incertidumbres que afectan a las actiidades de el Grupo son los mismos que se detallan
en las Cuentas Anuales Consolidadas y en su Informe de Gestidn correspondientes al ejercido cerrado a 31 de
diciembre de 2019 y que se encuentra disponible en la web vavviebrofoods.es. Esimamos que durante el presente
ejercicio no se han producido cambios significatives. El Grupo mantiene cierta exposicién a los mercados de
materias primas y al traslado de modificaciones en el precio a sus clientes. Asimismo, existe una exposicién a
fluctuaciones en los tipos de cambio, especialmente del ddlar, y a variaciones de los tipos de interés,

Ebro



