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1. Introduccion

1.1. Contexto

La macroeconomia ha estado marcada por una serie de eventos y tendencias que han impactado en
los mercados financieros, proporcionando alos inversoresy alas companias un panorama complejo
y desafiante. En términos de crecimiento economico, se observaron signos mixtos en diferentes
regiones del mundo. La inflacion ha sido otro protagonista en este trimestre. A medida que la
economia se recupera y la demanda se fortalece, se observan presiones inflacionarias en varios
paises. Ademas, los acontecimientos geopoliticos y las tensiones comerciales continuaron siendo

un factor de incertidumbre y preocupacion para todos.

DOMINION esta adecuadamente posicionada para afrontar estos escenarios gracias a su

diversificacion geografica y de negocio.

Los fendmenos que sihan tenido impacto sobre la operativay los resultados estan relacionados con

elaumento de los tipos de interés y los movimientos de divisas.

En cuanto a la politica monetaria, muchos bancos centrales mantuvieron una postura acomodaticia
para apoyar la recuperacion econdémicay estimular la inflacion. Sin embargo, hubo senales de que
algunos podrian comenzar a ajustar sus politicas a medida que la economia se acercaba a niveles de
pleno empleo y la inflacion mostraba signos de repunte. Estos movimientos en las tasas de interés

parece que llegaran mas tarde de lo esperado, previsiblemente en el mes de junio.

Con todo esto, DOMINION presenta unos resultados que demuestran la buena evolucion de todos los
negocios gracias a las estrategias implementadas en el plan estratégico presentado el pasado afo,
que tienen como finalidad enfocar la actividad a negocios con perfiles de margenes superiores y

desinvertir todas aquellas actividades con margenes inferiores o que no sean taxonémicas.
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1.2. Efectosinorganicosy no recurrentes

Efecto inorganico en ventas:

El efecto inorganico del trimestre ha sido de -9,6M€.

La facturacion adicional que aporta Gesthidro (2 meses), ya que su adquisicion se produjo a finales

de febrero de 2023. Efecto que termina en este trimestre.

En sentido contrario, durante el tercer trimestre del ano 2023 se llevo a cabo la reestructuracion del
negocio B2B2C, con el objetivo de mantener o mejorar sus niveles de rentabilidad. La decision de
desinversién de puntos de venta fisicos conlleva una reduccion en la venta de dispositivos y por
tanto un descenso inorganico de la cifra de negocio, que continuara presente hasta la mitad de este

gjercicio.

Desembolsos por operaciones corporativas:

Durante este trimestre se ha cumplido con compromisos de pago adquiridos en forma de earn outs:

- enelmesde enero, se desembolsaron los 67M€, correspondientes a compra de la posicion

accionarial de INCUS en el negocio de energias renovables, acordada a finales del ano 2022.

- También se abordaron pagos por earn outs por valor de aproximadamente 8 M€,
correspondientes a Bygging India (adquisicion 2019) y pequenas sociedades de sevicios

medioambientales

Otros compromisos de pago:

Con fecha 26 de marzo, la compania a procedido a la compra de 2,6 millones de acciones propias
con la finalidad de que sean adquiridas, en las proximas semanas, por parte del equipo directivo, en
el marco de un plan disenado por la compania para la participacion de sus principales directivos en

el capital social de DBOMINION. Esta compra ha supuesto el desembolso de 11,7 M€.
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2. Informacion econémico financiera
2.1. Cifra de negocio
. O % 0
(Millones de €)
Cifra de negocio consolidada 2815 0,6% 283,1

DOMINION cierra el primer trimestre del ano con una cifra de negocio que alcanza los 283 millones

de euros, lo que supone un crecimiento de un 0,6 % respecto a la cifra del ano anterior.

De este crecimiento, un +5,2% es crecimiento organico, superando el guidance establecido en el

plan estratégico.

El crecimiento inorganico harestado un-3,4%, por la menor venta de dispositivo tras la decision de
cierre de tiendas llevado a cabo en la sequnda mitad del ejercicio 2023 y que, por tanto, sequira

suponiendo un efecto inorganico durante el primer semestre de este ejercicio.

El efecto del FOREX al cierre del ejercicio, ha sido negativo en un-1,2%.

2.2. Margenes operativos

. 0 % 0
(Millones de €)
Cifra de negocio consolidada 2815 0,6% 283,1
Margen de contribucién 40,5 2,6% 41,5

Los margenes operativos contintan fuertes como ya veniamos observando en trimestres
anteriores. El margen de contribucion, aumenta un 2,6 % respecto al mismo periodo del ejercicio

anterior.

La mejora operativa de margenes continua en la linea del pasado trimestre, muestra de que el
enfoque hacia actividades con perfiles de margenes superiores se esta cristalizando, asi como la
reduccion de actividades con margenes inferiores, como es la disminucién inorganica de la venta

de dispositivos.
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2.3. EBITDA
) 0 v 0

(Millones de €)

Cifra de negocio consolidada 281,56 0,6% 283,1
Margen de contribucion 40,5 2,6% 41,5
EBITDA 33.8 2,.9% 34,8
% EBITDA s/ cifra negocio 12% 12,3%

Se alcanza un EBITDA de 34,8M€, un 2,9% superior al del ejercicio anterior.

Este crecimiento, superior al de la cifra de negocio y el margen de contribucion, da muestra de un

apalancamiento operativo, con la estructura central de la compania estable, y una rentabilidad que

se mantiene en niveles altos.

El EBITDA sobre ventas alcanza el 12,3% y mejora en tres puntos basicos la rentabilidad sobre

ventas, a pesar del contexto en el que nos encontramos.

2.4, Amortizacion

(Millonesde €) . E :

Cifra de negocio consolidada 2815 0,6% 2831
Margen de contribucion 40,6 2,6% 415
EBITDA 33,8 2.9% 34,8
% EBITDA s/ cifra negocio 12% 12,3%
Amortizacion 14,8 15.4

El importe de las amortizaciones se mantiene estable con un pequeno incremento de 0,6M€ euros

ligado principalmente a la amortizacién de dispositivos moviles en el negocio de renting y al efecto

IFRS 16.




D

DOMINION

2.5. Gastos financieros

. C 4 0
(Millones de €)
Cifra de neqocio consolidada 2815 0,6% 283,1
Margen de contribucion 40,5 2,6% 41,5
EBITDA 33,8 2,9% 34,8
% EBITDA s/ cifra negocio 12% 12,3%
Amortizacion 14,8 15,4
EBIT 19,0 2,2% 19.4
% EBIT s/ cifra negocio 6.8% 6,9%
Resultado financiero -8,1 -10,2

El resultado financiero del primer trimestre de 2024 ha sido de -10,2 M€.

Se produce un aumento neto de 2 M€ de los gastos financieros, como consecuencia del entorno de

tipos de interés actual y de un aumento de la posicion de deuda debido a los compromisos de pago

abordados durante este primer trimestre y a la financiacion de la cartera de proyectos renovables.




D

DOMINION
2.6. Beneficio neto

(Millones de €) - . ’
Cifra de negocio consolidada 2815 0,6% 2831
Margen de contribucion 40,5 2,6% 41,5
EBITDA 33.8 2,.9% 34,8
% EBITDA s/ cifra negocio 12% 12,3%
Amortizacion 14,8 15,4
EBIT 19,0 2,2% 19,4
% EBIT s/ cifra negocio 6.8% 6,9%
Resultado financiero -8,1 -10.2
EBT 10,9 9,2
Impuestos 0,3 0.2
Minoritarios 0,8 -0,1
Resultado Neto Comparable 12,1 -23% 9,3
% Resultado s/ cifra negocio 4,3% 3.3%
Interrumpidas - -2,0
Resultado Neto Atribuible 121 -40% 7.3

‘Resultado Neto comparable’: se refiere al Resultado neto atribuible previo a las actividades interrumpidas

DOMINION alcanza un resultado neto atribuible de 7,3 millones de euros. Este resultado incluye:

- Unmayorgasto financiero debido al entorno de tipos de interésy los compromisos de pago

del primer trimestre.

- Un menor gasto por impuesto de sociedades, por la aplicacion de bases imponibles

negativasy diferencias temporales.

- Un resultado negativo de actividades interrumpidas. Las actividades interrumpidas

incluyen el resultado de la sociedad danesa de estructuras altas metalicas, Steelcon, y los

gastos financieros propios del parque edlico de Cerritos en México.
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3. Destacados por segmentos de negocio

3.1.Servicios Sostenibles

1T 2023 1T 2024
Cifra de .
Negocio_ 193,3€ +0,2% 193,6M€
(5)
MC™- 2176 | +12%  233Me

Servicios Sostenibles cierra el ejercicio con una cifra de negocio de 193,6M€. Si bien a nivel global
esto supone una facturacion practicamente estable, en términos orgénicos el crecimiento es de un

+6,1%.

El efecto inorganico del afio se concentra en este segmento de negocio; Gesthidro (+0,6M€) y el
efecto inorganico/one-off de menores ventas de dispositivos tras la reestructuracion del negocio
B2B2C (-10,2€ en el 1T). Se debe de tener en cuenta que las menores ventas en el negocio de
dispositivos no tienen un impacto significativo a nivel de margen, y que su efecto comparativo

continuaréd hasta la mitad del ano.

En cuanto alaevolucién de surentabilidad, el segmento alcanza un margen de contribucién del 12%,
lo que supone una mejora de practicamente un 1% respecto al mismo periodo del ano 2023, gracias
a la orientacion hacia negocios con rentabilidades superiores, tales como los Servicios
Medioambientales. Adicionalmente, contribuye a esta mejora de rentabilidad el descenso de
actividades con margenes reducidos o nulos, como la venta de dispositivos moviles o servicios de

menor valor anadido.

Servicios sostenibles mantiene su caracter defensivo, con una tasa de recurrencia c.85%, dato que
aporta visibilidad a este segmento de negocio. Durante este primer trimestre de 2024 destaca el
excelente comportamiento, tanto en ejecucion como en rentabilidad, del negocio de

telecomunicaciones, tanto en Latinoamérica como en Europa (Alemania).

Este segmento mantiene un peso importante a nivel de cifra de negocio(un 69%)y a nivel de margen

de contribucion (59%).
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3.2. Proyectos 3602

1T 2023 1T 2024
Cifrade
1,5%
Negocio_ 84,8€ v 86,IM€
MC ) _

16,8€ -45% 16,1M€

Proyectos 3609 alcanza una cifra de negocio de 86,1€, creciendo un 1,5% respecto al mismo
trimestre delano anterior. Este crecimiento aumenta hasta un +3,2% en términos organicos, debido

alimpacto de tipo de cambio.

Nos encontramos en un trimestre de transicién en el marco de los proyectos renovables, cerrando
las ejecuciones dominicanas y preparando el comienzo de las ejecuciones en ltalia, y, por tanto,
menos intenso en facturacién. Mientras que el resto de proyectos opera en niveles de actividad
regulares, con algunos hitos cualitativamente destacados como el éxito de disefo y construccion

de nuestro primer CPD en Chile.

A nivel de margen de contribucién, los margenes de proyectos se mantienen altos, concretamente

enun 18,7%, muy por encima del guidance estratégico del 15%.

La cartera durante este trimestre se ha mantenido estable, destacando nuevas adiciones en el area

de Infraestructuras Industriales.

10
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3.3. Participacion en Infraestructuras

construccién

Santa Rosa Argentina Biomasa 100% (C. Global)
Santa Rosa Ecuador Fotovoltaico 4 100% (C. Global)
En
generacion Valdorros Espana Fotovoltaico 4 100% (C. Global)
El Soco Repﬂ_b!ica Fotovoltaico 79 50% (P. Equivalencia)
Dominicana
Mantenido oo ritos México Eolico 66 100%(C. Global)
parala venta
En LATAM Fotovoltaico 281 P. Equivalencia
construceion EUROPA Fotovoltaico 3 C. Global
Endesarrollo EUROPAy LATAM Fotovoltaico 2.769 C.Global
Enoperacion @ Antofagasta Chile Hospital ‘ 15% (P. Equivalencia)
En Buin Paine Chile Hospital ‘ 10% (P. Equivalencia)

El segmento de Participacion en Infraestructuras, cierra el primer trimestre de 2024 con una cifra
de negocio de 3,4 millones de euros y aporta 2,1 millones de euros de EBITDA al negocio tradicional,

derivados de las infraestructuras 100% en propiedad y en generacion.

Las infraestructuras “en construccién”, ejecutadas durante 2023 en Republica Dominicana, se
encuentran en proceso de conexiony, por tanto, de entrada, en COD y generacion, paso previo para
la desinversion del 50% de cada una de ellas. Y el parque edlico de Cerritos, esta también en tramite

de conexion previo a su proxima desinversién completa.

[l
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4. Otrainformacion

4.1. Estructura accionarial

Los accionistas significativos a cierre de primer trimestre de 2024 son los siguientes:

ACEK Desarrolloy Gestion Industrial S.L. 15,2%
Mikel Barandiaran Landin(CEQ) 5.8%
Antonio Maria Pradera Jauregui(Presidente) 5,7%
IndumentaPueri S.L. 5,6%
Corporacion FinancieraAlba 5,6%
Elidoza Promocion de Empresas 5,6%
Mahindra & Mahindra 4,2%

Esto supone un free float del 51%.

12
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