Registro Mercantil Provincia de Madrid, Hoja M-6164, Folio 21, Tomo 12.534, Inscripcion 13597, del Libro de Sociedades, CIE A-28/015865 Sede Social Gran Via 28, 28013 Madrid.

000 Lo
S Telefonica

La informacién que aqui se incluye no esta destinada a su publicacion o distribucién, total o parcial, hacia,
dentro o desde cualquier pais en el que dicha publicacién o distribucién suponga una infraccion de las
disposiciones legales pertinentes de dichos paises.

TELEFONICA, S.A. (en adelante, Telefonica), de conformidad con lo establecido en la
legislacion del mercado de valores, comunica la siguiente

INFORMACION PRIVILEGIADA

La Comision Delegada de Telefdnica, actuando al amparo de la autorizacion conferida por
el Consejo de Administracion, ha acordado en el dia de hoy presentar, a través de Telefénica
Local Services GmbH (el “Oferente”) (filial integramente participada de forma directa por
Telefénica), una oferta pablica de adquisicion de acciones de caracter voluntario de tipo
parcial (la “Oferta”) sobre acciones representativas de aproximadamente un maximo del
28,19% del capital social y los derechos de voto de Telefonica Deutschland Holding AG
(“Telefonica Deutschland”). El nimero definitivo de acciones de Telefénica Deutschland
objeto de la Oferta se indicara en el documento de oferta.

Telefénica es titular en la actualidad, directa o indirectamente, del 71,81% restante del
capital social y los derechos de voto de Telefénica Deutschland, y ha informado al Oferente
de su intencion de no aceptar la Oferta respecto de dichas acciones. Asimismo, Telefonica
es titular directo de instrumentos que le dan derecho a adquirir aproximadamente un 1,32%
del capital social y los derechos de voto de Telefonica Deutschland.

La Oferta se formulara como una compraventa de acciones. La contraprestacién ofrecida a
los accionistas de Telefénica Deutschland es de 2,35 euros en efectivo por cada accidn, lo
gue representa una prima de aproximadamente (i) el 37,6% sobre el precio de cierre de
Telefénica Deutschland en el dia de ayer; y (ii) el 36,3% sobre el precio medio ponderado
por volumen de Telefénica Deutschland durante los tres meses anteriores al presente
anuncio. Telefénica tiene a su disposicion los fondos necesarios para pagar la
contraprestacion total de la Oferta.

En virtud de la Oferta, el Oferente y Telefénica pretenden incrementar la contribucién de
Telefénica Deutschland al beneficio consolidado y a los flujos de caja atribuibles a los
accionistas de Telefénica. Ademas, la Oferta refuerza la estrategia de Telefénica de
centrarse en sus principales mercados geogréaficos (i.e., Espafa, Brasil, Alemania y Reino
Unido) y su firme apuesta por el mercado aleman, uno de los mercados de
telecomunicaciones mas atractivos y estables de Europa. La Oferta también contribuye a
los esfuerzos de Telefdnica de simplificar la estructura del Grupo y aumenta los flujos de
caja en euros generados en el Grupo. El Oferente no tiene intencion de implementar un
acuerdo de dominacion y/o de transferencia de beneficios y pérdidas (domination
agreement and/or profit and loss transfer agreement).
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En el contexto de la Oferta, Telefdnica tiene intencidon de promover una revision de la actual
politica de dividendos de Telefénica Deutschland, sin perjuicio del ya confirmado
dividendo de 0,18 euros por accion correspondiente al ejercicio 2023 y cuyo abono esta
previsto para 2024. La futura politica de dividendos de Telefénica Deutschland respondera
a las necesidades derivadas de la ejecucién de su actual plan de negocio y, en consecuencia,
estard sujeta, entre otros, a los futuros planes de gasto e inversién de Telefénica
Deutschland, asi como a otros riesgos y contingencias existentes o potenciales. El Oferente
y Telefénica tienen intencién de analizar la politica de dividendos de Telefénica
Deutschland en su momento conjuntamente con el equipo directivo de Telefonica
Deutschland. En consecuencia, Telefdnica considera que la Oferta ofrece una ventana de
liquidez atractiva con una prima significativa para todos los accionistas, en particular para
aquellos que cuentan con la actual politica de dividendos.

Se incluye informacién adicional sobre la Oferta en el anuncio publicado en el dia de hoy
en la forma prevista por la legislacion alemana. Se adjunta a la presente comunicacion una
traduccion informativa al castellano del mismo.

Las caracteristicas, condiciones y términos detallados de la Oferta se incluiran en el
correspondiente documento de oferta que se publicard tras la revision y aprobacion por parte
del supervisor del mercado de valores de Alemania (Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht).

El periodo de aceptacion de la Oferta comenzara tras la publicacion del documento de
oferta. La Oferta estard sujeta a una condicion MAC (Material Adverse Change) en
términos habituales de mercado y podria someterse a aprobacion regulatoria en caso de
resultar necesario. La Oferta no estara sujeta a un porcentaje minimo de aceptacion.

En Madrid, a 7 de noviembre de 2023

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
- MADRID —

Aviso importante:
Esta comunicacion tiene caracter informativo y no constituye una oferta de compra o venta, ni una solicitud de
oferta de compra o venta de acciones de Telefonica Deutschland. Los términos y condiciones finales de la

Oferta se incluiran en el correspondiente documento de oferta tras su aprobacion por parte del supervisor del
mercado de valores de Alemania.
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LA INFORMACION AQUI CONTENIDA NO ESTA DESTINADA A SU PUBLICACION O
DISTRIBUCION, TOTAL O PARCIAL, HACIA, DENTRO O DESDE CUALQUIER PAIS EN
EL QUE DICHA PUBLICACION O DISTRIBUCION SUPONGA UN INCUMPLIMIENTO
DE LAS DISPOSICIONES LEGALES PERTINENTES DE DICHOS PAISES.

Publicacion de la decision de realizar una oferta publica de adquisicion de acciones de caracter
voluntario de tipo parcial de conformidad con el articulo 10, parrafos 1y 3 de la Ley alemana de
Adquisiciones y OPAs (Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz - “WpUG”)

Oferente:

Telefénica Local Services GmbH
Adalperostralie 82-86

85737 Ismaning

Alemania

inscrita en el registro mercantil del tribunal local de Munich con HRB 287256

Sociedad objetivo:

Telefonica Deutschland Holding AG
Georg-Brauchle-Ring 50

80992 Mdnich

Alemania

inscrita en el registro mercantil del tribunal local de Mdnich con HRB 201055

ISIN: DEOOOA1J5RX9 / WKN: A1J5RX

Informacion del Oferente:

En el dia de hoy, Telefonica Local Services GmbH (el “Oferente”) ha acordado formular una oferta
publica de adquisicion de acciones de caracter voluntario de tipo parcial a los accionistas de Telefonica
Deutschland Holding AG, con domicilio social en Manich, Alemania (“Telefénica Deutschland”), para
adquirir un méaximo de 838.452.647 acciones nominativas sin valor nominal de Telefonica Deutschland
que no son titularidad directa del Oferente y que representan aproximadamente el 28,19% del capital
social y los derechos de voto de Telefénica Deutschland, representando cada accion un importe propor-
cional de 1,00 euro del capital social de Telefonica Deutschland (ISIN DEO0O0A1J5RX9) (las “Acciones
de Telefénica Deutschland™). La oferta prevé el pago de una contraprestacion de 2,35 euros en efectivo
por cada Accidn de Telefénica Deutschland (la “Oferta™), lo que representa una prima de aproximada-
mente (i) el 37,6% sobre el precio de cierre de Telefénica Deutschland en el dia de ayer; y (ii) el 36,3%
sobre el precio medio ponderado por volumen de Telefénica Deutschland durante los tres meses ante-
riores al presente anuncio. El niamero definitivo de Acciones de Telefonica Deutschland objeto de la
Oferta se indicara en el documento de oferta.



El Oferente es una filial integramente participada de forma directa por Telef6nica, S.A., con domicilio
social en Madrid, Espafa. Telefonica, S.A. dispone, y se asegurara que el Oferente disponga, de los
fondos necesarios para pagar la contraprestacion total de la Oferta en el momento en que la contrapres-
tacion en efectivo deba ser abonada. En la actualidad, Telefénica, S.A. es titular indirecto de
2.059.117.075 Acciones de Telefonica Deutschland, que representan aproximadamente el 69,22% del
capital social y los derechos de voto de Telefénica Deutschland y es titular directo de 76.985.271 Ac-
ciones de Telefénica Deutschland, que representan aproximadamente el 2,59% del capital social y los
derechos de voto de Telefonica Deutschland. Ademas, Telefénica, S.A. es titular directo de instrumentos
que otorgan a Telefonica, S.A. el derecho a adquirir aproximadamente el 1,32% del capital social y los
derechos de voto de Telefénica Deutschland. Telefénica S.A. ha informado al Oferente de que no tiene
intencion de aceptar la Oferta respecto de ninguna de las Acciones de Telefonica Deutschland de su
titularidad (directa o indirecta).

En el contexto de la Oferta, Telefonica, S.A. tiene intencion de promover una revision de la actual poli-
tica de dividendos de Telefonica Deutschland, sin perjuicio del ya confirmado dividendo de 0,18 euros
por accion correspondiente al ejercicio 2023 y cuyo abono esta previsto para 2024. La futura politica de
dividendos de Telefénica Deutschland respondera a las necesidades derivadas de la ejecucion de su
actual plan de negocio y, en consecuencia, estara sujeta, entre otros, a los futuros planes de gasto e
inversion de Telefdnica Deutschland, asi como a otros riesgos y contingencias existentes o potenciales.
El Oferente y Telefénica, S.A. tienen intencién de analizar la politica de dividendos de Telef6nica
Deutschland en su momento conjuntamente con el equipo directivo de Telefénica Deutschland. En con-
secuencia, Telefonica, S.A. considera que la Oferta ofrece una ventana de liquidez atractiva con una
prima significativa para todos los accionistas, en particular para aquellos que cuentan con la actual po-
litica de dividendos.

El Oferente no tiene intencion de implementar un acuerdo de dominacion y/o de transferencia de bene-
ficios y pérdidas (domination agreement and/or profit and loss transfer agreement).

La Oferta se realizara de acuerdo con los términos y condiciones establecidos en el documento de oferta,
que sera aprobado por la Autoridad Federal de Supervision Financiera alemana (Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht o BaFin). El documento de oferta y demas informacion relativa a la Oferta
estaran disponibles en https://www.td-offer.com.

El periodo de aceptacién de la Oferta comenzara tras la publicacion del documento de oferta. La Oferta
estard sujeta a una condicion MAC (Material Adverse Change) en términos habituales de mercado y
podria someterse a aprobacion regulatoria en caso de resultar necesario. La Oferta no estara sujeta a un
porcentaje minimo de aceptacion.

Aviso importante:

Esta comunicacion tiene caracter informativo y no constituye una oferta de compra o venta, ni una soli-
citud de oferta de compra o venta de acciones de Telefonica Deutschland. Los términos y condiciones
finales de la Oferta se incluiran en el correspondiente documento de oferta tras su aprobacion por parte
del supervisor del mercado de valores de Alemania. El Oferente se reserva el derecho, en la medida en


https://www.td-offer.com/

que esté legalmente permitido, de modificar los términos aqui referidos en los términos y condiciones
finales de la Oferta.

Se recomienda encarecidamente a los inversores y accionistas de Telefonica Deutschland que lean el
documento de oferta y cualquier otro documento relevante en relacién con la Oferta tan pronto como
dichos documentos sean publicados, ya que los mismos contendran informacidn importante. En su caso,
se recomienda asimismo a los inversores y accionistas buscar asesoramiento independiente para recibir
una evaluacion individualizada en relacion con la Oferta.

La Oferta se realizara exclusivamente con arreglo a la legislacién de la Republica Federal de Alemania
y determinadas disposiciones aplicables de la normativa estadounidense sobre mercado de valores. Cual-
quier contrato celebrado sobre la base de la Oferta se regird exclusivamente por las leyes de la Republica
Federal de Alemaniay deberé interpretarse de conformidad con dichas leyes.

El Oferente o las personas que actlien conjuntamente con el Oferente en el sentido del articulo 2, parrafo
5, frases 1 y 3 del WpUG podran adquirir, o suscribir acuerdos para adquirir, Acciones de Telefonica
Deutschland al margen de la Oferta, en o fuera de la bolsa, con anterioridad a la publicacion del docu-
mento de oferta o durante el periodo en el que la Oferta permanezca abierta a aceptacion, siempre que
dichas adquisiciones o acuerdos para adquirir cumplan con las disposiciones legales alemanas aplica-
bles, en particular la WpUG, y las disposiciones aplicables de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
Si cualquiera de dichas adquisiciones se realizara antes de la publicacion del documento de oferta, el
numero de Acciones de Telefonica Deutschland objeto de la Oferta podria ser inferior a 838.452.647
Acciones de Telefonica Deutschland y el nimero definitivo de Acciones de Telefénica Deutschland
objeto de la Oferta se indicara en el documento de oferta. La informacién sobre dichas adquisiciones o
acuerdos para adquirir se comunicaré (i) si se ejecutan antes de la publicacion del documento de oferta,
en el documento de oferta; y (ii) si se ejecutan durante el periodo en el que la Oferta permanezca abierta
a aceptacion, en la forma prevista en el articulo 23, parrafo 2 del WpUG, junto con una traduccion
informativa al inglés a publicar en la pagina web del Oferente en https://www.td-offer.com. Cualquier
informacidn sobre dichas adquisiciones o acuerdos que se haga publica en Alemania estara disponible
publicamente en los Estados Unidos.

7 de noviembre de 2023

Telefénica Local Services GmbhH
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