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OTRA INFORMACION RELEVANTE

Tras la comunicacion remitida en fecha 28 de abril de 2021, como Otra Informa-
cion Relevante, de la Convocatoria de Junta General Ordinaria y Extraordina-
ria de accionistas de Miquel y Costas & Miquel S.A., que se celebrara con asis-
tencia exclusivamente telematica de los accionistas y de los representantes de los
accionistas el proximo dia 22 de junio de 2021, a las doce horas, en primera y
Gnica convocatoria, acompariamos a la presente comunicacion la Convocatoria y
Orden del Dia, las Propuestas de Acuerdos que se someteran a la aprobacion de la
citada Junta y los Informes de los Administradores acerca de los puntos del Orden
del Dia que lo requieren.

Barcelona, 18 de mayo de 2021

La Secretaria del Consejo de Administracion
Victoria Lacasa Estébanez
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MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A.
Junta General de Accionistas

El Consejo de Administracién, en fecha 26 de abril de 2021, ha acordado
convocar la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Miquel y
Costas & Miquel, S.A. (la “Sociedad”) que, de conformidad con el articulo 3 del
Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre, de medidas urgentes de apoyo a la
solvencia empresarial y al sector energético, y en materia tributaria (el “RDL
34/2020”), se celebrara con asistencia exclusivamente telematica de los
accionistas y de los representantes de los accionistas el dia 22 de junio de 2021, a
las doce horas, en primera y tnica convocatoria. De conformidad con el RDL
34/2020, la Junta General se entendera celebrada en el domicilio social de la
Sociedad en Barcelona, calle Tuset 8-10, 7% planta.

Seran sometidos a la Junta General los asuntos comprendidos en el siguiente
Orden del Dia

Primero.- Cuentas anuales, aplicacion del resultado y gestion social del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2020:

1.1. Examen y aprobacién de las Cuentas Anuales y del Informe de
Gestion de la Sociedad, asi como de las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion consolidados.

1.2 Aprobacién de la propuesta de aplicacion del resultado de la
Sociedad.
1.3. Aprobacion de la gestion desarrollada por el Consejo de

Administracién durante el ejercicio 2020.
Segundo.- Examen y aprobaciéon del Estado de Informacién No Financiera del
Grupo consolidado, incluido en el Informe de Gestién del ejercicio cerrado el 31

de diciembre de 2020.

Tercero.- Reeleccion de auditor de cuentas para el ejercicio 2021.
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Cuarto.- Reduccién del capital social por amortizacién de acciones propias, con
la consiguiente modificacién del Articulo 5° de los Estatutos Sociales, delegando
en el Consejo de Administracién la formalizacion del acuerdo y la solicitud de la

exclusién de cotizacién oficial de los valores amortizados.

Quinto.- Ampliacién de capital social con cargo a reservas de libre disposiciéon
hasta OCHENTA MILLONES DE EUROS (80.000.000.-€), asi como modificacién
del Articulo 5° de los Estatutos Sociales y consiguiente solicitud de admisién a
cotizacion de DIEZ MILLONES SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS MIL
SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS (10.666.666) nuevas acciones en las Bolsas de
Valores de Barcelona y Madrid. Delegacion de facultades a favor del Consejo de

Administracion para que ejecute dicha ampliacién dentro del ejercicio.

Sexto.- Autorizaciéon para que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
146 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad pueda
proceder a la adquisiciéon derivativa de acciones propias, directamente o a través
de sociedades del Grupo, para, en su caso y entre otras finalidades, aplicar la
cartera de acciones propias a la ejecucion de programas retributivos. En
consecuencia, dejar sin vigencia la autorizacion anterior.

Séptimo.- Autorizaciéon al Consejo de Administraciéon para que en el plazo de
cinco afos a partir de la fecha de la adopcién de este acuerdo, previo
cumplimiento de las formalidades legales, pueda emitir titulos valores
convertibles en acciones de la Sociedad, con atribucién de la facultad de excluir
el derecho de suscripcion preferente de los accionistas y de ampliar el capital
social en la cuantia necesaria para la conversion.

Octavo.- Delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de aumentar
el capital social, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley
de Sociedades de Capital, con la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente conforme a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital.

Noveno.- Modificaciéon de los Articulos 9°, 14°, 15° y 24° y creacién de un nuevo

Articulo 23°bis de los Estatutos Sociales, todos ellos comprendidos en el Capitulo
Tercero (“REGIMEN DE LA SOCIEDAD”).
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9.1.

9.2

9.3.

94.

Modificacién de los Articulos 9° y 14° relativos a las competencias de la
Junta General para que el Consejo esté facultado para, en su caso, poder

emitir y admitir a negociacion obligaciones simples no convertibles.

Modificacién del Articulo 15° relativo a la convocatoria y asistencia a la
Junta General para que los accionistas puedan asistir telematicamente a
la Junta General, con la opcién de que, en su caso, estas se puedan
celebrar de manera exclusivamente telematica

Modificacién del Articulo 24° relativo a la convocatoria de las sesiones
del Consejo de Administracién para flexibilizar los mecanismos de

convocatoria y realizar otros ajustes técnicos.

Creaciéon de un nuevo Articulo 23°bis relativo a la posibilidad de
celebracion por el Consejo de Administracion de sesiones de manera
telematica

Décimo.- Modificaciéon del Reglamento de la Junta General de Accionistas para

prever la celebracién de la Junta General de forma tnicamente presencial, de

forma presencial con la posibilidad de asistir teleméticamente o de forma

exclusivamente telematica.

10.1.

10.2.

10.3.

Modificacién del siguiente articulo del Capitulo IV (“CELEBRACION Y
DESARROLLO DE LA JUNTA GENERAL”) del Reglamento de la Junta
General de Accionistas: Articulo 13 (“Votacién”).

Modificacién del siguiente articulo del Capitulo V (“ACTA DE LA
JUNTA GENERAL”) del Reglamento de la Junta General de Accionistas:
Articulo 14 (“Acta de la Junta”).

Modificacién del siguiente articulo del Capitulo VI (“UTILIZACION DE
MEDIOS ELECTRONICOS”) del Reglamento de la Junta General de

Accionistas: Articulo 15 (“Utilizacion de Medios Electrénicos”).

Decimoprimero.- Aprobacion de la Politica de Remuneraciones de los

Consejeros.
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Decimosegundo.- Votaciéon con cardcter consultivo del Informe Anual sobre
Remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracion del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2020.

Decimotercero.- Delegacion de facultades para formular, completar, desarrollar,
interpretar, subsanar, formalizar, inscribir y ejecutar los acuerdos adoptados y
para efectuar el preceptivo depésito de las Cuentas Anuales en el Registro
Mercantil.

Decimocuarto.- Informaciéon sobre las modificaciones a introducir en los
Articulos 13 (“REUNIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION”) y 14
(“"DESARROLLO DE LAS SESIONES”) del Reglamento del Consejo de
Administracién condicionadas a que la Junta General apruebe las modificaciones
estatutarias correspondientes.

Inclusiéon de asuntos en el Orden del Dia y presentaciéon de propuestas de
acuerdos: De conformidad con los articulos 172 y 519 de la Ley de Sociedades de
Capital, los accionistas que acrediten la representaciéon de, al menos, un tres (3)
por ciento del capital social podréan solicitar mediante notificacién fehaciente que
se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General de
Accionistas, incluyendo uno o mas puntos del Orden del Dia, siempre que los
nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacién o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. Dicha notificacién habrd de recibirse en el
domicilio social dentro del plazo de cinco (5) dias a partir de la fecha de
publicacién de la presente convocatoria, debiéndose publicar el complemento de
la convocatoria con quince (15) dias de antelacién, como minimo, a la fecha
seflalada para la celebracion de la Junta en primera y tnica convocatoria.
Adicionalmente, conforme al articulo 519.3 de la Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas que representen al menos el tres (3) por ciento del capital social
podran, en el mismo plazo sefialado anteriormente, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en
el orden del dia de la Junta convocada. La Sociedad asegurara la difusién de
estas propuestas de acuerdo y de la documentacién que en su caso se adjunte a
través de la pagina web de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en la

Ley.

Asistencia: Los derechos de asistencia y representaciéon en la Junta se regularan

conforme a lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos
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Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.
Con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 16° de los Estatutos Sociales y en el
Articulo 9° del Reglamento de la Junta General de Accionistas, tienen derecho a
asistir a la Junta los accionistas que acrediten poseer cien (100) o mas acciones,
inscritas a su favor en el correspondiente Registro Contable de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A.U. (Iberclear) con, al menos, cinco (5) dias de antelacién a su celebracién en
primera y tnica convocatoria (22 de junio de 2021) y que cumplan con las
normas de registro y acceso para la asistencia telemdtica que mas adelante se
detallan. Los accionistas que posean menor nuimero de acciones podran
agruparse para ejercer conjuntamente su derecho.

La asistencia a la Junta serd exclusivamente por medios teleméticos, sin
asistencia fisica de los accionistas ni sus representantes.

En todo caso, la Junta General serd retransmitida en directo a través de la
Plataforma de Asistencia Telematica disponible en la pagina web corporativa

(www.miquelycostas.com) para todos los accionistas registrados.

En aras a una adecuada gestion de los sistemas de asistencia telematica, los
accionistas o sus representantes que deseen asistir a la Junta General deberan
registrarse previamente en la Plataforma de Asistencia Telematica disponible en
el espacio dedicado a la Junta General de Accionistas 2021 en la pagina web
corporativa de la Sociedad (www.miquelycostas.com) entre las 00:00 horas del
dia 18 de junio de 2021 y las 12:00 horas del dia 22 de junio de 2021. Con

posterioridad a dicha hora, no se admitirda ninglin registro previo para el

ejercicio de los derechos de asistencia, representacion y voto.

Con la finalidad de acreditar su condicién, los accionistas o representantes
deberan adjuntar archivo de imagen en formato PDF, JPEG o TIFF de la tarjeta de
asistencia expedida por las entidades participes en Iberclear. Adicionalmente,
para acreditar su identidad, los accionistas o representantes deberan
identificarse mediante cualquiera de los siguientes medios: (i) Documento
Nacional de Identidad electrénico (DNle); (ii) firma electrénica reconocida o
avanzada, basada en un certificado electrénico reconocido y vigente, emitido por
la Entidad Puablica de Certificacion Espanola (CERES), dependiente de la Fabrica
Nacional de Moneda y Timbre; o (iii) archivo de imagen del Documento

Nacional de Identidad o documento alternativo que acredite su identidad
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(Pasaporte o NIE) en cualquiera de los siguientes formatos: PDF, JPEG o TIFF. En
este altimo caso, una vez validada la acreditaciéon por la Sociedad, el accionista
debidamente registrado recibird un usuario y contrasefia para poder acceder a la
Plataforma de Asistencia Telemética.

Adicionalmente, la persona fisica que represente a la persona juridica debera
acreditar su identidad por medio de una de las tres vias indicadas en el parrafo
anterior asi como su legitima representacion mediante documento acreditativo
suficiente. El documento a aportar deberd ser remitido en uno de los siguientes
formatos: PDF, JPEG o TIFF.

El accionista o representante que se haya registrado previamente para asistir
telematicamente a la Junta General, debera conectarse a través de la Plataforma
de Asistencia Telematica disponible en la pagina web de la Sociedad
(www.miquelycostas.com) entre las 11:00 y las 12:15 horas del dia de celebracién

de la Junta General. La Junta General serd retransmitida en directo
exclusivamente para todos aquellos accionistas o representantes registrados y
conectados de conformidad con lo estipulado anteriormente.

Los accionistas o representantes que, en ejercicio de sus derechos, pretendan
intervenir en la Junta General y, en su caso, realizar las propuestas que permita
la Ley, deberan formular por escrito y remitir su intervencién, pregunta o
propuesta en la forma, términos y condiciones establecidos en la Plataforma de
Asistencia Telematica disponible en la pagina web de la Sociedad desde las 00:00
horas del dia 18 de junio de 2021 y hasta las 00:00 horas del dia 22 de junio de
2021. En caso de que el asistente quiera que su intervencién conste en el acta de
la Junta General debera indicarlo de forma clara y expresa en el texto de la

misma.

Las intervenciones de los asistentes que sean realizadas por medios telematicos
podrédn ser leidas por la Secretaria de la Junta General en atencién a su
relevancia durante el turno de intervenciones y las solicitudes de informacién o
aclaraciéon formuladas por los asistentes por via telematica seran contestadas
verbalmente durante la Junta General o por escrito dentro de los siete (7) dias
siguientes a su celebracion, con arreglo a lo previsto en la Ley de Sociedades de

Capital.
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Los accionistas y representantes que asistan teleméticamente a la Junta General
podran votar las propuestas de acuerdo correspondientes a los puntos del Orden
del Dia a través del enlace habilitado al efecto en la Plataforma de Asistencia
Telemaética disponible en la pagina web de la Sociedad desde las 00:00 horas del
dia 18 de junio de 2021 y hasta que, una vez iniciada la Junta el dia 22 de junio
de 2021, se declare por el Presidente la conclusiéon del periodo de votacién, lo
que se indicard oportunamente durante el transcurso de la Junta General.

La emision del voto por via telemética de las propuestas de acuerdo
correspondientes a puntos no incluidos en el Orden del Dia, durante la
celebracion de la Junta General, se realizara a través del enlace y formulario de
voto habilitado al efecto, desde el momento de su lectura para proceder a la
votacién y hasta el momento en que se dé por finalizada la votacién, lo que se
indicard oportunamente durante el transcurso de la Junta General.

La asistencia telematica de los accionistas prevalecera sobre los poderes de
representacion otorgados con anterioridad a la celebracién de la Junta General.

El accionista o representante que desee manifestar su abandono expreso de la
Junta General, deberd informarlo a través de la opcion habilitada para ello en la
Plataforma de Asistencia Telematica disponible en la pagina web de la Sociedad.
Una vez comunicada su voluntad expresa de abandonar la reunién, se tendran

por no realizadas todas las actuaciones que efecttie con posterioridad.

La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir
los mecanismos de asistencia telematica a la Junta cuando razones técnicas o de
seguridad lo requieran o impongan. La Sociedad no serd responsable de los
dafios y perjuicios que pudieran ocasionarse al accionista o representante
derivados de la falta de disponibilidad de su pagina web, asi como de averias,
sobrecargas, caidas de linea, fallos en la conexién o cualquier otra eventualidad
de igual o similar indole, ajenas a la voluntad de la Sociedad, que puedan afectar
al desarrollo de la Junta General mediante asistencia telematica de los accionistas
o representantes. Por tanto, esas circunstancias no constituirdn una privacion
ilegitima de los derechos del accionista.

Representaciéon: Los accionistas podran hacerse representar en la Junta por otra

persona, debiendo cumplir con los requisitos y formalidades exigidos en los

Estatutos, en el Reglamento de la Junta y en la Ley. La representacion debera
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conferirse con cardcter especial para cada Junta. La asistencia personal
(telematicamente) a la Junta del representado tendra valor de revocacion.
Ademas, la delegacion serd siempre revocable por los mismos medios por los
que se hubiera efectuado. En caso de solicitud publica de representacién se
estard a lo dispuesto en los articulos 186, 187 y 526 de la Ley de Sociedades de
Capital.

A los efectos del articulo 3 del RDL 34/2020, se deja constancia de que se ofrece
la posibilidad de participar en la Junta General por via de representacion
conferida al Presidente de la Junta por medios de comunicacién a distancia.

El nombramiento del representante y la notificacién del nombramiento deberd
realizarse por medios de comunicacién a distancia, mediante correo postal o
medios electrénicos. Serd preciso remitir (i) por medio de correspondencia postal
al domicilio social, o (ii) mediante correo electrénico, en formato PDF, JPEG o

TIFF, a la direccién accionista@miquelycostas.com, sehialando como referencia Ref.

delegacion junta 2021; debidamente cumplimentada y con firma autoégrafa, bien la
correspondiente tarjeta de asistencia con delegaciéon de voto facilitada por las
entidades participes en Iberclear o bien el formulario de delegacion que se
encuentra a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad, en
este ultimo caso acompafiado de la tarjeta de asistencia a la Junta. En todo caso,
deberd remitirse junto con la documentacién anterior copia del Documento
Nacional de Identidad o documento alternativo que acredite la identidad
(Pasaporte o NIE) y, si se tratara de persona juridica, de documento de
acreditacion suficiente de su representacion, asi como del representante. Asi
mismo, el nombramiento de representante podra realizarse también a través del
enlace habilitado al efecto en la Plataforma de Voto/Delegacion disponible en la
pagina web de la Sociedad, siguiendo las instrucciones de registro y acceso.

Las delegaciones e instrucciones de voto, asi como el nombramiento y
notificacion del representante recibidos por correo postal o por correo
electrénico, seran admitidos siempre que se reciban al menos veinticuatro (24)
horas antes del inicio de la celebraciéon de la Junta General en primera y tnica
convocatoria (22 de junio de 2021) y cumplan los requisitos establecidos.

Si un accionista remite a la Sociedad una tarjeta de asistencia con delegacién de
voto debidamente firmada sin consignar en ella el nombre del delegado, la
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representacion conferida por el accionista sera ejercitada por el Presidente del
Consejo de Administracion.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 186, 187 y 526 de la Ley de
Sociedades de Capital, si la delegacion hubiera sido otorgada de acuerdo con lo
indicado en el parrafo anterior, o a favor del Consejo de Administracién o de su
Presidente, sin expresas instrucciones de voto, se entenderd que la decisiéon del
accionista es la de votar en sentido afirmativo a todas las propuestas de acuerdo

que el Consejo de Administraciéon formule.

Salvo que se exprese lo contrario, la representacion se extiende de forma automaética
a las propuestas sobre puntos que se hayan incluido en el Orden del Dia a través de
un complemento a la convocatoria, a las propuestas alternativas formuladas en
sustitucion, interpretacion o aclaracion de las publicadas, incluidas las presentadas
durante el desarrollo de la Junta General y a los puntos no previstos en el Orden del
Dia. En estos casos, salvo que se indique expresamente otra cosa, la instruccién
precisa al representante es la de votar en sentido negativo, excepto en el caso de que
dichas propuestas sean presentadas por el Consejo de Administracion, en cuyo caso
se entendera que la instruccion es la de votar a favor.

Si el representante designado se encontrase en conflicto de intereses en la votacion
de alguna de las propuestas que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan a la
Junta, y el representado no hubiera impartido instrucciones de voto precisas, el
representante quedara autorizado para conferir la representacién a favor de un
tercero que no se encuentre en situaciéon de conflicto de intereses y que ejerza la

representacion conferida.

Voto: Con arreglo a lo establecido en el articulo 521 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Articulo 18° de los Estatutos Sociales y en el Articulo 10 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, los accionistas con derecho a
voto podrén ejercitarlo exclusivamente por medios de comunicacion a distancia,
(i) mediante el enlace habilitado al efecto en la Plataforma de Voto/Delegaciéon
disponible en la pagina web corporativa que permite el voto a distancia con
anterioridad a la celebracion de la Junta o mediante el enlace habilitado al efecto
en la Plataforma de Asistencia Telematica también disponible en la pagina web
corporativa que permite el voto de aquellos accionistas o representantes que
asisten telematicamente a la Junta, (ii) mediante correspondencia postal al

domicilio social, o (iii) mediante correo electrénico, en formato PDF, JPEG o
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TIFF, a la direccion accionista@miquelycostas.com, sehalando como referencia Ref.

votacion junta 2021; remitiendo en los dos tltimos casos debidamente
cumplimentada y con firma autégrafa, bien la correspondiente tarjeta de
asistencia y voto facilitada por las entidades participes en Iberclear o bien el
formulario de voto que se encuentra a disposicién de los accionistas en la pagina
web de la Sociedad acompafnado de la tarjeta de asistencia a la Junta, en ambos
casos junto con copia del Documento Nacional de Identidad o documento
alternativo que acredite su identidad (Pasaporte o NIE) y, si se tratara de
persona juridica, de documento de acreditacién suficiente de su representacion.
El accionista que ejerza el derecho de voto a distancia sera tenido en cuenta como
presente a efectos de constitucion de la Junta.

Los votos emitidos mediante correspondencia postal o mediante correo
electronico serdn admitidos siempre que se reciban al menos veinticuatro (24)
horas antes del inicio de la celebracién de la Junta General en primera y tnica
convocatoria (22 de junio de 2021) y cumplan los requisitos establecidos.

En caso de que no se impartan instrucciones marcando las casillas
correspondientes, se entendera que se vota a favor de las propuestas presentadas
por el Consejo de Administracion.

La asistencia personal (telematicamente) a la Junta General tendra valor de
revocacion del voto emitido por otros medios de comunicacién a distancia con
anterioridad a la celebraciéon de la misma.

Informacion: Los accionistas, de conformidad con lo establecido en los articulos
272.2 y 518 de la Ley de Sociedades de Capital, pueden examinar en el domicilio
social, calle Tuset 8-10, 7% planta, de Barcelona, asi como consultar en la pagina

web corporativa (www.miquelycostas.com), la Propuesta de Acuerdos y los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacién o informacién de la Junta
General de Accionistas, los informes de los Auditores de Cuentas, los informes
redactados por el Consejo de Administracion y los 6rganos competentes acerca
de los puntos del Orden del Dia que lo requieren y, en relacién con el punto
Decimosegundo del Orden del Dia, el Informe Anual sobre Remuneraciones de
los Consejeros, documentacion que pueden retirar o pedir que les sea remitida
copia de forma inmediata y gratuita. En atencién a la situaciéon de emergencia
sanitaria indicada, se recomienda el ejercicio de estos derechos por medios
telematicos a través de la web corporativa.
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Asimismo, se encuentra a disposicion de los accionistas en la pagina web de la
Sociedad el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio
2020, aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad en fecha 25 de
marzo de 2021, el presente anuncio de convocatoria, el nimero de acciones y
derechos de voto en la fecha de la convocatoria, el formulario de delegacién y el
formulario de voto a distancia.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 197 y 520 de la Ley de Sociedades
de Capital, los accionistas podran, por escrito hasta el quinto dia anterior a la
celebracion de la Junta General que se convoca y en la forma, términos y
condiciones establecidos en la citada pagina web de la Sociedad, solicitar del
Consejo de Administracion las informaciones o aclaraciones que estimen precisas
acerca de los puntos del Orden del Dia, de la informaciéon accesible al publico
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracién de la dltima Junta General (30 de junio de 2020) o
del Informe de Auditoria, o formular por escrito las preguntas que estimen

pertinentes.

Foro Electrénico de Accionistas: Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 539.2
de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha habilitado un Foro Electrénico
de Accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.miquelycostas.com) con

ocasiéon de la convocatoria y hasta la celebraciéon de la Junta General aqui
convocada, al que podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas
individuales como las asociaciones voluntarias de accionistas vélidamente
constituidas e inscritas en el Registro Mercantil de Barcelona y en el registro
especial habilitado al efecto en la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
con el fin de facilitar su comunicacion con caracter previo a la celebracién de la
Junta General. El uso y acceso al Foro Electronico de Accionistas esta acotado a
determinadas materias y regulado por las Normas de Funcionamiento del Foro
Electrénico, aprobado por el Consejo de Administracién, que la Sociedad tiene a

disposicion de los accionistas en su pagina web.

Intervencion de notario en la Junta: El Consejo de Administracién ha acordado
requerir la presencia de notario publico para que levante acta de la reunién de la
Junta General, de conformidad con lo establecido en la nueva redaccién del
articulo 521 de la Ley de Sociedades de Capital. El notario asistird
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telematicamente utilizando medios de comunicacién a distancia en tiempo real
que garanticen adecuadamente el cumplimiento de la funcién notarial.

Asistencia de los miembros del Consejo de Administracion. Los miembros del
Consejo de Administraciéon podran cumplir con su deber de asistencia a las
juntas generales previsto en el articulo 180 de la Ley de Sociedades de Capital y
el Articulo 9.8 del Reglamento de la Junta General asistiendo por
audioconferencia o videoconferencia, de conformidad con lo previsto en el RDL
34/2020. La Junta General se considerara celebrada en el domicilio social con
independencia de donde se halle la mesa de la Junta.

Proteccién de datos personales: Los datos de caracter personal facilitados por
los accionistas a la Sociedad para el ejercicio de sus derechos de asistencia,
delegacién y voto a distancia en la Junta General o que sean facilitados por las
entidades participes en Iberclear en las que dichos accionistas tengan
depositadas sus acciones (datos identificativos del accionista e informacién sobre
las acciones de las que sean titulares), seran tratados conforme el Reglamento
(UE) 2016/679, de 27 de abril de 2016, por Miquel y Costas & Miquel, S.A., con
domicilio en calle Tuset 8-10, 7% planta, de Barcelona, con la finalidad de
gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de la relacién accionarial, siendo
la base juridica del tratamiento la relacién juridica derivada de la titularidad
accionarial. El tratamiento de sus datos personales es, por tanto, necesario para
la referida finalidad. Dicha informacién se conservara mientras sea necesaria
para la gestion de la Junta General convocada.

La Sociedad podra revelar a las autoridades publicas competentes los datos
personales y cualquier otra informacién que esté en su poder o sea accesible a
través de sus sistemas y sea requerida de conformidad a las disposiciones legales

y reglamentarias aplicadas, asi como previo requerimiento judicial.

Asimismo, se informa a los accionistas que pueden ejercitar en todo momento, en
los términos establecidos por la legislacion vigente, sus derechos de acceso,
rectificacion o supresion de datos, asi como solicitar que se limite el tratamiento
de sus datos personales, oponerse al mismo, o solicitar la portabilidad de sus
datos, siempre que ello no impida la gestion de la presente Junta General,
mediante comunicacién escrita que deberdn dirigir a la Oficina de Atencién al
Accionista de la Sociedad, sita en la calle Tuset 8-10, 7% planta, de Barcelona (C.P.

08006), indicando claramente el derecho que desean ejercitar y acompafiando de
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Documento Nacional de Identidad o documento alternativo que acredite la
identidad del accionista en cuestion (Pasaporte o NIE).

En cualquier caso, éstos podradn presentar una reclamacién ante la Agencia
Espafiola de Proteccion de Datos si consideran que el tratamiento no se ajusta a

la normativa vigente.

Finalmente, ante cualquier acontecimiento en relacién con la evolucién del
estado de alarma derivado de la crisis sanitaria por la expansién del COVID-19,
la Sociedad podrd modificar y/o actualizar la informacién contenida en la
presente comunicacién de conformidad con la normativa aplicable.

Para mas informacién remita un correo electrénico al servicio de atencion al
accionista (accionista@miquelycostas.com).

Barcelona, a 26 de abril de 2021
El Presidente del Consejo de Administraciéon
D. Jorge Mercader Mir6
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PROPUESTA DE ACUERDOS QUE SE SOMETE A LA APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A. QUE SE CELEBRARA EL DIA 22
DE JUNIO DE 2021, EN PRIMERA Y UNICA CONVOCATORIA

Primero.- Cuentas anuales, aplicacién del resultado y gestion social del
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020:

1.1.- Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién y la
Propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad, asi como de las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion consolidados.

Aprobar las Cuentas Anuales (integradas por Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) y el Informe de
Gestion de la Sociedad, asi como las Cuentas Anuales (integradas por Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y
Memoria) y el Informe de Gestién consolidados, todo ello referido al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2020.

Ratificar, en todo lo necesario, los acuerdos del Consejo de Administracion,
adoptados en las reuniones celebradas los dias 28 de septiembre y 30 de
noviembre de 2020, en cuya virtud se distribuyeron dos dividendos brutos a
cuenta de los resultados del ejercicio 2020, el primero de ellos pagadero el dia 15
de octubre, por importe de 3.400.000 euros, y el segundo en fecha 14 de
diciembre de 2020, por importe de 6.800.000 euros.

Asimismo, ratificar, en todo lo necesario, el acuerdo del Consejo de
Administracion, adoptado en reunién celebrada el dia 25 de marzo de 2021, en
cuya virtud se distribuy6 el dia 16 de abril de 2021 un tercer dividendo bruto a
cuenta de los resultados del ejercicio 2020 por importe de 3.100.000 euros.

Distribuir un dividendo complementario, con cargo a los resultados del ejercicio

2020, de un montante bruto de 4.000.000 euros, que se hara efectivo el dia 13 de
julio de 2021.
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Dejar constancia de que, con la distribucién del dividendo complementario, el
total dividendo del ejercicio 2020 resulta ser de una cuantia bruta de 17.300.000

euros.
1.2.- Aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad.

Aplicar el resultado individual correspondiente al ejercicio 2020, que asciende a
TREINTA MILLONES SEISCIENTOS VEINTIOCHO MIL SETECIENTOS
DIECISIETE EUROS CON NOVENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO
(30.628.717,94 €), en la siguiente forma:

A reserva de Capitalizacion 710.391,02 €
A reservas voluntarias 12.618.326,92 €
A dividendos 17.300.000,00 €
TOTAL 30.628.717,94 €

1.3.- Aprobacién de la gestion desarrollada por el Consejo de Administracion
durante el ejercicio 2020.

Aprobar la gestion desarrollada por el Consejo de Administracién durante el
ejercicio 2020.

Segundo.- Examen y aprobacion del Estado de Informacion No Financiera del
Grupo consolidado, incluido en el Informe de Gestion del ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2020.

Aprobar el Estado de Informacién No Financiera Consolidado correspondiente al
ejercicio 2020, que ha sido elaborado por el Consejo de Administraciéon con el
contenido y la estructura establecido en el articulo 49 del Cédigo de Comercio.

El Estado de Informaciéon No Financiera ha sido objeto de verificaciéon
independiente conforme a lo dispuesto en la normativa vigente y estd publicado
en la pagina web corporativa, formando parte del Informe de Gestién, donde
permanecerd durante el periodo legalmente establecido.

Tercero.- Reeleccion de auditor de cuentas para el ejercicio 2021.

De conformidad con lo dispuesto en el texto del articulo 264.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, y al haber transcurrido el plazo para el que fue
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designado, a propuesta formulada por el Comité de Auditoria y el Consejo de
Administracion, se acuerda reelegir como auditor de cuentas de la Sociedad y
del Grupo consolidado, por el plazo de un (1) afio (esto es, para auditar las
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021), a PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Libro
8.054, Tomo 9.267, Folio 75, Seccién 3% Hoja ntmero 87.250-1, con domicilio
social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la Castellana, namero 259 B, provista de
NIF B-79.031.290, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROACQ), con el nimero S-0242.

Cuarto.- Reduccién del capital social por amortizacion de acciones propias, con
la consiguiente modificacion del Articulo 5° de los Estatutos Sociales,
delegando en el Consejo de Administracién la formalizacién del acuerdo y la
solicitud de la exclusion de cotizacion oficial de los valores amortizados.

Reducir el capital social de la Sociedad en la cuantia de TRES MILLONES
TRESCIENTOS TREINTA Y TRES MIL TRESCIENTOS TREINTA Y DOS EUROS
(3.333.332.-€), mediante la amortizacion de UN MILLON SEISCIENTAS
SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS (1.666.666) acciones de
DOS EUROS (2,00.-€) de valor nominal cada una, que representan el 5,38% del
capital social previo a la reduccién de capital. Dichas acciones han sido
adquiridas previamente en condiciones de mercado en uso de la autorizacién
conferida al Consejo por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas celebrada el dia 20 de junio de 2018, que facult6 a la Sociedad para la
compra derivativa de sus propias acciones hasta un 10% del capital social por un
plazo de cinco afios.

Efectuada la reduccién de capital indicada en el parrafo anterior, la nueva cifra
de capital asciende a CINCUENTA Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS
SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS (58.666.668.-€),
representado por VEINTINUEVE MILLONES TRESCIENTAS TREINTA Y TRES
MIL TRESCIENTAS TREINTA Y CUATRO (29.333.334) acciones de DOS EUROS
(2,00.-€) de valor nominal cada una de ellas.

La reduccién no entrafia devolucion de aportaciones por ser la propia Sociedad
la titular de las acciones amortizadas. Por lo tanto, la finalidad de la reduccién
de capital es disminuir el volumen de acciones en autocartera de la Sociedad y el

procedimiento para llevarla a cabo es la amortizaciéon de las resefiadas UN
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MILLON SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS
(1.666.666) acciones.

La titularidad sobre las mencionadas UN MILLON SEISCIENTAS SESENTA Y
SEIS MIL SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS (1.666.666) acciones, representadas
mediante anotaciones en cuenta, se deduce del correspondiente certificado de
legitimacion, copia del cual se acompanard a la escritura de elevacién a publico
del presente acuerdo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 336 de la Ley de Sociedades de
Capital, la reduccién se ejecutard una vez transcurrido el plazo de oposicién de
los acreedores, esto es, un (1) mes a contar desde la fecha del dltimo anuncio del
acuerdo de reduccién.

El presente acuerdo sera objeto de publicaciéon en el BORME y en la pagina web
de la Sociedad, esto es, www.miquelycostas.com, a los efectos de lo dispuesto en
los articulos 319, 334 y 336 de la Ley de Sociedades de Capital en cuanto al plazo

de oposicion de acreedores.

Como consecuencia de lo anterior, se acuerda modificar el Articulo 5° de los
Estatutos Sociales, que, una vez completado el procedimiento de oposicién de
acreedores, quedaré redactado en la siguiente forma:

“Articulo 5°.- El capital social es de 58.666.668 euros, dividido en 29.333.334 acciones
de 2,00 euros de valor nominal cada una.

Las acciones estin representadas por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas
desembolsadas en su totalidad y con los mismos derechos y obligaciones.”

Se acuerda delegar en todos los miembros del Consejo de Administracion y en la
Secretaria no Consejera, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
realizar cuantos tramites, gestiones y autorizaciones exijan la Ley de Sociedades
de Capital y demas disposiciones que sean de aplicaciéon para la ejecucion del
presente acuerdo y, en especial, para:

(i) Publicar, de conformidad con lo previsto en los articulos 319 y 334 de la

Ley de Sociedades de Capital, el acuerdo de reduccién de capital en el BORME y

en la pagina web de la Sociedad.
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(ii)  En su caso, prestar las garantias a satisfaccion de los acreedores que
ejerciten su derecho de oposicién, en los términos del articulo 337 de la Ley de
Sociedades de Capital, o conseguir la prestacion de la fianza solidaria a que se
refiere dicho articulo, o satisfacer los créditos de tales acreedores.

(iii) ~ Comparecer ante Notario con el objeto de elevar a puablico los acuerdos
precedentes, asi como otorgar la correspondiente escritura de reduccién de
capital, con los pactos y declaraciones que fueran convenientes.

(iv)  Solicitar la exclusiéon de cotizaciéon de los valores amortizados y, en
general, realizar e intervenir en cuantos actos, tramites, autorizaciones y

documentos sean precisos a tal efecto.

(v) Realizar y otorgar cuantas actas, documentos o instancias, puablicos o
privados, sean necesarios para dicha ejecucién, con la facultad de completarlos,
rectificarlos y subsanarlos.

Quinto.- Ampliaciéon de capital social con cargo a reservas de libre disposicion
hasta OCHENTA MILLONES DE EUROS (80.000.000.-€), asi como
modificacién del Articulo 5° de los Estatutos Sociales y consiguiente solicitud
de admision a cotizacién de DIEZ MILLONES SEISCIENTAS SESENTA Y
SEIS MIL SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS (10.666.666) nuevas acciones en las
Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid. Delegacién de facultades a favor del
Consejo de Administracion para que ejecute dicha ampliacion dentro del
ejercicio.

a. Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad, totalmente suscrito y
desembolsado en el momento de la adopciéon del presente acuerdo, hasta
OCHENTA MILLONES DE EUROS (80.000.000.-€), mediante la emisién y puesta
en circulacion de DIEZ MILLONES SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS MIL
SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS (10.666.666) nuevas acciones, de igual valor
nominal cada una, de la misma serie y con los mismos derechos que las
actualmente en circulacién, que estardn representadas por medio de anotaciones
en cuenta y que se asignaran gratuitamente a los accionistas de la Sociedad.

b. El Balance que servird de base de la operacién sera el correspondiente a
31 de diciembre de 2020, debidamente auditado por los auditores de cuentas de
la Sociedad, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y aprobado por esta Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas en el Punto Primero del Orden
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del Dia. Dicho Balance se incorporard, junto con el informe del auditor, a la
correspondiente escritura de aumento del capital social.

La ampliacién de capital se realizard con cargo a reservas, por lo que serd una
ampliaciéon totalmente liberada. En particular y habiéndose validado saldo
suficiente en las mismas, la ampliacién se realizard con cargo a las siguientes
cuentas: (i) cuenta “Reservas Voluntarias” en el importe de SIETE MILLONES
CUATROCIENTOS TRECE MIL SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE euros con
NOVENTA Y NUEVE céntimos (7.413.637,99€); (ii) cuenta de “Reservas
voluntarias afectas al Real Decreto-Ley 7/1996” en el importe de CINCO
MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS
TREINTA Y UN Euros con OCHENTA Y UN céntimos (5.784.731,81.-€); (iii)
cuenta de “Reservas de Capitalizacion” en el importe de UN MILLON
DOSCIENTOS SETENTA Y SIETE MIL VEINTISEIS euros con CINCUENTA Y
UN céntimos (1.277.026,51€); (iv) cuenta de” Reserva Ley 16/2012”, en el importe
de SEIS MILLONES OCHOCIENTOS DIECISIETE MIL SEISCIENTOS
NOVENTA Y SEIS euros con CUATRO céntimos (6.817.696,04€); y (v) cuenta de
Prima de “Emisiéon de Acciones” en el importe de CUARENTA MIL
DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE euros con SESENTA Y CINCO céntimos
(40.239,65.-€).

C. Como consecuencia de la ampliacion de capital liberada, se reconoce a los
accionistas, en los términos legalmente establecidos, el derecho de asignacion
gratuita de las correspondientes nuevas acciones emitidas, en la proporcién de
cuatro (4) acciones nuevas por cada once (11) antiguas que posean.

A los efectos anteriores, tendran la consideracién de accionistas de la Sociedad
todas aquellas personas fisicas o juridicas que hayan adquirido acciones de la
misma hasta el final del dia inmediatamente anterior a la fecha de inicio del
periodo de negociaciéon de los derechos de asignacién gratuita a que se hace

referencia en el apartado siguiente.

d. Los derechos de asignacién gratuita podran ejercitarse durante el periodo
de catorce (14) dias a contar desde el dia siguiente al de publicacion del
correspondiente anuncio del aumento de capital que se publique en el BORME.
La asignacion de las acciones objeto del aumento de capital podra tramitarse a
través de cualquiera de las entidades adheridas al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores (Iberclear). De conformidad con lo previsto en el articulo
306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los derechos de asignacién gratuita de
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las nuevas acciones seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que deriven, pudiendo ser negociados a través del Sistema de
Interconexién Bursétil Espafiol (Mercado Continuo). De este modo, cualquier
inversor que adquiera derechos de asignacion gratuita suficientes tendra derecho
a la asignacién de acciones.

Si, finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita,
resultasen acciones no asignadas, el Consejo de Administracién o, en su caso, el
Consejero facultado al efecto, constituird un depédsito de acciones sin asignar por
los derechos sobrantes, que se mantendra durante tres (3) afios a contar desde la
finalizacién del periodo de asignaciéon gratuita. Transcurrido dicho plazo, las
acciones podran ser vendidas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117.3 de
la Ley de Sociedades de Capital.

e. Determinar que las nuevas acciones conferirdn a sus propietarios desde la
fecha de su emisién los mismos derechos y obligaciones que las acciones en
circulacién, en la forma especificada por la Ley y por los Estatutos Sociales,
concediendo a sus titulares el derecho a percibir el importe integro de los
dividendos que se acuerde distribuir a partir de la mencionada fecha,
incluyendo, por lo tanto, los que pudieran satisfacerse con cargo al ejercicio que
dio comienzo el dia 1 de enero de 2021.

f. Se solicitard la admisién a negociaciéon oficial de las acciones objeto del
presente aumento de capital en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid y su
contratacion en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

g. Se acuerda delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con
lo establecido en el articulo 297.1.a) del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, la facultad de sefalar la fecha en que el acuerdo adoptado en la
presente Junta General de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en
todo caso dentro del ejercicio, dando la nueva redaccién que proceda al Articulo
5° de los Estatutos Sociales en cuanto a la nueva cifra del capital social de la

Sociedad y al nimero de acciones en que éste se divide.

En cualquier caso, el Consejo de Administracion, en uso de su facultad conforme
al parrafo precedente, no sefalara una fecha para llevar a efecto el aumento del
capital que sea anterior a la fecha de ejecucién de la reduccién del capital social

prevista en el Punto Cuarto del Orden del Dia.
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h. Se acuerda asimismo delegar en el Consejo de Administracién, de
conformidad con lo establecido en el articulo citado en el apartado anterior, con
facultad de sustitucion en cualquiera de sus miembros, la facultad de fijar las
condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en los precedentes
acuerdos. En especial, y sin que la enumeraciéon que sigue tenga caracter
exhaustivo o suponga limitaciéon o restricciéon alguna, se delegan a favor de éste
las facultades precisas para:

1. Redactar el documento que contenga la informacién sobre el nimero y la
naturaleza de las acciones y los motivos y detalles de la oferta conforme a lo

dispuesto en los articulos 26.1.e) y 41.1.d) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre.

2. Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado el

referido periodo de asignacién.

3. Dar nueva redacciéon al Articulo 5° de los Estatutos Sociales de la
Sociedad, relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de la ejecucién
del aumento de capital.

4. Realizar cuantas gestiones y actos sean precisos en relacién con las
eventuales actuaciones ante la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y/o
ante las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, en especial, aquellas
relacionadas con la formalizacion del aumento de capital y el preceptivo
expediente de admisién a negociacion oficial de las acciones objeto del aumento
de capital, incluso con caracter previo a la apertura del periodo de asignacion
gratuita de las nuevas acciones objeto del aumento de capital.

5. Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones objeto
del aumento de capital sean inscritas en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear) y admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Barcelona y
Madrid, de conformidad con los procedimientos establecidos en cada una de
dichas Bolsas.

6. Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes
al efecto.
7. Designar o sustituir la entidad agente de la operacion, en su caso.
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8. Constituir un depésito de acciones en caso de que resulten acciones sin
asignar por los derechos sobrantes, una vez cerrado el periodo de negociacién de
los derechos de asignacion gratuita y realizar todos aquellos actos o gestiones
que resulten necesarios o convenientes con relacién al mismo, de acuerdo con la

legislacién aplicable.

9. Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes para llevar
a cabo la ejecucién y formalizacion del aumento de capital, ante cualesquiera
entidades y organismos publicos o privados, espafioles o extranjeros, incluidas
las de aclaracién, complemento o subsanaciéon de defectos u omisiones que
pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los precedentes
acuerdos.

10.  Se acuerda del mismo modo autorizar al Consejo de Administraciéon para
que formule ante las Bolsas Oficiales de Valores, la solicitud de admisién a
cotizaciéon de los valores que se emitan, asi como la incorporacién al Sistema de
Interconexién Bursatil y la designacién de Iberclear como entidad encargada de
los registros contables.

11.  Se acuerda finalmente delegar en todos los miembros del Consejo de
Administracion y en la Secretaria no Consejera, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, comparezca ante Notario y otorgue la escritura o escrituras
publicas de formalizaciéon del presente acuerdo, para su inscripciéon en el
Registro Mercantil, con facultad de establecer en tales instrumentos publicos
cuantas manifestaciones o determinaciones estime necesarias o convenientes, asi
como realizar las aclaraciones o rectificaciones que procedan como consecuencia

de la calificacién del Registrador Mercantil.

Sexto.- Autorizacién para que, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 146 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad
pueda proceder a la adquisicién derivativa de acciones propias, directamente o
a través de sociedades del Grupo, para, en su caso y entre otras finalidades,
aplicar la cartera de acciones propias a la ejecucién de programas retributivos.
En consecuencia, dejar sin vigencia la autorizacion anterior.

Autorizar al Consejo de Administracion para que, tanto Miquel y Costas &

Miquel, S.A. como sus sociedades filiales mayoritariamente participadas, puedan
adquirir por compra, permuta o cualquier otro medio a titulo oneroso admitido
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en derecho y enajenar, con la intervencién de mediadores autorizados, acciones
de la Sociedad hasta la cifra maxima permitida por la Ley en cada momento y
con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad,
el Programa de Recompra de Acciones vigente en cada momento y demas
normativa aplicable. El contravalor por el que se podran adquirir debera
establecerse dentro de los limites que regule la normativa o regulaciones
aplicables en cada momento.

Esta autorizacién se concede por un plazo de cinco (5) afios a partir de la fecha,
observdndose en todo caso lo establecido en el articulo 148 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacién otorgada al Consejo de
Administracion por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de 20 de junio
de 2018.

Autorizar al Consejo de Administracién para que entre otras finalidades pueda
destinar, total o parcialmente, las acciones propias adquiridas a la ejecucién de
programas retributivos que tengan por objeto o supongan la entrega de acciones
o derechos de opcién sobre acciones, o estén basados en cualquier forma en la
evolucidon de la cotizacion bursatil de la accién, conforme a lo establecido en el
articulo 146.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

Séptimo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para que en el plazo de
cinco afios a partir de la fecha de la adopciéon de este acuerdo, previo
cumplimiento de las formalidades legales, pueda emitir titulos valores
convertibles en acciones de la Sociedad, con atribuciéon de la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas y de ampliar el
capital social en la cuantia necesaria para la conversion.

Facultar al Consejo de Administracién, con arreglo al articulo 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, al Titulo XI y al Capitulo V del Titulo XIV de
la Ley de Sociedades de Capital, al Articulo 14° de los Estatutos Sociales, y
demads normas sobre la emisién de obligaciones, para que pueda emitir titulos
valores convertibles (incluyendo contingentemente) en acciones, con la facultad
de excluir el derecho de suscripcién preferente y con facultad de sustitucion de
las facultades delegadas, pudiendo fijar las condiciones de cada emisién en todo

lo no previsto en el presente acuerdo y realizar cuantos tramites sean necesarios
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para la ejecucion de las emisiones que se acuerde llevar a cabo al amparo de la
presente autorizacion, todo ello bajo las siguientes condiciones:

1. La emisién de los titulos valores podréd efectuarse, en una o en varias
veces, dentro del plazo méximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de
adopcion del presente acuerdo.

2. Los titulos valores emitidos podrdn ser obligaciones, o instrumentos de
deuda de analoga naturaleza que den derecho directa o indirectamente a la
suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, en cualquiera de las formas
admitidas en Derecho, convertibles en acciones de la Sociedad. También podran
ser participaciones preferentes (en caso de que resulte legalmente admisible).

3. El importe total maximo de la/s emisién/es de titulos valores que se
acuerden al amparo de esta delegaciéon no podra ser superior, en cada momento,
a CIENTO SESENTA MILLONES DE EUROS (160.000.000.-€). Se hace constar
que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 510 de la Ley de Sociedades
de Capital, en caso de que se emitan obligaciones convertibles, la Sociedad
recabara el correspondiente informe de experto independiente en aquellos
supuestos en que la Ley asi lo exija.

4. La delegacién se extenderd, tan ampliamente como se requiera en
Derecho, a la fijacién de los distintos aspectos y condiciones de cada emisién
(valor nominal, tipo de emisién, precio de reembolso, moneda o divisa de la
emision, tipo de interés, amortizacién, mecanismos antidilucién, si los valores
son necesaria o voluntariamente convertibles, incluso con caradcter contingente,
y, en caso de serlo voluntariamente, a opcién del titular de los valores o del
emisor, clausulas de subordinacion, garantias de la emisién, lugar de emision,

admision a cotizacién, legislacion aplicable, etc.).

5. El Consejo de Administracion podrd determinar cualquier procedimiento,
tipo, clausula, término o condicién permitida en Derecho, en relacion con la
emisién, amortizacién, seialamiento de rentabilidad o condiciones de la misma,
asi como resolver cuantas cuestiones se relacionen con la emisién autorizada.

6. Asimismo, el Consejo podra designar al Comisario del Sindicato y

aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas

entre la Sociedad y el Sindicato de Obligacionistas, pudiendo, de acuerdo con

PAG. 11



miquel y costas & miquel,s.a.

éste, cambiar o modificar las condiciones o circunstancias inicialmente
establecidas.

7. Para el caso de emision de obligaciones convertibles y, a efectos de la
determinacién de las bases y modalidades de la conversién, se acuerda

establecer los siguientes criterios:

- Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podran ser
convertibles en acciones nuevas de la Sociedad, con arreglo a una relacién de
conversion fija (determinada o determinable) o variable, quedando facultado el
Consejo de Administracion para decidir si son convertibles, asi como para
determinar si son necesaria, voluntaria o contingentemente convertibles y en el
caso de que lo sean voluntariamente, a opcién de su titular o del emisor, con la
periodicidad y durante el plazo méximo que se establezca en el acuerdo de

emision.

- También podrd el Consejo establecer que la Sociedad se reserva el
derecho de optar en cualquier momento entre la conversién en acciones nuevas o
su canje por acciones en circulacién, concretdndose la naturaleza de las acciones
a entregar al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo optar incluso
por entregar una combinacién de acciones de nueva emisién con acciones
preexistentes o una cantidad en efectivo equivalente. En todo caso, la Sociedad
debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de

renta fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

- Si la relaciéon de conversion fuera fija, los valores emitidos se valorardn
por su importe nominal y las acciones al cambio determinado que establezca el
acuerdo del Consejo de Administraciéon que haga uso de la delegacién, o al
cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en dicho acuerdo, con
o sin prima o con o sin descuento sobre el precio por accién que resulte de los
criterios establecidos en el acuerdo del Consejo.

- Si la relacion de conversién fuera variable, los valores se valoraran
igualmente por su importe nominal y el precio de las acciones a efectos de la
conversion serd el que establezca el acuerdo del Consejo de Administracion,
pudiendo incorporar una prima o un descuento sobre el precio por accién
resultante de los criterios establecidos, que podra ser distinto para cada fecha de

conversion de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).
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- Cuando proceda la conversion, las fracciones de accién que, en su caso,
correspondiera entregar al titular de las obligaciones se redondearan por defecto
hasta el nimero entero inmediatamente inferior. Correspondera al Consejo
decidir si procede abonar a cada tenedor en metalico la diferencia que en tal
supuesto pueda producirse.

- Conforme a lo previsto en el articulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, no podran ser convertidas en acciones las obligaciones en acciones
cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas. Tampoco podran

emitirse obligaciones convertibles por una cifra inferior a su valor nominal.

- Al tiempo de aprobar una emisién de obligaciones convertibles al amparo
de la presente autorizacioén, el Consejo de Administracion emitird un informe
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las
bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada
emision. En aquellos supuestos en que la Ley asi lo exija, este informe serd
acompaniado del correspondiente informe de los auditores de cuentas.

8. A titulo enunciativo y no limitativo, la presente delegacién para la
emision de obligaciones convertibles comprendera:

- La facultad, al amparo de lo previsto en el articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripciéon
preferente de los accionistas, cuando ello sea necesario para la captacion de los
recursos financieros en los mercados internacionales o de otra manera lo exija el
interés social.

Si el Consejo de Administracién decidiera suprimir el derecho de suscripciéon
preferente en relaciéon con una emision concreta de valores convertibles que,
eventualmente, decida realizar al amparo de la presente autorizacién, emitira, al
tiempo de aprobar la emisién y de conformidad con lo previsto en los articulos
417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida y, en aquellos
supuestos en que la Ley asi lo exija, procederd a la obtencion del correlativo
informe de un auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, en el que
se emita un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el
informe de los administradores y sobre la idoneidad de la relacién de
conversion, y, en su caso, de sus férmulas de ajuste, para compensar una

eventual dilucién de la participacion econémica de los accionistas. En su caso,
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dichos informes seran puestos a disposicién de los accionistas a través de la
péagina web de la Sociedad.

En cualquier caso, el nimero maximo de acciones en que puedan convertirse las
obligaciones atendiendo a su relacion de conversion inicial, de ser fija, o a su
relaciéon de conversién minima, de ser variable, sumado al de las acciones
emitidas por los administradores al amparo de la delegacion prevista en el
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, no podra exceder del veinte por
ciento del nimero de acciones integrantes del capital social en el momento de la
autorizacion.

- La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversién. Dicha facultad sélo podra ser ejercitada en la medida
en que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la conversién
de obligaciones convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera
acordado al amparo de cualesquiera autorizaciones concedidas por la Junta, no
exceda (i) el limite de la mitad de la cifra actual de capital social previsto en el
articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de Capital, o (ii) en caso de que en la
emision de los valores convertibles se excluya el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, el limite del 20% de la cifra actual de capital social.
Esta autorizaciéon para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en
circulacién, en una o varias veces, las acciones necesarias para llevar a cabo la
conversion, asi como la de modificar el articulo de los Estatutos Sociales relativo
a la cifra de capital social y para, en su caso, anular la parte de dicho aumento de
capital que no hubiere sido necesaria para la conversion de valores en acciones.

- La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion establecidas en el apartado 7 anterior y, en particular y en sus mas
amplios términos, la de determinar el momento de la conversién, que podra
limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de conversién,
que podra atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma de satisfacer
al obligacionista y, en general, cuantos extremos y condiciones resulten

necesarios o convenientes para la emision.
9. El Consejo de Administracién queda igualmente autorizado, por idéntico

plazo de cinco (5) afios, para garantizar, en nombre de la Sociedad, las emisiones
de titulos valores convertibles en acciones de sus sociedades filiales.
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10.  Las reglas previstas en los apartados anteriores resultaran de aplicacion,
mutatis mutandis, en caso de emisién de warrants u otros valores analogos que
puedan dar derecho a la suscripcion de acciones de nueva emision de la
Sociedad, comprendiendo la delegacion las mas amplias facultades, con el
mismo alcance de los ntiimeros anteriores, para decidir todo lo que estime

conveniente en relacion con dichos valores.

11.  Los titulares de valores convertibles y de warrants gozaran de cuantos

derechos les reconoce la normativa vigente.

12.  El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que
celebre la Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso, haya
hecho hasta ese momento de la delegacion de facultades a la que se refiere el
presente acuerdo.

13.  La presente delegacién comprende asimismo la autorizaciéon al Consejo
de Administracién para solicitar la admision a negociacién, cuando el Consejo de
Administraciéon considere procedente, en mercados secundarios oficiales o no
oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan
en virtud de esta delegacién asi como de las acciones que se emitan como
consecuencia de la conversiéon de dichos valores, facultando al Consejo para la
realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admisién a cotizaciéon
ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales
o extranjeros, prestando asimismo cuantas garantias o compromisos sean

exigidos por las disposiciones legales vigente.

14. Se autoriza al Consejo de Administraciéon para que pueda sustituir en
cualquiera de sus Consejeros las facultades delegadas a que se refiere el presente

Acuerdo.

15. El Consejo de Administracién, en las sucesivas Juntas Generales que
celebre la Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso, haya
hecho hasta ese momento de la delegacion de facultades a la que se refiere el

presente Acuerdo.

A los efectos oportunos, se hace constar que ha quedado sin efecto la
autorizacion conferida al Consejo de Administracion por la Junta General de
Accionistas de fecha 22 de junio de 2016 para emitir valores de renta fija,

convertibles y/o canjeables, por transcurso de su plazo de vigencia de 5 afios. El
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Consejo de Administraciéon no ha hecho uso de dicha autorizacién durante el
citado plazo.

Octavo.- Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
aumentar el capital social, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, con la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente conforme a lo establecido en el articulo 506
de la Ley de Sociedades de Capital.

Delegar en el Consejo de Administracién, tan ampliamente como en Derecho sea
menester, de conformidad y ajustandose a lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de
la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de, sin previa consulta a la Junta
General, aumentar el capital social hasta un importe maximo igual al 50% de la
cifra actual del capital social, en una o varias veces, a la par o con prima de
emision, consistiendo el contravalor del aumento de capital en aportaciones
dinerarias, en un plazo de cinco afios que terminara el dia 22 de junio de 2026.

Se considerard incluido dentro del limite disponible en cada momento de la
cantidad maxima mencionada el importe de los aumentos de capital que, en su
caso y con la finalidad de atender la conversiéon de obligaciones, se realicen al
amparo de lo previsto en el Punto Séptimo del Orden del Dia o de cualquier otro
acuerdo en la materia que en su caso adopte la Junta General.

Queda especialmente facultado el Consejo de Administraciéon para determinar en
cada caso la cuantia y las condiciones de la ampliacién de capital, asi como para
ofrecer las acciones que pudieran resultar no suscritas del modo que estime mas
conveniente, con estricta sujecién a lo dispuesto en la vigente legislacién, o para
reducir la ampliacién a la cuantia de las suscripciones efectuadas, todo ello en las
condiciones que se establezcan en el acuerdo de emision.

Dicha ampliacién o ampliaciones del capital social podrén llevarse a cabo, bien
mediante aumento del valor nominal de las acciones existentes, con los
requisitos previstos en la Ley, bien mediante la emisién de nuevas acciones,
ordinarias o privilegiadas, con o sin prima de emisién, con o sin voto, o acciones
rescatables, o varias modalidades a la vez, consistiendo el contravalor de las
acciones nuevas o del aumento del valor nominal de las existentes, en
aportaciones dinerarias, incluida la transformacién de reservas de libre
disposicion, pudiendo incluso utilizar simultdneamente ambas modalidades,
siempre que sea admitido por la legislacion vigente.
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Asimismo, con arreglo a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, se atribuye de modo expreso al Consejo de Administracién la
facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho de suscripciéon preferente en
relacién con todas o cualquiera de las emisiones que acordare en base a la
presente autorizacién, pudiendo determinar los inversores y mercados a los que
se destinen los aumentos de capital y el procedimiento de colocacién que haya
de seguirse. En el caso que se excluya el derecho de adquisicién preferente y
conforme a lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, la
presente autorizacién para ampliar el capital se entenderd hasta un importe
maximo igual al 20% de la cifra actual del capital social, en una o varias veces, a
la par o con prima de emision, consistiendo el contravalor del aumento de
capital en aportaciones dinerarias, en un plazo de cinco afios que terminara el
dia 22 de junio de 2026.

Al tiempo de acordar un aumento de capital en virtud de la presente delegacién,
el Consejo emitira un informe detallando las concretas razones de interés social
que justifiquen dicha medida. Asimismo, de conformidad con el articulo 506.3 de
la Ley de Sociedades de Capital, en caso de exclusion del derecho de suscripciéon
preferente, la Sociedad podra obtener voluntariamente el informe de experto
independiente previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.
Ambos informes seran puestos a disposicién de los accionistas inmediatamente a

través de la pagina web de la Sociedad.

Se atribuye igualmente al Consejo de Administracion la facultad de ofrecer
libremente las acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion
preferente, cuando se otorgue y, establecer que en caso de suscripcion
incompleta el capital social se aumentara en la cuantia de las suscripciones
efectuadas, de acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable.

Por otra parte, facultar al Consejo de Administracién para realizar cuantos actos
sean necesarios o convenientes para la ejecucién de la ampliacién de capital que
corresponda, para su formalizaciéon e inscripcién, solicitar la admisién a
negociacioén oficial de las acciones objeto del aumento de capital en las Bolsas de
Valores de Barcelona y Madrid y su contratacion en el Sistema de Interconexién
Bursatil (Mercado Continuo), asi como para dar nueva redaccioén al articulo 5° de
los Estatutos Sociales relativo al capital social y el nimero de acciones en el que
este se divide.
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Igualmente, se autoriza al Consejo de Administraciéon para que pueda sustituir
en cualquiera de sus Consejeros las facultades delegadas a que se refiere el

presente Acuerdo.

Noveno.- Modificacion de los Articulos 9°, 14°, 15° y 24° y creacién de un
nuevo Articulo 23°bis de los Estatutos Sociales, todos ellos comprendidos en
el Capitulo Tercero (“REGIMEN DE LA SOCIEDAD”).

9.1.- Modificacién de los Articulos 9° y 14° relativos a las competencias de la
Junta General para que el Consejo esté facultado para, en su caso, poder emitir
y admitir a negociacion obligaciones simples no convertibles.

Se propone a la Junta General de Accionistas, de conformidad con el Informe del
Consejo de Administracién, la modificaciéon de los Articulos 9° y 14° de los
Estatutos Sociales para dotar de mayor flexibilidad al Consejo de Administracién
de la Sociedad en caso de que sea necesario emitir obligaciones simples no
convertibles y adaptar los Estatutos Sociales a la redaccion vigente del articulo
406.1 de la Ley de Sociedades de Capital, en virtud de la cual se establece que el
6rgano de administracion podrd ser competente para acordar la emision y la
admision a negociaciéon de obligaciones, asi como para acordar el otorgamiento
de garantias de la emisién de obligaciones; y realizar algunas mejoras técnicas.
Los articulos modificados, en adelante y con derogacién expresa de su actual
redaccion, seran del tenor literal siguiente:

“Articulo 9°.- Para aumentar el capital social, asi como para emitir obligaciones
convertibles, se necesitard acuerdo de la Junta General con los requisitos establecidos en
el Articulo 18° de estos Estatutos.

En todos los casos de aumento del capital social con cargo a aportaciones dinerarios cada
accionista tendrd derecho a suscribir un nimero de acciones proporcional al valor
nominal de las que posea, dejando a salvo lo dispuesto en los articulos 504, 505 y 506 de
la Ley de Sociedades de Capital.”

“Articulo 14°.- Compete a la Junta General:

A) Deliberar y resolver sobre las propuestas que formule el Consejo de Administracion o
los Accionistas instantes de la Junta y que se hubieran hecho constar en la convocatoria.

B) Acordar el aumento o reduccién del Capital Social, la emision de obligaciones
convertibles, la modificacion de estos Estatutos o la disolucion de la Sociedad.
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C) El nombramiento y separacion de los Consejeros, de los liqguidadores y de los auditores
de cuentas, asi como el ejercicio de la accion social de responsabilidad contra cualquiera
de ellos.

D) La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente.

E) La transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el
traslado de domicilio al extranjero, asi como las operaciones cuyo efecto sea equivalente
al de la liquidacion de la Sociedad.

F) La aprobacion del balance final de liquidacion.

G) La adquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales, asi
como la transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas
hasta ese momento por la propia Sociedad, aunque ésta mantenga el pleno dominio de
aquéllas. Se presumird el cardcter esencial de las actividades y de los activos operativos
cuando el volumen de la operacion supere el veinticinco por ciento del total de activos del
balance.

H) La politica de remuneraciones de los Consejeros en los términos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital.

I) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la aprobacion de la
gestion social.

]) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o estos Estatutos.”

9.2.- Modificaciéon del Articulo 15° relativo a la convocatoria y asistencia a la
Junta General para que los accionistas puedan asistir telematicamente a la
Junta General, con la opcidon de que, en su caso, estas se puedan celebrar de
manera exclusivamente telematica.

Se propone a la Junta General de Accionistas, de conformidad con el Informe del
Consejo de Administracién, la modificacion del Articulo 15° de los Estatutos
Sociales para que los accionistas puedan asistir telematicamente a la Junta
General, con la opcién de que, en su caso, estas se puedan celebrar de manera
exclusivamente telematica. El articulo modificado, en adelante y con derogacion
expresa de su actual redaccion, sera del tenor literal siguiente:
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“Articulo 15°.- Las Juntas Generales serdn convocadas por el Presidente del Consejo de
Administracion o por quien haga sus veces, previo acuerdo del Consejo, mediante
anuncio publicado en: (i) el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios
de mayor circulacion en Espana; (ii) en la pdgina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores; y (iii) en la pdgina web de la Sociedad, con la antelacion minima
con respecto a la fecha fijada para su celebracion establecida legalmente. En los casos en
que la Ley asi lo permita, las Juntas Generales Extraordinarias podrdn ser convocadas
con una antelacion minima de quince (15) dias.

Cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley, el Consejo podrd considerar los medios
técnicos y las bases juridicas que hagan posible y garanticen la asistencia telemdtica de
los accionistas o sus representantes a la Junta y valorar, con ocasion de la convocatoria
de cada Junta General, la posibilidad de organizar la asistencia a la reunion a través de
medios telemidticos. Para ello, en la convocatoria se informard de los tramites y
procedimientos de registro y formacion de la lista de asistentes, y se describirdn los
plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el
Consejo para permitir el ordenado desarrollo de la Junta y su adecuado reflejo en el acta.

Ademds, siempre y cuando la Ley lo permita, las Juntas Generales podrdn ser convocadas
para su celebracion de manera exclusivamente telemdtica, esto es, sin asistencia fisica de
los accionistas o sus representantes, indicando, con ocasion de la convocatoria, los
medios y condiciones de la asistencia telemdtica conforme a lo previsto, en su caso, en la
Ley y en el Reglamento de la Junta General. En el caso de que la junta general se celebre
de manera exclusivamente telemdtica, serd preciso ademds de los requisitos generales
previstos en el pdrrafo anterior: a) que los accionistas también puedan delegar o ejercitar
anticipadamente el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del
Dia mediante cualquiera de los medios previstos en el articulo 521 de la Ley de
Sociedades de Capital, y b) que el acta de la reunion sea levantada por notario.

De este modo, la Junta General podrd ser convocada para su celebracion (i) de forma
unicamente presencial, (ii) de forma presencial con la posibilidad de asistir
telemdticamente o (iii) de forma exclusivamente telemdtica.

El anuncio expresard la fecha y lugar de la reunion en primera convocatoria y todos los
asuntos que hayan de tratarse en la reunion, asi como las restantes menciones que exija
la ley. Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social,
podrin solicitar, mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio
social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la Convocatoria de la Junta
General Ordinaria, que se publique un complemento a la misma incluyendo uno o mds
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puntos del Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acomparnados de una
justificacion o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada.

El complemento de la Convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacion,
como minimo, a la fecha establecida para la reunion de la Junta General Ordinaria, bajo
pena de nulidad de la Junta. Asimismo, en los términos legalmente establecidos, los
accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social, podrin
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el Orden del Dia de la Junta convocada. Podrd en el mismo anuncio
expresarse la fecha de la reunion en que, si procediere, se reunird la Junta en segqunda
convocatoria, debiendo mediar, entre la fecha de la primera y la sequnda reunion por lo
menos un plazo de veinticuatro horas. Los accionistas sin previa convocatoria, podrdin
reunirse en Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, y quedard ésta vilidamente
constituida para tratar cualquier asunto de su respectiva incumbencia, siempre que esté
presente la totalidad del capital social y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la Junta, pudiendo tomar los acuerdos que estimaren oportunos, mediante
la observancia en cuanto al niimero de votos para tomar acuerdos, de lo que se previene
en los presentes Estatutos.”

9.3.- Modificacién del Articulo 24° relativo a la convocatoria de las sesiones
del Consejo de Administracién para flexibilizar los mecanismos de
convocatoria y realizar otros ajustes técnicos.

Se propone a la Junta General de Accionistas, de conformidad con el Informe del
Consejo de Administracién, la modificacion del Articulo 24° de los Estatutos
Sociales para flexibilizar los mecanismos de convocatoria y realizar otros ajustes
técnicos. El articulo modificado, en adelante y con derogacién expresa de su
actual redaccion, serd del tenor literal siguiente:

“Articulo 24°.- El Consejo de Administracion elegird un Presidente y un Secretario y podrd
elegir uno o dos Vicepresidentes y un Vicesecretario. El Secretario y el Vicesecretario del
Consejo de Administracion podrin ser no consejeros. Los demds miembros del Consejo
tendrdn el cardcter de vocales del mismo. El Consejo se reunird siempre que lo convoque el
Presidente o el que haga sus veces. Asimismo, el Consejo podrd ser convocado por al menos
un tercio de los Consejeros, indicando el Orden del Dia, para su celebracion en la localidad
donde radique el domicilio social, si, previa peticion al Presidente, éste sin causa justificada
no hubiera realizado la convocatoria en el plazo de un mes.

Cuando el Presidente ostente la condicion de ejecutivo de la Sociedad, el Consejo de
Administracion designard un Consejero independiente que podra solicitar del Presidente la
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convocatoria del Consejo de Administracion y la inclusion de nuevos puntos en el Orden del
Dia de las reuniones del mismo, y que tendrd las restantes facultades que le atribuyan la ley
y el Reglamento del Consejo de Administracion.

Las convocatorias se hardn por medio de cualquier comunicacion individual y escrita que
serd remitida por correo certificado con acuse de recibo, burofax o cualquier otro medio
escrito o telemdtico (incluyendo correo electronico) que pueda asegurar la recepcion de dicha
comunicacion por todos los consejeros, en el domicilio o correo electronico que hayan
designado al efecto o en el domicilio o correo electrénico que conste en la documentacion de la
Sociedad, cinco dias antes del serialado para la reunion del Consejo. En casos de urgencia,
podrd convocarse con menos anticipacion siempre que se acredite de modo indubitado la
notificacion a los Consejeros.

Los Consejeros cumplirin los deberes que les impone la Ley y los presentes Estatutos y los
que exijan los Reglamentos internos de la Sociedad. En particular desemperiardn su cargo
con la diligencia de un ordenado empresario y de un representante leal en atencion al deber
de diligente administracion. Cumplirdn también los deberes de fidelidad, lealtad y secreto en
la forma que les exige la Ley, sin perjuicio de que puedan ser desarrollados por las normas
internas mencionadas.”

9.4.- Creacién de un nuevo Articulo 23°bis relativo a la posibilidad de
celebracion por el Consejo de Administracion de sesiones de manera
telematica.

Se propone a la Junta General de Accionistas, de conformidad con el Informe del
Consejo de Administraciéon, la creacién de un nuevo Articulo 23°bis de los
Estatutos Sociales para introducir la posibilidad de celebracién por el Consejo de
Administraciéon de sesiones de manera telematica El articulo creado sera del

tenor literal siguiente:

“Articulo 23° bis.- Serdn vilidos los acuerdos del Consejo celebrados a distancia, sea por
videoconferencia, por conferencia telefonica muiltiple o cualquier otro sistema andlogo,
siempre que los consejeros dispongan de los medios técnicos necesarios para ello y se
reconozcan reciprocamente. En tal caso, la sesion del Consejo se considerard celebrada en el
lugar del domicilio social.”

Décimo.- Modificacién del Reglamento de la Junta General de Accionistas
para prever la celebracién de la Junta General de forma tinicamente presencial,
de forma presencial con la posibilidad de asistir telematicamente o de forma
exclusivamente telematica.
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10.1.- Modificacién del siguiente articulo del Capitulo IV (“CELEBRACION Y
DESARROLLO DE LA JUNTA GENERAL”) del Reglamento de la Junta
General de Accionistas: Articulo 13 (“Votacién”).

A fin de acomodar su redaccién a la modificaciéon de los Estatutos Sociales, se
propone a la Junta General de Accionistas modificar el Articulo 13 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, que en adelante y con
derogacion expresa de su actual redaccion, sera del tenor literal siguiente:

“Articulo 13. Votacioén.

1. El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollard siguiendo el Orden del Dia previsto
en la convocatoria, comenzando por las propuestas presentadas por el Consejo de
Administracion.

En el supuesto en que la Junta General se celebre de manera exclusivamente telemdtica,
los accionistas podrdn delegar o ejercitar anticipadamente el voto de las propuestas sobre
puntos comprendidos en el Orden del Dia, en los términos previstos en los Estatutos
Sociales, en este Reglamento y en la Ley.

2. Cada uno de los puntos del Orden del Dia se someterd por separado a votacion.

No obstante, si las circunstancias lo aconsejan, el Presidente de la Junta podrd resolver
que se sometan a votacion conjuntamente las propuestas correspondientes a varios
puntos del Orden del Dia, en cuyo caso el resultado de la votacion se entenderd
individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de los asistentes hubiera
expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto respecto de alguna de ellas. En
caso contrario, se reflejardn en el acta las modificaciones de voto expresadas por cada uno
de los asistentes y el resultado de la votacion que corresponda a cada propuesta como
consecuencia de las mismas.

Lo dispuesto en el pdrrafo anterior no serd de aplicacion a la votacion del nombramiento,
ratificacion, reeleccion o separacion de Consejeros y a las modificaciones de estatutos o

Reglamentos.

Los intermediarios financieros que actien por cuenta de clientes distintos podrin
fraccionar el voto conforme a las instrucciones de éstos.
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3. No serd necesario que el Secretario proceda a la lectura previa del contenido de
aquellas propuestas de acuerdo cuyos textos hubiesen sido puestos a disposicion de los
accionistas antes de la sesion, salvo cuando, para todas o alguna de ellas, bien en todo,
bien en parte, asi lo solicite algun accionista o, de otro modo, se considere conveniente
por el Presidente. En todo caso, se indicard a los asistentes el punto del Orden del Dia al
que se refiere la propuesta de acuerdo que se somete a votacion.

4. El Presidente decidird el orden en el que se votan las diferentes propuestas que
pudiesen existir en relacion con un determinado punto del Orden del Dia.

5. Los acuerdos serdin aprobados por mayoria simple de votos presentes o representados,
salvo que los Estatutos o la legislacion vigente exijan una mayoria reforzada.

Aprobada una propuesta, quedardn excluidas todas las demds que sean incompatibles con
la misma.

6. El Presidente hard constar con motivo de la aprobacion de cada acuerdo, los votos a
favor, en contra o abstenciones asi como las manifestaciones de oposicion, en su caso, y
otras intervenciones cuando asi se soliciten.

7. Si el capital presente o representado supera el 50 por 100 del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el articulo 194 de la Ley se adoptardn por
mayoria absoluta. Sin embargo, en las Juntas Generales que se celebren con una
concurrencia de accionistas que representen entre el 25 por 100 o mds del capital suscrito
con derecho de voto sin alcanzar el 50 por 100, dichos acuerdos solo podran adoptarse
vdlidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en
la Junta.

8. Concluida la votacion, el Presidente dard por finalizada la Junta General de
accionistas y procederd a levantar la sesion.”

10.2.- Modificaciéon del siguiente articulo del Capitulo V (“ACTA DE LA
JUNTA GENERAL”) del Reglamento de la Junta General de Accionistas:
Articulo 14 (“Acta de la Junta”).

A fin de acomodar su redaccién a la modificaciéon de los Estatutos Sociales, se
propone a la Junta General de Accionistas modificar el Articulo 14 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, que en adelante y con
derogacion expresa de su actual redaccion, sera del tenor literal siguiente:
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“Articulo 14. Acta de la Junta.

1. El Acta de la Junta podrd ser aprobada por la propia Junta a continuacion de haberse
celebrado ésta y, en su defecto, dentro del plazo de quince dias, por el Presidente de la
Junta y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria. EI
acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendrd fuerza ejecutiva a partir de la
fecha de su aprobacion.

2. El Consejo de Administracion podrd requerir la presencia de Notario para que levante
acta de la Junta y estard obligado a hacerlo siempre que (i) con cinco dias de antelacion al
previsto para la celebracion de la Junta, lo soliciten accionistas que represente, al menos,
el uno por ciento del capital social, o (ii) la Junta General se celebre de manera
exclusivamente telemdtica. Los honorarios notariales serdn a cargo de la Sociedad.

El acta notarial tendrd la consideracion de acta de la Junta General y como tal se
inscribird en el libro de actas de la Sociedad.”

10.3.- Modificacién del siguiente articulo del Capitulo VI (“UTILIZACION DE
MEDIOS ELECTRONICOS”) del Reglamento de la Junta General de
Accionistas: Articulo 15 (“Utilizacion de Medios Electronicos”).

A fin de acomodar su redaccién al texto vigente de los Estatutos Sociales, se
propone a la Junta General de Accionistas modificar el Articulo 15 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, que en adelante y con

derogacion expresa de su actual redaccion, sera del tenor literal siguiente:
“Articulo 15. Utilizacién de Medios Electronicos.

Con independencia de lo dispuesto en los apartados anteriores, cuando se acuerde la
posibilidad de asistir telemidticamente a la Junta General de conformidad con lo previsto
legalmente, el Consejo:

1. Arbitrard los procedimientos oportunos, para que la Compariia y los asistentes a la
reunion puedan hacer uso de todos aquellos medios electronicos que faciliten su
comunicacion y participacion efectiva (para ejercitar sus derechos tanto previamente a la
Junta como en tiempo real a la misma y para seguir las intervenciones de los demds
asistentes), debiendo estos medios en todo caso garantizar la identidad y legitimacion de
los accionistas y de sus representantes.
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2. Proporcionard, en su caso, informacion acerca de los sistemas que faciliten el
sequimiento o la asistencia a la Junta General a distancia a través de los medios
telematicos establecidos, y cualquier otra informacion que se considere conveniente y titil
para el accionista a estos efectos.

3. Determinard todos los extremos necesarios para permitir el ordenado desarrollo de la
reunion, en el marco de lo previsto en la Ley.”

Las anteriores modificaciones han sido objeto de informe justificativo del
Consejo de Administraciéon, de conformidad con el Articulo 2.1 del propio
Reglamento de la Junta General.

El nuevo texto integro del Reglamento se pondra a disposicién de los accionistas
en la pagina web de la Sociedad y, de conformidad con el articulo 513 de la Ley
de Sociedades de Capital, serd objeto de comunicacién a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores e inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona.

Decimoprimero.- Aprobaciéon de la Politica de Remuneraciones de los
Consejeros.

De conformidad con el articulo 529 novodecies de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobar la Politica de Remuneraciones de los Consejeros para los
proximos tres ejercicios 2022, 2023 y 2024, cuyo texto integro, junto con el
preceptivo informe de la Comisiéon de Recursos Humanos, Nombramientos y
Retribuciones, se incluye en la propuesta motivada del Consejo de
Administracién, que ha sido puesta a disposicién de los accionistas a través de la
pagina web de la Sociedad desde la convocatoria de la presente Junta General de
accionistas.

Decimosegundo.- Votacidon con caracter consultivo del Informe Anual sobre
Remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracién del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2020.

Aprobar, con carédcter consultivo, de conformidad con el articulo 541.4 de la Ley
de Sociedades de Capital, el Informe Anual sobre Remuneraciones de los
Consejeros correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020,
aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad en fecha 25 de marzo
de 2021.
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Dicho Informe fue remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
dentro del plazo legalmente establecido.

Decimotercero.- Delegacion de facultades para formular, completar,
desarrollar, interpretar, subsanar, formalizar, inscribir y ejecutar los acuerdos
adoptados y para efectuar el preceptivo depésito de las Cuentas Anuales en el
Registro Mercantil.

Facultar a todos los miembros del Consejo de Administracion y a la Secretaria no
Consejera, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda (i) comparecer
ante Notario con el fin de elevar a publico los anteriores acuerdos, pudiendo
otorgar cuantos documentos puablicos y privados fueran necesarios para llevar a
la préctica los anteriores acuerdos, hasta su inscripcion en el Registro Mercantil y
otros registros publicos, con facultad de establecer en tales instrumentos cuantas
manifestaciones o determinaciones estimen necesarias o convenientes, asi como
realizar las aclaraciones o rectificaciones que procedan como consecuencia de la
calificacion del Registrador Mercantil, pudiendo solicitar, en su caso, del
Registrador Mercantil la inscripcion parcial de los acuerdos adoptados, si el
mismo no accediera a su inscripcién total, todo ello con las mdas amplias
facultades y sin restriccion de clase alguna; (ii) ejecutar dichos acuerdos,
redactando y firmando las comunicaciones y demdas documentos que deban ser
inscritos en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y transmitidos a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y demés organismos competentes;
y (iii) efectuar el preceptivo depodsito de las Cuentas Anuales de la Sociedad, asi
como de las Cuentas Anuales Consolidadas, en el Registro Mercantil.

Decimocuarto.- Informacion sobre las modificaciones a introducir en los
Articulos 13 (“REUNIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION”) y 14
(“DESARROLLO DE LAS SESIONES”) del Reglamento del Consejo de
Administracion condicionadas a que la Junta General apruebe Ilas
modificaciones estatutarias correspondientes.

Tomar razén de que, con fecha 26 de abril de 2021, el Consejo de Administraciéon
aprob6 por unanimidad, previo informe del Comité de Auditoria, modificar los
Articulos 13 y 14 del Reglamento del Consejo de Administracién, comprendidos
en el CAPITULO V (“FUNCIONAMIENTO DEL CONSEJO”), con el objetivo de
regular la forma de convocatoria y las reuniones telematicas del Consejo,

respectivamente.
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En relacién con dichas modificaciones, se hace constar que (i) su validez esta
sujeta a que esta Junta General de Accionistas, apruebe las modificaciones
estatutarias relacionadas con las mismas (esto es, la modificacién del Articulo 24
y la creaciéon de un nuevo Articulo 23 bis de los Estatutos Sociales, comprendidos
en el Punto Noveno del Orden del Dia); y (ii) han sido objeto del correspondiente
informe del Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 528 de la Ley de Sociedades de Capital, que ha sido puesto a disposicién
de los accionistas a través de la pagina web de la Sociedad con motivo de la

convocatoria de esta Junta General.

El nuevo texto integro del Reglamento, en el que se incorporan las
modificaciones mencionadas, ha sido puesto a disposicién de los accionistas a
través de la pagina web de la Sociedad. Asimismo, de conformidad con el
articulo 529 de la Ley de Sociedades de Capital, en caso de que esta Junta
General apruebe los cambios estatutarios a los que se sujeta la eficacia de las
modificaciones del Reglamento del Consejo, se presentara la escritura ptublica de
modificacién del Reglamento del Consejo en el Registro Mercantil de Barcelona y
una vez inscrita se publicara por la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Barcelona, a 26 de abril de 2021
El Presidente del Consejo de Administracion

D. Jorge Mercader Mir6
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MIQUEL Y COSTAS
& MIQUEL, S.A. EN RELACION CON LA REDUCCION DE CAPITAL POR
AMORTIZACION DE ACCIONES PROPIAS Y CONSIGUIENTE
MODIFICACION DEL ARTICULO 5° DE LOS ESTATUTOS SOCIALES A
QUE SE REFIERE EL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
SOCIEDAD QUE SE CELEBRARA EL DIA 22 DE JUNIO DE 2021, EN
PRIMERA Y UNICA CONVOCATORIA.

1. Objeto del Informe.

El presente Informe se elabora por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, en cumplimiento de los requisitos legales establecidos en el articulo
286 de la Ley de Sociedades de Capital, por remisién del articulo 318.1 de la
misma, para justificar la propuesta de reduccién de capital por un importe de
3.333.332 euros mediante la amortizacion de 1.666.666 acciones propias Yy
consiguiente modificacion del Articulo 5° de los Estatutos Sociales, relativo al
capital social, que se somete a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, convocada para el dia 22 de junio de 2021, en
primera y Unica convocatoria.

Este Informe, junto con el texto integro de la modificacién propuesta, sera
puesto a disposicién de los accionistas en el modo previsto en el articulo 287
de la Ley de Sociedades de Capital.

2. Justificacion de la propuesta.

La Sociedad es titular, entre otras, de un milléon seiscientas sesenta y seis mil
seiscientas sesenta y seis (1.666.666) acciones propias, representativas del
5,38% del capital social previo a la reduccién de capital. Dichas acciones han
sido adquiridas, en condiciones de mercado, en uso de la autorizacion
conferida al Consejo de Administracion para la adquisicién derivativa de sus
propias acciones por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 20 de junio de 2018, dentro de los Ilimites
establecidos por la propia Junta General y con las limitaciones que establece
al respecto la Ley de Sociedades de Capital.

Como en afos precedentes y con el objetivo de favorecer la politica de
retribucion al accionista, el Consejo de Administracion considera que es
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conveniente proceder a la amortizacion de las referidas acciones propias,
dando lugar a la correspondiente reduccién del capital social en la cuantia que
corresponde a su valor nominal, conllevando la correspondiente modificaciéon
del Articulo 5° de los Estatutos Sociales. De este modo, se conseguira reducir
la autocartera de la Sociedad, favoreciendo la adquisicién de acciones propias
y contribuyendo, con ello, al incremento del beneficio por accion, lo que
redunda, en consecuencia, en beneficio de los accionistas.

La operacién proyectada se enmarca dentro de la politica de remuneracion al
accionista, que esta basada en el crecimiento sostenible del dividendo en
combinacion con el aumento de su participacion en el patrimonio social y en
su rendimiento.

De adoptarse el acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta General
bajo el punto Cuarto del Orden del Dia, el articulo 5° de los Estatutos
Sociales, incorporando las modificaciones derivadas de la reducciéon de capital
propuesta, quedaria redactado en la siguiente forma:

“Articulo 5°.- El capital social es de 58.666.668 euros, dividido en
29.333.334 acciones de 2,00 euros de valor nominal cada una.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta, todas ellas desembolsadas en su totalidad y con los
mismos derechos y obligaciones.”

El acuerdo de reduccidon de capital se ejecutara una vez transcurrido un mes
desde el ultimo anuncio de su adopcion, en atencion al derecho de oposicion
de los acreedores de la Sociedad, tal y como prevén los articulos 319, 334 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

En este sentido, se propone delegar la ejecucion de dicho acuerdo,
indistintamente, en todos los miembros del Consejo de Administracion y en la
Secretaria no Consejera.

Con base en lo que antecede, el Consejo de Administraciéon somete a la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, convocada para el dia 22 de
junio de 2021, en primera y Unica convocatoria, la aprobacién de la reduccién
del capital social por un importe de 3.333.332 euros mediante la amortizacion
de las 1.666.666 acciones propias que se encuentran en autocartera
anteriormente identificadas (y que representan, aproximadamente, el 5,38%
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del capital social actual de la Sociedad), delegando en el Presidente y en la
Secretaria no Consejera del Consejo, indistintamente, la ejecucion de dicho
acuerdo.

En concreto, el texto integro de la propuesta en relacién con este
Punto del Orden del Dia que se somete a la aprobacion de la Junta
General es el siguiente:

“Cuarto.- Reduccién del capital social por amortizacién de acciones
propias, con la consiguiente modificacion del Articulo 5° de los
Estatutos Sociales, delegando en el Consejo de Administracion la
formalizacion del acuerdo y la solicitud de la exclusion de
cotizacion oficial de los valores amortizados.

Reducir el capital social de la Sociedad en la cuantia de TRES MILLONES
TRESCIENTOS TREINTA Y TRES MIL TRESCIENTOS TREINTA Y DOS EUROS
(3.333.332.-€), mediante la amortizacion de UN MILLON SEISCIENTAS
SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS (1.666.666) acciones
de DOS EUROS (2,00.-€) de valor nominal cada una, que representan el
5,38% del capital social previo a la reduccion de capital. Dichas acciones
han sido adquiridas previamente en condiciones de mercado en uso de la
autorizaciéon conferida al Consejo por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de accionistas celebrada el dia 20 de junio de 2018, que
facultd a la Sociedad para la compra derivativa de sus propias acciones
hasta un 10% del capital social por un plazo de cinco afios.

Efectuada la reduccion de capital indicada en el parrafo anterior, la nueva
cifra de capital asciende a CINCUENTA Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS
SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS
(58.666.668.-€), representado por VEINTINUEVE MILLONES TRESCIENTAS
TREINTA Y TRES MIL TRESCIENTAS TREINTA Y CUATRO (29.333.334)
acciones de DOS EUROS (2,00.-€) de valor nominal cada una de ellas.

La reduccién no entrafia devoluciéon de aportaciones por ser la propia
Sociedad la titular de las acciones amortizadas. Por lo tanto, la finalidad de
la reduccién de capital es disminuir el volumen de acciones en autocartera
de la Sociedad y el procedimiento para llevarla a cabo es la amortizaciéon
de las resefladas UN MILLON SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS MIL
SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS (1.666.666) acciones.

La titularidad sobre las mencionadas UN MILLON SEISCIENTAS SESENTA Y
SEIS MIL SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS (1.666.666) acciones,
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representadas mediante anotaciones en cuenta, se deduce del
correspondiente certificado de legitimacion, copia del cual se acomparfiara a
la escritura de elevacion a publico del presente acuerdo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 336 de la Ley de Sociedades de
Capital, la reduccion se ejecutara una vez transcurrido el plazo de
oposicién de los acreedores, esto es, un (1) mes a contar desde la fecha
del dltimo anuncio del acuerdo de reduccion.

El presente acuerdo serd objeto de publicacién en el BORME y en la pagina
web de la Sociedad, esto es, www.miquelycostas.com, a los efectos de lo
dispuesto en los articulos 319, 334 y 336 de la Ley de Sociedades de
Capital en cuanto al plazo de oposicién de acreedores.

Como consecuencia de lo anterior, se acuerda modificar el Articulo 5° de
los Estatutos Sociales, que, una vez completado el procedimiento de
oposicién de acreedores, quedara redactado en la siguiente forma:

“Articulo 5°.- El capital social es de 58.666.668 euros, dividido en
29.333.334 acciones de 2,00 euros de valor nominal cada una.

Las acciones estadn representadas por medio de anotaciones en cuenta,
todas ellas desembolsadas en su totalidad y con los mismos derechos y
obligaciones.”

Se acuerda delegar en todos los miembros del Consejo de Administracion y
en la Secretaria no Consejera, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda realizar cuantos tramites, gestiones 'y
autorizaciones exijan la Ley de Sociedades de Capital y demas
disposiciones que sean de aplicacion para la ejecucién del presente
acuerdo y, en especial, para:

() Publicar, de conformidad con lo previsto en los articulos 319 y 334
de la Ley de Sociedades de Capital, el acuerdo de reduccion de capital en
el BORME y en la pagina web de la Sociedad.

(i) En su caso, prestar las garantias a satisfaccion de los acreedores
que ejerciten su derecho de oposicién, en los términos del articulo 337 de
la Ley de Sociedades de Capital, o conseguir la prestacién de la fianza
solidaria a que se refiere dicho articulo, o satisfacer los créditos de tales
acreedores.
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(iii) Comparecer ante Notario con el objeto de elevar a publico los
acuerdos precedentes, asi como otorgar la correspondiente escritura de
reduccion de capital, con Ilos pactos y declaraciones que fueran
convenientes.

(iv)  Solicitar la exclusion de cotizacion de los valores amortizados y, en
general, realizar e intervenir en cuantos actos, tramites, autorizaciones y
documentos sean precisos a tal efecto.

) Realizar y otorgar cuantas actas, documentos o instancias, publicos

o privados, sean necesarios para dicha ejecuciéon, con la facultad de
completarlos, rectificarlos y subsanarlos.”

Barcelona, a 26 de abril de 2021
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MIQUEL Y COSTAS &
MIQUEL, S.A. EN RELACION CON LA AMPLIACION DE CAPITAL CON
CARGO A RESERVAS Y CONSIGUIENTE MODIFICACION DEL ARTICULO 5°
DE LOS ESTATUTOS SOCIALES A QUE SE REFIERE EL PUNTO QUINTO DEL
ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS QUE SE CELEBRARA EL DIA 22 DE JUNIO DE 2021, EN
PRIMERA Y UNICA CONVOCATORIA.

1. Objeto del Informe.

El presente Informe se formula por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad,
en cumplimiento de la obligacion establecida en los articulos 286, 296.1 y
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, para justificar la propuesta de
ampliacion del capital social hasta la cifra de 80.000.000 de euros con cargo a
reservas y consiguiente modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales,
relativo al capital social, que se somete a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad convocada para el dia 22 de junio de 2021, en
primera y Unica convocatoria.

Este Informe, junto con el texto integro de la modificacion propuesta, sera
puesto a disposicion de los accionistas en el modo previsto en el articulo 287 de
la Ley de Sociedades de Capital.

2. Justificacién de la propuesta.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al objeto de dotar de mayor
liguidez a la accioén y reducir su precio de adquisicion y de desarrollar una politica
de retribucién al accionista complementaria al reparto de dividendos en metélico,
propone a la Junta General de Accionistas la aprobacién de una ampliaciéon de
capital liberada lo que conlleva un traspaso, desde las cuentas de reservas, de la
cifra a que asciende el aumento, sin que ello suponga la incorporaciéon de nuevos
recursos para la Sociedad.

El balance que servird de base a la operacion ser& el correspondiente al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2020, debidamente auditado por los auditores de
cuentas de la Sociedad, y cuya aprobacién se somete también a la Junta General
de Accionista, bajo el Punto Primero del Orden del Dia.

Dicha ampliacion de capital generard un derecho de asignacion gratuita a favor
de los accionistas de la Sociedad y, en el caso de que el tenedor de las acciones
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no opte por la suscripcion, este podra, por el periodo que se establezca,
enajenarlo y obtener la correspondiente liquidez derivada de la transaccion.

Asimismo, la operacién que se propone facilitara el aumento del numero de
transacciones del valor, dada la existencia de un niumero mayor de acciones en
circulacion y la reduccion del precio de la acciéon como consecuencia del ajuste
del valor efectivo, lo que facilitara el acceso a los pequerios inversores.

En definitiva, el Consejo de Administracion estima que el aumento de capital que
se propone a la Junta General de Accionistas es una operaciéon de alto interés
para la Sociedad, que se halla justificada, entre otras, por las siguientes
razones: (i) se trata de una ampliacién de capital gratuita, que permite retribuir
al accionista; (ii) permite fomentar una mayor liquidez de las acciones de la
Sociedad en Bolsa, debido al incremento de las acciones en circulacién, lo que
redundaria en beneficio de todos los accionistas; y (iii) refuerza la estructura de
recursos propios, derivada de una capitalizacion de las reservas y su
consiguiente sujeciéon a un régimen de distribucion mas exigente.

Con base en lo que antecede, el Consejo de Administraciéon somete a la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, convocada para el dia 22 de
junio de 2021, en primera y Unica convocatoria, la aprobaciéon de una ampliacion
del capital social hasta la cifra de 80.000.000 de euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 10.666.666 nuevas acciones, con cargo a reservas,
reconociendo el derecho de asignaciéon gratuita a favor de los accionistas, cifrado
en 4 acciones nuevas por cada 11 acciones antiguas que ya posean, y que
atribuiran a sus titulares desde la fecha de su emision los mismos derechos
politicos y econdmicos que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion.

En relacién con dicha ampliacidon del capital social, el Consejo de Administracion
somete asimismo a la aprobacién por la Junta General de Accionistas de la
delegacion en su favor (con facultad de sustitucion) de las facultades necesarias
y convenientes para (i) llevar a cabo las actuaciones que la Junta General tenga
por conveniente para la efectiva ejecucion del acuerdo, entre otras, dando la
nueva redaccion al Articulo 5° de los Estatutos Sociales en cuanto a la nueva
cifra del capital social de la Sociedad y al nimero de acciones en que éste se
divide; y (ii) fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto
en el texto que a continuacion se cita.

En concreto, el texto integro de la propuesta en relacion con este Punto del
Orden del Dia que se somete a la aprobaciéon de la Junta General es el siguiente:
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“Quinto.- Ampliacion de capital social con cargo a reservas de libre
disposicion hasta OCHENTA MILLONES DE EUROS (80.000.000.-€), asi
como modificacion del Articulo 5° de los Estatutos Sociales vy
consiguiente solicitud de admision a cotizacion de DIEZ MILLONES
SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS
(10.666.666) nuevas acciones en las Bolsas de Valores de Barcelona y
Madrid. Delegacién de facultades a favor del Consejo de Administracion
para que ejecute dicha ampliacion dentro del ejercicio.

a. Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad, totalmente
suscrito y desembolsado en el momento de la adopcién del presente acuerdo,
hasta OCHENTA MILLONES DE EUROS (80.000.000.-€), mediante la emisién y
puesta en circulacion de DIEZ MILLONES SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS MIL
SEISCIENTAS SESENTA Y SEIS (10.666.666) nuevas acciones, de igual valor
nominal cada una, de la misma serie y con los mismos derechos que las
actualmente en circulacién, que estaran representadas por medio de anotaciones
en cuenta y que se asignaran gratuitamente a los accionistas de la Sociedad.

b. El Balance que servira de base de la operacion sera el
correspondiente a 31 de diciembre de 2020, debidamente auditado por los
auditores de cuentas de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y
aprobado por esta Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas en el
Punto Primero del Orden del Dia. Dicho Balance se incorporara, junto con el
informe del auditor, a la correspondiente escritura de aumento del capital social.

La ampliacion de capital se realizara con cargo a reservas, por lo que sera una
ampliacion totalmente liberada. En particular y habiéndose validado saldo
suficiente en las mismas, la ampliacidon se realizar4 con cargo a las siguientes
cuentas: (i) cuenta “Reservas Voluntarias” en el importe de SIETE MILLONES
CUATROCIENTOS TRECE MIL SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE euros con
NOVENTA Y NUEVE céntimos (7.413.637,99€); (ii) cuenta de “Reservas
voluntarias afectas al Real Decreto-Ley 7/1996” en el importe de CINCO
MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS TREINTA Y UN
Euros con OCHENTA Y UN céntimos (5.784.731,81.-€); (iii) cuenta de “Reservas
de Capitalizacion” en el importe de UN MILLON DOSCIENTOS SETENTA Y SIETE
MIL VEINTISEIS euros con CINCUENTA Y UN céntimos (1.277.026,51€); (iv)
cuenta de” Reserva Ley 16/2012”, en el importe de SEIS MILLONES
OCHOCIENTOS DIECISIETE MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y SEIS euros con
CUATRO céntimos (6.817.696,04€); y (v) cuenta de Prima de “Emision de
Acciones” en el importe de CUARENTA MIL DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE
euros con SESENTA Y CINCO céntimos (40.239,65.-€).

C. Como consecuencia de la ampliacion de capital liberada, se
reconoce a los accionistas, en los términos legalmente establecidos, el derecho



TC

miquel y costas & miquel s.a.

de asignacion gratuita de las correspondientes nuevas acciones emitidas, en la
proporcion de cuatro (4) acciones nuevas por cada once (11) antiguas que
posean.

A los efectos anteriores, tendran la consideracion de accionistas de la Sociedad
todas aquellas personas fisicas o juridicas que hayan adquirido acciones de la
misma hasta el final del dia inmediatamente anterior a la fecha de inicio del
periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita a que se hace
referencia en el apartado siguiente.

d. Los derechos de asignacién gratuita podran ejercitarse durante el
periodo de catorce (14) dias a contar desde el dia siguiente al de publicacion del
correspondiente anuncio del aumento de capital que se publique en el BORME.
La asignacion de las acciones objeto del aumento de capital podra tramitarse a
través de cualquiera de las entidades adheridas al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores (lberclear). De conformidad con lo previsto en el articulo
306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los derechos de asignacién gratuita de
las nuevas acciones seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que deriven, pudiendo ser negociados a través del Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). De este modo, cualquier
inversor que adquiera derechos de asignacion gratuita suficientes tendra derecho
a la asignaciéon de acciones.

Si, finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignaciéon gratuita,
resultasen acciones no asignadas, el Consejo de Administracién o, en su caso, el
Consejero facultado al efecto, constituird un depdsito de acciones sin asignar por
los derechos sobrantes, que se mantendrd durante tres (3) afios a contar desde
la finalizacion del periodo de asignacién gratuita. Transcurrido dicho plazo, las
acciones podran ser vendidas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117.3
de la Ley de Sociedades de Capital.

e. Determinar que las nuevas acciones conferiran a sus propietarios
desde la fecha de su emision los mismos derechos y obligaciones que las
acciones en circulacion, en la forma especificada por la Ley y por los Estatutos
Sociales, concediendo a sus titulares el derecho a percibir el importe integro de
los dividendos que se acuerde distribuir a partir de la mencionada fecha,
incluyendo, por lo tanto, los que pudieran satisfacerse con cargo al ejercicio que
dio comienzo el dia 1 de enero de 2021.

f. Se solicitara la admisiobn a negociaciéon oficial de las acciones
objeto del presente aumento de capital en las Bolsas de Valores de Barcelona y
Madrid y su contratacion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).
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g. Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, de
conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.a) del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, la facultad de sefalar la fecha en que el acuerdo
adoptado en la presente Junta General de aumentar el capital social deba
llevarse a efecto, en todo caso dentro del ejercicio, dando la nueva redaccién
que proceda al Articulo 5° de los Estatutos Sociales en cuanto a la nueva cifra
del capital social de la Sociedad y al nUmero de acciones en que éste se divide.

En cualquier caso, el Consejo de Administracion, en uso de su facultad conforme
al parrafo precedente, no sefialara una fecha para llevar a efecto el aumento del
capital que sea anterior a la fecha de ejecuciéon de la reduccion del capital social
prevista en el Punto Cuarto del Orden del Dia.

h. Se acuerda asimismo delegar en el Consejo de Administracion, de
conformidad con lo establecido en el articulo citado en el apartado anterior, con
facultad de sustituciéon en cualquiera de sus miembros, la facultad de fijar las
condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en los precedentes
acuerdos. En especial, y sin que la enumeracién que sigue tenga caracter
exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna, se delegan a favor de éste
las facultades precisas para:

1. Redactar el documento que contenga la informacién sobre el
namero y la naturaleza de las acciones y los motivos y detalles de la oferta
conforme a lo dispuesto en los articulos 26.1.e) y 41.1.d) del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre.

2. Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez
finalizado el referido periodo de asignacion.

3. Dar nueva redaccion al Articulo 5° de los Estatutos Sociales de la
Sociedad, relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de la ejecucion
del aumento de capital.

4. Realizar cuantas gestiones y actos sean precisos en relacién con
las eventuales actuaciones ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y/o
ante las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, en especial, aquellas
relacionadas con la formalizacion del aumento de capital y el preceptivo
expediente de admisién a negociacién oficial de las acciones objeto del aumento
de capital, incluso con caracter previo a la apertura del periodo de asignaciéon
gratuita de las nuevas acciones objeto del aumento de capital.

5. Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros contables
de la Sociedad de Gestiéon de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear) y admitidas a negociacion en las Bolsas



TC

miquel y costas & miquel s.a.

de Valores de Barcelona y Madrid, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.

6. Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o
convenientes al efecto.

7. Designar o sustituir la entidad agente de la operacién, en su caso.

8. Constituir un depésito de acciones en caso de que resulten
acciones sin asignar por los derechos sobrantes, una vez cerrado el periodo de
negociacion de los derechos de asignacion gratuita y realizar todos aquellos
actos o gestiones que resulten necesarios o convenientes con relacién al mismo,
de acuerdo con la legislacion aplicable.

9. Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias 0 convenientes
para llevar a cabo la ejecucién y formalizacién del aumento de capital, ante
cualesquiera entidades y organismos publicos o privados, espafoles o
extranjeros, incluidas las de aclaracion, complemento o subsanacién de defectos
u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos.

10. Se acuerda del mismo modo autorizar al Consejo de
Administracion para que formule ante las Bolsas Oficiales de Valores, la solicitud
de admisién a cotizacion de los valores que se emitan, asi como la incorporaciéon
al Sistema de Interconexion Bursatil y la designacion de Iberclear como entidad
encargada de los registros contables.

11. Se acuerda finalmente delegar en todos los miembros del Consejo
de Administracién y en la Secretaria no Consejera, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, comparezca ante Notario y otorgue la escritura 0 escrituras
publicas de formalizacién del presente acuerdo, para su inscripcion en el Registro
Mercantil, con facultad de establecer en tales instrumentos publicos cuantas
manifestaciones o determinaciones estime necesarias 0 convenientes, asi como
realizar las aclaraciones o rectificaciones que procedan como consecuencia de la
calificacion del Registrador Mercantil.”

Barcelona, a 26 de abril de 2021
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MIQUEL Y COSTAS &
MIQUEL, S.A. EN RELACION CON LA AUTORIZACION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA LA EMISION DE TITULOS VALORES
CONVERTIBLES EN ACCIONES A QUE SE REFIERE EL PUNTO SEPTIMO
DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE SE CELEBRARA EL DIA 22 DE
JUNIO DE 2021, EN PRIMERA Y UNICA CONVOCATORIA.

1. Objeto del Informe.

El presente Informe se formula por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad,
en cumplimiento de la obligacion establecida en los articulos 286, 417 y 511 de
la Ley de Sociedades de Capital, para justificar la propuesta relativa a la
autorizacion al Consejo de Administracion para emitir titulos valores convertibles
(incluyendo contingentemente) en acciones de la Sociedad, y demas valores de
renta fija analogos, que se somete a la aprobaciéon de la Junta General de
Accionistas que se celebrard el dia 22 de junio de 2021, en primera y Unica
convocatoria, y que incluye la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente y de ampliar el capital social en la cuantia necesaria.

Este Informe sera puesto a disposicién de los accionistas en el modo previsto en
los articulos 287, 417 y 511.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

2. Justificacion de la propuesta.

El Consejo de Administracién considera conveniente disponer de las facultades
delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en
condiciones de captar en los mercados primarios de valores los fondos que
resulten necesarios para satisfacer el interés social.

La finalidad de la delegacién propuesta es dotar al Consejo de Administracion de
la Sociedad del margen de maniobra y de la capacidad de respuesta que
demanda el entorno competitivo en el que la Sociedad opera, donde, con
frecuencia, el éxito de una iniciativa estratégica o de una transaccion financiera
depende de la posibilidad de acometerla rapidamente, sin las dilaciones y costes
que inevitablemente trae consigo la convocatoria y celebracién de una Junta
General de Accionistas.
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Asi, de aprobarse la autorizacion objeto de este Informe, el Consejo de
Administracion de la Sociedad estara facultado para captar un importante
volumen de recursos en un periodo reducido de tiempo, en caso de que ello
resultara necesario, e investido de una flexibilidad y agilidad especialmente
convenientes en la actual coyuntura econdmica, en la que las cambiantes
circunstancias de los mercados hacen aconsejable que el Consejo de
Administracion de la Sociedad disponga de los medios necesarios para poder
apelar en cada momento a las distintas fuentes de financiacion disponibles con el
fin de obtener las condiciones financieras mas ventajosas.

En particular, la emision de obligaciones convertibles en acciones y demas
valores de renta fija de anéloga naturaleza, constituye un ventajoso instrumento
para la financiacion de las empresas mediante la captacion de recursos ajenos
por los siguientes motivos:

(i) al inversor, le ofrece la posibilidad de transformar sus créditos frente a la
Sociedad en acciones de ésta, obteniendo una potencial rentabilidad
superior a la que ofrecen otros instrumentos de deuda; y

(ii) a la Sociedad, puede permitirle incrementar sus recursos propios a
cambio de un cupdén que es usualmente inferior al coste de los valores de
renta fija simple y al de la financiacion bancaria, ya que refleja el valor
de la opcién de conversién en acciones de la Sociedad.

Con tal propésito, al amparo del régimen normativo aplicable, se propone a la
Junta General de Accionistas, bajo el Punto Séptimo del Orden del Dia, la
autorizacion al Consejo de Administracion para que éste pueda emitir, durante el
plazo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de la Junta General, valores de
renta fija convertibles u otros valores analogos que puedan dar derecho, directa
o indirectamente, a la suscripcién o adquisiciéon de acciones de la Sociedad, en
una o varias veces y con importe de emisién que no podra ser superior a CIENTO
SESENTA MILLONES DE EUROS (160.000.000.-€) en cada momento.

Dicha propuesta incluye especificamente Ila atribucion al Consejo de
Administracion de la facultad de acordar, cuando proceda, el aumento del capital
social necesario para atender la conversion de obligaciones y demas valores de
renta fija de analoga naturaleza, emitidos al amparo de las facultades
anteriormente descritas, siempre que el importe nominal de dicho aumento por
delegacion no exceda del 50% del actual capital social segin lo previsto en el
articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, o del 20% de dicha cifra
total en caso de que en la emisién de los valores convertibles se excluya el
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derecho de suscripcion preferente de los accionistas, tal y como se establece en
relacion con la facultad delegada de emisién de acciones o valores convertibles
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, segin lo previsto en el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital (segun redaccion dada por la Ley
5/2021) y en el Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas.

Igualmente, la propuesta contiene las bases y modalidades de conversion de las
obligaciones en acciones, si bien delega en el propio Consejo de Administracion
la concrecion de dichas bases y modalidades de conversion para cada emision
concreta dentro de los limites establecidos por la Junta General. De este modo,
sera el Consejo de Administracion quien determine la relaciéon de conversion de
las acciones que se emitan para la conversion de los valores de renta fija, que
podré ser fija o variable.

En concreto, se prevé que, en el caso de que la emisién de los valores se realice
con una relacién de conversion fija, los valores emitidos se valoraran por su
importe nominal y las acciones al cambio que se determine en el acuerdo del
Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se
indiquen en dicho acuerdo, pudiendo incorporar una prima o un descuento sobre
el precio por accién que resulte de los criterios establecidos en el acuerdo del
Consejo.

De otra parte, para el supuesto de que la emisién se realice con una relacion de
conversion variable, los valores se valoraran igualmente por su importe nominal
y el precio de las acciones a efectos de la conversion sera el que establezca el
acuerdo del Consejo de Administracion, pudiendo incorporar una prima o un
descuento sobre el precio por accidn resultante de los criterios establecidos, que
podra ser distinto para cada fecha de conversion de cada emision (o, en su caso,
cada tramo de una emision).

El Consejo considera que todo ello le proporciona un margen de flexibilidad
suficiente para fijar el valor de las acciones y la relacién de conversién conforme
a las circunstancias del mercado y las restantes consideraciones a que el Consejo
deba atender.

Asimismo, se hace constar que la propuesta que se somete a autorizacion objeto
de este Informe incluye, al amparo de lo dispuesto por el articulo 511 de la Ley
de Sociedades de Capital, la atribucién al Consejo de Administracion de la
facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcién preferente de
los accionistas, cuando ello venga exigido para la captaciéon de los recursos
financieros en los mercados o de otra manera lo justifique el interés social, lo
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que supone una herramienta crucial, ya que no otorgarla podria suponer la
pérdida de una importante ventaja frente a compafiias que compitieran con la
Sociedad en la captacién de fondos en los mercados primarios.

En cualquier caso, si el Consejo de Administracién decidiera suprimir el derecho
de suscripcion preferente de los accionistas con ocasiéon de una emision
concreta, habra de elaborarse el informe de los administradores que explique las
bases y modalidades de la conversion, acompafiado, en aquellos supuestos en
los que la Ley expresamente asi lo exija, por un informe de un auditor de
cuentas, distinto al auditor de cuentas de la Sociedad, designado a tal efecto por
el Registro Mercantil.

Finalmente, se hace constar que la propuesta que se somete a autorizacion
objeto de este Informe incluye la autorizaciéon al Consejo para solicitar la
admisién a negociacién en cualquier mercado secundario, organizado o no,
oficial o no oficial, nacional o extranjero de los valores que se emitan en virtud
de esta propuesta.

En concreto, el texto integro de la propuesta en relacidon con este Punto
del Orden del Dia que se somete a la aprobaciéon de la Junta General es
el siguiente:

“Séptimo.- Autorizacion al Consejo de Administracién para que en el
plazo de cinco afios a partir de la fecha de la adopcién de este
acuerdo, previo cumplimiento de las formalidades legales, pueda
emitir titulos valores convertibles en acciones de la Sociedad, con
atribuciéon de la facultad de excluir el derecho de suscripcidn
preferente de los accionistas y de ampliar el capital social en la
cuantia necesaria para la conversion.

Facultar al Consejo de Administracion, con arreglo al articulo 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, al Titulo Xl y al Capitulo V del Titulo XIV
de la Ley de Sociedades de Capital, al Articulo 14° de los Estatutos Sociales,
y demas normas sobre la emisién de obligaciones, para que pueda emitir
titulos valores convertibles (incluyendo contingentemente) en acciones, con la
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente y con facultad de
sustitucion de las facultades delegadas, pudiendo fijar las condiciones de cada
emisién en todo lo no previsto en el presente acuerdo y realizar cuantos
tramites sean necesarios para la ejecucién de las emisiones que se acuerde
llevar a cabo al amparo de la presente autorizacion, todo ello bajo las
siguientes condiciones:
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1. La emision de los titulos valores podra efectuarse, en una o en
varias veces, dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la
fecha de adopcion del presente acuerdo.

2. Los titulos valores emitidos podran ser obligaciones, o
instrumentos de deuda de analoga naturaleza que den derecho directa o
indirectamente a la suscripcion o adquisiciéon de acciones de la Sociedad, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho, convertibles en acciones de la
Sociedad. También podran ser participaciones preferentes (en caso de que
resulte legalmente admisible).

3. El importe total maximo de la/s emisidon/es de titulos valores
que se acuerden al amparo de esta delegacién no podra ser superior, en cada
momento, a CIENTO SESENTA MILLONES DE EUROS (160.000.000.-€). Se
hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 510 de la
Ley de Sociedades de Capital, en caso de que se emitan obligaciones
convertibles, la Sociedad recabard el correspondiente informe de experto
independiente en aquellos supuestos en que la Ley asi lo exija.

4. La delegacién se extendera, tan ampliamente como se requiera
en Derecho, a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones de cada
emision (valor nominal, tipo de emisién, precio de reembolso, moneda o
divisa de la emisién, tipo de interés, amortizacién, mecanismos antidilucion,
si los valores son necesaria o voluntariamente convertibles, incluso con
caracter contingente, y, en caso de serlo voluntariamente, a opcion del titular
de los valores o del emisor, clausulas de subordinacion, garantias de la
emision, lugar de emisién, admision a cotizacion, legislacion aplicable, etc.).

5. El Consejo de Administracion podra determinar cualquier
procedimiento, tipo, clausula, término o condiciéon permitida en Derecho, en
relacibn con la emisidbn, amortizacién, sefalamiento de rentabilidad o
condiciones de la misma, asi como resolver cuantas cuestiones se relacionen
con la emisién autorizada.

6. Asimismo, el Consejo podra designar al Comisario del Sindicato
y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas
entre la Sociedad y el Sindicato de Obligacionistas, pudiendo, de acuerdo con
éste, cambiar o modificar las condiciones o0 circunstancias inicialmente
establecidas.
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7. Para el caso de emisién de obligaciones convertibles y, a efectos
de la determinaciéon de las bases y modalidades de la conversién, se acuerda
establecer los siguientes criterios:

- Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podran ser
convertibles en acciones nuevas de la Sociedad, con arreglo a una relacion de
conversion fija (determinada o determinable) o variable, quedando facultado
el Consejo de Administraciéon para decidir si son convertibles, asi como para
determinar si son necesaria, voluntaria o contingentemente convertibles y en
el caso de que lo sean voluntariamente, a opcion de su titular o del emisor,
con la periodicidad y durante el plazo maximo que se establezca en el
acuerdo de emision.

- También podra el Consejo establecer que la Sociedad se reserva
el derecho de optar en cualquier momento entre la conversién en acciones
nuevas o0 su canje por acciones en circulacién, concretandose la naturaleza de
las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo
optar incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva emisidon con
acciones preexistentes o una cantidad en efectivo equivalente. En todo caso,
la Sociedad debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de
los valores de renta fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

- Si la relacién de conversién fuera fija, los valores emitidos se
valoraran por su importe nominal y las acciones al cambio determinado que
establezca el acuerdo del Consejo de Administraciéon que haga uso de la
delegacion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en
dicho acuerdo, con o sin prima o con o sin descuento sobre el precio por
accion que resulte de los criterios establecidos en el acuerdo del Consejo.

- Si la relacién de conversion fuera variable, los valores se
valoraran igualmente por su importe nominal y el precio de las acciones a
efectos de la conversion sera el que establezca el acuerdo del Consejo de
Administracién, pudiendo incorporar una prima o un descuento sobre el precio
por accion resultante de los criterios establecidos, que podra ser distinto para
cada fecha de conversién de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una
emision).

- Cuando proceda la conversion, las fracciones de accién que, en
su caso, correspondiera entregar al titular de las obligaciones se redondearan
por defecto hasta el niumero entero inmediatamente inferior. Corresponderéa
al Consejo decidir si procede abonar a cada tenedor en metalico la diferencia
que en tal supuesto pueda producirse.
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- Conforme a lo previsto en el articulo 415 de la Ley de
Sociedades de Capital, no podran ser convertidas en acciones las obligaciones
en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.
Tampoco podran emitirse obligaciones convertibles por una cifra inferior a su
valor nominal.

- Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles
al amparo de la presente autorizacion, el Consejo de Administracion emitira
un informe desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversiéon
especificamente aplicables a la indicada emision. En aquellos supuestos en
que la Ley asi lo exija, este informe sera acompafiado del correspondiente
informe de los auditores de cuentas.

8. A titulo enunciativo y no limitativo, la presente delegacién para
la emision de obligaciones convertibles comprendera:

- La facultad, al amparo de lo previsto en el articulo 511 de la Ley
de Sociedades de Capital, de excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, cuando ello sea necesario para la
captacién de los recursos financieros en los mercados internacionales o de
otra manera lo exija el interés social.

Si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el derecho de suscripcion
preferente en relaciéon con una emisidn concreta de valores convertibles que,
eventualmente, decida realizar al amparo de la presente autorizacion,
emitirda, al tiempo de aprobar la emisién y de conformidad con lo previsto en
los articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, un informe
detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha
medida y, en aquellos supuestos en que la Ley asi lo exija, procedera a la
obtencion del correlativo informe de un auditor de cuentas, distinto del
auditor de la Sociedad, en el que se emita un juicio técnico sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los administradores y
sobre la idoneidad de la relacién de conversién, y, en su caso, de sus
formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la participaciéon
econémica de los accionistas. En su caso, dichos informes serdn puestos a
disposicion de los accionistas a través de la pagina web de la Sociedad.

En cualquier caso, el nUmero maximo de acciones en que puedan convertirse
las obligaciones atendiendo a su relacion de conversion inicial, de ser fija, o a
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su relacion de conversion minima, de ser variable, sumado al de las acciones
emitidas por los administradores al amparo de la delegacién prevista en el
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, no podra exceder del veinte
por ciento del numero de acciones integrantes del capital social en el
momento de la autorizacion.

- La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion. Dicha facultad s6lo podra ser ejercitada
en la medida en que el Consejo, sumando el capital que aumente para
atender la conversién de obligaciones convertibles y los restantes aumentos
de capital que hubiera acordado al amparo de cualesquiera autorizaciones
concedidas por la Junta, no exceda (i) el limite de la mitad de la cifra actual
de capital social previsto en el articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades de
Capital, o (ii) en caso de que en la emisiéon de los valores convertibles se
excluya el derecho de suscripcion preferente de los accionistas, el limite del
20% de la cifra actual de capital social. Esta autorizacién para aumentar el
capital incluye la de emitir y poner en circulacién, en una o varias veces, las
acciones necesarias para llevar a cabo la conversién, asi como la de modificar
el articulo de los Estatutos Sociales relativo a la cifra de capital social y para,
en su caso, anular la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido
necesaria para la conversion de valores en acciones.

- La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades
de la conversion establecidas en el apartado 7 anterior y, en particular y en
sus mas amplios términos, la de determinar el momento de la conversion,
que podra limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho
de conversién, que podra atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la
forma de satisfacer al obligacionista y, en general, cuantos extremos y
condiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.

9. El Consejo de Administracién queda igualmente autorizado, por
idéntico plazo de cinco (5) afios, para garantizar, en nombre de la Sociedad,
las emisiones de titulos valores convertibles en acciones de sus sociedades
filiales.

10. Las reglas previstas en los apartados anteriores resultaran de
aplicacién, mutatis mutandis, en caso de emision de warrants u otros valores
analogos que puedan dar derecho a la suscripcion de acciones de nueva
emision de la Sociedad, comprendiendo la delegacion las mas amplias
facultades, con el mismo alcance de los nimeros anteriores, para decidir todo
lo que estime conveniente en relacién con dichos valores.
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11. Los titulares de valores convertibles y de warrants gozaran de
cuantos derechos les reconoce la normativa vigente.

12. El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales
que celebre la Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso,
haya hecho hasta ese momento de la delegaciéon de facultades a la que se
refiere el presente acuerdo.

13. La presente delegacion comprende asimismo la autorizacion al
Consejo de Administracién para solicitar la admision a negociacion, cuando el
Consejo de Administracién considere procedente, en mercados secundarios
oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los
valores que se emitan en virtud de esta delegacion asi como de las acciones
que se emitan como consecuencia de la conversion de dichos valores,
facultando al Consejo para la realizacion de los tramites y actuaciones
necesarios para la admisién a cotizacion ante los organismos competentes de
los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros, prestando
asimismo cuantas garantias o0 compromisos sean exigidos por las
disposiciones legales vigente.

14. Se autoriza al Consejo de Administracion para que pueda
sustituir en cualquiera de sus Consejeros las facultades delegadas a que se
refiere el presente Acuerdo.

15. El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas
Generales que celebre la Sociedad, informaréa a los accionistas del uso que,
en su caso, haya hecho hasta ese momento de la delegacion de facultades a
la que se refiere el presente Acuerdo.

A los efectos oportunos, se hace constar que ha quedado sin efecto la
autorizacion conferida al Consejo de Administracion por la Junta General de
Accionistas de fecha 22 de junio de 2016 para emitir valores de renta fija,
convertibles y/o canjeables, por transcurso de su plazo de vigencia de 5 afios.
El Consejo de Administracién no ha hecho uso de dicha autorizaciéon durante
el citado plazo.”

Barcelona, a 26 de abril de 2021
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MIQUEL Y COSTAS &
MIQUEL, S.A. EN RELACION CON LA AUTORIZACION AL CONSEJO PARA
AMPLIAR EL CAPITAL SOCIAL, AST COMO DE EXCLUIR EL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE A QUE SE REFIERE EL PUNTO OCTAVO DEL
ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS QUE SE CELEBRARA EL DIA 22 DE JUNIO DE 2021, EN
PRIMERA Y UNICA CONVOCATORIA.

1. Objeto del Informe.

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracion de la Sociedad,
en cumplimiento de la obligacibn establecida en los articulos 286, 296.1,
297.1.b) y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, para justificar la propuesta
de delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la facultad de, sin
previa consulta a la Junta General, aumentar el capital social, en una o en varias
veces, hasta un importe maximo igual al 50% de la cifra actual del capital social,
con la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente (en cuyo caso
dicho limite quedaria fijado en el 20%), que se somete a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad convocada para el dia 22 de junio de
2021, en primera y Unica convocatoria.

Este Informe, junto con el texto integro de la modificacion propuesta, sera
puesto a disposicion de los accionistas en el modo previsto en el articulo 287 de
la Ley de Sociedades de Capital.

2. Justificacion de la propuesta.

El Consejo de Administracion considera conveniente disponer de las facultades
delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en
condiciones de captar los fondos que resulten necesarios para satisfacer las
necesidades de la Sociedad.

Entre estas necesidades esti la de dotar a la Sociedad con nuevos recursos
econdémicos para dar una respuesta adecuada a las exigencias que en cada caso
demande el mercado o la propia Sociedad, lo que normalmente puede obtenerse
mediante nuevas aportaciones de capital.

En este sentido, la propuesta pretende dotar al Consejo de Administracion de la
Sociedad del margen de maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda
el entorno competitivo en el que la Sociedad opera, donde la rapidez de la
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ejecucion cobra una especial importancia y se convierte en un factor
determinante para la exitosa consecucion de una potencial captacion de recursos
adicionales.

Asi, de aprobarse la autorizacion objeto de este Informe, el Consejo de
Administracion de la Sociedad estara facultado para captar un importante
volumen de recursos en un periodo reducido de tiempo, en caso de que ello
resultara necesario, e investido de una flexibilidad y agilidad especialmente
convenientes en la actual coyuntura econémica, en la que la volatilidad de los
mercados hace aconsejable que el Consejo de Administraciéon de la Sociedad
disponga de los medios necesarios para poder apelar en cada momento a las
distintas fuentes de financiacion disponibles sin mayor dilacion.

Con tal propésito, al amparo del articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, se propone a la Junta General de Accionistas, bajo el Punto Octavo del
Orden del Dia, delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad la
facultad de, sin previa consulta a la Junta General, aumentar el capital social, en
una o en varias veces, hasta un importe maximo igual al 50% de la cifra actual
del capital social (en aquellos casos en los que no se excluya el derecho de
suscripcion preferente); autorizacion que el Consejo de Administracién podra
llevar a acabo conforme a la Ley de Sociedades de Capital, durante el plazo de
cinco (5) afios, todo ello con el objetivo de obviar dificultades tales como no
poder prever a priori las necesidades econdmicas de la Sociedad a corto o medio
plazo y, tener que acudir a la Junta General de Accionistas para ampliar la cifra
de capital social, con los costes y retraso que su celebracibn comportaria,
obstaculizandose con ello una respuesta agil y eficaz.

A los efectos oportunos, se deja constancia que se considerara incluido dentro
del limite disponible en cada momento de la cantidad méaxima mencionada el
importe de los aumentos de capital que, en su caso y con la finalidad de atender
la conversion de obligaciones, se realicen al amparo de lo previsto en el Punto
Séptimo del Orden del Dia que también se somete a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad convocada para el dia 22 de junio de
2021, en primera y Unica convocatoria o de cualquier otro acuerdo en la materia
que en su caso adopte la Junta General.

La mencionada propuesta prevé que la ampliacién o las ampliaciones del capital
social referidas puedan llevarse a cabo, bien mediante aumento del valor
nominal de las acciones existentes, con los requisitos previstos en la Ley, bien
mediante la emisidn de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, con o sin
prima de emision, con o sin voto, o acciones rescatables, o varias modalidades a
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la vez, consistiendo el contravalor de las acciones nuevas o del aumento del
valor nominal de las existentes, en aportaciones dinerarias.

Adicionalmente, la propuesta incluye, con arreglo a lo establecido en el articulo
506 de la Ley de Sociedades de Capital, la atribucibn al Consejo de
Administracion de la facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas cuando el interés social asi lo exija,
todo ello en los términos del mencionado articulo 506.

En cualquier caso, se deja expresa constancia de que la exclusion, total o parcial,
del derecho de suscripcion preferente constituye tan solo una facultad que la
Junta General de Accionistas atribuye al Consejo de Administraciéon y cuyo
ejercicio dependera de que el propio Consejo de Administracion asi lo decida,
atendidas las circunstancias en cada caso existentes y con respeto a las
exigencias legales. A estos efectos, si, en uso de las referidas facultades, el
Consejo de Administracién decidiera suprimir el derecho de suscripcidon
preferente en relacidon con una concreta ampliacién de capital que eventualmente
decida realizar al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de
Accionistas, debera observar los siguientes requisitos:

(i) La ampliaciéon de capital no podra superar el limite del 20% de la cifra
actual del capital social, conforme a lo previsto en el articulo 506.1 de la
Ley de Sociedades de Capital.

(ii) El Consejo de Administraciéon emitira, al tiempo de acordar un aumento
de capital con exclusién del citado derecho, un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiguen dicha medida.
Asimismo, en este caso, la Sociedad podra obtener voluntariamente el
informe de experto independiente previsto en el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En relacién con la ampliacion o las ampliaciones del capital social objeto de la
propuesta a la que se refiere este Informe, el Consejo de Administracion somete
asimismo a la aprobacion por la Junta General de Accionistas la delegacion en su
favor (con facultad de sustitucion) de las facultades necesarias y convenientes
para:

(i) ofrecer libremente las acciones no suscritas en el plazo o plazos de
suscripcion preferente, cuando se otorgue y, establecer que en caso de
suscripcion incompleta el capital social se aumentara en la cuantia de las
suscripciones efectuadas;
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(ii) llevar a cabo la ejecucion de la ampliacion de capital o las ampliaciones
de capital que corresponda, su formalizacién e inscripcién, solicitar la
admisién a negociacion oficial de las acciones objeto del aumento de
capital en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid y su contratacion
en el Sistema de Interconexiéon Bursatil (Mercado Continuo), asi como dar
una nueva redaccion al Articulo 5° de los Estatutos Sociales en cuanto a
la nueva cifra del capital social de la Sociedad y al numero de acciones en
que éste se divide; y

(iif)determinar en cada caso la cuantia y las condiciones de la ampliacion o
de las ampliaciones de capital que correspondan, de conformidad con lo
previsto en el texto que a continuacioén se cita.

En concreto, el texto integro de la propuesta en relacién con este Punto
del Orden del Dia que se somete a la aprobacién de la Junta General es
el siguiente:

“Octavo.- Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
aumentar el capital social, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, con la facultad de excluir el
derecho de suscripcidon preferente conforme a lo establecido en el
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

Delegar en el Consejo de Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea
menester, de conformidad y ajustandose a lo dispuesto en el articulo 297.1.b)
de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de, sin previa consulta a la Junta
General, aumentar el capital social hasta un importe maximo igual al 50% de la
cifra actual del capital social, en una o varias veces, a la par o con prima de
emision, consistiendo el contravalor del aumento de capital en aportaciones
dinerarias, en un plazo de cinco afios que terminara el dia 22 de junio de 2026.

Se considerara incluido dentro del limite disponible en cada momento de la
cantidad maxima mencionada el importe de los aumentos de capital que, en su
caso y con la finalidad de atender la conversion de obligaciones, se realicen al
amparo de lo previsto en el Punto Séptimo del Orden del Dia o de cualquier otro
acuerdo en la materia que en su caso adopte la Junta General.

Queda especialmente facultado el Consejo de Administracion para determinar en
cada caso la cuantia y las condiciones de la ampliacion de capital, asi como para
ofrecer las acciones que pudieran resultar no suscritas del modo que estime mas
conveniente, con estricta sujecion a lo dispuesto en la vigente legislacién, o para
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reducir la ampliacion a la cuantia de las suscripciones efectuadas, todo ello en
las condiciones que se establezcan en el acuerdo de emision.

Dicha ampliacibn o ampliaciones del capital social podran llevarse a cabo, bien
mediante aumento del valor nominal de las acciones existentes, con los
requisitos previstos en la Ley, bien mediante la emisién de nuevas acciones,
ordinarias o privilegiadas, con o sin prima de emisién, con o sin voto, 0 acciones
rescatables, o varias modalidades a la vez, consistiendo el contravalor de las
acciones nuevas o del aumento del valor nominal de las existentes, en
aportaciones dinerarias, incluida la transformaciéon de reservas de libre
disposicién, pudiendo incluso utilizar simultdaneamente ambas modalidades,
siempre que sea admitido por la legislacion vigente.

Asimismo, con arreglo a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, se atribuye de modo expreso al Consejo de Administracion la facultad
de excluir, en todo o en parte, el derecho de suscripcién preferente en relaciéon
con todas o cualquiera de las emisiones que acordare en base a la presente
autorizacion, pudiendo determinar los inversores y mercados a los que se
destinen los aumentos de capital y el procedimiento de colocacion que haya de
seguirse. En el caso que se excluya el derecho de adquisiciéon preferente y
conforme a lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, la
presente autorizacion para ampliar el capital se entendera hasta un importe
maximo igual al 20% de la cifra actual del capital social, en una o varias veces, a
la par o con prima de emisién, consistiendo el contravalor del aumento de capital
en aportaciones dinerarias, en un plazo de cinco afios que terminara el dia 22 de
junio de 2026.

Al tiempo de acordar un aumento de capital en virtud de la presente delegacion,
el Consejo emitird un informe detallando las concretas razones de interés social
que justifiguen dicha medida. Asimismo, de conformidad con el articulo 506.3 de
la Ley de Sociedades de Capital, en caso de exclusion del derecho de suscripcion
preferente, la Sociedad podra obtener voluntariamente el informe de experto
independiente previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.
Ambos informes seran puestos a disposicion de los accionistas inmediatamente a
través de la pagina web de la Sociedad.

Se atribuye igualmente al Consejo de Administracion la facultad de ofrecer
libremente las acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion
preferente, cuando se otorgue Yy, establecer que en caso de suscripcion
incompleta el capital social se aumentard en la cuantia de las suscripciones
efectuadas, de acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable.

Por otra parte, facultar al Consejo de Administracion para realizar cuantos actos
sean necesarios o convenientes para la ejecucion de la ampliaciéon de capital que
corresponda, para su formalizacién e inscripcidon, solicitar la admision a
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negociacion oficial de las acciones objeto del aumento de capital en las Bolsas de
Valores de Barcelona y Madrid y su contratacion en el Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como para dar nueva redaccion al articulo 5° de
los Estatutos Sociales relativo al capital social y el niumero de acciones en el que
este se divide.

Igualmente, se autoriza al Consejo de Administracién para que pueda sustituir
en cualquiera de sus Consejeros las facultades delegadas a que se refiere el
presente Acuerdo.”

Barcelona, a 26 de abril de 2021
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MIQUEL Y COSTAS &
MIQUEL, S.A., EN RELACION CON LA MODIFICACION DE LOS ARTICULOS
9°, 14°, 15° Y 24° Y CREACION DE UN NUEVO ARTICULO 23°BIS DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES A QUE SE REFIERE EL PUNTO NOVENO DEL
ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD QUE SE CELEBRARA EL DIA 22 DE
JUNIO DE 2021, EN PRIMERA Y UNICA CONVOCATORIA.

1. Objeto del Informe.

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracién de la
Sociedad, en cumplimiento de la obligacion establecida en el articulo 286 de
la Ley de Sociedades de Capital, para justificar las siguientes propuestas que se
someten a la aprobacion de la la Junta General de Accionistas de la Sociedad
convocada para el dia 22 de junio de 2021, en primera y Unica convocatoria:

i. Modificacién de los Articulos 9° y 14° de los Estatutos Sociales relativos a
las competencias de la Junta General.

ii. Modificacion del Articulo 15° de los Estatutos Sociales relativo a la
convocatoria y asistencia a la Junta General para que los accionistas
puedan asistir telematicamente a la Junta General, con la opcién de que,
en su caso, estas se puedan celebrar de manera exclusivamente
telematica.

iii. Modificaciéon del Articulo 24° de los Estatutos Sociales relativo a la
convocatoria de las sesiones del Consejo de Administracion.

iv. Creaciéon de un nuevo Articulo 23°bis de los Estatutos Sociales relativo a
la posibilidad de celebracion por el Consejo de Administracién de sesiones
de manera telematica.

Para facilitar a los accionistas la comprension de las propuestas indicadas, se
ofrece, en primer lugar, una exposiciéon de la finalidad y justificaciéon de
dichas propuestas y, a continuacion, se incluye el texto integro de la
propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta General.
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Asimismo, en relacién con las propuestas a las que se refieren los puntos i, ii
y iii anteriores, a los efectos de facilitar la comparacion entre la nueva
redaccion de los articulos que se propone y la que tienen actualmente, se
adjunta, como Anexo | a este Informe, a titulo informativo, una trascripcion
literal de ambos textos, a doble columna, en la que se recoge, en la columna
derecha, los cambios marcados que se propone introducir sobre el texto
actualmente vigente, que se transcribe en la columna izquierda.

Este Informe, junto con el texto integro de la modificacién propuesta, se pondra
a disposicion de los accionistas en el modo previsto en los articulos 287 y 518 de
la Ley de Sociedades de Capital.

2. Justificacion de la propuesta de modificacién de los Articulos 9° y
14° de los Estatutos Sociales.

Los cambios propuestos en los Articulos 9° y 14° de los Estatutos Sociales
tienen por objeto ajustar las competencias de la Junta General de Accionistas
en cuanto a la emisién de obligaciones por parte de la Sociedad, todo ello con
el fin de eliminar la previsién de que sea la Junta General quien deba acordar
la emisién de obligaciones no convertibles y que, en su lugar, la adopcion de
estos acuerdos corresponda al Consejo de Administracion, segun lo previsto
en la Ley de Sociedades de Capital.

La propuesta de modificaciones estatutarias se sustenta en la conveniencia de
flexibilizar y agilizar la emisién de deuda en caso de que ello fuera necesario,
teniendo en cuenta sobre todo la actual coyuntura econémica, en la que las
cambiantes circunstancias de los mercados hacen aconsejable que el Consejo
de Administracién de la Sociedad disponga de los medios necesarios para
poder apelar en cada momento a las distintas fuentes de financiacién
disponibles con el fin de obtener las condiciones financieras mas ventajosas.

Asimismo, la propuesta de modificacion del Articulo 9° de los Estatutos
Sociales incluye también otro ajuste en su redactado, a los efectos de dejar
constancia que el derecho de adquisicion preferente en los supuestos de
ampliaciones de capital s6lo operard en aquellos casos en los que la
ampliacién de capital en cuestiébn se produzca con cargo a aportaciones
dinerarias, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de
Capital.
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Sobre la base de lo anterior, se somete a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas la adaptacion del redactado del Articulo 9° de los Estatutos
Sociales para que los acuerdos relativos a la emisiéon de obligaciones no
convertibles por parte de la Sociedad dejen de ser competencia de la Junta
General para pasar a ser competencia del Consejo de Administracion.

3. Justificacion de la propuesta de modificacién del Articulo 15° de los
Estatutos Sociales.

Los cambios propuestos en el Articulo 15° de los Estatutos Sociales tienen por
objeto adaptar y complementar la regulaciéon de la convocatoria de la Junta
General de Accionistas con el fin de contemplar la posibilidad de que esta se
celebre (a) de forma Unicamente presencial, (b) de forma presencial con la
posibilidad de asistir remotamente, por medios electronicos o teleméticos, o
(c) de forma exclusivamente telematica, en los términos de lo previsto en los
articulos 182 bis y 521 de la Ley de Sociedades de Capital (segun redaccion
derivada de la Ley 5/2021), que permite la celebracién de juntas generales de
accionistas de forma exclusivamente telematica cuando asi lo prevean los
estatutos sociales.

Esta propuesta se complementa, ademas, con la propuesta de modificacion
del Reglamento de la Junta General de la Sociedad, que también se somete a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas convocada para el dia 22 de
junio de 2021, en primera y Unica convocatoria bajo el Punto Décimo del
Orden del Dia, a cuyo efecto el Consejo de Administracién ha formulado el
correspondiente informe.

La propuesta de modificacion estatutaria se sustenta en la conveniencia de
acoger una mayor flexibilidad en lo que se refiere a la forma de celebracién
de la Junta, de tal forma que se pueda garantizar su celebracion en cualquier
contexto, respetando, en todo caso, los derechos politicos de los accionistas y
permitiendo el ordenado desarrollo de la reunioén.

Asi, a los efectos de posibilitar el cumplimiento de los requerimientos legales
exigibles a las sociedades mercantiles y la participacion de los accionistas en
las decisiones mas relevantes para la Sociedad, se plantea esta propuesta,
como alternativa a la celebracién de las Juntas Generales Unicamente con
presencia fisica.

De esta forma se pretende, por tanto, dar cabida estatutaria también a la
convocatoria de juntas para su celebracion (i) de forma presencial con la
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posibilidad de asistir telematicamente, o (ii) de manera exclusivamente
telematica, posibilidad que, en todo caso, quedara supeditada a las
previsiones legales que se establezcan al respecto y al respeto de los
derechos que corresponden a los accionistas.

Sobre la base de lo anterior, se somete a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas la inclusion de un nuevo redactado en los Estatutos Sociales
que contemple la convocatoria de Juntas con asistencia teleméatica de los
accionistas, asi como de forma expresa la posibilidad de convocar Juntas
Generales con asistencia exclusivamente telematica, siempre y cuando la Ley
lo permita.

4. Justificacidn de la propuesta de modificacién del Articulo 24° de los
Estatutos Sociales.

Los cambios propuestos en el Articulo 24° de los Estatutos Sociales tienen por
objeto modificar el modo de convocatoria de las sesiones del Consejo de
Administracién con el fin de prever que la misma se pueda realizar mediante
comunicacion individual por cualquier medio escrito o telematico (incluyendo
correo electrénico) que asegure la recepcién de dicha comunicacion por todos
los consejeros.

La propuesta de modificacién estatutaria se sustenta en la conveniencia de
flexibilizar el modo de convocatoria de las sesiones del Consejo de
Administracién, dado que actualmente los Estatutos Sociales prevén que se
realice mediante carta depositada en Correos cinco dias antes del sefialado
para la reunion.

Asimismo, el Consejo de Administracion, tras observar divergencias entre el
texto estatutario actual y los articulos 236 y 237 de la Ley de Sociedades de
Capital, propone también eliminar cualquier referencia sobre la materia
dentro del Articulo 24° de los Estatutos Sociales, con el objetivo de que opere
directamente el régimen legal.

Sobre la base de lo anterior, se somete a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas la adaptacion de los mecanismos de convocatoria del Consejo
de Administracién, para que se pueda realizar individualmente por cualquier
medio escrito o telematico, en los términos anteriormente descritos.

5. Justificacion de la propuesta de creacion de un nuevo Articulo 23°
bis de los Estatutos Sociales.
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Los creacion de un nuevo Articulo 23%bis de los Estatutos Sociales tiene por
objeto introducir la posibilidad de celebracion por el Consejo de
Administracién de sesiones de manera telematica.

La propuesta de este nuevo articulo se sustenta en la conveniencia de
flexibilizar y facilitar la asistencia de los consejeros a las sesiones del Consejo
de Administraciéon, sin perjuicio de garantizar sus derechos, y siempre que
dicha asistencia permita reconocer la identidad de los asistentes.

Sobre la base de lo anterior, se somete a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas la creacion de un nuevo articulo que permita que se celebren
consejos a distancia, siempre que los consejeros dispongan de los medios
técnicos necesarios para ello y se reconozcan reciprocamente.

6. Propuesta de acuerdos.

En concreto, el texto integro de la propuestas en relaciéon con este Punto del
Orden del Dia que se someten a la aprobacion de la Junta General es el
siguiente:

“Noveno.- Modificacién de los Articulos 9°, 14°, 15° y 24° y creacion de
un nuevo Articulo 23°bis de los Estatutos Sociales, todos ellos
comprendidos en el Capitulo Tercero (*“REGIMEN DE LA SOCIEDAD”).

9.1.- Modificacidén de los Articulos 9° y 14° relativos a las competencias
de la Junta General para que el Consejo esté facultado para, en su caso,
poder emitir y admitir a negociacién obligaciones simples no
convertibles.

Se propone a la Junta General de Accionistas, de conformidad con el Informe del
Consejo de Administracion, la modificaciéon de los Articulos 9° y 14° de los
Estatutos Sociales para dotar de mayor flexibilidad al Consejo de Administracion
de la Sociedad en caso de que sea necesario emitir obligaciones simples no
convertibles y adaptar los Estatutos Sociales a la redaccion vigente del articulo
406.1 de la Ley de Sociedades de Capital, en virtud de la cual se establece que
el érgano de administraciéon podra ser competente para acordar la emisién y la
admisidon a negociaciéon de obligaciones, asi como para acordar el otorgamiento
de garantias de la emisiéon de obligaciones; y realizar algunas mejoras técnicas.
Los articulos modificados, en adelante y con derogacion expresa de su actual
redaccion, seran del tenor literal siguiente:
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“Articulo 9°.- Para aumentar el capital social, asi como para emitir
obligaciones convertibles, se necesitara acuerdo de la Junta General con los
requisitos establecidos en el Articulo 18° de estos Estatutos.

En todos los casos de aumento del capital social con cargo a aportaciones
dinerarios cada accionista tendra derecho a suscribir un numero de
acciones proporcional al valor nominal de las que posea, dejando a salvo lo
dispuesto en los articulos 504, 505 y 506 de la Ley de Sociedades de
Capital.”

“Articulo 14°.- Compete a la Junta General:

A) Deliberar y resolver sobre las propuestas que formule el Consejo de
Administracion o los Accionistas instantes de la Junta y que se hubieran
hecho constar en la convocatoria.

B) Acordar el aumento o reduccion del Capital Social, la emision de
obligaciones convertibles, la modificacién de estos Estatutos o la disoluciéon
de la Sociedad.

C) El nombramiento y separacién de los Consejeros, de los liquidadores y
de los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accidon social de
responsabilidad contra cualquiera de ellos.

D) La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente.

E) La transformacioén, la fusién, la escision o la cesidon global de activo y
pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, asi como las operaciones
cuyo efecto sea equivalente al de la liquidaciéon de la Sociedad.

F) La aprobacién del balance final de liquidacién.

G) La adquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos
esenciales, asi como la transferencia a entidades dependientes de
actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia
Sociedad, aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas. Se
presumird el caracter esencial de las actividades y de los activos operativos
cuando el volumen de la operacidon supere el veinticinco por ciento del total
de activos del balance.



TC

miquel y costas & miquel s.a.

H) La politica de remuneraciones de los Consejeros en los términos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital.

1) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicaciéon del resultado y la
aprobacion de la gestion social.

J) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o estos Estatutos.”

9.2.- Modificacion del Articulo 15° relativo a la convocatoria y asistencia
a la Junta General para que los accionistas puedan asistir
teleméaticamente a la Junta General, con la opcién de que, en su caso,
estas se puedan celebrar de manera exclusivamente telematica.

Se propone a la Junta General de Accionistas, de conformidad con el Informe del
Consejo de Administracion, la modificaciéon del Articulo 15° de los Estatutos
Sociales para que los accionistas puedan asistir teleméaticamente a la Junta
General, con la opcion de que, en su caso, estas se puedan celebrar de manera
exclusivamente telematica. El articulo modificado, en adelante y con derogaciéon
expresa de su actual redaccion, sera del tenor literal siguiente:

“Articulo 15°.- Las Juntas Generales seran convocadas por el Presidente del
Consejo de Administracion o por quien haga sus veces, previo acuerdo del
Consejo, mediante anuncio publicado en: (i) el Boletin Oficial del Registro
Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulaciéon en Espaia; (ii) en la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores; y (iii) en la
pagina web de la Sociedad, con la antelacibn minima con respecto a la
fecha fijada para su celebracion establecida legalmente. En los casos en
que la Ley asi lo permita, las Juntas Generales Extraordinarias podran ser
convocadas con una antelacién minima de quince (15) dias.

Cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley, el Consejo podra
considerar los medios técnicos y las bases juridicas que hagan posible y
garanticen la asistencia telematica de los accionistas 0 sus representantes
a la Junta y valorar, con ocasion de la convocatoria de cada Junta General,
la posibilidad de organizar la asistencia a la reunion a través de medios
teleméaticos. Para ello, en la convocatoria se informara de los tramites y
procedimientos de registro y formacion de la lista de asistentes, y se
describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los
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accionistas previstos por el Consejo para permitir el ordenado desarrollo de
la Junta y su adecuado reflejo en el acta.

Ademas, siempre y cuando la Ley lo permita, las Juntas Generales podran
ser convocadas para su celebracion de manera exclusivamente telematica,
esto es, sin asistencia fisica de los accionistas o sus representantes,
indicando, con ocasién de la convocatoria, los medios y condiciones de la
asistencia telematica conforme a lo previsto, en su caso, en la Ley y en el
Reglamento de la Junta General. En el caso de que la junta general se
celebre de manera exclusivamente telemaéatica, sera preciso ademas de los
requisitos generales previstos en el parrafo anterior: a) que los accionistas
también puedan delegar o ejercitar anticipadamente el voto de las
propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia mediante
cualquiera de los medios previstos en el articulo 521 de la Ley de
Sociedades de Capital, y b) que el acta de la reunién sea levantada por
notario.

De este modo, la Junta General podra ser convocada para su celebracion
(i) de forma unicamente presencial, (ii) de forma presencial con la
posibilidad de asistir telematicamente o (iii)) de forma exclusivamente
telematica.

El anuncio expresara la fecha y lugar de la reunién en primera convocatoria
y todos los asuntos que hayan de tratarse en la reunién, asi como las
restantes menciones que exija la ley. Los accionistas que representen, al
menos, el tres por ciento del capital social, podran solicitar, mediante
notificacién fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro
de los cinco dias siguientes a la publicacién de la Convocatoria de la Junta
General Ordinaria, que se publique un complemento a la misma incluyendo
uno o mas puntos del Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan
acompafiados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada.

El complemento de la Convocatoria deberd publicarse con quince dias de
antelacion, como minimo, a la fecha establecida para la reunién de la Junta
General Ordinaria, bajo pena de nulidad de la Junta. Asimismo, en los
términos legalmente establecidos, los accionistas que representen, al
menos, el tres por ciento del capital social, podran presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el Orden del Dia de la Junta convocada. Podra en el mismo
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anuncio expresarse la fecha de la reunién en que, si procediere, se reunira
la Junta en segunda convocatoria, debiendo mediar, entre la fecha de la
primera y la segunda reunién por lo menos un plazo de veinticuatro horas.
Los accionistas sin previa convocatoria, podran reunirse en Junta General,
Ordinaria o Extraordinaria, y quedara ésta validamente constituida para
tratar cualquier asunto de su respectiva incumbencia, siempre que esté
presente la totalidad del capital social y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracién de la Junta, pudiendo tomar los acuerdos que
estimaren oportunos, mediante la observancia en cuanto al niumero de
votos para tomar acuerdos, de lo que se previene en los presentes
Estatutos.”

9.3.- Modificaciéon del Articulo 24° relativo a la convocatoria de las
sesiones del Consejo de Administracion para flexibilizar los mecanismos
de convocatoria y realizar otros ajustes técnicos.

Se propone a la Junta General de Accionistas, de conformidad con el Informe del
Consejo de Administracion, la modificaciéon del Articulo 24° de los Estatutos
Sociales para flexibilizar los mecanismos de convocatoria y realizar otros ajustes
técnicos. El articulo modificado, en adelante y con derogacién expresa de su
actual redaccion, sera del tenor literal siguiente:

“Articulo 24°.- El Consejo de Administracion elegira un Presidente y un
Secretario y podra elegir uno o dos Vicepresidentes y un Vicesecretario. El
Secretario y el Vicesecretario del Consejo de Administracion podran ser no
consejeros. Los demas miembros del Consejo tendran el caracter de
vocales del mismo. El Consejo se reunira siempre que lo convoque el
Presidente o el que haga sus veces. Asimismo, el Consejo podra ser
convocado por al menos un tercio de los Consejeros, indicando el Orden del
Dia, para su celebracidon en la localidad donde radique el domicilio social,
si, previa peticion al Presidente, éste sin causa justificada no hubiera
realizado la convocatoria en el plazo de un mes.

Cuando el Presidente ostente la condicion de ejecutivo de la Sociedad, el
Consejo de Administracion designara un Consejero independiente que
podra solicitar del Presidente la convocatoria del Consejo de Administracion
y la inclusién de nuevos puntos en el Orden del Dia de las reuniones del
mismo, y que tendra las restantes facultades que le atribuyan la ley y el
Reglamento del Consejo de Administracion.
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Las convocatorias se haran por medio de cualquier comunicacién individual
y escrita que sera remitida por correo certificado con acuse de recibo,
burofax o cualquier otro medio escrito o telematico (incluyendo correo
electrénico) que pueda asegurar la recepcion de dicha comunicacidon por
todos los consejeros, en el domicilio o correo electréonico que hayan
designado al efecto o en el domicilio o correo electrénico que conste en la
documentacion de la Sociedad, cinco dias antes del sefalado para la
reunion del Consejo. En casos de urgencia, podra convocarse con menos
anticipacion siempre que se acredite de modo indubitado la notificacion a
los Consejeros.

Los Consejeros cumplirdn los deberes que les impone la Ley y los presentes
Estatutos y los que exijan los Reglamentos internos de la Sociedad. En
particular desempefiaran su cargo con la diligencia de un ordenado
empresario y de un representante leal en atenciéon al deber de diligente
administraciéon. Cumpliran también los deberes de fidelidad, lealtad y
secreto en la forma que les exige la Ley, sin perjuicio de que puedan ser
desarrollados por las normas internas mencionadas.”

9.4.- Creacion de un nuevo Articulo 23°bis relativo a la posibilidad de
celebracion por el Consejo de Administracion de sesiones de manera
telemética.

Se propone a la Junta General de Accionistas, de conformidad con el Informe del
Consejo de Administracion, la creacion de un nuevo Articulo 23°bis de los
Estatutos Sociales para introducir la posibilidad de celebracién por el Consejo de
Administracion de sesiones de manera telematica El articulo creado sera del
tenor literal siguiente:

“Articulo 23° bis.- Seran validos los acuerdos del Consejo celebrados a
distancia, sea por videoconferencia, por conferencia telefénica multiple o
cualquier otro sistema analogo, siempre que los consejeros dispongan de
los medios técnicos necesarios para ello y se reconozcan reciprocamente.
En tal caso, la sesion del Consejo se considerara celebrada en el lugar del
domicilio social.”

Barcelona, 26 de abril de 2021
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Anexo |

ARTICULO 9°

Texto anterior

Texto que se propone

“Articulo 9°.- Para aumentar el capital
social, asi como para emitir obligaciones, se
necesitard acuerdo de la Junta General con
los requisitos establecidos en el articulo
décimo octavo de estos Estatutos.

En todos los casos de aumento del capital
social se concedera preferencia a los
accionistas para suscribir las nuevas
acciones que se emitan a prorrata de las
acciones que cada uno posea, dejando a
salvo lo dispuesto en los articulos 504, 505
y 506 de la Ley de Sociedades de Capital.”

“Articulo 9°.- Para aumentar el capital
social, asi como para emitir obligaciones
convertibles, se necesitara acuerdo de la
Junta General con los requisitos
establecidos en el articulo—décimo—octavo
Articulo 18° de estos Estatutos.

En todos los casos de aumento del capital
social se—eenecederd—preferencia—a—los
Etss.'E'"SEEtS para S.HSE”E“ tas ”tI'E°IEtS
aceiones—gue—<cada—unreposea con cargo a
aportaciones dinerarios cada
accionista tendra derecho a suscribir
un numero de acciones proporcional al
valor nominal de las que posea, dejando
a salvo lo dispuesto en los articulos 504,
505 y 506 de la Ley de Sociedades de
Capital.”

ARTICULO 14°

Texto anterior

Texto que se propone

“Articulo 14°.- Compete a la Junta
General:
A) Deliberar y resolver sobre las

propuestas que formule el Consejo de
Administracién o los Accionistas instantes
de la Junta y que se hubieran hecho
constar en la convocatoria.

B) Acordar el aumento o reduccion del
Capital Social, la emisién de obligaciones,
la modificacion de estos Estatutos o la
disolucién de la Sociedad.

C) El nombramiento y separacion de los
Consejeros, de los liquidadores y de los
auditores de cuentas, asi como el
ejercicio de la accién social de
responsabilidad contra cualquiera de
ellos.

D) La supresion o limitacién del derecho
de suscripcion preferente.

“Articulo 14°.- Compete a la Junta General:

A) Deliberar y resolver sobre las propuestas
que formule el Consejo de Administracién o
los Accionistas instantes de la Junta y que
se hubieran hecho constar en la
convocatoria.

B) Acordar el aumento o reduccion del
Capital Social, la emision de obligaciones
convertibles, la modificacion de estos
Estatutos o la disolucién de la Sociedad.

C) El nombramiento y separacion de los
Consejeros, de los liquidadores y de los
auditores de cuentas, asi como el ejercicio
de la accion social de responsabilidad
contra cualquiera de ellos.

D) La supresion o limitacion del derecho de
suscripcion preferente.
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E) La transformacion, la fusion, la
escision o la cesion global de activo y
pasivo y el traslado de domicilio al
extranjero, asi como las operaciones cuyo
efecto sea equivalente al de la liquidacion
de la Sociedad.

de

F) La aprobaciéon del balance final

liguidacion.

G) La adquisicion, la enajenaciéon o la
aportacion a otra sociedad de activos
esenciales, asi como la transferencia a
entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia Sociedad, aunque
ésta mantenga el pleno dominio de
aquéllas. Se presumira el caracter
esencial de las actividades y de los
activos operativos cuando el volumen de
la operacién supere el veinticinco por
ciento del total de activos del balance.

H) La politica de remuneraciones de los
Consejeros en los términos establecidos
en la Ley de Sociedades de Capital.

1) La aprobacién de las cuentas anuales,
la aplicacién del resultado y la aprobacién
de la gestion social.

J) Cualesquiera otros asuntos
determinen la ley o estos Estatutos.”

que

Texto anterior

E) La transformacién, la fusién, la escision
o la cesion global de activo y pasivo y el
traslado de domicilio al extranjero, asi

como las operaciones cuyo efecto sea
equivalente al de la liquidacién de la
Sociedad.

F) La aprobacién del balance final de

liquidacion.

G) La adquisicion, la enajenacion o la
aportacion a otra sociedad de activos

esenciales, asi como la transferencia a
entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese

momento por la propia Sociedad, aunque
ésta mantenga el pleno dominio de
aquéllas. Se presumira el caracter esencial
de las actividades y de los activos
operativos cuando el volumen de Ila
operacion supere el veinticinco por ciento
del total de activos del balance.

H) La politica de remuneraciones de los
Consejeros en los términos establecidos en
la Ley de Sociedades de Capital.

1) La aprobacion de las cuentas anuales, la
aplicacion del resultado y la aprobacién de
la gestion social.

J) Cualesquiera otros asuntos
determinen la ley o estos Estatutos.”

que

ARTICULO 15°

Texto que se propone

“Articulo 15°.- Las Juntas Generales seran
convocadas por el Presidente del Consejo
de Administracibn o por quien haga sus
veces, previo acuerdo del Consejo,
mediante anuncio publicado en: (i) el
Boletin Oficial del Registro Mercantil o en
uno de los diarios de mayor circulaciéon en
Espafa; (ii) en la pagina web de Ila
Comision Nacional del Mercado de Valores;
y (iii) en la pagina web de la Sociedad, con
la antelacibn minima con respecto a la
fecha fijada para su celebracién establecida
legalmente. En los casos en que la Ley asi
lo permita, las Juntas Generales
Extraordinarias podran ser convocadas con
una antelaciéon minima de quince (15) dias.

“Articulo 15°.- Las Juntas Generales seran
convocadas por el Presidente del Consejo
de Administracibn o por quien haga sus
veces, previo acuerdo del Consejo,
mediante anuncio publicado en: (i) el
Boletin Oficial del Registro Mercantil o en
uno de los diarios de mayor circulacion en
Espafa; (ii) en la pagina web de Ila
Comision Nacional del Mercado de Valores;
y (iii) en la pagina web de la Sociedad, con
la antelacibn minima con respecto a la
fecha fijada para su celebracién establecida
legalmente. En los casos en que la Ley asi
lo permita, las Juntas Generales
Extraordinarias podran ser convocadas con
una antelaciéon minima de quince (15) dias.

Cumpliendo los requisitos establecidos
en la Ley, el Consejo podra considerar
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El anuncio expresara la fecha y lugar de la
reunion en primera convocatoria y todos los
asuntos que hayan de tratarse en la
reunidn, asi como las restantes menciones
que exija la ley. Los accionistas que
representen, al menos, el tres por ciento
del capital social, podran solicitar, mediante

los medios técnicos y las Dbases
juridicas que hagan posible 'y
garanticen la asistencia telematica de
los accionistas o0 sus representantes a
la Junta y valorar, con ocasion de la
convocatoria de cada Junta General, la
posibilidad de organizar la asistencia a
la reunibn a través de medios
telematicos. Para ello, en la
convocatoria se informara de los
tramites y procedimientos de registro y
formacion de la lista de asistentes, y se
describiran los plazos, formas y modos
de ejercicio de los derechos de los
accionistas previstos por el Consejo
para permitir el ordenado desarrollo de
la Junta y su adecuado reflejo en el
acta.

Ademas, siempre y cuando la Ley lo
permita, las Juntas Generales podran
ser convocadas para su celebraciéon de
manera exclusivamente telematica,
esto es, sin asistencia fisica de los
accionistas 0 sus representantes,
indicando, con ocasion de la
convocatoria, los medios y condiciones
de la asistencia telematica conforme a
lo previsto, en su caso, en la Ley y en
el Reglamento de la Junta General. En
el caso de que la junta general se
celebre de manera exclusivamente
telematica, sera preciso ademas de los
requisitos generales previstos en el
parrafo anterior: a) que los accionistas
también puedan delegar o ejercitar
anticipadamente el voto de |las
propuestas sobre puntos comprendidos
en el Orden del Dia mediante
cualquiera de los medios previstos en
el articulo 521 de la Ley de Sociedades
de Capital, y b) que el acta de la
reunion sea levantada por notario.

De este modo, la Junta General podra
ser convocada para su celebracion (i)
de forma uUnicamente presencial, (ii)
de forma presencial con la posibilidad
de asistir telematicamente o (iii) de
forma exclusivamente telematica.

El anuncio expresara la fecha y lugar de la
reunion en primera convocatoria y todos los
asuntos que hayan de tratarse en la
reunidon, asi como las restantes menciones
que exija la ley. Los accionistas que
representen, al menos, el tres por ciento
del capital social, podran solicitar, mediante
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notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los
cinco dias siguientes a la publicacion de la
Convocatoria de la Junta General Ordinaria,
que se publigue un complemento a la
misma incluyendo uno o mas puntos del
Orden del Dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompafiados de una
justificacion o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada.

El complemento de la Convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacion,
como minimo, a la fecha establecida para la
reunion de la Junta General Ordinaria, bajo
pena de nulidad de la Junta. Asimismo, en
los términos legalmente establecidos, los
accionistas que representen, al menos, el
tres por ciento del capital social, podran
presentar propuestas fundamentadas de
acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en el Orden del Dia de la
Junta convocada. Podra en el mismo
anuncio expresarse la fecha de la reunién
en que, si procediere, se reunira la Junta en
segunda convocatoria, debiendo mediar,
entre la fecha de la primera y la segunda
reunion por lo menos un plazo de
veinticuatro horas. Los accionistas sin
previa convocatoria, podran reunirse en
Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, y
quedara ésta validamente constituida para
tratar cualquier asunto de su respectiva
incumbencia, siempre que esté presente la
totalidad del capital social y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracion de la
Junta, pudiendo tomar los acuerdos que
estimaren oportunos, mediante la
observancia en cuanto al nimero de votos
para tomar acuerdos, de lo que se previene
en los presentes Estatutos.”

notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los
cinco dias siguientes a la publicacion de la
Convocatoria de la Junta General Ordinaria,
que se publiqgue un complemento a la
misma incluyendo uno o mas puntos del
Orden del Dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompafiados de una
justificacion o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada.

El complemento de la Convocatoria debera
publicarse con quince dias de antelacion,
como minimo, a la fecha establecida para la
reunion de la Junta General Ordinaria, bajo
pena de nulidad de la Junta. Asimismo, en
los términos legalmente establecidos, los
accionistas que representen, al menos, el
tres por ciento del capital social, podran
presentar propuestas fundamentadas de
acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en el Orden del Dia de la
Junta convocada. Podra en el mismo
anuncio expresarse la fecha de la reunién
en que, si procediere, se reunira la Junta
en segunda convocatoria, debiendo mediar,
entre la fecha de la primera y la segunda
reunion por lo menos un plazo de
veinticuatro horas. Los accionistas sin
previa convocatoria, podran reunirse en
Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, y
quedara ésta validamente constituida para
tratar cualquier asunto de su respectiva
incumbencia, siempre que esté presente la
totalidad del capital social y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracion de
la Junta, pudiendo tomar los acuerdos que
estimaren oportunos, mediante la
observancia en cuanto al niumero de votos
para tomar acuerdos, de lo que se previene
en los presentes Estatutos.”

ARTICULO 24°

Texto anterior

Texto que se propone

“Articulo 24°.- El Consejo de Administraciéon
elegirda un Presidente y un Secretario y
podra elegir uno o dos Vicepresidentes y un
Vicesecretario. El Secretario y el
Vicesecretario del Consejo de
Administracién podran ser no consejeros.
Los demas miembros del Consejo tendran
el caracter de vocales del mismo. El
Consejo se reunird siempre que Ilo
convoque el Presidente o el que haga sus
veces. Asimismo, el Consejo podra ser

“Articulo 249° - El Consejo de
Administracién elegira un Presidente y un
Secretario y podra elegir uno o dos
Vicepresidentes y un Vicesecretario. El
Secretario y el Vicesecretario del Consejo
de  Administracion podran ser no
consejeros. Los deméas miembros del
Consejo tendran el caracter de vocales del
mismo. El Consejo se reunira siempre que
lo convoque el Presidente o el que haga sus
veces. Asimismo, el Consejo podra ser
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convocado por al menos un tercio de los
Consejeros, indicando el orden del dia, para
su celebracion en la localidad donde

radique el domicilio social, si, previa
peticion al Presidente, éste sin causa
justificada no hubiera realizado Ila

convocatoria en el plazo de un mes.

Cuando el Presidente ostente la condicién
de ejecutivo de la Sociedad, el Consejo de
Administracion designara un Consejero
independiente que podra solicitar del
Presidente la convocatoria del Consejo de
Administracion y la inclusion de nuevos
puntos en el orden del dia de las reuniones
del mismo, y que tendra las restantes
facultades que le atribuyan la ley y el
Reglamento del Consejo de Administracion.

Las convocatorias se haran por carta
depositada en Correos cinco dias antes del
sefialado para la reunién del Consejo. En
casos de urgencia, podra convocarse con
menos anticipacion siempre que se acredite
de modo indubitado la notificacion a los
Consejeros.

Los Consejeros cumpliran los deberes que
les impone la Ley y los presentes Estatutos
y los que exijan los Reglamentos internos
de la Sociedad. En particular
desemperfiaran su cargo con la diligencia
de un ordenado empresario y de un
representante leal en atencién al deber de
diligente administracion. Cumpliran
también los deberes de fidelidad, lealtad y
secreto en la forma que les exige la Ley,
sin  perjuicio de que puedan ser
desarrollados por las normas internas
mencionadas.

El Consejo y sus miembros responderan
frente a la Sociedad, frente a los
accionistas y frente a los acreedores
sociales del dafio que causen por actos u
omisiones contrarios a la Ley o a los

convocado por al menos un tercio de los

Consejeros, indicando el Orden del Dia,
para su celebracion en la localidad donde
radique el domicilio social, si, previa
peticion al Presidente, éste sin causa
justificada no hubiera realizado Ila

convocatoria en el plazo de un mes.

Cuando el Presidente ostente la condicion
de ejecutivo de la Sociedad, el Consejo de
Administracion designara un Consejero
independiente que podra solicitar del
Presidente la convocatoria del Consejo de
Administracion y la inclusién de nuevos
puntos en el Orden del Dia de las reuniones
del mismo, y que tendra las restantes
facultades que le atribuyan la ley y el
Reglamento del Consejo de Administracion.

Las convocatorias se haran por earta
depositada—en—Correos medio de
cualquier comunicacién individual vy
escrita que sera remitida por correo
certificado con acuse de recibo,
burofax o cualquier otro medio escrito
o telematico (incluyendo correo
electrénico) que pueda asegurar la
recepcion de dicha comunicaciéon por
todos los consejeros, en el domicilio o
correo electronico que hayan
designado al efecto o en el domicilio o
correo electronico que conste en la
documentacién de la Sociedad, cinco
dias antes del sefialado para la reunion del
Consejo. En casos de urgencia, podra
convocarse con menos anticipacion siempre
que se acredite de modo indubitado la
notificacion a los Consejeros.

Los Consejeros cumpliran los deberes que
les impone la Ley y los presentes Estatutos
y los que exijan los Reglamentos internos
de la Sociedad. En particular desempefiaran
su cargo con la diligencia de un ordenado
empresario y de un representante leal en
atencion al deber de diligente
administracion. Cumplirdn también los
deberes de fidelidad, lealtad y secreto en la
forma que les exige la Ley, sin perjuicio de
que puedan ser desarrollados por las
normas internas mencionadas.
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realizados
inherentes al

Estatutos, o por los
incumpliendo los deberes
desemperio del cargo.

Responderan solidariamente todos los
miembros del 6rgano de administracion
que realiz6 el acto o adoptd el acuerdo
lesivo, menos los que prueben que no
habiendo intervenido en su adopcién y
ejecucion, desconocian su existencia, o
conociéndola hicieron todo lo conveniente
para evitar el dafio, o, al menos, se
opusieron expresamente a aquél.”
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MIQUEL Y COSTAS &
MIQUEL, S.A., EN RELACION CON LA MODIFICACION DE LOS ARTICULOS
13°, 14° Y 15° DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS A QUE SE REFIERE EL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL
DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD QUE SE CELEBRARA EL DIA 22 DE
JUNIO DE 2021, EN PRIMERA Y UNICA CONVOCATORIA.

1. Objeto del Informe.

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 2.1 del Reglamento
de la Junta General de Accionistas (“Reglamento’), para justificar las
siguientes propuestas que se someten a la aprobacion de la la Junta General de
Accionistas de la Sociedad convocada para el dia 22 de junio de 2021, en
primera y Unica convocatoria:

i. Modificacion del Articulo 13° del Reglamento relativo a la votacion en la
Junta General.

ii. Modificacién del Articulo 14° del Reglamento relativo al acta de la Junta
General.

iii. Modificacion del Articulo 15° del Reglamento relativo a la utilizacion de
medios telematicos en la Junta General.

Para facilitar a los accionistas la comprension de las propuestas indicadas, se
ofrece, en primer lugar, una exposicion de la finalidad y justificaciéon de
dichas propuestas y, a continuacion, se incluye el texto integro de la
propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta General.

Asimismo, a los efectos de facilitar la comparaciéon entre la nueva redaccién
de los articulos que se propone y la que tienen actualmente, se adjunta,
como Anexo 1 a este Informe, a titulo informativo, una trascripcion literal de
ambos textos, a doble columna, en la que se recoge, en la columna derecha,
los cambios marcados que se propone introducir sobre el texto actualmente
vigente, que se transcribe en la columna izquierda.
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Este Informe, junto con el texto integro de la modificacion propuesta, se pondra
a disposicion de los accionistas con motivo de la convocatoria de la Junta
General de conformidad con el articulo 518 de la Ley de Sociedades de Capital.

2. Justificacidon de la propuesta de modificacion de los articulos del
Reglamento.

Los cambios propuestos en el Reglamento tienen por objeto adaptar su
contenido a que que la Junta General se pueda celebrar de forma Unicamente
presencial, de forma presencial con la posibilidad de asistir telematicamente,
o de forma exclusivamente telematica, esto es, sin asistencia fisica de los
accionistas o sus representantes.

En este sentido, las modificaciones propuestas se alinean con la propuesta de
modificacibn de los Estatutos Sociales, que también se somete a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas convocada para el dia 22 de
junio de 2021, en primera y Unica convocatoria bajo el Punto Noveno del
Orden del Dia, a cuyo efecto el Consejo de Administracion ha formulado el
correspondiente informe justificativo.

En particular, las propuestas de modificacion del Reglamento que afectan a
los Articulos 13° y 14° tienen como objetivo reflejar —en linea con la
modificacion que se propone en los Estatutos Sociales— los requisitos que
exigen los articulos 182 bis y 521 de la Ley de Sociedades de Capital (en su
redacciéon derivada de la Ley 5/2021), en aquellos supuestos en los que la
Junta General se celebre de forma exclusivamente telematica.

A estos efectos, las modificaciones propuestas son las siguientes:

i. La inclusion de un nuevo parrafo en el apartado 1 del Articulo 13° del
Reglamento para prever que, en el supuesto en que la Junta General
se celebre de manera exclusivamente teleméatica, los accionistas
podran delegar o ejercitar anticipadamente el voto de las propuestas
sobre puntos comprendidos en el orden del dia, en los términos que
establezcan la Ley de Sociedades de Capital, los Estatutos Sociales y el
Reglamento.

Asimismo, el Consejo de Administracién, en relaciéon con este Articulo,
propone también ajustar su apartado 7, a los efectos de matizar y
dejar constancia que para las Juntas Generales que se celebren con
una concurrencia de accionistas que representen entre el 25 por 100 o
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mas (pero no menos, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 194 de
la Ley de Sociedades de Capital) del capital suscrito con derecho de
voto sin alcanzar el 50 por 100, dichos acuerdos solo podran adoptarse
validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la Junta.

ii. Un afadido en el segundo apartado del Articulo 13° del Reglamento
que prevea la obligatoriedad de que un Notario levante acta de la
Junta General, en aquellos supuestos en que esta se celebre de
manera exclusivamente telemética.

Por otra parte, la propuesta de modificacion del Reglamento que afecta al
Articulo 15° tiene como objetivo habilitar al Consejo, cuando se acuerde la
posibilidad de asistir teleméaticamente a la Junta, para (a) arbitrar los
procedicimentos oportunos para que los medios electréonicos que faciliten la
comunicacion y participacion de los asistentes a la reunién, garantizen la
identidad y legitimacion de los accionistas y de sus representantes; (b)
proporcionar informacién acerca de los sistemas que faciliten el seguimiento o
la asistencia a la Junta General a distancia a través de los medios telematicos
establecidos; y (c¢) determinar todos los extremos necesarios para permitir el
ordenado desarrollo de la reunion

Sobre la base de lo anterior, se somete a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas las propuestas de modificacion del Reglamento descritas en los
parrafos anteriores y cuyo texto se transcribe en el siguiente apartado de
este Informe.

3. Propuesta de acuerdo.

En concreto, el texto integro de la propuestas en relaciéon con este Punto del
Orden del Dia que se someten a la aprobacion de la Junta General es el
siguiente:

“Décimo.- Modificacion del Reglamento de la Junta General de
Accionistas para prever la celebraciéon de la Junta General de forma
Unicamente presencial, de forma presencial con la posibilidad de asistir
telematicamente o de forma exclusivamente telemaéatica.

10.1.- Modificaciobn del siguiente articulo del Capitulo 1V
(“CELEBRACION Y DESARROLLO DE LA JUNTA GENERAL™) del
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Reglamento de la Junta General de Accionistas: Articulo 13
(““Votacion™).

A fin de acomodar su redaccion a la modificacién de los Estatutos Sociales, se
propone a la Junta General de Accionistas modificar el Articulo 13 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, que en adelante y con
derogacion expresa de su actual redaccion, sera del tenor literal siguiente:

“Articulo 13. Votacion.

1. El proceso de adopcién de acuerdos se desarrollara siguiendo el Orden
del Dia previsto en la convocatoria, comenzando por las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracion.

En el supuesto en que la Junta General se celebre de manera
exclusivamente telematica, los accionistas podran delegar o ejercitar
anticipadamente el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en
el Orden del Dia, en los términos previstos en los Estatutos Sociales, en
este Reglamento y en la Ley.

2. Cada uno de los puntos del Orden del Dia se sometera por separado a
votacion.

No obstante, si las circunstancias lo aconsejan, el Presidente de la Junta
podra resolver que se sometan a votacion conjuntamente las propuestas
correspondientes a varios puntos del Orden del Dia, en cuyo caso el
resultado de la votacion se entendera individualmente reproducido para
cada propuesta si ninguno de los asistentes hubiera expresado su
voluntad de modificar el sentido de su voto respecto de alguna de ellas.
En caso contrario, se reflejaran en el acta las modificaciones de voto
expresadas por cada uno de los asistentes y el resultado de la votaciéon
que corresponda a cada propuesta como consecuencia de las mismas.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera de aplicacion a la votacion del
nombramiento, ratificacion, reeleccidon o separacion de Consejeros y a las
modificaciones de estatutos o Reglamentos.

Los intermediarios financieros que actien por cuenta de clientes distintos
podran fraccionar el voto conforme a las instrucciones de éstos.
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10.2.

3. No sera necesario que el Secretario proceda a la lectura previa del
contenido de aquellas propuestas de acuerdo cuyos textos hubiesen sido
puestos a disposicion de los accionistas antes de la sesidn, salvo cuando,
para todas o alguna de ellas, bien en todo, bien en parte, asi lo solicite
algun accionista o, de otro modo, se considere conveniente por el
Presidente. En todo caso, se indicara a los asistentes el punto del Orden
del Dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se somete a
votacion.

4. El Presidente decidird el orden en el que se votan las diferentes
propuestas que pudiesen existir en relacién con un determinado punto del
Orden del Dia.

5. Los acuerdos seran aprobados por mayoria simple de votos presentes o
representados, salvo que los Estatutos o la legislacidon vigente exijan una
mayoria reforzada.

Aprobada una propuesta, quedaran excluidas todas las demas que sean
incompatibles con la misma.

6. El Presidente hara constar con motivo de la aprobacion de cada
acuerdo, los votos a favor, en contra o abstenciones asi como las
manifestaciones de oposicidn, en su caso, y otras intervenciones cuando
asi se soliciten.

7. Si el capital presente o representado supera el 50 por 100 del capital
suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el articulo 194
de la Ley se adoptaran por mayoria absoluta. Sin embargo, en las Juntas
Generales que se celebren con una concurrencia de accionistas que
representen entre el 25 por 100 o mas del capital suscrito con derecho de
voto sin alcanzar el 50 por 100, dichos acuerdos solo podran adoptarse
validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta.

8. Concluida la votacion, el Presidente dara por finalizada la Junta General
de accionistas y procedera a levantar la sesion.”

- Modificacién del siguiente articulo del Capitulo V (“ACTA DE LA

JUNTA GENERAL™) del Reglamento de la Junta General de Accionistas:
Articulo 14 (“Acta de la Junta”™).
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A fin de acomodar su redaccion a la modificacion de los Estatutos Sociales, se
propone a la Junta General de Accionistas modificar el Articulo 14 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, que en adelante y con
derogaciéon expresa de su actual redaccion, sera del tenor literal siguiente:

“Articulo 14. Acta de la Junta.

1. El Acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a
continuacion de haberse celebrado ésta y, en su defecto, dentro del plazo
de quince dias, por el Presidente de la Junta y dos interventores, uno en
representacion de la mayoria y otro de la minoria. El acta aprobada en
cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la
fecha de su aprobacion.

2. El Consejo de Administraciéon podra requerir la presencia de Notario
para que levante acta de la Junta y estara obligado a hacerlo siempre que
(i) con cinco dias de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta,
lo soliciten accionistas que represente, al menos, el uno por ciento del
capital social, o (ii) la Junta General se celebre de manera exclusivamente
telematica. Los honorarios notariales seran a cargo de la Sociedad.

El acta notarial tendra la consideraciéon de acta de la Junta General y
como tal se inscribird en el libro de actas de la Sociedad.”

10.3.- Modificacion del siguiente articulo del Capitulo VI
(“UTILIZACION DE MEDIOS ELECTRONICOS”) del Reglamento de la
Junta General de Accionistas: Articulo 15 (“Utilizacion de Medios
Electronicos™).

A fin de acomodar su redacciéon al texto vigente de los Estatutos Sociales, se
propone a la Junta General de Accionistas modificar el Articulo 15 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, que en adelante y con
derogacion expresa de su actual redaccioén, sera del tenor literal siguiente:

“Articulo 15. Utilizacion de Medios Electrénicos.
Con independencia de lo dispuesto en los apartados anteriores, cuando se

acuerde la posibilidad de asistir telematicamente a la Junta General de
conformidad con lo previsto legalmente, el Consejo:
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1. Arbitrara los procedimientos oportunos, para que la Compafia y los
asistentes a la reunion puedan hacer uso de todos aquellos medios
electrénicos que faciliten su comunicacién y participacién efectiva (para
ejercitar sus derechos tanto previamente a la Junta como en tiempo real
a la misma y para seguir las intervenciones de los demas asistentes),
debiendo estos medios en todo caso garantizar la identidad y legitimacion
de los accionistas y de sus representantes.

2. Proporcionara, en su caso, informacion acerca de los sistemas que
faciliten el seguimiento o la asistencia a la Junta General a distancia a
través de los medios teleméticos establecidos, y cualquier otra
informacién que se considere conveniente y Util para el accionista a estos
efectos.

3. Determinara todos los extremos necesarios para permitir el ordenado
desarrollo de la reunién, en el marco de lo previsto en la Ley.”

Las anteriores modificaciones han sido objeto de informe justificativo del
Consejo de Administracion, de conformidad con el Articulo 2.1 del propio
Reglamento de la Junta General.

El nuevo texto integro del Reglamento se pondra a disposicion de los
accionistas en la pagina web de la Sociedad y, de conformidad con el articulo
513 de la Ley de Sociedades de Capital, sera objeto de comunicacién a la
Comision Nacional del Mercado de Valores e inscrito en el Registro Mercantil de
Barcelona.”

Barcelona, 26 de abril de 2021
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Anexo |

ARTICULO 13°

Texto anterior

Texto que se propone

“Articulo 13°.- Votacion

1. El proceso de adopcidon de acuerdos se
desarrollara siguiendo el orden del dia
previsto en la convocatoria, comenzando
por las propuestas presentadas por el
Consejo de Administracion.

2. Cada uno de los puntos del orden del dia
se sometera por separado a votacion.

No obstante, si las circunstancias Ilo
aconsejan, el Presidente de la Junta podra
resolver que se sometan a votacion
conjuntamente las propuestas
correspondientes a varios puntos del orden
del dia, en cuyo caso el resultado de la

votacion se entendera individualmente
reproducido para cada propuesta si
ninguno de los asistentes hubiera

expresado su voluntad de modificar el
sentido de su voto respecto de alguna de
ellas. En caso contrario, se reflejaran en el
acta las modificaciones de voto expresadas
por cada uno de los asistentes y el
resultado de la votacién que corresponda a
cada propuesta como consecuencia de las
mismas.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera
de aplicacion a la votacion del
nombramiento, ratificacién, reeleccion o
separacion de Consejeros y a las
modificaciones de estatutos o Reglamentos.

Los intermediarios financieros que actuen
por cuenta de clientes distintos podran

fraccionar el voto conforme a las
instrucciones de éstos.
3. No sera necesario que el Secretario

“Articulo 13°.- Votacién

1. El proceso de adopcion de acuerdos se
desarrollara siguiendo el Orden del Dia
previsto en la convocatoria, comenzando
por las propuestas presentadas por el
Consejo de Administracion.

En el supuesto en que la Junta General
se celebre de manera exclusivamente
telematica, los accionistas podran
delegar o ejercitar anticipadamente el
voto de las propuestas sobre puntos
comprendidos en el Orden del Dia, en
los términos previstos en los Estatutos
Sociales, en este Reglamento y en la
Ley.

2. Cada uno de los puntos del Orden del Dia
se sometera por separado a votacion.

No obstante, si las circunstancias lo
aconsejan, el Presidente de la Junta podra
resolver que se sometan a votacion
conjuntamente las propuestas
correspondientes a varios puntos del Orden
del Dia, en cuyo caso el resultado de la
votaciéon se entenderd individualmente
reproducido para cada propuesta si ninguno
de los asistentes hubiera expresado su
voluntad de modificar el sentido de su voto
respecto de alguna de ellas. En caso
contrario, se reflejaran en el acta las
modificaciones de voto expresadas por cada
uno de los asistentes y el resultado de la
votacion que corresponda a cada propuesta
como consecuencia de las mismas.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera

de aplicacion a la votacion del
nombramiento, ratificacion, reeleccion o
separacion de Consejeros y a las

modificaciones de estatutos o Reglamentos.

Los intermediarios financieros que actien
por cuenta de clientes distintos podran

fraccionar el voto conforme a Ilas
instrucciones de éstos.
3. No sera necesario que el Secretario
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proceda a la lectura previa del contenido de
aquellas propuestas de acuerdo cuyos
textos hubiesen sido puestos a disposicion
de los accionistas antes de la sesién, salvo
cuando, para todas o alguna de ellas, bien
en todo, bien en parte, asi lo solicite algin
accionista o, de otro modo, se considere
conveniente por el Presidente. En todo
caso, se indicara a los asistentes el punto
del orden del dia al que se refiere la
propuesta de acuerdo que se somete a
votacion.

4. El Presidente decidira el orden en el que
se votan las diferentes propuestas que
pudiesen existir en relacibn con un
determinado punto del orden del dia.

5. Los acuerdos seran aprobados por
mayoria simple de votos presentes o
representados, salvo que los Estatutos o la
legislacién vigente exijan una mayoria
reforzada.

Aprobada una  propuesta, quedaran
excluidas todas las demas que sean
incompatibles con la misma.

6. El Presidente hara constar con motivo de
la aprobacion de cada acuerdo, los votos a
favor, en contra o abstenciones asi como
las manifestaciones de oposicién, en su
caso, y otras intervenciones cuando asi se
soliciten.

7. Si el capital presente o representado
supera el 50 por 100 del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se
refiere el articulo 194 de la Ley se
adoptaran por mayoria absoluta. Sin
embargo, en las Juntas Generales que se
celebren con una concurrencia de
accionistas que representen menos del 50
por 100 del capital suscrito con derecho a

voto, dichos acuerdos solo podran
adoptarse validamente con el voto
favorable de los dos tercios del capital

presente o representado en la Junta.

8. Concluida la votacién, el Presidente dara
por finalizada la Junta General de
accionistas y procedera a levantar la
sesion.”

proceda a la lectura previa del contenido de
aquellas propuestas de acuerdo cuyos
textos hubiesen sido puestos a disposicion
de los accionistas antes de la sesidn, salvo
cuando, para todas o alguna de ellas, bien
en todo, bien en parte, asi lo solicite algun
accionista o, de otro modo, se considere
conveniente por el Presidente. En todo
caso, se indicara a los asistentes el punto
del Orden del Dia al que se refiere la
propuesta de acuerdo que se somete a
votacion.

4. El Presidente decidira el orden en el que
se votan las diferentes propuestas que
pudiesen existir en relacibn con un
determinado punto del Orden del Dia.

5. Los acuerdos seran aprobados por
mayoria simple de votos presentes o
representados, salvo que los Estatutos o la
legislacion vigente exijan una mayoria
reforzada.

Aprobada una propuesta,
excluidas todas las demas
incompatibles con la misma.

quedaran
que sean

6. El Presidente hara constar con motivo de
la aprobacién de cada acuerdo, los votos a
favor, en contra o abstenciones asi como
las manifestaciones de oposicién, en su
caso, y otras intervenciones cuando asi se
soliciten.

7. Si el capital presente o representado
supera el 50 por 100 del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se
refiere el articulo 194 de la Ley se
adoptaran por mayoria absoluta. Sin
embargo, en las Juntas Generales que se
celebren con una concurrencia de
accionistas que representen menes—del-50

vote entre el 25 por 100 o mas del
capital suscrito con derecho de voto sin
alcanzar el 50 por 100, dichos acuerdos
solo podran adoptarse validamente con el
voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la Junta.

8. Concluida la votacion, el Presidente dara
por finalizada la Junta General de
accionistas y procedera a levantar la
sesion.”
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ARTICULO 14°

Texto anterior

Texto que se propone

“Articulo 14°.- Acta de la Junta.

1. El Acta de la Junta podra ser aprobada
por la propia Junta a continuacion de
haberse celebrado ésta y, en su defecto,
dentro del plazo de quince dias, por el
Presidente de la Junta y dos interventores,
uno en representacion de la mayoria y otro
de la minoria. El acta aprobada en
cualquiera de estas dos formas tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su
aprobacion.

2. El Consejo de Administracion podra
requerir la presencia de Notario para que
levante acta de la Junta y estara obligado a
hacerlo siempre que con cinco dias de
antelacion al previsto para la celebracion
de la Junta, lo soliciten accionistas que
represente, al menos, el uno por ciento del
capital social. Los honorarios notariales
seran a cargo de la Sociedad.

El acta notarial tendra la consideracion de
acta de la Junta General y como tal se
inscribirdA en el libro de actas de la
Sociedad.”

Texto anterior

“Articulo 14°.- Acta de la Junta.

1. El Acta de la Junta podra ser aprobada
por la propia Junta a continuacion de
haberse celebrado ésta y, en su defecto,
dentro del plazo de quince dias, por el
Presidente de la Junta y dos interventores,
uno en representacion de la mayoria y otro
de la minoria. El acta aprobada en
cualquiera de estas dos formas tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su
aprobacion.

2. El Consejo de Administraciéon podra
requerir la presencia de Notario para que
levante acta de la Junta y estara obligado a
hacerlo siempre que (i) con cinco dias de
antelacion al previsto para la celebraciéon de
la Junta, lo soliciten accionistas que
represente, al menos, el uno por ciento del
capital social, o (ii) la Junta General se
celebre de manera exclusivamente
telematica. Los honorarios notariales
seran a cargo de la Sociedad.

El acta notarial tendra la consideracion de
acta de la Junta General y como tal se
inscribirdA en el libro de actas de la
Sociedad.”

ARTICULO 15°

Texto que se propone

“Articulo 15°.- Utilizacibn de Medios

Electrénicos.

Con independencia de lo dispuesto en los
apartados anteriores, y en la medida en
que sean admitidos en cada momento por
la Ley, el Consejo arbitrara los
procedimientos oportunos, elevando en su
caso las correspondientes propuestas a la
Junta General, para que la Compafiia y sus
accionistas puedan hacer uso de todos
aquellos medios electréonicos que faciliten
su comunicacidon, activa participacion y
ejercicio de sus derechos politicos.”

“Articulo 15°.- Utilizacibn de Medios

Electrénicos.

Con independencia de lo dispuesto en los

apartados anteriores, y—en—la—medida—en
rnitic I

jereiei fHi cuando
se acuerde la posibilidad de asistir
telematicamente a la Junta General de
conformidad con lo previsto
legalmente, el Consejo:
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1. Arbitrara los procedimientos
oportunos, para que la Compafia y los
asistentes a la reunion puedan hacer
uso de todos aquellos medios
electronicos que faciliten su
comunicacion y participacion efectiva
(para ejercitar sus derechos tanto
previamente a la Junta como en tiempo
real a la misma y para seguir las
intervenciones de los demas
asistentes), debiendo estos medios en
todo caso garantizar la identidad y
legitimacién de los accionistas y de sus
representantes.

2. Proporcionara, en su caso,
informacioén acerca de los sistemas que
faciliten el seguimiento o la asistencia
a la Junta General a distancia a través
de los medios teleméaticos establecidos,
y cualquier otra informacién que se
considere conveniente y Uutil para el
accionista a estos efectos.

3. Determinara todos los extremos
necesarios para permitir el ordenado
desarrollo de la reunién, en el marco
de lo previsto en la Ley.”

11
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MIQUEL Y COSTAS
& MIQUEL, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE APROBACION
DE LA POLITICA DE REMUNERACIONES DE LOS CONSEJEROS A QUE SE
REFIERE EL ASUNTO DECIMOPRIMERO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
QUE SE CELEBRARA EL DIA 22 DE JUNIO DE 2021, EN CONVOCATORIA
UNICA.

1. Objeto del Informe.

El presente informe se elabora en cumplimiento del articulo 529 novodecies.2
de la Ley de Sociedades de Capital, con el objetivo de motivar la propuesta de
la Politica de Remuneraciones de los Consejeros para los ejercicios 2022,
2023 y 2024 (la “Politica 2022-2024"), que se sometera a la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.

La Politica 2022-2024 ha sido objeto del preceptivo informe especifico de la
Comision de Recursos Humanos, Nombramientos y Retribuciones de fecha 25
de marzo de 2021. Se adjunta como anexo dicho informe, que incluye, a su
vez, el texto integro de la propuesta de Politica 2022-2024 que la citada
Comision propone al Consejo de Administracion para su elevacién, en su caso,
a la Junta General de Accionistas.

2. Justificacion de la propuesta.

El Consejo de Administracion hace suyo en su integridad el informe especifico
de la Comisién de Recursos Humanos, Nombramientos y Retribuciones que se
adjunta como anexo y, una vez analizado el texto de la Politica 2022-2024
que incorpora dicho informe, considera que el mismo respeta los principios y
fundamentos generales de la anterior politica de remuneraciones de la
Sociedad, basada en la compensacion por la dedicacion de los consejeros y su
correspondencia con los resultados obtenidos por la Sociedad.

El Consejo de Administracion considera que la Politica 2022-2024 propuesta
y, en particular, los concretos sistemas retributivos establecidos, se adectan a
las disposiciones legales vigentes, asi como generalmente a los principios y
recomendaciones del Codigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas
en materia de retribuciones, estableciéndose unos importes, limites vy
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parametros, alineados con los estatutarios y suficientes para atraer y retener
a los consejeros del perfil preciso, a la par que retribuyendo la dedicacion,
cualificacion y responsabilidad que el cargo exige, sin comprometer la
independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Asimismo, el Consejo de Administracion considera que la Politica 2022-2024
propuesta respeta los principios de proporcionalidad, razonabilidad,
consecucion del interés social, gestion de riesgos, sostenibilidad a largo plazo
y el cumplimiento de las practicas de buen gobierno, incorporando
mecanismos precisos para evitar la asuncidn excesiva de riesgos y la
recompensa de resultados desfavorables.

En virtud de todo lo anterior, el Consejo de Administracion propone a la Junta
General de Accionistas, para su aprobaciéon, la Politica 2022-2024 en los
mismos términos que propone la Comisibn de Recursos Humanos,
Nombramientos y Retribuciones en el informe especifico adjunto.

En caso de ser aprobada por la Junta General de Accionistas, la politica de
remuneraciones objeto del presente informe se mantendria en vigor durante
los ejercicios 2022, 2023 y 2024. No obstante, de conformidad con la
modificacion del articulo 529 novodecies de la Ley de Sociedades de Capital,
en virtud de la Ley 5/2021, de 12 de abril, la politica retributiva debera
ajustarse en lo menester a dichas modificaciones en la primera junta general
que se celebre con posterioridad al 13 de octubre de 2021.

En concreto, se somete a la aprobaciéon de la Junta General:

“Decimoprimero.- Aprobaciéon de la Politica de Remuneraciones de los
Consejeros.

De conformidad con el articulo 529 novodecies de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobar la Politica de Remuneraciones de los Consejeros para los
préoximos tres ejercicios 2022, 2023 y 2024, cuyo texto integro, junto con el
preceptivo informe de la Comisiéon de Recursos Humanos, Nombramientos y
Retribuciones, se incluye en el la propuesta motivada del Consejo de
Administracién puesta a disposicion de los accionistas a través de la pagina
web de la Sociedad desde la convocatoria de la presente Junta General de
accionistas.”

Barcelona, a 25 de marzo de 2021
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INFORME ELABORADO POR LA COMISION DE RECURSOS HUMANOS,
NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES ACERCA DE LA PROPUESTA DE
APROBACION DE LA POLITICA DE REMUNERACIONES DE LOS
CONSEJEROS PARA LOS EJERCICIOS 2022, 2023 Y 2024

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 529 quindecies.3 g) y 529
novodecies.2 de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”), corresponde a la
Comision de Recursos Humanos, Nombramientos y Retribuciones (la
“Comision™) proponer al Consejo de Administracion la Politica de
Remuneraciones de los Consejeros de MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A. (la
“Sociedad”), asi como elaborar un informe especifico al respecto, para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

En relacidon con lo anterior, la Junta General de Accionistas de la Sociedad de
20 de junio de 2018 aprobé la Politica de Remuneraciones de los Consejeros
para los ejercicios 2019, 2020 y 2021.

En vista de la proxima expiracion de la vigencia de dicha Politica de
Remuneraciones, la Comision, en el ejercicio de sus funciones, ha elaborado
una propuesta para la Politica de Remuneraciones de los Consejeros que,
conforme al articulo 529 novodecies.3 de la LSC, y sujeto a su aprobacién por
la Junta General de Accionistas, deba mantener su vigencia durante los
préximos tres ejercicios (esto es, 2022, 2023 y 2024) (la “Politica de
Remuneraciones”).

A tal efecto, la Comisién emite el presente Informe, al que se adjunta como
anexo la Politica de Remuneraciones propuesta, para su consideracién por el
Consejo de Administracibn que deba proponer a la Junta General de
Accionistas la aprobacion de la misma.

La Comisiéon considera que la Politica de Remuneraciones propuesta respeta
los principios y fundamentos generales de la anterior Politica de
Remuneraciones de la Sociedad, basada en la compensacion por la dedicacion
de los Consejeros y su correspondencia con los resultados obtenidos por la
Sociedad, el respeto a los principios de proporcionalidad, razonabilidad,
consecucion del interés social, y sostenibilidad a largo plazo. Asimismo, la
Comision considera que, al igual que la anterior Politica de Remuneraciones,
la Politica de Remuneraciones propuesta se ajusta, en términos generales, a
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las recomendaciones del Cdédigo de Buen Gobierno de las Sociedades
Cotizadas en materia de retribuciones.

Adicionalmente, la Comisién observa que en dicha Politica se reflejan los
principios de la Sociedad, alineados con las recomendaciones del Cédigo de
Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, estableciéndose unos importes,
limites y parametros, alineados con los estatutarios y suficientes para atraer y
retener a los consejeros del perfil preciso, a la par que retribuyendo la
dedicaciéon, cualificacion y responsabilidad que el cargo exige, sin
comprometer la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Se adjunta como anexo al presente informe el texto de la Politica de
Remuneraciones propuesta.

En Barcelona, a 25 de marzo de 2021
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POLITICA DE REMUNERACIONES DE LOS CONSEJEROS PARA LOS
EJERCICIOS 2022, 2023 Y 2024

1. Finalidad y principios basicos
1.1. Finalidad

La presente Politica de Remuneraciones de los Consejeros de MIQUEL Y
COSTAS & MIQUEL, S.A. (la “Sociedad”) para los ejercicios 2022, 2023 y
2024 (la “Politica de Remuneraciones”) se ha elaborado en cumplimiento
de lo establecido en el articulo 529 novodecies de la Ley de Sociedades de
Capital (“LSC”) y, dentro del sistema de remuneracion previsto en los
Estatutos Sociales, recoge:

a) la remuneracion de los Consejeros en su condicion de tales,
incluyendo el importe maximo de la remuneracion anual del
conjunto de los mismos; y

b) la remuneracion de los Consejeros por el desempefio de funciones
ejecutivas, incluyendo la cuantia de su retribuciéon fija anual, los
distintos pardmetros para la fijaciéon de los componentes variables
y los principales términos y condiciones de sus contratos.

La Sociedad ha elaborado la presente Politica de Remuneraciones no sélo con
el objetivo de dar cumplimiento a los preceptos legales aplicables sino
también a fin de establecer los procedimientos precisos para garantizar que la
retribucion de los Administradores de la Sociedad sea adecuada a la
dedicacion y responsabilidad asumidas y disefiar un marco retributivo
orientado a promover la rentabilidad y sostenibilidad a largo plazo de la
Sociedad, alineandose con sus valores.

1.2. Principios basicos

Los fundamentos generales de la Politica de Retribuciones de la Sociedad se
basan en la compensacion por la dedicacion de los Consejeros y estan en
correspondencia con los resultados obtenidos por la misma durante el
ejercicio.



TC

miquel y costas & miquel s.a.

En concreto, los principios fundamentales por los que se rige esta Politica de

Remuneraciones son los siguientes:

b)

c)

a)

d)

e)

f

Proporcionalidad: la retribuciéon de los Consejeros debe adecuarse
a la dedicacién, cualificacién y responsabilidad de los mismos para
poder atraer y retener a los Consejeros del perfil deseado, sin
comprometer la independencia de criterio de los Consejeros no
ejecutivos.

Razonabilidad: para la fijaciéon de las propuestas retributivas se
debe atender a la situacibn econdmica de la Sociedad,
configurandose sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento
de objetivos a corto, medio y largo plazo, que permitan remunerar
el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo
de tiempo suficiente.

Consecucion del interés social y sostenibilidad a largo plazo: la
Politica de Remuneraciones debe estar alineada con el interés social
y con criterios no financieros, de modo que promueva la
rentabilidad y sostenibilidad a medio y largo plazo de la Sociedad.

Mitigaciéon de riesgos: la Politica de Remuneraciones debe
recompensar la consecucion de resultados basados en una
asuncién prudente y responsable de riesgos, incorporando los
mecanismos precisos para evitar la asuncion excesiva de riesgos y
la recompensa de resultados desfavorables.

Cumplimiento de las préacticas de buen gobierno: la retribucién de
los Consejeros debera ajustarse, en la medida aplicable, a los
principios y recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno de las
Sociedades Cotizadas en materia de retribuciones.

Atraccion y retencion de los mejores profesionales: la retribucion
de los Consejeros debe permitir que la Sociedad pueda acceder al
mejor talento disponible en cada momento e incorporar elementos
de motivaciéon suficientes para su retenciéon, sin que ello sea un
elemento distorsionador para los consejeros no ejecutivos.
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2. Marco General. Sistema de remuneracién estatutario

De acuerdo con el articulo 23 de los Estatutos Sociales, “El Consejo de
Administracién percibira una retribucién consistente en una participacién del
5% en las ganancias de la Sociedad. Dicho porcentaje s6lo podra ser detraido
de los beneficios liquidos una vez cumplidos los requisitos que sefala el
articulo 218 de la Ley de Sociedades de Capital”.

Por tanto, el Consejo de Administracion, por sus funciones ordinarias,
percibird una retribucion variable determinada en el 5% de los beneficios
liuidos de la Sociedad, una vez cumplidos los requisitos y aplicaciones
dispuestos legalmente, que se distribuird por parte del propio Consejo entre
los Consejeros atendiendo a la responsabilidad, funciones y, en general, a la
dedicacién que cada Consejero asuma.

Adicionalmente, previo acuerdo de la Junta General de accionistas adoptado
en los términos previstos en la legislacién vigente, los consejeros también
podran ser retribuidos mediante la entrega de acciones o de derechos de
opcion sobre las mismas o mediante retribucidon referenciada al valor de las
acciones. Asimismo, la Sociedad podra contratar un seguro de responsabilidad
civil para los administradores, asi como realizar aportaciones a sistemas de
prevision relativos a los administradores, en las condiciones usuales vy
proporcionadas a las circunstancias de la Sociedad.

Esta retribucién es compatible e independiente de las remuneraciones que
perciben los Consejeros Ejecutivos por el desempefio de sus funciones
ejecutivas. Los Estatutos Sociales establecen que, con independencia de lo
anterior, los Consejeros Ejecutivos tendran derecho a percibir otras
remuneraciones (sueldos, incentivos, pensiones, bonus, compensaciones por
cese y seguros) por el desempefio de sus funciones ejecutivas en la Sociedad
con origen en una relacién contractual distinta de la derivada del cargo de
consejero, las cuales se someteran al régimen legal que les fuere aplicable; y
que dichas retribuciones seran compatibles e independientes de las
mencionadas en los parrafos anteriores.

3. Organos competentes en el proceso de determinacion de la
Politica de Remuneraciones

a) Comision de Recursos Humanos, Nombramientos y Retribuciones
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b)

En relacion con la configuracion de la Politica de Remuneraciones
de la Sociedad, la Comisibn de Recursos Humanos,
Nombramientos Yy Retribuciones tiene asignadas las
responsabilidades detalladas en el articulo 12.2 del Reglamento del
Consejo de Administracion, consistentes en proponer al Consejo de
Administracion: (i) la retribucién de los Consejeros y la politica
salarial del alto personal directivo, (ii) la retribucion individual de
los Consejeros Ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos
y (iii) las condiciones bésicas de los contratos de altos directivos.

En el ejercicio de sus funciones, y de conformidad con el articulo
529 novodecies.2 de la LSC, la Comision de Recursos Humanos,
Nombramientos y Retribuciones elabora el texto de la propuesta
de la Politica de Remuneraciones y la eleva al Consejo de
Administracién junto con el preceptivo informe especifico.

Consejo de Administracion

Con base en el informe de la Comisiéon de Recursos Humanos,
Nombramientos y Retribuciones, el Consejo de Administracion
eleva la correspondiente propuesta motivada a la Junta General de
Accionistas para la aprobaciéon de la Politica de Remuneraciones.

Con la Politica de Remuneraciones aprobada y en vigor, dentro del
sistema de remuneracion estatutario y de conformidad con lo
previsto en la Ley y en esta Politica de Remuneraciones,
corresponde al Consejo de Administracion fijar la cantidad exacta a
abonar a cada consejero, las condiciones para su obtencion y su
distribucion entre los distintos Consejeros, debiendo atender a las
funciones, responsabilidad y, en general, a la dedicacion de los
Consejeros a la administracion de la Sociedad.

Junta General de Accionistas

Dentro del marco estatuario anteriormente referido, corresponde a
la Junta General de Accionistas aprobar la Politica de
Remuneraciones que, junto con los Estatutos Sociales y el
Reglamento del Consejo, es la maxima norma de la Sociedad en
materia de retribuciones de los Consejeros.
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También corresponde a la Junta General de Accionistas aprobar,
en su caso, la retribucibn a los Consejeros consistente en la
entrega de acciones de la Sociedad o de derechos de opcién sobre
estas 0 que esté referenciada al valor de las acciones de la
Sociedad.

4. Estructura de la retribucion de los Consejeros en su condicion
de tales

Los Consejeros, en su condicion de tales, perciben dietas con motivo de su
asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion durante el ejercicio,
dichas dietas se enmarcan dentro de la retribucidon estatutaria del 5% de los
beneficios liquidos de la Sociedad y se configuran como un adelanto en
cuenta, que se regularan con el calculo definitivo, una vez confirmada y
auditada la ganancia de la Sociedad del ejercicio correspondiente.

Salvo los requerimientos establecidos estatutariamente, se respeta la libertad
de configuracion que la legislacién vigente reserva al Consejo, pudiendo este
determinar los parametros de distribucion entre los Consejeros atendiendo a
criterios objetivos y transparentes que valoren la participacion, la dedicacion y
la responsabilidad asumida.

Sin perjuicio de lo anterior, la remuneracion de los consejeros en su condicién
de tales debera tener en cuenta, en caso de que existieran, las eventuales
salvedades en el informe del auditor externo, que minoren de forma material
los resultados de la Sociedad.

5. Estructura de la retribucion de los Consejeros Ejecutivos por el
desempefio de funciones ejecutivas

Para la determinaciéon de la retribucion que corresponde percibir a los
Consejeros Ejecutivos por el desempefio de funciones ejecutivas en la
Sociedad (distintas, por tanto, de las funciones de supervision y decision
colegiada vinculadas a su condicibn de miembros del Consejo de
Administracién) se han tenido en cuenta las funciones asignadas y el nivel de
responsabilidad de cada consejero ejecutivo. Ademas, se han tomado en
consideracion los andlisis de mercado a los efectos de establecer
compensaciones que resulten adecuadas a las funciones que desempefian,
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sean competitivas en el mercado y se encuentren alineadas con las de las

entidades comparables. Se estructura del modo siguiente:

5.1.

5.2.

Retribucion fija

Los Consejeros Ejecutivos, por el desempeiio de sus funciones de alta
direccion, percibirdn una retribucion de caréacter fijo en concepto de
salario que tendra en cuenta el nivel de responsabilidad y las funciones
desarrolladas y que constituirhA una parte relevante de su
compensacion total, que ha sido aprobada por Consejo y reflejada en
el correspondiente acuerdo contractual y que para el ejercicio 2021 se
fij6 en los siguientes importes para cada Consejero Ejecutivo:

Consejero Ejecutivo Retribucion Fija Anual 2021 (en
euros)

Presidente 472.376€

Vicepresidente 347.405€

Secretario General 265.825€

Para los ejercicios 2022 — 2024, a los que se refiere esta Politica, estos
importes se actualizaran anualmente conforme a la variacion del IPC vy,
en un caso, conforme a Convenio.

Componentes variables

El importe de esta retribucion estard determinado en funcién del grado
de consecucion de objetivos previamente establecidos, vinculados a los
resultados del Grupo, a la generacion de valor a medio y largo plazo y
al desempefio de las funciones desarrolladas. Esta retribucién estara
sujeta al sistema de liquidacién y pago aplicable al resto del Colectivo
de Alta Direccién, de forma que se realizara previa comprobacién del
grado de cumplimiento efectivo de los objetivos establecidos. Por todo
ello, se entiende que la remuneracién variable se establece sobre la
base de criterios que son medibles y que promueven la sostenibilidad y
la rentabilidad de la empresa en el largo plazo.

a) Los Consejeros Ejecutivos perciben una retribuciéon variable anual

condicionada, en una parte, a objetivos vinculados a los beneficios
de la Sociedad y/o del Grupo y, en otra parte, a otros objetivos

10
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5.3.

especificos financieros y no financieros que incorporan y se
vinculan con las prioridades estratégicas (sostenibilidad, calidad
del producto, calidad de los procesos, sostenibilidad, etc.), asi
como con los riesgos actuales y futuros. Los indicadores
financieros se alinearan con los pardmetros de gestibn mas
relevante para el Grupo (beneficios, eficiencia, retorno sobre el
capital, etc.).

b)  Asimismo, con exclusién del Presidente, los Consejeros Ejecutivos
perciben una retribucidon que se genera trianualmente, consistente
en la participacién en un fondo en el que participan junto con el
personal de alta direccion, a liquidar al final del trienio si se
alcanzan los objetivos de resultados establecidos.

Adicionalmente, la Sociedad tiene vigente el Plan 2016 de Opciones
sobre Acciones del que son beneficiarios los Consejeros Ejecutivos, a
excepcion del Presidente. Dicho plan fue aprobado por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad y desarrollado por el Consejo de
Administracion. En caso de aprobarse un nuevo Plan de Opciones, en el
Reglamento de funcionamiento del mismo, se incorporara la
prohibicién a los Consejeros Ejecutivos de transferir la titularidad de la
opciones, acciones o dichas acciones hasta transcurrido un plazo de al
menos 3 afos, salvo que el Consejero, en el momento de la
transmisién o ejercicio, mantenga una exposicion econémica neta a la
variacion del precio de las acciones por un valor de mercado
equivalente a un importe de al menos 2 veces su remuneracion fija
anual mediante la titularidad de acciones, opciones u otros
instrumentos financieros.

Lo anterior se entendera con la excepcién de las acciones que el
Consejero necesite enajenar para satisfacer los costes relacionados con
su adquisicibn o previa apreciacion favorable de la Comision de
Recursos Humanos, Nombramientos y Retribuciones para hacer frente
a situaciones extraordinarias sobrevenidas que lo requieran.

Prestaciones asistenciales
a) El sistema retributivo de los Consejeros Ejecutivos se

complementa con el pago de una prima de seguro de salud
individual.

11
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b) Asimismo, la Sociedad tiene vigente un sistema de prevision social
para directivos del que son beneficiarios los Consejeros Ejecutivos.
Consiste en una aportaciébn a un seguro externo cada tres afios
siempre que se cumplan los objetivos aprobados por la Comision
de Recursos Humanos, Nombramientos y Retribuciones para el
periodo.

El derecho a los beneficios derivados de este seguro esta sujeto al
cumplimiento de las condiciones de buen gobierno establecidas.
Por lo tanto, los derechos econémicos de los participes no les son
asignados hasta la consolidacion.

Consecuentemente, de conformidad con el Cédigo de Buen Gobierno, se
circunscriben exclusivamente a los consejeros ejecutivos los sistemas de
ahorro a largo plazo.

5.4. Otros

En el caso de que los Consejeros Ejecutivos pongan a disposicion de la
Sociedad su vehiculo particular para desplazamientos al servicio de
ésta, tendrd la consideracién de retribucién en especie el importe que
exceda del precio por kilbmetro dispuesto en el Articulo 9 del
Reglamento del IRPF y el que la Sociedad tenga establecido.

6. Condiciones basicas de los contratos de los Consejeros
Ejecutivos

Las retribuciones, derechos y compensaciones de contenido econdémico de
cada consejero ejecutivo, que se procurara sean competitivos con lo aplicado
a funciones equivalentes en el conjunto de las principales entidades
comparables, se reflejan en sus respectivos contratos, que son aprobados por
el Consejo de Administraciéon y tienen las siguientes condiciones basicas:

a) Duracion indefinida.

b) No se establece ningun plazo de preaviso, ni clausulas de
permanencia o fidelizacion.

c) Indemnizaciones:

12
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- En caso de cese involuntario en sus funciones ejecutivas, salvo
en el supuesto de incumplimiento grave, los Consejeros
Ejecutivos tienen derecho a percibir una indemnizacién
equivalente a una anualidad bruta.

- Para el caso de que, tras la extincion de la relacién contractual,
la Sociedad opte por exigir al Consejero Ejecutivo una
obligacibn de no concurrencia, se establece una
contraprestacion, durante un periodo maximo de dos afios,
equivalente al 50% del salario bruto mensual.

- Asimismo, los contratos de dos de los Consejeros Ejecutivos
contemplan una indemnizacién equivalente a una anualidad
bruta para el supuesto de cambio de control.

d) Clausula Clawback (Recuperacion):

En atenciéon a las Recomendaciones de Gobierno Corporativo, los
contratos de los Consejeros Ejecutivos facultan a la Sociedad para
recuperar la totalidad o parte de la retribucion variable abonada si
no se cumplen acumulativamente los requisitos materiales o
personales establecidos para su percepcion, correspondiendo en
todo caso a la Comision de Recursos Humanos, Nombramientos y
Retribuciones proponer al Consejo de Administracion la magnitud
de la recuperacion y la responsabilidad del Consejero Ejecutivo en
los supuestos que dan lugar a la mencionada recuperacion.

7. Periodo de vigencia de la Politica

La presente Politica resultara de aplicacion para la remuneracién de los
consejeros de la Sociedad correspondiente a los ejercicios 2022, 2023 y 2024,
salvo que se adopte un nuevo acuerdo por la Junta General. No obstante, de
conformidad con la modificacién del articulo 529 novodecies de la Ley de
Sociedades de Capital, en virtud de la Ley 5/2021, de 12 de abril, la politica
retributiva deberd ajustarse en lo menester a dichas modificaciones en la
primera junta general que se celebre con posterioridad al 13 de octubre de
2021.

13
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En todo caso, esta Politica se entendera sin perjuicio de cualesquiera pagos
que corresponda realizar a los consejeros ejecutivos durante estos afios,
correspondientes a las cantidades diferidas de la retribucién variable de
ejercicios anteriores, que se someterdn a las condiciones y politicas
establecidas para dichas retribuciones.

El Consejo de Administraciéon podra interpretar la presente Politica, y, en
particular, el sistema de liquidacion y pago de la Retribucidon Variable Anual
aplicable a los consejeros ejecutivos, adaptandola cuando sea necesario, a
propuesta de la Comisién de Retribuciones, a las reglas establecidas en la
legislacion aplicable, a las recomendaciones 0 mejores practicas en la materia
o a los requerimientos concretos efectuados por los supervisores.

14
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MIQUEL Y COSTAS &
MIQUEL, S.A., EN RELACION CON LA MODIFICACION DE LOS ARTICULOS
13° Y 14° DEL REGLAMENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A QUE SE
REFIERE EL ASUNTO DECIMOCUARTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
SOCIEDAD QUE SE CELEBRARA EL DIA 22 DE JUNIO DE 2021, EN
PRIMERA Y UNICA CONVOCATORIA.

1. Objeto del Informe.

El presente Informe se formula al amparo de lo establecido en el articulo 2.4 del
Reglamento del Consejo de Administracién (“Reglamento”) asi como el articulo
528 de la Ley de Sociedades de Capital, con el objetivo de informar a la Junta
General de Accionistas de la Sociedad convocada para el dia 22 de junio de
2021, en primera y Unica convocatoria sobre la modificacion los Articulos 13° y
14° del Reglamento, aprobada por el propio Consejo de Administraciéon en los
términos que mas adelante se detallan, previo informe del Comité de Auditoria.

Para facilitar a los accionistas la comprension de los acuerdos adoptados, se
adjunta, como Anexo | a este Informe, a titulo informativo, una trascripcion
literal de la comparacion entre la nueva redaccion de los articulos y la que tiene
actualmente, a doble columna, en la que se recoge, en la columna derecha, los
cambios marcados a intoducir sobre el texto actualmente vigente, que se
transcribe en la columna izquierda.

Este Informe, junto con el texto integro de las modificaciones acordadas, se pondra
a disposicion de los accionistas en el modo previsto en el articulo 518 de la Ley de
Sociedades de Capital.

2. Informacion a la Junta General sobre modificacion de los articulos del
Reglamento.

La modificacién de los mencionados Articulos 13° y 14° del Reglamento, aprobada
por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 26 de abril de 2021, tiene por
finalidad, regular dento del Reglamento el modo de convocatoria de las sesiones
del Consejo de Administracion y la posibildad de celebracion por el Consejo de
Administracion de sesiones de manera telematica, respectivamente.

Asimismo, en relacion con dichas modificaciones, se informa a la Junta General
que, de conformidad con los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion
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antes mencionados: (a) su validez esta sujeta a que la Junta General de
Accionistas, apruebe las modificaciones estatutarias relacionadas con las mismas
(esto es, la modificacion del articulo 24 y la creaciéon de un nuevo articulo 23 bis de
los Estatutos Sociales, comprendidos en el Punto Noveno del Orden del Dia que se
somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
convocada para el dia 22 de junio de 2021, en primera y Unica convocatoria); y
(b) han sido objeto del correspondiente informe del Comité de Auditoria, de
conformidad con lo establecido en el articulo 2.2 del Reglamento, que se adjunta
como Anexo 11 a este Informe.

En caso de que la Junta General apruebe los cambios estatutarios a los que se
sujeta la eficacia de las modificaciones del Reglamento, se presentara la escritura
publica de modificacidon del Reglamento en el Registro Mercantil de Barcelona y una
vez inscrita se publicara por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

3. Punto Decimocuarto del Orden del Dia.

En concreto, el texto integro de la propuesta del Punto del Orden del Dia que se
somete a la Junta General es el siguiente:

“Decimocuarto.- Informacién sobre las modificaciones a introducir en los
Articulos 13 (“REUNIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION”) y 14
(“DESARROLLO DE LAS SESIONES”) del Reglamento del Consejo de
Administracion condicionadas a que la Junta General apruebe las
modificaciones estatutarias correspondientes.

Tomar razén de que, con fecha 26 de abril de 2021, el Consejo de
Administracion aprobd por unanimidad, previo informe del Comité de Auditoria,
modificar los Articulos 13 y 14 del Reglamento del Consejo de Administracion,
comprendidos en el CAPITULO V (“FUNCIONAMIENTO DEL CONSEJO”), con el
objetivo de regular la forma de convocatoria y las reuniones teleméticas del
Consejo, respectivamente.

En relacién con dichas modificaciones, se hace constar que (i) su validez esta
sujeta a que esta Junta General de Accionistas, apruebe las modificaciones
estatutarias relacionadas con las mismas (esto es, la modificacion del Articulo
24 y la creacién de un nuevo Articulo 23 bis de los Estatutos Sociales,
comprendidos en el Punto Noveno del Orden del Dia); y (ii) han sido objeto del
correspondiente informe del Consejo de Administracion, de conformidad con lo
establecido en el articulo 528 de la Ley de Sociedades de Capital, que ha sido
puesto a disposicion de los accionistas a través de la pagina web de la Sociedad
con motivo de la convocatoria de esta Junta General.
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El nuevo texto integro del Reglamento, en el que se incorporan las
modificaciones mencionadas, ha sido puesto a disposicion de los accionistas a
través de la pagina web de la Sociedad. Asimismo, de conformidad con el
articulo 529 de la Ley de Sociedades de Capital, en caso de que esta Junta
General apruebe los cambios estatutarios a los que se sujeta la eficacia de las
modificaciones del Reglamento del Consejo, se presentara la escritura publica de
modificaciéon del Reglamento del Consejo en el Registro Mercantil de Barcelona y
una vez inscrita se publicard por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.”

Barcelona, 26 de abril de 2021
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ANEXO 1

ARTICULO 13°

(Reuniones del Consejo de Administracion)

Texto anterior

Texto que se propone

“1. EI
reunira, a

Consejo de Administracion se
del Presidente,
lo estime oportuno

iniciativa
cuantas veces éste
funcionamiento de Ila

para el buen

Compafiia, con un minimo de seis

sesiones anuales.

El calendario de las sesiones ordinarias se
fijara por el propio Consejo antes del
comienzo de cada ejercicio. El calendario
podra ser modificado por acuerdo del
Consejo o por decision del

Presidente, en cuyo caso la modificaciéon

propio

debera ponerse en conocimiento de los
Consejeros con la mayor brevedad.

2. La convocatoria incluira siempre el
Orden del Dia de la sesion que debera
otros los

contemplar, entre

relativos a

puntos,

las informaciones de las

“1. El
reunira, a

Consejo de Administracion se
del Presidente,
lo estime oportuno
funcionamiento de Ila

iniciativa
cuantas veces éste
para el buen
Compafiia, con un minimo de seis ocho

sesiones anuales.

Las convocatorias se realizaran por
de
individual y escrita que sera remitida
por correo certificado con acuse de
recibo, burofax o cualquier otro medio

medio cualquier comunicacion

escrito o telematico (incluyendo

correo electrénico) que pueda
asegurar la recepciéon de dicha
comunicacion por todos los

consejeros, en el domicilio o correo
electronico que hayan designado al
efecto o en el domicilio o correo

electroénico que conste en la

documentacion de la Sociedad.

El calendario de las sesiones ordinarias se
fijara por el propio Consejo antes del
comienzo de cada ejercicio. El calendario
podra ser modificado por acuerdo del
Consejo o0 por del

Presidente, en cuyo caso la modificacion

propio decision
debera ponerse en conocimiento de los
Consejeros con la mayor brevedad.

2. La convocatoria incluira siempre el
Orden del Dia de la sesi6bn que debera
contemplar,
relativos a

entre otros puntos, los

las informaciones de las
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sociedades filiales y de las Comisiones del
Consejo,
sugerencias que formulen el Presidente y
los demas miembros del

asi como las propuestas vy
Consejo que
serdn cursadas con una antelacién no
menor a cinco dias habiles a la fecha del
Consejo, de

establecido en los Estatutos sociales.

propio acuerdo con lo

3. El Sr. Presidente podra convocar
reuniones extraordinarias, fijando en la
propia convocatoria el temario de la
reunién. El Consejo también podra ser
convocado por al menos un tercio de los
Consejeros, indicando el Orden del Dia,

para su celebracion en la localidad donde

radique el domicilio social, si, previa
peticibn al SPresidente, éste sin causa
justificada no hubiera realizado Ila

convocatoria en el plazo de un mes.

4. Las sesiones extraordinarias, en casos

de urgencia, podran convocarse con
menos anticipacion siempre que se
acredite de modo indubitado la

notificacion a los Consejeros.

5. La representacion en otro Consejero se

conferirA con instrucciones acerca de las

determinaciones a adoptar en el
tratamiento de los distintos puntos del

Orden del Dia de la reunién.

6. El Consejo, una vez al afio, evaluara la
calidad y eficiencia del funcionamiento del
Consejo y de las Comisiones y propondra,
sobre la base de su resultado, un plan de

accion que corrija las deficiencias
detectadas.
7. Cuando el Presidente ostente la

condicién de ejecutivo de la Sociedad, el
Consejo de Administraciéon, con la
abstencion de los Consejeros ejecutivos,
nombrara a un Consejero coordinador

sociedades filiales y de las Comisiones del

Consejo, asi como las propuestas y
sugerencias que formulen el Presidente y
los demas miembros del Consejo que
seran cursadas con una antelacién no
menor a cinco dias habiles a la fecha del
propio Consejo, de

establecido en los Estatutos sociales.

acuerdo con lo

ElI Sr. Presidente podra convocar
reuniones extraordinarias, fijando en la
propia  convocatoria el temario de la

reunion. El
convocado por al menos un tercio de los
Consejeros, indicando el Orden del Dia,
para su celebracion en la localidad donde

Consejo también podra ser

radique el domicilio social, si, previa
peticibn al Presidente, éste sin causa
justificada no hubiera realizado la

convocatoria en el plazo de un mes.

4. Las sesiones extraordinarias, en casos

de urgencia, podran convocarse con
menos anticipacibn siempre que se
acredite de modo indubitado la

notificacion a los Consejeros.

5. La representacion en otro Consejero se

conferird con instrucciones acerca de las
determinaciones a adoptar
tratamiento de los distintos puntos del

Orden del Dia de la reunién.

en el

6. El Consejo, una vez al afio, evaluara la
calidad y eficiencia del funcionamiento del
Consejo y de las Comisiones y propondra,
sobre la base de su resultado, un plan de

accion que corrija las deficiencias
detectadas.
7. Cuando el Presidente ostente Ila

condicién de ejecutivo de la Sociedad, el
Consejo de
abstencion de los Consejeros ejecutivos,
nombrard a un Consejero coordinador

Administracién, con la
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entre los independientes, que podra (i)
solicitar del Presidente la convocatoria del
Consejo de Administracion; (ii) solicitar la
inclusion de nuevos puntos en el Orden
del Dia de las reuniones del Consejo; (iii)
coordinar y hacerse eco de las opiniones
de los Consejeros externos; y (iv) dirigir,
en su caso, la evaluaciéon del Presidente
por parte del Consejo.”

entre los independientes, que podra (i)
solicitar del Presidente la convocatoria del
Consejo de Administracion; (ii) solicitar la
inclusion de nuevos puntos en el Orden
del Dia de las reuniones del Consejo; (iii)
coordinar y hacerse eco de las opiniones
de los Consejeros externos; y (iv) dirigir,
Presidente

en su caso, la evaluaciéon del

por parte del Consejo.”

ARTICULO 14°

(Desarrollo de las sesiones)

Texto anterior

Texto que se propone

“l. El Consejo quedara validamente
constituido y adoptara sus acuerdos con
los quérum de asistencia y votacion que
establezcan los Estatutos Sociales.

2. Los acuerdos adoptados vincularan a
los no asistentes.

3. El Presidente organizara el debate
procurando y promoviendo la
participacion de todos los Consejeros en
las deliberaciones del 6érgano.”

“1. El
constituido y adoptara sus acuerdos con
los quérum de asistencia y votacidon que

Consejo quedara validamente

establezcan los Estatutos Sociales.

2. Los acuerdos adoptados vincularan a
los no asistentes.

3. El debate
procurando y promoviendo la participacion
Consejeros en
deliberaciones del érgano.

Presidente organizara el

de todos los las

4. El Consejo de Administracion podra
celebrar por
conferencia

sus reuniones

videoconferencia, por
telefénica o por cualquier otro medio
de comunicacién a distancia, siempre
y cuando las comunicaciones se
produzcan en tiempo real y, por tanto,
en unidad de acto, y se garantice
debidamente la identidad del sujeto
que participa o vota y la seguridad de
las electronicas.
de

informaciéon en el

comunicaciones

Asimismo, cualesquiera actos
comunicacién e
seno del Consejo de Administracion se
podra realizar por cualquier medio de

constancia escrita, siendo admisibles
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los medios electronicos, y demas
técnicas de comunicacién a distancia.
Se consideraran validas en tal
sentido, las direcciones de correo
electronico facilitadas por cada uno
de los consejeros al Secretario del
Consejo de Administracion.”
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ANEXO 11

INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA DE MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL,
S.A., FORMULADO DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 2.2 DEL
REGLAMENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, EN RELACION CON LA
MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 13° Y 14° DEL MISMO.

1. Objeto del Informe.

El presente informe se formula al amparo de lo dispuesto en el articulo 2.2 del
Reglamento del Consejo de Administracion (el “Reglamento”), que exige, para
la modificacién del mismo, que el Comité de Auditoria informe al Consejo de
Administracion de las propuestas de modificacion que se le sometan.

En cumplimiento de dicho precepto, el Comité de Auditoria suscribe el presente
Informe, que sera elevado al Consejo de Administracién de la Sociedad, para
justificar la modificacion de los articulos 13° y 14° del Reglamento.

A los efectos de facilitar la comparacion entre la nueva redaccion del articulo
que se propone y la que tiene actualmente, se adjunta, como Anexo a este
Informe, a titulo informativo, una trascripcion literal de ambos textos, a doble
columna, en la que se recoge, en la columna derecha, los cambios marcados que
se propone introducir sobre el texto actualmente vigente, que se transcribe en la
columna izquierda.

La modificacion del Reglamento de la que informa el Comité de Auditoria se
sometera a la aprobacion del Consejo de Administracion, de conformidad con lo
establecido en el articulo 528 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo
2 del propio Reglamento.

2. Justificacion de la propuesta de modificacion de los articulos del
Reglamento.

A continuacion, se expone brevemente la justificaciéon de la modificaciéon de cada
articulo concreto del Reglamento:
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— Articulo 13° (Reuniones del Consejo de Administracién): Flexibilizar y
facilitar el modo de convocatoria de las sesiones del Consejo de
Administracion.

— Articulo 14° (Desarrollo de las sesiones): Incluir la posibilidad de
celebraciéon por el Consejo de Administracion de sesiones de manera

telematica, a los efectos de flexibilizar y facilitar la asistencia de los
consejeros a las sesiones del Consejo de Administracion.

3. Propuesta de acuerdo.

En concreto, el texto integro de los articulos del Reglamento cuya modificacion
se somete a la aprobacion del Consejo de Administracion es el siguiente:

e Modificacién al Articulo 13 Reglamento del Consejo de Administracién de

la Sociedad

“1. El Consejo de Administracidon se reunira, a iniciativa del Presidente, cuantas
veces éste lo estime oportuno para el buen funcionamiento de la Compaiiia, con
un minimo de ocho sesiones anuales.

Las convocatorias se realizardn por medio de cualquier comunicacion individual y
escrita que sera remitida por correo certificado con acuse de recibo, burofax o
cualquier otro medio escrito o telematico (incluyendo correo electrénico) que
pueda asegurar la recepcion de dicha comunicacion por todos los consejeros, en
el domicilio o correo electrénico que hayan designado al efecto o en el domicilio
o0 correo electrénico que conste en la documentacion de la Sociedad.

El calendario de las sesiones ordinarias se fijar4d por el propio Consejo antes del
comienzo de cada ejercicio. El calendario podra ser modificado por acuerdo del
propio Consejo o por decision del Presidente, en cuyo caso la modificacion
debera ponerse en conocimiento de los Consejeros con la mayor brevedad.

2. La convocatoria incluird siempre el Orden del Dia de la sesién que debera
contemplar, entre otros puntos, los relativos a las informaciones de las
sociedades filiales y de las Comisiones del Consejo, asi como las propuestas y
sugerencias que formulen el Presidente y los demas miembros del Consejo que
seran cursadas con una antelacibn no menor a cinco dias hébiles a la fecha del
propio Consejo, de acuerdo con lo establecido en los Estatutos sociales.
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El Sr. Presidente podra convocar reuniones extraordinarias, fijando en la propia
convocatoria el temario de la reunion. El Consejo también podra ser convocado
por al menos un tercio de los Consejeros, indicando el Orden del Dia, para su
celebracién en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticién al
Presidente, éste sin causa justificada no hubiera realizado la convocatoria en el
plazo de un mes.

4. Las sesiones extraordinarias, en casos de urgencia, podran convocarse con
menos anticipacion siempre que se acredite de modo indubitado la notificaciéon a
los Consejeros.

5. La representacion en otro Consejero se conferird con instrucciones acerca de
las determinaciones a adoptar en el tratamiento de los distintos puntos del
Orden del Dia de la reunidn.

6. El Consejo, una vez al afio, evaluara la calidad y eficiencia del funcionamiento
del Consejo y de las Comisiones y propondra, sobre la base de su resultado, un
plan de accién que corrija las deficiencias detectadas.

7. Cuando el Presidente ostente la condicién de ejecutivo de la Sociedad, el
Consejo de Administracion, con la abstencion de los Consejeros ejecutivos,
nombrara a un Consejero coordinador entre los independientes, que podra (i)
solicitar del Presidente la convocatoria del Consejo de Administracion; (ii)
solicitar la inclusién de nuevos puntos en el Orden del Dia de las reuniones del
Consejo; (iii) coordinar y hacerse eco de las opiniones de los Consejeros
externos; y (iv) dirigir, en su caso, la evaluacién del Presidente por parte del
Consejo.”

e Modificacién al Articulo 14 Reglamento del Consejo de Administracién de

la Sociedad

“1. El Consejo quedara validamente constituido y adoptara sus acuerdos con los
quérum de asistencia y votacién que establezcan los Estatutos Sociales.

2. Los acuerdos adoptados vincularan a los no asistentes.

3. El Presidente organizara el debate procurando y promoviendo la participacion
de todos los Consejeros en las deliberaciones del 6érgano.

10
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4. ElI Consejo de Administracion podra celebrar sus reuniones por
videoconferencia, por conferencia telefénica o por cualquier otro medio de
comunicacion a distancia, siempre y cuando las comunicaciones se produzcan en
tiempo real y, por tanto, en unidad de acto, y se garantice debidamente la
identidad del sujeto que participa o vota y la seguridad de las comunicaciones
electronicas. Asimismo, cualesquiera actos de comunicaciéon e informacion en el
seno del Consejo de Administracion se podra realizar por cualquier medio de
constancia escrita, siendo admisibles los medios electrénicos, y demas técnicas
de comunicacién a distancia. Se consideraran validas en tal sentido, las
direcciones de correo electronico facilitadas por cada uno de los consejeros al
Secretario del Consejo de Administracién.”

Barcelona, 26 de abril de 2021
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