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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 227 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores (aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de Octubre)
ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. ("ABANCA") comunica la siguiente

OTRA INFORMACION RELEVANTE

El Consejo de Administracion de ABANCA reunido en el dia de ayer, 16 de marzo de
2020, con la asistencia de todos sus miembros, tanto de forma presencial como por
medios electronicos, aprobd por unanimidad la formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas correspondientes al ejercicio 2019, firmandolas todos los administradores
por medios electronicos, asegurando de este modo el cumplimiento ordinario de los
preceptos legales de aplicacion mediante la utilizacion de medios digitales.

La sociedad remite dichas Cuentas Anuales Consolidadas auditadas correspondientes al
ejercicio 20109.

A 17 de marzo de 2020
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KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de la Castellana, 268C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de ABANCA Corporacién Bancaria, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. {en
adelante, el "Banco”} y sus sociedades dependientes que componen, junto con el Banco, el Grupo
ABANCA Corporacién Bancaria (en adelante, el “Grupo”), que comprenden el balance consclidado a
31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas v ganancias consclidada, el estado de ingresos v
gastos reconocidos consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, €l
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea {NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinion

Hemaos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nusstra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones,

| Cuestion clave de Iz auditoria

Deterioro de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela

Veéanse notas 2.10 y 10 de las cuentas anuales consolidadas

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

la clasificacidon de los activos financieros valorados a
su coste amortizade de acuerdo conda NIIF 2 a
efectos de la estimacion de su deterioro se realiza en
tres categorfas (Stage 1, 2 0 3) (véase nota 10.d) en
funcion de si se ha identificado un incremento
significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial ¢ si dicho activo financiero
presenta un detericro crediticio. La determinacion de
asta clasificacion por parte del Grupo es un proceso
relevante ya gue el célculo de las coberturas por
riesge de crédito varia en funcién de la categoria y
localizacion de los distintos actives financieros.

Por su parte el proceso de célculo del deterioro se
basa en un modelo de pérdidas esperadas, que el
Grupo estima tanto de forma individual como
colectivamente, Este célculo requisre un juicic

| considerable al tratarse de una estimacitn

significativa y compleja.

Las provisiones individualizadas tienen an

| consideracion las estimaciones de la evolucion futura

| de los negocios y del valor de mercado de las
| garantias existentes sobre las operaciones

crediticias.

En el caso del ndlisis colectivo las estimaciones de
las pérdidas esperadas estan basadas,
fundamentalmente, en procesos automatizados que
incarporan voluminocsas bases de datos, modelos v
parametros de estimacion de provisiones, que
requieren la consideracién de informacion presente,
pasada y futura, de complejo disefio e
implementacion y proceses de recalibracion,
validacion y contraste de los modelos.

Nuestro enfogue de auditeria ha incluido tanto la
evaluacién de los controles relevantes vinculados a
los procesos de estimacion del deterioro de ta
cartera de préstamos vy anticipos a Ja clientela, como
la realizacién de diferentes pruebas dz detalle sobra
dicha estimacion.

Nuestres procedimientos relativos al entorno de
control se han centrado en las siguientes areas
clave:

+ Gobernanza: identificacion del marco de gestién
de riesgos erediticios y controles relevantes.

+ Politicas contables: evaluacién de su alineacién
con la regulacién contable aplicable.

«  Clasificacion en funcién de su riesgo de crédito
de los actives financieros conforme a los
criterios definidos por el Grupo, especialmente
en relacidn con los criterios establecidos para
identificar y clasificar las operaciones de
refinanciacidn y reestructuracién.

* Realizacidn de pruebas sobre los controles
relevanies en relacidn con la informacion
dispenible para realizar un seguimiento de las
operacionas vivas,

* Colatersles y garantias: evaluacion del disefio de
les controles relevantes sobre la gestion y
valosacion de las garantias.

»  Evaluacién del proceso de estimacion de
provisiones por perdida esperada, tanto
individualizadas como colectivas.

« Bases de datos: evaluacién de la integridad,
exactitud, calidad y actualizacién de los datos y
del proceso de control y gestidn establecido.




Deterioro de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse notas 2.10 y 10 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

La consideracion de esta cuestidn como clave en
nuestra auditoria se basa tanto en la significatividad
de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela
para el Grupo como en la relevancia y complejidad
del proceso de clasificacién de los activos financieros
a efectos de la estimacion de su deterioro y del
céleulo de dicho deteriore.

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Nuestras pruebas de detalle sobre la estimacitn del
deterioro de la cartera de préstamos y anticipos a la
clientela han sido, basicamente, las siguientes:

* Enlo que se refiere al deterioro de operaciones
individualmente significativas, hemos
seleccionado una muestra de la poblacién de
riesgos significativos con evidencia objetiva de
deterioro y evaluado ia adecuacién de la
provisién registrada.

¢ Enrelacion con las provisicnes por deterioro
estimadas colectivamente, hemos evaluado,
junto con nuestros especialistas en riesgo de
crédito, el enfoque metodolégico empleado por
el Grupo, llevando a cabo una evaluacién de la
integridad de los saldos de entrada en ¢l
proceso asf como una validacion del adecuado
funcionamiento del motor de céleulo. Asimismo,
hemos revisado |a calided de los datos de las
operaciones empleados para estimar su
deteriora.

Finalmente, hemos evaluado si la informacién
detallada en las nctas de la memceria resulta
adecuada, de conformidad con los criferios
establecidos en el marco de informacién financiera
aplicable al Grupo.




Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos

Véanse Notas 2.14 y 28 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Las politicas contables del Grupo definen que los
actives por impuestos diferidos solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable
que se vayan a cbtener en el futuro suficientes
ganancias fiscales con las que poder hacerios
efectivos.

La Direccidn del Grupo evalia la capacidad del
mismo para recuperar los actives por impuestos
diferidos basandose en las estimaciones de
ganancias fiscales futuras, realizadas sobre la base
de proyeccicnes financieras v planes de negocio del
Grupe y teniendo en cuenta la normativa fiscal
apiicable en cada momento. Es por ellg, que la
evaluacién de la capacidad del Grupo para recuperar
los activos por impuestos diferidos es un gjercicio
complgjo gue requiere un alto grado de juicio y
estimacion.

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han tncluido
entre otros, leé evaluacion de las hipdtesis
consideradas por la Direccién para estimar el plazo
de recuperacién de los activos per impuestos
diferidos y el andlisis junto con nuestios
especialistas en valoraciones y especialistas fiscales
de las hipdtesis econdmicas y financieras utilizadas
por el Grupo para estimar los beneficios futuros.
Adicionalmente, hemos realizado un anélisis de
sensibilidad de los resultados y hemos evaluado sita
informacién detsllada en las notas de la memoria
resulta adecuada, de conformidad con los criterios
establecidos en el marce de informacidn financiera
aplicable al Grupo.

Riesgos asociados a la Tecnologia de |

Cuestion clave de la auditoria

Informacion

Cdmo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo cuenta con un entarno operativa de
tecnologia complejo. Dada la gran dependencia del
negocio del Grupo de los sistemas informéticos
resulta critico evaluar ios controles sobre los
principales riesgos tecnolégicos.

La continuidad de los procesos de negocio del Grupo
es altamente dependiente de su infraestructura
tecnoldgica y de sus controles existentes.

Los derechos de acceso a los distinios sistemas se
conceden a sus empleados con el propdsito de

| permitir el desarrollo y cumplimiento de sus

responsabilidades. Estos derechos de acceso son
relevantes, pues estdn disenados para asegurar que
los cambios en las gpiicaciones son autorizados,
menitorizedos e implementados de forma adecuada
y constituyen controles clave para mitigar el riesgo
potencial de fraude o error como rasultado de
cambics en las aplicaciones.

De scuerdo con nuestra metodologia de suditoria, la
evaluacion de los sistemas de informacién la hemos
realizado en torno a dos dmbitos: los controles
generales de tecnologia de informacion v los
controles autométicos en procesos claves. Hemos
contadeo con la colakxoracion de nuestros
especialisias en tecnologias de la informacién.

En lo que se refiere a la evaluacion de los controles
generales de tecnologia de informacion, nuestro
aicance en este drea consiste en evaluar los
controles generales existentes sobre las plataformas
tecnolagicas, destacando dentro de éstas los
relativos al entorno de las aplicaciones. Durante la
auditoria se han realizadc pruebas de control sobre
las aplicaciones relevantes relativas & las dreas
criticas de nuestro trabajo.

En esta fase de evaluacién de coniroles generales
hemos evaluado, entre otros, los controles
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Riesgos asociados a la Tecnologia de la Informacion

Cuestidn clave de la auditoria

Cémeo se abordd la cuestion en nugstra auditoria

Combinaciones de negocio

vinculados con las siguientes actividades: acceso a
aplicaciones y datos, gestién de cambios en las
aplicaciones, gestion dei desarrollo de aplicaciones y
gestién de operaciones del entorne de produccion.

En relacion con los controles automaticos en
procesos claves de nuestra auditoria hemos
analizado las amenazas y vulnerabilidades
relacionagias con la integridad y disponibilidad de la
informacién de determinadeos procesos y hemes
identificado y comprobado la eficacia cperativa de los
controles implementados.

Véase nota 5 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

El 9 de junio de 2019, se formalizd la adquisicién per

| parte del Grupo ABANCA de fg unidad de banca de
particulares de Deutsche Bank’'s Private &
Commercial Business {{PCB’) Pertugal.

Asimismo, el 9 de septiembre de 2019, se culmind la
compra de Banco Caixa Geral $.A.

De acuerdec con lo establecido en |z Norma
Internacional de Informacién Financiera 3
Combinaciones de negocio {NIIF 3] el Grupo ha
valorado y contabilizado estas combinaciones de
negocios en base a las estimaciones de la Direccién
y ef informe de un experto independiente sobre los
valores razenakles de los activos identificables
adquiridos vy los pasivos asumidos. Una vez
ajustados los activos identificables adquiridos vy los
pasivos asumidos al valor razonable, se ha
identificado, en ambos casos, un valor neto de los
mismos superior a la contraprestacion entregada, por
lo gue de acuerdo con la normativa contable, el
Grupc ha registrado dicha diferencia en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 como un
ingreso por importe de 231.678 miles de euros en el

epigrafe “Fondoc de comercio negativo reconocido en |

resultados”.

Céme se abordd la cuestion en nuestra auditoria

En relacién con la adquisicidn de Deutsche Bank's
Private & Commercial Busingss ('PCR’) Portugal y
Banco Caixa Geval, S.A. hemos realizado
procedimientos que se han centrado en aspectos
tales como:

Entendimiento de la metodologia empleada por
la Direccién para la identificacion y estimacidn
del valor razonable de los activos identificables
adquiridos y pasivos asumidos.

Obtencidn del informe del experto
independiente sobre da identificactén v
estimacién del valor razonable de [os activos
identificables adqguiridos y pasivos asumidos.

Revisién por nuestros expertos en valoraciones,
de la adecuacién de la metodologia utilizada por
la Entidad y su experto independiente, las
hipétesis subyacentes y la exactitud matematica
para determiner los valores razonables. En
particular, hemos evaluado iz adecuacion de la
asignacidn del precio de adquisicién a los
activos identificables adquiridos y pasivos
asumidos. Para ellc se han tenido en cuenta
tanto los datos del mercado como nuestra
experiencia previa.

Realizacién de procedimientos de auditoria
especificos para cbtener evidencia de auditoria
suficiente sobre la existencia, totalidad vy
exactitud de los saldos mas relevantes de los
balances en la fecha de adquisicion.




Combinaciones de negocio
Veéase nota b de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

—  QObtencién de las escriturés de compraventa
firmadas entre el Banco y los vendedores,
verificando los términos contractuales
relacionados con las mencionadas transaccicnes
asi como verificacion de la existencia de las
autorizaciones administrativas y regulatorias
pertinentes.

—  Obtencion de la documentacion gue justifica la
liquidacién de las operacionas por parte del
Grupo.

Finaimante, hemos evaluado si la informacién
detallada en las notas de la memoria resulta
adecuada, de conformidad con los criterios
establecidos en el marco de informacién financiera
aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio 2019
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores del Banco, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestira opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién
consoclidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
gue establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a)  Un nivel especifico que resulia de aplicacidn al estado de la informacion no financiera, que
consiste en comprobar Unicamente gue la citada informacion se ha facilitade en el informe de
gestion consolidado, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en
la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.
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b} Un nivel general aplicable al resto de la informacidn incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar ¢ informar sobre la concordancia de la citada infoermacidn
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales consolidadas vy sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion conseclidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimas gue existen incorrecciones materiales, estamas ohligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito antericrmente, hemos comprobado que [a
informacién no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe separado,
“Mennoria Corporativa y de Responsabilidad Social ABANCA 2019" al cual se incluye referencia en el
informe de gestion consolidado, y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, v su contenido v
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la Comision de Auditoriay
Cumplimiento en relacién con las cuentas anuales consolidadas

l.os administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude ¢ error,

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores del Banco son
responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuesticnes relacionadas con empresa en
funcionamiento vy utilizande el principio contabie de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencién de liguidar el Grupo ¢ de cesar sus operaciones, o bien ho
exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Banco es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra apinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecie una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cugntas anuales consolidadas.



Comge parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

—  ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuade para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
gue el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcidn de 1as circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

~  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores del
Banco.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria cbtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidén revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion medificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empraesa en funcionamiento.

—  Ewvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consoclidadas, incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

- Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinian sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direcciéon, supervision y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los nicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicames con la Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Banco en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa de! control interno que
identificarmos en el transcurso de la auditoria.



KPMG

Tambien proporcionamos a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Bance una declaracién de
gue hemos cumgplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemenie puedan
SuUpoNer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria y
Cumplimientc del Banco, determinamos las que han sido de 1a mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestra informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptublicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de Auditoria y Cumplimiento del Banco____

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Banco de fecha 16 de marzo de 2020,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2017 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de tres anos y hemos venido rezlizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.
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GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018

(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 2019 2018 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2019 2018 (*)
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 6 3.136.568 1.367.688 | Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados 11 116.544 72.716
116.544 72.716
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados 11 117.674 99.216 | Pasivos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda 8 76.981 3.817 Depositos
194.655 103.033 Bancos centrales 18 4.658.647 3.435.881
Entidades de crédito 18 3.648.798 4.294.135
Clientela 19 41.350.193 35.457.890
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor Valores representativos de deuda emitidos 20 1.476.576 951.447
razonable con cambios en resultados Otros pasivos financieros 22 358.970 244.707
Instrumentos de patrimonio 9 285.224 338.957 Pro memoria. pasivos subordinados 21 6/2.778 5.789
Valores representativos de deuda 8 29.314 32.631 51.493.184 44.384.060
Préstamos y anticipos
Clientela 10 - 1.006
314.538 372.594 | Derivados- Contabilidad de coberturas 11 179.795 135.298
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 29 1.562.135 1.395.968
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio 9 - -
Valores representativos de deuda 8 - -| Provisiones 23
- -| Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 160.896 158.437
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 16.684 17.195
Compromisos y garantias concedidos 77.416 83.644
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global Restantes provisiones 134.915 86.200
Instrumentos de patrimonio 9 24.194 43.033 389.911 345.476
Valores representativos de deuda 8 5.056.166 7.736.791
5.080.360 7.779.824
Pasivos por impuestos 28
Activos financieros a coste amortizado Pasivos por impuestos corrientes 17.168 10.084
Valores representativos de deuda 8 5.895.751 3.868.852 Pasivos por impuestos diferidos 194.191 234.880
Préstamos y anticipos 211.359 244.964
Entidades de crédito 7 855.069 1.334.564
Clientela 10 37.139.766 30.168.206
43.890.586 55.371.622
Otros pasivos 24 271.812 245.161
Derivados - contabilidad de coberturas 11 53.087 31.087
TOTAL PASIVO 54.224.740 46.823.643
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 13
Entidades asociadas 219.493 226.376 | PATRIMONIO NETO
219.493 226.376
Fondos propios
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 29 4.142 4.476| Capital
Capital desembolsado 27 2.453.657 2.453.657
Activos tangibles 14 Prima de emision 27 433.901 433.901
Inmovilizado material
De uso propio 971.475 799.316 Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 27
Cedido en arrendamiento operativo 243 - Otros instrumentos de patrimonio emitidos 250.000 250.000
Inversiones inmobiliarias 296.132 311.270
1.267.850 1.110.586 Ganancias acumuladas 27 1.519.737 1.303.716
Otras reservas 27
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos
Activos intangibles 15 y asociadas (19.014) (8.596)
Fondo de comercio 61.731 61.731 Otras (33.945) 2.469
Otros activos intangibles 407.098 381.516
468.829 443,247 Acciones propias (230.541) (229.727)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 405.020 360.581
Activos por impuestos 28
Activos por impuestos corrientes 102.865 91.468 Dividendo a cuenta 3 (160.752) (143.300)
Activos por impuestos diferidos 3.401.741 3.399.593 4.618.063 4.422.701
3.504.606 3.491.061
Otro resultado global acumulado
Otros activos Elementos que no se reclasificaran en resultados 26
Contratos de seguros vinculados a pensiones 23 142.406 136.232 Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
Existencias 16 55.897 61.948 definidas (20.575) (19.183)
Resto de los otros activos 17 166.873 157.818 Cambios de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
365.176 355.998 razonable con cambios en otro resultado global 3.610 2.696
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han Elementos que pueden reclasificarse en resultados 26
clasificado como mantenidos para la venta 12.1 379.425 497.148 Conversion de divisas 21 21
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) 12.139 (18.700)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global 40.515 (45.316)
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en
negocios conjuntos y asociadas (333) (11.133)
35.377 (91.615)
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 25
Otro resultado global acumulado (27) -
Otros elementos 1.162 11
1.135 11
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.654.575 4.331.097
TOTAL ACTIVO 58.879.315 51.154.740 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 58.879.315 51.154.740
PRO-MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 30
Compromisos de préstamo concedidos 7.169.749 5.318.151
Garantias financieras concedidas 585.935 502.363
Otros compromisos concedidos 1.166.850 1.012.796

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase Nota 1.2.

Las Notas 1 a 54 descritas en la Memoria y los Anexos | a IV adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019.




GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Miles de Euros)

Ingresos / (Gastos)

Nota 2019 2018 (*)
Ingresos por intereses 31 760.906 724.660
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 64.894 117.406
Activos financieros a coste amortizado 715.433 632.680
Restantes ingresos por intereses (19.421) (25.426)
Gastos por intereses 32 (186.271) (163.391)
MARGEN DE INTERESES 574.635 561.269
Ingresos por dividendos 33 12.994 11.967
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 34 (1.185) 9.774
Ingresos por comisiones 35 234.318 197.745
Gastos por comisiones 36 (28.856) (21.518)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas. 37 81.386 105.680
Activos financieros a coste amortizado (289) (641)
Restantes activos y pasivos financieros 81.675 106.321
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 37 (1.804) 664
Otras ganancias o (-) pérdidas (1.804) 664
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados, netas 37 44,713 190.042
Otras ganancias o (-) pérdidas 44713 190.042
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 37 (2.202) (7.579)
Diferencias de cambio, netas 4.779 4,335
Otros ingresos de explotaciéon 38 75.943 87.614
Otros gastos de explotacién 41 (109.789) (94.007)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 38 281.322 295.795
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 41 (255.418) (274.778)
MARGEN BRUTO 910.836 1.067.003
Gastos de administracién (580.269) (541.696)
Gastos de personal 39 (356.564) (319.730)
Otros gastos de administracion 40 (223.705) (221.966)
Amortizacion 14y 15 (89.844) (128.750)
Provisiones o reversion de provisiones 23 (53.339) (12.169)
Deterioro del valor o reversidon del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados (39.586) (25.862)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 178 (2.211)
Activos financieros a coste amortizado 10 (39.764) (23.651)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 147.798 358.526
Deterioro del valor o reversidon del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas 13 11 800
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros 57.530 (1.815)
Activos tangibles 14 62.529 (1.817)
Activos intangibles (5.000) -
Otros 1 2
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 42 43.492 9.602
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados 5 231.679 -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 12 (50.309) 24.464
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 430.201 391.577
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 28 (25.175) (11.879)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 405.026 379.698
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 405.026 379.698
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 25 6 19.117
Atribuible a los propietarios de la dominante 405.020 360.581

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase Nota 1.2.

Las Notas 1 a 54 descritas en la Memoria y los Anexos | a IV adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019.




GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (CONSOLIDADOS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Miles de Euros)

A) RESULTADO DEL EJERCICIO

B) OTRO RESULTADO GLOBAL

1. Elementos que no se reclasificaran en resultados
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran

2. Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Conversion de divisas
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto

Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto

Transferido a resultados

Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en
resultados

C) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)
Atribuible a los propietarios de la dominante

2019 2018 (*)
405.026 379.698
(478) (3.252)
(1.989) (8.497)
1.306 3.851
205 1.394
127.470 (83.973)
- 9
- 9
44.056 38.314
44.056 38.314
122.616 (156.671)
200.722 (50.348)
(78.106) (106.323)
15.428 (1.613)
(54.630) 35.988
532.018 292.473
6 14.884
532.012 277.589

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase Nota 1.2.

Las Notas 1 a 54 descritas en la Memoria y los Anexos | a IV adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019.



GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO TOTAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (*)

(Miles de Euros)

Intereses minoritarios
Instrumentos
de patrimonio Resultado Otro resultado
. Prima de patri Ganancias Otras (-) Acciones | atribuible a los | (-) Dividendos Otro resultado
Capital e emitidos . o global Otros Total
emisiéon - acumuladas | reservas propias propietarios de a cuenta global
distintos del : acumulado elementos
. la dominante acumulado
capital
Saldo al 31 de diciembre de 2017 368.859 7.710 - 3.296.994 (9.821) - 288.598 (130.681) (13.570) (691) 203.100 4.010.498
Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables (véase Nota 2.24) - - - - (44.624) - - - 9.180 445 (2.249) (37.248)
Saldo de apertura 368.859 7.710 - 3.296.994 (54.445) - 288.598 (130.681) (4.390) (246) 200.851 3.973.250
Resultado global total del ejercicio [ -] -] - -] -1 - 360.581] -| (87.225)] 14.884] 4.233] 292.473
Otras variaciones del patrimonio neto 2.084.798 426.191 250.000 (1.993.278) 48.318 (229.727) (288.598) (12.619) - (14.638) (205.073) 65.374
Emisidn de otros instrumentos de patrimonio neto - - - - - - - - - - 250.000 250.000
Transferencias entre componentes del patrimonio neto (véase Nota 2.084.798 426.191 250.000 (1.954.166) 7.416 (229.727) (288.598) 160.181 - - (456.095) -
Pagos basados en acciones - - - - - - - - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - - - (172.800) - - (7.735) (180.535)
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - (39.112) 40.902 - - - - (14.638) 8.757 (4.091)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.453.657 433.901 250.000 1.303.716 (6.127) (229.727) 360.581 (143.300) (91.615) - 11 4.331.097
Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - - - - - - - - -
Saldo de apertura 2.453.657 433.901 250.000 1.303.716 (6.127) (229.727) 360.581 (143.300) (91.615) - 11 4.331.097
Resultado global total del ejercicio | -| -| -] -| -1 -1 405.020| -] 126.992] 6] - 532.018
Otras variaciones del patrimonio neto - - - 216.021 (46.832) (814) (360.581) (17.452) - (33) 1.151 (208.540)
Emision de otros instrumentos de patrimonio neto - - - - - - - - - - - -
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - 217.281 - - (360.581) 143.300 - - - -
Compra de acciones propias - - - - - (358) - - - - - (358)
Pagos basados en acciones - - - - - (456) - - - - - (456)
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - (190.000) - - - (160.752) - - - (350.752)
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - 188.740 (46.832) - - - - (33) 1151 143.026
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.453.657 433.901 250.000 1.519.737 (52.959) (230.541) 405.020 (160.752) 35.377 (27) 1.162 4.654.575

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase Nota 1.2.

Las Notas 1 a 54 descritas en la Memoria y los Anexos | a IV adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019.




GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Miles de Euros)

2019 2018 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.561.546 (259.301)
1. Resultado del gjercicio 405.026 379.698
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 76.947 (214.671)
(+) Amortizacion 89.844 128.750
(+/-) Otros ajustes (12.897) (343.421)
3. Aumento/(disminucidn) neto de los activos de explotacion 1.324.343 (127.564)
(+/-) Activos financieros mantenidos para negociar (93.426) 1.848
(+/-) Activos financieros no destinados a hegociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 69.708 (42.643)
(+/-) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - 37.887
(+/-) Activos financieros a valor razonabble con cambios en otro resultado global 1.987.329 1.984.829
(+/-) Activos financieros a coste amortizado (740.646) (2.064.434)
(+/-) Otros activos de explotacién 101.378 (45.051)
4. Aumento/(disminucion) neto de los pasivos de explotacion 1.769.613 (239.045)
(+/-) Pasivos financieros mantenidos para negociar 43,828 (12.172)
(+/-) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
(+/-) Pasivos financieros a coste amortizado 1.576.791 (228.377)
(+/-) Otros pasivos de explotacion 148.994 1.504
5. Cobros/(pagos) por impuesto sobre las ganancias (14.383) (57.719)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2.045.394) (31.051)
1. Pagos: (2.239.009) (162.304)
(-) Activos tangibles (115.854) (55.524)
(-) Activos intangibles (36.809) (6.798)
(-) Inversiones en negocios conjuntos y asociadas (34.377) (64.862)
(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
(-) Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta (37.270) (35.120)
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion (2.014.699) -
2. Cobros: 193.615 131.253
(+) Activos tangibles 32.227 2.435
(+) Activos intangibles - -
(+) Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 43.005 25
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 42.505 -
(4) Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 75.878 121.651
(4+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion - 7.142
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 265.640 74.424
1. Pagos: (384.360) (175.576)
(-) Dividendos (361.752) (172.800)
(-) Pasivos subordinados - (2.776)
(-) Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
(-) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (814) -
(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacién (21.794) -
2. Cobros: 650.000 250.000
(+) Pasivos subordinados 650.000 -
(+) Emisién de instrumentos de patrimonio propio - 250.000
(+) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 1.781.792 (215.928)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.103.452 1.319.380
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 2.885.244 1.103.452
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2019 2018 (*)
(+) Efectivo 200.480 149.489
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 2.684.764 953.963
(+) Otros activos financieros
(-) Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.885.244 1.103.452

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase Nota 1.2.

Las Notas 1 a 54 descritas en la Memoria y los Anexos | a IV adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019.
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Introduccion, bases de presentacion y otra informacién
Introduccion

ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. (en lo sucesivo, "ABANCA", el "Banco”, o la “Entidad”) es una
institucion privada de crédito y ahorro, cuyo objeto social es la realizacion de toda clase de
actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en general o relacionados
directa o indirectamente con éste y que le estén permitidos por la legislacion vigente, incluida la
prestacion de servicios de inversion y auxiliares y la realizacion de actividades de mediacion de
sequros, asi como la adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores
mobiliarios.

El Banco se constituyd como sociedad andnima en Espafia, por un periodo de tiempo indefinido,
el 14 de septiembre de 2011, como segregacion de la actividad financiera desarrollada hasta ese
momento por la entidad resultante de la fusion, en el ejercicio 2010, de Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra y Caja de ahorros de Galicia (en adelante “Novacaixagalicia®).

Con fecha 25 de junio de 2014, se completo la transmision de las acciones a favor de la sociedad
espafiola Banesco Holding Financiero 2, S.L.U. (posteriormente ABANCA Holding Financiero, S.A.),
adjudicataria del 88,33% del Banco mediante acuerdo de fecha 18 de diciembre de 2013 por parte
de la Comision Rectora del FROB en el marco del proceso de venta competitivo del Banco.

Con fecha 1 de diciembre de 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco
acordo adoptar la denominacion social de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A., (anteriormente
denominado NCG Banco, S.A.) y la consiguiente modificacion de sus estatutos sociales.

El dia 10 de junio de 2019, la Junta General Ordinaria de Accionistas de ABANCA aprobd la fusion
por absorcién de ABANCA Holding Financiero, S.A. (sociedad absorbida) por ABANCA (sociedad
absorbente), con extincion de la sociedad absorbida y traspaso en bloque de su patrimonio, a
titulo universal, a la absorbente, con prevision expresa del pago de un dividendo con cargo a
reservas (véase Nota 3) previo a la Fusion e instrumental a ella, de conformidad con los términos
del proyecto de fusion formulado por los respectivos consejos de administracion de las referidas
sociedades (véase Nota 2.25). Una vez cumplidas, las condiciones suspensivas sefialadas en el
acuerdo y recibidas las preceptivas autorizaciones, la fusion ha sido presentada en el Registro
Mercantil con fecha 18 de febrero de 2020.

Por otra parte, con fecha 14 de octubre de 2019 los Consejos de Administracion de ABANCA
Corporacion Bancaria, S.A. y Banco Caixa Geral, S.A. aprobaron el Proyecto Comun de Fusion. La
fusion se ha llevado a cabo mediante la absorcion de Banco Caixa Geral, S.A. (entidad absorbida)
por ABANCA Corporaciéon Bancaria, S.A. (entidad absorbente), con extincién, via disolucién sin
liquidacion, de la primera y transmision en bloque de todo su patrimonio a la segunda, que ha
adquirido, por sucesion universal, la totalidad de los activos y pasivos de Banco Caixa Geral (véase
Nota 5 b)). Con fecha 9 de diciembre de 2019 las Juntas Generales de Accionistas de ABANCA y
Banco Caixa Geral aprobaron la fusion de ambas entidades. Una vez cumplidas, las condiciones
suspensivas seflaladas en el acuerdo y recibidas las preceptivas autorizaciones, la fusion ha sido
presentada en el Registro Mercantil con fecha 13 de marzo de 2020.

Para el desarrollo de su actividad, el Banco dispone al 31 de diciembre de 2019 de 536 sucursales
operativas en la Comunidad Autonoma de Galicia (500 al 31 de diciembre de 2018), 191 sucursales
en el resto del territorio nacional (116 al 31 de diciembre de 2018), 44 en Portugal (4 al 31 de
diciembre de 2018), 1 en Suiza (1 al 31 de diciembre de 2018) y 1 en Estados Unidos (1 al 31 de
diciembre de 2018) y oficinas de representacion en México, Panama, Venezuela, Suiza, Alemania,
Gran Bretafia, Francia y Brasil.

1
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Por otra parte, el Banco es propietario de distintas participaciones en el capital de empresas
(dependientes y asociadas) que realizan actividades industriales y comerciales y que constituyen,
junto con el Banco, el Grupo ABANCA Corporacion Bancaria (en adelante el "Grupo” o “Grupo
ABANCA"). Consecuentemente, el Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas
anuales individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo.

El Banco esta sujeto a la normativa y regulaciones de las instituciones financieras que operan en
Espafia. La gestion y utilizacion de determinados recursos ajenos captados a clientes por las
entidades financieras, asi como otros aspectos de su actividad econdmica y financiera, se
encuentran sujetos a determinadas normas legales que regulan su actividad. El Banco forma parte
del Fondo de Garantia de Depdsitos.

La Entidad tiene su domicilio social en la ciudad de Betanzos, A Corufa, calle Canton Claudino
Pita, n? 2. Tanto en la “web” oficial del Grupo (www.abanca.com) como en su domicilio social
pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacion publica sobre el Grupo.

1.2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2019 han sido
formuladas por el Consejo de Administracion del Banco el 16 de marzo de 2020, de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Grupo, que es el
establecido en el Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil y en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, "NIIF-UE") adoptadas por la Unidén
Europea y tomando en consideracion lo dispuesto en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre de
Banco de Espafia y modificaciones posteriores (en adelante, Circular 4/2017) y en otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2019 y de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2019 se encuentran pendientes
de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion
del Banco considera que dichas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin modificacion
alguna. Por otro lado, las cuentas anuales consolidadas de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A.y
Sociedades Dependientes y de ABANCA Holding Financiero, S.A. y Sociedades Dependientes del
ejercicio 2018 fueron aprobadas por sus correspondientes Juntas Generales de Accionistas, el 10
de junio de 2019 y el 14 de junio de 2019, respectivamente.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas a partir de los registros contables
individuales de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. y de cada una de las restantes entidades
integradas en el Grupo, aunque incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar las politicas contables y criterios de valoracion aplicados por la generalidad del
Grupo. En el Anexo Ill se incluyen los estados financieros de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A.,
los cuales incluyen el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo. Asimismo, en el Anexo | se detallan aquellas sociedades dependientes y asociadas
integradas en la consolidacion del Grupo.
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121 Cambios recientes en las NIIF-
a) Cambios introducidos en el ejercicio 2019

En el ejercicio 2019 entraron en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF y de las
interpretaciones de las mismas (en adelante, “CINIIF").

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre tratamientos del impuesto sobre beneficios

La Interpretacion aclara como aplicar los requisitos de reconocimiento y medicion de la NIC 12
cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos de impuestos sobre beneficios.

Si la entidad considera que es probable que la autoridad tributaria acepte un tratamiento fiscal
incierto, la Interpretacion requiere que la entidad determine la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las
bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados o las tasas fiscales
de forma congruente con el tratamiento fiscal usado o que preveé usar en su declaracion del impuesto
sobre beneficios.

Si la entidad considera que no es probable que la autoridad tributaria acepte un tratamiento fiscal
incierto, la Interpretacion requiere que la entidad utilice el importe mas probable o el valor esperado
(suma de los importes posibles, ponderados por su probabilidad) para determinar ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados
o las tasas fiscales. El método utilizado debera ser el método que la entidad espere que proporcione
la mejor prediccion de la resolucion de la incertidumbre.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019, no ha tenido un impacto significativo en
los estados financieros consolidados del Grupo.

NIIF 16 — “Arrendamientos”

El 13 de enero de 2016, el IASB emitio la NIIF 16 que, para los ejercicios anuales que comienzan a
partir del 1 de enero de 2019, sustituye a la NIC 17 “Arrendamientos”. La nueva norma introduce un
unico modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere que éste reconozca los activos y pasivos
de todos los contratos de arrendamiento. Las Unicas excepciones son los contratos a corto plazo y
aquellos cuyo subyacente sea de bajo valor. El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho
de uso que representa su derecho a utilizar el activo arrendado, y un pasivo por arrendamiento que
representa su obligacion de realizar los pagos de arrendamiento.

Con respecto a la contabilidad del arrendador, la NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos
contables de la NIC 17. En consecuencia, el arrendador continua clasificando sus arrendamientos
como arrendamientos operativos o financieros, y contabiliza cada uno de esos dos tipos de
contratos de arrendamiento de manera diferente.

Con respecto al impacto de la adopcidn de la norma en los estados financieros consolidados en la
fecha de transicion (1 de enero de 2019), el Grupo ha optado por aplicar el método retrospectivo
modificado que consiste en reconocer pasivos por arrendamiento por un importe equivalente al
valor actual de los pagos futuros comprometidos a 1 de enero del 2019. Respecto al activo, se ha
optado por registrar activos por derecho de uso por un importe igual a los pasivos por
arrendamiento. Como resultado de este enfoque, el 1 de enero de 2019 el Grupo reconocioé activos
por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por un importe de 25.630 miles de euros,
proveniente principalmente de la actividad del Grupo en Espafia y de arrendamientos de locales de
su red de oficinas. Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo reconoce pasivos por arrendamiento por
importe de 78.993 miles de euros debido fundamentalmente a la incorporacion de la unidad de
banca de particulares de Deutsche Bank's Private & Commercial Business ('PCB’) Portugal y Banco
Caixa Geral, S.A.
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NIIF 9 Modificada — Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 permiten a las entidades valorar determinados activos financieros
prepagables con compensacion negativa a coste amortizado o a valor razonable con cambios en
otro resultado global acumulado si se cumple una condicion especifica, en lugar de hacerlo a valor
razonable con cambios en resultados. La condicion es que el activo financiero cumpla con los
requisitos para considerar que tiene flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de
capital e intereses salvo por esa opcion de cancelacion anticipada.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019, no ha tenido un impacto significativo en
los estados financieros consolidados del Grupo.

NIC 28 Modlificada — Intereses de largo plazo en una asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIC 28 aclaran que una entidad esta obligada a aplicar la NIIF 9 a los
instrumentos financieros que son intereses a largo plazo en una asociada o joint venture que, en
esencia, forman parte de la inversion neta en la asociada o joint venture, pero que no se contabilizan
por el método de la participacion.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019, no ha tenido un impacto significativo en
los estados financieros consolidados del Grupo.

Proyecto anual de “‘Mejoras de las NIIFs 2015-2017"

El proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2015-2017 introduce pequefias modificaciones y
aclaraciones a la NIIF 3 — Combinaciones de negocio, NIIF 11 — Acuerdos conjuntos, NIC 12 —
Impuesto a las ganancias y NIC 23 — Costos por préstamos.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019, no ha tenido un impacto significativo en
los estados financieros consolidados del Grupo.

NIC 19 Modificada — Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Plan

Se introducen pequefias modificaciones a la NIC 19 sobre Contabilizacion de Beneficios a los
empleados en planes de prestacion definida en las que ocurre una modificacion, reduccion o
liquidacion del plan durante el periodo. En estos casos la entidad debe emplear hipotesis actuariales
actualizadas para determinar el coste de los servicios del periodo actual y el interés neto, a partir del
momento de la modificacion, reduccion o liquidacion de un plan.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2019, no ha tenido un impacto significativo en
los estados financieros consolidados del Grupo.

b) Normas e interpretaciones que no han entrado en vigor a 31 de diciembre de 2019

A la fecha de elaboracion de los presentes estados financieros consolidados se habian publicado
nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera e interpretaciones de las mismas que no
eran de obligado cumplimiento a 31 de diciembre de 2019. Aunque, en algunos casos, el IASB
permite la aplicacion de las modificaciones previamente a su entrada en vigor, el Grupo ABANCA no
ha procedido a su aplicacion anticipada.
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NIIF 10 modificada — “Estados financieros consolidados” y NIC 28 modificada

Las modificaciones realizadas a la NIIF 10 y a la NIC 28 establecen que cuando una entidad vende o
aporta activos que constituyen un negocio (incluyendo sus subsidiarias consolidadas) a una asociada
0 negocio conjunto de la entidad, ésta debera reconocer las ganancias o pérdidas procedentes de
la transaccion en su totalidad. Sin embargo, cuando los activos que vende o aporta no constituyen
un negocio, debera reconocer las ganancias o pérdidas solo en la medida de las participaciones en
la asociada o negocio conjunto de otros inversores no relacionados con la entidad.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir de su fecha de
entrada en vigor, aun por determinar, aunque se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 17 — Contratos de sequros

La NIIF 17 establece los principios que una entidad debera aplicar para contabilizar los contratos de
seguro. Esta nueva norma sustituye a la NIIF 4. La nueva norma introduce un unico modelo contable
para todos los contratos de sequros y requiere que las entidades utilicen hipotesis actualizadas en
sus estimaciones.

Una entidad dividira los contratos en grupos y reconocera y valorara los grupos de contratos de
seguro por el total de:

- Los “fulfilment cash flows", que comprenden la estimacion de los flujos de efectivo futuros,
un ajuste para reflejar el valor temporal del dinero y el riesgo financiero asociado a los flujos
de efectivo futuros, y un ajuste de riesgo por el riesgo no financiero.

- Elmargen del servicio contractual, que representa el beneficio no devengado.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados se desglosaran en ingresos de la actividad de
seguros, gastos de la prestacion del servicio de seguros y en ingresos o gastos de financiacion de
seguros. Los ingresos de la actividad de seguros y los gastos de la prestacion del servicio de seguros
excluiran cualquier componente de inversion. Los ingresos de la actividad de seguros se reconoceran
durante el periodo en que la entidad proporcione la cobertura de seguro y se asignaran a los periodos
contables en proporcion al valor de la prestacion de cobertura de seguro que el asegurador
proporcione en el periodo.

Esta norma sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021.

NIIF 3 Modlificada — Definicion de negocio

La modificacion aclara la diferencia entre adquisicion de un negocio o adquisicion de un grupo de
activos a efectos contables. Para determinar si una transaccion es la adquisicion de un negocio, una
entidad debe evaluar y concluir que se cumplen las dos condiciones siguientes:

- el valor razonable de los activos adquiridos no se concentra en un unico activo o grupo de
activos similares.

- el conjunto de actividades y activos adquiridos incluye, como minimo, un input 'y un proceso
sustantivo que, conjuntamente, contribuyen a la capacidad de crear productos.

Esta norma sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, aunque
se permite su aplicacion anticipada.
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NIC 1 y NIC 8 Modificada — Definicion de Materialidad

Las modificaciones aclaran la definicion de Materialidad en la elaboracion de los estados financieros
alineando la definicion del Marco Conceptual, la NIC 1 y la NIC 8 (que antes de la modificacion
contenian definiciones similares, pero no idénticas). La nueva definicion de materialidad es la
siguiente: “la informacion es material si su omision, representacion erronea u oscurecimiento se
puede esperar de manera razonable que influya en las decisiones que toman los usuarios principales
de los estados financieros de propdsito general de una entidad especifica, basandose en esos
estados financieros”.

Esta norma sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, aunque
se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9 (Modificacion), NIIF 7 (Modificacion) y NIC 39 (Modlificacion) - Reforma del tipo de interés
de referencia

Estas modificaciones proporcionan ciertas exenciones en relacion con la reforma del tipo de interés
de referencia (IBOR). Las exenciones estan relacionadas con la contabilidad de cobertura y tienen el
efecto de que la reforma del IBOR generalmente no debe causar el cese de la contabilidad de
cobertura. Sin embargo, cualquier ineficacia de cobertura debe continuar registrandose en el estado
de resultados.

Las modificaciones aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020,
si bien se permite su aplicacion anticipada. Se estima que la implantacion de esta norma no tendra
impactos significativos en los estados financieros del grupo.

1.2.2 Comparacion de la informacion

La informacion relativa al ejercicio 2018, que se incluye en esta memoria, se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa a 31 de diciembre de 2019, y
por tanto no constituyen las cuentas anuales del Grupo del gjercicio 2018.

Como se explica en las Notas 1 y 2.25, ABANCA era una sociedad dependiente de ABANCA
Holding Financiero, S.A., quién mantenia el 86,79% de su capital hasta el momento de la fusion.
La fusion realizada mediante la absorcion por ABANCA (entidad absorbente) de ABANCA Holding
Financiero, S.A. (entidad absorbida) no estaria bajo el alcance de la NIIF 3, Combinaciones de
negocios, al tratarse en cualquier caso de una combinacion entre entidades bajo control comun.

En la medida en que el grupo que nace juridicamente tras la fusion es, en esencia, continuacion
del grupo del que ABANCA Holding Financiero, S.A. era sociedad dominante inmediatamente
antes de la fusion, el Consejo de ABANCA, ha considerado que resulta adecuado registrar la
operacion de fusion utilizando los saldos de las cuentas anuales consolidadas de ABANCA Holding
Financiero del ejercicio 2018. Asimismo, las cifras reflejadas a efectos comparativos son las que
se incluian en las cuentas consolidadas de ABANCA Holding Financiero del ejercicio 2018
(excepto por las reclasificaciones realizadas en el patrimonio neto para reflejar el capital legal,
prima de emision y otros componentes del patrimonio neto de ABANCA Corporacion Bancaria,
S.A).
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A partir del 1 de enero de 2019, la NIIF 16 “"Arrendamientos” sustituyo a la NIC 17 "Arrendamientos”.
La nueva norma introduce un unico modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere que
éste reconozca los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento.

Adicionalmente, se ha reelaborado determinada informacion correspondiente al ejercicio 2018
con el fin de presentarla de forma homogénea con la del ejercicio 2019.

1.2.3 Criterios contables obligatorios-

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion que se han aplicado en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2019 se indican en la
Nota 2. No existe ningun principio contable ni criterio de valoracion que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

1.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracion del Banco.

Los resultados del ejercicio y la determinacion del patrimonio del Grupo son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones realizadas para la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas. En este sentido, en las cuentas anuales
consolidadas se han utilizado, en determinadas ocasiones, estimaciones realizadas por la Alta
Direccion del Grupo, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Las pérdidas por deterioro, recuperacion y valor razonable de determinados activos (véanse Notas
7,8,9,10, 12,13, 14, 15, 28 y 46).

2. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (véanse Notas
213y 23).

3. Lavida util de los activos tangibles e intangibles (véanse Notas 2.15y 2.16).

4. La estimacion de las provisiones y pasivos contingentes, las cuales se realizaron bajo
determinadas hipotesis basadas en el contenido (véase Nota 23).
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5. La estimacion de las provisiones por los efectos que pudieran derivarse por las reclamaciones
judiciales surgidas en el ambito de las acciones de gestion de instrumentos hibridos y deuda
subordinada, asi como por las reclamaciones relativas a la comercializacion de préstamos
hipotecarios con la inclusion de clausulas suelo (véase Nota 23).

6. La probabilidad de manifestacion de determinados quebrantos a los que se encuentra sujeto el
Grupo por su actividad (véase Nota 23).

7. La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion.
8. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véase Nota 28).

9. Estimacion del valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos en las combinaciones
de negocio descritas en la Nota 5.

Las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2019 sobre los hechos analizados. No obstante, acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro pueden obligar a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios de manera significativa; lo que, en su caso, se haria de conformidad con lo establecido
en la normativa aplicable de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

1.4. Contratos de agencia

Con fecha 4 de Agosto de 2015 se inscribe en el Registro de Agentes de Entidades de Crédito a la
sociedad ABANCA Mediacion Operador de Banca Seguros Vinculado, S.L., como agente de entidad
de crédito para la captacion de depdsitos y créditos.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Banco no ha mantenido acuerdo o relacion alguna de agencia
con terceras partes, distintas a la detallada en el parrafo anterior, para la negociacion o formalizacion
de operaciones bancarias. Sin perjuicio de lo anterior, el Banco mantiene, adicionalmente,
determinados acuerdos con personas fisicas y juridicas para la captacion de operaciones en
beneficio de la misma, aunque sin que les hayan sido concedidas facultades para negociarlas o
formalizarlas, por lo que no pueden ser calificados como Agentes a los efectos previstos en el
mencionado Real Decreto y en la Circular 4/2010 del Banco de Espafia.

1.5. Participaciones en el capital de entidades de crédito
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 28 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, el Grupo

informa que no dispone de participaciones en entidades de crédito que superen el 5% del capital o
de los derechos de voto de las mismas al cierre de los ejercicios 2019 y 2018.
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1.6. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, estas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados,
consolidados, del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria consolidada respecto a informacion de cuestiones medioambientales. Cualquier
informacion adicional se encuentra disponible en la memoria Corporativa y de Responsabilidad
Social publicada en la pagina web del Banco.

1.7. Coeficientes legales
1.7.1. Coeficiente de Recursos Propios Minimos

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Circular del Banco de Espafia 2/2008, de 22 de mayo, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, regulaba los requerimientos de capital
de las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de sus grupos consolidados.

El 27 de junio de 2013 se publico en el Boletin Oficial de la Unidn Europea la nueva regulacion
sobre requerimientos de capital (denominada CRD-1V), con aplicacién a partir del 1 de enero de
2014, compuesta por:

- La directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversion y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE; y

- Elreglamento (UE) n? 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n2 648/2012.

Las directivas tienen que ser traspuestas al ordenamiento juridico espafiol, mientras que los
reglamentos de la Union Europea son de aplicacion inmediata desde su entrada en vigor.

En Espafa, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafol a la normativa de la Unidn Europea en materia de supervision y
solvencia de entidades financieras (en adelante, el RDL), realizdé una transposicion parcial al
derecho espafiol de la Directiva 2013/36/UE y habilitd al Banco de Espafia, en su disposicion final
quinta, para hacer uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales
en el Reglamento (UE) n2 575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014, quedaron derogadas las disposiciones de la Circular
3/2008 del Banco de Espafia que fueran en contra de la normativa europea antes mencionada.
Adicionalmente, el 5 de febrero de 2014 se publico la Circular de Banco de Espafia 2/2014, de 31
de enero, por la que, de acuerdo con las facultades que el Reglamento (UE) n2 575/2013 confiere
a las autoridades competentes nacionales, el Banco de Espafia hizo uso de algunas de las
opciones regulatorias de caracter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
de crédito, ha continuado con la transposicion de la CRD-1V al ordenamiento juridico espafiol.
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Por ultimo, con fecha 9 de febrero de 2016 se ha aprobado la Circular 2/2016, de 2 de febrero,
del Banco de Espafia, sobre supervision y solvencia, que completa la adaptacion del
ordenamiento juridico espafiol a la directiva 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n® 575/2013. Esta
Circular entro en vigor el 10 de febrero de 2016.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios minimos que
han de mantener las entidades de crédito espafolas, tanto a titulo individual como de grupo
consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios; asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacion de caracter
publico que deben remitir al mercado.

Los requerimientos de recursos propios minimos se calculan en funcion de la exposicion del
Grupo al riesgo de crédito y dilucion; al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion
correspondiente a la cartera de negociacion; al riesgo de tipo de cambio y al riesgo operacional.
Asimismo, el Grupo estd sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos
establecidos en la normativa y al cumplimiento de las obligaciones internas de Gobierno
Corporativo.

El Banco Central Europeo (BCE) comunicd en el mes de diciembre de 2019 su decision respecto
a los requerimientos prudenciales de capital aplicables a ABANCA para el ejercicio 2020 tras el
proceso de evaluacion y revision supervisora (SREP). Esta decision requiere que ABANCA
mantenga un ratio de capital de nivel uno ordinario (CET1) phased-in minimo del 8,75% y un ratio
de capital total phased-in minimo de 12,75%. (8,75% y 12,25% respectivamente para el ejercicio
2019).

Al 31 de diciembre de 2019, el Ratio CET1 (Common Equity Tier 1) asciende al 12,76%, (13,75% al
31 de diciembre de 2018) mientras que el Ratio de Capital Total del Grupo segun el Reglamento
575/2013 de la UE asciende al 15,69% de los activos ponderados por riesgo (14,61% al 31 de
diciembre de 2018). Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo presenta un superavit de 1.230.961
miles de euros de CET1 (1.322.640 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) y de 1.056.663
miles de euros de Capital Total (625.074 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) sobre el
requerido por el Banco Central Europeo y un superavit de 2.536.561 miles de euros de CET1y de
2.362.264 miles de euros de Capital Total sobre el minimo regulatorio exigido en el articulo 92
del Reglamento 575/2013 de la UE (2.447.876 y 1.750.310 miles de euros respectivamente al 31
de diciembre de 2018) (Nota 27).

1.7.2. Coeficiente de Reservas Minimas

A 31 de diciembre de 2019, asi como a lo largo del gjercicio 2019, el Grupo ABANCA cumple con
los minimos exigidos con respecto a este coeficiente por la normativa aplicable espafiola, basada
en el Reglamento 1745/2003, de 12 de septiembre de 2003.

1.8. Fondo de Garantia de Depdsitos y Fondo de Resolucién

El Grupo ABANCA esta integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos. El gasto incurrido por las
contribuciones a realizar a este Organismo, en los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 46.618 y
42.334 miles de euros, respectivamente, que figuran registrados en el capitulo de “Otros gastos de
explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (ver Nota 41).
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La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depositos, en su sesion del dia 30 de julio de 2012 y
con el objeto de restaurar la suficiencia patrimonial del FGDEC conforme a lo previsto en el articulo
6.2 del Real Decreto Ley 16/2011, de 14 de octubre, acordd la realizacion de una derrama entre las
entidades adscritas al mismo a pagar mediante diez cuotas anuales iguales. Dicho importe esta
incluido en las cifras del parrafo anterior.

Por otro lado, de acuerdo con la nueva regulacion, durante el ejercicio 2019, se produjo la
contribucion al fondo de resolucion en Espafia (Fondo de Resolucion Ordenada Bancaria, FROB) por
importe de 13.870 miles de euros (11.117 miles de euros en el ejercicio 2018) que figuran registrados
en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (véase Nota 41).

1.9. Hechos posteriores

El 10 de febrero de 2020, ABANCA ha presentado una oferta vinculante para la compra del 95% de
las acciones de Banco Bic Portugués, S.A (Eurobic). El Banco de Portugal ha sido informado en detalle
de los términos de operacion. El acuerdo de compra de EuroBic esta sujeto, como sucede en este
tipo de operaciones, a un proceso de auditoria de compra (due diligence) y a las autorizaciones de
las autoridades regulatorias.

Con independencia de lo indicado en el parrafo anterior, no ha ocurrido ningun acontecimiento
significativo con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales que no haya sido mencionado en esta memoria.

1.10. Informacién requerida por la Ley 15/2010 sobre el periodo medio de pago a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, desarrollada por la Resolucion del 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio en relacion con los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores en operaciones comerciales, indicar que, dadas las actividades a las que se dedica el
Grupo, la informacion relativa a los aplazamientos de deudas corresponde, basicamente, a los pagos
a proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos, distintos de los pagos a
depositantes y tenedores de valores emitidos por éste, los cuales se han realizado, en todo caso, en
escrupuloso cumplimiento de los plazos contractuales y legales establecidos para cada uno de ellos,
ya fuesen deudas a la vista o con pago aplazado.

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por ABANCA
Corporacion Bancaria, S.A. se presenta a continuacion:

2019 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 15,72 17,88
Ratio de las operaciones pagadas 15,73 17,74
Ratio de las operaciones pendientes de pago 10,53 49,15
Importe Importe
(miles de (miles de
euros) euros)
Total pagos realizados 266.801 182.948
Total pagos pendientes 725 825

1
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Principios, politicas contables y criterios de valoracién aplicados

El Grupo ha formulado las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento.

Adicionalmente, en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1. Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

A continuacion, se presentan los criterios aplicados para la clasificacion, registro de la valoracion
en funcion del tipo de inversion y de la finalidad prevista para las mismas:

a) Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para
ejercer control en la gestion; capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Unicamente,
por la propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades
participadas o aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si, por ejemplo, existen acuerdos con
accionistas de las mismas que otorgan al Grupo dicho control. Se entiende por control, el poder
de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad, con el fin de obtener beneficio de
sus actividades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las del Grupo por aplicacion
del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
significativas efectuadas entre las sociedades consolidadas se han eliminado en el proceso de
consolidacion.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y pasivos
contingentes se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Las diferencias
positivas entre el coste de adquisicion y los valores razonables de los activos netos identificables
adquiridos se reconocen como fondo de comercio (véase Nota 2.16.1). Las diferencias negativas
se imputan a resultados en la fecha de adquisicion.

La participacion de terceros en el patrimonio del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses
minoritarios (participaciones no dominantes)” del balance consolidado (véase Nota 25). Asimismo,
su participacion en los resultados consolidados del ejercicio se presenta en el capitulo “Resultado
atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Del mismo modo, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza teniendo en
consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio de la operaciony
la fecha de enajenacion.

b) Entidades asociadas
Son entidades sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia significativa;

aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.
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Existen ciertas inversiones en entidades en las que, aunque el Grupo posee un 20% 0 mas de sus
derechos de voto, no se consideran entidades asociadas porque carece de capacidad para ejercer
influencia significativa sobre las mismas. Dichas inversiones no son significativas para el Grupo y
se encuentran registradas en el epigrafe “Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el ‘método de la
participacion”, es decir, por la fraccion que de su neto patrimonial representa la participacion del
Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales. En el caso de transacciones con una entidad asociada, las pérdidas
O ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su
capital.

¢) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes se registran en la fecha de adquisicion por el
porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos identificables. Los socios
externos se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma separada del
patrimonio neto atribuible a la Entidad Dominante dentro del epigrafe de “Intereses minoritarios
(participaciones no dominantes)”. La participacion de los socios externos en los beneficios o las
pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada dentro del epigrafe "Resultado atribuible a intereses minoritarios
(participaciones no dominantes)”.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios
en el patrimonio neto de las entidades dependientes, una vez considerados los ajustes y
eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de los porcentajes de
participacion existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de
los derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o
no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de
patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las entidades
dependientes se asignan al patrimonio neto atribuible a la Entidad Dominante y a los socios
externos en proporcion a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios
externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los socios externos se reconocen como una
transaccioén separada.

d) Adquisiciones, retiros y variaciones en el perimetro de consolidacion.

En la Nota 13 de esta memoria consolidada se facilita informacion sobre las adquisiciones y retiros
mas significativos que han tenido lugar en los ejercicios 2019 y 2018.

En el Anexo | se facilita informacion relevante sobre las entidades dependientes, negocios
conjuntos y asociadas, respectivamente.
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Variaciones del perimetro de consolidacion-
Ejercicio 2019-

Entre las operaciones realizadas durante el ejercicio 2019, se destaca la venta del 26,42% de la
participacion en Autopista de Guadalmedina, S.A. asi como la adquisicion de varios paquetes
adicionales de participacion en la sociedad Nueva Pescanova, S.L. hasta obtener una participacion
del 40,66% de la sociedad.

Con fecha de 20 de noviembre de 2019, se ha vendido el 50% de la participacion en la sociedad
ABANCA Generales Seguros y Reaseguros, S.A. (anteriormente denominada GPS del Noroeste 3.000,
S.L.) al Grupo Crédite Agricole Asurances, pasando de esta manera a ser clasificada como una entidad
asociada.

Con fecha 9 de diciembre de 2019 se ha procedido a la fusion por absorcion por parte de ABANCA
Corporacion Division Inmobiliaria, S.L. de las sociedades: Daenpa, S.L.U. e Hispano Lusa Compafiia
Tecnologica de Edificacion, S.A. Asi mismo, el 17 de diciembre de 2019, Abanca Corporacion Division
Inmobiliaria, S.L.U. ha procedido a la liquidacion de Landix Operaciones Urbanisticas, S.L.

Ademas, se ha procedido a la liquidacion de las sociedades: Arboretum Investimentos Inmobiliarios,
S.A., SU Inmobiliaria Unipessoal, S.A. e Instituto de Educacion Superior Intercontinental de la
Empresa, S.L. (IESIDE, S.L.).

Ejercicio 2018-

Durante el ejercicio 2018, se produjeron las siguientes operaciones con impacto directo en la
relacion de control, control conjunto o influencia significativa: liquidacion de la sociedad Numzaan,
S.L., venta del 24,587% de la participacion en Capitalia Viviendas en Alquiler, S.L. asi como la venta del
20,25% de la participacion en Tacel Inversiones, S.A.

Ademas, se incorporaron al perimetro de consolidacion, las sociedades Nueva Pescanova, S.L. y la
sociedad Txstockdata, S.L. En ambas sociedades, durante el ejercicio 2018, se realizaron nuevas
operaciones de capital incrementado el porcentaje de participacion que ya mantenia el Grupo
ABANCA. A 31 de diciembre de 2018, el Grupo ABANCA ostentaba una participacion del 30,81% en
Nueva Pescanova, S.L. y del 24,69% en Txstockdata, S.L.

2.2. Combinaciones de nhegocios

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” en las transacciones realizadas desde
su constitucion.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion. La fecha de
adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido. La
contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de
adquisicion por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos
o asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion
contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio
del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del

intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen
como gasto a medida que se incurren.
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El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos. Los
pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen
obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido
con fiabilidad.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base
de los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y
otras condiciones existentes en la fecha de adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento
y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el importe neto de los activos adquiridos
y los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio. En su caso, el defecto, después de
evaluar el importe de la contraprestacion entregada y la identificacion y valoracion de los activos
netos adquiridos, se reconoce en resultados.

El periodo de valoracion es aquél a partir de la fecha de adquisicion durante el cual la adquirente
puede ajustar los importes provisionales reconocidos en una combinacion de negocios. El
periodo de valoracion terminara tan pronto como la adquirente reciba la informacion que
estuviera buscando sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion o
concluya que no se puede obtener mas informacion. Sin embargo, el periodo de valoracion no
excedera de un afio a partir de la fecha de adquisicion.

El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la adquirida
no registrados por no cumplir los criterios para su reconocimiento en la fecha de adquisicion, se
contabiliza, en la medida en que no se corresponda con un ajuste del periodo de valoracion,
COmMO un ingreso por impuesto sobre beneficios.

En las combinaciones de negocios realizadas por etapas, el exceso existente entre la
contraprestacion entregada, mas el valor asignado a las participaciones no dominantes, mas el
valor razonable de la participacion previa en el negocio adquirido y el importe neto de los activos
adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de comercio. En su caso, el defecto,
después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el valor asignado a las
participaciones no dominantes, a la participacion previa y la identificacion y valoracion de los
activos netos adquiridos, se reconoce en resultados. El Grupo reconoce la diferencia entre el valor
razonable de la participacion previa en el negocio adquirido y el valor contable en resultados
consolidados, atendiendo a la clasificacion de la misma. Asimismo, el Grupo reclasifica los
importes diferidos en otro resultado global correspondientes a la participacion previa a resultados
o reservas consolidadas por naturaleza.
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2.3. Instrumentos financieros
2.3.1 Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio’ es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable del mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen, simultaneamente, un contrato
principal diferente de un derivado junto con el derivado financiero, denominado derivado
implicito, que no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos
de efectivo del contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito
considerado aisladamente.

Los ‘“instrumentos financieros compuestos’ son contratos que para Su emisor crean,
simultdaneamente, un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como, por ejemplo,
las obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos
de capital de la entidad emisora.)

Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencias de planes de pensiones para los
empleados (véase Nota 2.13) no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros.

2.3.2. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran, inicialmente, en el balance consolidado cuando el
Grupo se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de
dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos
de dinero, se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion
legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros se registran, con
caracter general, en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de
las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por
las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los
contratos bursatiles o las compraventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquirente,
que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido, puede ser la fecha de
contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el
mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion; las operaciones realizadas
con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.
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2.3.3. Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produce alguna de las
siguientes circunstancias:

1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

2. Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo financiero, o aun no existiendo ni transmisidén ni retencion sustancial de éstos, se
transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte del Grupo, bien con la intencion
de recolocarlos de nuevo, bien con la intencion de cancelarlos.

2.3.4. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero, en una fecha determinada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia
mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o
“precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar
su valor razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniendo en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento
a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su
cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una
fecha dada, se recurre a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no
negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados © negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o
“cierre tedrico”); utilizando en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados
financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y
de interesesy, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan experimentado.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala, exactamente, el valor inicial de
un instrumento financiero con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos durante su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el
tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de
su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de
acuerdo con lo dispuesto en la NIIF 9, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés
efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se
estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada
fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que
se hayan producido en sus flujos de efectivo futuros.

2.3.5. Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Clasificacion y valoracion de los activos financieros —

La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros: valorados a
coste amortizado, valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado, y
valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion en las carteras enumeradas anteriormente se realizara sobre la base de los dos
siguientes elementos:

- El modelo de negocio del Grupo para la gestion de los activos financieros, y

- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros comunmente
conocido como el "Criterio de sélo pago de principal e intereses” (en adelante, SPPI).

Un activo financiero debera clasificarse, a los efectos de su valoracion, en la cartera de activos
financieros a coste amortizado cuando se cumplan las dos condiciones siguientes:

- Se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros para
percibir flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que son
unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en otro resultado global si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

- Se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo combina la percepcion de los flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros y la venta; y

- Las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas que son
unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.
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Un activo financiero debera clasificarse en la cartera de activos financieros obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio de la entidad para su
gestion o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo
en alguna de las carteras descritas anteriormente.

Solo se reclasificaran los Activos Financieros en el caso que el Grupo decida cambiar uno o varios
de los objetivos de uno de sus modelos de negocio. En este caso, se reclasificaran todos los activos
financieros de dicho modelo de negocio. El cambio en el objetivo del modelo de negocio debe ser
anterior a la fecha de reclasificacion.

En el momento de su reconocimiento inicial en balance, todos los instrumentos financieros se
registraran por su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registren a valor
razonable con cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajustarad afladiendo o
deduciendo los costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision. En el
caso de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Excepto en los derivados de negociacion que no sean coberturas econdmicas y contables, todas
las variaciones en el valor de los activos financieros con causa en el devengo de intereses y
conceptos asimilados se registran en los epigrafes “Ingresos por intereses”, de la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que se produjo el devengo. Los dividendos percibidos de otras
sociedades distintas de las asociadas o negocios conjuntos se registran en el epigrafe “Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que nace el derecho
a percibirlos.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por causas
distintas de las mencionadas en el parrafo anterior se tratan como se describe a continuacion, en
funcion de las categorias en las que se encuentran clasificados los activos financieros.

‘Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados” y “Activos y
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”

En el epigrafe “Activos financieros mantenidos para negociar” se registraran los activos financieros
gestionados bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea generar beneficios a través de la
realizacion de compras y ventas con estos activos financieros.

En el epigrafe "Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambio en resultados” se registraran los activos financieros que:

- Estén asignados a un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo
contractuales y/o vendiendo activos financieros; y

- Los flujos de efectivo contractuales no han cumplido con las condiciones de la prueba del SPPI.
En el epigrafe "Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados” se
clasificaran activos financieros a valor razonable con cambios en resultados siempre que por el

modelo de negocio de la entidad para su gestion o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo
contractuales no sea procedente clasificarlos en alguna de las otras carteras descritas.
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Los activos registrados en estos epigrafes del balance se valoran con posterioridad a su adquisicion
a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se registran, por su
importe neto, en los epigrafes “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar netas "y “Ganancias o pérdidas por activos y por pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados, netos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
37), excepto los intereses correspondientes a derivados designados como coberturas econdmicas
y contables sobre tipos de interés que se registran en los epigrafes “Ingresos por intereses” o "Gastos
por intereses”, en funcion de donde se encuentren registrados los resultados del instrumento
cubierto.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos que se
valore al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado global.

No obstante, en el momento del reconocimiento inicial de inversiones concretas en instrumentos
de patrimonio que, en otro caso, se valorarian al valor razonable con cambios en resultados, podra
tomar la decision irrevocable de presentar los cambios posteriores del valor razonable en otro
resultado global.

“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”

Los activos registrados en este epigrafe del balance se valoran a su valor razonable. Las variaciones
posteriores de esta valoracion (plusvalias o minusvalias) se registran transitoriamente, por su importe
(neto del correspondiente efecto fiscal), en el epigrafe "Otro resultado global acumulado -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Cambios del valor razonable de los
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global” y “Otro
resultado global acumulado — Elementos que no se reclasificaran en resultados — Cambios del
valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global” del balance consolidado.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global se dé de
baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en el patrimonio neto se reclasificara pasando al
resultado del periodo. En cambio, cuando un instrumento de patrimonio neto a valor razonable con
cambios en otro resultado global se dé de baja de balance consolidado, el importe de la pérdida o
ganancia registrada en otro resultado global acumulado no se reclasificara a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, sino a una partida de reservas.

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global producidas en el ejercicio se registran en el epigrafe "Deterioro
del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados — Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo.

Las variaciones de valor de partidas no monetarias que procedan de diferencias de cambio, se
registran transitoriamente en el epigrafe "Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Conversion de divisas” del balance. Las diferencias de cambio que
procedan de partidas monetarias se registran en el epigrafe “Diferencias de cambio, neto” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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"Activos financieros a coste amortizado”
En el epigrafe “Activos financieros a coste amortizado” se registraran los activos financieros que:

- Estén asignados a un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
recibir flujos de efectivo contractuales; y

- Los flujos de efectivo contractuales han cumplido con las condiciones de la prueba del SPPI.

Los activos registrados en este epigrafe del balance se valoran con posterioridad a su adquisicion a
su “coste amortizado”, determinandose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo”.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos registrados en estos epigrafes producidas en cada
ejercicio se registran en los epigrafes “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados - Activos financieros a
coste amortizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho periodo.

Clasificacion y valoracion de pasivos financieros-

“Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados”

Los pasivos registrados en estos epigrafes del balance se valoran con posterioridad a su
reconocimiento a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los epigrafes “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar netas “ y “Ganancias o pérdidas por activos y por pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, excepto los intereses correspondientes a derivados designados como
coberturas econdmicas y contables sobre tipos de interés que se registran en los epigrafes “Ingresos
por intereses” 0 "Gastos por intereses”, en funcion de donde se encuentren registrados los resultados
del instrumento cubierto. No obstante, las variaciones con origen en diferencias de cambio se
registran en el epigrafe “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

“Pasivos financieros a coste amortizado”

En esta categoria se incluyen todos los pasivos financieros del Grupo, debido a que ninguno de ellos
cumple con las caracteristicas requeridas para su clasificacion bajo la categoria como pasivo
financiero de negociacion, ni pasivo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, salvo los instrumentos financieros derivados que presentan a la fecha de cierre del
ejercicio una valoracion negativa para el Grupo, que figuran registrados en el epigrafe "Pasivos
financieros mantenidos para negociar - Derivados” y “Derivados - Contabilidad de coberturas” del
balance consolidado.

Los pasivos financieros, incluidos en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable
ajustado por el importe de los costes de transaccion directamente atribuibles a la emision del pasivo
financiero, que se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores se registran en el epigrafe “Gastos por intereses” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisas
distintas del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.5.
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4.

A continuacion, se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracion seguidas por el Grupo
en la valoracion de los instrumentos financieros registrados a su valor razonable al 31 de diciembre

de 2019 y 2018:

Porcentaje
Valor de Mercado basado en 2019 2018
Activo Pasivo Activo Pasivo
Cotizaciones publicadas en mercados
activos 92,67% - 96,35% -
Modelos internos de valoracion con
datos observables de mercado 3,01% 99,68% 1,53% 98,03%
Modelos internos de valoracion sin
datos observables de mercado 4.32% 0,32% 2.12% 1,97%

A continuacion, se presenta un desglose de los instrumentos financieros, al cierre de los ejercicios
2019 y 2018 en funcion del método de valoracion empleado:

Miles de Euros

2019

2018

Cotizaciones
Publicadas
en Mercados
Activos

Modelos
Internos
con Datos
Observables
de Mercado

Modelos
Internos sin
Datos
Observables
de Mercado

Total

Cotizaciones
Publicadas
en Mercados
Activos

Modelos
Internos
con Datos
Observables
de Mercado

Modelos
Internos sin
Datos
Observables
de Mercado

Total

Activos financieros
mantenidos para negociar
(activo)

Activos financieros no
destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios
en resultados (activo)
Activos financieros
designados a valor razonable
con cambios en resultados
(activo)

Activos financieros a valor
razonable con cambios en
otro resultado global (activo)
Derivados — contabilidad de
coberturas (activo)

Pasivos financieros
mantenidos para negociar
(pasivo)

Derivados — contabilidad de
coberturas (pasivo)

18.205

130.615

5.080.360

116.918

53.087

115.606

179.795

59.532

183.923

938

194.655

314.538

5.080.360

53.087

116.544

179.795

3.817

200.226

7.779.824

95.619

31.087

68.621

135.298

3.597

172.368

4.095

103.033

372.594

7.779.824

31.087

72.716

135.298

Las principales técnicas usadas o modelos internos de valoracion con datos observables de mercado
se corresponden al analisis de los flujos de efectivo actualizados de los instrumentos financieros por

todos los conceptos durante su vida remanente.
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El Consejo de Administracion del Banco considera que los activos y pasivos financieros registrados
en el balance consolidado, asi como los resultados generados por estos instrumentos financieros
son razonables y reflejan su valor de mercado.

2.3.6. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el
balance consolidado por su importe neto, solo cuando el Grupo tiene tanto el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.4. Coberturas contables y mitigacion de riesgos

El Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir, entre otros, su
exposicion a los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera. Cuando
estas operaciones cumplen determinados requisitos, dichas operaciones se consideran como de
“cobertura”.

Cuando el Grupo designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de
las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion
de cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones se identifica el
instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la
naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios © métodos seguidos por el Grupo
para valorar la eficacia de la cobertura durante su duracion, atendiendo al riesgo que se pretende
cubrir.

El Grupo solo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente
eficaces durante su duracion. Una cobertura se considera altamente eficaz si en su plazo previsto de
duracion las variaciones que se producen en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos
al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros
cubiertos son compensados, en su practica totalidad, por las variaciones en el valor razonable o en
los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura, el Grupo analiza si desde el inicio y hasta
el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta, que sean
atribuibles al riesgo cubierto, han sido compensados casi completamente por los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y
que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado en un rango de variacion de
entre el ochenta y el ciento veinticinco por ciento del resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

1. Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de activos
y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una porcion
identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular, siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2. Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un
riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o a una transaccion prevista
altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Por lo que se refiere, especificamente, a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segun los siguientes
criterios:

1. En las coberturas de valor razonable, las diferencias que se producen, tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos -en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto-, se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2. En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion que tienen lugar en la parte
de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran, transitoriamente, en el epigrafe
“Patrimonio Neto -Otro resultado global acumulado — Derivados de cobertura. Reserva de
cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz)” del balance consolidado adjunto. Los instrumentos
financieros cubiertos en este tipo de operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los
criterios explicados en la Nota 2.3 sin que se modifiquen los mismos por el hecho de haber sido
considerados como tales instrumentos cubiertos.

En este ultimo caso, las diferencias en valoracion de los instrumentos de cobertura no se reconocen
como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados
o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto. Las diferencias en valoracion del instrumento
de cobertura correspondientes a la parte ineficaz de las operaciones de cobertura de flujos de
efectivo se registran directamente en el epigrafe "Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad
de coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para
ser considerada como tal o cuando se procede a revocar la consideracion de la operacion como de
cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la
operacion de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste
amortizado, los ajustes en su valor, realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de
coberturas arriba descritas, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el
vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de flujos de
efectivo, el resultado acumulado del instrumento de cobertura, registrado en el epigrafe “Patrimonio
Neto -Otro resultado global acumulado — Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de
efectivo (parte eficaz)” del balance consolidado permanece en dicho epigrafe hasta que la
transacciéon prevista cubierta ocurra, momento en el que se procede a imputar a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de coberturas de flujos de efectivo, se corrige el coste
de adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion
prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo financiero.

Respecto a la contabilidad de coberturas, de acuerdo con el analisis efectuado, el Grupo sigue
aplicando la NIC 39 a sus coberturas contables tal y como lo permite la norma.
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2.5. Operaciones en moneda extranjera
2.5.1. Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda
extranjera”.

El desglose, en miles de euros, del contravalor de los principales saldos de activo y pasivo
mantenidos por el Grupo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en moneda extranjera, atendiendo
a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las que se
encuentran denominados es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019 -

Contravalor
en Miles de Euros
Activos Pasivos

Saldos en dodlares norteamericanos:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista 80.408 -
Activos financieros mantenidos para negociar 5119 -
Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados 8.990 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 15.304 -
Activos financieros a coste amortizado 1.484.841 -
Otros activos 23.045 -
Pasivos financieros mantenidos para negociar - 4.442
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.501.335
Otros pasivos - 2.272

1.617.707 1.508.049
Saldos en otras divisas:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 90.528 -
Activos financieros mantenidos para negociar - -
Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados 93 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 60.077 -
Activos financieros a coste amortizado 513.961 -
Otros activos 3.350 -
Pasivos financieros mantenidos para negociar - 53
Pasivos financieros a coste amortizado - 319.436
Otros pasivos - 2.880

668.009 322.369
Total saldos denominados en moneda extranjera 2.285.716 1.830.418
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Al 31 de diciembre de 2018 -

Contravalor
en Miles de Euros

Activos Pasivos
Saldos en délares norteamericanos:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista 39.864 -
Activos financieros mantenidos para negociar 2.016 -
Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados 4.123 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 39.444 -
Activos financieros a coste amortizado 1.058.880 -
Otros activos 12.162 -
Pasivos financieros mantenidos para negociar - 4252
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.023.207
Otros pasivos - 442

1.156.489 1.027.901
Saldos en otras divisas:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista 70.191 -
Activos financieros mantenidos para negociar 20 -
Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados 26.093 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 35.101 -
Activos financieros a coste amortizado 449358 -
Otros activos 3.666 -
Pasivos financieros mantenidos para negociar - 301
Pasivos financieros a coste amortizado - 308.285
Otros pasivos - 1.841

584.429 310.427

Total saldos denominados en moneda extranjera 1740.918 1.338.328
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2.5.2. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el Grupo en paises no radicados en la
Unidn Monetaria se registran, inicialmente, en sus respectivas monedas. Posteriormente, los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a su moneda funcional
utilizando el tipo de cambio de cierre del ejercicio, entendiendo como tal el tipo de cambio medio
de contado de la fecha a la que se refieren los estados financieros.

Adicionalmente:

1. Las partidas no monetarias, valoradas a su coste historico, se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

2. Las partidas no monetarias, valoradas a su valor razonable, se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

3. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion,
pudiendo utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas
en el mismo.

4. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra euros,
que no cubren posiciones patrimoniales, se convierten a los tipos de cambio vigentes al cierre
del ejercicio en el mercado de divisas a plazo para el correspondiente vencimiento.

2.5.3. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la
moneda funcional de las entidades consolidadas y de sus sucursales se registran, con caracter
general, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias de cambio, netas” de la cuenta de
péerdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las diferencias de cambio con origen en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sin diferenciarlas del resto de
variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el epigrafe "Ganancias o pérdidas por activos
y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netos”.

2.6. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Grupo para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.6.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados
Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés

efectivo definido en la NIIF 9. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.
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2.6.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y conceptos asimilados, que no
deban formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no forman
parte del coste de adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

1. Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias que se reconocen en la cuenta de resultados
consolidada en el momento de su pago o cobro.

2. Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan en el tiempo, se
contabilizan en la cuenta de resultados consolidada durante la vida de tales transacciones o
servicios.

3. Los que responden a la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se imputan
a la cuenta de resultados consolidada cuando se produce el acto singular que los origina.

2.6.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.6.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente, a tasas de
mercado, los flujos de efectivo previstos.

2.7. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por
su importe neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan tal posibilidad de
compensacion, teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.8. Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma
en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros
-caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de
compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de
activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun
tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares-, el activo financiero
transferido se da de baja del balance consolidado; reconociéndose, simultaneamente,
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio
fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos, las
titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u
otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -, el activo financiero transferido
no se da de baja del balance consolidado y continua valorandose con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin
compensarse entre si:

e Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que
se valora posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los
requisitos anteriormente indicados para su clasificacion como otros pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo
con los criterios anteriormente indicados para esta categoria de pasivos financieros.

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido, pero no dado de baja, como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacion subordinada u
otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes -,
se distingue entre:

e Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja
del balance consolidado el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

e Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continua
reconociéndolo en el balance consolidado por un importe igual a su exposicién a los
cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al
activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado
sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido
se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance consolidado

cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios significativos que llevan implicitos.
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2.9. Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos tangibles o intangibles a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o de una combinacion de activos monetarios y no
monetarios. A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas, la adjudicacion de activos que traen
su causa del proceso de recuperacion de importes debidos por terceros a las entidades consolidadas
no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable, siempre y cuando
en dicha operacion de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y como
ésta se define en la normativa aplicable y cuando el valor razonable del activo recibido, o en su
defecto del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del
instrumento recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si procede,
el valor razonable de las contrapartidas monetarias entregadas; salvo que se tenga una evidencia
mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo
recibido se registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las
contraprestaciones monetarias pagadas o comprometidas en su adquisicion.

2.10. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

1. Un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion, en el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores
representativos de deuda).

2. Que no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de
patrimonio.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en
el que tal deterioro se manifiesta. Las reversiones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del gjercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que el Grupo pueda llevar a cabo para intentar
su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion,
condonacion u otras causas.

A continuacioén, se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles
pérdidas por deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros,
asi como el método seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro.
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2.10.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El modelo de deterioro de “pérdidas esperadas” se aplica a los activos financieros valorados a coste
amortizado y a los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global acumulado, excepto para las inversiones en instrumentos de patrimonio; y a los contratos de
garantias financieras y compromisos de préstamo unilateralmente revocables por el Grupo.

No se incluyen en el modelo de deterioro los instrumentos financieros valorados a valor razonable
con cambio en resultados.

El Grupo entiende como pérdida crediticia la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se deben a la Entidad de acuerdo con el contrato del activo financiero y todos los
flujos de efectivo que esta espera recibir, descontada al tipo de interés efectivo original o, para los
activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, al tipo de interés efectivo
ajustado por la calidad crediticia.

El Grupo clasificara sus exposiciones crediticias, en funcion del riesgo de crédito, en alguna de las
categorias recogidas a continuacion, siguiendo los criterios de clasificacion existentes:

- Riesgo normal (Stage 1). Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por
deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por
intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la
operacion.

- Riesgo normal en vigilancia especial (Stage 2). Comprende aquellas operaciones para las que
su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero
no presentan un evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro sera igual a las
perdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion. Los ingresos por intereses se
calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

- Riesgo dudoso (Stage 3). Comprende aquellas operaciones con deterioro crediticio, esto es
que presentan un evento de incumplimiento. En su reconocimiento inicial, se incluiran como
parte de esta categoria las operaciones compradas u originadas con deterioro crediticio,
tales como aquellas compradas con un descuento importante que refleja pérdidas
crediticias.

La cobertura sera igual a las pérdidas crediticias estimadas. No obstante, lo anterior, cuando
una operacion se compra u origina con deterioro crediticio, la correccion de valor sera igual
al importe acumulado de los cambios en las pérdidas crediticias estimadas desde el
reconocimiento inicial; la pérdida crediticia esperada en la adquisicion u originacion de estos
activos no formara parte de la correccion de valor por deterioro, ni del importe en libros
bruto en el reconocimiento inicial.

Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al coste
amortizado (esto es, ajustado por cualquier correccion de valor por deterioro) del activo
financiero.

- Riesgo fallido. En esta categoria se incluiran las operaciones para las que no se tengan

expectativas razonables de recuperacion. La clasificacion en esta categoria llevara aparejado
la cancelacion integra del importe en libros bruto de la operacidn y su baja total del activo.
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A la hora de calcular la pérdida crediticia esperada, se tienen en cuenta una serie de distinciones en
funcion de la categoria asignada:

- Paralas operaciones clasificadas en la primera categoria (riesgo normal) se registra la pérdida
crediticia esperada a doce meses.

- Para las operaciones clasificadas en la segunda y tercera categoria (riesgo normal en
vigilancia especial y riesgo dudoso) la pérdida se registra para toda la vida de la operacion.

Asi, la NIIF 9 diferencia entre los siguientes conceptos de pérdida esperada:

- Pérdida esperada a 12 meses: parte de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de la
operacion que corresponde a las pérdidas crediticias esperadas resultantes de los eventos de
incumplimiento que pueden producirse en la operacion en los doce meses siguientes a la fecha
de referencia; y

- Pérdida esperada a lo largo de la vida de toda la operacion: son las pérdidas crediticias esperadas
resultantes de todos los posibles eventos de incumplimiento durante toda la vida esperada de la
operacion.

Todo ello requiere un juicio considerable, tanto en la modelizacion para la estimacion de las pérdidas
esperadas como en las previsiones, sobre como los factores econdmicos afectan a dichas pérdidas,
que se deben realizar sobre una base ponderada por su probabilidad.

El Grupo ha tomado en consideracion las siguientes definiciones:
Incumplimiento -

El Grupo ha aplicado una definicion de incumplimiento para los instrumentos financieros que es
consistente con la utilizada en la gestion interna del riesgo de crédito, asi como con los indicadores
previstos en la regulacion aplicable a la fecha de entrada en vigor de la NIIF 9. Se han considerado
indicadores tanto cualitativos como cuantitativos.

De acuerdo con la NIIF 9, el incumplimiento de los 90 dias es una presuncion que puede refutarse
en aquellos casos en los que la entidad considere, en base a informacion razonable y documentada,
que es apropiado utilizar un plazo mas largo.

Aumento significativo del riesgo de crédito -

El objetivo de los requerimientos de deterioro es reconocer las pérdidas crediticias esperadas a lo
largo de toda la vida para los instrumentos financieros en los que haya habido incrementos
significativos del riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial considerando toda la informacion
razonable y documentada, incluyendo informacion prospectiva.

El Grupo ha disefiado un sistema de deteccion del incremento significativo del riesgo de crédito que
cuenta con un doble enfoque que se aplica de manera global:

- Elemento Cuantitativo: identificacion de incremento de la probabilidad esperada de
incumplimiento actual a lo largo de la vida de la operacion de las operaciones desde la
originacion hasta la fecha de evaluacion.

- Elemento Cualitativo: los indicadores para la deteccion del incremento significativo del riesgo

que estan recogidos en el Grupo cuentan con cambios en las politicas internas de seguimiento
a nivel cliente, via sistemas de rating y scoring o los escenarios macroeconémicos.
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Adicionalmente, se consideran “Stage 2" los instrumentos en los que concurra alguna de las
siguientes circunstancias:

- Impago de mas de 30 dias: de acuerdo con la NIIF 9, el incumplimiento de mas de 30 dias es una
presuncion que puede refutarse en aquellos casos en los que la entidad considere, en base a
informacion razonable y documentada, que tal impago no representa un incremento
significativo del riesgo.

- En seguimiento especial: Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no presentan un evento de
incumplimiento.

- Refinanciaciones o reestructuraciones que no muestran evidencia de deterioro.

Aungue la norma introduce una serie de simplificaciones operativas/soluciones practicas para el
analisis del incremento de riesgo significativo, el Grupo no las utiliza como regla general. No
obstante, para activos de alta calidad, principalmente relacionados con determinadas instituciones u
organismos de caracter publico, si se utiliza la posibilidad que prevé la norma de considerar
directamente que su riesgo de crédito no ha aumentado significativamente porque tienen un bajo
riesgo crediticio en la fecha de presentacion.

Metodologia para el cdlculo de las pérdidas esperadas —
De acuerdo a la NIIF 9, la estimacion de las pérdidas esperadas debe reflejar:

Un importe ponderado y no sesgado, determinado mediante la evaluacion de una serie de resultados
posibles, el valor del dinero en el tiempo, e informacion razonable y soportable que esté disponible
sin un esfuerzo o coste excesivo y que refleje tanto condiciones actuales como predicciones sobre
condiciones futuras.

Las pérdidas esperadas se estiman tanto de forma individual como colectivamente. El objetivo de la
estimacion individual del Grupo es estimar las pérdidas esperadas para riesgos significativos
deteriorados o clasificados en Stage 2. En estos casos, el importe de las pérdidas crediticias se calcula
como la diferencia entre los cash flows esperados descontados al tipo de interés efectivo de la
operacion y el valor en libros del instrumento.

La NIIF 9 establece como requisito para el calculo de provisiones colectivas la segmentacion en
grupos homogéneos de riesgo. De este modo, el proceso de separacion de grupos o de
segmentacion de la cartera, es de los primeros procedimientos que se deben realizar antes de la
estimacion de parametros de riesgo. Asimismo, establecer una segmentacion adecuada tiene una
relevancia importante, pues permite obtener un calculo mas preciso de las pérdidas esperadas al
aumentar la discriminacion de los parametros de riesgo, asi como recoger las diferencias de los
vencimientos medios en los grupos definidos.

Las pérdidas estimadas se derivan de los siguientes parametros:
- PD: estimacion de la probabilidad de incumplimiento en cada periodo.
- EAD: estimacion de la exposicion en caso de incumplimiento en cada periodo futuro, teniendo

en cuenta los cambios en la exposicion después de la fecha de presentacion de los estados
financieros.

- LGD: estimacion de la pérdida en caso de incumplimiento, como diferencia entre los flujos de
caja contractuales y los que se esperan recibir, incluyendo las garantias.
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Utilizacién de informacién presente, pasada y futura -

La NIIF 9 requiere incorporar informacion presente, pasada y futura tanto para la deteccion del
incremento de riesgo significativo como para la medicion de las pérdidas esperadas.

A la hora de estimar las pérdidas esperadas la norma no requiere identificar todos los posibles
escenarios.

El Grupo establece que los pardametros de riesgo empleados para las estimaciones colectivas deben
incluir proyecciones a futuro considerando las posibles condiciones macroeconomicas (como, por
ejemplo, el PIB, la tasa de paro, tasas de interés, etc.). Con la finalidad de incorporar en el modelo las
posibles condiciones macroecondémicas se consideran multiples escenarios, cada uno de ellos
ponderado por la probabilidad de ocurrencia.

2.10.2. Instrumentos de deuda clasificados como activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global equivale, en su caso, a la
diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal) y su
valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas que surgen de la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el
epigrafe "Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor - razonable con
cambios en otro resultado global” del patrimonio neto del balance consolidado, registrando el
importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las pérdidas
por deterioro que se revierten con posterioridad, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se produce dicha reversion.

Para el caso de instrumentos de deuda que deban ser clasificados como "Activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta’, las
perdidas previamente registradas dentro del patrimonio neto se consideraran realizadas v,
consecuentemente, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la fecha
de su clasificacion como activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta.

2.10.3. Instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros con cambios en otro resultado global’, la pérdida por deterioro se calcula como
la diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Esta se registrara dentro del epigrafe "Otro resultado global acumulado —
Elementos que no se reclasificaran a resultados’, hasta que se produzca su baja del balance,
momento en el que se reclasificaran a las reservas del Grupo.
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2.11. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectue pagos para
reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumple
su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica (fianza, aval financiero, contrato
de seguro o derivado de crédito).

El Grupo, al emitir estas garantias financieras las reconoce en el pasivo por su valor razonable
que, en el inicio, sera la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a
recibir (comisiones), utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros concedidos por
el Grupo con similar plazo y riesgo, registrando, simultdaneamente como un crédito en el activo,
el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir, utilizando el tipo de interés
indicado anteriormente.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se
analizan periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y,
en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por
aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En los supuestos en que sea preciso constituir una provision para estas garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se encuentran registradas en el epigrafe "Otros pasivos”
del balance consolidado, se reclasifican al epigrafe "Provisiones para compromisos y garantias
concedidos”.

2.12. Contabilizacién de las operaciones de arrendamientos

El 1 de enero de 2019 entrd en vigor la NIIF 16 sobre arrendamientos. La nueva norma introduce un
unico modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere que éste reconozca en balance los
activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento. Las unicas excepciones al
reconocimiento permitidas son para los contratos a corto plazo o para aquellos cuyo subyacente
sea de bajo valor. El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su
derecho a utilizar el activo arrendado, y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion
de realizar los pagos comprometidos de arrendamiento.
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Con respecto a la contabilidad del arrendador, se mantienen sustancialmente los requisitos
contables de la norma anterior. En consecuencia, el arrendador continua clasificando sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o financieros, y contabiliza cada uno de esos dos
tipos de contratos de arrendamiento de manera diferente.

Con respecto al impacto en los Estados Financieros en la fecha de transicion, el Grupo opto por
aplicar el método retrospectivo modificado que consiste en reconocer pasivos por arrendamiento
por un importe equivalente al valor actual de los pagos futuros comprometidos a 1 de enero del
2019. Respecto al activo, se ha optado por registrar activos por derecho de uso por un importe igual
a los pasivos por arrendamiento. Como resultado de este enfoque, el Grupo reconocio activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamiento por un importe de 25.626 miles de euros, proveniente
principalmente de la actividad del Banco en Espafia y de arrendamientos de locales de su red de
oficinas. Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo reconoce pasivos por arrendamiento por importe de
78.993 miles de euros debido fundamentalmente a la incorporacion de la unidad de banca de
particulares de Deutsche Bank's Private & Commercial Business (‘PCB’) Portugal y Banco Caixa Geral,
SA.

2.12.1. Arrendamientos financieros

Un arrendamiento se calificara como arrendamiento financiero cuando se transfieran
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato, lo que normalmente se produce cuando:

a) En el vencimiento del contrato se transfiera, o de sus condiciones se deduzca que se va a
transferir, la propiedad del activo al arrendatario; en particular, cuando exista una opcion de
compra sobre el activo que permita al arrendatario adquirir el activo a un precio
notablemente mas reducido que su valor razonable en el momento de ejercicio de la opcion.

b) En el inicio del contrato, el valor actual de los pagos que el arrendatario ha de hacer,
excluidos los contingentes, por servicios e impuestos, es equivalente, al menos, a la practica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

c) Elplazo del arrendamiento cubra la mayor parte de la vida econdmica del activo, aun cuando
no vaya a transferirse la propiedad del activo al arrendatario.

d) El activo arrendado sea de naturaleza tan especializada que solo el arrendatario tenga la
posibilidad de utilizarlo sin realizar modificaciones importantes en él.

e) Elarrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento a cambio de asumir las pérdidas
que, por tal causa, sufra el arrendador.

f) Elarrendatario asume los cambios que experimente el valor razonable del valor residual.

g) El arrendatario tiene la capacidad para prorrogar el contrato de arrendamiento por unas
cuotas sustancialmente inferiores a las de mercado.
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Cuando el Grupo actua como arrendadora de un bien en una operacion de arrendamiento
financiero, los activos cedidos mediante contratos calificados como de arrendamiento financiero
se reflejaran en el balance del arrendador como créditos concedidos a los arrendatarios, sin
perjuicio de los derechos que correspondan a aquel como propietario de los activos cedidos.
Los créditos derivados del arrendamiento financiero se reflejaran en el activo del balance por la
inversion neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que ha de
recibir el arrendador del arrendatario durante el plazo del arrendamiento, mas cualquier valor
residual cuyo pago haya sido garantizado al arrendador, directa o indirectamente, por el
arrendatario o por terceros con capacidad financiera suficiente, y cualquier valor residual no
garantizado que corresponda al arrendador.

Los costes directos iniciales, entendidos como aquellos imputables a la negociacion y
contratacion del arrendamiento, se incluiran en la valoracion inicial del crédito y disminuiran
los ingresos que se reconoceran a lo largo del periodo del arrendamiento, excepto cuando el
arrendador sea el fabricante o distribuidor del activo.

Cuando el Grupo actua como arrendatario en una operacion de arrendamiento financiero, al
inicio del arrendamiento financiero, el arrendatario reconocera en el balance un activo, que
clasificara segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y un pasivo por el mismo importe,
que sera igual al menor de:

a) Elvalor razonable del bien arrendado, o

b) Elvalor actualizado de los pagos que realizara durante el plazo del contrato, incluyendo
la opcion de compra si su precio de ejercicio se espera que sea inferior al valor razonable
del activo en la fecha de ejercicio, mas cualquier importe garantizado, directa o
indirectamente, por el arrendatario, sin incluir los pagos contingentes, entendidos como
aquellos cuyo importe no dependa del mero paso del tiempo, ni el coste de los servicios
ni los impuestos repercutibles por el arrendador.

Para calcular el valor actualizado de estas partidas se tomara como tipo de actualizacion el tipo
de interés implicito en el arrendamiento; si este no se pudiera determinar, se aplicara el tipo de
interés que el arrendatario habria de pagar en un arrendamiento similar o, en su defecto, el tipo
de interés al que obtendria los fondos necesarios para comprar el activo en circunstancias
similares. Los costes directos iniciales imputables al arrendatario se incluiran en la cuantia
inicialmente reconocida como activo.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Ingresos por
intereses "y “Gastos por intereses”, respectivamente.

2.12.2. Arrendamientos operativos

Los contratos de arrendamiento que no sean financieros se clasificaran como arrendamientos
operativos. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Los arrendadores presentaran en el balance los activos cedidos en arrendamiento operativo de
acuerdo con su naturaleza.

La amortizacion del activo arrendado se imputarda como un gasto en la cuenta de pérdidas y

ganancias de acuerdo con la politica general de amortizacion seguida por el Grupo para activos
similares, aplicando, segun la naturaleza de los activos (véase Nota 2.15.1).
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Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registraran linealmente en el
epigrafe "Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del plazo
del arrendamiento, salvo que exista otro método que resulte mas adecuado. Los costes directos
iniciales imputables al arrendador se adicionaran al importe en libros del activo arrendado y se
reconoceran como gasto durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados
en el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cuando el Grupo actua como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, en la
fecha de comienzo del contrato, reconocera un pasivo por arrendamiento por el valor actual de
los pagos por arrendamiento que no estén abonados en dicha fecha. Para calcular el valor
actualizado de estos pagos se tomara como tipo de descuento el tipo de interés implicito en el
arrendamiento; si éste no se pudiera determinar facilmente, se aplicara el tipo de interés que el
arrendatario habria de pagar para tomar prestado, con un plazo y una garantia similares, los
fondos necesarios para obtener un bien de valor semejante al activo por derecho de uso en un
entorno econdmico parecido, denominado “tipo de financiacion adicional”.

Asimismo, en la fecha de comienzo del contrato, el arrendatario reconocera un activo por
derecho de uso que valorara al coste. Los activos por derecho de uso, a los efectos de su
presentacion, se clasificaran como activos tangibles o intangibles en funcion de la naturaleza del
bien arrendado. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el arrendatario valorara el activo
por derecho de uso al coste menos la amortizacion acumulada y, si la hubiere, menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

2.13. Gastos de personal
2.13.1. Retribuciones post-empleo

El Grupo tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas
publicos de Seguridad Social que correspondan a determinados pensionistas, empleados y a sus
derechohabientes, con posterioridad a la finalizacion del periodo de empleo.

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran
“Planes de aportacion definida” cuando el Grupo realiza contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en los ejercicios corriente y anteriores. Los
compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como
“Planes de prestacion definida”.

Planes de aportacion definida-

Las aportaciones efectuadas por el Grupo por este concepto, en cada ejercicio, se registran en el
capitulo "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de que, al cierre del ejercicio, existiese algun importe pendiente de aportar al plan
externo en el que se encuentren materializados los compromisos, dicho importe se registra, por
su valor actual, en el epigrafe “Provisiones — Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo” del pasivo del balance consolidado.
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Planes de prestacion definida-

El Grupo registra en el epigrafe "Provisiones — Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo” del pasivo del balance consolidado, el valor actual de los compromisos
post-empleo de prestacion definida, neto, del valor razonable de los activos que cumplen con los
requisitos para ser considerados como “activos del plan”.

Se consideran “activos del plan” aquellos vinculados a un determinado compromiso de prestacion
definida con los que se liquidaran directamente estas obligaciones y reunen las siguientes
condiciones: no son propiedad del Grupo sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter
de parte vinculada al Grupo; solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-
empleo de los empleados; y no pueden retornar al Grupo, salvo cuando los activos que quedan
en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o del Grupo
relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las
prestaciones de los empleados ya pagadas por el Grupo.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que tienen su origen en las diferencias
existentes entre las hipotesis actuariales previas y la realidad, asi como las derivadas de cambios
de hipotesis actuariales. El Grupo registra las ganancias o pérdidas actuariales en el ejercicio en
el que se producen, mediante el correspondiente cargo o abono contra el epigrafe de “Otro
resultado global acumulado” del patrimonio neto consolidado.

El “coste del servicio pasado” -que tiene su origen en modificaciones en las retribuciones post-
empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones- se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se produce.

Si el Grupo puede exigir a una entidad aseguradora el pago de una parte o de la totalidad del
desembolsos exigidos para cancelar una obligacion de prestacion definida, resultando
practicamente cierto que dicha aseguradora vaya a reembolsar alguno o todos los desembolsos
exigidos para cancelar la obligacion, pero la poliza de seguro no cumple las condiciones para ser
un “activo del plan”, el Grupo registra su derecho al reembolso en el activo del balance
consolidado, en el epigrafe “Otros activos - Contratos de seguros vinculados a pensiones” que,
en los demas aspectos, se trata como un “activo del plan”.

2.13.2. Otras retribuciones a largo plazo
21321 Prejubilaciones y jubilaciones parciales

Estos compromisos, hasta la fecha de jubilacion efectiva, se tratan contablemente, en todo lo
aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos post-empleo
de prestacion definida, con la excepcidn de que todas las pérdidas y/o ganancias actuariales se
registran contra resultados de manera inmediata en el momento en que surgen.

Prejubilaciones y jubilaciones parciales no incluidas en el Acuerdo Laboral de 4 de octubre de
2010-

ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. se subrogd en los compromisos derivados de las
prejubilaciones y jubilaciones parciales pactadas por las Cajas fusionadas en el ejercicio 2010 y
en ejercicios anteriores, tanto en materia de salarios como de otras cargas sociales, desde el
momento de la prejubilacion o jubilacion parcial hasta la fecha de la jubilacion efectiva. Ademas,
el Banco asumidé compromisos con 4 empleados prejubilados en 2011 no acogidos al Acuerdo
Laboral de 4 de octubre de 2010 por el coste de las cotizaciones sociales y del sequro médico
hasta su jubilacion efectiva.
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El importe registrado por este concepto, que al cierre del ejercicio 2019 asciende a 107 miles de
euros, se incluye en el epigrafe “Provisiones — Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo” del pasivo del balance consolidado (144 miles de euros al cierre del
ejercicio 2018) (véase Nota 23).

2.13.2.2. Fallecimiento e invalidez en activo

Los compromisos asumidos por el Banco para las contingencias de fallecimiento e invalidez con
su personal durante el periodo que permanecen en vigor estos compromisos, han sido cubiertos
mediante polizas de seguros contratadas (bien directamente por ABANCA, bien indirectamente a
través de los Planes de Pensiones en los que se instrumentan estos compromisos), con las
aseguradoras Caser y ABANCA Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A.U.

2.13.2.3. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo estd obligado a indemnizar a aquellas personas
gue extingan su relacion laboral al amparo de un procedimiento de regulacion de empleo o sean
despedidos improcedentemente, asi como en aquellos casos en que se estipule
contractualmente el abono de una indemnizacion en supuestos de cese o extincion de la relacion
laboral, todo ello dentro del marco de la normativa laboral legalmente aplicable.

Los fondos constituidos por el Grupo para hacer frente a los compromisos de los Acuerdos
laborales suscritos vigentes, que a 31 diciembre de 2019 ascienden a 16.364 miles de euros
(24.465 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), figuran registrados en el epigrafe “Provisiones
— Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo” del pasivo del balance
consolidado adjunto (véase Nota 23).

Por ultimo, el Grupo tiene acuerdos con algunos de sus ejecutivos para ser indemnizados en el
momento en que interrumpan su vinculacion con él, siempre que el cese pueda ser decidido por
el Grupo, en cuyo caso, el importe de dicha retribucion se cargara a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se tome la decision de rescindir las relaciones con la persona
afectada y asi se le comunique (véase Nota 4.4).

2.14. Impuestos sobre las ganancias

Los gastos o ingresos por impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas de cada
ejercicio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando sea
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo caso, se registra en el patrimonio neto consolidado del Grupo.

Con caracter general, de acuerdo con la normativa aplicable, el gasto por impuesto sobre las
ganancias se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado
por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones vy
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas.

Asimismo, el Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia
entre el valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal
de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una
diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro la obligacion para el Grupo de
realizar algun pago a la Administracion. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella
que generara para el Grupo algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion en el futuro.
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Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar
su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento
de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria, considerando probable su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos que se prevén recuperar O
pagar de/a la Administracion, respectivamente, en un plazo que no excede doce meses desde la
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos
que se espera recuperar o0 pagar, respectivamente, de la Administracion en ejercicios futuros.

Se reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles. No obstante, lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen
en la contabilizacion de un fondo de comercio.

No obstante, lo expuesto con caracter general, en los ejercicios 2019 y 2018 el Grupo solo registra
activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por
deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas de acuerdo con
lo establecido en el Real Decreto-ley 14/2013 o, en su caso, si se cumplen las siguientes
condiciones:

Se considere probable que el Grupo vaya a tener suficientes ganancias fiscales en el futuro contra
las que poder hacerlos efectivos; y

. Estas se hayan producido por causas identificadas que es improbable que se repitan en el caso
de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que, en el
momento de su registro, no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuando las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados (véase Nota
28.3.a).

En este sentido, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha considerado la publicacion en el Boletin
Oficial del Estado, del Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para
la adaptacion del derecho espariol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision
y solvencia en entidades financieras. En dicho Real Decreto-ley, con efectos 1 de enero de 2014,
se afadio la disposicion adicional vigésima segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (TRLIS) "Conversidon de activos por impuesto diferidos en créditos frente a la
Administracion Tributaria”. En la Nota 28 se detalla el impacto de esta norma en los impuestos
diferidos registrados por el Grupo en los ejercicios 2019 y 2018.

Las bases imponibles generadas con anterioridad a la creacion del Grupo fiscal deberan ser
recuperadas mediante beneficios de las sociedades que las generaron o bien mediante beneficios
de las sociedades donde se encuentren los activos cuyo deterioro origind las bases imponibles
negativas.
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El subgrupo consolidado del que la entidad dependiente ABANCA Corporacion Bancaria era
cabecera al 31 de diciembre de 2014, se acogio, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2009, al régimen de tributacion consolidada regulado en el Epigrafe VI, Titulo VII, del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo (en adelante TRLIS). Con efectos 1 de enero de 2015, al citado subgrupo
le es de aplicacion el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Epigrafe VI, Titulo VI, de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, ostentando ABANCA Holding
Financiero, S.A. la condicion de Entidad Dominante.

2.15. Activos tangibles
2.15.1. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado material de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que el Grupo tiene para su uso actual o futuro con
propositos administrativos o para la produccion o suministro de bienes y que se espera sean
utilizados durante mas de un ejercicio econdmico. Entre otros, en esta categoria se incluyen los
activos recibidos por el Grupo para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que
representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y
propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta, valorado, en el balance consolidado a
su coste de adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada
mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

1. Su correspondiente amortizacion acumulada vy,

2. Siprocede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del
inmovilizado material de uso propio del Grupo, se asimila al importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual; entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales efectuadas en concepto de amortizacion de los activos tangibles se
realizan con contrapartida en el epigrafe "Amortizacion — Activos tangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion
siguientes (determinados en funcion de los afios de vida util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

Afos de Vida

Util Estimada
Edificios de uso propio 75
Mobiliario e instalaciones 10a15
Equipos de automacion 5a10
Otros 4a10

Asimismo, determinados equipos informaticos se amortizan decrecientemente en el plazo de
cuatro afios (40%, 30%, 20% y 10%).
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Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo tangible exceda de
su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso se reduce el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable. Simultdaneamente, se ajustan los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma, dotando la correspondiente
pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro de valor
de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que el valor de un activo tangible deteriorado se ha
recuperado, las entidades consolidadas registran la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores con abono al epigrafe “Deterioro del valor o reversion del
deterioro de valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
ajustando, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los
elementos del inmovilizado material de uso propio, a efectos de detectar cambios significativos
en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ejercicios futuros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
en el capitulo "Otros gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en el que se incurren.

En los activos tangibles que necesiten un periodo de tiempo superior a un aflo para estar en
condiciones de uso, se incluiran en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se hayan devengado antes de su puesta en condiciones de funcionamiento y que
hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena
directamente atribuible a la adquisicion, fabricaciéon o construccion. La capitalizacion de los
gastos financieros se suspendera durante los ejercicios en los que se interrumpa el desarrollo del
activo y finalizara cuando se hayan completado sustancialmente todas las actividades necesarias
para preparar el uso al que se destine.

2.15.2. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe "Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias” del balance consolidado recoge los
valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se tienen, bien para explotarlos
en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los
incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones
inmobiliarias, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el
registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos para los activos
materiales de uso propio (véase Nota 2.15.1).

Los activos tangibles que pertenecen a sociedades dependientes consolidadas que han sido
clasificadas como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” se registraran y valoraran de acuerdo a la Nota 2.19.
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2.16. Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, el Grupo estima probable la percepcion de
beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se reconocen inicialmente por su coste,
ya sea éste el de adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos,
cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Los activos intangibles se amortizan en funcion de su vida util, aplicando criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos tangibles, excepto en el caso de las relaciones con
clientes (véase Nota 2.16.2). La amortizacion anual de los elementos del inmovilizado intangible
se registra en el epigrafe "Amortizacion — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Los activos intangibles pueden ser de vida util indefinida, cuando, sobre la base de los analisis
realizados de todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del
periodo durante el cual se espera que generen flujos de efectivo netos a favor del Grupo, o de
vida util definida. Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, aunque, en cada
cierre contable, el Grupo revisa sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto de asegurarse
de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

En cualquier caso, el Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida el
epigrafe "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso
propio.
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2.16.1. Fondo de Comercio

El fondo de comercio representa los pagos anticipados realizados por la entidad adquirente por
los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados
individualmente y reconocidos por separado. Tan solo se registra fondo de comercio cuando las
combinaciones de negocio se realizan a titulo oneroso.

Los fondos de comercio se consideran activos intangibles de vida util indefinida, por lo que no se
amortizan en ningun caso, sino que se someten periddicamente a un analisis de deterioro,
procediéndose a su saneamiento en caso de evidenciarse que se ha producido un deterioro.

Los fondos de comercio estan asignados a una o0 mas unidades generadoras de efectivo que se
espera sean las beneficiarias de las sinergias derivadas de las combinaciones de negocios. Las
unidades generadoras de efectivo representan los grupos de activos identificables mas pequefios
que generan flujos de efectivo a favor del Grupo y que, en su mayoria, son independientes de los
flujos generados por otros activos u otros grupos de activos del Grupo. Cada unidad o unidades
a las que se asignan un fondo de comercio:

i. Representa el nivel mas bajo al que la entidad gestiona internamente el fondo de comercio.
ii. No es mayor que un segmento de negocio.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se han atribuido los fondos de comercio se
analizan (incluyendo en su valor en libros la parte del fondo de comercio asignada) para
determinar si se han deteriorado. Este analisis se realiza al menos anualmente, o siempre que
existan indicios de deterioro.

A efectos de determinar el deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo a la que se
haya asignado un fondo de comercio, se compara el valor en libros de esa unidad, ajustado por
el importe del fondo de comercio imputable a los socios externos, en el caso en que no se haya
optado por valorar los intereses minoritarios a su valor razonable, con su importe recuperable.

El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo es igual al importe mayor entre el
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. El valor en uso se calcula como el
valor descontado de las proyecciones de los flujos de caja estimados por la direccion de la unidad
y esta basado en los ultimos presupuestos disponibles para los proximos anos. Las principales
hipotesis utilizadas en su calculo son: una tasa de crecimiento sostenible para extrapolar los flujos
de caja a perpetuidad y una tasa de descuento para descontar los flujos de caja, que es igual al
coste de capital asignado a cada unidad generadora de efectivo y equivale a la suma de la tasa
libre de riesgo mas una prima que refleja el riesgo inherente al negocio evaluado.

Si el valor en libros de una unidad generadora de efectivo es superior a su importe recuperable,
el Grupo reconoce una pérdida por deterioro, que se distribuye reduciendo, en primer lugar, el
valor en libros del fondo de comercio atribuido a esa unidad y, en segundo lugar, y si quedasen
pérdidas por imputar, minorando el valor en libros del resto de los activos, asignando la pérdida
remanente en proporcion al valor en libros de cada uno de los activos existentes en dicha unidad.
En caso de que se hubiese optado por valorar los intereses minoritarios a su valor razonable, se
reconoceria el deterioro del fondo de comercio imputable a estos socios externos. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con un fondo de comercio nunca seran revertidas.

Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio se registran en el epigrafe "“Deterioro del
valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros - Otros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.
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2.16.2. Otros activos intangibles

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance consolidado
por su coste de adquisicion o produccion, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles
perdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de “vida util indefinida “- cuando, sobre la base de los analisis
realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del
periodo durante el que se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades
consolidadas - o de "vida util definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre
contable, las entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto
de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicando criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales (véase Nota 2.15). La
amortizacion anual de los elementos del inmovilizado intangible de vida util definida se registra
en el epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida como para los de vida util definida, las
entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida
el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros —
Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales de uso propio (véase Nota 2.15.1).

La vida util estimada para las relaciones con clientes se ha estimado en 10 afios.

La modificacion de la Ley del impuesto de Sociedades en el articulo 12.1 permite a las Entidades
utilizar un método de depreciacion de los activos intangibles distinto a los coeficientes
establecidos en las tablas de la citada Ley, siempre que la Entidad justifique debidamente el
importe de la depreciacion, en funcion de la vida util de estos, siempre y cuando quede
respaldado por un informe experto basado en criterios técnicos, funcionales y estratégicos. A tal
fin, el Grupo ha desarrollado un proyecto junto a un consultor externo basado en tres pilares
fundamentales para la estimacion de la vida util de las aplicaciones informaticas clasificadas como
activos intangibles:

- Framework; desarrollo de unos cuestionarios para la asignacion de la vida util a cada
aplicacion.

- Juicio experto; validacion de los cuestionarios y de la vida util por parte del consultor
externo.

- Benchmark; calibracion de la vida util en comparacion con otras entidades del sector,
practicas de amortizacion del mercado y datos de antiguedad por categorias.

46



Grupo ABANCA Corporacion Bancaria

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

Como resultado del estudio realizado, se ha efectuado una modificacion de los coeficientes de
amortizacion de estos activos intangibles que, de acuerdo con la normativa en vigor, ha sido
tratado de manera prospectiva al tratarse de un cambio de estimacion contable. Tras dicho
analisis, el Grupo considera que la vida util de estos activos aumenta de 4 a 11 afos.

Los otros activos intangibles incluyen fundamentalmente aquellos generados en las adquisiciones
de ABANCA Vida y Pensiones y ABANCA Il Vida y Pensiones (entidades actualmente fusionadas),
asi como las combinaciones de negocio producidas por las adquisiciones de Deutsche Bank's
Private & Commercial Business (‘PCB’) Portugal y Banco Caixa Geral, S.A. (véase Nota 15.2).

2.17. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones presentes del Grupo surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, que se consideran
probables en cuanto a su ocurrencia y concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

Por otra parte, los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurran, © no, uno © Mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Incluye las obligaciones actuales del
Grupo cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios econdmicos o cuyo importe no puede ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario (véase Nota 23). Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance consolidado,
sino que, en caso de existir, se informa sobre los mismos en la memoria consolidada, conforme
a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible, al
cierre de cada ejercicio, sobre las consecuencias del suceso en que traen su causa y son
estimadas con ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones
especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediendo a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo con los criterios
anteriores se registran con cargo o abono al epigrafe “Provisiones o reversion de provisiones” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.18. Adquisicion (cesidn) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional
a un precio determinado ("repos”) se registran en el balance consolidado como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los
epigrafes “Préstamos y anticipos — Entidades de crédito” o “Préstamos y anticipos — Clientela”
("Pasivos financieros a coste amortizado - Depdsitos de entidades de crédito” o “Pasivos
financieros a coste amortizado - Depdsitos de la clientela”). La diferencia entre los precios de
compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del contrato.
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2.19. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

El epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” del balance incluye el valor en libros de aquellos activos, financieros o no
financieros, que no forman parte de las actividades de explotacion del Grupo y cuya recuperacion
de su valor en libros tendra lugar previsiblemente a través del precio que se obtenga en su
enajenacion.

Los conceptos registrados en el epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta” se corresponden, fundamentalmente con
activos inmobiliarios adjudicados, inversiones inmobiliarias y activos de uso propio.

El valor por el que deben ser reconocidos inicialmente los activos inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deudas, con independencia de la forma juridica utilizada, sera el menor importe
entre:

a) el importe en libros de los activos financieros aplicados, calculandolo segun se indica en el punto
siguiente, y

b) el valor razonable en el momento de la adjudicaciéon o recepcion del activo menos los costes de
venta estimados.

El menor de los importes anteriores sera considerado como el coste inicial del activo adjudicado o
recibido en pago de deudas.

A los efectos de calcular el importe en libros de los activos financieros aplicados, en la fecha de
reconocimiento inicial del activo adjudicado o recibido en pago de deudas, se estimaran las
coberturas que le corresponden a estos activos financieros en funcion de su clasificacion contable
anterior a la entrega, tratando el activo adjudicado o recibido en pago de deudas como una garantia
real.

Este importe en libros se comparara con el importe en libros previo y la diferencia se reconocera
como un incremento o una liberacion de coberturas, segun proceda.

Para la estimacion de las coberturas de los activos financieros aplicados, se tomara como importe a
recuperar de la garantia el valor razonable menos los costes de venta estimados del activo
adjudicado o recibido en pago de deudas, cuando la experiencia de ventas de la entidad refrende su
capacidad de realizar dicho activo a su valor razonable.

A los efectos del parrafo anterior, se entendera que la experiencia de ventas de la entidad refrenda
su capacidad de realizar el activo a su valor razonable cuando la entidad experimente una elevada
rotacion en su inventario de bienes similares, de manera que el periodo medio de permanencia en
balance de aquellos sea aceptable en el marco de los correspondientes planes de disposicion de
activos.

Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.
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En el caso de que el valor en libros de los activos no corrientes en venta exceda del valor razonable
de dichos activos, netos de sus costes de venta, el Grupo ajusta el valor en libros de los mismos por
el importe de dicho exceso, con contrapartida en el capitulo “Ganancias o pérdidas procedentes de
activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Grupo revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del
importe anterior a su posible deterioro, netos de sus costes de venta, con contrapartida en dicho
epigrafe.

De acuerdo con la normativa aplicable, el Grupo, basado en su experiencia, ha desarrollado métodos
de calculo internos de las estimaciones de los descuentos sobre el valor de referencia que aplica a
las garantias, los costes de venta de los adjudicados y de la rotacion para aquellos activos incluidos
dentro de las categorias de viviendas terminadas, oficinas, locales comerciales y naves polivalentes.
Para el resto de las categorias, el Grupo aplica la solucion alternativa establecida en la Circular 4/2017
del Banco de Espafia para la estimacion del descuento sobre el valor de referencia.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta se presentan en el capitulo “Ganancias o
pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Por otra parte, los ingresos y gastos de las operaciones en interrupcion, cuando estos sean
significativos, se presentan, cualquiera que sea su naturaleza, netos de su efecto impositivo, como
un unico importe en el epigrafe "Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de
actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante, lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a
empleados, los activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen
parte de un grupo de disposicion o de una operacion en interrupcion, no se valoraran de acuerdo
con lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo con los principios y normas aplicables a
estos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores.

2.20. Existencias

Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos que las entidades consolidadas:
1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

2. Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o

3. Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios.

Consecuentemente, se consideran existencias los terrenos y demas propiedades distintas de las
propiedades inmobiliarias que se mantienen para su venta o para su integracion en una promocion
inmobiliaria.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste - que incorpora todos los
desembolsos originados en su adquisicion y transformacion y los costes directos e indirectos en los
que se hubiera incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales - y su “valor neto de
realizacion”. Por valor neto de realizacion se entiende el precio estimado de su enajenacion en el
curso ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo su venta.
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El coste de las existencias que no sean intercambiables de forma ordinaria y el de los bienes y
servicios producidos y segregados para proyectos especificos, se determina de manera
individualizada. El coste de las demas existencias se determina por aplicacion del método de “primera

"

entrada primera salida (FIFO)" o del coste promedio ponderado, segun proceda.

El valor en libros de las existencias se da de baja del balance consolidado y se registra como un gasto
en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada si la
venta corresponde a actividades que forman parte de la actividad habitual del Grupo consolidado o
en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en
el periodo en el que se reconoce el ingreso procedente de la venta.

2.21. Contratos de seguros

A continuacion, se detallan las principales hipotesis y métodos utilizados en la constitucion de las
provisiones:

1)  Provision para primas no consumidas

Comprende la fraccion de prima destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas
al cierre del ejercicio corriente.

La provision para primas no consumidas se calcula para cada modalidad de seguro, tomando como
base las primas de tarifa devengadas en el ejercicio y tomando una distribucion uniforme de la
siniestralidad. El Grupo utiliza el procedimiento de “pdliza a poliza” para calcular la provision en
aquellas modalidades que la generan.

2) Provision para riesgos en curso

La provision de riesgos en curso complementara a la provision de primas no consumidas en la
medida en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los riesgos y gastos
a cubrir que se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del
ejercicio.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se ha considerado necesaria la dotacion de la misma.
3) Provisiones matematicas

Representan el valor de las obligaciones del Grupo neto de las obligaciones del tomador por razon
de seguros de vida a la fecha de cierre del gjercicio.

Las provisiones de seguros de vida para los seguros cuyo periodo de cobertura es igual o inferior al
ano se muestran como la provision de primas no consumidas y para el resto de contratos bajo el
epigrafe de provision matematica.

La provision matematica representa la diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones
futuras del Grupo y las del tomador o, en su caso, del asegurado. Su calculo se realiza poliza a poliza,
en funcion de las formulas, tablas de mortalidad y tipos de interés técnico, especificados, para cada
modalidad, en las notas técnicas.

La base de calculo de la provision matematica ha sido la prima de inventario devengada en el
ejercicio.

50



Grupo ABANCA Corporacion Bancaria

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

El Grupo, de acuerdo a la Resolucion de 3 de octubre de 2000 de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones (en adelante DGSFP), adapto en el ejercicio 2004 sus tablas de mortalidad a
GRM/F95C o PERM/F-2000C de la cartera existente en ese momento, segun lo establecido en el
apartado 4 de la Disposicion transitoria segunda del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los
Seqguros Privados.

En relacion con la aplicacion del tipo de interés oficial publicado por la DGSFP en cada ejercicio para
aquellas carteras de polizas de seqguros que siendo posteriores a la entrada en vigor del Reglamento
que actualmente garantizan un tipo técnico superior al de la DGSFP sin tener casamiento, a cierre
de los ejercicios 2019 y 2018, el Grupo ha cumplido con el tipo de interés garantizado y no ha tenido
que constituir provision.

En relacion con aquellas carteras de polizas de seguros que siendo anteriores a la entrada en vigor
del Reglamento y no teniendo casamiento, a cierre de los ejercicios 2019 y 2018 los rendimientos
reales fueron superiores al tipo de interés garantizado, por lo tanto, el Grupo no ha tenido que
constituir provision ni en 2019 ni en 2018.

En relacion con la aplicacion del tipo de interés oficial publicado por la DGSFP en cada ejercicio para
aquellas carteras de polizas de seguros que siendo posteriores a la entrada en vigor del Reglamento
que actualmente garantizan un tipo técnico superior al de la DGSFP sin tener casamiento, a cierre
del ejercicio 2019 la Sociedad tiene constituida una provision por importe de 5.511 miles de euros
(5.028 miles de euros en 2018).

En relacion con aquellas carteras de polizas de seguros que siendo anteriores a la entrada en vigor
del Reglamento y no teniendo casamiento, a cierre del ejercicio 2019, la Sociedad tiene constituida
una provision por importe de 130 miles de euros (130 miles de euros en 2018).

En relacion con la aplicacion del tipo de interés oficial publicado por la DGSFP para cada ejercicio
para aquellas carteras de polizas de seguros que siendo posteriores a la entrada en vigor del
Reglamento actualmente garantizan un tipo técnico superior al de la DGSFP, cuya provision
matematica se calcula segun el art. 33.2 del ROSSP y que tienen casamiento de flujos, la Sociedad
tiene constituida una provision por un montante adicional de 497 miles de euros (479 miles de euros
en 2018).

4) Provisidon de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomador

Las provisiones de los seguros de vida en los que contractualmente se ha estipulado que el riesgo
de la inversion sera soportado integramente por el tomador, se han calculado pdliza a pdliza y se
valoran en funcion de los activos especificamente afectos para determinar el valor de los derechos.

5) Provision para prestaciones

Representan la mejor estimacion de los importes totales de las obligaciones pendientes del Grupo
derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio, que es igual
a la diferencia entre su coste total estimado o cierto, incluyendo los gastos externos e internos de
gestion y administracion de los expedientes, y el conjunto de los importes ya pagados por razon de
tales siniestros.

Para la determinacion de su importe los siniestros han sido clasificados por aflos de ocurrencia y por
ramos de seguro, siendo cada siniestro valorado individualmente.

Estas provisiones se dividen en pendientes de liquidacion o pago, pendientes de declaracion, y de
gastos internos de liquidacion de siniestros.
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El calculo de la provision de siniestros pendientes de declaracion se ha realizado teniendo en cuenta
la informacion y la experiencia de ejercicios anteriores del Grupo. Su calculo se realiza multiplicando
el numero medio de siniestros pendientes de declaracion por el coste medio de los mismos referido
al ultimo ejercicio y estimados conforme se establece reglamentariamente.

La provision de gastos internos de liquidacion de siniestros tiene como finalidad dotar el importe
suficiente para afrontar los gastos internos del Grupo necesarios para la total finalizacion de los
siniestros que han de incluirse en la provision de prestaciones.

6) Provision para participacion en beneficios y extornos

Esta provision recoge el importe de los beneficios devengados en favor de los tomadores,
asegurados o beneficiarios y el de las primas que proceda restituir a los tomadores o asegurados. Su
calculo se efectua conforme a lo dispuesto en el articulo 38 del Reglamento.

Asimismo, también recoge el importe de participacion de las polizas en los rendimientos obtenidos
por las inversiones afectas a la cobertura de las provisiones. Su calculo se efectua conforme a lo
especificamente recogido en cada contrato.

7) Provisiones técnicas del reaseguro cedido

Las provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores se presentan en el activo del balance
consolidado, y se calculan en funcion de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos
criterios que se utilizan para el seguro directo.

8) Ajustes por correcciones de asimetrias contables

Con el fin de atenuar las asimetrias contables como consecuencia de la aplicacion de métodos de
valoracion diferentes para determinados activos y pasivos, las pérdidas o ganancias reconocidas en
la cuenta de resultados consolidada o en patrimonio propio procedentes de determinados activos
financieros valorados a valor razonable y afectos a determinadas operaciones de seguro, han sido
reconocidas de forma simétrica en la cuenta de resultados consolidada o en patrimonio neto
consolidado con contrapartida en la valoracion de las provisiones técnicas o en la cuenta de pasivo
“Correccion por asimetrias contables”.

2.22. Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. También se
consideran actividades de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida,
aungue sean consideradas como actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las
distintas categorias de instrumentos financieros que se han sefialado en la Nota 2.3 anterior son
consideradas, a efectos de la elaboracion de este estado, actividades de explotacion, con algunas
excepciones, como los pasivos financieros subordinados.
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3. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como
activos tangibles, activos intangibles, inversiones en dependientes, negocios conjuntos y
asociadas, activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta y sus pasivos asociados

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales
como los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado como
“Efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo,
el efectivo en caja y los saldos en efectivo en Banco Centrales que se encuentran registrados en el
epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en Bancos Centrales y otros depdsitos a la vista” del balance
consolidado.

2.23. Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presenta en estas cuentas anuales
consolidadas muestra el total de las variaciones que se han producido en el patrimonio neto del
Grupo en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019. Esta informacion se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y el
estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado. A continuacién, se explican las
principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de dicho estado:

2.23.1 Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
de los registrados, de acuerdo con la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a. Elresultado consolidado del ejercicio.

b. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos como otro resultado global acumulado en
el patrimonio neto.

c. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d. Los gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas
devengadas por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores.

e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Las variaciones que se han producido en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto
Ccomo ajustes por valoracion se desglosan en:

a.

Ganancias (pérdidas) de valor. recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados

en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado. Los importes
reconocidos en el ejercicio en este epigrafe se mantienen en el mismo, aunque en dicho ejercicio
se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al valor inicial de otros activos o
pasivos o se reclasifiquen a otro epigrafe.

Importes transferidos a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque sea
en el mismo ejercicio que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

2.23.2. Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

En el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan todos los cambios que se
han producido en el patrimonio neto consolidado, incluidas las que tienen su origen en cambios en
los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion
del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto consolidado, agrupando los movimientos producidos en funcion de su naturaleza en las
siguientes partidas:

a. Efectos por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en

el patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de
los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores.

Resultado global total del ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de los importes
registrados en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicados.

Otras variaciones en el patrimonio neto consolidado: recoge el resto de los importes registrados
en el patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de
dotacion, distribucion/aplicacion de resultados, operaciones con instrumentos de patrimonio
propios, pagos con instrumentos de patrimonio, traspasos entre partidas del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.
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2.24. Transicién a la NIIF 9 y balance consolidado de apertura a 1 de enero de 2018

El 1 de enero de 2018, la NIIF 9 “Instrumentos financieros” sustituyd a la NIC 39 “Instrumentos
financierosy valoracion” en relacion a la clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros,
el deterioro de activos financieros y la contabilidad de coberturas.

Los efectos de la primera aplicacion de la NIIF 9 se presentan a continuacion:

(Miles de euros)

Clasificacién Balance
ACTIVO 31.12.2017 de . Apertura
NIC 39| instrumentos Deterioro| 4 612018
financieros NIIF 9
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depodsitos a la vista 1.702.047 - -| 1.702.047
Activos financieros mantenidos para negociar 104.217 - - 104.217
Activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados - 549.562 - 549.562
Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados 37.887 (37.887) - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global - 9.312.481 -] 9.312.481
Activos financieros disponibles para la venta 9.788.483 (9.788.483) -
Activos financieros a coste amortizado 33.204.379 (34.415) (31.843)| 33.138.121
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - -
Derivados - contabilidad de coberturas 32.014 - - 32.014
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de
una cartera con cobertura del riesgo del tipo de interés - - - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 162.764 - - 162.764
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 6.024 - - 6.024
Activos tangibles 1.069.501 - -1 1.069.501
Activos intangibles 529.012 - - 529.012
Activos por impuestos 3.455.994 (19.508) 16.503| 3.452.989
Otros activos 371.779 - - 371.779
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
gue se han clasificado como mantenidos para la venta 592.121 - (2.018) 590.103
TOTAL ACTIVO 51.056.222 (18.250) (17.358)| 51.020.614

Las diferencias registradas en el epigrafe de "Activos financieros disponibles para la venta” se
debieron principalmente a la clasificacion al epigrafe "Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global” y “Activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados”.
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(Miles de euros)

Clasificacion Balance
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.12.2017 de Deterioro Apertura
NIC 39| instrumentos 01.01.2018
financieros NIIF 9
Pasivos financieros mantenidos para negociar 84.888 - - 84.888
Pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 44.615.221 - -] 44.615.221
Derivados - contabilidad de cobertura 88.200 - - 88.200
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de
una cartera con cobertura del riesgo del tipo de interés - - - -
Pasivos amparados por contratos de seguros o reaseguro 1.249.522 - - 1.249.522
Provisiones 410.879 - 21.148 432.027
Pasivos por impuestos 319.171 (19.508) - 299.663
Capital social reembolsable a la vista - - - -
Otros pasivos 277.843 - - 277.843
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta - - - -
TOTAL PASIVO 47.045.724 (19.508) 21.148| 47.047.364
FONDOS PROPIOS
Capital 368.859 - - 368.859
Prima de emision 7.710 - - 7.710
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - - - -
Otros elementos de patrimonio neto - - - -
Ganancias acumuladas 3.296.994 - - 3.296.994
Reservas de revalorizacion - - - -
Otras reservas (9.821) (7.922) (36.702) (54.445)
Menos: Acciones propias - - - -
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 288.598 - - 288.598
Menos: Dividendos a cuenta (130.681) - - (130.681)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (13.570) 9.180 - (4.390)
INTERESES MINORITARIOS (PARTICIPACIONES NO
DOMINANTES) 202.409 - (1.804) 200.605
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.010.498 1.258 (38.506)|  3.973.250

2.25. Otra informacioén

a) Proceso de fusién con ABANCA Holding Financiero, S.A.

Con fecha 29 de abril de 2019 los Consejos de Administracion de ABANCA Corporacion Bancaria,
S.A. (entidad absorbente) y ABANCA Holding Financiero, S.A. (entidad absorbida) aprobaron el
Proyecto Comun de Fusion de ambas sociedades y con fecha 10 de junio de 2019, la fusion fue

aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A.

La fusidn se ha llevado a cabo mediante la absorcion de ABANCA Holding Financiero, S.A. por
ABANCA Corporacion Bancaria, S.A., con extincion, via disolucion sin liquidacion, de la primera y
transmision en bloque de todo su patrimonio a la sequnda, que ha adquirido, por sucesion universal,
la totalidad de los activos y pasivos de ABANCA Holding Financiero, S.A., con prevision expresa del
pago de un dividendo de 190.000 miles de euros con cargo a reservas (véase Nota 3) previo a la
Fusion e instrumental a ella, de conformidad con los términos del proyecto de fusion formulado por
los respectivos consejos de administracion de las referidas sociedades.
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En este contexto, la finalidad de la fusion es la de:

- Robustecer el nivel de fondos propios disponibles a nivel consolidado en el grupo al que
pertenecen ABANCA Holding Financiero, S.A. y ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. para el
calculo de las ratios de capital exigidas.

- Permitir la simplificacion de la estructura societaria y de gobierno del Grupo, aumentar su
transparencia frente al mercados y los inversores y reducir costes y duplicidades.

Con fecha 10 de febrero de 2020, ABANCA recibio la comunicacion de no-oposicion a la operacion
de fusion por parte del Banco Central Europeo. Asimismo, el 11 de febrero de 2020 se recibid la
autorizacion del Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital de Espafia. Por otro
lado, con fecha 18 de febrero de 2020, se presento en el Registro Mercantil.

De acuerdo con la normativa aplicable, la fecha a efectos contables sera la del inicio del ejercicio en
el que se aprueba la fusidon siempre que sea posterior al momento en que las sociedades se hubieran
incorporado al grupo. Por ello se ha establecido el 1 de enero de 2019 como fecha a partir de la cual
las operaciones de ABANCA Holding Financiero, S.A. se consideran realizadas a efectos contables
por cuenta de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A., de acuerdo con la normativa en vigor, los activos
y pasivos adquiridos se han valorado por el importe que correspondia a los mismos, en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo ABANCA Holding Financiero. En consecuencia, en la valoracion de
los activos y pasivos de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. se ha tenido en consideracion la
valoracion de los mismos en las cuentas anuales del Grupo ABANCA Holding Financiero al 31 de
diciembre de 2018.

El balance de integracion al 1 de enero de 2019, fecha de incorporacion a efectos contables, que
recoge el valor de los activos y pasivos de ABANCA Holding Financiero, S.A era el siguiente:

Miles de Miles de
ACTIVO euros PASIVO euros
01.01.2019 01.01.2019
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista 13.287 | Pasivos financieros a coste amortizado 283.445
Activos financieros mantenidos para
negociar 3.818 | Otros pasivos 286
Activos financieros a coste amortizado 7.678
Inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y asociadas 903.713 | TOTAL PASIVO 283.731
Activos tangibles 1
Activos intangibles 1 | Fondos propios 733.501
Activos por impuestos 88.734
TOTAL PATRIMONIO NETO 733.501
TOTAL ACTIVO 1.017.232 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.017.232
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Distribucion/aplicacion de los resultados de la Entidad Dominante

Distribucion/aplicacion de los resultados de la Entidad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado de ABANCA del ejercicio 2019 que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, asi como la
distribucion del resultado del ejercicio 2018 aprobada por la Junta General de Accionistas de
ABANCA y de ABANCA Holding (cabecera del Grupo ABANCA Holding a esa fecha), el 10 de junio
de 2019 y el 14 de junio de 2019, respectivamente., se detallan a continuacion:

Miles de Euros
ABANCA ABANCA
Corporacion Holding
Bancaria
2019 2018

Reserva legal - 8.633
Reservas voluntarias 184.515 8.936
Dividendos 174910 154.300
359.425 171.869

Esta cantidad a distribuir no excede de los resultados obtenidos desde el fin del ultimo ejercicio
por el Banco, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos
resultados, de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

De acuerdo con el acta del Consejo de Administracion del Banco de fecha 4 de febrero de 2020
se ha distribuido a los Accionistas un dividendo a cuenta del ejercicio 2019 de 14.158 miles de
euros que ha sido abonado con fecha 7 de febrero de 2020.

A continuacion, se muestra el estado contable previsional formulado preceptivamente para poner
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente en el momento de la aprobacion de dicho
dividendo a cuenta de acuerdo con lo indicado en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de
Capital:

Estado contable justificativo Miles de

euros
Resultados obtenidos por el Banco desde el 01/01/2019 hasta el 31/12/2019 359.425
Dividendos a cuenta de resultados 2019 ya distribuidos 160.752
Dividendo a cuenta propuesto el 4 de febrero de 2020 14.158
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Con fecha 28 de octubre de 2019, el Consejo de Administracion del Banco acordo la distribucion
a los Accionistas de un dividendo a cuenta de 60.707 miles de euros, los cuales fueron abonados
con fecha 31 de octubre de 2019:

Estado contable justificativo Miles de

euros
Resultados obtenidos por el Banco desde el 01/01/2019 hasta el 30/09/2019 185.935
Dividendos a cuenta de resultados 2019 ya distribuidos 100.045
Dividendo a cuenta propuesto el 28 de octubre de 2019 60.707

De acuerdo con el acta del Consejo de Administracion del Banco de fecha 29 de julio de 2019 se
ha distribuido a los Accionistas un dividendo extraordinario con cargo a reservas de 190.000 miles
de euros que fue abonado con fecha 27 de septiembre de 2019. Se trata de un dividendo
extraordinario con cargo a reservas de libre disposicion por la fusion por absorcion de ABANCA
Holding Financiero, S.A. (sociedad absorbida) por ABANCA (sociedad absorbente), con extincion
de la sociedad absorbida y traspaso en bloque de su patrimonio, a titulo universal, a la absorbente
(véase Nota 2.25).

Con fecha 29 de julio de 2019, el Consejo de Administracion del Banco acordo la distribucion a
los Accionistas de un dividendo a cuenta de 37.560 miles de euros, los cuales fueron abonados
con fecha 2 de agosto de 2019.

Estado contable justificativo Miles de

euros
Resultados obtenidos por el Banco desde el 01/01/2019 hasta el 30/06/2019 211.115
Dividendos a cuenta de resultados 2019 ya distribuidos 62.485
Dividendo a cuenta propuesto el 29 de julio de 2019 37.560

Con fecha 29 de abril de 2019, el Consejo de Administraciéon del Banco acordo la distribucion
a los Accionistas de un dividendo a cuenta de 62.485 miles de euros, los cuales fueron
abonados con fecha 3 de mayo de 2019.

Estado contable justificativo Miles de

euros
Resultados obtenidos por el Banco desde el 01/01/2019 hasta el 31/03/2019 131.827
Dividendos a cuenta de resultados 2019 ya distribuidos -
Dividendo a cuenta propuesto el 29 de abril de 2019 62.485

Con fecha 4 de febrero de 2019, el Consejo de Administracion de ABANCA Holding acordd la
distribucion a los Accionistas de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2018 de 11.000
miles de euros que fue abonado con fecha 5 de febrero de 2019.

Estado contable justificativo Miles de
euros

Resultados obtenidos por ABANCA Holding desde el 01/01/2018 hasta el

31/12/2018 171.869
Dividendos a cuenta de resultados 2018 ya distribuidos 143.300
Dividendo a cuenta distribuido el 4 de febrero de 2019 11.000
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Con fecha 29 de octubre de 2018, el Consejo de Administracion de ABANCA Holding acordo la
distribucion a los Accionistas de un dividendo a cuenta del resultado de 2018 de 57.150 miles de
euros, los cuales fueron abonados con fecha 2 de noviembre de 2018.

Estado contable justificativo Miles de
euros

Resultados obtenidos por ABANCA Holding desde el 01/01/2018 hasta el

29/10/2018 174.223
Dividendos a cuenta de resultados 2018 ya distribuidos 91.550
Dividendo a cuenta distribuido el 29 de octubre de 2018 51.750

Con fecha 27 de julio de 2018, el Consejo de Administracion de ABANCA Holding acordo la
distribucion a los Accionistas de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2018 por
importe de 38.400 miles de euros, los cuales fueron abonados con fecha 3 de agosto de 2018.

Estado contable justificativo Miles de
euros

Resultados obtenidos por ABANCA Holding desde el 01/01/2018 hasta el

29/10/2018 120.416
Dividendos a cuenta de resultados 2018 ya distribuidos 53.150
Dividendo a cuenta distribuido el 27 de julio de 2018 38.400

Con fecha 27 de abril de 2018, el Consejo de Administracion de ABANCA Holding acordo la
distribucion a los Accionistas de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2018 por
importe de 53.150 miles de euros, los cuales fueron abonados con fecha 4 de mayo.

Estado contable justificativo Miles de euros
Resultados obtenidos por ABANCA Holding desde el 01/01/2018 hasta el

27/04/2018 89.999
Dividendos a cuenta de resultados 2018 ya distribuidos -
Dividendo a cuenta propuesto el 27 de abril de 2018 53.150

Retribuciones del Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

4.1. Remuneracién al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones y dietas de asistencia devengadas
por los miembros del Consejo de Administracion de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A., durante
los ejercicios 2019 y 2018:

Miles de Euros

2019 2018
D. Juan Carlos Escotet Rodriguez (*) 275 275
DfAa Ana Da Cunha Barros (**) 32 -
DfAa. Carina Szpilka Lazaro 245 226
Dfia. Leticia Iglesias Herraiz (***) 265 84
D. Eduardo Erafia Guerra 244 230
D. José Garcia Montalvo 275 275
D. José Ramon Rodrigo Zarza 300 300
D. Pedro Raul Lopez Jacome 300 300

1.936 1.690

(*) Adicionalmente, durante el ejercicio 2019, percibio remuneraciones directas de ABANCA Holding
Financiero, S.A. por importe de 280 miles de euros (555 miles de euros en el ejercicio 2018).

(**) Nombrada consejera de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. el 29 de julio de 2019.

(***) Nombrada consejera de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A. el 28 de mayo de 2018.
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La remuneracion correspondiente al desempefio de las funciones ejecutivas del Consejero Delegado
de ABANCA, D. Francisco Botas Ratera, de conformidad con el contrato suscrito entre el Consejero
Delegado y el Banco, ha sido en el ejercicio 2019 de 2.588 miles de euros (2.600 miles de euros
durante el ejercicio 2018), de la que 1.288 miles de euros corresponden a la retribucion variable del
ejercicio 2018 (1.300 miles de euros durante el ejercicio 2018 que correspondian a la retribucion
variable del ejercicio 2017), tanto a la efectivamente satisfecha en el ejercicio 2019 (es decir, el 40%
de la misma, que asciende a 515 miles de euros), como a la parte objeto de diferimiento a ejercicios
posteriores (el 60%, que asciende a 773 miles de euros). Significar asimismo que el 50% de la
retribucion variable devengada (abonada y/o diferida), se satisface en acciones de la entidad, medida
implementada por primera vez en el ejercicio 2017. En los ejercicios 2019 y 2018 no se han satisfecho
retribuciones en especie.

Como elemento nuevo de la retribucion variable, excepcional y adicional a la anterior, tras los
correspondientes acuerdos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de Administracion, se
ha establecido un “Incentivo a Largo Plazo 2017-2023" (ILP), vinculado al cumplimiento del Plan
Estratégico 2018-2020. De dicho ILP, tras la Junta de Accionistas de 25 de junio de 2018, se ha
determinado en favor del Consejero Delegado la cantidad maxima de 1.170 miles de euros (importe
maximo, que puede verse reducido o anulado en su totalidad si el Banco no alcanza determinados
objetivos del Plan Estratégico 2018-2020), que sera pagadera en su totalidad en acciones del Banco
en el gjercicio 2022, previo cumplimiento de las condiciones del Plan.

Asimismo, se procedid al abono de primas por jubilacién (compromiso por pensiones) en favor del
Consejero Delegado por importe de 65 miles de euros (65 miles de euros durante el ejercicio 2018).
Las primas por fallecimiento e invalidez ascendieron a 29 miles de euros en el ejercicio 2019 frente
a los 27 miles de euros del ejercicio 2018.

El importe acumulado de sus derechos consolidados y provisiones matematicas asciende, al 31 de
diciembre de 2019, a 244 miles de euros (171 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) y la
indemnizacion por cese o extincion de la relacion de consejero delegado no supera el equivalente a
dos anualidades de su retribucion fija.

4.2. Remuneracion a la Alta Direccién

A los efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, se han considerado 14 personas en el
ejercicio 2019 como personal de Alta Direccion (13 personas en el gjercicio 2018) si bien una de ellas
no computa el ejercicio 2019 completo por fallecimiento. Se considera a estos efectos que
componen la Alta Direccion los directores generales y asimilados que desarrollen sus funciones de
direccion bajo dependencia directa de los 6rganos de administracion, de comisiones ejecutivas o del
Consejero Delegado. No se ha incluido como tal al Consejero Delegado, cuya informacion se incluye
en la Nota 4.1 anterior.

Las remuneraciones devengadas por los miembros de la Alta Direccion del Grupo, tal y como se ha
definido anteriormente, han ascendido a 5.254 miles de euros en el ejercicio 2019 (4.839 miles de
euros en el gjercicio 2018). Estos importes recogen la retribucion total (retribucion fija, dineraria o
en especie), y la retribucion variable, comprendiendo esta ultima las cantidades efectivamente
abonadas durante el ejercicio 2019 (que asciende, para este colectivo, al 60% de la retribucion
variable devengada, asi como las cantidades diferidas a otros ejercicios posteriores por este mismo
concepto, que se situan en el 40% de la retribucién variable devengada). Significar asimismo que el
50% de la retribucion variable devengada (abonada y/o diferida), se satisface en acciones de la
entidad, medida implementada por primera vez en el ejercicio 2017.
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Adicionalmente, y por el concepto de “Incentivo a Largo Plazo 2017-2023" (ILP), vinculado al
cumplimiento del Plan Estratégico 2018-2020, se ha determinado, tras la Junta de Accionistas de 25
de junio de 2018, la cantidad maxima de 2.954 miles de euros (importe maximo, que puede verse
reducido o anulado en su totalidad si el Banco no alcanza determinados objetivos del Plan
Estratégico 2018-2020), que sera pagadera en su totalidad en acciones del Banco en el gjercicio
2022, previo cumplimiento de las condiciones del Plan.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han abonado a los miembros de la Alta Direccion
indemnizaciones por cese o extincion de la relacion con el Banco.

4.3. Compromisos por pensiones y seguros de la Alta Direccion

El importe acumulado de los derechos consolidados y provisiones matematicas generadas por
aportaciones del Grupo en materia de pensiones de los miembros que componen la Alta Direccion,
en relacion a los derechos por servicios pasados durante el ejercicio 2019, ha sido de 1.609 miles de
euros (1.438 miles de euros en 2018).

Durante el ejercicio 2019 se realizaron aportaciones de ahorro o jubilacion bien en planes de
pensiones, bien en contratos de seguros complementarios a favor de los miembros de la Alta
Direccion por importe de 61 miles de euros (58 miles de euros en 2018). Asimismo, se realizaron
aportaciones para las contingencias de riesgo (fallecimiento e invalidez) por importe de 124 miles de
euros en el gjercicio 2019 (94 miles de euros en el 2018).

Las primas pagadas por seguros de vida a favor de miembros de la Alta Direccion (de naturaleza
diferente a compromisos por pensiones) ascendieron durante el ejercicio 2019 a 32 miles de euros
(30 miles de euros en el afio 2018), siendo el capital asegurado por persona de 300 miles de euros
(300 miles de euros en el afio 2018).

4.4. Clausulas de indemnizacién de la Alta Direccion
Los contratos de tres miembros de la Alta Direccion tienen reconocida al 31 de diciembre de 2019,
una indemnizacioén por todos los conceptos, en caso de despido improcedente o desistimiento, a
voluntad de la Entidad, por un importe de 615, 100 y 308 miles de euros respectivamente (a 31 de
diciembre de 2018 cuatro miembros de la Alta Direccion por un importe de 595, 200, 292 y 100
miles de euros). En ningun caso dicha indemnizacion supera dos anualidades de remuneracion.

5. Combinaciones de negocios

a) Proceso de adquisicidon de Deutsche Bank's Private & Commercial Business (‘PCB’) Portugal

En el ejercicio 2018 ABANCA resultd ganadora en el proceso formal de venta de la unidad de banca
de particulares de Deutsche Bank's Private & Commercial Business ('PCB’) Portugal. Con esta
operacion, ABANCA aumenta su negocio internacional y gana presencia en el segmento de banca
personal y privada, areas en las que Deutsche Bank PCB Portugal esta especializado.

Con fecha 9 de junio de 2019, una vez cumplidas las condiciones suspensivas y tras recibir las
preceptivas autorizaciones de los reguladores, se formalizo la adquisicion, siendo de este modo ésta
la fecha de adquisicion a efectos contables.

Con esta operacion el Grupo ABANCA ha incorporado un negocio que cuenta con 69.133 clientes,

una cartera crediticia de 2.584 millones de euros, 912 millones de euros de depdsitos de clientes y
2.988 millones de euros de recursos de clientes comercializados no incluidos en balance.
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A continuacion, se presenta el detalle del valor de los activos y pasivos asumidos a 9 de junio de

2019:
Miles de Miles de
ACTIVO euros PASIVO euros
09.06.2019 09.06.2019
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista 855 | Pasivos financieros a coste amortizado 933.665
Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en
resultados 3.148 | Otros pasivos 2.682
Activos financieros a coste amortizado 2.583.856 | Pro-forma Funding 1.573.390
Activos tangibles 3.603
Activos intangibles 3.764 | TOTAL PASIVO 2.509.737
Otros activos 978
Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la
venta 3.937 | Notional Equity 90.404
TOTAL PATRIMONIO NETO 90.404
TOTAL ACTIVO 2.600.141 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.600.141

(%) El negocio adquirido no tiene equity propio, por lo que se acordd entre las partes que este fuera
equivalente al 10,5% de los APRs traspasados.

(**)  El pro-forma funding responde a las necesidades de financiacion de Deutsche Bank's Private &

Commercial Business('PCB’) Portugal que tras el traspaso paso a ser atendido por ABANCA.

A fecha de adquisicion de la combinacion de negocios, ABANCA calculod el valor razonable del
negocio adquirido y como diferencia entre el precio de adquisicion (42.809 miles de euros) y el valor
razonable del negocio adquirido (94.000 miles de euros) surgié un fondo de comercio negativo
reconocido en resultados de 51.191 miles de euros, que fue registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco ha ajustado la valoracion y contabilizacion inicialmente
registrada fruto del informe de valoracion realizado por un experto independiente y se ha realizado
la asignacion del coste de la transaccion a activos, pasivos y pasivos contingentes especificos
("Purchase Price Allocation” o PPA).

El importe neto de los ajustes realizados sobre el registro inicial asciende a 854 miles de euros, netos
de impuestos. Estos ajustes incluyen (importes antes de impuestos) el reconocimiento de un ajuste
negativo por valor de 5.851 miles de euros, como mejor estimacion de la diferencia entre el valor
contable de los activos y pasivos no intangibles y su valor razonable (valor actual de los flujos de caja
gue se esperan cobrar) y un ajuste positivo por valor de 6.705 miles de euros correspondiente a la
valoracion de activos intangibles.
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En consecuencia, ABANCA ha registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2019 un ingreso 52.045 en el epigrafe "Fondo de comercio negativo reconocido en
resultados”.

b) Proceso de adquisicién y fusién con Banco Caixa Geral, S.A.

El 22 de noviembre de 2018, ABANCA resultd ganadora del proceso formal de venta desarrollado
por el Gobierno de Portugal para adjudicar Banco Caixa Geral, S.A., el banco con licencia espafiola
a través del cual operaba en Espafia el Grupo Caixa Geral de Depdsitos. Con fecha 9 de septiembre
de 2019 ABANCA recibio la autorizacion del Banco Central Europeo (BCE) con la que se culmino la
operacion de compra de Banco Caixa Geral, S.A.

Con la integracion de Banco Caixa Geral, ABANCA complementard su red comercial extendiendo su
actividad a nuevas provincias y reforzando su presencia en otras en las que ya opera.

ABANCA obtuvo el control el dia 1 de septiembre de 2019, y como consecuencia ha sido ésta la
fecha de adquisicion a efectos contables.

Con fecha 14 de octubre de 2019 los Consejos de Administracion de ABANCA Corporacion Bancaria,
S.A. y Banco Caixa Geral, S.A. aprobaron el Proyecto Comun de Fusion. La fusion se ha llevado a
cabo mediante la absorcion de Banco Caixa Geral, S.A. (entidad absorbida) por ABANCA Corporacion
Bancaria, S.A. (entidad absorbente), con extincion, via disolucién sin liquidacion, de la primera y
transmision en bloque de todo su patrimonio a la segunda, que ha adquirido, por sucesion universal,
la totalidad de los activos y pasivos de Banco Caixa Geral.

En este contexto, la finalidad de la fusion es la de simplificar la estructura societaria, organizativa y
de funcionamiento del Grupo ABANCA en Espafia, permitiendo una mejor utilizacion de los recursos
del Grupo. La fusion permitira racionalizar y simplificar la estructura societaria y operativa del Grupo
ABANCA y optimizar su gestion, englobando las estructuras administrativas de la sociedad absorbida
en la organizacion de la sociedad absorbente, sin alterar la capacidad de negocio. La fusion permitira
un mejor aprovechamiento de las ventajas y capacidades del Grupo en Espafia, especialmente en el
diseflo de soluciones para clientes y en la elaboracion del catalogo de productos que compondran
la oferta de la entidad.

Con fecha 9 de diciembre de 2019 las Juntas Generales de Accionistas de ABANCA y Banco Caixa

Geral aprobaron la fusion de ambas entidades que ha sido presentada en el Registro Mercantil con
fecha 13 de marzo de 2020.
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El balance de integracion al 1 de septiembre de 2019, fecha de adquisicion a efectos contables, que

recoge el valor de los activos y pasivos de Banco Caixa Geral, S.A. es el siguiente:

Miles de Miles de
ACTIVO euros PASIVO euros
01.09.2019 01.09.2019
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista 136.788 | Pasivos financieros a coste amortizado 4.129.423
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global 898.407 | Derivados - contabilidad de coberturas 19
Activos financieros a coste amortizado 3.522.831 | Provisiones 35.054
Derivados - contabilidad de coberturas 11 | Pasivos por impuestos 15.518
Activos tangibles 52.691 | Otros pasivos 33.698
Activos intangibles 3.629
Activos por impuestos 72.184 | TOTAL PASIVO 4.213.712
Otros activos 82.319
Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la
venta 1.397 | Fondos propios 532.947
Otro resultado global acumulado 23.598
TOTAL PATRIMONIO NETO 556.545
TOTAL ACTIVO 4.770.257 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.770.257

A fecha de adquisicion de la combinacion de negocios, ABANCA calculd el valor razonable del
negocio adquirido y como diferencia entre el precio de adquisicion (384.145 miles de euros) y el
valor razonable del negocio adquirido (555.399 miles de euros) surgid un fondo de comercio
negativo reconocido en resultados de 171.254 miles de euros, que fue registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre de 2019 el Banco, ha ajustado la valoracion y contabilizacion de esta combinacion
de negocios fruto del informe de valoracion realizado por un experto independiente y se ha realizado
la asignacion del coste de la transaccion a activos, pasivos y pasivos contingentes especificos
("Purchase Price Allocation” o PPA).

El importe de los ajustes realizados sobre el registro inicial asciende a 8.380 miles de euros positivos,
netos de impuestos. Estos ajustes incluyen (importes antes de impuestos) el reconocimiento de un
ajuste negativo por valor de 7.112 miles de euros, como mejor estimacion de la diferencia entre el
valor contable de los activos y pasivos no intangibles en Banco Caixa Geral, S.A. a la fecha de
adquisicion y su valor razonable (valor actual de los flujos de caja que se esperan cobrar) y un ajuste
positivo por valor de 15.492 miles de euros correspondiente a la valoracion de activos intangibles.

En consecuencia, ABANCA ha registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2019 un ingreso 179.634 en el epigrafe "Fondo de comercio negativo reconocido en
resultados”.

En el caso de que la fecha de adquisicion hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2019, el importe de
ingresos ordinarios (margen bruto) y de beneficio después de impuestos que hubiera aportado el
negocio adquirido ascenderia a 91.813 y 11.161 miles de euros, respectivamente.

El importe de los ingresos ordinarios (margen bruto) y beneficio después de impuestos del negocio
adquirido desde la fecha de la adquisicion incluido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
ha ascendido a 33.817 y 3.124 miles de euros, respectivamente.
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Durante el ejercicio 2018 no se produjeron combinaciones de negocios.
6. Efectivo, saldos en efectivo en Bancos Centrales y otros depdsitos a la vista

El desglose del saldo de este epigrafe del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
se indica a continuacion:

Miles de Euros
2019 2018
Efectivo 200.480 149.489
Saldos en efectivo en Bancos Centrales 2.684.764 953.963
Otros depdsitos a la vista 251.324 264.236
3.136.568 |1.367.688

En la Nota 47 de la memoria consolidada se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de
estos activos, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, asi como sus tipos medios de interés anuales
medios.

7. Préstamos y anticipos en entidades de crédito

a) Desglose-

La composicion del saldo de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2019 y
2018, atendiendo a la moneda y naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2019 2018
Moneda:
Euro 719.907 1.190.291
Moneda extranjera 134.438 144.238
854.345 1.334.529
Naturaleza:
Cuentas a plazo 422.519 814.021
Adquisicion temporal de activos 429.290 520.508
Otras cuentas 2.536

854.345 1.334.529

Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos - 504
Intereses devengados 724 (469)
Operaciones de microcobertura - -

855.069 1.334.564

En la Nota 47 de la memoria consolidada se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de
estos activos, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, asi como sus tipos de interés anuales medios.
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b) Ajustes por valoracion - Pérdidas por deterioro

Al 31 de diciembre de 2019 no se registran saldos correspondientes a correcciones de valor por
deterioro de activos (504 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

8. Valores representativos de deuda
a) Desglose-

El desglose del saldo de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
atendiendo a su clasificacion, moneda y naturaleza de las operaciones se indica a continuacion:

Miles de Euros
2019 2018

Clasificacion:

Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global 5.037.520 7.678.187
Activos financieros no destinados a negociacion

valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados 29.314 32.631
Activos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados - -
Activos financieros mantenidos para negociar 76.981 3.817

Activos financieros a coste amortizado 5.895.751 3.868.852
11.039.566 11.583.487

Moneda:

Euro 10.954.815 11.547.621

Moneda extranjera 84.751 35.866

11.039.566 11.583.487

Por area geografica:

Espafia 7.367.937 7.574.159
Union Europea (excepto Esparia) 3.505.664 3.851.005
Estados Unidos de América y Puerto Rico 145527 123.574
Resto del mundo 20.438 34.749
11.039.566 11.583.487
Naturaleza:
Deuda Publica espafiola
Letras, obligaciones y bonos del Estado 3.314.361 3.238.046
Otras deudas anotadas 241.859 389.428
Deuda Publica extranjera
Republica de ltalia 1.771.895 1.545.018
Republica de Portugal 825.932 966.510
Deuda Publica otras 8.801 -
Emitidos por entidades financieras 1.211.038 1.677.019
Otros valores de renta fija 3.665.680 3.767.466

11.039.566 11.583.487

Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Operaciones de micro-cobertura 18.646 58.604

11.058.212 11.642.091

67



Grupo ABANCA Corporacion Bancaria

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

Al cierre del ejercicio 2019, ABANCA tenia pignorados valores representativos de deuda por un
importe nominal de 4.092.921 miles de euros (4.892.145 miles de euros al cierre del ejercicio
2018), y un valor efectivo de 3.861.993 miles de euros (4.500.403 miles de euros al cierre del
ejercicio 2018), con el objeto de poder acceder a la financiacion del Banco Central Europeo.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019, el Banco tiene cedidos a entidades de crédito y a su
clientela valores por importe de 2.886.779 miles de euros (3.306.759 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018) (véanse Notas 18 y 19).

En la Nota 47 de la memoria consolidada se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de
estos activos al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 asi como sus tipos de interés anuales medios.

Dentro de la cartera de activos financieros a coste amortizado se encuentran registrados los
bonos emitidos por la Sareb en pago de los activos transmitidos por el Grupo. Su valor razonable
a 31 de diciembre de 2019 es de 3.213.800 miles de euros (3.275.300 miles de euros a 31 de
diciembre de 2018).

Los inputs utilizados para la valoracion, por descuento de flujos, fueron los precios de cotizacion
de la deuda espafiola con similar vencimiento, atendiendo a que la opcion de extension del
vencimiento no suponia cambios significativos en su valor razonable. Los bonos emitidos por la
Sareb cotizan en AIAF y cuentan con garantia del Estado Espariol. Al 31 de diciembre de 2019 y
2018, los bonos emitidos por la Sareb tienen las siguientes caracteristicas:

Al 31 de diciembre de 2019-

Miles de Euros
ISIN Emision VenC|(T)|ento Nominal Valor razonable Tipo de interés
ES0352506234 SAREB Bonos senior 31/12/2020 1.809.100 1.809.100 Euribor 3 meses + 3 pb
ES0352506283 SAREB Bonos senior 31/12/2020 1.404.700 1.404.700 Euribor 3 meses - 7 pb
3.213.800 3.213.800

%)

El contrato de suscripcion de los bonos establece opciones de renovacion sucesivas de los mismos ejercitables
por el emisor a un tipo de interés maximo de Euribor 3 meses mas 200 puntos bdsicos.

Al 31 de diciembre de 2018-

Miles de Euros
ISIN Emision Veno(rz)nento Nominal Valor razonable Tipo de interés
ES0352506226 SAREB Bonos senior 31/12/2019 1.404.700 1.404.700 Euribor 3 meses - 11 pb
ES0352506234 SAREB Bonos senior 31/12/2020 1.870.600 1.870.600 Euribor 3 meses + 3 pb
3.275.300 3.275.300

%)

El contrato de suscripcion de los bonos establece opciones de renovacion sucesivas de los mismos ejercitables
por el emisor a un tipo de interés maximo de Euribor 3 meses mas 200 puntos bdsicos.

Las ganancias o pérdidas por operaciones financieras de la cartera de valores representativos de
deuda registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2019
y 2018 ascienden a 79.203 miles de euros y a 106.151 miles de euros respectivamente (véase Nota
37).
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Durante el gjercicio 2019, el Grupo ha vendido instrumentos de deuda emitidos por lItalia que
tenian un importe nominal de 258.400 miles de euros registrados en la cartera de activos
financieros a coste amortizado. Estas ventas, conformes a las politicas de inversion y la estrategia
de renta fija del Grupo, son congruentes con el modelo de negocio bajo el que se gestionan
dichos activos (cobro de flujos de efectivo contractuales).

b) Ajustes por valoracion - Pérdidas por deterioro-

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo registraba en el epigrafe Patrimonio Neto — Otro resultado
global acumulado un importe 2.033 miles de euros como cobertura de los activos recogidos en
esta cartera (2.211 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

¢) Otra informacion —

Talcomo se indica en la Nota 5 durante el ejercicio 2018, ABANCA acordd la compra de la unidad
de banca de particulares de Deutsche Bank's Private & Commercial Business (‘PCB’) Portugal y
Banco Caixa Geral, S.A., el banco con licencia espafiola a través del cual opera en Espafa el
Grupo Caixa Geral de Depositos.

Como consecuencia directa de estas adquisiciones, y con el objeto de reforzar la posicion de
solvencia de Banco e incrementar el control sobre la volatilidad de los recursos propios, el Banco,
con fecha 27 de marzo de 2019, adopto la decision de cesar las inversiones en carteras a valor
razonable con cambios en otro resultado global para las siguientes subcarteras de valores
representativos de deuda:

- Valores con vencimiento superior a 20 afios (en este momento vencimientos superiores
al aflo 2039).
- Valores emitidos por la Republica de ltalia.

Desde esta fecha, todas las inversiones del Banco en este tipo valores no podran ser gestionadas
bajo un modelo de negocio cuyo objetivo principal sea mantener los activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales y la venta de los mismos.

El Banco considerd que, a la fecha en la que se produce el cambio en los modelos de negocio,
la mejor opcidn para recuperar la inversion mantenida en las carteras objeto no es la venta
inmediata. Por tanto, los activos de este tipo actualmente en cartera se gestionaran bajo un
modelo que mantenga los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Por todo lo anterior, el Banco considerd que se habia producido un cambio de negocio que
afectd a todos los valores que no cumplian con las caracteristicas requeridas para su
mantenimiento en carteras a valor razonable con cambios en otro resultado global por lo que
debian ser objeto de traspaso a carteras a coste amortizado. Considerando la normativa contable
vigente, la reclasificacion, a efectos contables, tuvo lugar el 1 de abril de 2019 por corresponder
al primer dia del periodo siguiente al que cierra el primer trimestre de 2019.

Con fecha 1 de abril de 2019, siguiendo con lo indicado en la NIIF 9, la cartera objeto de traspaso,
contabilizada a valor contable por un importe de 1.692.376 miles de euros, fue registrada como
si siempre hubiera estado registrada a coste amortizado. Para ello, el valor razonable de la cartera
objeto de traspaso a dicha fecha, se ha ajustado por las ganancias o pérdidas acumuladas de
dicha cartera registradas en el patrimonio neto mas, en su caso, los importes registrados como
activos o pasivos por impuestos diferidos. En consecuencia, no ha habido ningun impacto en
resultados.
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A continuacion, se presenta un desglose de los instrumentos financieros traspasados con fecha

1 de abril de 2019:

Miles de Euros

Valor Nominal

Valor contable

Valor razonable

Activos con vencimiento superior a 2039

Activos emitidos por la Republica de ltalia

567.000 829.305 904.501
796.400 863.071 831.059
1.363.400 1.692.376 1.735.560

Instrumentos de patrimonio

a) Desglose-

El desglose del saldo de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
atendiendo a su clasificacion, moneda, cotizacion, area geografica y naturaleza de las
operaciones es el siguiente:

Miles de Euros

2019 2018

Clasificacién:

Activos financieros no destinados a negociacion

valorados obligatoriamente a valor razonable

con cambios en resultados 285.224 338.957

Activos financieros designados a valor razonable

con cambios en resultados - -

Activos financieros a valor razonable con

cambios en otro resultado global 24.194 43.033
309.418 381.990

Moneda:

Euro 307.260 345.851

Moneda extranjera 2.158 36.139
309.418 381.990

Cotizacién:

Cotizados 132.201 239.554

No cotizados 177.217 142.436
309.418 381.990

Por area geogréfica:

Espafia 291.244 294.952

Union Europea (excepto Espafia) 17.349 72.929

Estados Unidos de América y Puerto Rico 726 5.025

Resto del mundo 99 9.084
309.418 381.990

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas 225.486 198.069

Acciones de sociedades extranjeras 13.483 81.166

Participaciones en fondos de inversion 70.449 102.755
309.418 381.990

Ajustes por valoracion:

Pérdidas por deterioro - -
309.418 381.990
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En los ejercicios 2019 y 2018, el Grupo ha registrado 12.994 y 11967 miles de euros,
respectivamente, en concepto de dividendos de estas participaciones, que se incluyen en el
epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota
33).

Las ganancias o pérdidas por operaciones financieras de la cartera de instrumentos de patrimonio
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascienden a
45.364 miles de euros y a 189.288 miles de euros respectivamente (véase Nota 37).

b) Adquisiciones y enajenaciones-
Las adquisiciones y enajenaciones efectuadas por el Grupo durante el mencionado periodo

corresponden en su mayor parte a operaciones de compraventa de valores, tanto cotizados
Ccomo no cotizados, y participaciones en fondos de inversion.
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10. Préstamos y anticipos a la clientela
a) Desglose-

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del balance consolidado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, que recoge la exposicion al riesgo de crédito del Grupo en su actividad
principal, atendiendo a la modalidad y situacidon de las operaciones, al sector de actividad del
acreditado, al area geografica de su residencia, a la modalidad del tipo de interés de las
operaciones y a la moneda:

Miles de Euros
2019 2018
Clasificacion:
Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados - 1.006
Activos financieros a coste amortizado 37.612.279 30.798.601
37.612.279 30.799.607
Por modalidad y situacion del crédito:
Crédito comercial 1.783.393 1.288.136
Deudores con garantia real 20.631.593 16.345.485
Deudores a la vista y varios 1.127.259 1.102.085
Otros deudores a plazo 12.689.914 10.970.094
Adquisicion temporal de activos 347.688 -
Activos deteriorados 1.032.432 1.093.807
37.612.279 30.799.607
Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Publicas espafiolas 2.937.381 2.773.025
Otros sectores residentes 28.678.798 24.586.263
No residentes 5.996.100 3.440.319
37.612.279 30.799.607
Por area geografica:
Espafia 31.616.179 27.359.288
Union Europea (excepto Esparia) 4.667.039 2.295.548
Estados Unidos de América y Puerto Rico 356.816 350.254
Resto OCDE 648.175 547.635
Iberoamérica 148.011 109.093
Resto del mundo 176.059 137.789
37.612.279 30.799.607
Por modalidad del tipo de interés:
A tipo de interés fijo 10.006.925 6.372.006
A tipo de interés variable 27.605.354 24.427.601
37.612.279 30.799.607
Por moneda:
Euros 35.744.382 29.362.233
Moneda extranjera 1.867.897 1.437.374
37.612.279 30.799.607
Ajustes por valoracion:
Pérdidas por deterioro (593.983) (613.339)
Intereses devengados 56.538 36.064
Comisiones (79.266) (57.761)
Descuentos en la adquisicion (21.868) (14.948)
Operaciones de micro-coberturas 116.504 13.189
Costes de transaccion 49.562 6.400
37.139.766 30.169.212
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En la Nota 47 de la memoria consolidada se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de
estos activos, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, asi como sus tipos de interés anuales medios.

Al cierre del ejercicio 2019, ABANCA mantenia operaciones crediticias por un importe de
2.185.706 miles de euros (2.535.735 miles de euros al cierre del ejercicio 2018), afectas en garantia
de operaciones del sistema de créditos del Banco Central Europeo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian préstamos y anticipos a la clientela de duracion
indeterminada por importes significativos.

A 31 de diciembre de 2019, el Banco tiene registrados préstamos y anticipos con origen en
actividades no tipicas de préstamos y anticipos a la clientela por importe de 268.885 miles de
euros (412.202 miles de euros a 31 de diciembre de 2018) en concepto de fianzas entregadas,
exigidas por contrapartes en contratacion de operatoria de derivados, o por garantias concedidas
exigibles reconocidas o pendientes de reconocer por terceros.

En la Nota 48 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacion
con estos activos financieros. Por su parte, en las Notas 45 y 49 se presenta determinada
informacion sobre los riesgos de liquidez e interés, respectivamente, asumidos por el Grupo en
relacion con los mismos.

Arrendamientos financieros-

A continuacion, se presenta la conciliacion, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 entre la inversion
bruta total en los arrendamientos y el valor actual de los pagos minimos a recibir por los mismos:

Miles de Euros
2019 2018
Pagos minimos a recibir por el arrendamiento 349.332 347.003
Valor residual no garantizado 27.410 43.124
Inversidn bruta en el arrendamiento®™ 376.742 390.127

(*) Incluye activos deteriorados

Al 31 de diciembre de 2019, las correcciones de valor acumuladas que cubrian insolvencias
relativas a los pagos minimos por el arrendamiento pendientes de cobro ascendian a 7.003 miles
de euros (6.369 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Titulizaciones-

Durante los ejercicios 2019 y 2018 el Grupo, no ha realizado ninguna operacion de titulizacion.
Sin embargo, durante el ejercicio 2019 el Grupo ha registrado como adicidon por combinacion de
negocio una operacion de titulizacion de activos mediante la cesion al fondo “IM BCG RMBS 2
FT", Fondo de Titulizacion, por importe de 866.663 miles de euros al 31 de diciembre de 2019.

Durante el ejercicio 2018 se ha cancelado una operacion de titulizacion hipotecaria.

Al 31 de diciembre 2019, el importe total en libros de los activos transferidos ascendia a 2.408.154
miles de euros (1.647.346 miles de euros al 31 de diciembre de 2018). Al 31 de diciembre de 2019
el importe en libros de los pasivos asociados a los activos financieros que no se han dado de baja
en el balance ya que, de acuerdo con las condiciones acordadas para la transferencia de estos
activos el Grupo conservo riesgos y ventajas sustanciales de estos activos, ascendian a 2.407.868
miles de euros (1.647.346 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).
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En el Anexo Il de las presentes cuentas anuales consolidadas se detallan los fondos de titulizacion
del Grupo al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

d) Pérdidas por deterioro-

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018, en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por
deterioro de estos activos:

Ejercicio 2019-
Miles
de Euros

Saldo al inicio del ejercicio 613.339
Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicio 58.877
Adiciones por combinaciones de negocio 127.467
Traspasos

A fondos de activos adjudicados (2.786)
Cancelacion de fondos por pase a fallidos (Nota 10.f) (133.565)
Aplicacion de fondos por cancelacién de préstamos (12.289)
Venta de cartera de préstamos (*) (57.060)
Saldo al final del ejercicio 593.983
En funcion de su clasificacion contable:

Riesgo normal (Stage 1) 87179

Riesgo normal en vigilancia especial (Stage 2) 105195

Riesgo dudoso (Stage 3) 401.609

Ejercicio 2018-
Miles
de Euros

Saldo al inicio del ejercicio 795.116
Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicio 35.853
Impacto aplicaciéon NIIF 9 (Nota 2.24) 31.843
Traspasos

A fondos de activos adjudicados (6.227)
Cancelacion de fondos por pase a fallidos (Nota 10.f) (133.100)
Aplicacion de fondos por cancelacion de préstamos (38.046)
Venta de cartera de préstamos (*) (72.100)
Saldo al final del ejercicio 613.339

En funcion de su clasificacion contable.

Riesgo normal (Stage 1) 72.292

Riesgo normal en vigilancia especial (Stage 2) 87499

Riesgo dudoso (Stage 3) 453,548

(*) Elsaldo registrado en esta partida se corresponde fundamentalmente con bajas
por ventas de carteras de créditos realizadas durante los ejercicios 2019 y 2018.
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e) Activos deteriorados-

A continuacion, se muestra un detalle de los activos financieros clasificados como préstamos y
partidas a cobrar y considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito:

Ejercicio 2019-
Miles de Euros
Hasta 6 Entre6y9 |Entre9y 12| Masde 12
Meses Meses Meses Meses Total
Activos deteriorados 587.586 49931 47.100 347815 | 1.032.432
587.586 49,931 47.100 347.815 | 1.032.432
Ejercicio 2018-
Miles de Euros
Hasta 6 Entre6y9 |Entre9y 12| Masde 12
Meses Meses Meses Meses Total
Activos deteriorados 551.913 41.035 53.595 447264 | 1.093.807
551.913 41.035 53.595 447264 | 1.093.807

Los “Activos deteriorados” del detalle anterior al 31 de diciembre de 2019 incluyen riesgos por
importe de 671.137 miles de euros que cuentan con garantia real (809.689 miles de euros al 31
de diciembre de 2018). Asimismo, los “activos deteriorados hasta seis meses” al 31 de diciembre
de 2019 incluyen 468.686 miles de euros correspondientes a riesgos dudosos por razones
distintas a la morosidad (457.559 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

El importe de aquellos activos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algun
importe vencido a 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende a 100.632 y 51.085 miles de euros,
respectivamente. A continuacion, se presenta un detalle por plazos de dichos activos:

Ejercicio 2019-
Miles de Euros
Mas de 1 Mes, Mas de 2 Meses,
Menos sin Exceder de 2 | sin Exceder de 3
de 1 Mes Meses Meses Total
Importes vencidos 62.935 12.609 25.088 100.632
62.935 12.609 25.088 100.632
Ejercicio 2018-
Miles de Euros
Mas de 1 Mes, Mas de 2 Meses,
Menos sin Exceder de 2 | sin Exceder de 3
de 1 Mes Meses Meses Total
Importes vencidos 26.608 10.717 13.760 51.085
26.608 10.717 13.760 51.085
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f) Activos financieros deteriorados dados de baja del balance consolidado-

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en los ejercicios 2019 y 2018 en
los activos financieros deteriorados del Grupo, que no se encuentran registrados en el balance
consolidado por considerarse remota su recuperacion, aunque el Grupo no haya interrumpido
las acciones para conseqguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles
de Euros

Saldo de activos financieros para los que se considera remota su

recuperacion al 1 de enero de 2018 3.411.280
Adiciones- -
Adiciones procedentes de combinacion de negocios

Saldos considerados de remota recuperacion en el ejercicio (Nota 10.d) 133.100
Dotacion neta con cargo a resultados 26.419
Otros conceptos (*) 152.798
Recuperaciones-

Por cobro en efectivo sin refinanciacion adicional (38.621)
Bajas por adjudicaciones (22.310)
Bajas por condonacion (42.009)
Bajas por venta de cartera (**) (48.295)
Bajas por otros conceptos (***) (337.156)
Saldo de activos financieros para los que se considera remota su

recuperacion al 31 de diciembre de 2018 3.235.206
Adiciones-

Saldos considerados de remota recuperacion en el ejercicio (Nota 10.d) 133.565
Dotacion neta con cargo a resultados 29.577
Adiciones por combinaciones de negocio 215.449
Otros conceptos (*) 199.115
Recuperaciones-

Por cobro en efectivo sin refinanciacion adicional (48.690)
Bajas por adjudicaciones (7.619)
Bajas por condonacién (60.742)
Bajas por venta de cartera (**) (55.195)
Bajas por otros conceptos (****) (79.538)
Saldo de activos financieros para los que se considera remota su

recuperacion al 31 de diciembre de 2019 3.561.128

(%) El saldo registrado en esta partida se corresponde fundamentalmente con productos

vencidos y no cobrados.

(**) El saldo registrado en esta partida se corresponde fundamentalmente con bajas por venta
de dos carteras de crédito realizadas durante el ejercicio 2019 (una cartera de crédito
realizada durante el ejercicio 2018) cuyo resultado se ha registrado dentro del epigrafe
‘Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones,
netas” (véase Nota 42).

(***)  El saldo registrado en esta partida se corresponde fundamentalmente con bajas por venta
de préstamos realizadas durante el ejercicio 2018.

(****%)  Fl saldo registrado en esta partida se corresponde fundamentalmente con productos
considerados como definitivamente incobrables.
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Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 2019 han ascendido a 48.690 miles de euros,
que figuran registrados en el epigrafe "Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o
ganancias netas por modificacion — Activos financieros a coste amortizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2019 (38.621 miles de euros en el gjercicio 2018).

Por su parte, incrementando dicho capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta del ejercicio 2019, se recogen las dotaciones directas de créditos considerados fallidos
durante el ejercicio 2019 por importe de 29.577 miles de euros (26.419 miles de euros en el
ejercicio 2018).

g) Financiaciones a la construccion, prormocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas
(negocios en Espalia)-

Al 31 de diciembre de 2019, la financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria
correspondiente al sector residente ascendia a 1.061 millones de euros (815 millones de euros al
31 de diciembre de 2018), de los que 23 millones de euros eran activos deteriorados (24 millones
de euros al 31 de diciembre de 2018), para los que se habian registrado correcciones por deterioro
de valor. El importe total del deterioro de valor acumulado a dicha fecha ascendia a 11 millones
de euros (12 millones de euros al 31 de diciembre de 2018).

Las cifras anteriores corresponden a las financiaciones concedidas con la finalidad de
construccion y promocion inmobiliaria. En consecuencia, y de acuerdo con las instrucciones de
Banco de Espafia, no se ha tenido en cuenta el CNAE del deudor. Ello implica, por ejemplo, que
si el deudor se trata: (a) de una empresa inmobiliaria, pero dedica la financiacién concedida a una
finalidad diferente a la construccion o promocion inmobiliaria, no se incluye en estos cuadros, y
(b) de una empresa cuya actividad principal no es la construccién o promocién inmobiliaria pero
el crédito se destina a la financiacion de inmuebles destinados a la promocion inmobiliaria, si se
incluyen en estos cuadros.

A continuacion, se muestra la informacidn cuantitativa de la financiacion destinadas a la
construccion y promocion inmobiliaria y sus coberturas al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Ejercicio 2019-

Millones de Euros

Exceso sobre el Deterioro de
Importe en valor de la valor
libros bruto garantia real acumulado
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria: 1.061 310 11
De las cuales: dudosos 23 7 8

Pro-memoria:
Activos fallidos 3.561
Préstamos a la clientela, excluidas
Administraciones Publicas y ajustes por
valoracion ™ 34.675
Total activo ™ 58.879
Deterioro de valor y provisiones para
exposiciones clasificadas como
normales 87
(%) Importe total de fallidos del Grupo.

(**) Negocios totales (importe en libros).

(***) Importe total del deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas como normales
(no incluye normal en vigilancia especial).
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Ejercicio 2018-
Millones de Euros
Exceso sobre el Deterioro de
Importe en valor de la valor
libros bruto garantia real acumulado
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria: 815 289 12
De las cuales: dudosos 24 8 12

Pro-memoria:
Activos fallidos 3.235
Préstamos a la clientela, excluidas
Administraciones Publicas y ajustes por
valoracion ) 28.026
Total activo ™ 51.154
Deterioro de valor y provisiones para
exposiciones clasificadas como
normales

(*) Importe total de fallidos del Grupo.
(**) Negocios totales (importe en libros).

(***) Importe total del deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas como normales
(no incluye normal en vigilancia especial).
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A continuacion, se detalla el riesgo de crédito inmobiliario al sector residente en funcion de la
tipologia de las garantias asociadas:

Millones de Euros
Importe en libros bruto
31.12.19 31.12.18
Sin garantia inmobiliaria 329 212
Con garantia inmobiliaria 732 603
Edificios y otras construcciones terminados
Vivienda 248 216
Resto 186 149
Edificios y otras construcciones en
construccion
Vivienda 211 173
Resto 64 33
Suelo
Suelo urbano consolidado 22 31
Resto 1 1
Total 1.061 815
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Préstamos a los hogares para adquisicion de vivienda-

re de 2019

La informacion cuantitativa relativa a los préstamos a los hogares para la adquisicion de vivienda,

al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

31 de diciembre de 2019-
Millones de Euros
Importe en libros De los cuales:
bruto dudosos
Préstamos para adquisicion de vivienda 12.748 250
Sin hipoteca inmobiliaria 365 17
Con hipoteca inmobiliaria 12 383 233
31 de diciembre de 2018-
Millones de Euros
Importe en libros De los cuales:
bruto dudosos
Préstamos para adquisicion de vivienda 11.311 291
Sin hipoteca inmobiliaria 237 2
Con hipoteca inmobiliaria 11.074 289

El desglose de los préstamos con hipoteca inmobiliaria a los hogares para adquisicion de vivienda
segun el porcentaje que supone el importe en libros bruto sobre el importe de la ultima tasacion
(loan to value (LTV)), al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2019-

Millones de Euros

Importe en libros bruto sobre el importe de la ultima tasacion (L7V)

. Superior al | Superior al 60% | Superior al 80% .
Inferior o 40% e inferi inferi : Ue inferi . Superior al

iqual al 40% | 40% e inferior | e inferior o igual|e inferior o igua 100%
o igual al 60% al 80% al 100%

Importe en libros bruto 2.634 3730 3.907 1.325 787
De los cuales: dudosos 25 33 54 40 81
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Al 31 de diciembre de 2018-

Millones de Euros
Importe en libros bruto sobre el importe de la ultima tasacion (L7V)
. Superior al | Superior al 60% | Superior al 80% .
Inferior o o . X . . ; ) . Superior al
iqual al 40% 40% e inferior | e inferior o igual|e inferior o igua 100%
9 ° | oiigual al 60% al 80% al 100% °
Importe en libros bruto 2.308 3.453 3552 1.162 599
De los cuales: dudosos 31 47 66 50 95

En la Nota 12 se incluye el detalle de los activos adquiridos y adjudicados en funcion del destino
del préstamo o crédito concedido inicialmente, desglosando el valor bruto y la provision
constituida a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

h) Refinanciaciones y reestructuraciones

La politica de refinanciacion y reestructuracion llevada a cabo por el Grupo esta definida de
acuerdo con las especificaciones establecidas por la regulacion del Banco de Espana.

En particular:

Se presumira, salvo prueba en contrario, que existe una reestructuracion o refinanciacion en las
siguientes circunstancias:

a. Cuando la totalidad o parte de los pagos de la operacion modificada hayan estado vencidos
durante mas de 30 dias (sin clasificarse como riesgo dudoso) al menos una vez en los tres meses
anteriores a su modificacion, o lleven vencidos mas de 30 dias sin dicha modificacion.

b. Cuando, simultdneamente a la concesion de financiacion adicional por la entidad, o en un
momento proximo a tal concesion, el titular haya realizado pagos de principal o de intereses de
otra operacion con la entidad, la totalidad o parte de cuyos pagos hayan estado vencidos durante
mas de 30 dias al menos una vez en los tres meses anteriores a su refinanciacion.

c. Cuando la entidad apruebe el uso de clausulas implicitas de reestructuracion o refinanciacion
en relacion con deudores que tengan importes a pagar vencidos durante 30 dias o que lleven
vencidos 30 dias si no se ejercieran esas clausulas.

En la fecha de la operacion de refinanciacion o reestructuracion, las operaciones de
refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas clasificadas como riesgo normal o normal en
vigilancia especial se analizaran para determinar si procede su reclasificacion a la categoria de
riesgo dudoso. En este analisis se tendran en cuenta los criterios generales que determinan la
clasificacion de las operaciones como riesgo dudoso, asi como los criterios especificos que se
recogen a continuacion.

Salvo prueba en contrario, se reclasificaran a la categoria de riesgo dudoso las operaciones de
refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que cumplan con alguno de los siguientes
criterios:

a. Se sustenten en un plan de pagos inadecuado. Entre otros supuestos, se considerara que no
existe un plan de pagos adecuado cuando este se haya incumplido reiteradamente, se haya
modificado para evitar incumplimientos o se sustente en expectativas no refrendadas por las
previsiones macroeconomicas.
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b. Incluyan clausulas contractuales que dilaten el reembolso de la operacion mediante pagos
requlares, tales como periodos de carencia superiores a dos aflos para la amortizacion del
principal.

c. Presenten importes dados de baja del balance por estimarse irrecuperables que superen las
coberturas que resultasen de aplicar los porcentajes establecidos en la Circular 4/2017 del Banco
de Espanfa.

La refinanciacion o reestructuracion de una operacion que estuviera clasificada previamente
como riesgo dudoso no producira su reclasificacion a la categoria de riesgo normal en vigilancia
especial o de riesgo normal.

Para proceder a la reclasificacion a riesgo normal en vigilancia especial, serd necesario que se
verifiguen todos los criterios que, con caracter general, determinan la clasificacion de las
operaciones en esta categoria y los criterios especificos que se recogen a continuacion:

a. Que se haya concluido, después de una revision exhaustiva de la situacion patrimonial y
financiera del titular, que no es previsible que pueda tener dificultades financieras.

b. Que haya transcurrido un periodo de un afio desde la fecha de refinanciacion o
reestructuracion.

c. Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses, reduciendo el
principal renegociado, desde la fecha en la que se formalizd la operacion de reestructuracion o
refinanciacion o, si fuese posterior, desde la fecha de reclasificacion de aquella a las categorias
de dudosos. En consecuencia, la operacion no podra presentar importes vencidos.
Adicionalmente, sera necesario:

i) que el titular haya satisfecho mediante pagos regulares un importe equivalente a todos los
importes (principal e intereses) que se hallasen vencidos en la fecha de la operaciéon de
reestructuracion o refinanciacion, o que se dieron de baja como consecuencia de ella;

ii) o bien, cuando resulte mas adecuado atendiendo a las caracteristicas de las operaciones,
que se hayan verificado otros criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del
titular.

Por tanto, la existencia de clausulas contractuales que dilaten el reembolso, tales como periodos
de carencia para el principal, implicard que la operacion permanezca identificada como riesgo
dudoso hasta que se cumplan los criterios descritos.

d. Eltitular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos en mas de 90 dias en la fecha
de reclasificacion a la categoria de riesgo normal en vigilancia especial de la operacion de
refinanciacion, refinanciada o reestructurada.

Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que se clasifiquen dentro de
la categoria de riesgo normal en vigilancia especial por no proceder su clasificacion como
dudosas en la fecha de refinanciacion o reestructuracion o por haber sido reclasificadas desde la
categoria de riesgo dudoso, permaneceran identificadas como en vigilancia especial durante un
periodo de prueba hasta que se cumplan todos los siguientes requisitos:

a. Que se haya concluido, después de una revision exhaustiva de la situacion patrimonial y
financiera del titular, que no es previsible que pueda tener dificultades financieras y que, por tanto,
resulta altamente probable que pueda cumplir con sus obligaciones frente a la entidad en tiempo
y forma. Este analisis de la recuperabilidad en tiempo y forma del riesgo se sustentard en
evidencias objetivas, tales como:

i) La existencia de un plan de pagos acompasados a la corriente de fondos recurrentes del
titular.

ii) La adicion de nuevos garantes o de nuevas garantias reales eficaces.
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b. Que haya transcurrido un plazo minimo de dos afos desde la fecha de formalizacion de la
operacion de reestructuracion o refinanciacion o, si fuese posterior, desde la fecha de
reclasificacion desde la categoria de riesgo dudoso.

c. Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha en la
que se formalizo la operacion de reestructuracion o refinanciacion o, si fuese posterior, desde la
fecha de reclasificacion desde la categoria de dudoso. Adicionalmente, sera necesario:

i) que el titular haya satisfecho mediante pagos regulares un importe equivalente a todos los
importes (principal e intereses) que se hallasen vencidos en la fecha de la operacion de
reestructuracion o refinanciacion, o que se dieron de baja como consecuencia de ella;

ii) o bien, cuando resulte mas adecuado atendiendo a las caracteristicas de las operaciones,
que se hayan verificado otros criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del
titular.

Por tanto, la existencia de clausulas contractuales que dilaten el reembolso, tales como
periodos de carencia para el principal, implicara que la operacion permanezca identificada
como riesgo normal «en vigilancia especial» hasta que se cumplan los criterios descritos.

d. Que el titular no tenga ninguna otra operacidon con importes vencidos mas de 30 dias al final
del periodo de prueba.

Por tanto, cuando se cumplan todos los requisitos anteriores, las operaciones dejaran de estar
identificadas en los estados financieros como operaciones de refinanciacion, refinanciadas o
reestructuradas.

Durante el periodo de prueba descrito, una nueva refinanciacion o reestructuracion de las
operaciones de refinanciacion, refinanciadas, reestructuradas o la existencia de importes
vencidos con una antiguedad superior a los 30 dias supondra la reclasificacion de estas
operaciones en periodo de prueba a la categoria de riesgo dudoso por razones distintas de la
morosidad, siempre que estuvieran clasificadas en la categoria de riesgo dudoso antes del inicio
del periodo de prueba.

Las decisiones de refinanciacion y reestructuracion deben tomarse a un nivel adecuado de la
organizacion que sea distinto del que la concedio originalmente o, siendo el mismo, sometido a
una revision por un nivel u érgano de decision superior. De esta forma, se procurara que la
sancion de operaciones de refinanciacion y reestructuracion se lleve a cabo por un comité
independiente al que concedid inicialmente la operacidn, no permitiéndose la sancidon de estas
operaciones a Comités de Oficina.

La revision de los riesgos refinanciados y la estimacion de su deterioro para las operaciones de
riesgo superior a un umbral definido, se llevan a cabo mediante un analisis individualizado en el
que se tiene en cuenta toda la informacion disponible del cliente, la tipologia de las operaciones
y las garantias. Al 31 de diciembre de 2019, dicho umbral se situa en 500 miles de euros para las
operaciones calificadas como "Vigilancia Especial” y "Dudosas” (al 31 de diciembre de 2018 el
umbral de revision de riesgos de operaciones en vigilancia especial y dudosas para los cuales se
lleva a cabo este andlisis individualizado se situaba en 1 milldn de euros). El resultado del analisis
se documenta caso a caso en una ficha de seguimiento que se actualiza de forma permanente y
que da como resultado una estimacion del deterioro que es la que se tiene en consideracion para
registrar la cobertura necesaria. Los riesgos por importe inferior a los umbrales mencionados se
revisan también de forma individualizada mediante procedimientos automaticos que incluyen la
aplicacion de sistemas de scoring que toman como input la reiteracion de determinados
indicadores de riesgo y las garantias asociadas a las operaciones de los clientes con dificultades.
Como resultado de este proceso se obtiene la correccion de valor aplicable a cada acreditado y
a cada contrato y en base a la misma se determina y registra la cobertura necesaria.
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Las politicas de riesgos aprobadas por el Banco exigen que cuando se renegocien operaciones
de crédito a causa de dificultades financieras del prestatario, deben mantenerse o incrementarse
los tipos de interés aplicados a las operaciones. En caso contrario, el Banco dota la
correspondiente provision, resultado de la pérdida por la reduccion de tipo con respecto al
original.

Finalmente, en cuanto al tratamiento de los intereses pendientes de pago no registrados
contablemente por corresponder a operaciones dudosas a la fecha de refinanciacion, se
mantiene la suspension en el registro contable de los intereses devengados, tanto anteriores
como posteriores a la refinanciacion.

Periddicamente se revisan las decisiones adoptadas, con el fin de comprobar el adecuado
cumplimiento de las politicas de refinanciacion y reestructuracion.

Al 31 de diciembre de 2019, los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones
ascendian a 1.298.107 miles de euros (1.511.975 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), de
los que 609.594 miles de euros correspondian a activos deteriorados (816.935 miles de euros al
31 de diciembre de 2018), para los que se habian registrado correcciones por deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el importe total de las provisiones especificas por el deterioro
de valor a dicha fecha para dichos activos ascendia a 284.891 y 395.488 miles de euros,
respectivamente.
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A continuacion, se muestra la informacion cuantitativa atendiendo a las distintas contrapartes y
finalidades de estas operaciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018, datos en miles de euros:

Al 31 de diciembre de 2019-

Total
Sin garantia real Con garantia real Deterioro
Importe maximo de la de valor
garantia real que puede | acumulado
considerarse o pérdidas
Numero Importe Numero Importe acumuladas
de brputo de brputo Resto de en el valor
operaciones operaciones Garantia ; razonable
inmobiliaria | 93121025 | debidas al
reaies riesgo de
crédito
Entidades de crédito - - - - - - -
Administraciones Publicas 5 273 19 1.955 567 - (588)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial
financiera) 6 91 4 277 240 1 (74)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial no
financiera) 1989 | 383.848 1.500 310.125 146.148 40.612 (194.779)
De las cuales: financiacion a la
construccion y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) 78 2082 97 15335 7.876 2417 (5.906)
Resto de hogares 3.303| 81.054 5.857| 520.484 413.973 6.548 (89.450)
Total 5.303 | 465.266 7.380| 832.841 560.928 47.161 (284.891)

INFORMACION ADICIONAL
Informacion clasificada como
activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que
se han clasificado como
mantenidos para la venta
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Al 31 de diciembre de 2019-

Del cual: dudosos

Sin garantia real Con garantia real Deterioro
Importe maximo de la de valor
garantia real que puede | acumulado
considerarse o pérdidas
Numero Importe Numero Importe acumuladas
de brputo de brputo Resto de en el valor
operaciones operaciones Garantia ; razonable
inmobiliaria | 93121035 | debidas al
reaies riesgo de
crédito
Entidades de crédito - - - - - - -
Administraciones Publicas 2 181 13 1.954 567 - (588)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales 3 39 4 277 240 1 (64)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 819 | 119.286 710 | 169.838 59.176 18.130 (150.094)
De las cuales. financiacion a la
construccion y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) 61 1571 58 12129 5917 1.396 (5.713)
Resto de hogares 1.575| 50.466 2.983| 267.553 193.454 3.431 (76.320)
Total 2.399| 169.972 3.710 | 439.622 253.437 21562 (227.066)
INFORMACION ADICIONAL
Informacion clasificada como
activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que
se han clasificado como
mantenidos para la venta
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Al 31 de diciembre de 2018-

Total
Sin garantia real Con garantia real Deterioro
Importe maximo de la de valor
garantia real que puede | acumulado
considerarse o pérdidas
Numero Importe Numero Importe acumuladas
de brputo de brputo Resto de en el valor
operaciones operaciones Garantia ; razonable
inmobiliaria garrarlmas debidas al
eales riesgo de
crédito
Entidades de crédito - - - - - - -
Administraciones Publicas 9 335 19 6 6 - (117)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial
financiera) 9 1.869 9 829 764 1 (1.816)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial no
financiera) 2.031| 402.855 1.835 373.535 174.698 45.392 (265.279)
De las cuales: financiacion a la
construccion y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) 101 3141 143 18247 8724 2.355 (8.409)
Resto de hogares 3.223| 38.204 7.555| 694.342 509.400 7.549 (128.276)
Total 5.272 | 443.263 9.418 | 1.068.712 684.868 52.942 (395.488)

INFORMACION ADICIONAL
Informacion clasificada como
activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que
se han clasificado como
mantenidos para la venta
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Al 31 de diciembre de 2018-

Del cual: dudosos

Sin garantia real Con garantia real Deterioro
Importe maximo de la de valor
garantia real que puede | acumulado
considerarse o pérdidas
Numero Importe Numero Importe acumuladas
de brputo de brputo Resto de en el valor
operaciones operaciones Garantia ; razonable
inmobiliaria gararlmas debidas al
reaies riesgo de
crédito
Entidades de crédito - - - - - - -
Administraciones Publicas 2 212 12 5 5 - (117)
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales 6 1.833 6 480 424 1 (1.808)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 1.031| 169.545 1.005 221.556 76.549 22.221 (229.399)
De las cuales: financiacion a la
construccion y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) 61 2.770 96 14.095 5406 1.903 (8.161)
Resto de hogares 1.541| 23.126 4.317| 400.178 264.129 4.182 (115.355)
Total 2.580 | 194716 5.340| 622219 341107 26.404 (346.679)

INFORMACION ADICIONAL
Informacion clasificada como
activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que
se han clasificado como
mantenidos para la venta
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) Distribucion del riesgo de los préstamos a la clientela por actividad-

A continuacion, se muestra el detalle de la distribucion de los préstamos a la clientela por
actividad, desglosado por tramos en funcion del porcentaje de valor en libros de las financiaciones
sobre el importe de la ultima tasacion o valoracidn de la garantia disponible (loan to value) al 31
de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de 2019-

Miles de Euros |
Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe
de la ultima tasacion disponible (L7V)
De los Superior al Superior al | Superior
De los cuales: Inferi 40% 60% e al 80% e S .
cuales: resto de ntenor OO . o € inferior o | inferior o upemgr
(*) garantia garantias igual 40% . mfenoroo igual al igual al al 100%
. S igual al 60%
Total inmobiliaria reales 80% 100%
Administraciones
Publicas 2.959.166 2.867 133 1.242 118 1.476 1 163
Otras sociedades
financieras y empresarios
individuales 983.239 131.344 348.420 26.385 30.523 10.897 19.822 392.137
Sociedades no
financieras 'y
empresarios individuales- | 14.709.255 3.378.647 | 1.626.458 1.102.053 1.065.289 841.118 370.387 | 1.626.258
Consstruccion y
promocion inmobiliaria 1129716 783.421 59.166 218218 342.700 136.450 38.003| 107216
Construccion obra civil 334.135 46.885 32403 2.007 12.306 6.970 33237 24.768
Resto de finalidades: 13.245.404 2548341 1534.889 881.828 710.283| 697698 | 299147\ 1494.274
Grandes empresas 6.137.215 504.649 959.210 186.088 17.844 184.334 119.387| 956.206
Pymes y empresarios
individuales 7.108.189 2.043.692 575.679 695.740 692439 513364 | 179.760| 538.068
Resto de hogares e
ISFLSH- 18.488.106 15.447.152 792.098 | 3.441.850 4.843.500 | 5.034.668 | 1.970.396 | 948.836
Vivienda 14.744.551 14.299.913 11.386 | 3104.246 4.446.936 | 4.546.674 | 1.462.045| 751.398
Consumo 1492615 195.054 75.080 91.187 67081 59.046 17.051 35.769
Otros fines 2.250.940 952185 705.632 246.417 329.483 | 428948 | 491300 161.669
SUBTOTAL 37.139.766 18.960.010 | 2.767.109 | 4.571.530 5.939.430 | 5.888.159 | 2.360.606 | 2.967.394
Menos : Correcciones de
valor por deterioro de
activos no imputadas a
operaciones concretas -
TOTAL 37.139.766
Pro Memoria
Operaciones de
refinanciacion,
refinanciadas y
reestructuradas 1.013.216 651.418 17.937 117.010 125.495 139.558 90.057 197.235

(*) Importes netos de ajustes por valoracion.
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Al 31 de diciembre de 2018-

Miles de Euros

Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe

de la ultima tasacion disponible (L71)

De los Superior al Superior al | Superior
De los cuales: Inferi 40% e 60% e al 80% e Superio
cuales: resto de jnterior ,,o . ° inferior o | inferior o up ”o r
* . : igual 40% inferior o : : al 100%
(*) garantia garantias iqual al 60% igual al igual al
Total inmobiliaria reales ° 80% 100%
Administraciones Publicas | 2.898.385 273 81 61 163 17 1 112
Otras sociedades
financieras y empresarios
individuales 652.724 13.351 259.877 129.558 1.296 6.850 8.173 127.351
Sociedades no financieras
y empresarios
individuales- 12.147.268 3.042.835 | 1.262.417 713.521 936.839 696.694 552.757 | 1.405.441
Construccion y
promocion inmobiliaria 853.968 656.221 29.539 188077 223614 106.235 72.446 95.388
Consstruccion obra civil 52.590 18.800 33791 22.466 10.123 5.151 2343 12508
Resto de finalidades: 11.240.710 2367814 | 1199.087 502.978 703102 | 585308 477.968| 1297545
Grandes empresas 5.054.862 363.224 743.785 66.594 36.018 127878 | 183307 693212
Pymes y empresarios
individuales 6.185.848 2.004.590 455.302 436.384 667.084 457430 294.661| 604333
Resto de hogares e
ISFLSH- 14.470.835 12.643.764 23541 | 2.849.271 3.895.539 | 3.895.424 |1.284.660 742.411
Vivienda 11.962.005 11.592.271 8820\ 2551340 3620161 | 3673336 | 1.168.717| 587537
Consumo 1144.646 191.955 5236 84.542 59.774 29.932 10.869 12074
Otros fines 1.364.184 859.538 9.485 213389 215.604 192156 | 105074 | 142.800
SUBTOTAL 30.169.212 15.700.223 | 1545916 | 3.692.411 4.833.837 | 4.598.985 | 1.845.591 | 2.275.315
Menos : Correcciones de
valor por deterioro de
activos no imputadas a
operaciones concretas -
TOTAL 30.169.212
Pro Memoria
Operaciones de
refinanciacion,
refinanciadas y
reestructuradas 1.116.487 794.147 17.291 111.106 157.660 194.633 112.753 | 235.286

(*) Importes netos de ajustes por valoracion.
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Derivados
11.1. Derivados — contabilidad de coberturas (deudores y acreedores)
11.1.1. Coberturas de valor razonable
A continuacion, se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del

nocional de los derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de
cobertura de valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de 2019-

Miles de Euros
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor
Razonable Nocional | Razonable | Nocional
Permutas financieras sobre tipos de interés
(IRS's) 29.399| 2.493.607 179.332| 4.540.092
Contratos ventas a plazo 4.660 713.977 121| 245.265
34.059| 3.207.584 179.453| 4.785.357

Al 31 de diciembre de 2018-

Miles de Euros

Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor
Razonable Nocional | Razonable | Nocional
Permutas financieras sobre tipos de interés
(IRS's) 10.074| 2.199.832 101.924| 4.791.561
Contratos ventas a plazo 3.127 471.655 3.900 829.107
13.201| 2.671.487 105.824| 5.620.668

Elimporte nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo en
relacion con dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2019, dentro de los contratos de permutas financieras sobre tipos de interés
del cuadro anterior, se incluyen 1.263.900 miles de euros de nocional, que han sido designados
como instrumentos de cobertura de valor razonable del riesgo de interés existente sobre titulos de
renta fija, emitidos a tipo de interés fijo y que, a dichas fechas, se encontraban clasificados como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” (4.599.940 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019, el importe de las operaciones designadas como instrumentos de
cobertura de valor razonable del riesgo de interés existente sobre depdsitos con entidades de crédito
a tipo de interés fijo es de 3.000.000 miles de euros (2.000.000 miles de euros al 31 de diciembre
de 2018).
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11.1.2. Coberturas de flujos de efectivo

A continuacion, se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del
nocional de aquellos derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de
cobertura de flujos de efectivo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de 2019-

Miles de Euros
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor
Razonable Nocional Razonable Nocional

Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interés
(IRSs) 19.028 599.140 342 141.875

19.028 599.140 342 141.875

Al 31 de diciembre de 2018-

Miles de Euros
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor
Razonable Nocional Razonable Nocional

Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interés
(IRS"s) 17.886 755.140 29.474| 1.300.000

17.886 755.140 29.474| 1.300.000

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo
en relacion con estos instrumentos.

Las coberturas de flujos de efectivo son empleadas para reducir la variabilidad de los flujos de
efectivo (atribuibles al tipo de interés) generados por los elementos cubiertos (emisiones
negociables, emisiones no negociables, titulos de renta fija y, fundamentalmente, cartera
hipotecaria). En estas coberturas se transforma el tipo de interés variable de los activos/pasivos a
tipo de interés fijo, utilizando para ello derivados de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2019, no se registran de contratos de permutas financieras sobre tipos de
interés que fueran designados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo del riesgo de

interés existente sobre la cartera hipotecaria (1.406.000 miles de euros de nocional al 31 de
diciembre de 2018).
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A continuacion, se muestra un detalle de los plazos, contados a partir del 31 de diciembre de 2019
y 2018, en los que se estima que los importes registrados en el epigrafe "Patrimonio Neto- Otro
resultado global acumulado — Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo
(parte eficaz)” del patrimonio neto consolidado a dicha fecha, revertiran a las cuentas de

resultados futuras:
Al 31 de diciembre de 2019-

Miles de Euros

Menos | Entrely | Entre 3y | Masde 5

de 1 Ano | 3 Afos 5 Anos Anos
Saldos acreedores (beneficios) 13.591 27723 28.404 43537
Saldos deudores (pérdidas) (12.247) | (24.987) | (25.567) (38.315)
Total 1344 2.736 2.837 5222

Al 31 de diciembre de 2018-
Miles de Euros

Menos | Entrely | Entre 3y | Masde 5

de1Ano | 3 Afos 5 Anos Anos
Saldos acreedores (beneficios) 22.615 41.682 40.574 92.630
Saldos deudores (pérdidas) (13.495) | (27.043) | (41.275) | (134.388)
Total 9.120 14.639 (701) (41.758)

Asimismo, a continuacion, se presenta una estimacion, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, del
importe de los cobros y pagos futuros cubiertos en operaciones de cobertura de flujos de efectivo,
clasificados atendiendo al plazo esperado, contado a partir de la mencionada fecha, en el que se
estima éstos se haran efectivos mediante su cobro o pago:

Al 31 de diciembre de 2019-

Miles de Euros
Menos Entrely | Entre3y | Masde5
de 1 Afo 3 Afos 5 Afos AROS
Cobros 13.383 27.405 27.839 43.479
Pagos (12.037) | (24.648) | (25.006) | (38.277)
Total 1.346 2.757 2.833 5.202
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Al 31 de diciembre de 2018-

Miles de Euros
Menos Entrely | Entre3y | Masde5
de 1 Ano 3 Afos 5 Anos ARos
Cobros 22.585 41555 40.692 | 103.305
Pagos (11.923) | (26.961) | (41.404) | (142.930)
Total 10.662 14.594 (712) | (39.625)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la totalidad de los contratos formalizados por el Grupo habian
sido contratados con diversas contrapartes de reconocida solvencia.

11.1.3. Eficacia de las coberturas

El Grupo considera que una cobertura es altamente eficaz si se cumple que:

i) Alinicio de la coberturay en los ejercicios siguientes, se espera que ésta sea altamente eficaz para
conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al
riesgo cubierto, durante el periodo para el que se haya designado la cobertura. Tal expectativa se
verifica realizando una comparacion de los cambios pasados en el valor razonable o en los flujos
de efectivo del instrumento de cobertura, que sean atribuibles al riesgo cubierto, con los cambios
gue hayan experimentado en el pasado el valor razonable o los flujos de efectivo,
respectivamente, de la partida cubierta asi como la demostracion de una elevada correlacion
estadistica entre el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta y los que

corresponden al instrumento de cobertura.

ii) La eficacia real de la cobertura esta en un rango del 80-125 por ciento.

A continuacion, se presenta un desglose, por tipo de elemento cubierto, del valor razonable y del
nocional de aquellos derivados designados como de cobertura al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de 2019-

Miles de Euros

Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor
Razonable Nocional Razonable Nocional

Entidades de crédito 640| 1.000.000 11.041| 2.000.000
Préstamos y anticipos a la clientela 24 4.607 113.054 1.457.066
Depdsitos de la clientela - - 4.144 400.000
Valores representativos de deuda emitidos 16.240 750.000 - -
Valores representativos de deuda 36.183 1.338.140 44127 632.493
Pasivos subordinados - - 7.429 300.000

53.087 3.092.747 179.795| 4.789.559
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Al 31 de diciembre de 2018-

Miles de Euros
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor
Razonable Nocional Razonable Nocional
Entidades de crédito 8.137| 2.000.000 - -
Préstamos y anticipos a la clientela 3.053 355.831 47.253 2.040.761
Depositos de la clientela - - 1.557 50.000
Valores representativos de deuda emitidos - - - -
Valores representativos de deuda 19.897 1.070.796 86.488 4.829.907
31.087| 3.426.627 135.298| 6.920.668

A continuacion, se presenta un desglose, por tipo de elemento cubierto, de los resultados
generados por aquellos derivados designados como de cobertura durante los ejercicios 2019 y

2018:
Ejercicio 2019-
Miles de Euros
Resultados
Margen de intereses Operaciones Financieras
Rectificacion | Rectificacion Res. Valor Res. Valor Total

de Ingresos de Costes Partida Instrumentos | Ineficacia

(Nota 31) (Nota 32) Cubierta Cobertura (Nota 37)
Entidades de crédito - (4.343) 11.654 (11.090) 564
Préstamos y anticipos a la clientela (10.917) - 103.315 (99.759) 3.556
Depdsitos de la clientela - (5.793 - 1.959 1.959
Valores representativos de deuda emitidos - (2.811 - - -
Valores representativos de deuda (15.862) - (57.614) 49.333 (8.281)
Pasivos subordinados - 13 - - -
(26.779) (12.934) 57.355 (59.557) (2.202)

Ejercicio 2018-
Miles de Euros
Resultados
Margen de intereses Operaciones Financieras
Rectificacion | Rectificacion Res. Valor Res. Valor Total

de Ingresos de Costes Partida Instrumentos | Ineficacia

(Nota 31) (Nota 32) Cubierta Cobertura (Nota 37)
Entidades de crédito - (5.704) (5.694) 4.258 (1.436)
Préstamos y anticipos a la clientela (28) - 18.865 (13.618) 5.247
Depositos de la clientela - (7.839 5.816 (6.061) (245)
Valores representativos de deuda emitidos - (7.395 - - -
Valores representativos de deuda (33.696) - 60.938 (72.083 (11.145)
(33.724) (20.938) 79.925 (87.504) (7.579)

94




Grupo ABANCA Corporacion Bancaria

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

11.2. Derivados mantenidos para negociar (activo y pasivo)

A continuacion, se presenta un desglose del valor razonable de los derivados mantenidos para
negociar contratados por el Grupo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, clasificados en funcion de los

riesgos inherentes:

Miles de Euros

2019 2018
Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor Deudor Deudor Acreedor
Riesgo de interés 116.098 109.693 95.186 67.282
Riesgo de cambio 214 4508 433 1.339
Riesgo de mercado 1.299 2.343 3.597 4.095
Riesgo materias primas 63 -
117.674 116.544 99.216 72.716

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la totalidad de los contratos form