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AVISO LEGAL 

Este documento ha sido preparado por Corporación Acciona Energías Renovables, S.A. (en lo sucesivo, “ACCIONA 

Energía” o la “Sociedad” y, junto con sus filiales, el “Grupo ACCIONA Energía”) para su uso exclusivo durante la 

presentación de los resultados financieros. Por tanto, no puede ser revelado ni hecho público por ninguna persona o 

entidad para ningún otro propósito sin el previo consentimiento por escrito de la Sociedad. La Sociedad no asume 

ninguna responsabilidad por el contenido de este documento si se utiliza con fines distintos al mencionado 

anteriormente. 

La información y cualesquiera opiniones o afirmaciones vertidos en este documento no pretenden ser exhaustivas ni 

han sido verificadas por terceros independientes ni auditadas y, en algunos casos, se basan en información y 

estimaciones de la dirección y están sujetas a modificaciones; por tanto, no se formula ninguna garantía expresa ni 

implícita respecto a la imparcialidad, exactitud, carácter completo o corrección de la información o las opiniones y 

manifestaciones del presente. Cierta información financiera y estadística contenida en este documento puede estar 

sujeta a ajustes de redondeo. 

Ni la Sociedad o sus filiales ni ninguna entidad perteneciente al Grupo ACCIONA Energía o sus filiales, ni ninguno de 

los asesores o representantes asumen ningún tipo de responsabilidad, ya sea por negligencia o por otro motivo, por 

los daños o perjuicios derivados del uso de este documento o sus contenidos. 

La información recogida en este documento sobre el precio al que los valores emitidos por ACCIONA Energía han sido 

comprados o vendidos, o sobre la rentabilidad de esos valores, no puede y no debe utilizarse para predecir la 

rentabilidad futura de los valores emitidos por ACCIONA Energía. 

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen, ni pueden de ninguna manera considerarse o ser utilizados 

como asesoramiento legal, fiscal, de inversión, contable, regulatorio o de cualquier otro tipo sobre, acerca de o en 

relación con la Sociedad, ni pueden ser utilizados o invocados en relación con, formar la base de, o destinarse a, la 

incorporación a o la constitución en, cualquier contrato, acuerdo o decisión de inversión. 

INFORMACIÓN IMPORTANTE 

Este documento no constituye una oferta ni invitación para adquirir o suscribir acciones, de conformidad con lo 

dispuesto en la Ley española sobre el Mercado de Valores (Ley 24/1988, de 28 de julio, según se encuentre modificada 

o refundida en cada momento), el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y el Real Decreto 1310/2005, de 4 de 

noviembre, así como los reglamentos que los desarrollan. 

Además, este documento no constituye una oferta de compra, venta o canje, ni una solicitud para una oferta de 

compra, venta o canje de valores, ni una solicitud de voto o aprobación en cualquier otra jurisdicción. 

Especialmente, este documento no constituye una oferta de compra, venta o canje, ni una incitación para una oferta 

de compra, venta o canje de valores. 

Ni este documento ni ninguna parte o copia del mismo puede ser llevado o transmitido a los Estados Unidos o 

publicado divulgado, revelado o distribuido, directa o indirectamente, en los Estados Unidos, tal y como este término 

se define en la US Securities Act of 1933 (la “US Securities Act”). Este documento, así como cualquier parte o copia del 

mismo, no podrá ser publicado, divulgado, distribuido o revelado en Australia, Canadá, Sudáfrica o Japón. El 

incumplimiento de esta restricción puede constituir una violación de las leyes de valores de Estados Unidos, Australia, 

Canadá, Sudáfrica o Japón. 

Este documento y la información contenida en el mismo no constituyen una solicitud de oferta de compra de valores 

ni una oferta de venta de valores en los Estados Unidos (en el sentido de la Regulation S de la US Securities Act). Las 

acciones ordinarias de ACCIONA Energía no han sido, ni serán, registradas bajo la US Securities Act y no pueden ser 

ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos sin estar registradas bajo la US Securities Act, excepto en virtud de una 

exención de, o en el caso de una transacción no sujeta a, los requisitos de registro de la US Securities Act y en 

cumplimiento de las leyes de valores estatales pertinentes. No habrá oferta pública de las acciones ordinarias en los 

Estados Unidos. 

DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS 

Este documento contiene información sobre hechos futuros y datos sobre ACCIONA Energía, incluidas proyecciones y 

estimaciones financieras, así como las asunciones subyacentes, declaraciones sobre planes, objetivos y expectativas 

respecto a operaciones futuras, inversiones en inmovilizado, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre 

rentabilidad futura. Las declaraciones sobre hechos futuros son afirmaciones que no constituyen hechos históricos y 
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son identificadas generalmente con las expresiones “se espera”, se prevé”, “se cree”, “se tiene la intención”, “se 

estima”, “pipeline” y similares. 

Aunque ACCIONA Energía opina que las expectativas reflejadas en dichas declaraciones a futuro son razonables, se 

avisa a los inversores y titulares de acciones de ACCIONA Energía de que la información y afirmaciones sobre el futuro 

está sujeta a diversos riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son difíciles de predecir y generalmente fuera 

del control de ACCIONA Energía, que podrían provocar que los resultados o la evolución efectiva difieran 

sustancialmente de los expresados, sugeridos implícitamente, o proyectados por la información y declaraciones sobre 

el futuro. Estos riesgos e incertidumbres incluyen los analizados en los documentos registrados por ACCIONA Energía 

ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores, que pueden ser consultados públicamente. 

Las declaraciones sobre el futuro no son garantías de rentabilidad futura. No han sido revisadas por los auditores de 

ACCIONA ni de ACCIONA Energía. Le advertimos que no confíe indebidamente en las declaraciones sobre el futuro, 

que contienen información únicamente hasta la fecha en que fueron elaboradas. Se hace la misma advertencia 

respecto de absolutamente todas las declaraciones sobre el futuro, escritas u orales, posteriores atribuibles a 

ACCIONA, ACCIONA Energía o a alguno de sus socios, consejeros, directivos, empleados o cualesquiera personas que 

actúen en su representación. Todas las declaraciones sobre hechos futuros incluidas en este documento se basan en 

información de la que ACCIONA Energía dispone en la fecha de la misma. Con las excepciones previstas en la 

legislación aplicable, ACCIONA Energía no asume ninguna obligación de revisar o actualizar públicamente las 

declaraciones sobre hechos futuros, ya sea como resultado de la aparición de nueva información, acontecimientos 

futuros, o cualquier otra circunstancia. 

El Informe de Resultados contiene ciertas medidas financieras de la Sociedad no basadas en las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF), derivadas de (o basadas en) sus registros contables, y que ésta 

considera como medidas alternativas de rendimiento (APMs, por sus siglas en inglés) a los efectos del Reglamento 

Delegado (UE) 2019/979 de la Comisión de 14 de marzo de 2019 y tal y como se definen en las Directrices de la 

Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés) sobre medidas alternativas de rendimiento 

de 5 de octubre de 2015. El Informe de Resultados incluye la lista y la definición de las medidas alternativas de 

rendimiento (APMs). Otras compañías pueden calcular y representar la información financiera de forma diferente o 

usar las medidas alternativas de rendimiento con propósitos diferentes que los de la Sociedad, lo que limita la utilidad 

de dichas medidas como información comparable. Estas medidas no deben ser consideradas como alternativas a las 

establecidas de conformidad con las NIIF, tienen un uso limitado como herramientas de análisis, no deben 

considerarse de forma aislada y pueden no ser indicativas de los resultados de las operaciones. Los destinatarios de 

este documento no deben depositar una confianza excesiva en esta información. La información financiera incluida 

no ha sido revisada en cuanto a su exactitud o integridad y, por lo tanto, no se debe confiar en ella. 

La definición y clasificación del pipeline (cartera de proyectos) de ACCIONA Energía, que comprende tanto los 

proyectos asegurados y bajo construcción (secured and under construction), los proyectos de alta visibilidad (highly 

visible projects) y los proyectos en desarrollo avanzado (advanced development projects), así como otras 

oportunidades identificadas, puede no ser necesariamente la misma que la utilizada por otras compañías dedicadas 

a negocios similares. En consecuencia, la capacidad estimada del pipeline de ACCIONA Energía puede no ser 

comparable a la capacidad estimada del pipeline divulgada por esas otras compañías. Asimismo, dada la naturaleza 

dinámica del pipeline, el pipeline de ACCIONA Energía está sujeto a cambios sin previo aviso y determinados proyectos 

clasificados en una determinada categoría de pipeline, tal y como se han identificado anteriormente, podrían ser 

reclasificados en otra categoría de pipeline o podrían dejar de llevarse a cabo en caso de que se produzcan 

acontecimientos inesperados, que pueden estar fuera del control de ACCIONA Energía. 

 

 

 

 

 

 

 



 

4 
 

R E S U M E N  E J E C U T I V O  
P R I N C I P A L E S  H I T O S  D E L  P E R I O D O  

▪ Los resultados de ACCIONA Energía en el ejercicio 2022 muestran un fuerte crecimiento 
fruto del entorno generalizado de altos precios de la energía, una adecuada gestión 
comercial y de riesgos, así como la estabilidad de los costes financieros. Los buenos 
resultados contribuyen a fortalecer la posición financiera de la compañía en un contexto 
global más complejo y caracterizado por fuertes necesidades de inversión para la 
descarbonización y reducción de la dependencia energética de la economía.  

▪ Los ingresos alcanzaron €4.351 millones (+76,0%), el EBITDA se situó en €1.653 millones 
(+52,2%) y el Resultado Neto Atribuible en €759 millones (+109,0%). Los resultados están 
impulsados también por el efecto de la eliminación del registro del ajuste por 
desviaciones de precios de mercado (mecanismo de bandas regulatorias) de todas las 
instalaciones tipo (IT) que están sujetas al marco regulatorio español excepto las 
correspondientes al negocio de biomasa.  

▪ En lo que respecta a los principales indicadores ESG, en el aspecto social destaca el 
incremento de mujeres en puestos gerenciales y directivos hasta el 26,0%, un 
significativo incremento de los proyectos con gestión del impacto social y un índice de 
frecuencia de accidentes de 0,39, más bajo que en 2021. En cuanto a indicadores 
medioambientales, el CAPEX se ha mantenido alineado prácticamente al 100% con la 
Taxonomía, y las emisiones de CO2 y el consumo de agua han disminuido un 39,5% y un 
2,5%, respectivamente. ACCIONA Energía es la empresa más sostenible del sector de 
utilities en España y la segunda más sostenible del mundo, tras el análisis realizado por 
S&P a través de su Cuestionario Global de Evaluación de la Sostenibilidad Corporativa 
(CSA). Adicionalmente, MSCI, Sustainalytics, y CDP, han analizado por primera vez a 
ACCIONA Energía durante el 2022, situando a la compañía en una posición de liderazgo 
en su primer año sin precedentes en el sector. 

▪ En este primer ejercicio completo como compañía cotizada, el valor entró a formar parte 
de índices bursátiles relevantes tales como el S&P Global Clean Energy Index, el IBEX 35 
y el Stoxx Europe 600, entre otros. 

▪ En cuanto a las magnitudes operativas más relevantes, la capacidad instalada total 
alcanzó 11.826 MW a diciembre de 2022 frente a 11.245 MW a finales del ejercicio 
anterior, un incremento neto de 581 MW que refleja, por un lado, nueva capacidad de 
706 MW y, por otro lado, la salida de 124 MW por cambios de perímetro y el final de una 
concesión hidráulica en España. En términos consolidados, la capacidad se situó en 9.884 
MW, lo que supone un incremento neto de 715 MW, con 622 MW de nueva capacidad, 
99 MW por cambios de perímetro, y la reducción de 5 MW por el fin de la concesión 
hidráulica mencionada anteriormente.  

▪ La capacidad en construcción a 31 de diciembre de 2022 se situó en 2,2 GW, destacando 
el parque eólico de MacIntyre en Australia (912 MW en construcción) y cerca de 1,3 GW 
de generación fotovoltaica en Estados Unidos (Fort Bend, High Point, Union y Red Tailed 
Hawk). 

▪ La producción total de ACCIONA Energía durante el ejercicio cayó un 2,6% hasta los 
23.910 GWh debido principalmente a un peor recurso generalizado, particularmente el 
hidráulico, pero también por vertidos (curtailments) y algunos activos con baja 
disponibilidad por incidencias técnicas. La producción en términos consolidados 
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descendió un 2,2% situándose en 19.657 GWh. En el mercado español, la producción 
consolidada cayó un 3,0%, con la eólica disminuyendo en un 1,2% y la hidráulica en 
11,7%, en un año que ha sido extremadamente seco, incluso más que el anterior. La 
producción consolidada Internacional se redujo un 1,5%. En su conjunto, el año 2022 ha 
sido el de peor recurso en el histórico de 50 años.  

▪ El precio medio de generación subió un 51,0% hasta los €114,0/MWh (€75,5/MWh en el 
ejercicio anterior). 

▪ Los ingresos del negocio de Generación subieron un 47,7% hasta alcanzar €2.240 
millones, mientras que el resto de los ingresos, correspondientes principalmente al 
negocio de Comercialización, subieron un 120,9% hasta €2.111 millones. Así, la cifra total 
de negocios de ACCIONA Energía ascendió a los €4.351 millones, con un incremento del 
76,0% respecto al año anterior. 

▪ El EBITDA del grupo alcanza los €1.653 millones, un 52,2% superior al del ejercicio 
anterior, con el EBITDA de Generación situándose en €1.708 millones (+53,2%) y 
Comercialización y Otros con EBITDA negativo de €55 millones en su conjunto (-€29 
millones en 2021).  

▪ En España, el EBITDA alcanza €1.255 millones (+136,4%) frente a €531 millones en 2021.  

▪ El precio del pool español medio en 2022 fue €167,5/MWh mientras que en 2021 se situó 
en €111,9/MWh. La entrada en vigor desde el 14 de junio de 2022 del llamado 
mecanismo ibérico de ajuste temporal de costes de producción para la reducción del 
precio de la electricidad en el mercado mayorista – el tope del gas – ha tenido un efecto 
depresor de los precios mayoristas durante la segunda mitad del año, con los precios 
medios mensuales de julio a diciembre situándose por debajo de los precios medios del 
año anterior en el mismo periodo.  

▪ El precio medio capturado por ACCIONA Energía en el mercado español – incluyendo 
coberturas, ingresos regulados, mecanismo de bandas regulatorias, y la minoración del 
gas – se situó en €167,6/MWh frente a €83,6/MWh el año anterior. El mecanismo de 
bandas regulatorias aportó €10,2/MWh (€94 millones) al precio medio, principalmente 
por el efecto de la eliminación del registro del ajuste por desviaciones de precios de 
mercado - ajuste de bandas - de todas las instalaciones (IT) de la compañía dentro del 
marco regulatorio excepto las de biomasa.  

▪ El EBITDA del negocio Internacional fue de €398 millones (28,3% menos que en 2021), 
principalmente debido a la no recurrencia de los altos precios registrados en Texas, los 
menores precios alcanzados en Chile, y las consecuencias negativas de la guerra en el 
negocio de Ucrania. México y Australia mejoraron sus resultados.  

▪ La compañía ha registrado un resultado negativo en el epígrafe de deterioro de activos 
en la cuenta de resultados que asciende a €21 millones, que engloba tanto deterioros 
por valor de €74 millones correspondientes a algunos activos de generación y desarrollo 
internacionales y nacionales, así como la reversión de deterioros por un total de €53 
millones de ciertos activos de generación en España. Destaca el deterioro de más del 60% 
del capital invertido en los activos de generación de Ucrania dado el estado de guerra en 
el país (€35 millones).  

▪ La cuenta de resultados recoge también el Resultado de Enajenación de Activos No 
Corrientes además de Otras Pérdidas y Ganancias que suman en conjunto €27 millones 
que surgen por la venta de participaciones en sociedades asociadas en España y la 
cancelación de arrendamiento (lease) de un activo de generación en EE.UU.  
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▪ La variación del valor razonable en la cuenta de resultados de determinados contratos 
de coberturas de energía internacionales arrojó un resultado negativo de €64 millones 
respecto al cargo de €16 millones en el ejercicio 2021, como consecuencia del entorno 
de altos precios de la energía. 

▪ El cashflow neto de inversión durante el ejercicio ascendió a €1.279 millones, destacando 
la construcción de activos de generación en Estados Unidos, Australia y España. La 
inversión bruta se situó en €1.640 millones mientras que el efecto neto del circulante de 
inversiones mejoró el cashflow en €362 millones.  

▪ La deuda financiera neta al final del ejercicio se sitúa en €2.021 millones, prácticamente 
en los mismos niveles que a diciembre de 2021 (€1.989 millones) gracias a que el 
cashflow operativo del año cubre prácticamente toda la inversión y el dividendo 
distribuido. El ratio de Deuda Neta/EBITDA cae a 1,22x a diciembre de 2022 desde 1,83x 
a final del ejercicio anterior. 

▪ En cuanto a la financiación sostenible, la compañía emitió su segundo bono público verde 
(€500 millones) en enero y su primera operación de colocación privada en EE.UU. (USPP) 
en formato verde (US$200 millones) en abril. Destacan también dos innovadoras 
operaciones bancarias con recurso cerradas en diciembre, ambas de doble impacto – en 
formato verde con un elemento adicional de impacto local – que suman AU$1,5bn y que 
están principalmente destinadas a financiar el proyecto eólico de MacIntyre en Australia; 
el primer instrumento es un sindicado bancario a tres años de AU$ 400 millones, y el 
segundo es una operación sindicada asegurada bajo la nueva póliza verde de inversión 
de Cesce por importe de AU$1,1bn y con un plazo aproximado de 16 años. ACCIONA 
Energía cerró también una nueva línea de crédito revolver de €450 millones con plazo de 
tres años en formato Club Deal y ligada a objetivos de sostenibilidad.  
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M A G N I T U D E S  C U E N T A  D E  R E S U L T A D O S   

 
 

M A G N I T U D E S  D E  D E U D A  N E T A  E  
I N V E R S I Ó N  

 

  

(Millones de Euros) FY 2022 FY 2021 Var. (€m) Var. (%)

Generación España 1.555 799 756 94,6%

Generación Internacional 685 718 -33 -4,6%

Ajustes intragrupo, comerc. y otros 2.111 956 1.155 120,9%

Cifra de Negocios 4.351 2.472 1.878 76,0%

Generación España 1.272 573 698 121,9%

Generación Internacional 436 542 -106 -19,5%

Ajustes intragrupo, comerc. y otros -55 -29 -26 90,4%

EBITDA 1.653 1.086 567 52,2%

Margen generación (%) 76,2% 73,5%

BAI 1.057 562 494 87,9%

Margen (%) 24,3% 22,7%

Resultado Neto Atribuible 759 363 396 109,0%

(Millones de Euros) 31-dic-22 31-dic-21 Var.(%)

Deuda financiera neta 2.021 1.989 1,6%

Deuda financiera neta /EBITDA 1,22x 1,83x -0,61x

(Millones de Euros) FY 2022 FY 2021 Var.(%)

Inversión bruta ordinaria 1.640 614 167,2%

Cashflow neto de inversión 1.279 819 56,2%
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M A G N I T U D E S  O P E R A T I V A S  

 

Nota: la vida residual media contratada excluye las coberturas a corto plazo del mercado español. 

 

M A G N I T U D E S  E S G  

 

Nota: FY 2021 reexpresado. 

 

  

31-dic-22 31-dic-21 Var.(%)

Capacidad total (MW) 11.826 11.245 5,2%

Capacidad consolidada (MW) 9.884 9.169 7,8%

Producción total (GWh) 23.910 24.541 -2,6%

Producción consolidada (GWh) 19.657 20.093 -2,2%

Volúmenes de comercialización - España y Portugal (GWh) 9.144 7.254 26,1%

Factor de carga medio (%) 27,0% 27,6% -0,6pp

Producción contratada (%) 78,4% 87,6% -9,3pp

Vida residual media contratada (años) (*) 7 8 n.a

Edad media de los activos - ex-hidro (años) 12 12 n.a

Precio medio (€/MWh) 114,0 75,5 51,0%

Margen EBITDA de generación (%) 76,2% 73,5% +2,7pp

Disponibilidad (%) 94,1% 96,5% -2,3pp

31-dic-22 31-dic-21 Var.(%)

Número medio de empleados 2.354 1.762 33,6%

FY 2022 FY 2021 Var.(%)

Mujeres en posiciones gerenciales y directivos (%) 26,0% 23,2% +2,8pp

CAPEX alineado con la taxonomía europea de actividades 

sostenibles (%)
100% 100% -

Emisiones evitadas (millones tCO₂e) 13,3 13,4 -0,7%

Emisiones GEI alcance 1+2 (miles de tCO₂e) (*) 10,1 16,6 -39,5%

Consumo de agua (hm³) (*) 1,41 1,44 -0.03u
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C U E N T A  D E  P É R D I D A S  Y  
G A N A N C I A S  
C O N S O L I D A D A   

 

  

(Millones de Euros) FY 2022 FY 2021 Var. (€m) Var. (%)

Cifra de Negocios 4.351 2.472 1.878 76,0%

Otros ingresos 343 252 91 36,3%

Changes in inventories of finished goods and work in progress 11 0 11 n.a

Aprovisionamientos -2.203 -1.060 -1.143 -107,8%

Gastos de personal -210 -150 -60 -40,2%

Otros gastos -748 -490 -258 -52,7%

Resultado Puesta Equivalencia operativa 110 63 47 75,5%

Resultado Bruto de Explotación (EBITDA) 1.653 1.086 567 52,2%

Dotación amortización -421 -376 -45 -11,8%

Provisiones -13 -5 -8 -166,5%

Deterioro del valor de los activos -21 -2 -18 n.a

Resultados procedentes del inmovilizado 9 1 7 n.a

Otras ganancias o pérdidas 18 -9 27 n.a

Resultado de Explotación (EBIT) 1.225 695 530 76,2%

Resultado financiero neto -125 -126 1 0,9%

Diferencias de cambio (neto) 20 10 11 109,5%

Variación provisiones inversiones financieras 0 -1 1 100,0%

Rtdo variac instrumentos a valor razonable -64 -16 -48 n.a

Resultado Antes de Impuestos Actividades Continuadas (BAI) 1.057 562 494 87,9%

Gastos por impuesto sobre las ganancias -262 -170 -93 -54,6%

Resultado del Ejercicio 794 393 402 102,3%

Intereses minoritarios -36 -30 -6 -20,1%

Resultado Neto Atribuible 759 363 396 109,0%
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C I F R A  D E  N E G O C I O S   

 
La cifra de negocios aumentó un 76,0% situándose en €4.351 millones, principalmente por la 

actividad en España de Comercialización (volumen y precios) y Generación (precios). 

 

R E S U L T A D O  B R U T O  D E  E X P L O T A C I Ó N  
( E B I T D A )   

 
El EBITDA creció un 52,2% gracias al negocio en España, mientras que el negocio Internacional 

redujo su contribución principalmente debido al impacto positivo extraordinario que en 2021 

tuvo el temporal de Texas y por los peores resultados en Chile.  

 

 

 

 

 

(Millones de Euros) FY 2022 FY 2021 Var. (€m) Var. (%)

España 3.198 1.502 1.696 113,0%

EEUU 103 145 -42 -29,0%

México 230 188 42 22,3%

Chile 262 229 32 14,1%

Otras Américas 47 42 5 11,2%

Américas 642 605 37 6,1%

Australia 73 59 14 23,6%

Resto de Europa 364 231 133 57,5%

Resto del mundo 75 76 -2 -2,2%

Internacional 1.153 971 182 18,7%

TOTAL Cifra de Negocios 4.351 2.472 1.878 76,0%

(Millones de Euros) FY 2022 % EBITDA FY 2021 % EBITDA Var. (€m) Var. (%)

España 1.255 76% 531 49% 724 136,4%

EEUU 46 3% 117 11% -70 -60,4%

México 157 10% 134 12% 23 17,1%

Chile 12 1% 76 7% -64 -84,1%

Otras Américas 36 2% 31 3% 5 16,0%

Américas 251 15% 358 33% -107 -29,8%

Australia 36 2% 30 3% 6 21,9%

Resto de Europa 61 4% 111 10% -50 -45,4%

Resto del mundo 50 3% 57 5% -7 -11,6%

Internacional 398 24% 555 51% -157 -28,3%

TOTAL EBITDA 1.653 100% 1.086 100% 567 52,2%

Margen (%) 38,0% 43,9% -5,9pp

TOTAL EBITDA Generación 1.708 1.115 593 53,2%

Margen generación (%) 76,2% 73,5% +2,7pp
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R E S U L T A D O  D E  E X P L O T A C I Ó N  ( E B I T )  

▪ El Resultado de Explotación se situó en €1.225 millones, frente a los €695 millones en 
2021, lo que supone un incremento del 76,2%, explicado principalmente por el 
incremento de EBITDA, y a pesar de que la dotación a la amortización crece por la mayor 
inversión.  

▪ La compañía ha registrado un resultado negativo en el epígrafe de deterioro de activos 
en la cuenta de resultados que asciende a €21 millones, que engloba tanto deterioros 
por valor de €74 millones correspondientes a algunos activos de generación y desarrollo 
internacionales y nacionales, así como la reversión de deterioros por un total de €53 
millones de ciertos activos de generación en España. Destaca el deterioro de más del 60% 
del capital invertido en los activos de generación de Ucrania dado el estado de guerra en 
el país (€35 millones).  

▪ La cuenta de resultados recoge también el Resultado de Enajenación de Activos No 
Corrientes además de Otras Pérdidas y Ganancias que suman en conjunto €27 millones 
que surgen por la por la venta de participaciones en sociedades asociadas en España y la 
cancelación de arrendamiento (lease) de un activo de generación en EE.UU.  

  

R E S U L T A D O  A N T E S  D E  I M P U E S T O S  
( B A I )   

 

El Resultado antes de Impuestos (BAI) mejoró un 87,9% con respecto a 2021, principalmente 

por el crecimiento de los resultados operativos, mientras que el gasto financiero permaneció 

relativamente estable, y a pesar del impacto negativo proveniente de la variación del valor 

razonable de determinados contratos de coberturas de energía internacionales. Dicha variación 

arrojó un resultado negativo de €64 millones a nivel BAI, que compara con un cargo de €16 

millones en el ejercicio 2021, como consecuencia del entorno de altos precios de la energía a 

cierre del ejercicio 2022. 

El Resultado Neto Atribuible se situó en €759 millones, un 109,0% superior al ejercicio anterior.  

(Millones de Euros) FY 2022 FY 2021 Var. (€m) Var. (%)

España 1.218 423 795 188,0%

EEUU -80 3 -83 n.a

México 54 41 13 32,0%

Chile -99 12 -111 n.a

Otras Américas 10 9 0 3,1%

Américas -115 66 -181 n.a

Australia -9 -6 -3 -50,7%

Resto de Europa -35 72 -107 -149,1%

Resto del mundo -3 7 -10 -137,4%

Internacional -162 139 -301 -216,0%

TOTAL BAI 1.057 562 494 87,9%

Margen (%) 24,3% 22,7% +1,5pp
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B A L A N C E  D E  S I T U A C I Ó N  
Y  C A S H F L O W  
C O N S O L I D A D O  
B A L A N C E  D E  S I T U A C I Ó N  
C O N S O L I D A D O   

 

 

 

 

(Millones de Euros) 31-dic-22 31-dic-21 Var.(€m) Var.(%)

Inmovilizado material e inmaterial 8.940 7.601 1.339 17,6%

Derecho de uso 376 367 9 2,5%

Inmovilizado financiero 32 42 -10 -23,8%

Inver. Contabilizadas Aplicando Método De La Part. 423 302 121 40,1%

Otros activos no corrientes 655 599 56 9,3%

ACTIVOS NO CORRIENTES 10.426 8.911 1.515 17,0%

Existencias 148 125 23 18,4%

Deudores 631 536 95 17,7%

Otros activos corrientes 242 285 -43 -15,1%

Otros activos financieros corrientes 200 172 28 16,3%

Efectivo y otros medios líquidos 612 625 -13 -2,1%

ACTIVOS CORRIENTES 1.833 1.743 90 5,2%

TOTAL ACTIVO 12.259 10.654 1.605 15,1%

Capital 329 329 0 0,0%

Reservas 4.782 4.283 499 11,7%

Resultado atribuible sociedad dominante 759 363 396 109,1%

PATRIMONIO ATRIBUIBLE 5.870 4.975 895 18,0%

INTERESES MINORITARIOS 391 379 12 3,2%

PATRIMONIO NETO 6.261 5.354 907 16,9%

Deuda con entidades de crédito y obligaciones 1.764 1.769 -5 -0,3%

Deuda con empresas del grupo y asociadas 0 0 0 n.a

Deuda con empresas vinculadas 208 215 -7 -3,4%

Obligaciones de arrendamientos a LP 388 384 4 1,0%

Otros pasivos no corrientes 1.227 1.156 71 6,1%

PASIVOS NO CORRIENTES 3.587 3.525 62 1,8%

Deuda con entidades de crédito y obligaciones 665 610 55 9,0%

Deuda con empresas del grupo y asociadas 0 0 0 n.a

Deuda con empresas vinculadas 0 0 0 n.a

Obligaciones de arrendamientos a CP 16 23 -7 -30,4%

Acreedores comerciales 592 420 172 41,0%

Otros pasivos corrientes 1.138 722 416 57,6%

PASIVOS CORRIENTES 2.411 1.775 636 35,8%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.259 10.654 1.605 15,1%
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C A S H  F L O W  C O N S O L I D A D O   

 
Nota: los pagos de arrendamientos operativos bajo la NIIF16 corresponden a €47 millones en 2022 (€43 millones en 2021), de los 
cuales €22 millones (€22 millones en 2021) están reflejados en el epígrafe “Financieros” (intereses) y €25 millones (€22 millones 
en 2021) están reflejados en el epígrafe “Cambio de perímetro y otros” (principal). 

 

P A T R I M O N I O  A T R I B U I B L E  

El patrimonio atribuible de ACCIONA Energía a 31 de diciembre de 2022 se sitúa en €5.870 

millones, un 18,0% superior al de 31 de diciembre de 2021. 

 

V A R I A C I Ó N  D E  D E U D A  F I N A N C I E R A  
N E T A  

 

La deuda financiera neta a 31 de diciembre de 2022 se situó en €2.021 millones (incluyendo 

€404 millones de pasivo por la NIIF16), lo que supone un pequeño incremento de €33 millones 

respecto a diciembre de 2021. La deuda financiera neta a final del ejercicio cerró en niveles 

similares a los de diciembre de 2021 debido a la combinación de los siguientes factores: 

(Millones de Euros) FY 2022 FY 2021 Var.(€m) Var.(%)

EBITDA 1.653 1.086 567 52,2%

Financieros (*) -91 -116 25 21,5%

Variación de circulante 178 44 134 n.a

Otros Explotación -396 -221 -175 -78,9%

Cashflow operativo 1.344 792 551 69,6%

Inversión bruta ordinaria -1.640 -614 -1.027 -167,2%

Diferimiento de inversiones 362 -205 566 n.a

Inversión ordinaria -1.279 -819 -460 -56,2%

Cashflow neto de inversión -1.279 -819 -460 -56,2%

Deuda por derivados 26 21 5 22,7%

Deuda por diferencia de cambio -5 -14 10 66,7%

Dividendo -92 -100 8 7,8%

Capitalización deuda intragupo 0 1.859 -1.859 -100,0%

Cambio de perímetro y otros (*) -29 -73 44 59,8%

Cashflow de financiación y otros -100 1.692 -1.793 -105,9%

Var. deuda neta excl. NIIF16 + Reduc. / - Incr. -35 1.666 -1.702 -102,1%

(Millones de Euros) 31-dic-22 % Total 31-dic-21 % Total Var.(€m) Var.(%)

Deuda de proyecto 551 23% 713 30% -163 -22,8%

Deuda corporativa 1.879 77% 1.666 70% 213 12,8%

Deuda financiera 2.429 2.379 50 2,1%

Efectivo + Activos Financieros Corrientes -812 -797 15 1,9%

Deuda financiera neta excl. NIIF16 1.617 1.582 35 2,2%

Deuda financiera neta 2.021 1.989 33 1,6%
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▪ Cashflow Operativo, por un importe de €1.344 millones, que incluye una variación 
positiva del capital circulante de €178 millones. 

▪ Cashflow Neto de Inversión, por importe de -€1.279 millones, de los cuales -€1.640 
millones es inversión bruta ordinaria. El cashflow neto de inversión refleja también +€362 
millones de diferimiento neto de flujos de inversión. 

▪ Cashflow de Financiación y otros, se sitúa en -€100 millones, principalmente como 
consecuencia del reparto de dividendo efectuado el 21 de abril de 2022 por importe de 
€92 millones.  

 

I N V E R S I O N E S   

 

La inversión bruta ordinaria ascendió a €1.640 millones, principalmente correspondiente a los 

proyectos en construcción en Australia (MacIntyre), en Estados Unidos (Red Tailed Hawk, Fort 

Bend, High Point y Union) y en España (Extremadura y Bolarque), así como a la adquisición en 

Estados Unidos del proyecto de almacenamiento de energía en baterías (BESS) Cunningham 

(190 MW, con 380 MWh por ciclo) y una cartera de seis proyectos en avanzado estado de 

desarrollo en Texas que superan 1 GW (ciclos de 2 horas).  

(Millones de Euros) FY 2022 FY 2021 Var.(€m) Var.(%)

España 243 75 168 225,5%

EEUU 747 180 568 315,9%

México 10 66 -56 -84,7%

Chile 10 49 -39 -79,7%

Otras Américas 135 17 118 n.a

Américas 902 311 591 190,0%

Australia 338 104 235 226,2%

Resto de Europa 104 10 94 n.a

Resto del mundo 53 1 52 n.a

Internacional 1.397 426 971 228,2%

Compra 8,33% participación AEI 0 113 -113 n.a

Inversión bruta ordinaria 1.640 614 1.027 167,2%



 

15 
 

R E S U L T A D O S  P O R  Á R E A S  
G E O G R Á F I C A S  
ESPAÑA  

 

La cifra de negocios en España ascendió a €3.198 millones en el periodo, un 113,0% superior al 

ejercicio 2021, como consecuencia del mayor volumen y precio en la actividad de 

Comercialización y los altos precios en Generación. El EBITDA aumentó un 136,4%, alcanzando 

los €1.255 millones. 

Los ingresos de Generación subieron un 94,6% hasta los €1.555 millones, mientras que el 

EBITDA de Generación se situó en €1.272 millones, un 121,9% superior a 2021. Los factores que 

explican la evolución del EBITDA de Generación se resumen a continuación: 

▪ La capacidad instalada consolidada en España se sitúa a 31 de diciembre de 2022 en 
4.775 MW frente a 4.496 MW a diciembre de 2021. 

▪ La producción consolidada disminuyó un 3,0% en el periodo (9.278 GWh).  

▪ El precio del pool español medio en 2022 fue €167,5/MWh mientras que en 2021 fue de 
€111,9/MWh. La entrada en vigor desde el 14 de junio de 2022 del llamado mecanismo 
ibérico de ajuste temporal de costes de producción para la reducción del precio de la 
electricidad en el mercado mayorista – el tope del gas – ha tenido un efecto depresor de 
los precios mayoristas durante la segunda mitad del año, con los precios medios 
mensuales de julio a diciembre situándose por debajo de los precios medios del año 
anterior en el mismo periodo.  

▪ El precio medio capturado por ACCIONA Energía en el mercado español – incluyendo 
coberturas, ingresos regulados, mecanismo de bandas regulatorias, y la minoración del 
gas – se situó en €167,6/MWh frente a €83,6/MWh el año anterior.  

o El precio medio alcanzado por la venta de la energía en el mercado se situó 
en €166,9/MWh. 

(Millones de Euros) FY 2022 FY 2021 Var.(€m) Var.(%)

Generación - España 1.555 799 756 94,6%

Ajustes intragrupo, comerc. y otros 1.643 703 940 133,8%

Cifra de Negocios 3.198 1.502 1.696 113,0%

Generación 1.153 522 631 120,8%

Generación - pta. en equivalencia 119 51 68 132,8%

Total Generación 1.272 573 698 121,9%

Ajustes intragrupo, comerc. y otros -17 -42 25 60,0%

EBITDA 1.255 531 724 136,4%

Margen generación (%) 81,8% 71,7%

BAI 1.218 423 795 188,0%

Margen (%) 38,1% 28,2%
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o Las coberturas de precio restaron €17,8/MWh al precio medio, menos que 
en el año anterior (-€27,0/MWh), principalmente por menor diferencia entre 
el precio medio de las coberturas y el precio de mercado en 2022. 

o Los ingresos regulados – €77 millones – añaden €8,3/MWh en 2022 frente a 
€20,8/MWh – €199 millones – en 2021 como consecuencia de la revisión 
extraordinaria de parámetros regulatorios aplicable al año 2022.  

o Por su parte, el mecanismo de bandas regulatorias aportó €10,2/MWh (€94 
millones) al precio medio, principalmente por el efecto de la eliminación del 
registro del ajuste por desviaciones de precios de mercado – ajuste de bandas 
– de todas las instalaciones (IT) de la compañía dentro del marco regulatorio 
excepto las de biomasa. Ello se debe a que la práctica totalidad de los activos 
tipo (IT) operados por la compañía dejan de percibir retribución a la inversión 
al menos durante el siguiente periodo regulatorio 2023-25, y que la evolución 
previsible de precios de la energía anticipa el agotamiento del Valor Neto del 
Activo regulatorio de todas las instalaciones tipo relevantes antes del final de 
su correspondiente vida útil regulada.  

 

ESPAÑA – COMPOSICIÓN DE LOS INGRESOS Y DEL PRECIO 

 

 

 

 

  

Producción 
consolidada Precio capturado (€/MWh) Cifra de Negocios Generación (€m)

(GWh)
Mercado Rinv+Ro Bandas Otros Total Mercado Rinv+Ro Bandas Otros Total

FY 2022
Regulado 3.212 165,6 24,1 29,4 219,0 532 77 94 703
Mercado - cubierto 4.844 133,7 133,7 647 647
Mercado - no cubierto 1.223 167,8 -0,7 167,1 205 -1 204
Total - Generación 9.278 149,2 8,3 10,2 -0,1 167,6 1.385 77 94 -1 1.555

FY 2021
Regulado 5.413 103,2 36,7 -23,0 116,9 559 199 -125 633
Mercado - cubierto 3.947 38,4 38,4 152 152
Mercado - no cubierto 202 103,9 -30,3 73,6 21 -6 15
Total - Generación 9.561 76,5 20,8 -13,0 -0,6 83,6 731 199 -125 -6 799

Var.(%)
Regulado -40,7% 87,4% 11,2%
Mercado - cubierto 22,7% 247,9% 326,9%
Mercado - no cubierto 506,2% 127,0% n.a

Total - Generación -3,0% 100,5% 94,6%

(€/MWh) FY 2022 FY 2021 Var.(€m) Var.(%)

Precio de mercado capturado 166,9 102,9 64,1 62,3%

Coberturas -17,8 -27,0 9,2 -34,1%

Precio de mercado capturado con coberturas 149,1 75,8 73,3 96,6%

Ingreso regulatorio 8,3 20,8 -12,4 -59,9%

Bandas (estimada) 10,2 -13,0 23,2 -178,0%

Precio medio 167,6 83,6 84,0 100,5%
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INTERNACIONAL  

 

La cifra de negocios del perímetro internacional aumentó un 18,7%, gracias al incremento de 

los precios de Comercialización, mientras que los ingresos de Generación experimentaron una 

caída del 4,6%, situándose en €685 millones, con menores ingresos en Chile y EE.UU. 

El EBITDA del negocio Internacional en su conjunto disminuyó un -28,3% hasta los €398 

millones. El EBITDA de Generación se situó en €436 millones, un descenso del 19,5% debido 

principalmente a la no recurrencia de los altos precios registrados en Texas en 2021, los 

menores precios alcanzados en Chile, y las consecuencias negativas de la guerra en el negocio 

de Ucrania. México y Australia mejoraron sus resultados.  

▪ La capacidad instalada Internacional consolidada a 31 de diciembre de 2022 se situó en 
5.109 MW. 

▪ La producción total consolidada disminuyó un 1,5% hasta alcanzar 10.378 GWh. 

(Millones de Euros) FY 2022 FY 2021 Var.(€m) Var.(%)

Generación - Internacional 685 718 -33 -4,6%

EEUU 101 144 -42 -29,5%

México 211 178 33 18,4%

Chile 54 103 -49 -47,8%

Otras Américas 47 42 5 12,0%

Américas 413 466 -54 -11,5%

Australia 69 54 14 26,3%

Resto de Europa 129 121 8 6,3%

Resto del mundo 75 76 -1 -1,6%

Ajustes intragrupo, comerc. y otros 468 253 215 84,9%

Cifra de Negocios 1.153 971 182 18,7%

Generación - Internacional 451 531 -81 -15,2%

EEUU 50 98 -48 -49,0%

México 157 133 24 18,4%

Chile 17 77 -61 -78,1%

Otras Américas 35 31 3 11,2%

Américas 258 339 -80 -23,7%

Australia 41 34 7 21,1%

Resto de Europa 96 101 -5 -5,0%

Resto del mundo 55 58 -2 -3,8%

Generación - pta. en equivalencia -15 11 -25 -237,3%

Total Generación 436 542 -106 -19,5%

Ajustes intragrupo, comerc. y otros -38 13 -51 -381,3%

EBITDA 398 555 -157 -28,3%

Margen generación (%) 63,7% 75,5%

BAI -162 139 -301 -216,0%

Margen (%) -14,0% 14,4%
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▪ Excepto por los precios extraordinarios que se alcanzaron en Texas en el primer trimestre 
de 2021, y la disminución en los precios en Chile, todos los mercados experimentan 
subidas de precios. El precio medio internacional cayó un 3,2%, con los precios 
alcanzados en EE.UU. y en Chile disminuyendo un 36,8% y un 49,1%, respectivamente. El 
tipo de cambio ha sido un factor que ha contribuido positivamente al precio medio.  

 

INTERNACIONAL – COMPOSICIÓN DE LOS INGRESOS 

 
 
Nota: 436 MW localizados en EE.UU. adicionalmente reciben un PTC “normalizado” de $26/MWh 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Producción Precio Cifra de negocios
consolidada realizado Generación

(GWh) (€/MWh) (€ millones)
FY 2022
EEUU (*) 2.078 48,8 101
México 2.887 73,1 211
Chile 2.137 25,0 54
Otras Américas 621 76,0 47
Américas 7.723 53,5 413
Australia 940 72,9 69
Resto de Europa 877 147,0 129
Resto del mundo 838 88,9 75
Total - Generación 10.378 66,0 685

FY 2021
EEUU (*) 1.862 77,1 144
México 3.137 56,8 178
Chile 2.085 49,2 103
Otras Américas 607 69,5 42
Américas 7.690 60,7 466
Australia 1.030 52,7 54
Resto de Europa 918 132,3 121
Resto del mundo 894 84,7 76
Total - Generación 10.532 68,1 718

Var.(%)
EEUU (*) 11,6% -36,8% -29,5%
México -8,0% 28,6% 18,4%
Chile 2,5% -49,1% -47,8%
Otras Américas 2,4% 9,4% 12,0%
Américas 0,4% -11,8% -11,5%
Australia -8,7% 38,4% 26,3%
Resto de Europa -4,4% 11,2% 6,3%
Resto del mundo -6,2% 5,0% -1,6%
Total - Generación -1,5% -3,2% -4,6%
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D E S G L O S E  D E  C A P A C I D A D  I N S T A L A D A  Y  
P R O D U C C I Ó N  P O R  T E C N O L O G Í A  

 

En los anexos 1 y 2 se muestra un mayor detalle de la capacidad instalada y producciones. 

  

 

31-dic-22
MW

instalados

GWh 

producidos

MW

 instalados

GWh 

producidos

MW

 instalados

GWh 

producidos

España 5.796 11.720 4.775 9.278 5.243 10.385

Eólico 4.681 9.713 3.674 7.285 4.138 8.405

Hidráulico 868 1.532 868 1.532 868 1.532

Solar Fotovoltaica 186 24 172 11 178 17

Biomasa 61 450 61 450 59 430

Internacional 6.030 12.191 5.109 10.378 4.787 9.485

Eólico 4.100 9.162 3.815 8.709 3.250 7.270

México 1.076 2.887 1.076 2.887 925 2.413

EEUU 1.062 2.067 990 1.985 851 1.745

Australia 603 1.075 539 940 504 822

India 164 354 164 354 142 308

Italia 156 240 156 240 117 180

Canadá 181 524 141 395 106 297

Sudáfrica 138 303 138 303 57 125

Portugal 120 276 120 276 84 193

Polonia 101 217 101 217 76 163

Costa Rica 50 226 50 226 32 147

Chile 312 817 312 817 301 790

Croacia 30 70 30 70 23 52

Hungría 24 40 0 0 12 20

Vietnam 84 67 0 0 21 17

Solar Fotovoltaica 1.676 2.936 1.040 1.577 1.299 2.145

Chile 610 1.321 610 1.321 610 1.321

Sudáfrica 94 182 94 182 39 75

Portugal 46 88 0 0 23 43

México 405 836 0 0 202 418

Egipto 186 435 0 0 93 217

Ucrania 100 74 100 74 97 71

EE.UU. 177 0 177 0 177 0

Rep. Dominicana 58 0 58 0 58 0

Solar Termoeléctrica (EE.UU.) 64 93 64 93 48 70

Almacenamiento (EE.UU.) 190 0 190 0 190 0

Total Eólico 8.781 18.876 7.489 15.994 7.388 15.675

Total otras tecnologías 3.045 5.035 2.395 3.663 2.642 4.195

Total Energía 11.826 23.910 9.884 19.657 10.030 19.870

Totales Consolidados Netos
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S O S T E N I B I L I D A D  
E V O L U C I Ó N  D E  L O S  P R I N C I P A L E S  

I N D I C A D O R E S  
 

 

Nota: FY 2021 reexpresado. 

 

La plantilla media de ACCIONA Energía ha aumentado un 33,6% por el crecimiento orgánico de 

la compañía y la integración dentro del grupo de EROM, la sociedad que realizaba servicios de 

operación y mantenimiento de parte de los activos nacionales de ACCIONA Energía. Destaca el 

incremento de mujeres en puestos gerenciales y directivos, gracias a los diferentes programas 

de incorporación y promoción de talento femenino desarrollados durante los últimos años, 

como los proyectos “Sostenibles 50:50”. 

El porcentaje de personas con discapacidad en España se ha incrementado ligeramente, hasta 

el 3,6%. En 2022 se han puesto en marcha dos nuevos programas, “Personas =” en México y “+ 

Diversos + Capaces” para la inclusión de personas con discapacidad intelectual.  

El índice de frecuencia de empleados y contratistas ha disminuido notablemente, gracias a la 

fuerte cultura de prevención de riesgos existente en la Compañía, a su sistema de gestión 

certificado en ISO 45001 y a los diferentes programas en desarrollo en los últimos años, como 

Built Safe, Act Safe o Drive Safe (premiado por la Unión Europea). 

Sociales FY 2022 FY 2021 Var.

Plantilla media (nº) 2.354 1.762 33,6%

Mujeres en posiciones gerenciales y directivos (%) 26,0% 23,2% +2,8pp

Proyectos con Gestión del Impacto Social (n.º) (*) 114 34 235,3%

Beneficiarios de los proyectos de Gestión del Impacto 

Social (miles de personas)
194 261 -25,6%

Índice de frecuencia de accidentes de empleados 

propios y subcontratistas
0,39 0,61 -0,22u

Ambientales FY 2022 FY 2021 Var.

CAPEX alineado con la taxonomía europea de 

actividades sostenibles (%)
100% 100% -

Producción de energía renovable (GWh) 23.910 24.541 -2,6%

Emisiones evitadas (millones tCO₂e) 13,2 13,4 -1,5%

Emisiones GEI alcance 1+2 (miles de tCO₂e) (*) 10,1 16,6 -39,5%

Residuos no peligrosos destinados a vertedero (miles 

de toneladas) (*)
0,60 1,20 -50,0%

Porcentaje de valorización de residuos (%) 98% 97% +0,5pp

Consumo de agua (hm³) (*) 1,41 1,44 -0,03u

Emisiones netas positivas a través de soluciones 

basadas en la naturaleza (nº de árboles plantados)
123.134 74.947 64,3%
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Se ha ampliado el alcance de aplicación de la metodología de Gestión de Impacto Social (GIS) a 

la fase de desarrollo de los proyectos, abarcando así todo su ciclo de vida; la metodología se ha 

desarrollado en 114 proyectos en 13 países, con 193.979 beneficiarios directos de las medidas 

implantadas.  

El plan de descarbonización de la compañía ha permitido reducir un 40% las emisiones de 

alcance 1 y 2 respecto a 2021, principalmente debido al incremento en el consumo de energía 

renovable, y en menor medida a proyectos tales como la electrificación progresiva de la flota 

de vehículos. La compañía continúa manteniendo emisiones inferiores a la senda de 

consecución de los objetivos SBTi definidos por la compañía (reducción de un 60% en 2030 con 

respecto al año base 2017), con las emisiones habiendo disminuido un 80% desde 2017.  

Se han reducido los residuos enviados a vertedero gracias a la valorización de lodos de 

depuración, que se tratan como aguas residuales, y se mantiene un 100% de reutilización de las 

escorias y cenizas legalmente valorizables generadas en las plantas de biomasa.  

Como parte del programa de plantaciones voluntarias, se han plantado 123.134 árboles en 

varios países en los que ACCIONA Energía está presente. Cabe destacar la plantación en España 

de 12.894 ejemplares para restaurar una escombrera de una mina de carbón en Castilla y León, 

creando un impacto positivo en el hábitat del oso pardo cantábrico.  

Alineamiento con la taxonomía europea de actividades sostenibles 

Mitigación del cambio climático       Alineamiento        Elegibilidad 

CAPEX 99,8% 98,34% 

OPEX 96,8% 86,8% 

CIFRA DE NEGOCIOS 96,6% 57,4% 

La cifra de ventas no elegible bajo la taxonomía se refiere a la actividad de representación y 

comercialización de energía para terceros. Aunque la energía que se comercializa proviene en 

un 100% de fuentes renovables, las actividades de comercialización no son elegibles como parte 

de la taxonomía europea. 

El porcentaje de alineamiento se calcula sobre el porcentaje elegible.  

Calificaciones ESG 

Diversas agencias de calificación y análisis ESG, entre ellas MSCI, Sustainalytics, o CDP, han 

analizado por primera vez a ACCIONA Energía durante el 2022. La compañía se sitúa en una 

posición de liderazgo en su primer año sin precedentes en el sector, destacando su posición en 

los ratings principales: 
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ACCIONA Energía se sitúa como la segunda mejor empresa del sector eléctrico – S&P  

­ ACCIONA Energía es la empresa más sostenible del sector de utilities en España y la segunda más 
sostenible del mundo, tras el análisis realizado por S&P a través de su Cuestionario Global de Evaluación 
de la Sostenibilidad Corporativa (CSA), que evalúa el desempeño económico, ambiental y social de cada 
compañía. ACCIONA Energía obtuvo una puntuación de 90 sobre 100 puntos totales del cuestionario, 
y ocupa el primer puesto en la dimensión ambiental debido a su desempeño en “ecoeficiencia 
operativa” (reducción de emisiones contaminantes, eficiencia en el consumo de energía, gestión de 
residuos, etc.). 

­ Gracias al resultado obtenido en esta evaluación, ACCIONA Energía también ha sido reconocida en El 
Anuario de Sostenibilidad 2023 de S&P, que tiene como objetivo distinguir a aquellas empresas que, 
dentro de sus sectores, destacan por la fortaleza y la consistencia de su estrategia de sostenibilidad 
corporativa. Para la elaboración de este anuario, S&P ha evaluado a más de 7.800 empresas 
internacionales de 61 sectores de actividad, seleccionando a las 708 empresas con los mejores 
resultados. 

­ ACCIONA Energía se encuentra entre las seis únicas empresas del sector Electric Utilities que logran 
situarse en el Top 5%, lo que consolida su liderazgo mundial en sostenibilidad. 

 

Presencia en índices de sostenibilidad 

Proveedor Nombre del índice 

 

S&P Global Clean Energy Index 

Solactive Active Net Zero Global Clean Energy Index NTR 

WilderHill Wind Energy Index (USD) 

WilderHill Hydrogen Economy Index (USD) 

Bloomberg World Energy Alternative Source Index 

IBEX 35 ENERGY Index 

Fidelity Clean Energy ESG Tilted Index NR 

Bloomberg World Energy Index 

BI European Pure-Play Renewable Power Generator Valuation Peers 

Bloomberg EMEA Energy-Alternate Sources Index 

Bloomberg Europe 500 Energy Index 
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Otros reconocimientos en materia de sostenibilidad 

Reconocimiento Organización  Posición  Detalles  

Europe's Climate Leaders 
2022 

Financial Times  Entre las 300 compañías 
más descarbonizadas  

Ranking de las compañías con 
mayor reducción en su  
intensidad de emisiones entre 
2015 y 2020 

ESG Evaluation  S&P Global Ratings 1º del mundo  ACCIONA Energía ha recibido, 
por segundo año consecutivo, la 
mejor calificación del sector 
energético mundial en materia 
ambiental, social y de gobierno 
corporativo (ESG) en una 
evaluación intersectorial 
realizada por S&P Global Ratings 
con una puntuación de 87 sobre 
100 (un punto superior a la 
obtenida en 2021) 

New Energy  
Top 100 Green Utilities  

Energy Intelligence  1º utility del mundo  

ACCIONA Energía ha revalidado 
por octavo año consecutivo su 
posición como la compañía de 
generación eléctrica más 
“verde” del mundo 

EcoVadis Scorecard EcoVadis Entre el TOP 1% 
 

ACCIONA Energía ha mantenido 
una posición de liderazgo con 
una puntuación de 73/100. Por 
este logro, ha sido galardonada 
con una Medalla EcoVadis 
Platino. Este resultado coloca a 
ACCIONA Energía entre el 1 por 
ciento superior de las empresas 
evaluadas por EcoVadis 

 

Fondos ESG en ACCIONA Energía 

 
Del total del capital flotante (la parte del capital que no posee ACCIONA, S.A.), el 62%1 está en 
manos de fondos con atributos ESG, una muestra de la confianza de los inversores en la 
estrategia sostenible de la compañía. El 34% de estos fondos ESG están clasificados bajo el 
Artículo 9 del SFDR, la clasificación más rigurosa. Esta se define como "un fondo que tiene como 
objetivo la inversión sostenible o la reducción de las emisiones de carbono". A medida que se 
desarrolla la regulación relativa a la clasificación de los Fondos ESG, ACCIONA Energía participa 
activamente con los inversores para proporcionar la información necesaria sobre los Principales 
Impactos Adversos (PAI) en un ejercicio de total transparencia. 

 
 

1 Fuente: Bloomberg (31.12.2022) 
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Más información sobre la regulación y clasificación de fondos del SFDR: 

https://www.eurosif.org/policies/sfdr/  

 

F I N A N C I A C I Ó N  D E  I M P A C T O  

Potenciar al máximo la capacidad de las finanzas sostenibles refuerza el valor de la compañía y 

la ventaja competitiva del poder regenerativo de sus proyectos. Por este motivo, ACCIONA 

Energía promueve soluciones innovadoras de financiación sostenible que permiten dotar a sus 

proyectos de rasgos distintivos y claramente beneficiosos, aprovechando al mismo tiempo el 

interés de los mercados de capitales en financiar las brechas en el cumplimiento de los Objetivos 

de Desarrollo Sostenible.  

ACCIONA Energía utiliza dos mecanismos de financiación sostenible: uno enfocado a financiar 

proyectos alineados con la taxonomía (financiación verde o green use of proceeds), y otro en 

financiación de necesidades generales corporativas que implica compromisos de mejora del 

desempeño ESG en toda la compañía (financiación ligada a la sostenibilidad o sustainability-

linked).  

Operaciones de financiación sostenible  
Tipo financiación  Total instrumentos de 

financiación vivos  
Operaciones de financiación 

firmadas en 2022  
Importe total 

(€m) *  
Financiación verde 5  4  2.142  

Financiación ligada a la 
sostenibilidad  

2  1  2.950  

Total  7  5  5.092  

Nota: Para las operaciones en moneda diferente al EUR, se considera el importe según el tipo de cambio vigente a fecha cierre de año 2022. 
Incluye el principal de los bonos emitidos, así como el importe inicial de los préstamos y líneas de crédito. El importe vivo entre bonos emitidos y 
límites disponibles de préstamos y líneas de crédito corresponde a €3.842 millones. 

 

 

0,85%

26,14%

34,07%

38,94%

Desglose de Fondos ESG por AUM 

Artículo 6 Artículo 8 Artículo 9 No clasificado bajo SFDR

+ 

https://www.eurosif.org/policies/sfdr/
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Financiación verde 

El grupo ACCIONA dispone de un Marco de Financiación Verde, que engloba a ACCIONA Energía, 

cuyas actividades elegibles son aquellas alineadas con la Taxonomía Europea de Actividades 

Sostenibles. El total de instrumentos de financiación de ACCIONA Energía emitidos o disponibles 

bajo dicho marco es de un total de €2.142 millones a 31 de diciembre de 2022.  

El marco de financiación verde fue revisado por Sustainalytics, que emitió una opinión de 

segunda parte en la que confirmaba su cumplimiento con los Principios de Bonos Verdes y los 

Principios de Préstamos Verdes de ICMA y LMA. 

 

Financiación ligada a la sostenibilidad 

ACCIONA Energía recibe financiación corporativa ligada al cumplimiento de objetivos de mejora 

del desempeño ambiental, social y de gobierno. En este momento, en su Marco de Financiación 

ligado a la Sostenibilidad, ACCIONA Energía se ha comprometido a cumplir con tres objetivos de 

desempeño sostenible vinculados a estas financiaciones, que ascendieron inicialmente a un 

importe de €2.950 millones, y cuyo límite disponible agregado a 31 de diciembre de 2022 es de 

€1.700 millones. 

Este año el marco ha ampliado su alcance con un nuevo indicador:  

- KPI 3: Número de horas de educación y formación técnica y profesional para mujeres, 

minorías vulnerables y subrepresentadas. Se compromete a proporcionar formación 

técnica y profesional certificada a personas de las comunidades del entorno de los 

proyectos donde ACCIONA Energía opera con atención específica a colectivos 

vulnerables como mujeres y jóvenes sin formación profesional y personas con riesgo 

de exclusión social con objeto de mejorar la calidad de vida de las comunidades de 

los países en los que opera.  

La operación Club Deal (Línea de crédito) implica la realización de 11.811 horas de 

educación y formación técnica y profesional para mujeres, minorías vulnerables y 

subrepresentadas.  

Más información sobre los instrumentos de financiación sostenible, compromisos y los proyectos a los que 

se asignan: https://www.acciona-energia.com/es/accionistas-inversores/informacion-bursatil/financiacion-

sostenible 

 

 

  

+ 

https://www.acciona-energia.com/es/accionistas-inversores/informacion-bursatil/financiacion-sostenible
https://www.acciona-energia.com/es/accionistas-inversores/informacion-bursatil/financiacion-sostenible
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C O M U N I C A C I O N E S  A  L A  
C N M V ,  D I V I D E N D O  Y  
A C C I Ó N  
H E C H O S  R E L E V A N T E S  D E L  P E R I O D O  

▪ 19 de enero de 2022: ACCIONA Energía remite detalle de las operaciones del Contrato 
de Liquidez comprendidas entre el 19/10/2021 y el 18/01/2022, ambos inclusive. 

─ Se detallan las operaciones correspondientes al primer trimestre de 

vigencia del citado contrato (desde el 19 de octubre de 2021 hasta el 18 

de enero de 2022, ambos inclusive). 

▪ 9 de febrero de 2022: ACCIONA Energía adjunta una nota de prensa en español e inglés, 
publicada hoy con motivo de la compra de un proyecto fotovoltaico en Estados Unidos. 

▪ 17 de febrero de 2022: ACCIONA Energía publica una nota de prensa sobre la 
construcción de un parque eólico en Perú. ACCIONA Energía invertirá alrededor de 
US$180 millones (€158 millones) en el nuevo parque eólico ubicado en San Juan de 
Marcona, en la región de Ica. 

▪ 23 de febrero de 2022: El Consejo de Administración de ACCIONA, S.A., previa 
recomendación de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones, ha aprobado en el 
día de hoy los siguientes planes de entrega de acciones dirigido a empleados y directivos 
de ACCIONA Energía: 

─ “Plan de Accionistas” de aplicación general a todos los empleados con 

residencia fiscal en España que permite redistribuir parte de la 

retribución dineraria variable y/o fija por acciones ordinarias de Acciona 

Energía, de acuerdo con los siguientes límites; (i) un límite máximo de 

12.000 euros; (ii) un límite mínimo de 500 euros; (iii) un límite máximo 

de la totalidad de retribución en especie del Beneficiario del 30% de la 

retribución anual; y (iv) un salario mensual garantizado con un límite 

mínimo del salario mínimo interprofesional mensual. 

─ “Plan de Sustitución de Retribución Variable por Acciones” dirigido a la 

dirección de la Sociedad y su Grupo que permitirá a sus beneficiarios 

sustituir toda o parte de su retribución variable en metálico por acciones 

ordinarias de Acciona Energía, con el incentivo fiscal asociado a esa 

sustitución. Una vez determinado cada año el importe de la retribución 

variable en metálico que, en su caso, corresponda a los destinatarios, el 

Consejo de Administración, a propuesta de la Comisión de 

Nombramientos y Retribuciones, podrá, sin estar obligado a ello, 

aprobar la concesión de la opción de sustitución y designar a qué 

destinatarios se les asigna dicha opción.  
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▪ 23 de febrero de 2022: Corporación Acciona Energías Renovables, S.A. (“Acciona 
Energía”) adjunta presentación que se seguirá en la multiconferencia de mañana día 24 
de febrero, a las 10:00h (CET). La presentación podrá ser seguida vía webcast a través 
de la Web de Acciona Energía. 

▪ 28 de febrero de 2022: Acciona Energía informa de la reanudación del contrato de 
liquidez tras la realización de la operación de compraventa de acciones propias 
mediante una operación en bloque: 

─ ACCIONA Energía informa que, en el día de hoy se ha llevado a cabo una 

compra directa mediante operación en bloque de 200.000 acciones de 

la Sociedad adquiridos como autocartera directa, representativas de un 

0,06% del capital social, a un precio de 30,12€ por acción. 

─ Dichas acciones se adquieren con la finalidad de cumplir con las 

obligaciones derivadas de los planes de retribución variable aprobados 

por la Sociedad para el Consejero Ejecutivo y demás empleados y 

directivos de Acciona Energía. Los detalles de los planes de retribuciones 

variables fueron comunicados a mercado (OIR 14256) y a través del 

folleto de admisión a cotización y que se encuentra disponible en la 

página web de la Sociedad 

▪ 28 de febrero de 2022: ACCIONA Energía informa de la suspensión temporal del 
Contrato de Liquidez suscrito con fecha 19 de octubre de 2021 con Bestinver, S.V., S.A. 
(OIR número 12246) para habilitar la compra por Acciona Energía de hasta 200.000 
acciones en autocartera, representativas de un 0,06% del capital social, mediante la 
ejecución de una operación de compra en bloque de títulos de la Sociedad destinadas 
para dar cumplimiento a las obligaciones derivadas de los planes de retribución variable 
mediante entrega de acciones, aprobados por la Sociedad para el Consejero Ejecutivo 
y demás empleados y directivos de Acciona Energía. 

▪ 23 de marzo de 2022: El Consejo de Administración de Acciona Energía, previa 
recomendación de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones, ha aprobado en el 
día de hoy un Plan de Ahorro dirigido exclusivamente al Consejero Ejecutivo (el “Plan 
de Ahorro”). 

─ Dicho Plan de Ahorro se encuentra vinculado a la supervivencia a una 

determinada fecha, la incapacidad permanente en los grados de total, 

absoluta y gran invalidez y al fallecimiento, con el propósito de 

complementar sus prestaciones públicas de la Seguridad Social, en las 

condiciones y términos establecidos en el Reglamento del Plan. 

▪ 7 de abril de 2022: En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en el día de 
hoy, en primera convocatoria, con asistencia del 94,14% del capital social (incluida 
autocartera), se han aprobado con el voto favorable de al menos el 92,81% del capital 
con derecho a voto concurrente a la Junta, todas y cada una de las propuestas de 
acuerdo sometidas a votación en los términos previstos en la documentación puesta a 
disposición de los accionistas que resultan coincidentes con las propuestas de acuerdos 
que fueron comunicadas a la Comisión Nacional del Mercado de Valores el pasado 4 de 
marzo de 2022, con número de registro 14821 y que se indican en el texto a 
continuación. 
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▪ 11 de abril de 2022: La Sociedad informa que la Junta General Ordinaria de Accionistas 
celebrada el 7 de abril de 2022, aprobó el abono de un dividendo correspondiente al 
ejercicio 2021, pagadero el 21 de abril de 2022, a través de las entidades adheridas a la 
Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro Compensación y Liquidación de 
Valores. Las fechas relevantes para el reparto del dividendo son las siguientes: 

- Last Trading Date: 14 de abril de 2022 

- ExDate: 19 de abril de 2022 

- Record Date: 20 de abril de 2022 

- Fecha de pago: 21 de abril de 2022 

Asimismo, se informa que el importe bruto del dividendo de 0,28€ por acción aprobado 
por la Junta General de Accionistas, se ha visto ligeramente incrementado hasta la cifra 
de 0,28011126 euros por acción, debido al ajuste realizado por la autocartera directa. 

▪ 20 de abril de 2022: ACCIONA Energía publica información sobre las operaciones del 
contrato de liquidez comprendidas entre el 19/01/2022 y el 19/04/2022, ambas fechas 
inclusive. 

─ Se detallan las operaciones correspondientes al segundo trimestre de 

vigencia del citado contrato (desde el 19 de enero de 2022 hasta el 19 

de abril de 2022, ambos inclusive). 

▪ 6 de mayo de 2022: ACCIONA Energía informa de las personas que ostentan cargos con 
responsabilidades de dirección a efectos de lo previsto en el artículo 3.1.(25)(B) del 
Reglamento (UE) nº596/2014 sobre abuso de mercado. 

▪ 11 de julio de 2022: Fitch Ratings ha reafirmado el rating a largo plazo de ACCIONA 
Energía, así como la calificación de los instrumentos de deuda emitidos, en 'BBB-', con 
perspectiva estable. 

▪ 21 de julio de 2022: ACCIONA Energía remite detalle de las operaciones del Contrato 
de Liquidez comprendidas entre el 20/04/2022 y el 20/07/2022, ambos inclusive. 

─ Se detallan las operaciones correspondientes al segundo trimestre de 

vigencia del citado contrato (desde el 20 de abril de 2022 hasta el 20 de 

julio de 2022, ambos inclusive). 

▪ 1 de septiembre de 2022: DBRS Ratings GmbH (DBRS Morningstar) ha confirmado el 
rating de ACCIONA Energía de ‘BBB (high)’, así como su rating a corto plazo de ‘R-2 
(high)’, ambos con tendencia estable. Dichos ratings se sitúan dentro de la categoría de 
Investment Grade. 

▪ 15 de septiembre de 2022: ACCIONA Energía remite nota de prensa con motivo de la 
adquisición de una participación en la sociedad The Blue Circle. 

─ Se trata de un acuerdo estratégico con The Blue Circle como plataforma 

para desarrollar, construir y operar su cartera de proyectos en la región. 

The Blue Circle cuenta con 84MW operativos y 3,8GW de proyectos 

eólicos en desarrollo en Vietnam, Tailandia, Filipinas, Camboya, 

Indonesia, Laos y Sri Lanka. 
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▪ 24 de octubre de 2022: ACCIONA Energía remite detalle de las operaciones del Contrato 
de Liquidez comprendidas entre el 21/07/2022 y el 21/10/2022, ambos inclusive. 

─ Se detallan las operaciones correspondientes al correspondientes al 

cuarto trimestre de vigencia del citado contrato (desde el 21 de julio de 

2022 hasta el 21 de octubre de 2022, ambos inclusive). 

▪ 13 de diciembre de 2022: ACCIONA Energía informa del acuerdo alcanzado para la 
adquisición de una cartera de proyectos de almacenamiento energético a través de 
baterías en Estados Unidos. 

D I V I D E N D O  

El 7 de abril de 2022 la Junta General de Accionistas aprobó el abono de un dividendo 

correspondiente al ejercicio 2021, pagadero el 21 de abril de 2022 de €0,28 por acción por un 

importe total de €92 millones. 

El Consejo de Administración de ACCIONA Energía propone la distribución de un dividendo de 

€230 millones (€0,70 por acción) con cargo a los resultados del ejercicio 2022. 

 

D A T O S  Y  E V O L U C I Ó N  B U R S Á T I L  

E V O L U C I Ó N  B U R S Á T I L  D E  A C C I O N A  
( € / A C C I Ó N )  
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P R I N C I P A L E S  D A T O S  B U R S Á T I L E S  

 

C A P I T A L  S O C I A L  

A 31 de diciembre de 2022 el capital social de Corporación Acciona Energías Renovables, S.A. 

ascendía a 329.250.589 euros, representado por 329.250.589 acciones ordinarias de 1 euro de 

valor nominal cada una. 

El Grupo mantiene a 31 de diciembre de 2022 un total de 130.951 acciones propias en 

autocartera, representativas del 0,04% del Capital Social. 

  

31-dic -22

Precio 30 de diciembre 2022 (€/acción) 36,14

Precio 30 de diciembre 2021 (€/acción) 32,58

Precio mínimo FY 2022 (14/02/2022) 26,33

Precio máximo FY 2022 (03/08/2022) 43,68

Volumen medio diario (acciones) 250.923

Volumen medio diario (€) 9.154.829

Número de acciones 329.250.589

Capitalización bursátil  30 diciembre 2022 (€ millones) 11.899
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I N F O R M A C I Ó N  D E  
C O N T A C T O  
D E P A R T A M E N T O  D E  R E L A C I Ó N  C O N  
I N V E R S O R E S  

─ Avenida de Europa, 18 

Parque Empresarial La Moraleja 

28108 Alcobendas (Madrid) 

─ Mail: investors.energia@acciona.com 

─ Teléfono: +34 91 919 02 87 

  

mailto:Mail:%20investors.energia@acciona.com
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G L O S A R I O  D E  T É R M I N O S  
De acuerdo con el Reglamento 1606/2002, del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio 

de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Unión 

Europea y que tengan valores admitidos a negociación en un mercado regulado, deberán 

presentar sus cuentas consolidadas correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 

1 de enero de 2005, conforme a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

que hayan sido previamente convalidadas por la Unión Europea.  

Las cuentas consolidadas de ACCIONA Energía se presentan, de conformidad con los criterios 

contables establecidos en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

aprobadas por el Parlamento Europeo hasta la fecha. Dichas cuentas se han preparado a partir 

de la contabilidad individual de Corporación Acciona Energías Renovables, S.A. y de las 

sociedades del Grupo, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarias para homogeneizarlas 

a los criterios establecidos en las NIIF. 

ACCIONA Energía presenta los resultados de acuerdo a las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF). Incluye el negocio eléctrico, abarcando la promoción, 

construcción, operación y mantenimiento de instalaciones de generación renovable y la venta 

de la energía producida. Toda la generación eléctrica de ACCIONA Energía es de origen 

renovable. 

A continuación, se definen los Alternative Performance Measures, o APM, utilizados en este 

informe de gestión por ACCIONA Energía: 

EBITDA o Resultado bruto de explotación: se define como el resultado de explotación antes de 

dotaciones y provisiones, es decir, muestra el resultado operativo del Grupo. Se calcula 

tomando las siguientes partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: “importe 

neto de la cifra de negocios”, “otros ingresos”, “aprovisionamientos”, “gastos de personal”, 

“otros gastos de explotación” y “Resultado método de participación actividad análoga”.  

Deuda financiera neta: muestra la deuda contraída por el Grupo, pero en términos netos al 

descontar la tesorería y activos financieros similares. La reconciliación detallada viene 

desglosada en la sección Cashflow y Variación de Deuda Financiera Neta del Informe de 

Resultados. Se calcula tomando las siguientes partidas del balance de situación consolidado: 

“deuda con entidades de crédito y obligaciones no corrientes”, y “deuda con entidades de 

crédito y obligaciones corrientes”, menos “efectivo y otros medios líquidos equivalentes” y 

“otros activos financieros corrientes”, más “obligaciones por arrendamiento” no corrientes y 

corrientes del balance de situación. 

Deuda financiera neta excluyendo NIIF 16: se define como deuda financiera neta menos 

“obligaciones por arrendamiento” no corrientes y corrientes del balance de situación. 

Deuda sin recurso - deuda de proyecto: se corresponde con aquella deuda sin garantías 

corporativas, cuyo recurso se limita a los flujos y activos del deudor. 

Deuda con recurso - deuda corporativa: aquella deuda con algún tipo de garantía corporativa. 

Apalancamiento financiero: muestra la relación que existe entre el endeudamiento neto del 

Grupo y su patrimonio. Se calcula dividiendo las siguientes partidas: “deuda financiera neta” 

(calculada como se explica anteriormente) entre “patrimonio neto”. 
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Inversión bruta ordinaria: se define como la variación del periodo en el saldo de inmovilizado 

material, otros activos intangibles, activos financieros no corrientes, inversiones contabilizadas 

aplicando el método de la participación, y derechos de uso asociados a contratos de 

arrendamientos financieros, corregida por los siguientes conceptos: 

─ Las dotaciones a la amortización y deterioros del periodo 

─ Los resultados del ejercicio de sociedades que se integren por el método 

de la participación 

─ Los resultados por enajenación de inmovilizado 

─ Las variaciones causadas por fluctuación en el tipo de cambio 

Tratándose de variaciones en el perímetro de consolidación, la inversión bruta ordinaria se 

define como la variación de deuda financiera neta excluyendo NIIF 16 producida como 

consecuencia de la transacción. 

Inversión ordinaria: se define como la Inversión bruta ordinaria más/menos la variación de la 

cuenta de “otros acreedores” asociada a proveedores de inmovilizado y resto de movimientos 

relacionados que no son flujo de caja. 

Cashflow Neto de Inversión: Inversión ordinaria, menos desinversiones. 

Cashflow Operativo: el Cashflow Operativo representa la capacidad de los activos de generar 

recursos en términos de deuda financiera neta. Se obtiene de la siguiente forma: EBITDA menos 

el resultado de sociedades contabilizadas por el método de la participación y que tengan objeto 

análogo a las actividades principales del Grupo (“resultado puesta en equivalencia operativa”), 

más/menos la variación del capital circulante operativo menos el coste financiero neto, 

más/menos los cobros/pagos por impuesto sobre las ganancias, más retornos percibidos de las 

sociedades integradas por el método de puesta en equivalencia no operativa, más/menos otros 

cobros/pagos distintos de aquellos incluidos en el Cashflow Neto de Inversión y de aquellos que 

constituyen retribución a los accionistas. 

Cashflow de Financiación y otros: Representa, en general, la variación de Deuda Financiera Neta 

(excluida NIIF 16) motivada por causas distintas a las actividades operativas y de inversión. 

La Dirección considera que estos APMs proporcionan información financiera adicional que 

resulta útil y apropiada para evaluar el rendimiento del Grupo y de sus filiales, así como para la 

toma de decisiones por parte de los usuarios de la información financiera. 

 

 



 

 

 

A N E X O  1 :  D E T A L L E  D E  M W  

 

 

31-dic-22 Total Consol . Pta. Equiv Minorit. Neto Total Consol . Pta. Equiv Minorit. Neto Total Consol . Neto

España 5.796 4.775 499 -31 5.243 5.736 4.496 600 -29 5.067 61 279 176

Eólico 4.681 3.674 493 -29 4.138 4.782 3.557 593 -27 4.124 -102 116 14

Hidráulico 868 868 0 0 868 873 873 0 0 873 -5 -5 -5

Solar Fotovoltaica 186 172 6 0 178 19 5 7 0 11 167 167 167

Biomasa 61 61 0 -2 59 61 61 0 -2 59 0 0 0

Internacional 6.030 5.109 394 -716 4.787 5.509 4.672 358 -719 4.312 521 437 475

Eólico 4.100 3.815 69 -634 3.250 4.005 3.804 48 -634 3.217 95 11 32

México 1.076 1.076 0 -150 925 1.076 1.076 0 -150 925 0 0 0

EEUU 1.062 990 4 -142 851 1.062 990 4 -142 851 0 0 0

Australia 603 539 32 -68 504 592 528 32 -68 492 11 11 11

India 164 164 0 -21 142 164 164 0 -21 142 0 0 0

Italia 156 156 0 -39 117 156 156 0 -39 117 0 0 0

Canadá 181 141 0 -35 106 181 141 0 -35 106 0 0 0

Sudáfrica 138 138 0 -81 57 138 138 0 -81 57 0 0 0

Portugal 120 120 0 -36 84 120 120 0 -36 84 0 0 0

Polonia 101 101 0 -25 76 101 101 0 -25 76 0 0 0

Costa Rica 50 50 0 -17 32 50 50 0 -17 32 0 0 0

Chile 312 312 0 -11 301 312 312 0 -11 301 0 0 0

Croacia 30 30 0 -8 23 30 30 0 -8 23 0 0 0

Hungría 24 0 12 0 12 24 0 12 0 12 0 0 0

Vietnam 84 0 21 0 21 0 0 0 0 0 84 0 21

Solar Fotovoltaica 1.676 1.040 325 -66 1.299 1.441 804 310 -68 1.046 235 235 253

Chile 610 610 0 0 610 610 610 0 0 610 0 0 0

Sudáfrica 94 94 0 -55 39 94 94 0 -55 39 0 0 0

Portugal 46 0 30 -8 23 46 0 30 -10 20 0 0 2

México 405 0 202 0 202 405 0 202 0 202 0 0 0

Egipto 186 0 93 0 93 186 0 78 0 78 0 0 15

Ucrania 100 100 0 -3 97 100 100 0 -3 97 0 0 0

EE.UU. 177 177 0 0 177 0 0 0 0 0 177 177 177

Rep. Domincana 58 58 0 0 58 0 0 0 0 0 58 58 58

Solar Termoeléctrica (EE.UU.) 64 64 0 -16 48 64 64 0 -16 48 0 0 0

Almacenamiento (EE.UU.) 190 190 0 0 190 0 0 0 0 0 190 190 190

Total capacidad instalada 11.826 9.884 893 -747 10.030 11.245 9.169 958 -748 9.378 581 715 651

Total Eólico 8.781 7.489 561 -663 7.388 8.787 7.361 641 -661 7.341 -6 128 47

Total otras tecnologías 3.045 2.395 332 -84 2.642 2.458 1.807 317 -87 2.037 587 587 605

FY 2022 Capacidad Instalada (MW) FY 2021 Capacidad Instalada (MW) Var MWs
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A N E X O  2 :  D E T A L L E  D E  P R O D U C C I O N E S  

 

 

31-dic-22 Total Consol. Pta. Equiv Minorit. Neto Total Consol. Pta. Equiv Minorit. Neto Total Consol. Neto

España 11.720 9.278 1.186 -80 10.385 12.218 9.561 1.285 -78 10.768 -4% -3% -4%

Eólico 9.713 7.285 1.181 -60 8.405 10.033 7.376 1.285 -58 8.602 -3% -1% -2%

Hidráulico 1.532 1.532 0 0 1.532 1.735 1.735 0 0 1.735 -12% -12% -12%

Solar Fotovoltaica 24 11 6 0 17 5 5 0 0 5 434% 150% 275%

Biomasa 450 450 0 -19 430 445 445 0 -20 426 1% 1% 1%

Internacional 12.191 10.378 802 -1.696 9.485 12.323 10.532 765 -1.763 9.534 -1% -1% -1%

Eólico 9.162 8.709 109 -1.548 7.270 9.301 8.909 86 -1.602 7.394 -1% -2% -2%

México 2.887 2.887 0 -474 2.413 3.137 3.137 0 -484 2.653 -8% -8% -9%

EEUU 2.067 1.985 5 -245 1.745 1.873 1.764 6 -253 1.517 10% 13% 15%

Australia 1.075 940 68 -186 822 1.149 1.030 59 -203 887 -6% -9% -7%

India 354 354 0 -46 308 371 371 0 -49 322 -5% -5% -4%

Italia 240 240 0 -60 180 253 253 0 -63 190 -5% -5% -5%

Canadá 524 395 0 -99 297 476 353 0 -88 265 10% 12% 12%

Sudáfrica 303 303 0 -178 125 322 322 0 -189 132 -6% -6% -6%

Portugal 276 276 0 -83 193 285 285 0 -87 197 -3% -3% -2%

Polonia 217 217 0 -54 163 204 204 0 -51 153 6% 6% 6%

Costa Rica 226 226 0 -79 147 254 254 0 -89 165 -11% -11% -11%

Chile 817 817 0 -27 790 856 856 0 -25 831 -5% -5% -5%

Croacia 70 70 0 -17 52 81 81 0 -20 61 -14% -14% -14%

Hungría 40 0 20 0 20 42 0 21 0 21 -5% n.a -5%

Vietnam 67 0 17 0 17 0 0 0 0 0 n.a n.a n.a

Solar Fotovoltaica 2.936 1.577 693 -125 2.145 2.924 1.525 679 -137 2.067 0% 3% 4%

Chile 1.321 1.321 0 0 1.321 1.229 1.229 0 0 1.229 7% 7% 7%

Sudáfrica 182 182 0 -107 75 201 201 0 -118 83 -10% -10% -10%

Portugal 88 0 58 -14 43 91 0 60 -15 45 -3% n.a -3%

México 836 0 418 0 418 872 0 436 0 436 -4% n.a -4%

Egipto 435 0 217 0 217 436 0 183 0 183 0% n.a 19%

Ucrania 74 74 0 -3 71 95 95 0 -3 91 -22% -22% -23%

EE.UU. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 n.a n.a n.a

Rep. Domincana 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 n.a n.a n.a

Solar Termoeléctrica (EE.UU.) 93 93 0 -23 70 98 98 0 -24 73 -5% -5% -5%

Almacenamiento (EE.UU.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 n.a n.a n.a

Total Producción 23.910 19.657 1.988 -1.775 19.870 24.541 20.093 2.049 -1.841 20.302 -3% -2% -2%

Total Eólico 18.876 15.994 1.289 -1.608 15.675 19.334 16.285 1.371 -1.660 15.996 -2% -2% -2%

Total otras tecnologías 5.035 3.663 699 -167 4.195 5.207 3.808 679 -181 4.306 -3% -4% -3%

Var %  GWhFY 2022 Producción (GWh) FY 2021 Producción (GWh)


