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NOTA DE LOS RESULTADOS DE ERCROS
PRIMER TRIMESTRE 2024

(30-04-2024)

Ercros comienza 2024 con un beneficio de 3 millones

En el primer trimestre de 2024, Ercros obtuvo una contribucion de 65 millones, un ebitda
ajustado de 14 millones y un beneficio de 3 millones.

Estos resultados se lograron en un contexto de ajuste ciclico, con una demanda europea
que sigue mostrando signos de debilidad y mercados muy volatiles y sometidos a una
fuerte competencia.

Ercros mantiene una sdlida situacidn financiera, con 141 millones de euros de liquidez.

Si la préxima junta general de accionistas asi lo decide, Ercros pagara un dividendo de 9,6
céntimos por accidn, lo que supondra un desembolso para la empresa de 8,8 millones de
euros, el 32,7% del beneficio de 2023 de Ercros S. A., que fue de 26,8 millones de euros.

El consenso generalizado de las publicaciones especializadas prevé que la recuperacién
de la demanda de la industria quimica europea se producird a lo largo de la segunda mitad
de 2024. Deberemos esperar a que el afio esté mas avanzado para poder ofrecer
previsiones mas precisas.

En todo caso, Ercros seguird ejecutando el Plan 3D con el fin de avanzar en la digitalizacion
y descarbonizacidn de sus procesos y operaciones, mantendra su presencia en todos los
mercados en los que opera y aprovechara las oportunidades que se le presenten para
defender sus margenes.
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A. HECHOS CLAVE DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2024

En el primer trimestre de 2024 (1T24) Ercros vendié 243 mil toneladas de productos,
cantidad muy similar a las 242 mil toneladas vendidas en el mismo periodo de 2023 (1T23):
un aumento del 0,1%.

Toneladas vendidas por trimestre (miles)
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300 278
243 242 253

250
201

200
150

100

50

1T 2T 3T a7

amms)(23 e=@u»?024

El importe total de las ventas de productos del 1T24 ascendié a 176,70 millones de euros
frente a los 213,40 millones alcanzados en el 1T23: una disminucién de 36,70 millones de
euros, equivalente a una caida del 17,2%. El importe de las ventas cae a pesar del pequefio
aumento del volumen vendido, lo que anticipa un significativo efecto precio de signo
negativo.

Ventas de productos por trimestre (millones de euros)
Variacion 1T24/1723:-17,2%
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Efectivamente, de los 36,70 millones de euros en que disminuyeron las ventas, el efecto
precio explica algo mas de la totalidad de esta caida: 36,95 millones (un 100,7%). Los 0,25
millones de exceso quedan compensados por la suma de los pequefios efectos volumen y
mix. La caida de las ventas del primer trimestre es pues consecuencia de la caida del precio

medio.
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La contribucidn generada por las ventas de productos y la prestacion de servicios del 1724
ascendid a 64,63 millones de euros, frente a los 78,32 millones alcanzados en el 1T23; una
disminucién del 17,5%. Esta reduccion es fruto de una caida de las ventas mas la prestacién
de servicios superior a la caida de los costes variables (35,50 millones versus 21,81 millones,

Efectos precio y volumen en la reduccion de las ventas
(millones de euros)

213,40
- 0,30
-36,95 -0,05
Ventas 1723 E. precio E. volumen E. mix Ventas 1724

respectivamente).

90,00
80,00
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00

0,00

Contribucion trimestral (millones de euros)
Variacion 1T24/1723: -17,5%
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Contribucion: ventas de productos + prestacion de servicios — aprovisionamientos —
suministros + variacién de existencias.
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En el 1T24 el efecto precio negativo de -35,76 millones superd, en términos absolutos, al
efecto coste variable unitario (CVU) positivo de 21,98 millones. El efecto neto de precio y
CVU asciende a -13,78 millones y explica el 100,7% de los -13,69 millones en que varia la
contribucidn. El -0,7% restante lo explica el efecto volumen, de 0,11 millones (-0,8%), y el
efecto mix, de -0,02 millones (0,1%).

Efectos precio, volumen y CVU en la reducciéon de la contribucion
(millones de euros)
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El margen de contribucién (contribucidn dividida por la suma de las ventas de productos
mas la prestacion de servicios) se redujo del 35,9% alcanzado en el 1T23 al 35,4% del 1T24.
Una variacion de -0,5 puntos de porcentaje, por el aumento del peso relativo de los costes
variables, que en el 1T23 representaban el 64,1% de las ventas (mas la prestacion de
servicios) y en el 1T24 representan el 64,6%, debido a que las ventas (mas la prestacion de
servicios) han caido mas que los costes variables (-16,3% vs -15,6%).

Margen de contribucién por trimestres (porcentaje)
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Margen de contribucidn: contribucion / (ventas de productos + prestacién de servicios).
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El ebitda ajustado del 1T24 fue 14,33 millones de euros frente a los 30,33 millones del 1T23;
una reduccion de 16,00 millones de euros (-52,8%), algo superior a la reduccién de 13,69
millones de la contribucidn por causa de, entre otros, los mayores costes de personal y de
otros gastos de explotacién.

Ebitda trimestral ajustado (millones de euros)
Variacion 1T24/1723:-52,8%
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Ebitda ajustado: ebitda excluyendo partidas atipicas. Ver el cuadro “Conciliacion del ebitda”
de la Seccion C de esta nota de resultados.

Respecto al 1T23, la variacién del ebitda ajustado del 1T24 de -16,00 millones de euros
obedece a: (i) el efecto de la contribucion unitaria de -13,78 millones, que explica el 86,1%;
(i) el efecto volumen de 0,11 millones, que explica el -0,7%; vy (iii) el efecto mix de -0,02
millones, que explica el 0,1%. El resto de -2,31 millones, que explica el 14,5% de la caida del
ebitda, recoge el efecto neto de la variacidn de otros gastos e ingresos.

Efectos contribucion unitaria, volumen y resto en la reduccion del
ebitda ajustado (millones de euros)
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Resto: variacidn de prestacion de servicios, otros ingresos, costes fijos y atipicos.
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9. El flujo de caja libre (FCL) generado en el 1T24 fue -13,00 millones de euros, resultado de
restar del ebitda del 1724 de 14,33 millones: 6,93 millones de inversion; 16,35 millones de
aumento de circulante; 1,75 millones de pago de provisiones; y 2,30 millones de resultados
financieros netos.

Del ebitda al flujo de caja libre (FCL)
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10. Ercros comenzé el afio 2024 con 90,07 millones de euros de deuda financiera neta (DFN). A
lo largo del 1724, la deuda aumentd en 13,00 millones por el FCL negativo generado en dicho
periodo; en 9,58 millones por la renovacion de alquileres; y en 0,52 millones por otras causas
de orden menor. En total, Ercros aumentod su deuda financiera neta en 23,10 millones de
euros, situandola a 31 de marzo de 2024 en 113,17 millones de euros.

Evolucién de la deuda financiera neta (DFN)
(millones de euros)
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11. A 31 de marzo de 2024, Ercros disponia de liquidez por importe de 140,91 millones de euros,
de los cuales 44,68 millones correspondian a tesoreria y 96,23 millones a lineas de
financiacién no dispuestas.

B. ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Cuenta de pérdidas y ganancias del primer trimestre de 2024

Con relacidn al beneficio del primer trimestre de 2024 cabe destacar, ademas de lo indicado en
la Seccion A de esta nota, lo siguiente:

El epigrafe de prestacidon de servicios aumentdé un 25,3% debido al impacto en el 1724 de, entre
otros, los ingresos por el servicio de respuesta activa a la demanda eléctrica. Los otros ingresos
aumentaron un 4,1% debido, principalmente, al aumento del valor de los derechos de emisién
gratuitos de CO,.

La variacidn del importe conjunto de los aprovisionamientos mds la variacidn de existencias de
productos terminados y en curso fue un -9,1% menor, en términos absolutos, que la variacion
del -17,2% de las ventas de productos terminados. La mayor caida de las ventas obedecié a la
fuerte caida del precio medio de venta por tonelada. Los suministros, por su parte, disminuyeron
un 31,9% debido, principalmente, al abaratamiento de la energia eléctrica y del gas.

Los gastos de personal aumentaron un 8,1% respecto al 1723 por el incremento salarial, debido
a la clausula de garantia salarial del convenio quimico por la variacién del IPC de los afios 2021
a 2023 respecto al incremento pactado en el convenio durante este periodo.

El epigrafe de otros gastos de explotacion aumentd un 6,3% respecto al 1T23.

La dotacidn de provisiones y otros gastos extraordinarios se redujo un 93,5% respecto al 1723
como consecuencia, principalmente, de las dotaciones realizadas en el 1T23 para la remediacion
de suelos sobre la base de la ultima informacion disponible sobre compromisos y obligaciones
de remediacién ambiental, por importe de 2,49 millones de euros.

Las amortizaciones se redujeron un 1,4% respecto al 1T23.

El resultado financiero negativo aumentd un 15,2% por el aumento de los costes financieros
debido a la subida de los tipos de interés y las mayores comisiones bancarias.

El gasto por el impuesto a las ganancias se ha calculado usando el limite del 70% en Ia
compensaciéon por bases imponibles negativas, segln la norma vigente en 2023 a raiz de la
sentencia del Tribunal Constitucional. La reduccion del importe obedece al menor resultado
obtenido y, en menor medida, a la aplicacién de la nueva normativa.

Balance

Los activos no corrientes aumentaron 9,66 millones de euros, principalmente, por la renovacion
de los contratos de arrendamientos sujetos a la NIIF 16. El capital circulante aumenté 14,9
millones de euros, principalmente, por el fuerte incremento de las cuentas a cobrar y por la
ligera disminucion de las cuentas a pagar, a pesar de la reduccidn de los inventarios.
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El patrimonio neto aumenté 3,05 millones de euros por el beneficio del periodo.
Remuneracion al accionista
Si la préxima junta general de accionistas asi lo decide, Ercros pagara un dividendo de 9,6

céntimos por accién, lo que supondra un desembolso para la empresa de 8,8 millones de euros.
Respecto al beneficio de Ercros S.A. del ejercicio 2023, de 26,8 millones de euros, el payout total

serd del 32,7%.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Miles de euros 1124 17123 %
Actividades que contintian
Ingresos 188.738 223.957 -15,7
Venta de productos terminados 176.700 213.397 -17,2
Prestacidn de servicios 5.907 4,713 25,3
Otros ingresos 6.053 5.815 4,1
Reversion de provisiones y otros ingresos
extraordinarios 78 32 143,8
Gastos -174.495 -196.090 -11,0
Aprovisionamientos -81.063 -95.996 -15,6
Reduccidn de existencias de productos terminados
Yy €n curso -9.950 -4.182 137,9
Suministros -26.970 -39.613 -31,9
Transportes -10.755 -11.307 -4,9
Gastos de personal -24.706 -22.853 8,1
Otros gastos de explotacion -20.889 -19.644 6,3
Dotacion de provisiones y otros gastos
extraordinarios -162 -2.495 -93,5
Ebitda 14.243 27.867 -48,9
Amortizaciones -7.781 -7.890 -1,4
Ebit 6.462 19.977 -67,7
Resultado financiero -3.072 -2.667 15,2
Beneficio antes de impuestos 3.390 17.310 -80,4
Impuesto a las ganancias -339 -3.371 -89,9
Beneficio del periodo de las actividades que
contintian 3.051 13.939 -78,1
Pérdida neta del periodo de actividades interrumpidas - -1.213 -
Beneficio del periodo 3.051 12.726 -76,0
CONCILIACION DEL EBITDA AJUSTADO
Miles de euros 1124 17123 %
Ebitda 14.243 27.867 -48,9
Partidas atipicas de ingreso -78 -32 143,8
Partidas atipicas de gasto 162 2.495 -93,5
Ebitda ajustado 14.327 30.330 -52,8
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ANALISIS ECONOMICO DEL BALANCE

Miles de euros 31-03-24 31-12-23 Variacién %
Activos no corrientes 428.809 419.152 9.657 2,3
Capital circulante 79.131 64.218 14.913 23,2
Activos corrientes 185.830 169.527 16.303 9,6
Pasivos corrientes -106.699 -105.309 -1.390 1,3
Recursos empleados 507.940 483.370 24.570 51
Patrimonio neto 366.166 363.115 3.051 0,8
Deuda financiera neta 113.165 90.070 23.095 25,6
Provisiones y otras deudas 28.609 30.185 -1.576 -5,2
Origen de fondos 507.940 483.370 24.570 51

DETALLE DE LA DEUDA FINANCIERA NETA

Miles de euros 31-03-24 31-12-23 Variacion %

Préstamos 107.350 108.831 -1.481 -1,4
Acreedores por arrendamiento financiero 16.828 9.260 7.568 81,7
Financiacion de circulante 35.697 13.158 22.539 171,3
Deuda financiera bruta 159.875 131.249 28.626 21,8
Tesoreria -44.676 -39.145 -5.531 14,1
Depdsitos -2.034 -2.034 - -
Deuda financiera neta 113.165 90.070 23.095 25,6

C. RESULTADOS POR NEGOCIOS

A nivel global, la debilidad de la demanda del sector quimico ha sido la caracteristica dominante
del 1T24. Esta situacidn se ha traducido en una pronunciada caida de los precios de venta, que
no ha podido ser compensada por el abaratamiento de las energias y las materias primas
respecto a los maximos de 2022.

En este contexto, el esfuerzo de los negocios de Ercros ha seguido orientado a adaptar el ritmo
de produccién a la demanda, a la vez que a defender en lo posible los margenes en una situacion
de mercados muy volatiles y sometidos a una fuerte competencia.

En el 1T24, las ventas de la division de derivados del cloro se redujeron un 23,3% respecto al
1T23, debido a la caida del precio medio de venta (21,6%) y, en menor medida, a la caida de los
volumenes comercializados (2,9%). La caida del precio medio de venta, que afectd a casi todos
los productos de la divisidn, y en particular al PVC y a la sosa caustica, no se pudo compensar
con la reduccion del coste de las materias primas y de la energia. Fruto de todo ello, el ebitda de
la division se redujo un 72,7% v situd la ratio ebitda/ventas en el 7,1%, 12,7 puntos por debajo
del 19,8% obtenido en el 1T23.
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En la division de quimica intermedia, en comparacidn con el 1T23, cayeron las ventas, un 4,7%,
y cayé también el precio medio de los productos de la division, un 12,2%, efectos que se vieron
compensados en este caso por la disminucion del precio de las materias primas y del coste de la
energia. Resultado de todo ello, el ebitda de la division aumentd 3,9 millones de euros y la ratio
ebitda/ventas se situd en el 11,9%, frente al 4,1% alcanzado en el 1T23.

La division de farmacia también reduce sus ventas respecto al 1T23 en un 5,6%, consecuencia
de una reduccién del volumen de productos vendidos del 5,7% que compensa sobradamente el
ligero aumento del precio medio de venta del 0,1%. El ebitda en el 1T24 es positivo en 0,57
millones frente al ebitda negativo del 1T23 de 0,03 millones euros, debido a la reduccion del
precio de las materias primas y energias.

Durante 2023, la divisién de farmacia obtuvo la autorizacion para la fabricacién de nuevos
productos estériles (acido fusidico micronizado y fusidato sddico) asi como la aprobacion de los
registros para la venta de famotidina en China y de eritromicina base dihidrato en Australia y
EE.UU. Adicionalmente, esta divisién lanzé al mercado una nueva presentacién de fosfomicina
trometamol compactada y concluyd el trabajo de validacién en la nueva planta de extraccién de
las sales de eritromicina: etilsucinato, estolato y estearato.

A lo largo de 2024 se prevé disponer de la aprobacion requerida para la fabricacién y

comercializacion de vancomicina y gentamicina, un hecho que sin duda contribuiria a la
recuperacion de los resultados de esta division.

RESULTADOS POR NEGOCIOS

Miles de euros 1T24 1T23 %

Division de derivados del cloro

Ventas de productos 108.937 142.094 -23,3
Ebitda ajustado 7.685 28.171 -72,7
Ebitda ajustado/ventas de productos (%) 7,1 19,8 -64,4

Division de quimica intermedia

Ventas de productos 51.187 53.739 -4,7
Ebitda ajustado 6.072 2.193 176,9
Ebitda ajustado/ventas de productos (%) 11,9 4,1 190,7

Division de farmacia

Ventas de productos 16.576 17.564 -5,6
Ebitda ajustado 570 -34 -
Ebitda ajustado/ventas de productos (%) 3,4 -0,2 -
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D. PREVISION PARA EL RESTO DE 2024

Para el sector quimico europeo, el consenso de las publicaciones especializadas prevé la
recuperacion de la demanda a lo largo de la segunda mitad de 2024. Esperamos poder concretar
de forma mas detallada esta prevision con la informacién que nos vaya proporcionando el
transcurso del presente afio.

En todo caso, Ercros seguird ejecutando el Plan 3D, mantendrd su presencia en todos los

mercados en los que opera y aprovechara las oportunidades que se le presenten para defender
sus margenes.

Barcelona, 30 de abril de 2024



