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Estados de situacion financiera consolidados a 31 de diciembre de 2019 y 2018

- Expresados en miles de euros -

02. Cuentas anuales consolidadas

Estados de situacion financiera consolidados a 31 de diciembre de 2019y 2018

- Expresados en miles de euros -

Activo Nota (1) 31/12/2019 31/12/2018
Activos no corrientes
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles 35.703 46.645
Activos intangibles 8 35.703 46.645
Inmovilizaciones materiales 9 149.361 141.733
Activos en proyectos concesionales 317.513 343.941
Otros activos en proyectos 2.829 3.029
Inmovilizaciones en proyectos 10 320.342 346.970
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 1" 34.286 15.266
Activos financieros a valor razonable 13 927 1.143
Cuentas financieras a cobrar 15 9.263 25.944
Instrumentos financieros derivados 14 174 939
Inversiones financieras 10.364 28.026
Activos por impuestos diferidos 24 95.588 136.709
Total activos no corrientes 645.644 715.349
Activos corrientes
Existencias 16 47.385 60.445
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 315.472 430.527
Créditos y cuentas a cobrar 199.462 172.288
Clientes y otras cuentas a cobrar 15 514.934 602.815
Activos financieros a valor razonable 13 1.704 1.759
Cuentas financieras a cobrar 15 87.832 127.949
Instrumentos financieros derivados 14 - 3
Inversiones financieras 89.536 129.711
Efectivo y equivalentes al efectivo 17 201.988 204.600
853.843 997.571
Activos mantenidos para la venta 7 1.832.238 2.116.859
Total activos corri 2.686.081 3.114.430
Total activo 3.331.725 3.829.779

(1) Las Notas 1 a 33 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Pasivo Nota (1) 31/12/2019 31/12/2018
Capital y reservas
Capital social 18 35.866 35.866
Reservas de la sociedad dominante 18 63.517 495.063
Otras reservas (9.939) (10.066)
De sociedades consolidadas por 1.G./1.P. (1.227.844) (1.180.636)
De sociedades consolidadas M.P. 634 2.451
Diferencias de conversion 18 (1.227.210) (1.178.185)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 18 (3.838.451) (3.721.307)
Participaciones no dominantes 18 216.165 127.613
Total i io neto (4.760.052) (4.251.016)
Pasivos no corrientes
Financiacion de proyectos 19 108.321 95.015
Préstamos con entidades de crédito 53.415 62.252
Obligaciones y bonos 1.633 1.116
Pasivos por arrendamientos financieros 9.057 6.864
Otros recursos ajenos 118.395 129.418
Financiacion corporativa 20 182.500 199.650
Subvenciones y otros pasivos 21 139.925 113.290
Provisiones para otros pasivos y gastos 22 53.657 49.083
Pasivos por impuestos diferidos 24 121.091 125.058
Obligaciones por prestaciones al personal 29 20.846 11.996
Total pasivos no corrientes 626.340 594.092
Pasivos corrientes
Financiacion de proyectos 19 450.257 224.671
Préstamos con entidades de crédito 331.284 1.777.016
Obligaciones y bonos 3.124.440 1.907.228
Pasivos por arrendamientos financieros 2.219 7.127
Otros recursos ajenos 584.896 516.128
Financiacion corporativa 20 4.042.839 4.207.499
Proveedores y otras cuentas a pagar 25 1.205.806 1.360.509
Pasivos por impuesto corriente y otros 31 222.303 328.511
Provisiones para otros pasivos y gastos 15.281 20.372
5.936.486 6.141.562
Pasivos mantenidos para la venta 7 1.528.951 1.345.141
Total pasivos corrientes 7.465.437 7.486.703
Total pasivo y patrimonio neto 3.331.725 3.829.779

(1) Las Notas 1 a 33 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Cuentas de resultados consolidadas correspondientes a los ejercicios 2019y 2018

- Expresados en miles de euros -

Nota (1) 2019 2018

Importe neto de la cifra de negocios 27 1.493.198 1.302.726
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (891) 1.938
Otros ingresos de explotacion 28 144.560 79.812
Materias primas y materiales para el consumo utilizados (716.783) (531.232)
Gastos por prestaciones a los empleados 29 (322.732) (326.664)
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor 5 (181.129) (40.132)
Otros gastos de explotacion 28 (297.309) (338.145)
Itados de expl ion 118.914 148.303
Ingresos financieros 30 2.928 7.169
Gastos financieros 30 (273.943) (417.292)
Diferencias de cambio netas 30 (21.970) 13.822
Otros gastos/ingresos financieros netos 30 (315.662) (1.162.455)

jos financieros (608.647) (1.558.756)
Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas 11 (54.725) 107.399
Itados c lidados antes de imp (544.458) (1.303.054)
Impuesto sobre beneficios 31 (13.338) (131.584)
Itados del ejercicio procedentes de operaciones contil d. (557.796) (1.434.638)

Itados del ejercicio proc de oper. disconti las neto imp 7 16.205 (53.031)

Itados del ejercicio (541.591) (1.487.669)
Participaciones no dominantes 18 (7.520) (10.192)

I del ejercicio ido a la soc. domi (549.111) (1.497.861)
Numero de acciones ordinarias en circulacion (miles) 32 18.836.119 18.836.119
(Pérdidas)/Ganancias basicas por accion de las operaciones continuadas 32 (0,030) (0,077)
(Pérdidas)/Ganancias basicas por accion de las operaciones discontinuadas 32 0,001 (0,003)
(Pérdidas)/ ias basicas por accion para el Itado del ejercicio (€ por acciéon) (0,03) (0,08)
N° medio ponderado de acc. ordinarias a efectos de las gananc. diluidas por accion (miles) 32 19.697.284 19.704.004
(Pérdidas)/Ganancias diluidas por accion de las operaciones continuadas 32 (0,030) (0,077)
(Pérdidas)/Ganancias diluidas por accion de las operaciones discontinuadas 32 - (0,003)
(Pérdidas)/ ias diluidas por accién para el Itado del ejercicio (€ por accion) (0,03) (0,08)

(1) Las Notas 1 a 33 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Estados de resultados globales consolidados correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018

- Expresados en miles de euros -

Nota (1) 2019 2018

és de i (541.591) (1.487.669)

Partidas que pueden ser objeto de transferencia a la cuenta de resultados:
Valoracion instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 252 3.352
Diferencias de conversion (48.364) 7.127
Efecto impositivo (85) (3.586)
Itad p direc contra i i (48.197) 6.893
Valoracién instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 279 (10.789)
Efecto impositivo (70) 2.697
Transferencias a la cuenta de resultados del ejercicio 209 (8.092)
Otro resultado global (47.988) (1.199)
Total resultado global (589.579) (1.488.868)
Total resultado global atribuido a participaciones no dominantes (8.430) (7.830)
Total resultado global atribuido a la sociedad dominante (598.009) (1.496.698)
Total rdo global atribuido a la soc. dominante por operaciones continuadas (614.214) (1.480.086)
Total rdo global atribuido a la soc. dominante por operaciones discontinuadas 16.205 (16.612)

(1) Las Notas 1 a 33 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2019y 2018.
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Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados a 31 de diciembre de 2019 y 2018

- Expresados en miles de euros -

02. Cuentas anuales consolidadas 9

Atribuible a los propietarios de la sociedad

Reservas sdad. Diferencia . e L
. . K Ganancias / (Pérdidas) Participaciones Total
Nota (1) Capital social dominante y otras acumulada de Total . . .
.. acumuladas no dominantes patrimonio
reservas conversion

Saldo a 31 de diciembre de 2017 36.089 (5.890.132) (1.187.518) 4.171.700 (2.869.861) 462.073 (2.407.788)
Resultado consolidado después de impuestos - - - (1.497.861) (1.497.861) 10.192 (1.487.669)
Otro resultado global - (8.170) 9.333 - 1.163 (2.362) (1.199)
Total resultado global 183y 18.4 - (8.170) 9.333 (1.497.861) (1.496.698) 7.830 (1.488.868)
Reduccién de capital 18.1 (223) 223 - - R R R
Distribucién del resultado de 2017 18.5 - 6.383.200 - (6.383.200) - - -
Transacciones con propietarios (223) 6.383.423 - (6.383.200) - - -
Variaciones de perimetro y otros movimientos 18.5y 18.6 - (124) - (11.946) (12.070) (342.290) (354.360)
Variaciones del perimetro, adquisiciones y otros movimientos - (124) - (11.946) (12.070) (342.290) (354.360)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 35.866 484.997 (1.178.185) (3.721.307) (4.378.629) 127.613 (4.251.016)
Resultado consolidado después de impuestos - - - (549.111) (549.111) 7.520 (541.591)
Otro resultado global - 127 (49.025) - (48.898) 910 (47.988)
Total resultado global 183y 18.4 - 127 (49.025) (549.111) (598.009) 8.430 (589.579)
Distribucién del resultado de 2018 18.5 - (431.546) - 431.546 - - R
Transacciones con propietarios - (431.546) - 431.546 - - -
Variaciones de perimetro y otros movimientos 18.5y 18.6 - - - 421 421 80.122 80.543
Variaciones del perimetro, adquisiciones y otros movimientos - - - 421 421 80.122 80.543
Saldo a 31 de diciembre de 2019 35.866 53.578 (1.227.210) (3.838.451) (4.976.217) 216.165 (4.760.052)

(1) Las Notas 1 a 33 forman parte de las Cuentas Anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Estados de flujos de efectivo consolidados para los ejercicios 2019 y 2018

- Expresados en miles de euros -

Nota (1) 2019 2018
I. Resultados del ejercicio procedentes de operaciones continuadas (557.796) (1.434.638)
Ajustes no monetarios
Amortizaciones, depreciaciones, provisiones y deterioro de valor 5 181.129 40.132
Gastos/ingresos financieros 350.501 549.249
Resultado de instrumentos financieros derivados 30 800 7.221
Participacion en beneficio/pérdida de asociadas 11 54.725 (107.399)
Resultado por impuesto de sociedades 31 13.338 131.584
Efecto variacion perimetro y otros no monetarios 98.953 987.110
II. Rdos del ejercicio proced. de operac. continuadas ajustado por partidas no monetarias 141.650 173.259
Variaciones en el capital circulante y operaciones discontinuadas
Existencias 10.928 (5.312)
Clientes y otras cuentas a cobrar 63.263 353.249
Proveedores y otras cuentas a pagar (152.958) (450.755)
Inversiones financieras y otros activos/pasivos corrientes 16.490 105.864
Eliminacion de los flujos de las operaciones discontinuadas 29.690 (12.872)
1ll. Variaciones en el capital circulante y operaciones discontinuadas (32.587) (9.826)
Cobros/pagos Impuestos sociedades (11.781) (8.569)
Intereses pagados (133.828) (141.697)
Intereses cobrados 1.282 2.498
Eliminacion de los flujos de las operaciones discontinuadas (531) 12.461
IV. Cobros/pagos de intereses e impuestos (144.858) (135.307)
A. Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion procedentes de operaciones continuadas (35.795) 28.126
Sociedades asociadas 1 (1.464) (4.057)
Inmovilizaciones materiales 9y 10 (11.726) (27.138)
Activos intangibles 8y 10 (76.872) (133.889)
Otros activos/pasivos no corrientes (1.212) -
Eliminacion de los flujos de las operaciones discontinuadas 7 8.489 25.427
I. Inversiones (82.785) (139.657)
Sociedades dependientes y asociadas 15.161 880.952
Inmovilizaciones materiales 9y 10 - 17.500
Activos intangibles 8y 10 - 5.173
Eliminacion de los flujos de las operaciones discontinuadas 7 - (80.743)
Il. Desinversiones 15.161 822.882
B. Flujos netos de efectivo de actividades de i ion proced de operaciones continuadas (67.624) 683.225
Ingresos por recursos ajenos 553.782 76.936
Reembolso de recursos ajenos (474.886) (850.705)
Eliminacion de los flujos de las operaciones discontinuadas 5.084 83.579
C. Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion procedentes de operaciones continuadas 83.980 (690.190)
Aumento/(disminucién) neta del efectivo y equivalentes (19.439) 21.161
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejercicio 17 204.600 195.870
Diferencias de conversion efectivo y equivalentes al efectivo 1.338 (47)
Eliminacion del efectivo y equivalentes clasificado como Activos mantenidos para la venta durante el ejercicio. 15.489 (12.384)
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 201.988 204.600

(1) Las Notas 1 a 33 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2019 y 2018
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Memoria de las Cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2019

Nota 1.- Informacién general

Abengoa, S.A., en adelante la Sociedad, es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (en
adelante denominado Abengoa o Grupo), que al cierre del ejercicio 2019 esté integrado por 325
sociedades: la propia sociedad dominante, 289 sociedades dependientes, 16 sociedades asociadas y
19 negocios conjuntos; asimismo, las sociedades del Grupo participan en 98 Uniones Temporales de
Empresa. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en otras
sociedades en grado inferior al 20%.

Abengoa, S.A. fue constituida en Sevilla el 4 de enero de 1941 como Sociedad Limitada y
transformada en Anénima el 20 de marzo de 1952. Su domicilio social se encuentra en Campus
Palmas Altas, C/ Energia Solar n° 1, 41014 Sevilla.

El objeto social esta descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos
que engloba el objeto social, Abengoa como empresa de ingenieria aplicada y equipamiento, aporta
soluciones integrales en los sectores de energia, telecomunicaciones, transporte, agua, medio
ambiente, industria y servicios.

La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta. Las acciones clase A
y clase B estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelonay en el

Sistema de Interconexion Bursatil Espafol (Mercado Continuo). Las acciones clase A estan admitidas a
negociacion desde el 29 de noviembre de 1996 y las acciones clase B desde el 25 de octubre de 2012.

Abengoa es una compania internacional que aplica soluciones tecnolégicas innovadoras para el
desarrollo sostenible en los sectores de infraestructuras, energia y agua. Esta especializada en el
desarrollo de proyectos llave en mano, o de ingenieria, suministro y construccion (Engineering,
Procurement and Construction, EPC) para terceros en cuatro areas fundamentales: energia, agua,
servicios y transmision e infraestructuras.

Abengoa acumula una dilatada experiencia en el sector de la generacién eléctrica con tecnologias de
ciclo abierto, ciclos combinados, cogeneracion, parques edlicos, plantas termosolares y fotovoltaicas y
plantas de biomasa. En materia de agua, ofrece soluciones integrales para clientes industriales e
instituciones publicas en las areas de desalacion, potabilizacion, tratamiento y reutilizacion de aguas
residuales urbanas e industriales e infraestructuras hidraulicas (regulacién, transporte, distribucién,
regadio, centrales hidroeléctricas y sistemas para la gestion hidrolégica).

02. Cuentas anuales consolidadas 14

Abengoa cuenta con mas de 75 afos de experiencia en el marco de la ingenieria, construcciéon y
mantenimiento industrial y de infraestructuras en los sectores de la energia, industria, medio
ambiente, transporte y comunicaciones, abarcando el desarrollo de proyectos de lineas de transmisién
y distribucion eléctrica, electrificacion ferroviaria, instalaciones e infraestructuras para todo tipo de
plantas y edificios, asf como la fabricacién auxiliar eléctrica, de electrénica y de estructuras metalicas.
Suministra, asimismo, servicios de operaciéon e implementacion de mantenimiento predictivo,
preventivo y correctivo integrales de plantas de generacion renovable, convencional y de tratamiento
de aguas, con el objetivo de optimizar su fiabilidad, prestaciones y disponibilidad, minimizar el
consumo de combustibles, quimicos y consumibles, asi como la emision de gases de efecto
invernadero (GEI) y maximizar su produccion.

El negocio de Abengoa se configura bajo las siguientes dos actividades:

> Ingenieria y construccion: actividad donde se aglutina el negocio tradicional de ingenieria en

generacién de energia y agua, con mas de 75 afos de experiencia en el mercado. Abengoa es
especialista en la ejecuciéon de proyectos “llave en mano”: plantas termosolares, hibridas solar-
gas, de generacion convencional y de biocombustibles, infraestructuras hidraulicas, incluyendo
grandes desaladoras y lineas de transmisién eléctrica, entre otros. Ademas, realiza actividades
relacionadas con el desarrollo de tecnologfa termosolar, tecnologfa de la gestion del agua, y
negocios tecnolégicos innovadores como el hidrégeno.

> Infraestructuras de tipo concesional: actividad donde se agrupan activos propios de caracter

concesional, donde los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo
compra garantizada ("take or pay") o suministro-venta de energia (" power purchase
agreement”). Se incluye en esta actividad la operacién de plantas de generacién eléctrica (solares,
cogeneracion o edlicas) y de desalacion, asi como de lineas de transmision. Son activos con riesgo
bajo de demanda, por lo que los esfuerzos se centran en su 6ptima operacion.

Como consecuencia de los procesos de venta que se abrieron por la no continuidad de los negocios
de Bioenergia y de las lineas de transmisién en Brasil en base al Plan de Viabilidad Revisado de
Abengoa aprobado por el Consejo de Administracién el 3 de agosto de 2016, y que se mantienen en
el Plan de Negocio Actualizado aprobado por el Consejo de Administracion en su reunién de 19 de
mayo de 2020, en linea con el anterior plan en relacion con estos procesos y debido a la
significatividad de sus actividades desarrolladas para Abengoa, se ha procedido a clasificar tanto su
Cuenta de resultados como el Estado de flujos de efectivo de los periodos finalizados el 31 de
diciembre de 2019y 2018, al epigrafe de Operaciones discontinuadas de las Cuentas de resultados
consolidadas y del Estado de flujos de efectivo consolidado, de acuerdo a los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas”.
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Estas Cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracién el 10 de
febrero de 2021.

Nota 2.- Resumen de las principales
politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de las
Cuentas anuales consolidadas.

2.1. Bases de presentacion

Las Cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2019 se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) y
muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo
a 31 de diciembre de 2019 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
Patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Salvo indicaciéon en contrario, las politicas que se indican a continuacion se han aplicado
uniformemente a todos los ejercicios que se presentan en estas Cuentas anuales consolidadas.

La preparacién de las Cuentas anuales consolidadas se ha realizado con arreglo a las NIIF-UE de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento (véase Nota 2.2.2). Para dicha preparacion, se
exige el uso de estimaciones contables criticas y también que la Direccion ejerza su juicio en la
aplicaciéon de las normas contables en vigor. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de complejidad y las areas donde las hipotesis y estimaciones son mas significativas.

Por otra parte, informar que Argentina debe considerarse una economia hiperinflacionaria a efectos
contables para los periodos que finalicen a partir del 1 de julio de 2018, ya que la inflacién acumulada
para los tres ultimos anos utilizando el indice de precios al por mayor ha superado ahora el 100%;
esto implicaba que las transacciones en 2018 y los saldos no monetarios al final del periodo debian
reexpresarse de acuerdo con la NIC 29-Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias, para
reflejar un indice de precios actual a la fecha del balance, antes de incluirse en los Estados financieros
consolidados. Abengoa tiene sociedades filiales en Argentina, cuyo peso no es relevante en las
Cuentas anuales consolidadas, por lo que el impacto derivado de esta situacion no fue significativo.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen las Cuentas anuales consolidadas (Estados de
situacion financiera consolidados, Cuentas de resultados consolidadas, Estados de resultados globales
consolidados, Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados, Estados de flujos de efectivo
consolidados y esta Memoria) estan expresadas, salvo indicacion de lo contrario, en miles de euros.

El porcentaje de participacién en el capital social de sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos (incluye Uniones Temporales de Empresa) recoge tanto la participacion directa como la
indirecta.

Por otro lado, la posicién del fondo de maniobra negativo que presenta el Balance de situacion a 31
de diciembre de 2019 por importe de 4.779.356 miles de euros (4.372.273 miles de euros a 31 de
diciembre 2018), se corresponde con la situacién del Grupo comentada anteriormente en el marco del
proceso de reestructuracién. Asimismo, a 31 de diciembre de 2019 el patrimonio neto es negativo por
importe de 4.760.052 miles de euros (4.251.016 miles de euros a 31 de diciembre 2018).

2.2. Proceso de Reestructuracion

2.2.1. Actualizacién de los procesos de reestructuracion
Proceso de reestructuracion del Grupo

La Sociedad estuvo trabajando durante los ejercicios 2018 y 2019 en un proceso de reestructuracion
financiera del Grupo.

En este sentido, con fecha 31 de diciembre de 2018 Abengoa suscribié un contrato de bloqueo (“el
contrato de Lock-up”) con un conjunto de entidades financieras e inversores que ostentaban la
mayoria del New Money Il la Linea de Avales Sindicada y el Senior Old Money, asi como con la
entidad aseguradora de la nueva liquidez, en virtud del cual, entre otras cuestiones, dichos acreedores
acordaron: (i) dejar en suspenso el ejercicio de determinados derechos y acciones bajo dichas
financiaciones frente a las sociedades correspondientes del Grupo, hasta la anterior en producirse de
las siguientes fechas: la fecha en la que se terminase el Contrato de Lock-up conforme a sus propios
términos o la denominada Fecha Limite que, inicialmente era el 31 de enero de 2019 y posteriormente
extendida en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019 (“La fecha de Long-Stop”), (i) adoptar
todas las acciones necesarias para apoyar, facilitar, implementar, consumar o de cualquier otra forma
dar efecto a la propuesta de reestructuracion financiera y, en particular, entablar negociaciones con el
objetivo de acordar y firmar un Contrato de reestructuracion no mas tarde de la Fecha Long Stop, y
(iii) acordar no vender o de cualquier otra forma transmitir su deuda hasta la Fecha Long-Stop o la
fecha de terminacion del Contrato de Lock-up, salvo bajo determinadas circunstancias.
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Una vez firmado el Contrato de Lock-up, se solicité a los restantes acreedores del New Money I,
entidades avalistas y acreedores del Old Money, asi como a los impugnantes, su adhesion al contrato
de Lock-up de acuerdo con los procedimientos establecidos y comunicados en el Hecho Relevante
publicado al respecto el 31 de diciembre de 2018.

Con fecha 28 de enero de 2019 se consiguieron las mayorias necesarias para la efectividad del
Contrato de Lock-up.

Con fecha 22 de febrero de 2019, la compania solicité a los titulares de los bonos del New Money II,
Senior Old Money y Junior Old Money, su consentimiento para la modificacién de determinados
términos de los bonos y la firma de un contrato denominado “Amendment and Restructuring
Implementation Deed” (el “Contrato de reestructuracién”), de acuerdo con lo previsto en sendos
documentos denominados “Amendment and Restructuring Consent Requests”, relativos a cada una
de las emisiones (los “Documentos de Consentimiento a la Novacién y la Reestructuracion™).

Con fecha 28 de marzo de 2019 se celebré en segunda convocatoria la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Abengoa, aprobandose la totalidad de los acuerdos contenidos en el Orden del dia
gue se menciona a continuacion:

Primero.- Aprobacion, en el marco de la operacién de reestructuracion de la deuda del Grupo
Abengoa, de varias emisiones de Bonos Convertibles por parte de determinadas sociedades del Grupo
distintas de Abengoa, S.A. a los efectos de lo previsto en el articulo 160(f) de la LSC y el otorgamiento
y ratificacion de garantias.

Segundo.- Aprobacion de modificaciones a la politica de remuneraciones aplicable a los ejercicios
2019-2020.

Tercero.- Delegacién en el Consejo de Administracién para la interpretacion, subsanacién, ejecucion,
formalizacion e inscripcién de los acuerdos adoptados.

Con fecha 11 de marzo de 2019 la Sociedad firmé junto con varias de las sociedades del Grupo y un
grupo significativo de acreedores financieros que participaban en la deuda financiera existente, el
Contrato de reestructuracién (Amendment and Restructuring Implementation Deed) (el “Contrato de
reestructuracion”) con el proposito de modificar los términos de las financiaciones existentes y
reestructurar la deuda financiera del Grupo (la “Reestructuraciéon”).

Como condicién para la Reestructuracion, las mayorfas requeridas de los acreedores deberian
consentir y aprobar la modificacion y reestructuracion de su deuda existente, en los términos
establecidos en el Contrato de reestructuracion.
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El periodo de adhesiones al Contrato de reestructuracion finalizé el 29 de marzo de 2019, habiéndose
obtenido en esa fecha las adhesiones necesarias por parte de los acreedores financieros para la
implementacion de la operacién de reestructuracion.

Con fecha 25 de abril de 2019 la Sociedad informo que, en el marco del Contrato de reestructuracion,
habia llegado a un acuerdo con los impugnantes para la refinanciacion de dicha deuda como parte de
los instrumentos de Senior Old Money, todo ello en los términos previstos en dicho Contrato de
reestructuracion.

En algunos casos, la deuda real hasta el momento titularidad de los impugnantes ha sido asumida por
Abengoa Abenewco 2 bis y posteriormente canjeada por bonos convertibles SOM (Senior Old Money),
por un importe aproximado de 76,6 millones de dolares y 77,0 millones de euros, mas un importe
adicional de caracter contingente a determinar en funcion de eventualidades futuras. En otros
supuestos la deuda ha sido negociada mediante la aplicacion de pagos o compromisos de pago,
quitas y esperas, por un importe aproximado de 23 millones de euros. Los referidos acuerdos
transaccionales permiten eliminar el riesgo hasta entonces existente derivado de las reclamaciones.

Adicionalmente, en esa misma fecha, la Sociedad informé que se habia producido la Fecha de
efectividad del Contrato de reestructuracion (Restructuring Effective Date). Asimismo, se firmaron
todos los documentos de la reestructuracion, habiéndose producido el cierre de la operacion con
fecha 26 de abril de 2019 con la emisién de los nuevos instrumentos, tal como se describen a
continuacion.

Con fecha 7 de mayo de 2019 fueron admitidos a cotizacion en la Bolsa de Viena (Third Market (MTF)
of Wiener Boerse), los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 2, S.A.U. en relacion con el Junior Old
Money, los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A.U. en relaciéon con el Senior Old Money
y los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 1, S.A.U.

Posteriormente, con fecha 28 de junio de 2019, el Juez titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 3
de Sevilla dicté auto declarando la homologacién judicial del Acuerdo de reestructuracion, declarando
la irrescindibilidad del acuerdo, asi como de los negocios, actos, pagos y garantias que resulten de la
ejecucion del mismo.

Los términos principales de la Reestructuracion fueron, entre otros, los siguientes:

(@) Lainyeccién de dinero nuevo al Grupo mediante la emision por la sociedad dependiente A3T
Luxco 2 S.A. (“A3T Luxco 2"), de bonos convertibles por un importe nominal de 97 millones de
euros, que dan derecho a la conversién en hasta el 99,99% de las acciones de A3T Luxco 2 (la
“Emision A3T").



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

(b)

En el marco de la Emision A3T y con el objetivo de asegurar su repago integro en caso de que el
importe obtenido por la venta del Proyecto A3T no permitiera repagar integramente los importes
adeudados al amparo de la Emision A3T (incluyendo la rentabilidad acumulada hasta la fecha de
repago), los importes no repagados serian asumidos por la sociedad dependiente Abengoa
Abenewco 1, S.A.U. (“Abenewco 1”) en forma de deuda “pari passu” con la Deuda NM |l
Refinanciada (tal y como este término se define a continuacion). A estos efectos, Abenewco 1
otorgd al suscriptor inicial de la Emisién A3T, una garantia personal (antes de la conversion de los
bonos) y una opcién de venta (put option agreement) (después de la conversion de los bonos)
sobre el Proyecto A3T, ejercitable hasta diciembre de 2023.

Con fecha 25 de abril de 2019 la Sociedad informé que habia obtenido un informe (Fairness
Opinion) emitido por un experto independiente que confirmaba que la operacion de emisiéon del
bono convertible de A3T, considerada en su conjunto, era razonable para las partes implicadas
desde el punto de vista financiero, teniendo en cuenta tanto la valoracion del propio activo como
del resto de instrumentos relacionados.

El otorgamiento de nueva liquidez a favor de Abenewco 1 en forma de una nueva linea de avales
sindicada por un importe maximo de 140 millones de euros, con la garantia de ciertas sociedades
del Grupo y en términos similares a los de la linea de avales anterior (la “Nueva Linea de Avales”).

La modificacién de determinados términos y condiciones de la linea de avales anterior a favor de
Abenewco 1.

La asuncién por A3T Luxco 2 de la deuda de Abenewco 1 consistente en (i) un importe
equivalente al 45% de la deuda del denominado “dinero nuevo 2" (New Money Il) (junto con el
resto de documentos relacionados, los “Documentos de la Financiacién NM 11”) y (ii) la totalidad
de los importes adeudados bajo la linea de liquidez obtenida por el Grupo en noviembre de 2017
y ampliada en mayo de 2018 (conjuntamente, la “Deuda Transferida”) y la modificacion de sus
condiciones econdémicas. La Deuda Transferida tiene como Unico recurso el Proyecto A3T.

La modificacion de determinados términos y condiciones del resto de la deuda derivada de los
Documentos de la Financiacion NM Il distinta de la Deuda Transferida, correspondiente a
aproximadamente el 55% de dicha deuda, que permanecen en Abenewco 1 (la “Deuda No
Transferida”). Esta deuda cuenta con garantias personales de determinadas sociedades del Grupo,
asf como con garantias reales sobre determinados activos.

(9)
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El reconocimiento por Abenewco 1 de nueva deuda (“Reinstated Debt"”) por importe de 50,5
millones de euros a favor de determinados acreedores de la Deuda No Transferida y la Nueva
Linea de Avales, en contraprestacion por su participacion en la Operacion de Reestructuracion.

La modificacién de determinados pactos del contrato entre acreedores del Grupo (Intercreditor
Agreement) suscrito el dia 28 de marzo de 2017.

Varias emisiones por Abenewco 1 de bonos obligatoriamente convertibles por importe nominal
total de 5 millones de euros, que dan derecho a la conversion en acciones representativas de
hasta el 22,5% del capital social de Abenewco 1 (los “Bonos Convertibles Abenewco 1), que
han sido emitidos a favor del suscriptor inicial de la Emision A3T, ciertos acreedores bajo la Deuda
NM Il Refinanciada, los miembros del Comité Ad Hoc NM Il'y los miembros del Comité Ad Hoc del
Dinero Viejo Senior, mediante la compensacion de determinados derechos de crédito que dichos
acreedores ostentaban frente a Abenewco 1, en contraprestacion por su participaciéon en la
operacion de reestructuracion; asi como un contrato entre accionistas para regular la relaciéon
entre los accionistas de Abenewco 1 derivada de la conversiéon de los Bonos Convertibles
Abenewco 1.

La implementacién de una reestructuracion societaria en virtud de la cual Abengoa Abenewco 2,
S.A.U. ("Abenewco 2") aportd, mediante una aportacion no dineraria, a Abengoa Abenewco 2
Bis, S.A.U. ("Abenewco 2 Bis") (sociedad espafiola enteramente participada por Abenewco 2), la
totalidad de las acciones de Abenewco 1 titularidad de Abenewco 2, representativas del 100%
del capital social de Abenewco 1. Como consecuencia de la aportacion, la Sociedad es el
accionista Unico de Abenewco 2, la cual es el accionista Unico de Abenewco 2 Bis, que a su vez es
titular de todas las acciones de Abenewco 1, anteriormente titularidad de Abenewco 2.

La asuncion por Abenewco 2 Bis de la deuda de Abenewco 2 y de otras sociedades del Grupo
derivada del Dinero Viejo Senior (Senior Old Money) y, en su caso, de los Impugnantes (tal y como
este término se define a continuacion), incluyendo, a efectos aclaratorios, la deuda del Dinero
Viejo Senior y los Impugnantes que tiene la consideracion de deuda contingente, a los efectos de
materializar la emision de los Bonos Convertibles SOM (tal y como este término se define a
continuacion).
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(I) Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 Bis a favor de los acreedores del Dinero
Viejo Senior (Senior Old Money) y de los acreedores que impugnaron con éxito la homologacién
judicial de la deuda del Grupo aprobada en 2016 (los “Impugnantes”), en virtud de los acuerdos
firmados con los mismos descritos anteriormente, mediante la compensacién de los derechos de
crédito que dichos acreedores ostentaban frente al Grupo. El importe nominal total de dichas
emisiones ha ascendido a 1.148 millones de euros y 562 millones de dolares, y tiene una duracién
inicial de 5 anos (ampliable hasta un maximo de 5 afos adicionales), y cuentan con garantias
personales de determinadas sociedades del Grupo, asi como con garantias reales sobre
determinados activos (los “Bonos Convertibles SOM”). La amortizacion (sea total o parcial) del
principal de los Bonos Convertibles SOM se haria con caja libre del Grupo disponible por encima
de un importe minimo. En el momento de la amortizacion total de los Bonos Convertibles SOM,
todo lo que no pudiera ser atendido en caja seria objeto de conversion obligatoria en acciones de
Abenewco 2 Bis representativas de hasta un maximo del 100% de su capital social, por lo que es
previsible que la dilucion operada por la posible conversién en capital de los Bonos Convertibles
SOM sea muy alta. El instrumento prevé adicionalmente que se pueda requerir la conversion
obligatoria en acciones en otras circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento final.
Asimismo, esta previsto que, en el caso de que se den una serie de circunstancias, los bonistas
bajo los Bonos Convertibles SOM, en el momento de la conversién, tengan derecho a exigir a
Abenewco 2 la venta de sus acciones en Abenewco 2 Bis a dichos bonistas.

(m) Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 por importe total equivalente a una parte
del importe adeudado bajo los anteriores instrumentos Junior Old Money (mas la deuda
cristalizada hasta la fecha de cierre de la transaccién), que han sido emitidos a favor de los
acreedores bajo el contrato de financiacion y la emisién de bonos del citado Junior Old Money
(JOM), mediante la compensacién de parte de los derechos de crédito que dichos acreedores
ostentaban frente al Grupo. Los importes nominales de estas emisiones ascienden a 806 millones
de euros y 471 millones de dolares, y tienen una duracién inicial de 5 aflos y 6 meses (ampliable
hasta un maximo de 5 afos adicionales). Los mismos son obligatoriamente convertibles en el 49%
de las acciones de Abenewco 2 y cuentan con garantias personales de determinadas sociedades
del Grupo, asi como con garantias reales sobre determinados activos. El instrumento prevé
adicionalmente que se pueda requerir la conversién obligatoria en acciones en otras
circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento final.

(n)
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Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 por importe nominal equivalente a la otra
parte del importe adeudado bajo los anteriores instrumentos de Junior Old Money (més la deuda
cristalizada hasta la fecha de cierre de la transaccién), que han sido emitidos a favor de los
acreedores del Junior Old Money, mediante la compensacién de parte de los derechos de crédito
que dichos acreedores ostentaban frente al Grupo, de manera que las citadas Emisiones JOM
refinancian integramente los anteriores instrumentos de Junior Old Money. Los importes
nominales de estas emisiones ascienden a 53 millones de euros y 31 millones de dolares, y tienen
una duracion inicial de 5 aflos y 6 meses (ampliable hasta un maximo de 5 afios adicionales). El
pago a vencimiento se haria con caja libre del Grupo disponible por encima de un importe minimo
y todo lo que no pudiera ser atendido en caja serfa objeto de conversion obligatoria en acciones
de Abenewco 2, representativas de hasta un méaximo del 100% de su capital social. Las mismas
cuentan con garantias personales de determinadas sociedades del Grupo, asi como con garantias
reales sobre determinados activos. El instrumento prevé adicionalmente que se pueda requerir la
conversion obligatoria en acciones en otras circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento
final.

Por otro lado, el New Money 1y 3 mantenia sus condiciones inalteradas, habiendo sido repagado en

su totalidad en el mes de abril de 2019 con la financiacion puente sobre A3T suscrita con un conjunto
de entidades financieras.

A continuacion, se resumen las condiciones financieras de los instrumentos emitidos en la operacion
de reestructuracién anteriormente descrita:

Bono Deuda Deuda No . . . Bonos
Concepto Convertible  transferida transferida Reng:tbatt ed Se“r;lfr:emd Ju“r;ll;:eold Convertibles Avales
AT A3T NM I y y ABN1
Nominal
(en M€) 97 193 157 51 1.651 1.308 5 140
3% PIK+3% | 3% PIK+ 3%
0y 0y 0y * % 0y
Coste 9% PIK PIYC Cash (*) 4,5% Cash 1,5% PIYC (**) 5,74%
Vencimiento Dic 2023 Marzo 2021 Dic 2021 Abril 2024 Oct 2024 Dic2022 | Marzo 2021
contractual
Entidad emisora | A3T Luxco 2 A3T Luxco 2 | Abenewco 1 | Abenewco 1 | Abenewco 2 Bis | Abenewco2 | Abenewco 1 | Abenewco 1

(*) Deuda No Transferida NM Il tiene un incremento del coste del 2% a partir de Julio 2020.

(**) Entrega de dividendos por su porcentaje correspondiente en caso de declaracion por parte de la sociedad.
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Entre las condiciones de financiacion de las nuevas deudas de Abenewco 1, asi como del Senior Old
Money comentadas anteriormente, se han establecido diversas restricciones, usuales en este tipo de
acuerdos, tales como limitaciones en cuanto a reparto de dividendos, endeudamiento adicional,
otorgamiento de garantias y disposiciones o compras de activos, entre otras.

Asimismo, se han establecido diversas obligaciones de cumplimiento, entre las que caben destacar:

- Ratio de liquidez (histérico y futuro), el cual debe tener un limite minimo establecido de 20
millones de euros.

- Ratio de Endeudamiento Total y de Endeudamiento Senior (“Total Leverage Ratio” y “Senior
Secured Leverage Ratio”). Se establecen una serie de ratios de la deuda total (asi como la deuda
senior, segun la definicion de los contratos de financiacién), sobre el Ebitda, los cuales varian cada
ano, verificandose de manera trimestral comenzando a partir del 31 de diciembre de 2019.

A 31 de diciembre de 2019 se ha cumplido con los limites establecidos.
Procesos de reestructuracion de sociedades filiales

A continuacién, se resumen todos los acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2019 y los
ultimos ejercicios y hasta la fecha de formulacion de las presentes Cuentas anuales consolidadas, en
relacién con los procesos de reestructuraciéon financiera en los que se encuentran determinadas
sociedades del Grupo:

a) En relacién con el proceso de Recuperacién Judicial abierto en Brasil sobre la actividad de lineas de

transmision, con motivo de la situacién de Abengoa, indicar que:

> ElI'2 de diciembre de 2016, se emitid Providencia en el proceso de Recuperacién Judicial, por
la cual se determind i) la inclusion de estos procedimientos de caducidad en el de
Recuperacion Judicial; ii) la suspension de los mismos y de las ejecuciones de garantias, para
preservar el patrimonio de las sociedades holdings en Recuperacion Judicial. Se fij6 audiencia
especial el 31 de diciembre de 2016 para comparecencia del Ministerio de Minas y Energia,
representante de ANEEL y Administrador Judicial. La Asamblea de Acreedores, inicialmente
fijada para el 31 de marzo de 2017, fue pospuesta para finales de mayo de 2017.
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El 30 de mayo de 2017 se fijo la vista para la votacion del plan de reorganizacién de las
sociedades brasilefias inmersas en el procedimiento de “recuperacao judicial”.

El 16 de agosto de 2017 se presentd un nuevo Plan de Recuperacion Judicial a ser aprobado
en la Asamblea General de Acreedores.

El 18 de agosto de 2017 en el marco del proceso de Recuperacién Judicial de Abengoa
Concessoes (aprobado por el 73,91% de acreedores comunes), Abengoa Construcao
(aprobado por el 87,65% de acreedores comunes) y Abengoa Greenfield (aprobado por el
100% de acreedores comunes) aprobaron el plan de reorganizaciéon de la compania por la
mayoria de sus acreedores durante la Junta General de Acreedores celebrada en la misma
fecha.

No obstante lo anterior, de conformidad con la legislacion brasilena de quiebras los acuerdos
adoptados en la Junta General de Acreedores debian ser ratificados por la autoridad judicial
competente a efectos de revisar la legalidad del acuerdo de reorganizacién alcanzado.

El 19 de septiembre de 2017, el Ministerio de Minas y Energia, con fundamento en la
recomendacion de ANEEL, declar6 la caducidad de los 9 contratos de concesién de los
proyectos greenfield. Contra dicha decision administrativa, cabian diversas medidas, tanto por
via administrativa como judicial, no obstante, el Plan de Recuperacién Judicial aprobado
contemplaba esta situacion y preveia medidas alternativas incluso en el caso de que no se
obtuviera la anulacion de dicha decision.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 se publicé el auto de homologacion de la Recuperacion
Judicial por el cual se aprobaba el Plan de Recuperacién Judicial a ejecutarse en dos afios.

En el mes de diciembre de 2017 se dicté sentencia desfavorable a los intereses de Abengoa
en relacion al recurso interpuesto por ANEEL sobre la decision de la jueza de la Recuperacién
Judicial por la cual se incluian los procedimientos de caducidad dentro de la Recuperacion
Judicial. Sobre esta resolucion, Abengoa interpuso recurso.

El 13 de diciembre de 2017 se adjudicé en subasta publica en el seno de la Recuperacion
Judicial a Texas Pacific Group los activos en operacién por un importe de 482 millones de
reales brasilefos, los cuales estaban sujetos a condiciones precedentes.
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En el mes de junio de 2018, quedaron cumplidas todas las condiciones precedentes,
produciéndose el cierre de la operacién y la trasmision de los activos en operaciéon a Texas
Pacific Group, pagandose el 80% del precio de los activos, que se destinan a procesar los
pagos a los acreedores conforme se establece en el Plan de Recuperacion Judicial. El restante
20% del precio, fue pagado durante el tercer trimestre de 2018, coincidiendo con la
finalizacion de la auditorfa de los activos.

El 20 de agosto de 2019 se celebré la subasta por la participacion de la compania (60%) en
Zona Norte Engenharia, Manutencao e Gestao De Servicos, S.A. Spe. (en adelante Hospital
Zona Norte). Los accionistas minoritarios de dicha entidad (SH y Magi) fueron declarados
adjudicatarios de dicha participacion por un importe de 50 millones de reales brasilefos. La
adjudicacion fue aprobada por los bancos financiadores del activo el 10 de octubre de 2019 y
por la Secretaria de Salud del Gobierno del Estado de Amazonas el 22 de noviembre de 2019.
Los fondos fueron desembolsados en un depésito tutelado por el Juez del Concurso, a la
espera de completar los trémites administrativos correspondientes para su liberacién total y
liquidacion de las correspondientes deudas concursales, tal como estaba previsto en el Plan de
Recuperacion Judicial. Los citados fondos han sido liberados durante el primer trimestre del
ejercicio 2020.

Adicionalmente, el Tribunal, a solicitud de la compafia, aprobd la realizaciéon de una subasta
para poder vender determinados activos titularidad de la compania, principalmente cables,
estructuras metalicas y maquinaria para limpieza de los sitios de obras. El 22 de agosto de
2019 el tribunal declaré adjudicatario de dichos bienes a Alutech Aluminio Tecnologia Ltda.
("Alutech”) por un precio de 58,1 millones de reales brasilefios, siendo emitido el auto de
remate en favor de Alutech el pasado 3 de septiembre de 2019. La decisién de adjudicacion a
la presente fecha es firme.

Finalmente, el pasado 18 de diciembre de 2019, el Tribunal emitié resolucion por la que se
declara “cerrado” el procedimiento de Recuperacién Judicial (“Recuperacao Judicial”) de
Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A., Abengoa Construcao Brasil Ltda. y Abengoa
Greenfield Brasil Holding S.A. En consecuencia, dichas sociedades han superado el
procedimiento concursal iniciado en 2016.

Consecuentemente, las sociedades concesionarias de Brasil en construccion, asi como sus
sociedades matrices anteriores, han procedido a dar de baja sus activos, asi como sus pasivos,
de acuerdo con el citado Plan, manteniendo al cierre de diciembre 2019 el importe de los
activos que aun estaban pendiente de realizar y destinar a la liquidacion de las
correspondientes deudas con los acreedores por un importe de 115 millones de reales
brasilefios (25 millones de euros), previsto realizar a lo largo de los ejercicios 2020y 2021.
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Adicionalmente, el citado Plan prevé el repago de la restante deuda concursal por un importe
nominal que asciende a 1.190 millones de reales brasilefios (264 millones de euros
aproximadamente), de la siguiente manera:

Un importe de 419 millones de reales brasilefios a pagar en cuotas anuales iguales a partir de
diciembre 2023 hasta diciembre 2042 por parte de la sociedad matriz Abengoa. S.A. en virtud
de los contratos de garantia suscritos por la sociedad (véase Nota 20.5).

El importe restante por valor de 771 millones de reales brasilefios serd exigible a Abengoa
Construcao Brasil Ltda. en un solo pago al cabo de 30 afnos a contar desde el momento de
homologacion del Plan de Recuperacién Judicial (producido en noviembre de 2017), pagadero
con los flujos del negocio de Brasil generado y disponible en ese momento (véase Nota 20.5).

Todo lo anterior no ha supuesto un impacto significativo en la cuenta de resultados
consolidada, ni en el patrimonio neto consolidado del Grupo, al encontrarse los activos
previamente deteriorados de acuerdo con su valor de recuperacion.

El pasado 28 de julio de 2020, el Tribunal emitié resolucién por la que concluye el
procedimiento de “recuperagao judicial”.

En relacién a los procedimientos abiertos en Estados Unidos, con motivo también de la situacion

de Abengoa anteriormente comentada, indicar;

El 8 de febrero de 2018 fue emitida por el Tribunal de Quiebras del Distrito de Kansas (United
States Bankruptcy Court for the District of Kansas) la orden confirmando el plan de
liquidacion para Abengoa Bioenergy Biomass of Kansas.

En relacién a los procesos de Chapter 11 llevados a cabo en Missouri, indicar que el 8 de junio
de 2017 el Tribunal de Quiebras del Distrito Este de Missouri (United States Bankruptcy Court
Eastern District of Missouri, Eastern Division) emitié la orden confirmando la aprobacién de los
planes de liquidacién para Abengoa Bioenergy Operations, LLC; Abengoa Bioenergy Meramec
Renewable, LLC; Abengoa Bioenergy Funding, LLC; Abengoa Bioenergy Maple, LLC; Abengoa
Bioenergy Indiana, LLC; Abengoa Bioenergy lllinois, LLC; Abengoa Bioenergy US Holding, LLC;
Abengoa Bioenergy Trading US, LLC; Abengoa Bioenergy Outsourcing, LLC; Abengoa
Bionergy of Nebraska, LLC; Abengoa Bioenergy Engineering & Construction, LLC; y Abengoa
Bioenergy Company, LLC.
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> Enrelacién a los procesos de Chapter 11 llevados a cabo en Delaware, durante el mes de ¢) Enrelacién con la declaracion del Tribunal de Rotterdam de la quiebra de Abengoa Bioenergy
Netherlands, B.V. con fecha 11 de mayo de 2016 fue designado tanto el administrador de la
situacion de quiebra como los jueces supervisores, indicar que;

noviembre de 2017 se hizo efectivo el Plan aprobado por los acreedores consistente en la

reorganizacion societaria, en el caso de algunas sociedades y de liquidacion en el caso de

otras, y reestructuracion de su deuda consistente en una quita basada en un plan de
recuperacion. Dado que las condiciones de la nueva deuda acordada con los acreedores en el
Acuerdo de reestructuracién sustancialmente fueron modificadas, se aplicé lo establecido en
la NIC 39 “Instrumentos financieros, reconocimiento y medicién” dando de baja la deuda
refinanciada a su valor contable, dando de alta la deuda refinanciada a su valor razonable, y
reconociendo un impacto en la Cuenta de resultados por la diferencia entre ambos importes.
Todo lo anterior produjo un impacto en la Cuenta de resultados consolidada a 31 de
diciembre de 2017 de 116 millones de euros reconocidos en el epigrafe de otros ingresos
financieros.

El Plan de Reorganizaciéon de Delaware continta siendo administrado por la persona
responsable (Responsible Person) designada por el Tribunal, mientras que el Plan de
Liquidacion continta siendo administrado por el Liquidating Trustee designado por el
Tribunal. En ambos casos, tanto el Responsible Person como el Liquidating Trustee tienen la
obligacién de examinar las insinuaciones de deuda y reclamaciones interpuestas por los
diferentes deudores a efectos de determinar la procedencia de las mismas. El Responsible
Person y el Liquidating Trustee son responsables de aceptar la procedencia o no de las deudas
y reclamaciones, asi como de su transaccion, en su caso. El proceso del Chapter 11 se
mantiene, por tanto, abierto hasta que todos los créditos y reclamaciones interpuestas por los
deudores sean resueltas y todos los requisitos previstos en el plan sean cumplidos, incluidas
las disoluciones y liquidaciones de las sociedades. El pasado 4 de junio de 2020 el Tribunal de
Quiebras de Delaware emitio resolucién aprobando al primer pago parcial de conformidad
con el EPC Reorganizing Plan (“Order Granting Motion of the Responsible Person for
Authority to Make First Interim Distribution Under Exhibit EPC Reorganizing Debtors’ Plan”). El
importe distribuido ascienda a aproximadamente 34,4 millones USD. Los acreedores
reconocidos recibieron un 10,57% de recovery si bien mantienen su derecho a ulteriores
distribuciones en funcién de los fondos disponibles. Otros acreedores reconocidos (de
naturaleza administrativa y privilegiados) recibieron el 100% de sus créditos reconocidos.

El 17 de enero de 2018 se produjo la reunién con los acreedores en la que se intento fijar el
pasivo definitivo de la compania. Si bien no hubo acuerdo por parte de algunos acreedores,
por lo que los tribunales tendrian que dilucidar si existe derecho de crédito o no contra la
sociedad.

Durante el ejercicio 2018, y como continuacién al procedimiento normal de liquidacion de la
sociedad, el administrador concursal realizé una distribucién preliminar de los fondos
disponibles tras la venta del activo entre los acreedores de la masa concursal. El administrador
concursal continué comprobando la exactitud y procedencia de ciertas reclamaciones de
acreedores, conforme al procedimiento normal de bancarrota y liquidacion en Holanda.
Finalmente, el administrador denegd el derecho de reclamacion de parte de estos créditos
contra la masa concursal, no habiéndose presentado oposicion de los titulares de estos
créditos. El liquidador continuaba con el proceso de distribucién de parte de los fondos
retenidos para este proceso en el curso normal del proceso concursal.

Durante el ejercicio 2019 el procedimiento continu6 de forma normal. El 5 de mayo de 2020
se inici6 por el administrador concursal la preparacion de una segunda distribucién intermedia
comunicada a los creedores y aprobada por los jueces supervisores. Con fecha 3 de julio de
2020 el administrador concursal, en su informe periédico de situacién, informa que ha
finalizado su investigacién sobre las causas de la quiebra (prevista dentro del proceso) y tras la
misma ratifica sus consideraciones preliminares de que los administradores de la sociedad

han gestionado la misma de manera inapropiada, y que informa de ello a los mismos a los
que reclama el importe del déficit de la bancarrota (58,7 millones de euros,
aproximadamente) antes de interponer reclamacién ante los tribunales de Rotterdam.

El proposito de este procedimiento es establecer la responsabilidad de los administradores y,
en su caso obtener una indemnizacién por los danos sufridos por Abengoa Bioenergy
Netherlands y sus acreedores.
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d)

En relacién con el concurso mercantil de Abengoa México, S.A. de C.V.

> Con fecha 15 de junio de 2017 el Convenio Concursal suscrito por la sociedad y una mayoria
de sus acreedores fue presentado por el conciliador del procedimiento concursal ante el
Juzgado Sexto de Distrito en Materia Civil de la Ciudad de México.

El Convenio fue firmado por un 95,696% de sus acreedores totales en términos de la Ley de
Concursos Mercantiles. En lo referido solamente a acreedores comunes, se alcanzé un
82,966% de adhesion. Dicho Convenio, de aplicacion a todos los acreedores de Abengoa
México una vez aprobado, preveia una reestructuracion de la deuda contraida con todos sus
acreedores a valor nominal y con un tratamiento equitativo de éstos. En cuanto a plazos, la
deuda comenzaria a liquidarse en marzo de 2018 y finalizaria en diciembre de 2021.

> El 28 de junio de 2017 el Juzgado Sexto de Distrito en Materia Civil de la Ciudad de México
emitié resolucion judicial por la que dejaba en suspensién la aprobacion del convenio
concursal a la espera de la resolucion de los recursos contra la resolucion de los
reconocimientos de créditos presentados por diferentes acreedores. Contra dicha resolucién
de suspension fueron presentados tanto por Abengoa México, como por el conciliador y los
diferentes acreedores, apelaciones que resultaron favorables y en virtud de las cuales el
Juzgado Sexto de Distrito en Materia Civil de la Ciudad de México emiti¢ sentencia favorable
de aprobacion del convenio concursal el 22 de enero de 2018.

> Envirtud del Convenio Concursal aprobado, Abengoa México, S.A. de C.V., (en adelante
Abemex), se comprometié a realizar un pago, en favor de sus acreedores reconocidos con el
grado de comunes, del 10% del saldo principal pendiente del crédito final en dos plazos, el
primero el 25 de marzo de 2018 y el segundo el 25 de junio de 2018 (“Segundo Plazo de
Principal”). Adicionalmente, el primer periodo de intereses ordinarios corre desde la fecha en
que surtié efectos la sentencia de aprobacién hasta el 25 de junio de 2018, debiendo estos
ser pagados en tres pagos, siendo el primer pago el 25 de junio de 2018 (“Primer Tercio de
los Intereses”).
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En relacién con lo anterior, y por lo que respecta al pago del Segundo Plazo de Principal y al
Primer Tercio de los Intereses del primer periodo:

(i) el 50% del importe correspondiente al Segundo Plazo de Principal y al Primer Tercio de
Intereses del primer periodo fue pagado por Abemex con fecha 26 de junio de 2018 taly
como fue comunicado mediante hecho relevante de la misma fecha que el pago a la
Bolsa Mexicana de Valores; y

(i) el 50% restante del importe correspondiente al Segundo Plazo de Principal y al Primer
Tercio de Intereses del primer periodo fue pagado por Abemex con fecha 5 de julio de
2018 tal y como fue comunicado mediante hecho relevante de fecha 6 de julio de 2018 a
la Bolsa Mexicana de Valores.

Si bien los anteriores pagos supusieron un incumplimiento de Abemex de las obligaciones
asumidas en el Convenio Concursal, ya que fueron realizadas en fechas distintas a las
acordadas y de forma parcial, lo que supone, de acuerdo con el Convenio Concursal, un
vencimiento anticipado del crédito final de manera automética, Abemex no tuvo
conocimiento de la recepcién de comunicacion alguna instando el pago del crédito final
derivado del referido retraso y pago parcial del Segundo Plazo de Principal y Primer Tercio de
los Intereses.

Asimismo, la compania mediante hecho relevante publicado el 21 de septiembre de 2018
puso en conocimiento del mercado que en virtud de su situacion financiera, la Sociedad no
podra hacer frente con la obligacion asumida en el Convenio Concursal, consistente en el
pago a ser efectuado el dia 25 de septiembre de 2018. Igualmente la compania informé que
junto con sus asesores financieros y legales estaba analizando la situacién financiera a los
efectos de elaborar un plan estratégico que permita la viabilidad de la compania a largo plazo.

Mediante sentencia de fecha 14 de noviembre de 2018, el Tribunal Unitario de Circuito
Auxiliar de la Séptima Region, determiné revocar la sentencia de aprobacion de Convenio
Concursal. En virtud de dicha resolucién, con fecha 22 de noviembre de 2018, el Juzgado
Sexto de Distrito en Materia Civil en la Ciudad de México resolvid, entre otros puntos, declarar
a la Sociedad en estado de concurso hasta en tanto se emita una nueva resolucion de
aprobacion de convenio o lo que en derecho proceda.
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> Abemex presentd medios de impugnacion en contra de las resoluciones en base a las cuales
se declaraba a la sociedad de nuevo en estado de concurso. Dichos medios de impugnacion
(juicio de amparo) fueron resueltos mediante sentencia de fecha 29 de mayo de 2019 en la
que se resolvié, entre otros: (i) dejar insubsistente la resolucion por la que Abemex regreso a
estado de concurso mercantil; (i) emitir una nueva sentencia en la que se considere que no
puede dejar de aprobarse el convenio concursal por estar pendientes de resolverse los
recursos de apelaciéon en contra de la Sentencia de Reconocimiento; y (iii) que en la nueva
sentencia se pronuncie respecto de los deméas argumentos hechos valer en contra de la
sentencia de aprobacion del Convenio Concursal. En contra de la resolucion antes
mencionada Abemex presentd un recurso de revision por lo que respecta Unicamente al
punto (iii); y uno de los acreedores de Abemex respecto de los puntos (i) y (ii). Dichos recursos
fueron resueltos a favor de los intereses de la compania y se resolvié aprobar nuevamente el
Convenio Concursal y dar por terminado el estado de concurso mercantil de Abemex.
Adicionalmente, Abemex presenté solicitud de modificacion al Convenio Concursal para su
homologacién judicial la cual, una vez alcanzadas las correspondientes mayorfas por parte de
los acreedores, fue admitida a trémite por el Tribunal competente el pasado 19 de noviembre
de 2019.

En junio de 2020 ha sido notificada la sentencia de resolucion del recurso de apelacion
presentado por determinados acreedores con la sentencia de reconocimiento de créditos en el
marco del concurso de acreedores de Abemex mediante la cual (i) E¢lica Tres Mesas fue
reconocido como acreedor dentro del procedimiento de concurso mercantil; y (i) fue
desestimada la pretension de privilegio especial requerida por Banco Base, entre otros
resolutivos, lo cual implica que se abre la posibilidad de que se levanten los embargos que se
encuentra sobre bienes de la compafia. Banco Base interpuso juicio de amparo en contra de
dicha resolucion, el cual se encuentra pendiente de resolucion.

Con fecha 17 de junio de 2020 ha sido emitida por el juzgado Sexto de Distrito en Materia
Civil en la Ciudad de México la sentencia por la que se aprueba la modificacion del convenio
concursal, nuevo documento que rige las obligaciones, términos y condiciones de pago entre
Abengoa México y todos sus acreedores. Banco Base interpuso juicio de amparo en contra de
dicha resolucion, el cual se encuentra pendiente de resolucion.
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> Abemex se encuentra llevando a cabo las actuaciones para el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo relacionadas con el Convenio Concursal, especificamente las
tendentes a la constitucion de los fideicomisos que servirdn como medio de pago.

En relacién con el proceso de Recuperacion Judicial abierto en Brasil sobre la sociedad Abengoa

Bioenergia Brasil Ltda., indicar que:

> El 8 de septiembre de 2017 la sociedad Abengoa Bioenergia Brasil fue informada por el
Juzgado de Santa Cruz das Palmeiras (Brasil) de una solicitud de falencia (quiebra) solicitada
por un acreedor de la sociedad. La sociedad presento el 25 de septiembre de 2017
contestacion y solicitud de recuperacién judicial que permitiera la reestructuracion de la
sociedad y por ende la negociacién con sus acreedores.

> El 7 de agosto de 2018 tuvo lugar la primera convocatoria para la celebracion de la asamblea
de acreedores. Dicha asamblea fue suspendida por falta de quorum, por lo que se celebrd una
segunda convocatoria el 21 de agosto del mismo ano decidiéndose por los acreedores
mantener abierta y postponer la votacién sobre el potencial plan de recuperacién en diversas
ocasiones durante el segundo semestre de 2018 y primer semestre de 2019. Finalmente ha
sido aprobado con fecha 12 de agosto de 2019 el plan para todas las sociedades (Abengoa
Bioenergia Brasil, Abengoa Bioenergia Agroindustria Ltda, Abengoa Bioenergia Santa Fe Ltda,
y Abengoa Bioenergia Trading Brasil Ltda), a excepcidon de Abengoa Bioenergia Inovacoes
Ltda. (ABIN), que se aplazd la votacion del plan por 35 dias en su caso particular.
Posteriormente con fecha 16 de septiembre de 2019 fue pospuesta hasta un maximo de 30
dias mas, habilitando al Administrador Judicial para establecer la fecha méas idénea dentro de
dicho plazo. No obstante, el Gnico acreedor de ABIN solicitd una ampliacion de plazo para la
celebracién de la asamblea de 60 dias. Tras la aprobacion en la asamblea de acreedores, el
plan fue homologado por el Tribunal de Sao Paulo el pasado 22 de enero de 2020y con
fecha 5 de febrero de 2020 fue homologado el plan de ABIN que consolida con el resto de
sociedades.
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Habiendo sido iniciada la ejecucion del plan homologado, la convocatoria de la primera
subasta prevista para el 14 de abril de 2020 asi como la primera reunién de acreedores
prevista para el 28 de abril de 2020 fueron suspendidas por la situacion creada por COVID-19
sin definir nueva fecha. Finalmente el 24 de junio de 2020 se convoca (en formato virtual) y
posteriormente, han sido modificadas por el Juez, previa consulta al Administrador Concursal,
que aprobo la propuesta del Administrador Concursal de publicacién de apertura de nuevo
plazo para presentacion de habilitaciones para ofertar (a los efectos de incorporar nuevos
ofertantes), siendo la fecha del 27 de julio de 2020, como limite de presentacién de
habilitaciones de oferta. A dicha fecha quedaron homologadas o habilitadas cuatro empresas,
de las cuales finalmente presentaron su oferta tres de las mismas en la fecha limite de 17 de
agosto de 2020. El 31 de agosto de 2020 se celebrd reunion de acreedores en la que se
expusieron las diferentes ofertas. No obstante, la reunion fue suspendida de comin acuerdo
para ser retomada el 16 de septiembre de 2020, fecha en la que se continué la reunién, y en
la misma se procedié a la revision y votacion de las ofertas recibidas, aceptandose la
propuesta de uno de los ofertantes (Vale do Verdao) modalidad UPI, es decir, sobre activos
concretos, con el 64,37% de los votos, inicidndose el proceso administrativo para su
ejecucion. Decision homologada por el juez con fecha 5 de noviembre de 2020 frente a lo
que se han presentado dos impugnaciones que han sido admitidas a tramite y que estan
siendo enjuiciadas.

La homologacién del plan de recuperacién ha sido objeto de diversas impugnaciones en los
tribunales de 22 Instancia de los TJSP (Tribunal de Justicia Sao Paulo) que aun estén siendo
enjuiciadas.

En relacién a los procesos de reestructuracion llevados a cabo en Peru, Uruguay y Chile:

Abengoa Pert durante el ejercicio 2018 suscribié un nuevo Acuerdo de reestructuracion
financiera habiendo tenido lugar el correspondiente desembolso el 29 de octubre de 2018.
Con fecha 22 de septiembre 2020, Darby (el acreedor de la refinanciaciéon) otorgd una seria
de dispensas (waiver), principalmente en lo que respecta a los convenants financieros y el
pago de las cuotas, acordandose una reprogramacion de los pagos del préstamo.

Teyma Uruguay, S.A.; Teyma Forestal, S.A.; Consorcio Ambiental del Plata; Operacién y
Mantenimiento Uruguay, S.A.; y Etarey, S.A. firmaron un acuerdo con un pool de entidades
financieras el 24 de agosto de 2017 y con Banco do Brasil New York branch el 1 de junio de
2017 en virtud de los cuales se refinanciaba el 100% de su deuda financiera con dichas
entidades.
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Posteriormente durante el ejercicio 2018, Teyma Sociedad de Inversion, S.A., Teyma Uruguay,
S.A., Consorcio Ambiental del Plata, y Teyma Medioambiente, S.A., suscribieron en calidad de
co-borrowers y conjuntamente con Operacion y Mantenimiento Uruguay, S.A., Etarey, S.A., y
Teyma Forestal, S.A. como garantes, un nuevo Acuerdo de reestructuracion financiera con
New Foundland Capital Management (NCM), habiendo tenido lugar el desembolso el pasado
17 de diciembre de 2018.

Durante el ejercicio 2019 las entidades financieras concedieron diferentes waivers en favor de
las companias financiadas en virtud del cual determinados aspectos de la financiacién han
sido modificados, principalmente aspectos relacionados con cumplimientos de ratios y
constitucion de garantias adicionales en favor de las entidades financiadoras.

Abengoa Chile el 28 de septiembre de 2017 alcanzé un acuerdo con un grupo de bancos
acreedores (Banco de Crédito e Inversiones; Banco Consorcio; Itat Corpbanca; Scotiabank
Chile y Baco Security) y el 29 de junio de 2017 y 1 de septiembre de 2017 con Banco Do
Brasil New York branch y Banco do Brasil Chile por el 100% de sus deudas financieras con
dichas entidades que le permitieron reprogramacion y prérroga de las obligaciones
adeudadas.

Durante 2019, Abengoa Chile acord6 con el grupo de bancos acreedores una modificacion al
acuerdo de reprogramacion, prérroga y reconocimiento de deuda, acordando una
modificacion en el calendario de amortizaciones inicialmente previsto. Asimismo, durante el
ano 2020 Abengoa Chile acordé con el grupo de bancos acreedores una nueva modificacion
al calendario de amortizaciones, respecto de las cuotas anuales con vencimiento en junio
2020y junio 2021, acordando el pago de cada una de ellas en 12 cuotas mensuales.

Con fecha 18 de enero del 2021, Abengoa Chile ha acordado con el grupo de bancos
acreedores una nueva modificacion al acuerdo de reprogramacion respecto al calendario de
amortizaciones pasando de 24 cuotas iguales y sucesivas a 54 cuotas mensuales con seis
meses de gracia en el pago, comenzando a pagar a partir del mes de julio 2021 hasta el mes
de diciembre 2025.
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9)

Por lo que se refiere al proceso de Construcciones Metalicas Mexicanas, S.A. de C.V.

La Sociedad Construcciones Metalicas Mexicanas, S.A. de C.V. (en adelante, Comemsa)
solicitd concurso voluntario el 8 de febrero de 2018 ante el Juzgado Quinto de Distrito en
materia civil de la Ciudad de México. Dicha solicitud fue admitida a tramite el 20 de abril de
2018 procediéndose a partir de dicha fecha con el cumplimiento de las fases procesales
previas a la declaracion de concurso y de conformidad con la legislaciéon de aplicacion.
Finalmente el 24 de septiembre de 2018 el Juzgado Quinto de Distrito en materia civil de la
Ciudad de México notifico a la sociedad la declaracion de concurso contenida en sentencia de
fecha 21 de septiembre de 2018.

En diciembre de 2018 se publico la lista provisional de créditos, propuesta por el conciliador y
con base en ella en enero de 2019 el Juez publico la lista definitiva de créditos.

Con fecha 12 de junio de 2017, mediante resolucion del pleno del Décimo Segundo Tribunal
Colegiado de la Ciudad de México, se confirmd la adjudicacién de uno de los predios en los
gue se encuentra la planta, en favor de Banco Autofin, S.A. (“Autofin”), derivado y en
relacién con el juicio ejecutivo mercantil promovido por Autofin en contra de Comemsa,
radicado ante el Juzgado Quincuagésimo Séptimo Civil de la Ciudad de México, bajo el
expediente 145/2016.

Cierto acreedor de Comemsa interpuso un incidente, admitido a trémite el 6 de febrero de
2019, de cambio de fecha de retroaccién, con el objetivo de impugnar la sentencia en virtud
de la cual fue adjudicado el inmueble en favor de Autofin. A esta solicitud se ha adherido con
fecha 15 de febrero de 2019 un acreedor adicional, solicitando al Tribunal para que adopte la
resolucion relativa al cambio de fecha de retroaccién. Dicho cambio fue aceptado por el
tribunal mediante sentencia de fecha 30 de septiembre de 2019.

Dentro del procedimiento de concurso mercantil, Autofin promovié un incidente de
separacion de bienes, mismo que fue admitido a tramite. La admisiéon de dicho incidente fue
impugnada por parte de Comemsa y dicho recurso fue resuelto en el sentido de que no era
procedente dicho incidente. Autofin impugné dicha resolucién, encontrandose en la
actualidad pendiente de resolucion.

Asimismo, la compania ha recurrido en amparo la resolucién judicial que resuelve un recurso
de revocacion interpuesto por la compania contra un auto judicial que ordena que se dicte la
sentencia de quiebra de la compafia.

)
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El Juez Quinto de Distrito en Materia Civil de la Ciudad de México se declaré incompetente
por tener un vinculo con los abogados que representan a Autofin en el procedimiento
concursal. El tribunal de alzada resolvié que la incompetencia no era procedente, Comemsa
presentd un recurso de queja en contra de dicha resolucién, mismo que se encuentra
pendiente de resolucion.

Autofin solicitd la declaracion de quiebra de Comemsa, si bien el juzgado consideré dicha
solicitud como improcedente hasta que no se resolviera el incidente de separacion de bienes
promovido por Autofin.

A dia de hoy, existen negociaciones con posibles terceros interesados en adquirir los activos
de Comemsa y con Autofin. En discusion para el cierre del Convenio de Transaccién previo a
la declaracion de la quiebra y enajenacion de los bienes.

h) Por lo que se refiere al proceso de Servicios Auxiliares de Administracién, S.A. de C.V. (“Saxa"):

El 21 de junio de 2020 fue solicitado el concurso mercantil de la sociedad en etapa de
quiebra, si bien a la presente fecha no se ha obtenido la resolucion de admision a tramite del
correspondiente procedimiento.

El 11 de diciembre de 2020 se emite resolucién por la que se rechaza la solicitud de concurso
de Saxa, resolucion que ha sido recurrida con fecha 18 de diciembre de 2020.

i) En relacion a la solicitud de liquidacién judicial voluntaria de Inabensa Maroc:

>

Con fecha 18 de febrero de 2020, la sociedad Inabensa Maroc SARL ha solicitado liquidacion
judicial ante los juzgados de Casablanca, la cual fua aprobada el pasado 5 de marzo. La
administracion de la sociedad ha sido asumida por el liquidador designado por el tribunal con
fecha 11 de marzo de 2020.

El 29 de julio de 2020 se publicé la liquidacion de la sociedad.

En relacién a la solicitud de liquidacién judicial voluntaria de Inabensa Bharat:

Con fecha 29 de septiembre de 2020 quedd presentada la solicitud de concurso de la filial de
India, Inabensa Bharat Pte Ltd ante el National Company Law Tribunal de New Delhi.

Con fecha 5 de noviembre de 2020 se asigno por el tribunal niumero de procedimiento,
habiéndose sefalado vista para la aprobacién del proceso para el dia 22 de diciembre de
2020, finalmente ha sido aplazada para el 17 de febrero de 2021.
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k)

Por ultimo, se incluye una actualizacion de los procesos concursales espanoles:

Abengoa Research, S.L. (en adelante, “AR") presento solicitud de concurso voluntario de
acreedores con fecha 27 de octubre de 2017. Dicha solicitud fue admitida a tramite el 13 de
noviembre de 2017 por el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla que dicté Auto
declarando el concurso voluntario de la sociedad. Asimismo, se nombré a Ernst & Young
como Administracion Concursal. La Compania pasé a estar intervenida por la Administracion
Concursal pero conservando las facultades de administracién y disposicion de su patrimonio
con todos sus deberes y responsabilidades. Mediante auto de 2 de marzo de 2018, el juez
acordd abrir la fase de liquidacion solicitada por AR el 26 de febrero de 2018, quedando en
suspenso las facultades de administracion y disposicion de AR sobre su patrimonio y
declarando disuelta AR, cesando en su funcion sus administradores, que serian sustituidos por
la Administracién Concursal. Mediante auto de 17 de mayo de 2018 el juez aprobd el Plan de
Liquidacion de los bienes y derechos de AR. El Juzgado ha emitido resolucion calificando el
concurso como fortuito, siendo esta resolucion firme y no recurrible.

Abencor Suministros, S.A. presento solicitud de concurso voluntario de acreedores con fecha
28 de marzo de 2018. Dicha solicitud fue admitida a tramite y el 27 de abril de 2018 el
Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla dicté Auto declarando el concurso voluntario de
la sociedad acordando la tramitacién del mismo por los cauces del procedimiento ordinario
(ntmero de autos 312/2018). Asimismo, se nombro a Ernst & Young como Administracion
Concursal. La Compafia paso a estar intervenida por la Administracion Concursal pero
conservaba las facultades de administracion y disposicién de su patrimonio con todos sus
deberes y responsabilidades. Mediante auto de fecha 5 de diciembre de 2019, el Tribunal de
Instancia Mercantil de Sevilla (Seccion 22) ha abierto la fase de liquidacion de la sociedad,
quedando en suspenso las facultades de administracion y disposicion de la sociedad
concursada sobre su patrimonio, declarandose la sociedad disuelta y cesando en su funcion
los administradores que han sido sustituidos por la administraciéon concursal.

Lo anteriormente comentado ha supuesto, en los presentes estados financieros consolidados
un impacto positivo de 29 de millones de euros en el Ebitda derivado de la baja de pasivos
comerciales, asi como un impacto positivo en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de 21
millones de euros debido a la salida del Grupo.
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El pasado 16 de junio de 2020 la Administracion Concursal presento el plan de Liquidacion de
la sociedad el cual fue admitido por el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccion 22)
mediante Diligencia de Ordenacion de fecha 17 de junio de 2020. No hubo alegaciones y el
21 de julio de 2020 quedd notificado el Auto de aprobacion del plan de liquidacién. El 9 de
octubre de 2020 la Administracién Concursal ha emitido informe de calificacién del concurso
calificandolo de fortuito. El Juzgado ha emitido resolucién calificando el concurso como
fortuito, siendo esta resolucion firme y no recurrible.

Servicios Integrales de Mantenimiento y Operacién, S.A. (en adelante, “Simosa”) presentd
solicitud de concurso voluntario de acreedores con fecha 14 de abril de 2018. Dicha solicitud
fue admitida a trdmite y el 23 de mayo de 2018 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de
Sevilla dicté Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion
del mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nUmero de autos 388/2018).
Asimismo, se nombro a Ernst & Young como Administracion Concursal. La Compafia ha
pasado a estar intervenida por la Administraciéon Concursal, pero conserva las facultades de
administracion y disposicién de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. El
11 de diciembre de 2019 fue celebrada la Junta de Acreedores, en la cual quedoé aprobado
con un 61,84% de adhesiones el convenio de acreedores de dicha sociedad. Posteriormente,
con fecha 9 de enero 2020 el Tribunal de instancia Mercantil de Sevilla (Seccién 2?) acordd
aprobar el convenio previamente aprobado por la Junta de Acreedores. Este concurso no fue
calificado al no superarse en el convenio los limites legales necesarios para ello.

Simosa IT, S.A. (en adelante, “Simosa IT") fue declarada en concurso necesario de acreedores
mediante Auto emitido por el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla con fecha 12 de
noviembre de 2018. De conformidad con lo acordado por el Juzgado competente, el
concurso se tramitara por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos
232/2018). Asimismo, se nombré a Ernst & Young como Administracion Concursal. La
administracion de la Compania pasé a ser sustituida por la Administracién Concursal. El 30 de
enero de 2020 fue celebrada la Junta de Acreedores, quedando aprobado con un 54,98% de
adhesiones el convenio de acreedores de Simosa IT. Posteriormente, con fecha 4 de junio de
2020 el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién 22) acordé aprobar el convenio
previamente aprobado por la Junta de Acreedores. El pasado 27 de julio de 2020 la
Administracion Concursal presenté su informe sobre la calificacién del concurso calificando
dicho concurso como fortuito. Dicha calificacion fue respaldada por auto de 4 de septiembre
de 2020 por el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccion 22), siendo dicha resolucién
firme no recurrible.
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Abengoa PW | Investments, S.L. (en adelante, “APWI") presentd solicitud de concurso
voluntario de acreedores con fecha 21 de diciembre de 2018. Dicha solicitud fue admitida a
tramite y el 18 de febrero de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla dicté Auto
declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacién del mismo por los
cauces del procedimiento ordinario (niUmero de autos 117/2019). Asimismo, se nombré a
Ernst & Young como Administracion Concursal. La Compania paso a estar intervenida por la
Administracion Concursal pero conservaba las facultades de administracion y disposicion de
su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. Mediante auto de fecha 17 de
diciembre de 2019, el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Secciéon 22) ha abierto la fase
de liquidacién de la sociedad, quedando en suspenso las facultades de administracion y
disposicion de la sociedad concursada sobre su patrimonio, declardndose la sociedad disuelta
y cesando en su funcion los administradores que han sido sustituidos por la administracion
concursal. El 27 de febrero de 2020 fue aprobado plan de liquidacién, deviniendo firme dicha
aprobacion en julio de 2020. El pasado 25 de septiembre 2020 el Tribunal de Instancia
Mercantil de Sevilla (Seccion 2?) califico el concurso como fortuito siendo dicha resolucién
firme no recurrible.

Abengoa Bioenergfa Nuevas Tecnologias, S.A. (en adelante, “ABNT") present6 solicitud de
concurso voluntario de acreedores con fecha 1 de febrero de 2019. Dicha solicitud fue
admitida a tramite y el 25 de febrero de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla
dicté Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 122/2019). Asimismo, se
nombré a Ernst & Young como Administracién Concursal y la Compania pasé a estar
intervenida por la Administraciéon Concursal pero conservaba las facultades de administracion
y disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. Con fecha 17 de
febrero de 2020 se ha dictado Auto de apertura de la fase de liquidacion, quedando disuelta
la sociedad y en suspenso las facultades de administracion y disposicion de la misma.
Asimismo, quedan cesados en su funcion los administradores de la sociedad que seran
sustituidos por la Administracion Concursal. El 2 de julio de 2020 se recibi¢ propuesta de plan
de liquidacion. El 29 de julio de 2020 fue aprobado el plan de liquidacion. En octubre de
2020 la Administracion Concursal ha emitido informe calificando el concurso como fortuito.
El 19 de noviembre de 2020 el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccion 22) calificé el
concurso como fortuito siendo dicha resolucién firme no recurrible.

02. Cuentas anuales consolidadas 27

Gestion Integral de Recursos Humanos, S.A. (en adelante “GIRH") presento solicitud de
concurso voluntario de acreedores con fecha 13 de junio de 2019. Dicha solicitud fue
admitida a tramite y el 19 de junio de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla
dictd Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacién del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 413/2019). Asimismo, se
nombré a Ernst & Young como Administraciéon Concursal. La Compania ha pasado a estar
intervenida por la Administraciéon Concursal pero conserva las facultades de administracion y
disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. En octubre de 2020
el Juzgado ha abierto la fase de liquidacion.

Abengoa Greenfield, S.A. (en adelante “Abengoa Greenfield”) presenté solicitud de concurso
voluntario de acreedores con fecha 20 de noviembre de 2019. Dicha solicitud fue admitida a
trdmite y el 16 de diciembre de 2019 el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién 32)
dictd Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacién del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 1114/2019). Asimismo,
se nombré a Ernst & Young como Administracién Concursal. La Compania ha pasado a estar
intervenida por la Administraciéon Concursal pero conserva las facultades de administracion y
disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. El procedimiento
continuta en fase comun, habiéndose presentado informe provisional de la Administracion
Concursal.

Abengoa Finance, S.A. (en adelante “Abengoa Finance”) presenté solicitud de concurso
voluntario de acreedores con fecha 20 de noviembre de 2019. Dicha solicitud fue admitida a
trdmite y el 20 de enero de 2020 el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién 39)
dicté Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nUmero de autos 77/2020). Asimismo, se
nombré a Ernst & Young como Administraciéon Concursal. La Compania ha pasado a estar
intervenida por la Administracion Concursal pero conserva las facultades de administracion y
disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. El procedimiento
continta en fase comun, habiéndose presentado informe provisional de la Administracion
Concursal.
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2.2.2. Empresa en funcionamiento

Las presentes Cuentas anuales consolidadas se formulan bajo el principio de empresa en
funcionamiento habida cuenta que desde finales de marzo de 2020, tal y como se explica a
continuacién, la Compania ha estado trabajando en una propuesta de reestructuracion que permite
viabilizar financieramente el grupo y estabilizar la actividad en el curso de sus negocios. Las
circunstancias de Abengoa, S.A. y de sus filiales que se describen a continuacion, tanto en ejercicios
anteriores 2019 (ano al que se refieren las cuentas), como durante el propio afio 2019y el ejercicio
2020 siguiente asi como primeras semanas de 2021, permiten mantener en la actualidad la posibilidad
de un acuerdo con los acreedores directos de la sociedad Abengoa, S.A. que puede ser alcanzado por
pacto aceptado individual y voluntariamente por un nimero suficiente de ellos respecto de una parte
suficiente de la deuda de la sociedad (consentimiento que, si bien no se ha formalizado se continta
trabajando en la consecucion del mismo) o ser convenido en el marco de un procedimiento concursal
con una mayoria suficiente de acreedores que permita imponer su contenido al resto de los
acreedores vinculados legalmente por ese acuerdo, permitiendo uno u otro acuerdo la viabilidad de la
sociedad y la continuidad de sus operaciones. La conclusion sobre la procedencia de aplicar ese
principio se alcanza en atencién a la situacion actual de la sociedad Abengoa, S.A. y de sus filiales, si
bien con un conocimiento limitado por parte de los dos miembros del Consejo de Administracion que
formulan las cuentas sobre cudl pueda ser el desenlace final de la refinanciacion del grupo que sigue
pendiente, como consecuencia de que este Consejo de Administracion desempena su funcién de
administracion tnicamente desde el dia 22 de diciembre de 2020 como se pone de manifiesto en la
presente nota y que ninguno de los dos miembros del Consejo de Administracién ha desempefnado
cargo alguno de administraciéon ni otro cargo o funcién en Abengoa, S.A. o0 en su grupo de
sociedades durante el ejercicio social 2019 al que se refieren las cuentas o durante la practica totalidad
del afio 2020 siguiente, hasta solo 9 dfas antes de la conclusion de 2020, ni ha tenido, por tanto,
participacién en la negociacion de la refinanciacion salvo en las Gltimas [ 6 - 7] semanas, plazo
durante el cual los dos administradores han centrado su dedicacién en intentar lograr acuerdos sobre
los ultimos elementos pendientes necesarios para la ejecucién de la refinanciacion en defensa del
interés social, acuerdos que no han logrado todavia a la fecha de formulacién de esas cuentas y que
consideran dificil obtener, pero no imposible, si, en breve plazo, se logran compromisos concretos
adicionales de inversiéon de fondos procedentes de recursos publicos o privados, algunos de los cuales
publicamente anunciados como modificaciones de los términos de la refinanciacién establecidos en el
acuerdo de 6 de agosto de 2020 al que luego se hace referencia.
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Antecedentes de la situacién actual de Abengoa, S.A. y de sus filiales.

La situacion del Grupo durante los ultimos ejercicios, que ha estado afectada por una significativa
limitacion de recursos financieros durante mas de tres afios, ha influido en la evolucién del negocio
operativo no solo a través de la ralentizacion y deterioro de toda la actividad del Grupo, sino también
como consecuencia de la entrada en algunos procesos de insolvencia o quiebra judicial de algunas
sociedades del Grupo, tal como se describe en la Nota 2.2.1.

La normalizacion de la actividad tras el primer proceso de reestructuracion financiera concluido en
marzo de 2017 fue mas lenta de lo esperado, con el consiguiente impacto negativo en los negocios.

Por tanto, para asegurar la viabilidad del Grupo a corto y medio plazo y poder continuar con su
actividad de forma competitiva y sostenible en el futuro, se hacia necesario:

> Tener una plataforma estable que permitiera el acceso a los mercados de capital para financiar su
circulante.

> Acceder a nuevas lineas de avales para poder asegurar el crecimiento de su negocio de Ingenieria
y Construccion.

> Mantener una estructura financiera adecuada para el modelo de negocio que va a desarrollar a
futuro.

Con el fin de alcanzar estos objetivos, durante el ejercicio 2018 la compania trabajo en acciones
adicionales, incluyendo un nuevo Plan de Viabilidad a 10 afos, asi como en un nuevo proceso de
reestructuracion financiera, tal como se ha descrito en la Nota 2.2.1., que le permitiera sentar las
bases para asegurar su viabilidad en el corto y medio plazo.

En este sentido, el Consejo de Administracion en sus reuniones del 10 de diciembre de 2018 y
posteriormente del 21 de enero de 2019, aprobo el citado Plan de Viabilidad de la compania a 10
anos, el cual fue publicado a través de un Hecho Relevante el 24 de enero de 2019.

Entre las principales hipdtesis contenidas en dicho Plan de Viabilidad caben destacar:

- Cierre de la propuesta de reestructuraciéon financiera, de manera que se restableciera la situacion
de liquidez y de avales necesarias para el Grupo, reduciendo el riesgo financiero del negocio.



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

- Reduccién de gastos generales hasta un objetivo del 3% sobre la cifra de ventas a partir de 2020.

- Plan de negocio basado en proyectos EPC para terceros con una contribucion significativa
derivada de la alianza estratégica con AAGES.

- Mejora en la posiciéon competitiva del Grupo, y en los mercados y geografias claves para el
negocio.

- Ejecucion del Plan de Desinversion sin desviaciones significativas en cuanto a plazos e importes.

- Ejecucion del plan de pagos a proveedores sin desviaciones significativas en la proyeccion
estimada.

Durante el ejercicio 2019, la sociedad desarrollé el citado Plan de Viabilidad a 10 afos, habiendo
cumplido al cierre de 2019 en cifras de ventas y Ebitda consolidado (incluyendo actividad concesional),
asi como de caja estimada a cierre. Las desviaciones producidas a lo largo del ejercicio
fundamentalmente derivadas de la ejecucién del plan de desinversiones, del retraso en el cierre de la
reestructuracion, asi como en determinadas operaciones corporativas, como la monetizacion del
arbitraje del Reino de Espafa (véase Nota 22), fueron mitigadas por la sociedad a través de una
gestion activa de su plan de tesoreria, adecuando en el tiempo los correspondientes flujos,
concretamente en relacién con el plan de pagos a proveedores, que ha supuesto la necesidad de
realizar un aplazamiento sobre el calendario inicialmente previsto, asi como la consecucion de
determinados acuerdos, como el alcanzado con el cliente Dead Sea Works (véase Nota 22).

La cifra de contratacién para la actividad de EPC para terceros, el principal negocio del Grupo, fue
inferior a la prevista en el citado Plan con un cumplimiento al cierre del ejercicio 2019 del 63%,
debido principalmente al atraso en el cierre de la reestructuracién y consecuentemente en la
disponibilidad de lineas de avales.

En aras a asegurar el cumplimiento del Plan de Viabilidad, la compania continué durante el ejercicio
2019 acometiendo acciones que le permitieran contar con la liquidez necesaria para ejecutar su plan
de negocio, mejorar su posicidon competitiva y establecer un plan de pago a proveedores acorde con
su situacion.
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Habida cuenta de la crisis sanitaria y econémica ocasionada por el COVID-19 y teniendo en cuenta la
evolucion de la compafia a la que se refiere los puntos anteriormente expuestos, el Consejo de
Administracion de Abengoa, S.A, tal y como se explica en la Nota 33.7 “Acontecimientos posteriores
al cierre”, comunico con fecha de 23 de marzo de 2020 a la CNMV que habia acordado realizar una
revisién y actualizacion del Plan de Viabilidad para incorporar el impacto de la crisis originada por el
COVID-19 en dicho Plan. Una vez realizada dicha revision, la sociedad dominante Abengoa, S.A.
encargd a un experto independiente la determinacion del valor razonable de la participacion que la
Sociedad ostenta en su participada Abengoa Abenewco 2 S.A.U. A resultas de esta valoracién del
experto independiente, al cierre del ejercicio 2019 el patrimonio neto de la sociedad dominante
Abengoa, S.A. es negativo por importe de 388 millones de euros, (99 millones de euros positivos a
cierre del ejercicio 2018) derivado del gasto por deterioro registrado en la cuenta de resultados del
ejercicio 2019 sobre su participacion en la sociedad Abengoa Abenewco 2 S.A.U., tal como se explica
a continuacion.

Entre las principales hipdtesis del citado Plan de Negocio Actualizado por la situacion del COVID-19, el
cual fue aprobado por el Consejo de Administracién en su reunion del 19 de mayo de 2020 cabe
destacar:

- Suscripcion de una linea de financiacién con entidades financieras por importe de 250 millones de
euros. Esta previsto que dicha linea de liquidez cuente con la garantia del ICO al amparo del
marco de ayudas financieras aprobadas por el gobierno de Espana en el Real Decreto Ley 8/2020,
de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y
social del COVID-19 y sus normas de desarrollo posteriores.

- Cierre de acuerdos con proveedores y acreedores con los que la Sociedad tiene deuda vencida,
deuda de proyectos antiguos, asi como derivadas de Parent Company Guarantee, que permitan la
desconsolidacion de esa deuda del perimetro de Abengoa Abenewco 1 obteniendo a cambio un
derecho preferente al cobro contra la realizacion de determinados activos. Estos activos son,
principalmente, los fondos derivados del Plan de Desinversién de la Sociedad, el cobro eventual de
cantidades procedentes de determinados arbitrajes y otras entradas de caja no recurrentes, entre
los que se encuentra el arbitraje contra el Reino de Espana.

- Modificacion de determinadas condiciones de la deuda con los acreedores financieros del NM 11,
Reinstated Debt, Bono Convertible A3T y deuda Old Money (SOM y JOM), que puedan implicar,
entre otras medidas, quitas y capitalizaciones de deuda en Abengoa Abenewco 1.
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- Disposicion de las lineas de avales necesarias para acometer su plan de negocio. En este sentido, y
simultaneamente a la concesion de la linea de financiacion antes citada, esta previsto solicitar una
nueva linea de avales de hasta 300 millones de euros para la cobertura de las necesidades de este
tipo de garantias en el marco del Plan de Negocio Actualizado.

- Disminucion progresiva del ratio gastos generales sobre ventas hasta alcanzar el objetivo del 3%.
- Plan de negocio enfocado en proyectos de EPC para terceros.

Entre las principales variaciones del Plan de Negocio Actualizado en relacién con el Plan de Viabilidad
anterior de 2019, cabe destacar la disminucion en las Proyecciones de negocio, concretamente en la
cifra de contratacion que ascendié a 23.435 millones de euros para el periodo 2020-2028 en
comparacion con los 30.090 millones de euros del plan anterior.

Esta disminucién en la cifra de contratacién por el deterioro de las perspectivas de contratacion y
volumen de negocio derivado de la pandemia global del COVID-19 se debe principalmente a una
disminucion en los proyectos EPC procedentes de la alianza estratégica con AAGES, menor prevision
de inversion en infraestructuras de Energia en los paises de Latinoamérica, asi como menores niveles
de actividad en Sudéfrica y Estados Unidos. Esta disminucién en las previsiones de contratacion se
tradujo también en una disminucién en las estimaciones de Ventas (22.434 millones de euros para el
periodo 2020-2028 en comparacion con 28.228 millones de euros en el Plan anterior), asi como en los
niveles estimados de Ebitda (1.881 millones de euros para el periodo 2020-2028 en comparacién con
2.041 millones de euros previstos en el Plan anterior).

Es importante sefalar que las hipdtesis y estimaciones consideradas en dicho Plan de Negocio
Actualizado en relacién con el impacto que la situacion del COVID-19 han tenido sobre los negocios
de la compania, estan basados en la mejor informacion disponible a la fecha por parte de la Sociedad,
cuya consecucion dependerd, por lo tanto, de la evolucion y extension de la crisis generada por la
pandemia, asi como las medidas adoptadas por los distintos gobiernos y agentes econémicos
implicados.

Debe resaltarse, por todo ello, que la incertidumbre en la evolucion de la crisis sanitaria y de la crisis
econdmica que ésta ha ocasionado, hace que las previsiones del Plan de Negocio Actualizado estén
sujetas a un margen de variabilidad ligado a que las previsiones que se manejan en la actualidad para
la recuperacion de la actividad econémica no se vean afectadas por nuevos rebrotes de la infeccion
que puedan dilatar la misma. Por otro lado, la evolucién de la pandemia afecta a los negocios del
Grupo que estan distribuidos en diferentes zonas geogréficas, alguna de las cuales estan inmersas en
los estados avanzados de propagacion de la misma.
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En este sentido, los Administradores y la Direccion de la Sociedad continuaran realizando un
seguimiento de la evolucién de la situacion, y supervisara el cumplimiento de su Plan de Negocio
Actualizado, adoptando las medidas necesarias para reducir los posibles impactos que pudieran
producirse derivado de la citada situacion.

Tal como se ha comentado anteriormente, y al igual que para el ejercicio 2018, la Sociedad dominante
(Abengoa, S.A) solicité a un experto independiente la realizacion de un analisis del valor razonable de
la cartera de inversion de Abengoa S.A en su participada Abengoa Abenewco 2, S.A.U., el cual se ha
basado en el Plan de Negocio Actualizado de la Sociedad revisado por el efecto COVID-19, asi como
en los términos previstos en la negociacién global con sus principales acreedores de deuda financiera y
con determinados acreedores en los que se encuentra trabajando actualmente la Sociedad.

Para la determinacion del valor razonable se definieron determinadas hipotesis criticas que se detallan
a continuacion:

a) Cumplimiento del Plan de Negocio Actualizado por el efecto del COVID-19.

b) Consideracion de un Ebitda normalizado para la actividad de Abengoa una vez concluidas las
medidas de recuperacion de la Sociedad establecidas en el Plan de Negocio.

¢) Entrada de nueva financiacion por importe de 250 millones de euros que cubra las necesidades de
tesorerfa a corto plazo para mantener la actividad ordinaria de la Sociedad.

d) Consecucién de las nuevas lineas de avales necesarias para acometer la contratacion y ejecucion
prevista.

e) Consecucién de la evolucion del capital circulante dentro de las magnitudes previstas en el Plan de
Negocio.

f)  Consecucion con éxito de los acuerdos con proveedores y acreedores de deuda vencida, deuda de
proyectos antiguos, asi como derivadas de Parent Company Guarantee, en los términos previstos.

g) Consecucion con éxito de la negociacion global con sus principales acreedores financieros.

En el supuesto de que alguna de estas hipdtesis no se materializase, los resultados de la valoracién
podrian verse afectados significativamente.
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Para la determinacion del valor razonable de los negocios, el experto independiente utilizé como
metodologia principal el descuento de flujos de caja para el accionista para un periodo de 10 afos,
aplicando como tasa de descuento el coste medio de los recursos propios estimada en un 13,3%, mas
una prima de riesgo adicional del 1,3% para reflejar los potenciales efectos en la evolucién del
cumplimiento del plan de negocio, de las incertidumbres de la situacion actual de la economia en los
diferentes mercados en los que actua, resultando en una tasa de descuento total del 14,6% (11,8%
en el ejercicio 2018).

La tasa de crecimiento a largo plazo utilizada por el experto independiente fue del 1,6% (2% en el
ejercicio 2018). La tasa de crecimiento anual compuesta de ventas y el Ebitda considerado para el
periodo 2020-2029 ha sido del 11,2% y 2,1%, respectivamente (13,5% y 6,7 %, respectivamente
para el periodo 2019-2028 considerado en el afo anterior).

Para la determinacion del valor razonable de la cartera de inversion que Abengoa S.A. mantiene en su
sociedad dependiente Abengoa Abenewco 2, S.A.U. la Sociedad ha aplicado los términos previstos
cerrar en los acuerdos de modificacion de los instrumentos suscritos con sus principales acreedores
financieros en los que se encuentra actualmente trabajando y que fueron incluidos en su Plan de
Negocio Actualizado aprobado por el Consejo de Administracién en su reunion del 19 de mayo de
2020.

La valoracion del experto independiente ha tomado en consideracion el valor de los flujos de caja que
pudieran ser generados por el negocio, en base a las medidas previstas en el nuevo Plan de Negocio
Actualizado, incluyendo los acuerdos con los principales acreedores financieros de la Sociedad
actualmente en negociacién, asi como la ausencia de salidas de caja no previstas por pagos a
proveedores y acreedores de la deuda vencida.

Habida cuenta del retraso en la implementacién de los acuerdos alcanzados con los principales
acreedores financieros y comerciales, la Compafia ha procedido a corregir sus estimaciones sobre los
flujos de caja esperados en el Plan de Negocio Actualizado, principalmente: la reduccién del importe
de la nueva liquidez prevista con la garantia del ICO (27 millones de euros), mayor necesidad de
financiacién en el proyecto Cerro Dominador (27 millones de euros), por otro lado, en sentido
contrario, se mantienen los acuerdos de aplazamiento de diferentes compromisos conforme a los
términos acordados que habifan sido anticipados en el Plan de Negocio Actualizado (23 millones de
euros). Adicionalmente, estando previsto que pudieran haber nuevas aportaciones de fondos que
suplieran los no comprometidos por la Junta de Andalucia, las estimaciones de flujo de caja son
susceptibles de ser adicionalmente ajustados para reflejar la estructura final de la refinanciacion,
garantizando en cualquier caso que no se produciran impactos que afecten significativamente a la
viabilidad de la compania-
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Como resultado de la valoracion anterior, la sociedad dominante Abengoa S.A. ha registrado un cargo
por deterioro de valor de su cartera de inversion en Abengoa Abenewco 2, S.A.U por importe de
396,6 millones de euros (275 millones de euros en 2018), en su cuenta de pérdidas y ganancias
individual, lo cual ha supuesto que al cierre del ejercicio 2019 presente un patrimonio neto negativo
por importe de 388.457 miles de euros (patrimonio neto positivo de 99.162 miles de euros al cierre
del ejercicio 2018). De acuerdo con el Articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, una sociedad
se encontrard en causa de disolucién cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una
cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida
suficiente dentro de los plazos previstos por la Ley. Los impactos sobre los flujos de caja esperados en
el Plan de Negocio Actualizado citados anteriormente no afectan de manera significativa al valor de la
cartera de Abengoa Abenewco 2 S.A.U una vez reconocido el cargo por deterioro. No obstante lo
anterior, las expectativas de refinanciacion manifestadas repetidamente y publicamente por parte de la
Sindicatura de Accionistas Minoritarios de Abengoa S.A., la consolidacién del balance con la
materializacién de las operaciones de reforzamiento de la estructura de los recursos propios mediante
la conversion de determinados saldos de acreedores y proveedores en préstamos participativos, la
condonacion de determinados saldos entre companias del grupo fruto de la operacion de
reestructuracion reiteradamente expuesta a lo largo de esta Nota, asi como la suscripcion de los
contratos con el Grupo de sociedades supondran la automatica y razonable recuperacion del
patrimonio neto negativo antes mencionado.

Se ha realizado el correspondiente andlisis de sensibilidad sobre las variables criticas utilizadas en la
determinacion del ejercicio de valor razonable de Abengoa S.A 'y su participada Abenewco 2, S.A., en
concreto, si la tasa de crecimiento anual compuesta sobre el EBITDA disminuye un 1% (10,67 %), si la
tasa de crecimiento a largo plazo se redujese un 1% (0,6%) y si la tasa de descuento para el coste de
los recursos propios crece un 1%, situdndose en un rango entre 15% y 16%, no siendo significativo el
impacto en el deterioro de valor de la cartera.

En relacién con el pasivo de la sociedad Abengoa S.A. el citado Plan de Negocio Actualizado, taly
como se ha adelantado en parrafos anteriores contempla una modificacién sustancial de su deuda
financiera, asi como la deuda comercial vencida, principalmente mediante su conversién en préstamos
participativos, que se complementara con la atribucion directa de determinados activos que permitan
mejorar sus expectativas de cobro o recuperabilidad.
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Los Administradores de la sociedad dominante Abengoa S.A. consideran que la consecucion efectiva
del Plan de Negocio Actualizado revisado asi como los acuerdos previstos cerrar con los socios y los
principales acreedores de la Sociedad, permitiran restablecer el equilibrio patrimonial una vez
reconocido en la cuenta de resultados el impacto positivo proveniente de los citados acuerdos, asf
como la prevista conversién en préstamos participativos de la nueva deuda resultante derivada de los
citados acuerdos. A fecha de hoy el porcentaje de adhesiones alcanzado es insuficiente a estos
efectos, no obstante, la Sociedad continta realizando sus mayores esfuerzos para conseguir alcanzar
el citado porcentaje.

Respecto al andlisis del valor razonable de la cartera de inversion de Abengoa, S.A. en el ejercicio
2018, la Sociedad dominante (Abengoa, S.A.) solicitd a un experto independiente la realizacién de un
analisis del valor razonable en su participada Abengoa Abenewco 2, S.A.U. (Sociedad Unipersonal).
Para la determinacion del valor razonable se definieron determinadas hipotesis que se detallan a
continuacion:

a) Cumplimiento del Plan de Viabilidad a 10 afos del Grupo cuyas hipétesis principales fueron
descritas anteriormente.

b) Consolidacion del negocio en niveles normalizados a partir del afio 2029.

¢) Proyecciones de deuda financiera post reestructuracién y determinacion del valor razonable de las
mismas.

d) Valoracion de flujos de caja atribuibles directamente a Abengoa, conforme a los contratos
firmados por Abengoa S.A. con sus subsidiarias y al acuerdo de reestructuracion.

e) Cierre del proceso de reestructuracion financiera en los términos previstos.

En el supuesto de que alguna de estas hipdtesis no se materializase, los resultados de la valoracién
podrian verse afectados significativamente.

Para la determinacion del valor razonable de los negocios, se utilizé como metodologia principal el
descuento de flujos de caja para el accionista para un periodo de 10 afnos, aplicando como tasa de
descuento el coste medio de los recursos propios que la Compania habia estimado en un rango de
valoracion entre el 11% y el 12%. La tasa de crecimiento a largo plazo fue del 2%. La tasa de
crecimiento anual compuesta y el Ebitda considerado para el periodo 2019-2028 fue del 13,5% y
6,7%, respectivamente.
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Para la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros Senior Old Money y Junior
Old Money, se utilizé el descuento de flujos de acuerdo con las condiciones de emisién contempladas
en el acuerdo de reestructuracion y aplicando tasas de descuento de mercado basadas en una
selecciéon de bonos cotizados comparables en el mercado. Las tasas de descuento estimadas para estos
instrumentos financieros resultaron ser significativamente mayores a las actuales tasas de rendimiento
medio actuales y resultaron comparables con operaciones de rescate de deuda financiera que se
habian llevado a cabo en el mercado internacional. Las tasas de descuento utilizadas para el Senior
Old Money y para el Junior Old Money oscilaban entre el 40-45% y 75-80% respectivamente, que
correspondian con tasas de descuento que un participante en el mercado financiero consideraria en
operaciones de rescate de deuda financiera equivalentes.

Como resultado de lo anterior, la sociedad dominante Abengoa S.A registré en el ejercicio 2018 un
cargo por deterioro de valor de su cartera por importe de 275 millones de euros, en su cuenta de
pérdidas y ganancias individual.

Se realiz6 el correspondiente andlisis de sensibilidad sobre las variables criticas utilizadas en la
determinacion del ejercicio de valor razonable de Abengoa S.A y su participada Abengoa Abenewco
2,SA:

> Sila tasa de crecimiento anual compuesta se hubiera reducido un 1% (12,5%), el deterioro de
valor de la cartera hubiera incrementado en 121 millones de euros.

> Siel EBITDA se hubiera reducido un 1% (5,7%), el deterioro de valor de la cartera hubiera
incrementado en 63 millones de euros aproximadamente.

> Sila tasa de crecimiento a largo plazo se hubiera reducido un 1% (1%), el deterioro de valor de la
cartera hubiera incrementado en 45 millones de euros.

> Sila tasa de descuento para el coste de los recursos propios hubiera crecido un 1%, situdndose en
un rango entre el 12% y el 13%, el deterioro de valor de la cartera hubiera incrementado en 90
millones de euros aproximadamente.

> Silas tasas de descuento de los instrumentos financieros Senior Old Money y Junior Old Money se
hubieran reducido un 5%, respectivamente, el deterioro de valor de la cartera hubiera
incrementado en 71 millones de euros.
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En este sentido, todas las medidas de financiacién y modificacién de la deuda financiera y comercial
que se han relacionado en los parrafos anteriores forman parte de un plan de adaptacion a la mejor
estimacion del negocio futuro de la compania habida cuenta de la evolucién de la misma durante el
ejercicio 2019, asi como a las circunstancias ocasionadas por el COVID-19, cuyos impactos se han
estimado en el Plan de Negocio Actualizado y constituyen una actuaciéon conjunta dirigida a la
continuidad del negocio del Grupo en el marco temporal actual.

Con fecha 30 de junio de 2020 la Sociedad dominante informé que continuaba trabajando en cada
una las actuaciones que se apuntaron como necesarias para restablecer la situacion de desequilibrio
patrimonial comunicadas en la informacion privilegiada de fecha 19 de mayo de 2020 y descritas
anteriormente. En relacion con las mismas, y dado que a dicha fecha ninguna de las actuaciones
podian darse por cumplimentadas y que tampoco la Sociedad disponia de informacién que le
permitiera concluir que pudieran ser comprometidas en los préximos dias, el Consejo de
Administracion reunido el 30 de junio de 2020 acordd retrasar la formulacién de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2019 prevista para el 30 de junio, habida cuenta de la reevaluacion del
principio de empresa en funcionamiento a que se hacia referencia en los estados financieros
resumidos correspondientes al segundo semestre de 2019. Asimismo, indicaba que se formularian a la
mayor brevedad posible, una vez se pudiera evaluar con una mayor certidumbre el resultado de las
medidas propuestas por el consejo el 19 de mayo de 2020. A los efectos de informar al mercado
sobre el marco temporal que el consejo entendia razonable para que se pudieran despejar las
incertidumbres y a la vista de la situacién de liquidez de la compafia, el Consejo establecié un plazo
maximo hasta el 14 de julio, llegado el cual, de no haberse concretado con grado suficiente la
probabilidad de éxito de las actuaciones previstas, adoptaria las medidas que legalmente procediesen.

Posteriormente, con fecha 14 de julio de 2020 la Sociedad dominante informé que el Consejo de
Administracion reunido ese dia, adoptd las siguientes decisiones:

1. El Consejo habia sido informado de los avances de las negociaciones en los diferentes pilares de la
operacion, esto es, la linea de financiacion de 250 millones de euros con la garantia del ICO, el
acuerdo con los proveedores y acreedores comerciales, la modificacion de determinadas
condiciones de la deuda con los acreedores financieros NM II, Reinstated Debt, Bono Convertible
de A3T y deuda Old Money y la disposicion de linea de avales de hasta 300 millones de euros, que
segufan desarrollandose de forma favorable habiéndose dado apoyos relevantes pendientes de
materializarse con la documentacion definitiva.

2. Enlinea con lo anterior, y tras haber recabado los oportunos asesoramientos internos y externos,
el Consejo estimé que, en las actuales circunstancias, se debian agotar todas las alternativas
dirigidas a la continuidad del negocio del grupo.
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3. En este sentido, el Consejo recalcd que la ausencia de liquidez y avales estaban afectando de
manera severa al negocio haciendo muy dificil su viabilidad si no se cerraba la operacién en el
corto plazo.

4. El Consejo se emplazé a tomar la decision definitiva en la sesion del 27 de julio.

Con fecha 27 de julio, como continuacion de la informacion privilegiada publicada por la Sociedad el
14 de julio de 2020 (con numero de registro oficial 332), la Sociedad informé que a dicha fecha se
encontraba en proceso de documentar una operacion destinada a dar cumplimiento a los cuatro
pilares, esto es, la linea de financiacion con la garantia del ICO, el acuerdo con los proveedores y
acreedores comerciales, la modificacion de determinadas condiciones de la deuda con los acreedores
financieros NM2, Reinstated Debt, Bono Convertible de A3T y deuda Old Money y la disposicion de
linea de avales, con la intencion de proceder a la firma del acuerdo de reestructuracion antes del 31
de julio de 2020. El posterior cierre de la operacion estara sujeto al cumplimiento de determinadas
condiciones y, en particular, a la obtencién de los consentimientos necesarios. Por todo ello, el
Consejo de Administracion, reunido entonces, decidié suspender la sesién y reanudarla en los
siguientes dias, y en todo caso antes del 31 de julio.

En relacién a este acuerdo debia resaltarse que la entidad prestataria de la nueva financiacién y linea
de avales serd Abengoa Abenewco1, S.A.U. ("Abenewco 1”), entidad que es desde 2017, la cabecera
de todas las sociedades operativas del grupo. Todos los nuevos fondos deberan usarse exclusivamente
para las necesidades del grupo que encabeza Abenewco 1. Por otro lado, la operacion implicaré que
antes de fin del presente afio se conviertan en acciones de Abenewco 1 todos los instrumentos
convertibles que se encuentran emitidos en la actualidad y los nuevos que vayan a emitirse como
consecuencia de la ejecucién de la misma, lo que implicara, necesariamente, la ruptura del grupo
econdémico actual, encabezado por Abengoa, S.A., que estd previsto que pase a ser un accionista
minoritario de Abenewco 1.

Por todo ello, y en relacion con la sociedad dominante Abengoa, S.A., y en linea con lo que ya se
comunicé en la informacién privilegiada del 19 de mayo (n° 248), se quiso recordar que la operacion
de reestructuracion de Abenewco 1 no seria suficiente, por si sola, para poder reequilibrar el
patrimonio de Abengoa, S.A., que desde esa fecha se encuentra en causa de disoluciéon por aplicacion
del articulo 363 Ley de Sociedades de Capital, pues sera adicionalmente necesario que se adhiera una
mayoria superior al 96% de un pasivo de 153M€ de la Sociedad a la solicitud de conversion de sus
deudas en préstamos participativos. A dicha fecha, el porcentaje acumulado de adhesiones a esta
férmula no era todavia suficiente.
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La Sociedad reiteré una vez mas que la firma del acuerdo antes del 31 de julio era fundamental para
resolver la delicada situacion que atraviesan sus negocios como consecuencia de la ausencia de
liquidez y avales que, como ya se adelantd, estan afectando de manera severa a los mismos, haciendo
muy dificil su viabilidad.

Como continuacion de la informacion privilegiada publicada por la Sociedad el 27 de julio de 2020
(con numero de registro oficial 358), el 31 de julio la Sociedad informé que a la fecha atin no se habia
podido completar el proceso de documentacion de la operacién, habida cuenta la complejidad del
mismo, si bien esperaba poder completar dicho proceso y, por tanto, firmar el acuerdo de
reestructuracion antes del 4 de agosto de 2020.

En relacién con la sociedad dominante Abengoa, S.A., se record6 que la operacién de reestructuracion
de Abenewco 1 no serfa suficiente, por si sola, para poder reequilibrar el patrimonio de Abengoa,
S.A., que desde el 19 de mayo de 2020 se encuentra en causa de disolucion por aplicacion del articulo
363 Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad reiteré una vez mas que la firma del acuerdo es fundamental para resolver la delicada
situacion que atraviesan sus negocios como consecuencia de la ausencia de liquidez y avales que,
como ya se adelantd, estaban afectando de manera severa a los mismos, haciendo muy dificil su
viabilidad.

Como continuacion de la informacion privilegiada publicada por la Sociedad el 31 de julio de 2020
(con numero de registro oficial 406), el 4 de agosto la Sociedad informé que, si bien a la fecha la
documentacion necesaria para implementar la operacion estaba casi finalizada, era necesario un
periodo de tiempo adicional para que todas las partes implicadas pudieran llevar a cabo su revisiéon
final de la misma. Habida cuenta de lo anterior, la Sociedad esperaba poder firmar el acuerdo de
reestructuraciéon no mas tarde del 6 de agosto de 2020.

Finalmente, con fecha 6 de agosto, como continuacién a las comunicaciones de informacién
privilegiada publicadas por la Sociedad los dias 19 de mayo de 2020, 14 de julio de 2020, 27 de julio
de 2020, 31 de julio de 2020y 4 de agosto de 2020 (con numeros de registro oficial 248, 332, 358,
406 y 414 respectivamente), la Sociedad informa que, en el citado dfa, se han firmado los siguientes
acuerdos:
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La sociedad Abengoa Abenewco 1, S.A.U. ("Abenewco 1), que es la sociedad cabecera de todos
los negocios, (i) un préstamo a 5 afos por importe de hasta 230 millones de euros para el que se
ha solicitado la garantia del ICO al amparo de lo previsto en el Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de
marzo, de medidas urgentes y extraordinarias contra el impacto social y econémico el COVID-19
(la “Nueva Liquidez"); y (i) una linea de avales revolving a 5 afios por importe de hasta 126,4
millones de euros, ampliable hasta 300 millones de euros (la “Nueva Linea de Avales”), todo ello
con el objeto de financiar las necesidades de liquidez y avales del grupo encabezado por
Abenewco 1.

Adicionalmente esté previsto que la Junta de Andalucia aporte 20 millones de euros adicionales.

En el momento de formulacion de estas Cuentas Anuales se encuentra pendiente de ser sustituido
por aportacién del mismo importe pero procedentes de otra fuente de financiacion.

La Nueva Liquidez y la Nueva Linea de Avales, cuya eficacia estd sujeta al cumplimiento de las
condiciones previstas en el Contrato de Reestructuracion, seran pari passu entre ellos y super
senior con respecto al resto de deudas de Abenewco 1y sus términos y condiciones son similares
a los de la Financiacion NM2 y lineas de avales actuales. Por otro lado, como comisién por la
concesion de la Nueva Linea de Avales las entidades proveedoras de los avales tendran derecho a
recibir hasta un maximo del 3,52% del capital social de Abenewco 1 (pre-dilucién) en acciones
ordinarias.

A efectos aclaratorios se hace constar que a los efectos de calcular las diluciones que se prevén en
esta comunicacion se ha asumido que la Unica dilucion pendiente es la derivada como
consecuencia de la cristalizacion del Tramo Contingente del NM2 y eleccién por el tenedor del
mismo de acciones ordinarias, cristalizacién que naceria como consecuencia del ejercicio de la
garantia concedida al tenedor del Bono Convertible A3T referido en el apartado (e) siguiente.

Un acuerdo de reestructuracion (Amendment and Restructuring Implementation Agreement) (el
“Contrato de Reestructuracién”), que ha sido suscrito por la Sociedad, varias sociedades del
grupo, un grupo de inversores y acreedores financieros que participan en la deuda financiera
existente y las entidades financieras que proveeran la Nueva Liquidez y la Nueva Linea de Avales,
con el objeto, entre otras cuestiones, de modificar los términos de las financiaciones existentes asf
como de reestructurar la deuda financiera (la “Reestructuracién”).
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Los términos principales de la Reestructuracion son, entre otros, los siguientes:

a)

la modificacion de los términos y condiciones de la Financiacion NM2 a los efectos de, entre
otras cuestiones (i) aplicar una quita del 50% al importe de la Financiacion NM2 o, en su
defecto, y a eleccién de los acreedores NM2, optar por el canje de ese 50% por un nuevo
instrumento obligatoriamente convertible con vencimiento y, por tanto, conversion
obligatoria, el 3 de diciembre de 2020, en hasta un maximo del 0,10% del capital social de
Abenewco 1 (pre-dilucién) en acciones privilegiadas; (ii) modificar el tipo de interés; v (iii)
extender el vencimiento hasta 6 meses después del vencimiento de la Nueva Liquidez y las
Nuevas Lineas de Avales.

Las acciones privilegiadas, que representaran el 0,10% del capital social de Abenewco 1,
tendran las siguientes caracteristicas: (i) daran derecho a recibir un dividendo minimo anual
del 3,5% sobre el importe de la Financiacién NM2 capitalizado durante un periodo méaximo
de 10 afos que de no ser abonado se ird acumulando afio a afo; (i) una vez transcurrido
dicho periodo, no se seguird devengando dividendo minimo si bien, el dividendo devengado y
no pagado serd liquidado con preferencia en cualquier distribucion; vy (iii) tales acciones seran
senior con respecto a las ordinarias en caso de liquidacién y venta hasta un importe maximo
equivalente al importe de la Financiacion NM2 capitalizado mas el dividendo acumulado,
siendo este privilegio de caracter perpetuo.

Como comisién de la operacion, los acreedores NM2 que asi lo elijan tendrén derecho a
recibir hasta un maximo del 5,49% del capital social de Abenewco 1 (pre-dilucién) en
acciones ordinarias (“Comision NM2").

El Tramo Contingente del NM2 permaneceré inalterado si bien, en el momento de su
cristalizacion, tendra el mismo tratamiento que la Financiacion NM2 y, por tanto, el 50% del
importe cristalizado podra canjearse, a eleccion del tenedor de dicho Tramo Contingente, por
acciones ordinarias (representativas del 23,18% del capital social de Abenewco 1) o
privilegiadas (representativas de 0,04% del capital social de Abenewco 1).

Adicionalmente se creard un tramo contingente adicional por un importe de hasta 50 millones
de euros para financiar la potencial ejecucion de la garantia que por dicho importe se
concederd al Banco Santander, S.A. para cubrir determinadas contingencias relacionadas con
el Proyecto A3T.

la modificacion de determinados términos y condiciones de las lineas de avales existentes a
favor de Abenewco 1 incluyendo, entre otras, su conversion en lineas revolving, asi como la
extension de su vencimiento hasta 6 meses después del vencimiento de la Nueva Liquidez y
las Nuevas Lineas de Avales.

9)
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la modificacion de los términos y condiciones del bono convertible en acciones emitido por
Abenewco 1 en abril de 2019 a los efectos de, entre otras cuestiones (i) modificar el ratio de
conversion para que den derecho a convertir en hasta un maximo de 18,87 % del capital
social de Abenewco 1 (pre-dilucion) en acciones ordinarias; (i) modificar su fecha de
vencimiento y por tanto de conversion obligatoria al 3 de diciembre de 2020; vy (iii) eliminar el
interés contingente. Adicionalmente se incrementara la emisién para que pueda ser suscrita
por (i) las entidades proveedores de la Nueva Linea de Avales, compensando asf la comisién
referida anteriormente; (i) los acreedores NM2 que reciban la Comision NM2; y, en su caso
(iii) Abengoa, que tendra derecho a recibir hasta un 3,52% del capital social de Abenewco 1
(pre-dilucién) en acciones ordinarias si se cumplen determinadas condiciones.

la modificacion de los términos y condiciones de la Deuda Reinstaurada a los efectos de (i)
aplicar una quita al 50% del importe de la misma vy (ii) reinstaurar el 50% restante como
Financiacion NM2, en un tramo junior.

la modificacion de determinados términos y condiciones tanto del Convertible A3T como de la
put y garantia asociada al mismo a los efectos de, entre otras cuestiones (i) reducir el coste de
dicho convertible; (ii) extender el vencimiento y plazo de ejercicio de la put y garantia en
consonancia con la extension del vencimiento de la Financiacion NM2; vy (iii) otorgar a Banco
Santander, S.A. una garantia por importe maximo de 50 millones de euros para cubrir
determinadas contingencias del Proyecto A3T.

la modificacién de determinados términos y condiciones de la Deuda Senior Old Money a los
efectos de, entre otras cuestiones (i) modificar el ratio de conversién de forma que el
instrumento de derecho a recibir, en el momento de la conversion, un porcentaje fijo del
capital social de Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A. de un 96%, lo que supone una participacion
indirecta en el capital social de Abenewco 1 de hasta un méaximo de 64,99% (pre-dilucion) en
acciones ordinarias; (i) eliminar los pagos en efectivo del instrumento; y (i) modificar la fecha
de vencimiento y, por tanto, de conversion obligatoria, para adelantarla al 3 de diciembre de
2020.

la modificacién del contrato entre acreedores.

Como consecuencia de la ejecucion de la Reestructuracion, en el momento en que se produzca la
conversion de los instrumentos convertibles antes descritos se producira la ruptura del grupo
econdmico actual encabezado por Abengoa, S.A., quién pasard, en su caso, a ostentar una
participacion minoritaria en Abenewco 1 (un 3,52% pre-dilucion) y sus negocios.
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En relacién con el efecto de la dilucion antes mencionado, la Compania ha realizado un analisis de
sensibilidad sobre el valor de la participacion de Abengoa S.A en Abengoa Abenewco 2 S.A.U.,
concluyendo que no habria un efecto significativo en el valor de la misma.

Desde ese momento la nueva sociedad dominante del Grupo serd Abenewco 1, que pasara a estar
participada por sus acreedores en virtud de la conversion de los diferentes instrumentos de deuda.

Asimismo se informa que como parte esencial de la Reestructuracion, se deberd reestructurar la deuda
de proveedores del perimetro encabezado por Abenewco 1 mediante el canje voluntario de sus
deudas por una participacion en un préstamo sindicado a largo plazo emitido por Abengoa Abenewco
2 Bis, S.A.U. que Unicamente tendré recurso y serd pagadero con los fondos obtenidos de la
monetizacion, de cualquier forma, de determinados activos de tal forma que si los fondos obtenidos
de dichas monetizaciones no son suficientes para repagar el préstamo se aplicard una quita a los
importes no cubiertos.

Las entidades acreditantes y bonistas que consientan la modificacién y reestructuracién deberan
adherirse al Contrato de Reestructuracion.

La Sociedad anuncié el comienzo del periodo de adhesién al Contrato de Reestructuracion para el
resto de acreedores financieros, tal y como se expone a continuacion. Como condicion para la
Reestructuracion, las mayorias requeridas de los acreedores deberan consentir y aprobar la
modificacion y reestructuracion de su deuda existente como parte de la Reestructuracién, en los
términos establecidos en el Contrato de Reestructuracién. La Sociedad circuld una carta de
consentimiento a la novacion y la reestructuracion a las entidades acreditantes y los bonistas existentes
con el fin de obtener su consentimiento a la Reestructuracién (la “Carta de Consentimiento”).

Sujeto a la obtencion de las mayorias requeridas de los acreedores existentes, determinadas
condiciones establecidas en el Contrato de Reestructuracion tendran que ser satisfechas con
anterioridad a la implementacion de la Reestructuracion. Una vez implementada la Reestructuracion,
se procedera a solicitar la homologacién judicial de los correspondientes contratos de la
Reestructuracion de conformidad con lo previsto en la Ley Concursal espafola.

Las entidades acreditantes debian responder a la Carta de Consentimiento y, en caso de dar su
aprobacion, ademas adherirse al Contrato de Reestructuracion (a través de la escritura de adhesion
(Accession Deed) anexa a la Carta de Consentimiento) y facilitar la informacion para el abono de
valores para recibir los instrumentos de la reestructuracién a los que tienen derecho.
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El periodo de adhesiones al Contrato de Reestructuracién comenzé en el citado dia y finalizaria a las 6
p.m. (hora espanola) el 11 de septiembre de 2020.

El perfiodo de solicitud de consentimiento a la Reestructuracion a los bonistas titulares de las emisiones
del NM2, Convertible de Abenewco 1, Senior Old Money y Junior Old Money (los “Bonistas”)
comenzo6 el 6 de agosto de 2020 mediante la publicacion de los documentos de consentimiento a la
novaciéon y a la reestructuracion por parte de las filiales de la Sociedad, Abengoa Abenewco 1, S.A.U,
Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A.U. y Abengoa Abenewco 2, S.A.U. a través de los sistemas de
liquidacion correspondientes. Los Bonistas podran emitir instrucciones para otorgar su consentimiento
al Contrato de Reestructuracion.

En relacién a la Sociedad dominante Abengoa, S.A., y en linea con lo que ya se comunicé en la
informacion privilegiada del 27 de julio de 2020 (n° de registro 358), se quiere recordar que la
operacion anteriormente descrita no es suficiente para poder reequilibrar el patrimonio de la Sociedad
que desde esa fecha se encuentra en causa de disolucion por aplicacion del articulo 363 Ley de
Sociedades de Capital, siendo al contrario necesario que se adhiera una mayoria superior al 96% de
un pasivo de 153 millones de euros de la sociedad a la solicitud de conversion de sus deudas en
préstamos participativos. Desde el inicio de las negociaciones con este grupo de acreedores, la
estimacion de la compania en base a las conversaciones mantenidas, es que habria un apoyo
sustancial al esquema de crédito participativo propuesto, aunque a la fecha de formulacion éste aun
no es suficiente.

Adicionalmente, con fecha 18 de agosto de 2020, como continuacién a la comunicacion de
informacion privilegiada publicada por la Sociedad el 6 de agosto de 2020 (con ntimero de registro
oficial 416), la Sociedad ha informado que su Consejo de Administracion, reunido en dicha fecha,
adoptd la decision de presentar la solicitud en dicho momento vigente del articulo 5 bis de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal (“Ley Concursal”), actual articulo 583 del Real Decreto-Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se prueba el Texto Refundido de la Ley Concursal (“TRLC"), que
afectard exclusivamente a la sociedad individual Abengoa, S.A. y cuyo contenido consiste en la
comunicacion al Juzgado de la iniciacién o prosecucién de negociaciones para alcanzar un acuerdo de
refinanciacion o para obtener adhesiones a una propuesta anticipada de convenio.

Se quiere dejar constancia de que la decisién no afecta a los acuerdos de reestructuracion firmados el
6 de agosto de 2020, que se refieren a la financiacién del grupo encabezado por Abengoa Abenewco
1, S.A.U.y que se encuentran en fase de adhesiones por los diferentes grupos de acreedores.
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La decision de presentar la comunicacion prevista en el articulo 5 bis de la Ley Concursal (actual
articulo 583 TRLC) se adopta tras recabar los oportunos asesoramientos externos y con la finalidad de
proteger los intereses de los acreedores y accionistas de dicha sociedad, habilitando un tiempo
adicional para alcanzar los acuerdos necesarios con los acreedores de la Sociedad.

Habida cuenta de esta situacion y la necesidad de que el consejo adoptase una decision dentro de los
dos meses siguientes a la terminacion del estado de alarma (esto es, el 21 agosto 2020), por exigencia
del articulo 40.10 del Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, es por lo que la Sociedad, para poder
disponer de un mayor plazo para continuar y poder culminar estas negociaciones con los acreedores
de la sociedad individual Abengoa, S.A., ha decidido adoptar esta medida.

Esta solicitud ha sido presentada en la citada fecha en el juzgado competente de Sevilla y ha sido
admitida a tramite por el Juzgado de lo Mercantil n°3 de Sevilla con fecha 21 de agosto de 2020.

Posteriormente, con fecha 4 de septiembre, como continuacién a la comunicacion de informacion
privilegiada publicada por la Sociedad el 6 de agosto de 2020 (con numero de registro oficial 415), a
través de la cual se anuncié la suscripcién de un acuerdo de reestructuracion (Amendment and
Restructuring Implementation Agreement) (el “Acuerdo de Reestructuracién”) con un conjunto de
entidades financieras e inversores, asi como el inicio del periodo de adhesiones, la Sociedad informé
que habia acordado ampliar el periodo de adhesiones hasta las 6 p.m. (hora espafola) del 18 de
septiembre de 2020y, respecto los bonistas titulares de las emisiones del NM2, Convertible de
Abenewco 1, Senior Old Money y Junior Old Money, el plazo para el envio de instrucciones a los
efectos de aprobar las modificaciones a los bonos y la firma del Acuerdo de Reestructuracion
finalizaria a las 12:00 p.m. (hora espanola) del 11 de septiembre de 2020.

Seguidamente, con fecha 10 de septiembre, como continuacién a la comunicacion de informacién
privilegiada publicada por la sociedad el 6 de agosto de 2020 y otra informacién relevante publicada
el 4 de septiembre de 2020 (con nimeros de registro oficial 415y 4228), a través de las cuales se
anuncio la suscripcién de un acuerdo de reestructuracién (Amendment and Restructuring
Implementation Agreement) (el “Acuerdo de Reestructuracién”) con un conjunto de entidades
financieras e inversores, asi como el inicio del periodo de adhesiones y una posterior extension de
dicho periodo, la Sociedad informé de que habia acordado ampliar de nuevo el periodo de adhesiones
hasta las 6 p.m. (hora espafola) del 25 de septiembre de 2020y, respecto los bonistas titulares de las
emisiones del NM2, Convertible de Abenewco 1, Senior Old Money y Junior Old Money, el plazo para
el envio de instrucciones a los efectos de aprobar las modificaciones a los bonos y la firma del Acuerdo
de Reestructuracion finalizaria a las 1:00 p.m. (hora espafola) del 22 de septiembre de 2020.
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Finalmente, con fecha 25 de septiembre de 2020, como continuacién a la comunicacion de
informacion privilegiada publicada por la Sociedad el 6 de agosto de 2020 y otra informacién
relevante publicada el 4 y 10 de septiembre de 2020 (con numeros de registro oficial 415, 4228 y
4361), a través de las cuales se anuncié la suscripcion de un acuerdo de reestructuracion (Amendment
and Restructuring Implementation Agreement) (el “Acuerdo de Reestructuracién”) con un conjunto
en entidades financieras e inversores, asi como el inicio del periodo de adhesiones y posteriores
extensiones de dicho periodo, la Sociedad informa que, tras haber concluido el periodo de adhesiones
al Acuerdo de Reestructuracion (Amendment and Restructuring Implementation Agreement), la
propuesta de reestructuracion ha obtenido el apoyo de las siguientes mayorias (aplicando las normas
de formacién de mayorias establecidas en los contratos de financiacion actualmente vigentes):

-99,99% de los acreedores del New Money 2;

- 100% de los proveedores de las Lineas de Avales Existente;
- 98,87% de los acreedores del Reinstated Debt;

- 97,93% de los acreedores del Abenewco 1 MC;

- 95,84% de los acreedores del Senior Old Money asistentes a la asamblea de bonistas lo que supone
el 80,08% de los acreedores del Senior Old Money;

- 96,11%de los acreedores del Junior Old Money asistentes a la asamblea de bonistas;
- 100% de los acreedores del Rolled Over Debt; y
- 100% de los acreedores A3T Convertible Bond.

Adicionalmente, se ha alcanzado una adhesion del 82,14% al acuerdo de restructuracién la deuda de
proveedores del perimetro encabezado por Abenewco 1.

En consecuencia, la Sociedad informa que se han alcanzado las mayorias y consentimientos necesarios
para aprobar la operacién que se espera completar una vez se complete el cumplimiento de las
restantes condiciones suspensivas, siendo el compromiso de apoyo financiero de la Junta de
Andalucia, que debi¢ aportarse no mas tarde del 30 de septiembre de 2020, la Unica condicién
suspensiva que no depende de la compania y cuyo cumplimiento estéd pendiente.
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Con fecha 30 de septiembre de 2020, en relacién con la comunicacién de otra informacién relevante
publicada por la Sociedad el 25 de septiembre de 2020 (n° de registro 4633) en virtud de la cual la
Sociedad informaba que se habian alcanzado las mayorias y consentimientos necesarios para aprobar
la operacion quedando pendiente para proceder con el cierre de la misma el compromiso de apoyo
financiero de la Junta de Andalucia, compromiso que debia aportarse no mas tarde del 30 de
septiembre de 2020, la Sociedad informé que, una vez obtenidos los consentimientos necesarios al
efecto, se procedio a extender dicho plazo hasta el 15 de octubre de 2020.

Posteriormente, con fecha 15y 23 de octubre de 2020, en relaciéon con las comunicaciones de otra
informacion relevante publicadas por la Sociedad el 30 de septiembre de 2020 (n° de registro 4745) y
el 15 de octubre de 2020 (n° de registro 5039) en virtud de las cuales la Sociedad informaba de
sendas extensiones del plazo para la aportacién del compromiso de apoyo financiero de la Junta de
Andalucia hasta el 15y el 23 de octubre de 2020 respectivamente, la Sociedad informaba que, una
vez obtenidos los consentimientos necesarios al efecto, se procedié a extender de nuevo dicho plazo
asi como el plazo para el cierre de la operacién hasta el 6 de noviembre de 2020 con el objetivo de
dar un periodo de tiempo adicional para que la Junta de Andalucia pudiera aportar el compromiso de
apoyo financiero antes referido, Unica condicion que no dependia del grupo y que estaba aln
pendiente en la citada fecha.

Con fecha 6 de noviembre de 2020, en relacién con la comunicacién de otra informacion relevante
publicada por la Sociedad el 23 de octubre de 2020 (n° de registro 5175) en virtud de la cual la
Sociedad informaba de la extension del plazo para la aportacién del compromiso de apoyo financiero
de la Junta de Andalucia hasta el 6 de noviembre de 2020, la Sociedad informa que, una vez
obtenidos los consentimientos necesarios al efecto, se procedié a extender de nuevo dicho plazo asi
como el plazo para el cierre de la operacion hasta el 12 de noviembre de 2020 con el objetivo de dar
un periodo de tiempo adicional para que la Junta de Andalucia pueda aportar el compromiso de
apoyo financiero antes referido, Unica condicién que no depende del grupo y que estaba aun
pendiente en la citada fecha.

La Sociedad reitera que este nuevo retraso perjudica de manera significativa la continuidad de los
negocios de Abengoa Abenewco 1, S.A. y su grupo que ven limitadas sus posibilidades para acceder a
nueva contrataciéon y para cumplir con sus obligaciones corrientes, con lo que la demora en el cierre
debe llegar a su fin.

Por tanto, llegado el dia 12 de noviembre de 2020, y no teniéndose certeza en cuanto a la posibilidad
de proceder con dicho cierre en los siguientes dias, el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A.,
habida cuenta de que la viabilidad del grupo estaba gravemente comprometida y atendiendo a sus
deberes fiduciarios, tomo las decisiones que le correspondian, atendiendo a sus deberes fiduciarios,
para proteger los intereses de Abengoa, S.A. y de todos sus grupos de interés.
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Tal y como se ha indicado anteriormente, el Contrato de Reestructuracion establece que Abengoa
Abenewco 1, en contraprestacion al otorgamiento y mantenimiento de la correspondiente garantia
respecto a los acuerdos financieros alcanzados, abonara, entre otras contraprestaciones, a Abengoa
S.A. una comisiéon pagadera Unicamente mediante la emisién del instrumento “New AB1 MC Bonds”
correspondiente con el 3,52% pre-dilucion de Abengoa Abenewco 1, siempre y cuando Abengoa,
S.A. alcance la adhesién a préstamo participativo de un 96% de los acreedores con deudas vencidas,
o en el caso de un concurso voluntario o proceso similar de insolvencia, alcance propuesta anticipada
de convenio. La fecha de exigibilidad de la citada comision serd una vez acreditada alguna de las
condiciones anteriores.

Adicional a lo anterior, y en linea con la sesion del Consejo celebrado el dia 13 de noviembre de 2020,
estimd que la Sociedad podria financiar sus gastos operativos y obligaciones tributarias con los
ingresos recurrentes provenientes de los acuerdos a largo plazo con terceros sobre el uso de
determinados activos y la desinversion de otros activos fijos.

Adicionalmente, a los efectos de obtener el reequilibrio patrimonial de Abengoa, S.A. la compania
puede adoptar actuaciones sobre el capital y sobre el pasivo, asi:

Sobre el capital y a los efectos de facilitar el reequilibrio de los fondos propios y la conversion de
deuda vencida en participativos el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. podra proponer a la
Junta General de Accionistas la adopcion de una reducciéon de capital por pérdidas de conformidad
con la prevision de los articulo 320y ss. de la Ley de Sociedades de Capital por un importe de hasta
34,6 millones de euros (véase Nota 18).El Consejo de Administracion deja constancia de que de
conformidad con el articulo 194 de la Ley de Sociedad de Capital y 29 de los Estatutos Sociales, la
adopcion de un acuerdo de reduccion de capital requiere en primera convocatoria la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho de voto o en segunda convocatoria el veinticinco por ciento de dicho capital. En
consecuencia, sera necesario alcanzar el quorum legal y estatuariamente previsto a los efectos de
proceder a la votacion del acuerdo. Asimismo, para la aprobacion de dicho acuerdo serad necesario de
conformidad con lo previsto en el articulo 29 de los Estatutos Sociales, si el capital presente o
representado supera el cincuenta por ciento bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria
absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el
veinticinco por ciento o més del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por
ciento.
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En cuanto a la actuacion sobre el pasivo, la compania tiene las siguientes vias:

(.

)

contractual, consistente en la conversion de deuda vencida en préstamos participativos previstos
en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas urgentes de caracter fiscal y de
fomento y liberalizacion de la actividad econdémica, de forma que dichos préstamos convertidos en
participativos computen como fondos propios.

Para ello se plantea la suscripcion de contratos con los acreedores comerciales de Abengoa, S.A.
en virtud del cual los créditos comerciales vencidos, se cancelan mediante el otorgamiento de la
correspondiente carta de pago, en deuda a largo plazo bajo la naturaleza de Préstamo
Participativo. Las principales condiciones son:

(i) Vencimiento Ordinario: En el 20 aniversario de la fecha de entrada en vigor si ha sido
repagado en un importe minimo del 75% (el 100% restante seria objeto de quita). Si llegado
el vencimiento ordinario no se hubiera repagado en un importe minimo equivalente al 75%,
el Prestamista podra elegir entre (i) una quita por el 100% restante o (ii) una Unica prérroga
de 2 afos tras la cual los importes pendientes de repago seran objeto de quita.

(i) Amortizacion Ordinaria: 19 hitos anuales de pago, empezando por la fecha del 2° aniversario
de la entrada en vigor. En cada hito de pago, el Prestatario debera repagar el 100% del
Préstamo aplazandose al siguiente hito de pago el importe que no haya podido ser satisfecho
en el anterior.

(iii

=

Amortizacion parcial anticipada obligatoria: El Prestatario se obliga a repagar anticipadamente
el Préstamo en el plazo de 30 dias desde que se haya realizado alguno de los bienes
identificados en el Anexo “Activos” del contrato por importe equivalente a los fondos
recibidos de la realizacion del activo neto de impuestos y costes de la realizacion.

(iv) Intereses: (@) No devenga interés fijo; (b) Devengara un interés variable pagadero anualmente
que se calcula como el 0,5% del beneficio antes de intereses e impuestos (“EBIT"), siempre
que: (i) el EBIT sea superior a 50 millones de euros; (i) el efectivo disponible y equivalentes de
efectivo de Abengoa sea superior a 100 millones de euros en el momento de abonar los
intereses; y (iii) el beneficio operativo neto de Abengoa después de impuestos sea superior a

cero.

(v) Otras obligaciones de Abengoa, S.A.: la principal obligacion es realizar determinados activos a
la mayor brevedad posible

(vi) Otras obligaciones del acreedor: terminacion de cualquier procedimiento de reclamacion.

(vii) Ley aplicable y jurisdiccion: Ley espafiola y Juzgados y Tribunales de Madrid.

(i)

02. Cuentas anuales consolidadas 39

Una vez no se han concretado contingencias (6,8 millones de euros) y habiendo alcanzado
soluciones con varios acreedores en el marco de procesos de reestructuracion y concurso de
filiales (20,9 millones de euros), la citada deuda vencida pendiente de suscribir la formula anterior
alcanza aproximadamente 125 millones de euros Desde el inicio de las negociaciones con este
grupo de acreedores, la estimacion de la compafifa en base a las conversaciones mantenidas, es
que habria un apoyo sustancial al esquema de crédito participativo propuesto, aunque a la fecha
de formulacién este auin no es suficiente.

En base con el Acuerdo de reestructuracion (“Restructuring agreement”) de abril 2019y
(“Amendment and Restructuring Implementation Agreement”) de agosto 2020, en el momento
en que se produzca la conversion de los instrumentos convertibles Senior Old Money y Junior Old
Money, automaticamente conllevara la condonacion de los créditos de Abengoa Abenewco 2,
Abengoa Abenewco 2 Bis, Abengoa Abenewco 1y cualquier otra filial de esta con la Sociedad.

concursal, consistente en la solicitud de un concurso voluntario con propuesta de convenio, sea
éste anticipado u ordinario. En este caso y de conformidad con lo previsto en el articulo 376 y ss.
del TRLC la aprobacién que se requiere, en funcion de los términos de quitas y esperas que se
propongan, no sera superior al 65% del pasivo ordinario pudiendo ser del 50% del pasivo
ordinario en el caso de que (a) las quitas propuestas sean iguales o inferiores a la mitad del
importe el crédito; (b) las esperas de cualquier cantidad adeudada no sean superiores a 5 afios; o
incluso cuando se proponga la conversion de los créditos en créditos participativos durante el
referido plazo (inferior a 5 anos).

Abengoa, S.A. en caso de solicitar concurso voluntario valorara (i) si hacer una presentacion
anticipada de convenio de conformidad con lo previsto en el articulo 333 y ss. del TRLC en cuyo
caso el plazo para presentar el referido convenio comenzara a contar en la fecha de solicitud del
concurso voluntario y expiraréa en el plazo otorgado para comunicaciéon de créditos (dicho plazo
quedaré establecido ex articulo 255 del TRLC en el auto de declaracién de concurso); o (ii) si hacer
una presentacion ordinaria de convenio de conformidad con lo previsto en los articulos 337 y ss.
del TRLC, el concursado podra presentar propuesta de convenio ante el juzgado una vez que haya
transcurrido el plazo de comunicacion de créditos y hasta que finalice el plazo de impugnaciones
del inventario (10 dias desde la comunicacion del proyecto de inventario y lista de acreedores, ex
articulo 297 del TRLC) o en el caso de que hubiese impugnaciones hasta que se resuelvan y la lista
de acreedores sea definitiva.

La compania a la presente fecha esté trabajando en la via contractual, quedando la via concursal como

una alternativa que solo se utilizard en caso de necesidad.
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Por otra parte, con fecha 16 de octubre de 2020, el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A.
atendiendo a la solicitud de un grupo de accionistas titulares del 3,31% del capital social de la
Sociedad, acordo en su reunién celebrada el dia 14 de octubre de 2020, y en cumplimiento de lo

Segundo.- Reprobacion, en su caso, del Consejo de Administracion en relacion con su gestion
respecto a los acuerdos de reestructuracion alcanzados en Agosto de 2020 con determinados
acreedores de la compania, teniendo en cuenta la situacion que resulta para Abengoa, S.A. como

establecido en los articulos 168 y 495 de la Ley de Sociedades de Capital y 24 de los Estatutos resultado de dichos acuerdos que comporta su salida del Grupo Abengoa y su pérdida de toda

Sociales, convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para su celebracion sélo por medios actividad de negocio.

telemaéticos, el dia 16 de noviembre de 2020, a las 12:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso,

de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria, que es en la que previsiblemente se Tercero.- Revocacion y cese de efectos de la politica de remuneraciones al érgano de

celebrara, el dia siguiente, 17 de noviembre de 2020, a la misma hora mencionada, con arreglo al administracion aprobada por la Junta General Extraordinaria del pasado 28 de marzo de 2019

restaurandose la aplicacion de la anterior politica de retribucion aprobada en la Junta General
Ordinaria del 30 de junio de 2017.

siguiente Orden del Dia:

Primero.- Informacién por el Consejo de Administracion de las siguientes cuestiones relativas a la . B )
Actualizacion del Plan de Reestructuracion de fecha 6 de agosto de 2020, que consta impugnado Cuarto.- Cese de los miembros del 6rgano de administracion.
judicialmen rungr ioni Aben A. En concrt | Consej . . . . . .
jud cvav © tvei porung u,po devgcc ?, stas de ) ,be goa, 5 _COVC eto, e Cc_) sejo de Quinto.- Nombramiento de nuevos miembros del Consejo de Administracion.
Administracion reportara y facilitard informacion acerca de las siguientes cuestiones:

Sexto.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades de Capital,
instruir al nuevo érgano de administracion, para que, en el &mbito de sus competencias como
organo gestor de la sociedad Abengoa, S.A., lleve a efecto las negociaciones con entidades
financieras, bonistas, acreedores y proveedores del grupo Abengoa, asi como con las
administraciones publicas interesadas en entrar a formar parte en el accionariado de Abenewco 1,
SAU, negociaciones en las que (i) debera incluirse, como parte del perimetro de la

1.1 Presentacién y entrega a los accionistas del Informe de Valoracion realizado por experto
independiente (por identificar) de la sociedad Abenewco 2, S.A. que, supuestamente ha
generado la causa de disolucion de la sociedad Abengoa, S.A.

1.2 Valoracion actual de la empresa Abenewco 1, SAU y criterios empleados en la misma.

1.3 Entrega a los accionistas del detalle e identificacion de los pasivos por importe 153 millones
de euros que, supuestamente, conforman el pasivo comercial de Abengoa, S.A. objeto de
negociacion en la solicitud del articulo 5 Bis de la Ley 22/2003, de 9 de Julio (Ley Concursal)
planteada ante el Juzgado Mercantil de Sevilla.

1.4 Nivel de aceptacion del acuerdo de conversién a deuda financiera de dichos pasivos
comerciales dentro del anterior proceso de negociacion ante el Juzgado Mercantil, para el que
se exige una adhesion, como minimo del 96%. Identificacion de los citados acreedores y
datos de contacto.

1.5 Entrega a los accionistas de informacion acerca de los procesos judiciales y/o arbitrales por
importe de 99 millones y su situacién dentro del perimetro Abengoa, S.A.

1.6 Efectos en el plan de reestructuracion de la dispensa aprobada por las entidades financieras
(“waiver”) con fecha 29 de mayo de 2020 segun figura en los estados financieros
correspondientes al primer trimestre del presente ejercicio 2020.

1.7 Informacion del plan estratégico actual en el que se prevé la venta de 24 filiales y activos
estratégicos durante el afo préximo como contraprestacion para acreedores y proveedores, e
ingresos esperados de dichas ventas para el grupo Abengoa.

reestructuracion, la deuda por importe de 153 millones de euros de Abengoa, S.A. y (ii) debera
garantizarse a la sociedad matriz Abengoa, S.A. un porcentaje accionarial minimo del 20% de las
Abenewco 1, SAU asi como su participacion proporcional en los érganos de administracion de
dicha sociedad; (iii) debera garantizarse la posibilidad de venta de activos de las filiales asi como el
acceso al mercado de deuda general para satisfacer la deuda existente y vencimientos
correspondientes. En todo caso, una vez concluidas las anteriores negociaciones, el acuerdo que,
en su caso, pueda alcanzarse quedara sometido a la autorizacion de la Junta General de
Accionistas de Abengoa, S.A.

Séptimo.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades de Capital,
instruir al nuevo 6rgano de administracién, para que, en el &mbito de sus competencias como
o6rgano gestor de la sociedad Abengoa, S.A., elabore un nuevo plan de negocio en la compafifa
para su autorizacion posterior por la Junta de Accionistas en el que, en atencién a las actuaciones
circunstancias del mercado, establezca un calendario urgente de desinversiones en el plazo de un
ano con la finalidad de poder atender el pago de la deuda financiera del grupo, tal y como se
dispone en el apartado (iii) del punto duodécimo anterior.
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Octavo.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades de Capital,
instruir al nuevo érgano de administracion, para que, en el &mbito de sus competencias como
organo gestor de la sociedad Abengoa, S.A., firme los acuerdos de licencia de uso de la marca
“Abengoa” con la filial Abenewco 1 SAU en la que se reconozca a Abengoa, S.A una retribucion
de mercado anual adecuada por la cesion y licencia de uso de la marca “Abengoa”.

Noveno.- Delegacion en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion,
ejecucion, formalizacion e inscripcion de los acuerdos adoptados.

En base a lo anterior, el Consejo, en su reunién celebrada el 6 de noviembre de 2020, ha acordado
por unanimidad manifestar su oposicion a las propuestas planteadas y su recomendacion de voto en
contra a dichas propuestas con base en lo siguiente:

1. El Consejo, con animo de buscar una solucién de viabilidad a la situacion financiera de la compafia,
afectada de una manera material por la crisis econdmica provocada por el Covid-19, inicié
conversaciones de renegociacion de la deuda financiera y comercial del grupo, con el objetivo de
llegar a una solucién que permitiera conseguir financiacién, en forma de dinero y avales, para
financiar el Plan de Negocio Actualizado y dar una solucion de futuro a la Sociedad.

2. Como resultado de dicha negociacién, el 6 de agosto se firmé con un conjunto de acreedores e
inversores, una operacion financiera que permite, en opinién de este Consejo y conjuntamente con la
refinanciacion de la deuda de proveedores también firmada el mes de julio, asegurar la viabilidad del
grupo toda vez que, entre otras cuestiones, compromete la liquidez (hasta 250 M€) y los avales (hasta
300 M¥€) necesarios para ejecutar el Plan de Negocio Actualizado.

Es procedente recordar en relacién con lo anterior que todos los acreedores, tanto financieros como
comerciales, se han visto obligados por virtud del citado acuerdo, a aceptar significativos sacrificios en
sus posiciones acreedoras en forma de quitas y capitalizaciones, habiéndose ajustado esos sacrificios
segun la posicion de privilegio que ostentan en la estructura de deuda de la compafia. Es decir, el
sacrificio ha afectado a todos los acreedores, habiéndose ajustado segun las garantias reales que cada
categoria de acreedores ostenta sobre los activos de la compania.

En este sentido nos gustaria destacar que la participacion que Abengoa, S.A. puede tener en Abengoa
Abenewco 1, S.A. como resultado de esta operacion fue objeto de no pocas negociaciones con los
acreedores toda vez que la situacion de Abengoa, S.A. en la estructura de deuda del grupo y los
sacrificios que los distintos grupos de acreedores, que contaban y cuentan con una posicién de
privilegio, estaban asumiendo no justificaban en modo alguno que se concediese dicha participacion.
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Por todo lo anterior, en opinién del Consejo de Administracion la operacién firmada el 6 de agosto es
la mejor y la Unica operacién posible para garantizar la viabilidad del grupo a la vez que se protegen
los intereses de todos los grupos de interés (accionistas, acreedores, empleados, clientes, proveedores,
etc.).

Por tanto, seguin el Consejo de Administracion ha podido comprobary como ya ha anticipado,
para asegurar la viabilidad del Grupo a corto y medio plazo y poder continuar con su actividad de
forma competitiva y sostenible en el futuro, se hacia necesario:

> Tener una plataforma estable que permitiera el acceso a los mercados de capital para
financiar su circulante.

»  Acceder a nuevas lineas de avales para poder asegurar el crecimiento de su negocio de
Ingenierfa y Construccion.

> Mantener una estructura financiera adecuada para el modelo de negocio que va a desarrollar
a futuro.

3. En este punto es importante resaltar que la estructura financiera que ahora se refinancia es la que
se acord6 con todos los acreedores en la primera refinanciacién cerrada en marzo de 2017 y aprobada
en Junta General de Accionistas y que fue posteriormente modificada en el marco de la segunda
restructuracion cerrada en marzo de 2019 e igualmente aprobada por la Junta General de Accionistas.
De dicha estructura financiera, que fue homologada judicialmente tanto en 2017 como en 2019,
resulta la estructura de filializacion de la deuda y de los activos y el otorgamiento de garantias reales
en favor de los acreedores financieros, garantias que son las que ahora les otorgan la posicion de
privilegio que han defendido en la refinanciacion de su deuda.

4. Con este contexto, la propuesta que parece animar la convocatoria de la junta, que es la de
provocar una renegociacion de la refinanciacion para que la matriz mejore su posicion en la estructura
de capital, entendemos que es meramente ilusorio. Y lo es, entre otras razones, porque los acreedores
que han comprometido la financiacion y los avales necesarios para asegurar la continuidad del grupo'y
de su actividad econdmica han manifestado que retiraran dicha financiacion en caso de producirse un
cambio en el consejo que debe ejecutar el Plan de Negocio Actualizado.

Por tanto, el Consejo considera que la frustracion de la operacion actual, en tanto que no permite que
el grupo pueda recibir el dinero y los avales que necesita para financiar su plan de negocio, aboca a la
situacion de concurso del grupo.
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5. Por ultimo, el Consejo quiere recordar que la pretension procede de la parte mas subordinada de la
estructura de capital de la compania, como son los accionistas de la matriz; y que, por ello, es
facilmente atacable por los acreedores que, en caso de verse abocados a ello, tendran que ejercer sus
derechos bajo la financiacién para proteger sus reclamaciones. Este escenario es el que protege la
normativa mercantil y, en particular, la normativa concursal.

En todos estos supuestos la posibilidad de que la matriz tuviera una participacion en Abengoa
Abenewco1, S.A. superior a la que se les asigna en el acuerdo de 6 de agosto de 2020 es nula, por lo
que el Consejo de Administracién considera que la refinanciacion propuesta deja a los accionistas de
la matriz en la mejor posicién posible.

Por otra parte, el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. en su reunién celebrada el 15 de
noviembre de 2020 acordd convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para su celebracion
solo por medios telematicos, el dia 21 de diciembre de 2020, a las 12:00 horas, en primera
convocatoria y, en su caso, de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria, que es en
la que previsiblemente se celebrard, el dia siguiente, 22 de diciembre de 2020, a la misma hora y lugar
mencionados con arreglo al siguiente orden dia:

Primero.- Fijacién del nimero de miembros del Consejo de Administracion. Nombramiento de
consejeros

1.1 Fijacion del numero de miembros del Consejo de Administracion
1.2 Nombramiento de don Francisco Prada Gayoso

1.3 Nombramiento de don Joaquin Garcia-Romanillos Valverde

1.4 Nombramiento de don Alejandro Sanchez-Pedrefio Kennaird

Segundo.- Sometimiento a votacion, con caracter consultivo, del Informe Anual sobre Remuneraciones
de los consejeros de Abengoa.

Tercero.- Modificacion de la politica de remuneraciones aplicable a los ejercicios 2018-2020.

Cuarto.- Aprobacion de la politica de remuneraciones aplicable a los ejercicios 2021-2023, ambos
incluidos.

Quinto.- Delegacién en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion, ejecucion,
formalizacion e inscripcién de los acuerdos adoptados.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Abengoa, S.A. celebrada el 17 de noviembre de
2020, aprobd todas las propuestas de acuerdo sometidas a su votacion a excepcién de la propuesta
incluida como punto quinto del orden del dia que no pudo someterse a votacion por adolecer la
misma de defectos no subsanables.

Como consecuencia de lo anterior y habiendo prosperado el cese del Consejo propuesto al amparo
del punto cuarto del orden del dfa, el Consejo de Administracion de Abengoa quedd vacante de
forma temporal hasta la Junta que se celebr¢ el 22 de diciembre en segunda convocatoria.

Por otra parte, con fecha 24 de noviembre, Abengoa, S.A, en cumplimiento de lo previsto en el
articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital y 21 de los Estatutos Sociales de la Sociedad y
atendiendo asf la solicitud de un grupo de accionistas titulares de mas del 3% del capital social de
Abengoa, remitida en tiempo y forma, publico las presentes propuestas alternativas de acuerdos a los
puntos 1.2, 1.3y 1.4 del orden del dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad que se celebré el dia 22 de diciembre de 2020 a las 12 horas, en segunda convocatoria.

En virtud de lo anterior, se transcriben a continuacién las propuestas alternativas de acuerdo referidas
a los puntos 1.2, 1.3y 1.4 del orden del dia de la referida Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Abengoa:

1.2 (Alternativo) Nombramiento de Dia. Margarida Aleida S. de la Riva Smith.
1.3 (Alternativo) Nombramiento de don Jordi Sarrias Prats.
1.4 (Alternativo) Nombramiento de don Juan Pablo Lépez-Bravo Velasco.

Adicionalmente , con fecha 16 de diciembre de 2020, el consejo de administracion de la sociedad
Abengoa Abenewco 1, S.A. considerd y aprobd hacer suya la propuesta de acuerdo entre accionistas,
acreedores y la propia compania, de apoyo a la refinanciacion del grupo, en la se propone, entre
otras, determinadas cuestiones de gobierno corporativo y, principalmente, la emisiéon por Abengoa
Abenewco 1, S.A. 60.000.000 de valores negociables denominados “PIVs” (“Participaciones en el
Incremento de Valor”) que incorporaran, en conjunto, el derecho a participar en un 12 % del
crecimiento en el valor del capital de Abengoa Abenewco 1, S.A. (“equity value”) que se ponga de
manifiesto con ocasion del primer Evento de Liquidez que tenga lugar mientras esté vigente el PIV, en
exceso sobre una valoracion de referencia del capital de € 270 millones (“la “Valoracion de
Referencia”), teniendo opcion el titular del PIV a ejercitarlo después de 3 anos sin un Evento de
Liquidez y venciendo los demas PIVs después de 5 afios sin un Evento de Liquidez, calculandose el
valor del PIV en estos casos en que no ha habido un Evento de Liquidez sobre la valoracion estimada
de Abengoa Abenewco 1, S.A. que determine una Valoracién Independiente.
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El consejo de administracién ha valorado que la propuesta supone un esfuerzo encomiable por todas
las partes involucradas, con el propésito comun de conseguir la viabilidad del grupo obteniendo sin
dilacion la financiacion publica y privada que tan urgentemente necesita.

La propuesta se someterd, en cuanto a los extremos que son competencia de la Junta General de
Accionistas de Abengoa Abenewco 1, S.A., a su aprobacién por la primera que se celebre tras la
ejecucion de los acuerdos de refinanciacién, Junta General que seria convocada por el consejo de
administracion para su celebracion dentro del primer trimestre de 2021. Ademas estara sujeto a la
ratificacion por el nuevo Consejo de Administracion de Abengoa S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Abengoa, S.A., celebrada el 22 de diciembre de
2020 en segunda convocatoria, aprob¢ las propuestas de acuerdo sometidas a votacion bajo los
puntos 1.1 (Fijacién del nimero de miembros del Consejo de Administracién), 1.2. (Alternativo)
(Nombramiento de DAa. Margarida Aleida S. de la Riva Smith), 1.3 (Alternativo (Nombramiento de
don Jordi Sarrias Prats), 1.4 (Alternativo) (Nombramiento de don Juan Pablo Lopez-Bravo Velasco) y 5
(Delegacion en el Consejo de Administracién para la interpretacion, subsanacién, ejecucion,
formalizacion e inscripcién de los acuerdos adoptados) y rechazado las restantes propuestas de
acuerdo. Las propuestas aprobadas lo fueron en los términos previstos en la documentacion puesta a
disposicion de los accionistas.

En este sentido, y tras la fijacion en el nimero de tres miembros del Consejo de Administracion y el
nombramiento, como consejeros independientes, de Dia. Margarida Aleida S. de la Riva Smith, D.
Jordi Sarrias Prats y D. Juan Pablo Lépez-Bravo Velasco, por el plazo estatutario de cuatro anos, y
habiendo sido aceptados los cargos por los citados consejeros independientes, de forma expresa e
individual, mediante las correspondientes comunicaciones remitidas, fehacientemente, a la Sociedad
en el dia 22 de diciembre de 2020 y con posterioridad a la celebracién de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, el nuevo Consejo de Administracién de la Sociedad quedo vélidamente
constituido.

Igualmente, el nuevo Consejo de Administracién, en su sesion celebrada en el citado dia, a
continuacién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, adopto los siguientes acuerdos:

(i) El nombramiento de D. Juan Pablo Lépez-Bravo Velasco como Presidente del Consejo de
Administracion, habiendo sido aceptado el cargo por D. Juan Pablo Lépez-Bravo Velasco en la propia
sesion;

(ii) EI nombramiento, como Secretario no consejero, de D. Mario Pestana Sartorius, quien ha aceptado
el cargo en la sesién celebrada en el citado dia;
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(iii) EI nombramiento, como miembros de la Comision de Auditoria, de Dfa. Margarida Aleida S. de la
Riva Smith, D. Jordi Sarrias Prats y D. Juan Pablo Lopez-Bravo Velasco, habiendo sido aceptados,
expresamente en la sesién del Consejo de Administracion, e individualmente por cada uno de ellos, los
citados nombramientos como miembros de la Comisién de Auditoria.

Asimismo, el Consejo de Administracién acordd la designacién, como Presidenta de la citada
Comisién, de DAa. Margarida Aleida S. de la Riva Smith, habiendo aceptado expresamente en la
sesion del Consejo su condicion de Presidenta de la Comisién de Auditorfa; y

(iv) EI nombramiento, como miembros de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, de Dia.
Margarida Aleida S. de la Riva Smith, D. Jordi Sarrias Prats y D. Juan Pablo Lopez Bravo Velasco,
habiendo sido aceptados, expresamente en la sesion del Consejo de Administracion, e individualmente
por cada uno de ellos, los citados nombramientos como miembros de la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones.

Asimismo, el Consejo de Administracién acordé la designacion, como Presidente de la citada
Comisién, de D. Jordi Sarrias Prats, habiendo aceptado expresamente en la sesion del Consejo su
condicién de Presidente de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Posteriormente con fecha 23 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracién nombrado en la
Junta General de accionistas de Abengoa, S.A. celebrada en el dia 22 de diciembre de 2020 realizd
una revision urgente de la situacion de Abengoa, S.A. y de su grupo con el equipo directivo, con
representantes de los trabajadores, con los asesores externos y con la entidad (KPMG) autora de una
valoracion independiente. El ejercicio realizado incluy6 el andlisis de las alternativas para el futuro del
grupo y, en consecuencia, para sus accionistas.

En su condicion de nuevos administradores el Consejo ha accedido a informacién adicional a la
disponible publicamente al tiempo de la convocatoria y celebracion de la Junta General de 17 de
noviembre de 2020. También a informacion actualizada sobre la situacion del grupo, tanto financiera
como de negocio, incluyendo la situacién de incumplimientos técnicos en la ejecuciéon de contratos,
las limitaciones existentes para procesos de nueva contratacion y las consecuencias de concluir el ano
2020 sin restablecer la solvencia del grupo. Ha comprobado también la existencia de obligaciones
vinculantes con terceros, respaldadas por acuerdos de la Junta General de accionistas anterior a la
celebrada el 17 de noviembre de 2020, y la contradiccion entre esas obligaciones con terceros y la
instruccion aprobada en esta Ultima Junta General.
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El ejercicio realizado ha llevado a los miembros del Consejo de Administracién a conocer la realidad de
la situacién del grupo, el efecto negativo al que conduciria una eventual reapertura del proceso de
negociacion en contraste con la viabilidad del grupo que se seguiria de su ejecucién, asi como, por
ultimo, de las consecuencias irreversibles de posponer la decisién sobre la refinanciacion y sobre su
ejecucion mas alla del 31 de diciembre de 2020. En este sentido ha sido considerado especialmente
decisivo para la toma de posicion por el Consejo de Administracion la conviccion de que no ejecutar la
refinanciacién conduciria a la liquidacion del grupo, a la pérdida de miles de empleos y a la
destruccion total de valor para Abengoa, S.A. y para sus accionistas.

Los consejeros han evaluado todo ello desde su deber de diligencia y de lealtad al interés social,
conforme a su mejor criterio profesional desde la independencia y la cualificacion profesional de los
consejeros, conscientes de la instruccién aprobada por la Junta General de 17 de noviembre de 2020 y
también de su deber y responsabilidad como Consejo de Administracion de evitar causar un perjuicio
cierto a la Sociedad y a todos sus accionistas cuando se presentan, como es el caso, circunstancias
entonces ignoradas o que no pudieron ser tenidas en cuenta en toda su significacion.

El Consejo de Administracién hizo, igualmente, publico su compromiso con la estabilidad en el
gobierno de Abengoa, S.A. y de sus filiales, y su opinién de que la refinanciacién convenida el 6 de
agosto de 2020 es la mejor y Unica solucion para el grupo, su no oposicion a la ejecucion de la
refinanciacion por las filiales y su peticion a las Administraciones Piblicas y a todos los acreedores de
que confirmen su participacion y colaboren en su ejecucién antes del 31 de diciembre de 2020,
permitiendo la supervivencia de una empresa viable como Abengoa y la continuidad de tantos puestos
de trabajo.

Asimismo, el Consejo de Administracién manifestaba que es esencial mantener la paz social del grupo,
empleados, proveedores, acreedores, y por supuesto, accionistas de Abengoa, S.A., y en este sentido,
se comprometia a sequir dedicando sus mejores esfuerzos en favor de los accionistas de Abengoa,
S.A.

Por dltimo, el Consejo de Administracion anunciaba su compromiso de convocar una nueva Junta
General de accionistas de Abengoa, S.A. a cuya disposicion se pondra un amplio paquete de
documentacion que haga publica la informacion en que se fundamenta esta decisién del Consejo de
Administracion.
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Los consejeros han recabado informes juridicos sobre la necesidad de cumplir las instrucciones dadas
en la junta general de accionistas de 17 de noviembre de 2020 y las consecuencias de cumplirlos,
habiendo determinado en todos los casos que los administradores, no obstante, deben realizar un
juicio técnico sobre las instrucciones antes de proceder a su ejecuciéon para asegurarse de que son
legitimas, no pudiendo cumplir instrucciones que sean imposibles o cuya ejecucion no dependa de
ellos sino de terceros no vinculados por las instrucciones, siendo ilegitimas las instrucciones que
obligan a los administradores a infringir sus deberes fiduciarios, singularmente, el deber de lealtad, de
manera que” han de negarse a ejecutar instrucciones que beneficien de modo particular a algun
accionista o a algun tercero a costa del patrimonio social, no siendo legitimas las instrucciones que
obliguen a incumplir los contratos celebrados por la sociedad con acreedores financieros, proveedores,
trabajadores, clientes etc. o a causar dafnos a terceros”.

Las instrucciones de la ya reiteradamente mencionada junta ordenaron a los administradores abrir una
negociacion con los acreedores y obtener determinados resultados favorables para los accionistas de
Abengoa S.A. que incluian modificar el perimetro de las deudas reestructuradas; una participacion de
al menos el 20 % capital de Abengoa Abenewco 1; elaborar un nuevo plan de negocio, vender
activos y contraer nueva deuda. Esas instrucciones son de imposible cumplimiento porque ordenan
conseguir un resultado que depende de la voluntad ajena — de los acreedores en este caso -.
Entendida en términos préacticos, la instruccién ordena paralizar la ejecucion del plan de
reestructuracion del grupo Abengoa.

De manera adicional, la instruccién, asf interpretada, es “colusoria”, es decir, esté dictada en perjuicio
de terceros. Los accionistas de Abengoa habian adoptado en 2016y 2019 los acuerdos sociales de los
que los adoptados en agosto de 2020 traen causa. Dichos acuerdos de 2016 y 2019 han devenido
inimpugnables y han convertido la conducta de Abengoa y de los administradores de Abengoa en
obligada colaboracion en la ejecucion plena y sin dilaciones del plan de reestructuracion.

Las instrucciones son, ademas, ilegitimas porque elevan el riesgo de que Abengoa se declare en
concurso, sea liquidada y como consecuencia se eleven extraordinariamente las pérdidas de los
acreedores.

Se deduce de las anteriores conclusiones que, las instrucciones impartidas por los accionistas en la
junta de 17 de noviembre de 2020 son impugnables por contrarias a la ley.
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Con fecha 4 de enero de 2021, en la sesion del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrada
en el citado dia, se ha tomado el siguiente acuerdo:

- tomar razén de la dimision del consejero Don Jordi Sarrias Prats, como miembro del Consejo de
Administracion y, por consiguiente, de sus cargos tanto en la Comision de Auditoria como en la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, presentada por carta dirigida al Presidente en el dia
4 de enero de 2021 y comunicada inmediatamente al Consejo de Administracién, en prevencién
de posibles conflictos de interés entre la actividad de la Sociedad y la actividad de una de las
companias de las que es administrador.

Con fecha 8 de enero de 2021, en la sesion del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrada
en el citado dia, se ha tomado el siguiente acuerdo:

- tomar razén de la dimision de la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion de
Abengoa Abenewco1, S.A., sociedad 100 % filial indirecta de Abengoa, S.A., presentadas por
carta dirigida al Presidente, y comunicadas inmediatamente al Consejo de Administracién de la
Sociedad.

Adicionalmente, EI Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado en el dia 8 de enero de 2021,
habiendo tomado razén de la dimisién presentada por todos los consejeros de Abengoa Abenewco1,
S.A., hace publico nuevamente su compromiso con la estabilidad de Abengoa, S.A. y de sus filiales, y
habiendo manifestado ya su no oposicion a la ejecucion de la operacion de refinanciacion que
permitiria la supervivencia de todo el Grupo, considera que, habiéndose concedido un periodo
adicional, existe todavia una posibilidad de cerrar la transaccién para que Abengoa Abenewco 1, S.A.,
cabecera de los negocios del Grupo Abengoa, y sus sociedades dependientes, puedan disponer de las
lineas de liquidez y avales comprometidas en la misma.

En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad, con la Unica finalidad de proteger el
interés social de Abengoa y, con ello, el interés de todos sus accionistas, trabajadores, acreedores y
clientes, continta trabajando para adoptar cuantas decisiones resulten precisas para alcanzar el cierre
de la operacion de refinanciacion del Grupo y garantizar su viabilidad, procediéndose, asi mismo, de
forma inmediata, a designar a un nuevo érgano de administracion de Abengoa Abenewco1, S.A.

Con fecha 15 de enero de 2021, la sociedad informa que, una vez obtenidos los consentimientos
necesarios al efecto, se ha procedido a extender de nuevo el plazo para el cierre de la operacién de
financiacién (“Long Stop Date”) hasta el 1 de febrero de 2021.
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Adicionalmente, con fecha 2 de febrero de 2021, la sociedad informo, mediante otra informacion
relevante (n° de registro 6920) que, una vez obtenidos los consentimientos necesarios al efecto, se ha
procedido a extender de nuevo el plazo para el cierre de la operacién de financiacion (“Long Stop
Date”) hasta el 19 de febrero de 2021.

Finalmente, El Consejo de Administracién de Abengoa, en su sesion del dia 29 de enero de 2021,
procedioé a atender una solicitud de convocatoria de Junta General, presentada el dia 4 de enero
anterior, por parte de un grupo de accionistas titulares del 3,37% de capital social de la Sociedad, y
en cumplimiento de lo establecido en los articulos 168 y 495 de la Ley de Sociedades de Capital y 24
de los Estatutos Sociales, acordando convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para tratar
los puntos del orden del dia propuestos en la solicitud recibida, ademas del habitual de delegacion en
el Consejo de Administracion para poder llevar a cabo, en su caso, la ejecucion de los acuerdos
adoptados. Asimismo, el Consejo de Administracion ha decidido incluir un punto en el orden del dia,
de cardcter informativo.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas se celebrara el dia 3 de marzo de 2021, a las 12:00
horas, en primera convocatoria y, de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria,
que es la que previsiblemente se celebrara, el dia siguiente, 4 de marzo de 2021, a la misma hora, y
con arreglo al siguiente orden del dia:

Primero.- Informacién sobre la situacion de la compafia, justificacion del Interés Social.
Segundo.- Reprobacion de los miembros del actual Consejo de Administracion.
Tercero.- Cese de todos los miembros actuales del Consejo de Administracion.
Cuarto.- Nombramiento de nuevos miembros del Consejo de Administracion.

4.1. Nombramiento de D. Clemente Fernandez Gonzalez.

4.2. Nombramiento de D. José Alfonso Murat Moreno.

4.3. Nombramiento de D. José Joaquin Martinez.

Quinto.- Delegacién en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion, ejecucion,
formalizacién e inscripcién de los acuerdos adoptados.
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Finalmente, se hace constar que los asuntos indicados en los puntos Segundo a Cuarto del orden del
dia anterior han sido redactados conforme a la solicitud remitida por el grupo de accionistas a cuya
instancia se convoca la presente Junta General Extraordinaria y, por tanto, no pueden ser considerados
como propuestas formuladas por el Consejo de Administraciéon, que no formula informe alguno al
respecto.

La Direccién estima que la implementacion efectiva del Acuerdo de Reestructuracién en relacién con
los principales acreedores financieros, descrito anteriormente, supondra un impacto positivo en el
patrimonio neto consolidado aproximado de entre 3.000 — 3.300 millones de euros. Asimismo, una
vez cumplidas todas las condiciones precedentes habituales en este tipo de procesos, se estara en
disposicion de implementarlo y por consiguiente registrar los impactos.

Teniendo en cuenta lo anterior, los Administradores de Abengoa, S.A., una vez valorada la situacion,
el nuevo Plan de Negocio Actualizado aprobado y en funcién de los informes de expertos externos
independientes y sus opiniones técnicas al respecto, estiman que, en el marco temporal actual, los
Estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2019 deben ser preparados y aprobados bajo
el principio de empresa en funcionamiento, considerando los aspectos fundamentales del nuevo Plan
de Negocio Actualizado aprobado, las modificaciones previsibles con relaciéon a la deuda comercial y
financiera, las medidas adoptadas para abastecer al Grupo de liquidez adicional y de avales destinadas
a acometer su plan de negocio asi como las constantes manifestaciones de la Sindicatura de
Accionistas Minoritarios de Abengoa S.A. de aportar 30 millones de capital social en el grupo y de los
importes necesarios mediante la participacion de determinados fondos de inversion.

En funcién de la aplicacion de dicho principio de empresa en funcionamiento, los Administradores han
aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera de forma homogénea y consistente con
los utilizados en los Estados financieros consolidados y las Cuentas anuales consolidadas emitidos en
periodos anteriores. Para ello, de acuerdo con dichas Normas Internacionales de Contabilidad, los
Administradores han realizado sus mejores estimaciones y juicios contables (véase Nota 3) para el
registro de los activos, pasivos, ingresos y gastos a 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la
informacion existente en el momento de preparacion de las Cuentas anuales consolidadas.
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2.2.3. Impactos contables del proceso de reestructuracion

Tal como se ha comentado en la Nota 2.2.1., la compafiia estuvo trabajando durante los ejercicios
2018y 2019 en un proceso de reestructuracion financiera.

Uno de los hitos de dicho proceso de reestructuracion fue la firma de un “Contrato de Lock-up” con
fecha 31 de diciembre de 2018 con una serie de acreedores financieros, tal como se ha explicado en
la citada Nota 2.2.1., asi como la apertura de un periodo de adhesiones al mismo, como paso previo a
la firma del Acuerdo de reestructuracién (“Restructuring agreement”). Con fecha 28 de enero de
2019 se consiguieron las mayorias necesarias para la efectividad del Contrato de Lock-up.

Tal como se establece en las propias clausulas de dicho Contrato de Lock-up, la firma del citado
documento, toda vez que supuso el inicio de un proceso de negociacion con una parte sustancial de
sus acreedores para la reestructuracion de sus obligaciones con éstos, constituia una situacion de
incumplimiento (“Event of Default”) de las financiaciones del New Money I, la Linea de Avales
Sindicada y el Old Money (Senior Old Money y Junior Old Money).

No obstante, en el propio Contrato de Lock-up los acreedores, mediante su adhesion al contrato,
acordaban por un lado dejar en suspenso el ejercicio de determinados derechos y acciones bajo dichas
financiaciones frente a las distintas sociedades del Grupo, entre las que se encuentran el ejercicio de
acciones de ejecucion, y, por otro, dispensar el incumplimiento acaecido como consecuencia de la
firma del Contrato de Lock-up, todo ello hasta la anterior en producirse de las siguientes fechas: la
fecha en la que se terminase el Contrato de Lock-up conforme a sus propios términos o la
denominada Fecha Limite que, inicialmente era el 31 de enero de 2019 y fue posteriormente
extendida en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019 (“La fecha de Long-Stop”).

Derivado de lo anterior, y dado que a la fecha de cierre del ejercicio 2018 las financiaciones de la
compania objeto del contrato de Lock-up (New Money II, Linea de Avales y Old Money) se
encontraban en una situacion transitoria de incumplimiento técnico, derivado de la propia firma de
dicho contrato de Lock-up, y dado que la dispensa de dicha situacion de incumplimiento acordada por
los acreedores financieros en el propio contrato se establecia hasta el “Long Stop Date”, es decir, 31
de enero de 2019, y posteriormente ampliado en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019,
Abengoa aplicé lo establecido en la NIC 1 “Presentacion de Estados financieros” y procedié a
reclasificar la deuda Old Money del pasivo no corriente, al pasivo corriente del Estado de situacion
financiera al cierre del ejercicio 2018. En el caso de la financiacion del New Money II, no supuso
ninguna reclasificacién, al encontrarse ya registrada en el pasivo corriente a 31 de diciembre de 2017.
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Tal como se ha comentado anteriormente, los acreedores del Grupo, mediante la firma del Contrato
Lock-up, habian acordado suspender temporalmente el ejercicio de determinados derechos y acciones
bajo dichas financiaciones frente a las distintas sociedades del Grupo, si bien al no ser por un periodo
minimo de 12 meses desde la fecha de cierre de balance, tal como exige la NIC 1 en sus apartados 69
y siguientes, se considerd necesario el efectuar dicha reclasificacion.

Adicionalmente, y dado que ambas deudas (Old Money y New Money Il) se encontraban valoradas a
coste amortizado al tipo de interés efectivo, se procedio a ajustar dicho valor para reflejar su
correspondiente valor de reembolso.

Dicho ajuste supuso un impacto negativo en la Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2018
por importe de 1.060 millones de euros, registrado en el epigrafe “Otros gastos financieros — Gastos
financieros por reestructuracion” (véase Nota 30.3. de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2018), y cuya contrapartida fue “Financiacion corporativa” del pasivo corriente del Estado de situacion
financiera consolidado al cierre del ejercicio 2018.

Adicionalmente, el impacto fiscal asociado a dicho registro supuso un ingreso en el Impuesto sobre

sociedades del Grupo del ejercicio 2018 por un importe aproximado de 265 millones de euros, cuya
contrapartida fue una reversion del pasivo por impuestos diferidos del Estado de situacién financiera
consolidado al cierre del ejercicio 2018.

Tal como se ha explicado en la Nota 2.2.1. con fecha 25 de abril de 2019 se produjo la Fecha de
efectividad del Contrato de reestructuracion, produciéndose el cierre de la operacién el 26 de abril de
2019 con la emisién de los nuevos instrumentos, cuyas caracteristicas principales se encuentran
descritos en la citada Nota.

En este sentido, y una vez cerrada la operacion, la compania procedio a reconocer en dicha fecha
todos los impactos contables asociados a los correspondientes instrumentos, tal como se explica a
continuacion.

Para los instrumentos de deuda reestructurados, dado que las condiciones de los mismos fueron
sustancialmente modificadas, la compania aplico lo establecido en la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, dando de baja la deuda a su valor contable (valor de reembolso) y dando de alta la
nueva deuda a su valor razonable. La diferencia entre ambos importes fue reconocida en el resultado
del periodo, tal como establece la citada norma.
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Para la nueva deuda surgida en el Acuerdo de reestructuracion, la compania también utilizé la NIIF 9,
reconociendo dicha deuda en el momento inicial a su valor razonable.

En relacién con el registro de los bonos obligatoriamente convertibles en acciones representativas del
22,5% de Abenewco 1, la sociedad sigui¢ lo establecido en la NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacion”, clasificando la misma como patrimonio neto atendiendo a los requisitos establecidos
en dicha norma (NIC 32.16 y siguientes).

Para la determinacion del valor razonable, la compafiia se basé en las valoraciones realizadas para
dichos instrumentos por determinados expertos independientes (véanse Notas 2.2.1.y 2.2.2.).

Todo lo anterior produjo un efecto positivo en la cuenta de resultados del ejercicio 2019 por importe
de 2.411 millones de euros, el cual fue registrado dentro del epigrafe del resultado financiero

" Gastos/ingresos financieros por reestructuracion” (véase Nota 30.3.). En el patrimonio neto el
impacto ascendi6 a 2.516 millones de euros, debido al registro de los bonos convertibles de
Abenewco 1 dentro del patrimonio neto, en el epigrafe “Participaciones no dominantes”.

El gasto por impuesto sobre sociedades del citado impacto positivo del Acuerdo de reestructuracion
no fue significativo en relacion con el mismo, derivado de las propias caracteristicas de los
instrumentos convertibles emitidos segun los términos acordados (véase Nota 31).

En relacién con su valoracién posterior, y tal como establece la NIIF 9, los citados pasivos se valoraran
a su coste amortizado, a excepcion de los pasivos financieros designados por la compania a valor
razonable con cambios en resultados. Este Ultimo caso aplica a los instrumentos del Old Money (Senior
y Junior), asf como al bono convertible A3T, los cuales fueron designados por la compafia en el
momento del reconocimiento inicial como pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en resultados (“FVTPL"), de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.2.2 de la NIIF 9.
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A continuacion se muestra un resumen con el detalle de dichos impactos para cada uno de los
instrumentos emitidos en el Acuerdo de reestructuracion:

Bono Deuda Deuda No Reinstated Senior Junior Bonos
Instrumentos Convertible  transferida transferida Debt old old Convertibles
A3T A3T NM 1l Money Money ABN1
Valor contable de la deuda antes N N o .
Reestructurac. (en M€) (1) n/a () 361 10(%) 1.583 (**) 1.308 n/a (*)
Valor Razonable nuevos instrum.
a fecha de emision (en M€) (2) o7 193 105 32 330 86 105
Impacto Reestructuracién en
Cta. Rdos (en Mé) (1-2) n/a 63 (22) 1.253 1.222 (105)
Valoracion Inicial nuevos Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
instrum. Razonable Razonable Razonable Razonable Razonable | Razonable Razonable
. . Coste Coste Coste No se
Valoracion Posterior FVTPL Amortizado Amortizado Amortizado FVTPL FVTPL modifica

(*) Nuevos instrumentos financieros generados en el Acuerdo de reestructuracion. Reinstated Debt incluye el importe devengado hasta
esa fecha por los servicios recibidos y cuyo pago se acuerda liquidar a través de esta nueva deuda.

(**) Incluye efecto de la deuda de impugnantes transada en SOM.

Por otro lado, y tal como se explica en la Nota 2.2.2., a 31 de diciembre de 2019 el patrimonio neto
de la sociedad dominante Abengoa S.A. es negativo por importe de 388 millones de euros,
encontrandose por lo tanto en causa de disolucion segun lo establecido en el articulo 363 de la Ley de
Sociedades de Capital. Tal como se explica en la citada nota, los Administradores de la Sociedad han
elaborado un plan para restablecer el equilibrio patrimonial de Abengoa, S.A., en el cual la Sociedad
continlia trabajando y realizando sus mayores esfuerzos para conseguir alcanzar el equilibrio
patrimonial.

La situacion anterior de desequilibrio patrimonial de la matriz ha provocado un evento de
incumplimiento (“Event of Default”) en base a las obligaciones establecidas en los correspondientes
contratos financieros (“covenants”), entre los que se establece la situacién de desequilibrio
patrimonial de la sociedad matriz como hecho generador de una situacién de incumplimiento (“Event
of Default”), tanto en la deuda Old Money (Senior Old Money y Junior Old Money), como en la Deuda
no transferida NM Il'y en la Reinstated Debt.

La sociedad ha solicitado a los acreedores financieros las correspondientes dispensas a dicha situacion
de incumplimiento (“waivers”), que han sido aprobadas con fecha 29 de mayo de 2020.

Derivado de lo anterior, y dado que a 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no contaba con dicho
waiver por parte de los acreedores financieros, en base a lo establecido en la NIC 1 ha procedido a
clasificar la deuda Senior Old Money, Junior Old Money, Deuda no transferida NM Il y Reinstated Debt
en el pasivo corriente del Estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2019.
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Adicionalmente, los instrumentos de deuda Old Money que se habian designado a “Valor razonable”
en el momento de su reconocimiento inicial en la reestructuracién, han procedido a valorarse a 31 de
diciembre de 2019 a su “valor de reembolso”. Asimismo, la Deuda no transferida NM Il y la Reinstated
Debt que se encontraban valoradas a su coste amortizado al tipo de interés efectivo, han procedido a
valorarse a 31 de diciembre de 2019 a su “valor de reembolso”.

Todo lo anterior ha supuesto un gasto en la cuenta de resultados al cierre del ejercicio 2019 por
importe de 2.622 millones de euros, el cual ha sido registrado en el epigrafe “Otros gastos — ingresos
financieros netos” (véase Nota 30).

Es importante resaltar que el anterior impacto negativo producido en la Cuenta de resultados
consolidada y consecuentemente, en el Patrimonio neto consolidado de Abengoa al cierre del ejercicio
2019, se debe a lo establecido en la normativa contable explicada anteriormente, en cuanto a la
clasificacion y valoracion de la deuda financiera para aquellos casos en los que la compafiia se
encuentra en la fecha de cierre de balance en una situacién de incumplimiento y no ha obtenido
autorizaciéon por parte de sus acreedores para no ejercitar acciones de cancelacion anticipada por un
plazo minimo de 12 meses desde la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Tal como se ha comentado anteriormente, la Sociedad ha solventado dicho “Event of Default” a
través de la solicitud de las correspondientes dispensas (“waivers”) a sus acreedores financieros, que
han sido aprobadas con fecha 29 de mayo de 2020.

2.3. Aplicaciéon de nuevas normas contables

a) Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor en el ejercicio comenzado a
partir de 1 de enero de 2019:

Las siguientes normas que se detallan a continuacion, cuya aplicacién es obligatoria, han sido
adoptadas por el Grupo:

> Introduccion de la NIIF 16 “Arrendamientos”: Esta nueva norma sustituye a la NIC 17. Se
elimina la diferenciacion entre arrendamientos financieros y operativos, por tanto, los
arrendatarios incluiran todos los arrendamientos en el balance como si fueran compras
financiadas. Esta modificacién es aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019, bajo NIIF-UE.
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Abengoa ha realizado una valoracion y estimacion de la aplicacion de la NIIF 16 en los Estados > NIC 19 (Modificacién) “Beneficios a los empleados”. Modificacion, reduccion o liquidacion del
financieros consolidados del Grupo, y ha decidido aplicarla acogiéndose a la exencion plan.

establecida en el parrafo C5.b) de la misma, por lo tanto no ha reexpresado la informacion
> Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017. Modificaciones que afectan a NIIF 3, NIIF 11,

NIC 12 y NIC 23.

comparativa relativa al ejercicio 2018. Asimismo, el Grupo ha optado por el modelo de
valoracion de los activos por derecho de uso, arrendamiento por arrendamiento, valorando los

mismos por un importe igual al del pasivo por arrendamiento, cuyo valor es el valor actual de N ) . . )
La aplicacion de las citadas mejoras y modificaciones no han representado un impacto relevante

los pagos por arrendamientos restantes, descontado aplicando el tipo de interés incremental . . .
en los Estados financieros consolidados.

del endeudamiento del arrendatario en la fecha de aplicacion inicial. El impacto que ha tenido
la aplicacion de esta norma a 1 de enero de 2019 ha ascendido a 5,6 millones de euros, b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor
registrandose en los epigrafes “Inmovilizaciones materiales” y “Financiacion corporativa” del por la Union Europea, pero pueden adoptarse con anticipacion a la fecha de formulacion de los

Estado de situacion financiera consolidada. Por otra parte, el Grupo se ha acogido a las presentes Estados financieros consolidados:

opciones contempladas en la norma para los arrendatarios, que permite no reconocer en el
balance el pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente a
contratos de arrendamientos de activos de bajo valor (importe equivalente en euros a 5.000
USD) y arrendamientos a corto plazo (arrendamientos por un periodo igual o inferior a un
ano).

CINIIF 23, "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias": La
interpretacion proporciona requisitos que se suman a los de la NIC 12 “Impuesto sobre las
ganancias”, especificando cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la contabilizacién
del impuesto sobre las ganancias. Esta interpretacion aclara como se aplican los requisitos de
reconocimiento y valoracién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre en su tratamiento
contable. La interpretacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de
enero de 2019. La aplicacion de esta nueva normativa ha supuesto una reclasificaciéon del
epigrafe “Provisiones para otros pasivos y gastos” al epigrafe “Pasivos por impuesto corriente
y otros” por importe de 12 millones de euros a 31 de diciembre de 2018 (véanse Notas 22.1y
31).

Modificacion de la NIIF 9 “Componente de pago anticipado con compensaciéon negativa”: La
modificacion de la NIIF 9 aclara que una parte puede pagar o recibir una compensacion
razonable cuando se rescinde un contrato anticipadamente, lo que podria permitir que estos
instrumentos se valoren a coste amortizado o a valor razonable con cambios en “Otro
resultado global”. La modificacién es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019.

|

NIC 28 (Modificacion) “Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”.

Modificacion a las NIC 1y NIC 8 “Definicion de material”: Estas modificaciones aclaran la
definicion de “material”, introduciendo ademas de las partidas omitidas o inexactas que
puedan influir en las decisiones de los usuarios, el concepto de informacion “oscura”. Con
tales modificaciones se logra que las NIIF sean mas coherentes, pero no se espera que tengan
un impacto significativo en los Estados financieros consolidados. Aplicaran a los ejercicios
anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2020, si bien se permite su aplicacion
anticipada.

Modificacion a la NIIF 3 “Definicion de un negocio”: Estas modificaciones ayudaran a
determinar si se trata de una adquisicion de un negocio o de un grupo de activos. La
definicion modificada pone énfasis en que el producto de un negocio es proporcionar bienes
y servicios a los clientes, mientras que la definicién anterior se centraba en proporcionar
rentabilidad en forma de dividendos, menores costes u otros beneficios econémicos a los
inversores y otros. Ademas de modificar la redaccién de la definicién, se ha proporcionado
una guifa adicional. Para que se considere un negocio, una adquisicion tendria que incluir un
insumo y un proceso que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de crear
productos. La nueva gufa proporciona un marco para evaluar cudndo ambos elementos estan
presentes (incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos).
Para ser un negocio sin resultados, ahora sera necesario contar con mano de obra organizada.

Estas modificaciones aplicaran a las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea
a partir del comienzo del primer ejercicio anual sobre el que se informe que se inicie a partir
del 1 de enero de 2020y a las adquisiciones de activos que ocurran a partir del inicio de ese
ejercicio. Se permite la aplicaciéon anticipada.
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NIIF 9 (Modificacién), NIIF 7 (Modificacion) y NIC 39 (Modificacion) “Reforma del tipo de
interés de referencia”: Estas modificaciones proporcionan ciertas exenciones en relacién con
la reforma del tipo de interés de referencia (IBOR). Las exenciones estan relacionadas con la
contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que la reforma del IBOR generalmente no
debe causar el cese de la contabilidad de cobertura. Sin embargo, cualquier ineficacia de
cobertura debe continuar registrandose en el estado de resultados. Las modificaciones
aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, si bien se
permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 (Modificacion) "Reducciones del alquiler relacionadas con la COVID-19": EI IASB ha
publicado una modificacién a la NIIF 16 “Arrendamientos” que proporciona una exencion
préactica opcional a los arrendatarios a la hora de evaluar si una concesién de alquiler
relacionada con la COVID-19 es una modificacion del arrendamiento. Los arrendatarios
pueden optar por contabilizar tales concesiones de alquiler de la misma manera que lo harfan
si no fueran modificaciones del arrendamiento. En muchos casos, esto daré lugar a la
contabilizaciéon de la concesion como pagos de arrendamiento variables en el (los) periodo(s)
en que se produce el evento o condicion que desencadena el pago reducido. La enmienda no
otorga la misma facilidad a los arrendadores, quienes tienen que aplicar los actuales requisitos
de la NIIF 16 y considerar si habido o no una modificacién del contrato de arrendamiento
correspondiente.

A efectos de las NIIF-UE, las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y son de
aplicacién a mas tardar desde el 1 de junio de 2020 para los ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2020.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por
la Unién Europea a la fecha de formulacion de los presentes Estados financieros consolidados,
adicional a lo informado:

Modificacion a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
Empresas Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relaciéon con el tratamiento de la venta o la
aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. La aplicacion de
estas modificaciones ha sido retrasada sin fecha definida de aplicacion.

02. Cuentas anuales consolidadas 50

NIC 1 (Modificacion) “Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes”: Estas
modificaciones aclaran que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes,
dependiendo de los derechos que existan al final del ejercicio sobre el que se informa. La
clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los hechos posteriores a la
fecha de cierre del ejercicio (por ejemplo, la recepcion de una renuncia o un incumplimiento
del pacto). La modificacion también aclara lo que quiere decir la NIC 1 cuando se refiere a la
"liquidacion" de un pasivo. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de
2022, si bien se permite su adopcién anticipada.

NIC 16 (Modificacion) "Inmovilizado material — Ingresos obtenidos antes del uso previsto": Se
prohibe deducir del coste de un elemento del inmovilizado material cualquier ingreso
obtenido de la venta de articulos producidos mientras la entidad est& preparando el activo
para su uso previsto. Los ingresos por la venta de tales muestras, junto con los costes de
produccién, ahora se reconocen en resultados. La modificacion también aclara que una
entidad est4 probando si el activo funciona correctamente cuando evalta el rendimiento
técnico y fisico del activo. El rendimiento financiero del activo no es relevante para esta
evaluacion. Por lo tanto, un activo podria ser capaz de operar segun lo previsto por la
direccién y estar sujeto a amortizacion antes de que haya alcanzado el nivel de rendimiento
operativo esperado por la direcciéon. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero
de 2022.

NIC 37 (Modificacion) " Contratos onerosos - Coste de cumplir un contrato”: La modificacion
explica que el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementales de
cumplir ese contrato y una asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el
cumplimiento de los contratos. También aclara que antes de dotar una provisién separada por
causa de un contrato oneroso, la entidad reconocera cualquier pérdida por deterioro que
haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir el contrato, en vez de sobre los activos
dedicados a ese contrato. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.

NIIF 3 (Modificacién) "Referencia al Marco Conceptual": Se ha actualizado la NIIF 3 para
referirse al Marco Conceptual de 2018 a fin de determinar qué constituye un activo o un
pasivo en una combinacién de negocios (antes se referia al MC de 2001). Ademés, se ha
anadido una nueva excepcion en la NIIF 3 para pasivos y pasivos contingentes. La fecha
efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.
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Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2018 — 2020: Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 9,
NIIF 16 y NIC 41 y aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2022. Las principales modificaciones se refieren a:

> NIIF 1 " Adopcion por primera vez de las NIIF": La NIIF 1 permite una exencion si una
dependiente adopta las NIIF en una fecha posterior a su matriz. Esta modificacion permite
que las entidades que hayan tomado esta exencion también midan las diferencias de
conversion acumuladas utilizando los importes contabilizados por la matriz, en funcion de
la fecha de transicion de esta dltima a las NIIF.

> NIIF 9 "Instrumentos financieros": La modificacion aborda qué costes deben incluirse en
la prueba del 10% para la baja en cuentas de pasivos financieros. Los costes u honorarios
podrian pagarse a terceros o al prestamista. Segun la modificacion, los costes u
honorarios pagados a terceros no se incluirdn en la prueba del 10%.

> NIIF 16 "Arrendamientos": Se ha modificado el Ejemplo ilustrativo 13 que acompana a la
NIIF 16 para eliminar la ilustracion de los pagos del arrendador en relacion con las mejoras
de arrendamiento, asi eliminando cualquier posible confusion sobre el tratamiento de los
incentivos de arrendamiento.

> NIC 41 "Agricultura”: Esta modificacion elimina el requisito de excluir los flujos de
efectivo para impuestos al medir el valor razonable segun la NIC 41.

NIIF 9 (Modificacion), IAS 39 (Modificacion), NIIF 7 (Modificacion), NIIF 4 (Modificacion) y NIIF
16 (Modificacion) “Reforma de los tipos de interés de referencia — Fase 2”: El IASB ha
emprendido un proyecto de dos fases para considerar qué exenciones, si fuese el caso,
proporcionar para los efectos de la reforma de los tipos de interés de referencia (“los IBOR").
Las modificaciones de la Fase 1, emitidas en septiembre de 2019, proporcionaron exenciones
temporales de la aplicacion de requerimientos especificos de la contabilidad de cobertura a las
relaciones afectadas por las incertidumbres que surgen como resultado de la reforma del IBOR
("las exenciones de la Fase 1"). Las modificaciones de la Fase 2 abordan cuestiones que
surgen de la implementacion de las reformas, incluida la sustitucion de un tipo de referencia
por uno alternativo. Las modificaciones aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2021, si bien se permite su aplicacién anticipada. Las modificaciones
estan sujetas a su adopcion por parte de la UE.
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2.4. Principios de consolidacion

Con el objeto de presentar la informaciéon de forma homogénea, se han aplicado a todas las
sociedades incluidas en la consolidacion los principios y normas de valoracion seguidos por la sociedad
dominante.

El conjunto de las sociedades dependientes y asociadas y los Negocios Conjuntos /UTE incluidos en el
perimetro de consolidacién en el ejercicio 2019 (2018) se detallan en los Anexos | (XII), Il (XII) y Il
(XIV), respectivamente.

En la Nota 6 de la presente Memoria consolidada se refleja la informacion sobre los cambios en la
composicion del Grupo.

a) Sociedades dependientes
Dependientes son todas las sociedades sobre las que Abengoa tiene control.
Existe control cuando la sociedad:
> tiene poder sobre la participada;

> estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada; y

> tiene capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos del inversor.

La Sociedad reevaluara si controla una participada cuando los hechos y circunstancias indiquen la
existencia de cambios en uno o mas de los tres elementos de control enumerados anteriormente.

Cuando la Sociedad tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene
poder sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad
factible de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. La Sociedad
considera todos los hechos y circunstancias para evaluar si los derechos de voto de la Sociedad en
una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

» el montante de los derechos de voto que mantiene la Sociedad en relacién con el montante y

El Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que pueda llegar a tener las nuevas dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto;
normativas. No obstante, se estima que del mismo no resulte un impacto relevante para los Estados
financieros consolidados.
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> los derechos de voto potenciales mantenidos por la Sociedad, otros tenedores de voto u otras
partes;

> derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y cualesquiera hechos y circunstancias
adicionales que indiquen que la Sociedad tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo
los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores.

La consolidaciéon de una dependiente comienza cuando la Sociedad adquiere el control de la
dependiente (y cesa cuando la Sociedad pierde el control de la dependiente).

El valor de la participacién no dominante en el patrimonio y en los resultados consolidados se
presenta, respectivamente, en los epigrafes “Participaciones no dominantes” del Patrimonio neto
del Estado de situacion financiera consolidado y “Participaciones no dominantes” en la Cuenta de
resultados consolidada.

El resultado del periodo y cada componente de otro resultado global seran atribuidos a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras. La Sociedad atribuira
también el resultado global total a los propietarios de la controladora y a las participaciones no
controladoras incluso si los resultados de las participaciones no controladoras dan lugar a un saldo
deudor.

Cuando sea necesario, se realizaran ajustes de homogeneizacion en los Estados financieros de las
filiales para asegurar la conformidad con las politicas contables del Grupo.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de
consolidacion.
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Para contabilizar la adquisicion o toma de control de sociedades dependientes por el Grupo se
utiliza el método de adquisicion, en donde la contraprestacion transferida por la adquisicion de
una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, los pasivos
incurridos y las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestacion
transferida también incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un
acuerdo de contraprestacion contingente. Cualquier contraprestacién contingente transferida por
el Grupo se reconoce por su valor razonable a la fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en
el valor razonable de la contraprestacién contingente que se consideran como un activo o pasivo
se registran de acuerdo con la NIIF 9 (anteriormente NIC 39), ya sea en la Cuenta de resultados o
en el Estado de resultados globales. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como
gastos en los ejercicios en los que se incurra en los mismos. Los activos identificables adquiridos y
los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios se valoran
inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. El Grupo reconoce cualquier
participacién no dominante en la adquirida por la parte proporcional de la participacion no
dominante de los activos netos identificables de la adquirida.

Para contabilizar la venta o pérdida de control de sociedades dependientes, se da de baja en
cuentas los activos, pasivos y todas las participaciones no controladoras de la sociedad
dependiente en la fecha en que se pierda el control por sus importes en libros. Asimismo, se
reconoce el valor razonable de la contraprestacion recibida, si la hubiera, por la transaccion,
suceso o circunstancias que dieran lugar a la pérdida de control, incluyendo, en su caso, la
distribucién de acciones de la sociedad dependiente a los propietarios en su condicién de tales, asf
como la inversion conservada en la que anteriormente fue dependiente por su valor razonable en
la fecha en que se pierda el control. Se reclasifican al resultado del periodo los importes
reconocidos en otro resultado global en relacién con la dependiente y se reconoce toda la
diferencia resultante como ganancia o pérdida en el resultado del periodo atribuible a la
controladora. La pérdida de control de una sociedad dependiente puede materializarse en dos o
mas acuerdos (transacciones). En algunos casos, pueden existir circunstancias que justifiquen que
los acuerdos multiples deben contabilizarse como una transaccién unica.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha
notificado a todas las sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas
del 10% del capital. La relacion de Sociedades / Entidades ajenas al Grupo que poseen una
participacién igual o superior al 10% del capital de alguna sociedad dependiente incluida en el
perimetro de consolidacién se detallan en el Anexo VIII.

Respecto a las restricciones mas significativas existentes en las sociedades dependientes se
corresponde con las existentes en sociedades con Financiacion de proyectos y cuyas garantias y
restricciones vienen explicadas en la Nota 2.7 y 19.
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b) Sociedades asociadas y negocios conjuntos ¢) Operaciones conjuntas y Union temporal de empresas

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Un negocio conjunto, a diferencia de una operaciéon conjunta descrita en el apartado ¢) de esta
Nota, es un acuerdo mediante el cual las partes que tienen control conjunto sobre la sociedad
tienen derechos a los activos netos de la misma en base a dicho acuerdo. Control conjunto es el
reparto del control contractualmente decidido y formalizado en un acuerdo, que existe solo
cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las
partes que comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de las entidades asociadas y negocios conjuntos se registran
en las Cuentas anuales consolidadas por el método de la participacién. Segun el método de la
participacién, una inversion en una asociada o negocio conjunto se registrara inicialmente al costo
y el importe en libros se incrementara o disminuira para reconocer la parte del inversor en el
resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion. Si la parte del Grupo
en las pérdidas de una asociada o negocio conjunto iguala o excede su participaciéon en éstos, el
Grupo dejaréd de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales. Las pérdidas adicionales se
reconoceran sélo en la medida en que el Grupo haya incurrido en obligaciones legales o
implicitas, o haya efectuado pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversién en una asociada o un negocio conjunto se registra utilizando el método de la
participaciéon desde la fecha en que la entidad se convierte en una asociada o un negocio
conjunto.

Las pérdidas y ganancias resultantes de las operaciones de la Sociedad con la asociada o negocio
conjunto se reconocen en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo en funcion del porcentaje
de participacion en la entidad asociada o negocio conjunto que no esta relacionado con el Grupo.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee
mas del 10% del capital.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, en opinién de los Administradores no existen pasivos
significativos contingentes correspondientes a la participacién del Grupo en sociedades asociadas
y negocios conjuntos, adicionales a los descritos en la Nota 22.2.

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que poseen control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos,
relacionados con el acuerdo. Control conjunto es el reparto del control contractualmente
decidido, que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Cuando una sociedad del Grupo lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones
conjuntas, el Grupo como operador conjunto reconocera en relacién con su participacién en una
operacién conjunta:

> sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente;
> sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente;

> su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto
que realiza la operacion conjunta; y

> sus gastos, incluyendo su participaciéon en los gastos incurridos conjuntamente.

Cuando una sociedad del Grupo realiza una transaccién con una operaciéon conjunta en la que es
un operador conjunto, tal como una compra de activos, el Grupo no reconocera su participacion
en las ganancias y pérdidas hasta que revenda esos activos a un tercero.

Tienen la consideracion de Union Temporal de Empresas (UTE), aquellas entidades sin
personalidad juridica propia mediante las que se establece un sistema de colaboracion entre
empresarios por tiempo cierto, determinado o indeterminado, para el desarrollo o ejecucion de
una obra, servicio o suministro. Normalmente se utilizan para combinar las caracteristicas y
derechos de los socios de las UTE hacia un fin comun, con el objetivo de obtener la mejor
valoracién técnica posible. Las UTE tienen por lo general la consideracién de sociedades
independientes con actuacion limitada, dado que, a pesar de que puedan adquirir compromisos
en nombre propio, estos suelen llevarse a cabo a través de los socios en proporcién a su
participacion en las UTE.
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Las participaciones de los socios en las UTE dependen normalmente de su aportaciéon (cuantitativa
o cualitativa) al proyecto, estan limitadas a su cometido y tienen intencién de generar su resultado
especifico exclusivamente. Cada socio es responsable de ejecutar sus propias tareas en su propio
beneficio.

El hecho de que uno de los socios acttie como gestor del proyecto no afecta a su posicion o
participacion en las UTE. Los socios de las UTE son responsables colectivos de los aspectos
técnicos, a pesar de que existan clausulas pari passu que impliquen unas consecuencias especificas
para las acciones correctas o incorrectas de cada socio.

Normalmente no tienen activos ni pasivos sobre una base independiente. La actividad se lleva a
cabo durante un periodo de tiempo especifico normalmente limitado al plazo de ejecucién del
proyecto. Las UTE pueden ser propietarias de ciertos activos fijos utilizados para el desarrollo de su
actividad. Aunque generalmente en estos casos los activos suelen adquirirse para su utilizacion de
forma conjunta por todos los socios de las UTE, por un periodo similar a la duracion del proyecto,
los socios pueden establecer, previo acuerdo, la asignacion, cantidades y usos de los activos de las
UTE para finalizar el proyecto.

Las UTE en las que participa la sociedad son gestionadas por un comité de direccién que cuenta
con idéntica representacion de cada uno de los socios de las UTE y dicho comité toma todas las
decisiones que tienen un impacto significativo en el éxito de dichas UTE. Todas las decisiones
requieren consenso entre los socios que comparten el control, de manera que son los socios en
conjunto quienes tienen el poder para dirigir las actividades de las UTE. Cada socio tiene derecho
a los activos y obligaciones relacionados con el acuerdo. Por lo tanto, las UTE se consolidan por el
método de integracion proporcional.

La parte proporcional de las partidas del Estado de situacién financiera y de la Cuenta de
resultados de las UTE se integran en el Estado de situacion financiera consolidado y de la Cuenta
de resultados consolidada de la Sociedad en funcion de su porcentaje de participacién, asi como
los flujos de efectivo en el Estado de flujos de efectivo consolidado.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen pasivos contingentes significativos
correspondientes a la participacion del Grupo en las UTE, adicionales a los descritos en la Nota
22.2.

d)

02. Cuentas anuales consolidadas 54

Transacciones con participaciones no dominantes

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes como transacciones con
los propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no dominantes, la
diferencia entre la contraprestacion abonada y la correspondiente proporcion del importe en libros
de los activos netos de la dependiente se registra en el Patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas
por enajenacién de participaciones no dominantes también se reconocen igualmente en el
Patrimonio neto.

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacion retenida
en la entidad se vuelve a valorar a su valor razonable, reconociéndose el mayor importe en libros
de la inversion contra la Cuenta de resultados consolidada. Ademas de ello, cualquier importe
previamente reconocido en el otro resultado global en relacion con dicha entidad se contabiliza
como si el Grupo hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados.

La relacion de sociedades y entidades ajenas al Grupo que poseen una participaciéon igual o
superior al 10% del capital de alguna sociedad incluida en el perimetro de consolidacion se
detallan en el Anexo VIII.

.5. Activos intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio se valora como el exceso entre (A) y (B), siendo (A) la suma de la
contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no dominante en la adquirida y,
en el caso de una adquisiciéon por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicién de la
participacién en el Patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente, y
(B) el importe neto en la fecha de adquisicién de los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos, valorados a valor razonable. Si el importe resultante fuese negativo, en caso de tratarse
de una compra en condiciones ventajosas, la diferencia se reconoce como ganancia directamente
en la Cuenta de resultados consolidada.

El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de sociedades dependientes se incluye en
Activos Intangibles, mientras que el relacionado con adquisiciones de sociedades asociadas se
incluye en Inversiones en asociadas.
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El fondo de comercio se registra a su valor inicial menos las pérdidas por deterioro acumuladas
(véase Nota 2.10). Con el propdsito de efectuar las pruebas de deterioro, el fondo de comercio se
asigna a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) que se espera se beneficien de la
combinacién de negocios en los que surge el fondo de comercio.

Programas informaticos

Las licencias para programas informéticos se capitalizan, incluyendo los costes incurridos para
adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas. Los gastos de mantenimiento se imputan directamente como gastos del
ejercicio en que se producen.

Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos identificables,
se reconocen como activos intangibles cuando sea probable que vayan a generar beneficios
economicos durante mas de un ano y se cumplan las siguientes condiciones:

> técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible;
> la Direccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion;
> la entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

»  existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo del activo intangible; y

» el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma
fiable.

Las licencias para programas informéticos y los costes directamente relacionados con la
produccién de programas informaticos reconocidos como activos intangibles se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas que no superan los 10 afos.

Los gastos que no cumplan los anteriores criterios se reconoceran como un gasto en la Cuenta de
resultados consolidada en el momento en el que se incurran.
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€) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del ejercicio en que se incurren.

Los gastos incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de
productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando:

> es probable que el proyecto vaya a ser un éxito (considerando su viabilidad técnica y
comercial), de manera que dicho proyecto sea disponible para su uso o venta;

> es probable que el proyecto genere beneficios econdémicos futuros,
> la Direccion tiene la intencién de completar el proyecto;
> la entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

»  existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

> sus costes pueden estimarse de forma fiable.

Los costes capitalizados se amortizan desde el inicio de la produccién comercial del producto de
manera lineal durante el periodo en que se espera que generen beneficios, que es normalmente
de 5 afos.

Los gastos de desarrollo que no retinen los requisitos anteriores se reconocen como gasto en la
Cuenta de resultados consolidada en el ejercicio en que se incurren.

Los importes recibidos como subvenciones o préstamos subsidiarios para financiar proyectos de
investigacion y desarrollo se reconocen como ingresos en la Cuenta de resultados consolidada de
forma similar a los gastos que financian, segun las reglas previas.
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2.6. Inmovilizado material

El inmovilizado material corresponde a aquellos activos materiales de sociedades o proyectos
financiados a través de recursos propios, a través de formulas de financiacion con recurso o a través
de la formula de financiacion sin recurso aplicada a proyectos.

Como criterio general, el inmovilizado material se reconoce por su coste incluyendo los gastos
directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos menos la amortizacion y las pérdidas por
deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos de
dichas pérdidas por deterioro.

Los costes posteriores a la adquisicién se reconocen como un activo separado cuando es probable que
los beneficios econémicos futuros asociados puedan determinarse de forma fiable.

Los trabajos efectuados por la sociedad para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. En
los proyectos internos de construccién de activos por el Grupo llevados a cabo en el segmento de
Ingenieria y Construccion y fuera del alcance de la interpretacion CINIIF 12 sobre Acuerdos de
concesién de servicios (véase Nota 2.7), se proceden a eliminar la totalidad de los resultados internos
producidos de forma que dichos activos queden reflejados a su coste de produccion. En este sentido,
los costes de construccion de la sociedad constructora del segmento de negocio de Ingenieria y
Construccion se registran en la Cuenta de resultados consolidada y, adicionalmente, se activan a
través de un ingreso en “Otros ingresos de explotacion — Trabajos realizados para el inmovilizado y
otros” en la Cuenta de resultados consolidada.

El gasto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la Cuenta de resultados consolidada durante
el ejercicio en que se incurre en ellos.

El coste durante el periodo de construcciéon puede incluir también ganancias o pérdidas por coberturas
de flujos de efectivo en moneda extranjera traspasadas desde el Patrimonio neto relacionadas con
adquisiciones de inmovilizado material.
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En el caso de inversiones en inmovilizado sobre terrenos propiedad de terceros, la estimacion inicial de
los costes de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que
se asienta se incluird en el coste activado. Las obligaciones por los costes mencionados se reconoceran
y valoraran por el valor actual de acuerdo con la NIC 37.

Los coeficientes anuales de amortizacién lineal utilizados para las Inmovilizaciones materiales (incluidas
las Inmovilizaciones materiales de Proyectos) son los siguientes:

Clasificacion/elementos Coeficiente

Construcciones y terrenos
Construcciones 2% -3%
Instalaciones técnicas y maquinaria

Instalaciones técnicas 3% -4%-12% -20%

Magquinaria 12%
Otro inmovilizado

Equipos para proceso de la informacion 25%
Utillaje y herramientas 15% - 30%
Mobiliario 10% - 15%
Enseres de obras 30%
Elementos de transporte 8% -20%

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan, si es necesario, en la fecha de cierre de
las cuentas de las sociedades.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

2.7. Inmovilizaciones en proyectos

En este epigrafe se recoge el inmovilizado material, intangible y activos financieros de aquellas
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion cuya financiacién se realiza a través de la
modalidad de “Financiacion de proyectos” (véase Nota 19), tal y como se detalla en los términos del
contrato de préstamo.
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Estos activos con dicha financiacion representan normalmente el resultado de proyectos que consisten
en el disefo, construccién, financiacion, explotacion y mantenimiento de una infraestructura
(generalmente un activo de gran escala, como, por ejemplo, una linea de transmisiéon de energia) en
propiedad o en concesién, durante un periodo de tiempo, financiandose en general mediante un
préstamo puente (financiacién sin recurso en proceso) a medio plazo (por lo general, 2-3 anos) y luego
a largo plazo mediante el project finance (financiacion sin recurso).

En esta figura, la base del acuerdo de financiacién entre la sociedad y la entidad financiera estriba en
la asignacion de los flujos de caja que el proyecto genera, a la amortizacion de la financiacién y a
atender la carga financiera, con exclusion o bonificacion cuantificada de cualquier otro recurso
patrimonial. De esta forma, la recuperacién de la inversion por la entidad financiera se realiza
exclusivamente a través de los flujos de caja del proyecto objeto de la misma, existiendo subordinacion
de cualquier otro endeudamiento distinto al que se deriva de la financiacion sin recurso aplicada a
proyectos, mientras éste no haya sido reembolsado en su totalidad. Por esta razon, el Inmovilizado de
proyectos se presentan de manera separada en el Activo del Estado de situacion financiera
consolidado al igual que la Financiacién de proyectos (project finance) se presenta de manera
separada en el Pasivo del mismo Estado.

Las financiaciones sin recurso aplicadas a proyectos (project finance) tienen como garantias habituales
las siguientes:

> Prenda de acciones de la sociedad promotora, otorgada por los socios de ésta.
> Cesion de los derechos de cobro.

> Limitaciones sobre la disposicién de los activos del proyecto.

> Cumplimiento de ratios de cobertura de la deuda.

> Subordinacion del pago de intereses y dividendos a los accionistas siempre que sean cumplidos los
ratios financieros del préstamo.

Una vez que las sociedades cancelan la Financiacion de proyectos que poseen, los activos asociados a
dicha sociedad se reclasifican dependiendo de su naturaleza como Inmovilizado material o Activo
intangible en el Estado de situacién financiera consolidado.
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Los activos en el epigrafe de Inmovilizado en proyectos se clasifican a su vez en los siguientes dos
epigrafes, dependiendo de su naturaleza y de su tratamiento contable:

2.7.1. Activos en proyectos concesionales

En este epigrafe se incluye el inmovilizado con Financiacién de proyectos adscrito a sociedades en
régimen de concesion de servicios en aplicacion de la interpretacion CINIIF 12. La CINIIF 12 establece
que los acuerdos de concesion de servicios son acuerdos publico-privados en los que el sector publico
controla o regula a qué servicios debe el concesionario destinar la infraestructura, a quién debe prestar
dichos servicios, y a qué precio; y en los que controla contractualmente toda participacion residual
significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Las infraestructuras
contabilizadas por el Grupo como concesiones se refieren principalmente a las actividades relativas a
plantas desaladoras y plantas de generacion de energia (tanto renovables como convencional). La
infraestructura utilizada en una concesién puede clasificarse como un activo intangible o un activo
financiero, dependiendo de la naturaleza de los derechos de pago establecidos en el acuerdo.

No obstante, dado el Plan de Desinversion actual del Grupo, la mayor parte de sus activos
concesionales (lineas de trasmision, plantas desaladoras y plantas de generacién de energia) se
encuentran clasificadas en el epigrafe de Activos mantenidos para la venta (véase Nota 7).

a) Activo intangible

El Grupo reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el
concesionario en la medida en que se tiene un derecho a cobrar por el uso de la infraestructura.
Dicho activo intangible esta sujeto a las disposiciones de la NIC 38 y se amortiza de forma lineal,
teniendo en cuenta el periodo estimado de operacién comercial de la infraestructura, que por lo
general coincide con el periodo de concesion.

Adicionalmente, como se explica en la Nota 2.25 b), el Grupo reconoce y valora los ingresos,
costes y margenes de la prestacion de servicios de construccion durante el periodo de
construccion de la infraestructura, de acuerdo con la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes” a partir del 1 de enero de 2018 y de acuerdo con la NIC
11 hasta dicha fecha. Tal y como se indica en la Nota 2.9, los costes por intereses derivados de la
financiacién del proyecto, incurridos durante la construccion, se capitalizan durante el periodo de
tiempo necesario para completar y preparar el activo para uso predeterminado.
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Una vez que la infraestructura entra en operacion, el tratamiento de los ingresos y gastos es el
siguiente:

> Los ingresos por el canon anual actualizado de la concesion, asi como los servicios de
operacién y mantenimiento, se reconocen en cada periodo de acuerdo con la NIIF 15.

> Los gastos operativos y de mantenimiento y los gastos de personal y de administracion son
cargados a la Cuenta de resultados consolidada de acuerdo con la naturaleza de los costes
incurridos (monto adeudado) en cada periodo.

> Los gastos de financiacion se clasifican dentro del epigrafe de gastos financieros de la Cuenta
de resultados consolidada.

b) Activo financiero

El Grupo reconoce un activo financiero cuando el riesgo de demanda es asumido por el
concedente en la medida en que el concesionario tiene un derecho incondicional a percibir los
cobros por los servicios de construccion o mejora. Dicho activo se reconoce por el valor razonable
de los servicios de construccidon o mejora prestados.

El Grupo reconoce y valora los ingresos, costes y margenes de la prestacion de servicios de
construccion durante el periodo de construccion de la infraestructura, de acuerdo con la NIIF 15.

La valoracion de la cuenta a cobrar se realiza de acuerdo con el método de coste amortizado,
imputandose a resultados como Importe neto de la cifra de negocios, los ingresos
correspondientes a la actualizacion de los flujos de cobros segun el tipo de interés efectivo.

Los gastos financieros de la financiacion de estos activos se clasifican en el epigrafe de gastos
financieros de la Cuenta de resultados consolidada.

Como se ha indicado anteriormente para los activos intangibles, los ingresos por los servicios de
operacién y mantenimiento se reconocen en cada periodo de acuerdo con la NIIF 15.

2.7.2. Otros activos en proyectos

Este epigrafe incluye el inmovilizado material y activos intangibles financiados con Financiacion de
proyectos que no se encuentren en régimen de concesion. Su tratamiento contable es el mismo que el
que se ha descrito en las Notas 2.5y 2.6.
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2.8. Clasificacion corriente y no corriente

Los activos se clasifican como activos corrientes si se espera que sean realizados en un periodo inferior
a 12 meses después de la fecha del Estado de situacion financiera consolidado. En caso contrario, se
clasifican como activos no corrientes.

Los pasivos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que exista un derecho incondicional de
diferir su pago al menos 12 meses después de la fecha del Estado de situacion financiera consolidado.

2.9. Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo necesario para completar y preparar el activo para el uso pretendido. Un
activo cualificado es un activo que necesita un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su
uso interno o venta, periodo de tiempo que en Abengoa se considera mas de un afno.

Los costes por intereses (intereses ordinarios sobre el principal, intereses de demora, etc.) se llevan a
gastos del ejercicio en que se incurren.

2.10. Deterioro de valor de los activos no financieros

A 31 de diciembre de 2019, la mayor parte de los activos no financieros se encuentran clasificados
como Activos mantenidos para la venta derivado del proceso de desinversion que esta llevando a cabo
el Grupo en los Ultimos afos, tal y como se describe en la Nota 2.2.2 (véase Nota 7 para mayor
informacion sobre los criterios empleados para el analisis del valor razonable y posterior cuantificacion
del deterioro de valor de dichos activos).

Con independencia de lo anterior, a continuacién, se detalla los principales criterios aplicados en el
andlisis de deterioro sobre el resto de activos no financieros que no estan clasificados como
mantenidos para la venta.
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Las Inmovilizaciones materiales, las Inmovilizaciones en proyectos y los activos intangibles de vida util
finita e indefinida se revisan para determinar si existen indicios de que hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Esta revisién es anual o inferior, en los casos en que se detecta un evento que
suponga un indicio de deterioro.

En el caso de que existan indicios de deterioro de valor se calcula el importe recuperable del activo con
el objeto de determinar la posible pérdida por deterioro del valor. El valor recuperable se calcula como
el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes de venta y el valor de uso, entendiendo
por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, se
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.
Tales activos son deteriorados cuando el valor neto en libros de la UGE a la que pertenecen es inferior
a su importe recuperable.

Para el célculo del valor de uso las hipétesis utilizadas incluyen las tasas de descuento, tasas de
crecimiento y cambios esperados en los precios de venta y en los costes. Los Administradores estiman
las tasas de descuento que recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados a la UGE.
Las tasas de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan en las previsiones internas y
sectoriales y la experiencia y expectativas futuras, respectivamente.

Las tasas de descuento estimadas son representativas del coste ponderado de capital de cada tipologia
de proyecto, concesion o activo inmaterial, y segun el pais en el que se ubican. Para su célculo, se
considera la tipologia de los proyectos o concesiones, el apalancamiento financiero, las condiciones de
la deuda, y el horizonte temporal de los proyectos.

A continuacion, se detallan las principales hipétesis utilizadas en el célculo del valor en uso:

> Para activos concesionales con una duracién limitada y con una financiacion a largo plazo de
proyecto, se realiza una proyeccion de los flujos de caja esperados hasta el final de la vida del
activo, que cuando coincide sustancialmente con la vida de la concesion, no considera ningtin
valor terminal.

> Actualmente, la UGE se define a nivel de activo concesional y las tasas de descuento (WACC)
utilizadas para calcular el importe recuperable de los correspondientes activos se sittan entre un
14% y un 18%.
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La utilizacion de dichas proyecciones financieras se fundamenta en que estos activos
concesionales se caracterizan por contar con una estructura contractual (acuerdo marco) que
permite determinar claramente los costes que tendra el proyecto (tanto en la fase de inversion
inicial como en la fase de operacién) y permiten proyectar de manera razonable los ingresos
durante toda la vida del mismo ya que los mismos estan regulados mediante contratos de venta a
largo plazo, tipo compra garantizada ("take or pay") o suministro-venta de energfa ("power
purchase agreement”).

De esta forma, las proyecciones incorporan tanto los datos conocidos basados en los contratos del
proyecto, asi como hipétesis fundamentales aportadas por estudios especificos elaborados por
expertos, tales como hipétesis de demanda y produccién. Asimismo, se proyectan datos
macroeconomicos (inflacion, tasas libres de riesgo, riesgo pafs, tipo de interés, riesgo de mercado,
etc.) y las tasas de descuento son calculadas en base al modelo de valoracion de activos
financieros CAPM, utilizando hipdtesis consistentes para todos los activos, y teniendo en cuenta la
naturaleza propia de cada activo valorado en el caso de la estimacién de la beta.

Los flujos de los activos situados en el extranjero se calculan en la moneda funcional de los
mismos y se actualizan mediante tasas de descuento que toman en consideracion el riesgo pais,
normalmente utilizando de referencia el bono a 10 afos local. Cuando dicha informacién no esta
disponible, se utiliza la tasa libre de riesgo del euro mas el diferencial de inflacion de ambas
monedas y mas una prima de riesgo pais obtenida de fuentes de referencia externas.

Teniendo en cuenta que en la mayoria de los activos su estructura financiera estd vinculada a la
estructura financiera de los proyectos que las forman, para el descuento de flujos se utiliza una
tasa de descuento mévil, en funcién de la estructura financiera futura de los activos, corregido si
procede en funcion del riesgo del negocio que puedan aportar determinado tipo de actividades y
riesgo del pafs donde se desarrolla la operacion.

Adicionalmente se realizan analisis de sensibilidad, especialmente en relacion con la tasa de
descuento utilizada, valor residual y cambios razonables en las variables clave de negocio, con el
objetivo de valorar si posibles cambios en la estimacién de las mismas tienen repercusion en la
posible recuperacién de los activos registrados.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Amortizaciones y cargos por
pérdida por deterioro del valor” de la Cuenta de resultados consolidada. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en ejercicios anteriores en un activo, salvo en el caso de fondos de
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Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable, sin incluir los costes de la
transaccion. Los sucesivos cambios en dicho valor razonable se reconocen en la linea de
beneficios/pérdidas de activos financieros a valor razonable, en el epigrafe “Ingresos/Gastos
financieros” en la Cuenta de resultados consolidada.

comercio, son revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando se produce un cambio en las . . ) ) .
estimaciones sobre su importe recuperable, con el limite del valor en libros que el activo hubiera b) Creditos y cuentas a cobrar (Activos financieros a coste amortizado)

tenido de no haberse realizado el saneamiento. . o . . . .
En esta categoria se recogen los créditos y cuentas a cobrar considerados como activos financieros

no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.11. Activos financieros (corrientes y no corrientes)

En determinados casos y utilizando como guia la interpretacién CINIIF 12, existen activos
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias, en funcion del modelo de negocio de correspondientes a una infraestructura (por ejemplo, una planta de desalacion) en régimen de
la entidad para la gestion de dichos activos, asi como las caracteristicas contractuales de los flujos del concesion que son considerados como cuentas financieras a cobrar (véase Nota 2.7.1.b).
activo financiero:

Se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion, registrandose
posteriormente a su Coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Los
intereses calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la Cuenta de
resultados consolidada en la linea Ingresos por intereses de créditos, dentro del epigrafe de
“Ingresos financieros”.

a) activos financieros a valor razonable con cambios en resultados;
b) créditos y cuentas a cobrar (activos financieros a coste amortizado); y

¢) activos financieros a valor razonable con cambio en Otro resultado global.

La Direccion determina la clasificacion de las inversiones en el momento de su reconocimiento inicial y Los activos financieros medidos a Coste amortizado tienen el objetivo principal de obtener flujos
de efectivo contractuales, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre

el importe del principal pendiente.

revisa la clasificacion en cada fecha de cierre del ejercicio, atendiendo principalmente a un modelo de
negocio donde el objetivo principal es el cobro de los flujos de efectivo contractuales, por ello, la
mayoria de los activos financieros del Grupo se encuentran en la categoria de Coste amortizado.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados €) Activos financieros a valor razonable con cambio en Otro resultado global

En esta categoria se recogen los activos financieros no derivados que no estan recogidos en
ninguna de las anteriores categorias. En el caso de Abengoa, son fundamentalmente aquellas
participaciones en las sociedades que, de acuerdo con la normativa en vigor, no se han incluido en
el perimetro de consolidacion de los ejercicios 2019y 2018 y en las que el grado de participacion
directa e indirecta de la sociedad dominante es superior al 5% e inferior al 20%.

En esta categoria se recogen tanto los activos financieros adquiridos para su negociacion como
aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados al inicio. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo o si es designado asi por la Direccién. Los derivados financieros también se clasifican como
adquiridos para su negociacién cuando no retnen los requisitos para ser designados de cobertura
contable.
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Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable menos los costes de la transaccion.
Los cambios sucesivos de dicho valor razonable se reconocen en el Patrimonio neto, salvo las
diferencias de conversion de titulos monetarios, que se registran en la Cuenta de resultados
consolidada. Los dividendos de instrumentos de Patrimonio neto disponibles para la venta se
reconocen en la Cuenta de resultados consolidada como “Otros ingresos financieros” dentro del
epigrafe “Otros ingresos/gastos financieros netos” cuando se establece el derecho del Grupo a
recibir el pago.

Cuando los titulos clasificados como activos financieros a valor razonable con cambio en Otro
resultado global se venden o sufren pérdidas por deterioro del valor, los ajustes acumulados en
patrimonio se traspasan a la Cuenta de resultados consolidada. Para determinar si los titulos han
sufrido pérdidas por deterioro, se considerara si ha tenido lugar un descenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su coste. El importe de la pérdida
acumulada que haya sido reclasificado del patrimonio al resultado de acuerdo con lo establecido
anteriormente, sera la diferencia entre el coste de adquisicion (neto de cualquier reembolso del
principal o amortizacion del mismo) y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por
deterioro del valor de ese activo financiero previamente reconocida en resultados. Las pérdidas
por deterioro que se registran en la Cuenta de resultados consolidada no se revierten
posteriormente a través de la Cuenta de resultados consolidada.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros a valor
razonable con cambio en Otro resultado global se dan de baja contable cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y se han traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Se evalla en la fecha de cada Estado de situacion financiera consolidado si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro. Esta determinacién exige un juicio importante. Para hacer este juicio, el
Grupo evalla, entre otros factores, por cuanto tiempo y en qué medida el valor razonable de una
inversion va a ser inferior a su coste; y la salud financiera y la perspectiva del negocio en un plazo
cercano de la entidad emisora de los titulos, incluidos factores tales como el rendimiento de la
industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo de explotacién y de financiacion.
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En aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero de 2018, el Grupo
desarrollé un modelo de “pérdida esperada”, realizando una valoracién y estimacién sobre la
provisién por deterioro requerida por la aplicacion del nuevo modelo simplificado de “pérdida
esperada” sobre los activos financieros, reconociendo como ajuste de primera aplicacion en la
fecha de transicion una provision de 8 millones de euros directamente en el Patrimonio neto
consolidado (véase Nota 18.5). Asimismo, no se origind ningun otro impacto en relacién con la
aplicacion de la citada normativa.

2.12. Instrumentos financieros derivados y actividades
de cobertura

Los derivados se contabilizan a valor razonable. La Sociedad aplica contabilidad de coberturas a todos
aquellos derivados que cumplen con los requisitos de contabilidad de coberturas bajo NIIF 9.

Cuando la Sociedad aplica contabilidad de coberturas, la estrategia de cobertura y los objetivos de
gestion del riesgo se documentan en el momento de la designacion de la cobertura, asi como la
relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta. La efectividad de la cobertura se debe
medir de manera continuada. La Sociedad lleva a cabo tests de efectividad de manera prospectiva y
retrospectiva al inicio y en cada fecha de cierre, siguiendo los métodos de Dolar offset y de regresion,
principalmente, dependiendo del tipo de derivado.

La Sociedad utiliza tres tipos de coberturas:
a) Cobertura del valor razonable de activos o pasivos reconocidos

Los cambios en el valor razonable de los derivados se reconocen en la Cuenta de resultados
consolidada junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de
cobertura que sea atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de flujos de efectivo para transacciones previstas

La parte eficaz de cambios en el valor razonable se reconoce directa y temporalmente en el
Patrimonio neto y se reclasifican posteriormente del patrimonio a resultados en el mismo periodo
o perfodos en los que la partida cubierta tiene impacto en resultados. La parte no efectiva se
registra inmediatamente en la Cuenta de resultados consolidada.
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Cuando se designan opciones como instrumento de cobertura (como las opciones de tipo de
interés o caps descritos en la Nota 14), se separa el valor intrinseco y el valor temporal del
derivado designado. Los cambios de valor intrinseco, por la parte en la que la cobertura es
altamente efectiva, se registran temporalmente en el Patrimonio neto y se reclasifican
posteriormente de Patrimonio neto a la Cuenta de resultados consolidada en el mismo periodo o
periodos en los que la partida cubierta se registra en la Cuenta de resultados consolidada. Los
cambios en el valor temporal de las opciones se registran directamente en la Cuenta de resultados
consolidada, junto con cualquier inefectividad en la cobertura.

Cuando la transaccion prevista que esté cubierta resulte en el reconocimiento de un activo no
financiero o un pasivo, las pérdidas y ganancias previamente diferidas en el Patrimonio neto se
traspasan desde el Patrimonio neto y se incluyen en la valoracion inicial del coste del activo o del
pasivo.

Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacién de cobertura deja
de cumplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de coberturas, las ganancias o pérdidas
acumuladas en el Patrimonio neto hasta ese momento continuaran formando parte del mismo y
se reconocen cuando finalmente la transaccién anticipada se reconoce en la Cuenta de resultados
consolidada. Sin embargo, si deja de ser probable que tenga lugar dicha transaccion, las
ganancias o las pérdidas acumuladas en el Patrimonio neto se traspasan inmediatamente a la
Cuenta de resultados consolidada.

Cobertura de inversion neta en operaciones en el extranjero

Las coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura de
una partida monetaria que se considere como parte de una inversion neta, se contabilizaran de
manera similar a las coberturas de flujo de efectivo.

> La parte de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura que se determina que es una
cobertura eficaz se reconocera directamente en el Patrimonio neto a través del Estado de
cambios en el Patrimonio neto consolidado; y

> la parte ineficaz se reconocerd en la Cuenta de resultados consolidada.
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La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura relativa a la parte de la cobertura que ha sido
reconocida directamente en el Patrimonio neto se llevara al resultado del ejercicio en el momento
de la venta o disposicién por otra via del negocio en el extranjero.

Los contratos mantenidos para el propdsito de recibir o entregar elementos no financieros de
acuerdo con las expectativas de compras, ventas o uso de mercancias (own-use contracts) del
Grupo no son reconocidas como instrumentos financieros derivados, sino como contratos
ejecutivos (executory contracts). En el caso en que estos contratos contengan derivados implicitos,
se procede a su registro de forma separada del contrato principal, si las caracteristicas econémicas
y riesgos del derivado implicito no estan directamente relacionadas con las caracteristicas
economicas y riesgos de dicho contrato principal. Las opciones contratadas para la compra o
venta de elementos no financieros que puedan ser canceladas mediante salidas de caja no son
considerados "own-use contracts".

Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la Cuenta de resultados consolidada. Los derivados de
negociacion se clasifican como un activo o pasivo corriente.

2.13. Estimacion del valor razonable

Los instrumentos financieros medidos a valor razonable se presentan en funcién de las siguientes

clasificaciones de mediciones, basadas en la naturaleza de los inputs utilizados en el calculo del valor

razonable:

>

Nivel 1: Los inputs son activos o pasivos con cotizacion en mercado activo.

Nivel 2: El valor razonable es determinado en funcion de variables diferentes de precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, bien directamente (como
precios no cotizados) o indirectamente a través de modelos de valoracion.

Nivel 3: El valor razonable es determinado en funcién de variables no basadas en datos
observables de mercado.
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En los casos donde no puedan observarse cotizaciones, la Direccién realiza su mejor estimacion del
precio que el mercado fijaria, utilizando para ello sus propios modelos internos, que incluyen en la
mayoria de los casos datos basados en parametros observables de mercado como inputs significativos
(Nivel 2) y, en limitadas ocasiones, utilizan inputs significativos no observables en datos de mercado
(Nivel 3). Para realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de
datos observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero
en el momento inicial es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser
obtenido de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o
valorarse usando una técnica de valoracién donde las variables utilizadas incluyan sélo datos
observables en el mercado, principalmente tipos de interés. De acuerdo con la normativa en vigor
(NIIF-UE), cualquier diferencia existente entre el precio de la transaccion y el valor razonable basado en
técnicas de valoracion que empleen datos no observables en el mercado, no se reconoce en resultados
en el momento inicial.

a) Valoraciéon nivel 2

La mayoria de la cartera de Abengoa se clasifica dentro del nivel 2, y comprende
fundamentalmente la cartera de derivados financieros designados como cobertura de flujos de
efectivo. Dentro de los mismos, la tipologia mas significativa es la de caps y floors de tipo de
interés; asimismo, los pasivos financieros a valor razonable de nivel 2 incluyen los instrumentos de
deuda emitidos en el proceso de reestructuracion y clasificados por la sociedad como pasivos
financieros a valor razonable en el reconocimiento inicial, correspondiendo a la deuda Old Money
(Senior y Junior) asi como al bono convertible A3T.

Los valores razonables de los pasivos financieros con cambios en resultados se han basado en las
valoraciones realizadas para dichos instrumentos por determinados expertos independientes,
utilizando proyecciones y estimaciones de flujos de efectivo que se descuentan usando tasas de
descuento de mercado (véanse Notas 2.2.2y 2.2.3).

El efecto del riesgo de crédito sobre la valoracion de los derivados se calcula para cada uno de los
instrumentos de la cartera de derivados clasificados dentro del nivel 2, utilizando el riesgo propio
de las sociedades de Abengoa y el riesgo de la contraparte financiera (véase Nota 14).
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Descripcion del método de valoraciéon

> Capsy floors de tipo de interés

La valoracion de los caps y floors de tipo de interés se realiza descomponiendo el derivado en
los sucesivos caplets/floorlets que lo conforman. Cada caplet o floorlet se valora como una
opcion, call o put, respectivamente, sobre la referencia de tipo de interés, que se realiza en el
entorno del modelo de Black-Scholes para opciones de tipo europeo (ejercicio a vencimiento)
con ligeras adaptaciones y que configuran el modelo de Black-76.

> Forward de divisas

La valoracion de un contrato forward se realiza por la comparacion del tipo forward
contratado y el tipo del escenario de valoracion a la fecha de vencimiento. La valoracién del
contrato se realiza calculando el flujo que se obtendria o pagaria mediante el cierre teérico de
la posicion, y actualizando dicha liquidacion.

Variables (Inputs)

Los modelos de valoracién de derivados de tipo de interés consideran las curvas de tipos de interés
correspondientes, segun divisa y subyacente, para la estimacién de los flujos futuros y el
descuento de los mismos. Para la construccion de estas curvas se utilizan cotizaciones en mercado
de depositos, futuros y swaps de tipo de interés. Las opciones de tipo de interés (caps y floors)
utilizan, adicionalmente, la volatilidad de la curva de tipo de interés de referencia.

Para la valoracién de derivados de tipo de cambio se utilizan las curvas de tipo de interés de las
monedas que son subyacentes del derivado, asi como los tipos de cambio de contado
correspondientes.

Los inputs de los modelos de renta variable (“equity”) incluyen curvas de tipos de interés de la
divisa correspondiente, precio del activo subyacente, asi como volatilidad implicita y dividendos
futuros esperados del mismo.

Para la estimacion del riesgo de crédito de las contrapartidas, la curva de spreads CDS se obtiene
en el mercado para emisores individuales importantes. Para emisores menos liquidos, la curva de
spreads es estimada usando CDS de comparables, o basandose en la curva pais. Para estimar el
riesgo de crédito propio se utilizan cotizaciones de emisiones de deuda en mercado y CDS por
sector y localizacion geogréfica.
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El valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos internos anteriores
tiene en cuenta, entre otros, los términos de los contratos y datos observables de mercado, que
incluyen tipos de interés, riesgo de crédito, tipos de cambio, cotizaciones de materias primas y
acciones, volatilidad. Los modelos de valoracién no incorporan subjetividad significativa, dado que
dichas metodologias pueden ser ajustadas y calibradas, en su caso, mediante el calculo interno del
valor razonable y posterior comparacion con el correspondiente precio negociado activamente. Sin
embargo, pueden ser necesarios ajustes de valoracién cuando los precios cotizados de mercado
no son disponibles a efectos de comparacion.

b) Valoracion nivel 3

Dentro del nivel 3 se incluyen activos financieros disponibles para la venta, asi como los
instrumentos financieros derivados, y el pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados por la nueva deuda a largo plazo surgida en la salida de la Recuperacién
Judicial de Brasil (Convenio Concursal), cuyo valor razonable se calcula en funcién de variables no
basadas en datos observables de mercado.

El método de valoracion utilizado para calcular el valor razonable dentro de dichos elementos ha
consistido en tomar como referencia principal del valor de la inversion, la generacién de flujos de
tesoreria de la sociedad en base a su plan de negocio actual, descontados a una tasa adecuada al
sector en el que opera cada una de las sociedades. Las valoraciones han sido obtenidas de
modelos internos, las cuales podrian ser diferentes en el caso de haber utilizado otros modelos y
otras asunciones en las principales variables, aunque se considera que el valor razonable de los
activos y pasivos, asi como los resultados generados por estos instrumentos financieros son
razonables.

La informacion sobre los valores razonables se desglosa en una nota completa para todos los
instrumentos financieros (véase Nota 12).

2.14. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, en general, por el método Precio Medio Ponderado (PMP). El coste de los productos
terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de
obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad
operativa normal), pero no incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables.
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El coste de las existencias incluye los traspasos desde el Patrimonio neto de las ganancias/pérdidas por
operaciones de cobertura de flujos de efectivo relacionadas con operaciones de compra de materias
primas, asi como con operaciones en moneda extranjera.

2.15. Clientes y otras cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar corresponden a los importes debidos por clientes por ventas de
bienes y servicios realizadas en el curso normal de la explotacion.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Los saldos con vencimiento no superior a un afo se valoran por su
valor nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor esté en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicios de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. No obstante, tal y como se indica en la Nota 2.11., sobre la aplicacion de la nueva norma
contable NIIF 9, a partir del 1 de enero de 2018, se aplica el nuevo modelo de pérdidas esperadas en
funcion del riesgo crediticio y el histérico de pérdidas de los clientes y deudores.

El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados y descontados al tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a
cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision.

Se procede a dar de baja de los saldos de clientes y otras cuentas corrientes a cobrar del Activo del
Estado de situacion financiera consolidado aquellos saldos factorizados siempre y cuando se hayan
transferido todos los riesgos y beneficios relacionados con los activos, comparando la exposicion del
Grupo, antes y después de la transferencia, a la variabilidad en los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos procedentes de los activos financieros transferidos. Una vez que la exposicion
del Grupo a dicha variabilidad se haya eliminado o sustancialmente reducido, los activos financieros se
consideran transferidos y se dan de baja del Estado de situacion financiera consolidado (véase Nota
4.b)).
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2.16. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen la caja, los depésitos a la vista en entidades de crédito y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos
que se mantengan con el propésito de cubrir compromisos de pago a corto plazo.

En el Estado de situacion financiera consolidado, los descubiertos bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

2.17. Capital social

Las acciones de la sociedad dominante se clasifican como Patrimonio neto. Los costes directamente
atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el Patrimonio neto como una deduccién,
neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Las acciones propias de la Sociedad se clasifican en Patrimonio bajo el epigrafe de Reservas de la
sociedad dominante. Cualquier importe recibido por la venta de las acciones propias, neto de costes
de la transaccion, se incluye en el Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.18. Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se reconocen por su valor razonable cuando se considera
que existe seguridad razonable de que la subvencién se cobrara y que se cumplirdn adecuadamente
las condiciones previstas al otorgarlas por el organismo competente.

Las subvenciones de explotacion se registran en el pasivo y se reconocen en otros ingresos de
explotacion de la Cuenta de resultados consolidada durante el periodo necesario para correlacionarlas
con los costes que pretenden compensar.

Las subvenciones afectas a la adquisicién de inmovilizado se incluyen en el epigrafe de Subvencién y
Otros Pasivos no corrientes como subvenciones diferidas y se abonan en otros ingresos de explotacién
de la Cuenta de resultados consolidada segun el método lineal durante las vidas Utiles esperadas de
los correspondientes activos.
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2.19. Recursos ajenos

Los recursos ajenos se clasifican en las siguientes categorias:
a) Financiacion de proyectos (véase Nota 19);
b) Financiacion corporativa (véase Nota 20);

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados (“FVTPL"); cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se
reconoce en la Cuenta de resultados consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

Los préstamos subvencionados sin interés y los préstamos con tipo de interés inferior al interés de
mercado otorgados principalmente para proyectos de Investigacion y Desarrollo, se registran en el
pasivo del Estado de situacion consolidado a valor razonable. La diferencia entre el importe recibido
por el préstamo y su valor razonable se registra inicialmente en el epigrafe “Subvenciones y otros
pasivos” en el Estado de situacion financiera consolidado, imputandose a resultados en el epigrafe
“Qtros ingresos de explotacion — Subvenciones” de la Cuenta de resultados consolidada a medida que
los conceptos financiados con dicho préstamo se registran como gastos en la Cuenta de resultados. En
caso de préstamos sin interés recibidos para financiar un proyecto de desarrollo en el que se registre
un activo intangible, los ingresos de la subvencién se reconoceran de acuerdo con la vida til del
activo que estan financiando, al mismo ritmo en que se registre su amortizacion.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costes de
transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la
totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicién. En la
medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la
comision se capitalizard como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo
al que se refiere la disponibilidad del crédito.
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Bonos convertibles

Tal como se explica en detalle en las Notas 2.2.1 y 2.2.3 de esta memoria, durante 2019 y en el marco
del Acuerdo de Reestructuracion, se han realizado varias emisiones de bonos convertibles,
concretamente: Bonos convertibles en acciones de Abenewco1; Bono convertible en acciones de A3T
Luxco 2; asi como bonos convertibles en acciones de Abenewco 2 Bis y Abenewco 2.

Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones representativas del 22,5% de Abenewco 1, se
han valorado en el momento inicial a su valor razonable, sin ser modificada posteriormente su
valoracion por ser instrumento de patrimonio; asimismo han sido clasificados como Patrimonio neto,
ya que retinen los requisitos para considerarse instrumentos de patrimonio conforme a la NIC 32.

Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones de Abenewco 2 Bis y Abenewco 2, asi como el
bono convertible en acciones de A3T Luxco 2, se ha reconocido como un pasivo financiero designado
en el momento inicial a valor razonable con cambios en resultados (“FVTPL"), (véanse Notas 2.2.3., 3
y 12).

Bonos ordinarios

La Sociedad registra los bonos ordinarios en el momento inicial por su valor razonable, neto de costes
en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente se aplica el método del coste amortizado
hasta su liquidacion en el momento de su vencimiento. Cualquier otra diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la
Cuenta de resultados consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

2.20. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en la Cuenta de resultados consolidada, excepto en la medida en que se refiera a partidas
reconocidas directamente en el Patrimonio neto. En este caso, el impuesto se reconoce también en el
Patrimonio neto.

El cargo por impuesto corriente se calcula en base a las leyes fiscales aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha de Estado de situacién financiera consolidado en los paises en los que operan sus
dependientes y asociadas y generan resultados sujetos a impuestos.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo, en una
transaccion distinta a una combinacién de negocios, y que en el momento de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, dichos impuestos diferidos no se contabilizan.
El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha de cierre del Estado de situacién financiera de cada sociedad y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros contra los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que se pueda controlar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

Tal como se explica en la Nota 2.3, el Grupo tuvo que cambiar sus politicas contables como
consecuencia de la adopcion de la CINIIF 23 "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre
las ganancias" el 1 de enero de 2019. Con la aplicacion de esta nueva norma, los efectos de la
incertidumbre en la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias se recogen en el epigrafe
“"Pasivos por impuesto corriente y otros”, en lugar del epigrafe “Provisiones para otros pasivos y
gastos”.

2.21. Prestaciones a los empleados
Planes de acciones

Durante 2019, Abengoa, S.A. y Abenewco 1 establecen un Plan de pagos basados en acciones para
un grupo directivo de 25 empleados del Grupo, con vencimiento el 31 de diciembre de 2024 salvo
“evento de liquidez” anticipado. Dicho Plan de acciones se considera un plan de pagos basados en
acciones a liquidar mediante instrumentos de patrimonio y en ningun caso liquidable en efectivo, con
lo cual conforme a la “NIIF 2 — Pago basado en acciones”, se reconocen como un gasto por los
servicios recibidos durante la vigencia del Plan y un incremento en patrimonio por las acciones a
emitir. El plan de Abengoa, S.A. se valora por una “condicion de mercado” en referencia a la
cotizacion de sus acciones y el plan de Abenewco 1 se valora por un “performance condition”
siguiendo el esquema previsto para la consolidacion del Plan, y basado en la valoracion de un experto
independiente.
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Las Notas 29y 33.3 de las presentes Cuentas anuales consolidadas reflejan informacion detallada
sobre dichos Planes de acciones.

Planes de retribucion variable

La Sociedad reconoce anualmente un gasto de personal en la Cuenta de resultados consolidada por
los importes devengados en funcion del porcentaje de consolidacion de los objetivos.

La Nota 29 de las presentes Cuentas anuales consolidadas refleja informacion detallada sobre el gasto
de las prestaciones a los empleados.

2.22. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando:
> se tenga una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

> haya mas probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién que de lo contrario; y el importe se haya estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién, reconociéndose el incremento de la provisién por el paso del tiempo como
un gasto por intereses.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones
existentes que no son reconocidas porque no es probable que se produzca una salida de flujos
econdmicos requerida para cancelar dicha obligacién o porque el importe de la salida de flujos no
puede ser estimado razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el Estado de
situacion financiera a menos que hayan sido adquiridos en el marco de una combinacion de negocios.

2.23. Proveedores y otras cuentas a pagar

Las cuentas de proveedores comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion y se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Otras cuentas a pagar son obligaciones de pago no originadas por adquisiciones de bienes o servicios
en el curso ordinario de la explotacién y que no son asimiladas a deudas por operaciones de
financiacion.
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Los anticipos de clientes recibidos son reconocidos a su valor razonable como pasivos bajo el epigrafe
de “Proveedores y otras cuentas a pagar”.

Confirming sin recurso

El tratamiento contable de este tipo de operaciones no esta expresamente tratado en las normas NIIF.
No obstante, con fecha 27 de octubre de 2015 la European Securities and Markets Authority (ESMA)
ha publicado un documento donde identifica sus prioridades para la emisién de los Estados financieros
correspondientes al ejercicio 2015, con el fin de promover la aplicacién consistente entre todos los
emisores de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. El citado documento indica que las
operaciones de confirming (también denominadas “reverse factoring”) deben ser analizadas conforme
a la sustancia econémica de los acuerdos entre las partes, con el fin de concluir si la deuda comercial
debe ser clasificada como deuda financiera dentro del Estado de situacion financiera y si los flujos
deben ser clasificados como financieros u operativos en el Estado de flujos de efectivo. En cualquier
caso, ESMA recomienda que el emisor desglose claramente la politica de clasificacion contable que ha
aplicado, indicando los juicios que se han realizado y los correspondientes impactos cuantitativos.

En este sentido, en la medida en que no existan cambios sustanciales en las condiciones de la deuda
comercial (por ejemplo, modificaciones en el vencimiento, en el importe o en los tipos de interés, en
su caso), el hecho de que, tras la operacion de confirming el nuevo acreedor legal pase a ser una
entidad financiera en lugar del acreedor comercial original no modifica la sustancia econémica de la
deuda, la cual se originé por las actividades de explotacién de la correspondiente sociedad del Grupo.

De esta forma, la politica contable elegida por Abengoa de forma consistente durante los ultimos
ejercicios sobre los saldos de los proveedores vinculados al confirming sin recurso ha sido mantenerlos
contabilizados hasta su vencimiento dentro del epigrafe de “Proveedores y otras cuentas a pagar” del
Estado de situacion financiera con independencia de que el derecho de cobro haya sido cedido por el
acreedor a una entidad financiera.

2.24. Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las Cuentas anuales de cada una de las sociedades del Grupo se valoran'y
reportan utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la sociedad opera (moneda
funcional de la sociedad del Grupo). Las Cuentas anuales consolidadas se presentan en Euros que
es la moneda funcional y de presentacion de Abengoa, S.A, sociedad dominante.



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional de la sociedad del Grupo se
convierten a la moneda funcional de la sociedad del Grupo utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la Cuenta de
resultados consolidada en el epigrafe de “Diferencias de cambio netas”, excepto si se difieren en
Patrimonio neto como en el caso de las coberturas de flujos de efectivo y de las coberturas de
inversiones netas.

Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras

Los resultados y la situacion financiera de todas las sociedades del Grupo que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacion (el Euro), se convierten a la moneda de
presentacion como sigue:

1) Todos los derechos y obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo de cambio vigente
en la fecha de cierre de las Cuentas anuales consolidadas.

2) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de cada sociedad extranjera se convierten
a moneda de presentacion utilizando el tipo de cambio medio anual, calculado como media
aritmética de los tipos de cambio medios de cada uno de los doce meses del afio, lo cual no
difieren significativamente de utilizar los tipos de cambio a las fechas de cada transaccion.

3) La diferencia entre el importe del Patrimonio neto, incluido el resultado calculado tal como se
describe en el punto (2), convertido al tipo de cambio histérico, y la situacién patrimonial neta
que resulta de la conversién de los derechos y obligaciones conforme al apartado (1) anterior,
se registra, con signo positivo o negativo seguin corresponda, en el Patrimonio neto del Estado
de situacion financiera consolidado en el epigrafe “Diferencias de conversiéon”.

La conversién a moneda de presentacion de los resultados de las sociedades a las que se aplica el
método de la participacién se realiza, en su caso, al tipo de cambio medio del ejercicio, calculado
segun se indica en el apartado (2) de este punto ¢).

El fondo de comercio que surge en la adquisicion de una entidad extranjera se trata como un
activo de la entidad extranjera y se convierte al tipo de cambio de cierre.
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2.25. Reconocimiento de ingresos

a)

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las ventas de bienes y servicios prestados sin
incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacién todos los descuentos y devoluciones y las ventas dentro del
Grupo.

Los ingresos ordinarios se reconocen de la siguiente forma:

> Las ventas de bienes se reconocen cuando una sociedad del Grupo haya entregado los
productos al cliente, éste los haya aceptado y esté razonablemente asegurada la cobrabilidad
de las correspondientes cuentas a cobrar.

> Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios,
por referencia a la finalizacion de la transaccién concreta evaluada en base al servicio real
proporcionado.

> Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, se reduce el importe en
libros a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo
de interés efectivo original del instrumento, llevando el descuento como menor ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro
del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion del coste
cuando las condiciones estan garantizadas.

> Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
Contratos de construccion

En los contratos de construccién los costes se reconocen cuando se incurre en ellos. Cuando el
resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del
contrato se reconocen sélo hasta el limite de aquellos que sean altamente probables que no van a
suponer una reversion significativa de los mismos en el futuro.
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Cuando el resultado de un contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es
probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante la
duracion del contrato. Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total
de los ingresos del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto, en
base a NIC 37. El importe de ingresos reconocido en relaciéon con un contrato en un periodo
determinado representa el grado de realizacion del contrato aplicado a los ingresos estimados
totales del contrato. El grado de realizacién del contrato se determina como porcentaje de los
costes del contrato incurridos en la fecha del balance sobre los costes estimados totales de dicho
contrato.

La facturacion parcial no pagada todavia por los clientes y las retenciones se incluye en el epigrafe
de “Clientes y otras cuentas a cobrar”.

Los importes brutos adeudados por los clientes para los trabajos en curso en donde los costes
incurridos mas los beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacién
parcial se presentan en la linea de “Clientes, obra ejecutada pendientes de certificar”, dentro del
epigrafe “Clientes y otras cuentas a cobrar”.

Al contrario, se presentan como pasivos en la linea “Anticipos de clientes”, dentro del epigrafe
“Proveedores y otras cuentas a pagar” los importes brutos adeudados a los clientes para los
trabajos en curso en donde la facturacion parcial supera los costes incurridos mas los beneficios
reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).

Por dltimo, y tal como se ha comentado en el punto 2.6 sobre valoraciéon del Inmovilizado
material, en los proyectos internos de construccion de activos fuera del alcance de la
interpretacion CINIIF 12 sobre acuerdos de concesion de servicios (véase Nota 2.7), se procede a
eliminar la totalidad de los ingresos y beneficios intragrupo de forma que dichos activos queden
reflejados a su coste de adquisicion.

Las modificaciones de contratacion (instrucciones del cliente para cambiar el alcance inicial del
trabajo contratado a ejecutar) se registran como ingresos sélo cuando las mismas han sido
aprobadas y firmadas por el cliente, y sea altamente probable que no vaya a revertir.

Las reclamaciones realizadas al cliente por costes no incluidos en el alcance inicial del trabajo
contratado se registran como ingresos sélo cuando existe una aprobacion formal del cliente.
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¢) Contratos de concesion

Los contratos de concesion son acuerdos de servicio publico por periodos generalmente
comprendidos entre 20 y 30 afos que incluyen tanto la construccién de las infraestructuras como
los servicios futuros asociados con la operacion y el mantenimiento de los activos en el periodo
concesional. Su reconocimiento de ingresos, asi como las caracteristicas principales de estos
contratos, se detallan en la Nota 2.7.

El Grupo viene aplicando desde el 1 de enero de 2018 la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de
contratos con clientes”. En dicha fecha de transicién, se realizo una valoracion de la aplicacién de esta
norma en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo, concluyéndose que, el reconocimiento de los
ingresos no diferfa significativamente del que se venia aplicando. Por tanto, no hubo un impacto
patrimonial relevante a reconocer como ajuste de primera aplicacién en la fecha de transicién en las
Cuentas anuales consolidadas.

2.26. Arrendamientos

El Grupo tuvo que cambiar sus politicas contables como consecuencia de la adopcion de la NIIF 16 el 1
de enero de 2019 (véase Nota 2.3).

A partir del 1 de enero de 2019, los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso
y el correspondiente pasivo en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso por el
Grupo.

El Grupo ha optado por el modelo de valoracién de los activos por derecho de uso, de manera
individualizada para cada arrendamiento, valorando los mismos por un importe igual al del pasivo por
arrendamiento, cuyo valor es el valor actual de los pagos por arrendamientos restantes, descontado
aplicando el tipo de interés implicito en el arrendamiento; en el caso de no estar disponible o no
poderse determinar facilmente, que es generalmente el caso para los arrendamientos en el Grupo, se
utiliza el tipo de interés incremental del endeudamiento del arrendatario en la fecha de aplicacién
inicial.

Los activos por derecho de uso generalmente se amortizan de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento. Si el Grupo tiene la certeza razonable de ejercer una opcién de compra, el activo por
derecho de uso se amortiza durante la vida util del activo subyacente. Los pagos asociados con
arrendamientos a corto plazo de maquinaria y vehiculos y todos los arrendamientos de activos de
poco valor se reconocen como gasto en la cuenta de resultados. Los arrendamientos a corto plazo son
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o0 menos. Los activos de valor reducido
incluyen principalmente, equipo informatico y elementos de mobiliario de oficina.
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Hasta el 31 de diciembre de 2018, los arrendamientos de inmovilizado en los que alguna sociedad del
Grupo era el arrendatario y conserva sustancialmente todos los riesgos y las ventajas derivados de la
propiedad de los activos se clasificaban como arrendamientos financieros.

Los arrendamientos financieros se reconocian al inicio del contrato al menor del valor razonable del
activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada pago por
arrendamiento se distribuia entre la deuda y la carga financiera, de forma que se obtenia un tipo de
interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada
del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconocia dentro de las deudas a pagar a largo y
corto plazo. La parte de interés de la carga financiera se cargaba a la Cuenta de resultados
consolidada durante el periodo de vigencia del arrendamiento, al objeto de obtener un tipo de interés
periédico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo. El
inmovilizado adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortizaba en el periodo menor
entre la vida Util del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que alguna sociedad del Grupo era el arrendatario y no conservaba una
parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasificaban como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargaban en la Cuenta de resultados consolidada sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.

2.27. Informacién financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacion interna
que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima
autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el
rendimiento de los segmentos de explotacién, al Presidente del Grupo.

El Presidente considera el negocio desde la perspectiva de actividad de negocio y geogréfica. A nivel
de actividad, y tal y como se indica en la Nota 5, la méaxima autoridad en la toma de decisiones analiza
el negocio agrupando 2 segmentos operativos: Ingenierfa y Construccién e Infraestructuras de tipo
Concesional.

Geogréaficamente, Abengoa reporta la informacion financiera en 8 segmentos relevantes: Espana
(mercado interior), Norteamérica, Sudamérica (excepto Brasil), Brasil, Europa (excepto Espafa), Africa,
Oriente Medio y el resto de paises (mercado exterior).

En la Nota 5 de la presente Memoria consolidada se refleja la informacién detallada por segmentos.
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2.28. Activos de naturaleza medioambiental

Los equipos, instalaciones y sistemas aplicados a la eliminacion, reduccién o control de los eventuales
impactos medioambientales se registran con criterios analogos a los inmovilizados de naturaleza
similar.

Las provisiones para la restauracion medioambiental, los costes de reestructuracion y los litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable.

En la Nota 33.6 se ofrece informacién adicional sobre Medio Ambiente.

2.29. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
sociedad de rescindir sus contratos de trabajo.

En lo que se refiere a medidas colectivas extintivas, en 2019 la Compafia ha llevado a cabo 1
Expediente de Regulacion Temporal de Empleo, que ha dado lugar a suspension temporal de
contratos sin despidos ni indemnizaciones por cese (4 Expedientes de Regulacion de Empleo que
dieron lugar a despidos objetivos con indemnizaciones por cese en 2018).

2.30. Activos mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas

El Grupo clasifica como activos mantenidos para la venta los activos materiales, intangibles y los
grupos sujetos a disposicion (grupo de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos
directamente asociados) para los cuales en la fecha de cierre del Estado de situacion financiera
consolidado se han iniciado gestiones activas para su venta y se estima que la misma se llevara a cabo
dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discontinuadas las lineas de negocio que se han vendido o
se han dispuesto de ellas por otra via o bien que retinen las condiciones para ser clasificadas como
mantenidas para la venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos que junto con la linea de
negocio forman parte del mismo plan de venta. Asimismo, se consideran operaciones discontinuadas
aquellas entidades adquiridas exclusivamente con la finalidad de revenderlas.
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Estos activos o grupos sujetos a disposicion se valoran por el menor del importe en libros o el valor
razonable deducidos los costes necesarios para llevar a cabo su venta, y dejan de amortizarse desde el
momento en que son clasificados como activos mantenidos para la venta.

Los activos mantenidos para la venta y los componentes de los grupos sujetos a disposicién
clasificados como mantenidos para la venta se presentan en el Estado de situacion financiera
consolidado adjunto de la siguiente forma: los activos en una Unica linea denominada “Activos
mantenidos para la venta” y los pasivos también en una Unica linea denominada "Pasivos mantenidos
para la venta”.

Los resultados después de impuesto de las operaciones discontinuadas se presentan en una Unica linea
de la Cuenta de resultados consolidada denominada “Resultados del ejercicio procedentes de
operaciones discontinuadas neto de impuestos”.

En la Nota 7 se ofrece informacion adicional sobre activos mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.

2.31. Garantias comprometidas con terceros

Las tipologias de las garantias comprometidas con terceros durante el transcurso normal de las
actividades de Abengoa:

a) Avales y seguros de caucion; se corresponde a garantias otorgadas por una entidad financiera a

sociedades del Grupo para el cumplimiento de algiin compromiso contraido ante un tercero (por
ejemplo, compromisos de cumplimiento de una oferta, de performance, etc.).

En caso de incumplimiento de dicho compromiso, y por ello surgir una posible obligacién con la
entidad financiera, la Compafia procede a reconocer un pasivo en el Estado de situacion
financiera consolidada de la Sociedad sélo en el caso de que sea probable la salida de recursos.

b) Garantias; se corresponde a compromisos asumidos documentalmente por una Sociedad del
Grupo ante un tercero (por ejemplo, compromisos de cumplimiento de una oferta, de
performance, de financiacion, etc.).

En caso de incumplimiento de dicho compromiso, y por ello surgir una posible obligaciéon con el
tercero, la Compania procede a reconocer un pasivo en el Estado de situacion financiera
consolidada de la Sociedad solo en el caso de que sea probable la salida de recursos siempre y
cuando dicha obligacion no estuviera previamente reconocida contablemente en su balance.

En la Nota 23 se ofrece informacion adicional sobre las garantias asumidas con terceros.
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Nota 3.- Estimaciones y juicios contables

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas bajo NIIF-UE requiere la realizacion de hipétesis y
estimaciones que tienen un impacto sobre el importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
desgloses con ellos relacionados. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a los
estimados. Las politicas contables mas criticas, que reflejan las hipdtesis y estimaciones de gestion
significativas para determinar los importes en las presentes Cuentas anuales consolidadas, son las
siguientes:

> Valoracién de activos clasificados como mantenidos para la venta.

> Ingresos y gastos de contratos de construccion.

> Acuerdos de concesion de servicios.

> Impuesto sobre beneficios y valor recuperable de activos por impuestos diferidos.
> Garantias comprometidas con terceros y pasivos contingentes.

> Valoracién de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Algunas de estas politicas contables requieren la aplicacion de un juicio significativo por parte de la
Direccién para la selecciéon de las hipdtesis adecuadas para determinar estas estimaciones. Estas
hipotesis y estimaciones se basan en la experiencia historica de la compaiifa, el asesoramiento de
consultores expertos, asi como previsiones y expectativas al cierre del ejercicio. La evaluacion de la
Direccién se considera en relacién a la situacién econémica global de las industrias y regiones donde
opera el Grupo, teniendo en cuenta el desarrollo futuro del negocio. Por su naturaleza, estos juicios
estan sujetos a un grado inherente de incertidumbre, por lo tanto, los resultados reales podrian diferir
materialmente de las estimaciones e hipétesis utilizados, en cuyo caso, los valores de los activos y
pasivos procederian a ser ajustados.

En base a lo indicado en la Nota 2.2.2 sobre la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento,
y durante el proceso de adoptar las politicas contables de la Sociedad, los Administradores han
aplicado las mejores estimaciones y juicios contables para la determinacion de los impactos que dicha
situaciéon pudiera tener sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos asociados a la misma.

Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan dichas
estimaciones y juicios contables aplicados, podria producirse un impacto material en los préximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva de conformidad con los supuestos y
requerimientos establecidos en la NIC 8 “Politicas Contables, cambios en las estimaciones contables y
errores”.
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Valoraciéon de activos clasificados como mantenidos
para la venta

El Grupo clasifica como activos mantenidos para la venta los activos materiales, intangibles y los
grupos sujetos a disposicion (grupo de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos
directamente asociados), para los cuales en la fecha de cierre del Estado de situacién financiera
consolidado se han iniciado gestiones activas para su venta y se estima que la misma se llevard a cabo
dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.

Estos activos o grupos sujetos a disposicion se valoran por el menor del importe en libros o el valor
razonable deducidos los costes necesarios para llevar a cabo su venta, y dejan de amortizarse desde el
momento en que son clasificados como activos mantenidos para la venta.

Se procede a reconocer la correspondiente pérdida por deterioro de valor de estos activos cuando su
valor razonable menos los costes de venta sea inferior a su valor contable.

Para el andlisis del valor razonable y posterior cuantificacién del posible deterioro de valor de los
activos clasificados como mantenidos para la venta, en algunos casos se realizan estimaciones y juicios
contables significativos y no todos los posibles riesgos se pueden cuantificar especificamente.

Los criterios empleados para el anélisis del deterioro de valor de los activos clasificados como
mantenidos para la venta vienen detallados en la Nota 7 de estas Cuentas anuales consolidadas.

Al cierre del ejercicio 2019, se ha reconocido un cargo por deterioro de valor de activos clasificados
como mantenidos para la venta por importe de 118 millones de euros (reversion por deterioro por 38
millones de euros en 2018), como diferencia entre su valor contable y su valor razonable menos los
costes de venta (véase Nota 7).

Ingresos y gastos de contratos de construccién

Los ingresos procedentes de contratos de construccion se reconocen conforme a la norma contable de
aplicacion NIIF 15 (véase Nota 2.25.) y se estima mediante el método del porcentaje de realizacion
para contratos en donde el resultado del contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que
genere beneficios. Cuando el resultado de un contrato de construccion no puede estimarse de forma
fiable, los ingresos del contrato se reconocen solo hasta el limite de aquellos que sean altamente
probables que no van a suponer una reversion significativa de los mismos en el futuro.
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Como se detalla en la Nota 2.25 b), el grado de realizaciéon se determina en funcion a los costes reales
del contrato incurridos en la fecha del Estado de situacion financiera como un porcentaje de los costes
totales estimados para cada contrato.

En la aplicacion del método del porcentaje de realizacién se efectiian estimaciones en relacién con los
costes totales estimados, provisiones, periodo de ejecucién y recuperacion de las reclamaciones
relacionadas con el contrato. El Grupo ha establecido, durante su trayectoria, un sistema robusto de
gestion de proyectos y de control interno, realizando una monitorizacién periédica de cada proyecto.
Este sistema se basa en la consolidada experiencia del Grupo en la construccion de infraestructuras e
instalaciones complejas. En la medida de lo posible, el Grupo aplica la experiencia pasada a la
estimacion de los principales elementos de los contratos de construcciéon y se basa en datos objetivos
como inspecciones fisicas o confirmaciones de terceros. Sin embargo, dadas las caracteristicas
altamente personalizadas de los contratos de construccion, la mayorfa de las estimaciones son
exclusivas de los hechos y circunstancias especificas de cada contrato.

Aunque las estimaciones sobre los contratos de construccion se revisan periddicamente de forma
individual, se realizan juicios significativos y no todos los posibles riesgos se pueden cuantificar
especificamente.

Tal y como se indica en la Nota 2.6 sobre valoracién del Inmovilizado material, en los proyectos
internos de construccion de activos fuera del alcance de la interpretacion CINIIF 12 sobre acuerdos de
Concesioén de servicios (véase Nota 2.7.1) se procede a eliminar la totalidad de los ingresos y
beneficios intragrupo de forma que dichos activos queden reflejados a su coste de construccion.

Acuerdos de concesion de servicios

El analisis de si la CINIIF 12 aplica a determinados contratos y actividades incluye varios factores
complejos y se encuentra significativamente afectado por interpretaciones juridicas de ciertos acuerdos
contractuales u otros términos y condiciones con las entidades del sector publico.

Por lo tanto, la aplicacion de la CINIIF 12 requiere un juicio significativo en relacién con, entre otros
factores, (i) la identificacién de determinadas infraestructuras (y no acuerdos contractuales) dentro del
ambito de aplicacion de la CINIIF 12, (ii) el entendimiento de la naturaleza de los pagos con el fin de
determinar la clasificacién de la infraestructura como un activo financiero o como un activo intangible
y (iii) el reconocimiento de los ingresos procedentes de la construccion y la actividad concesional.
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Los cambios en uno o mas de los factores descritos anteriormente pueden afectar significativamente
las conclusiones sobre la pertinencia de la aplicacion de la CINIIF 12y, por lo tanto, sobre los
resultados operativos o sobre la situacion financiera (véase Nota 10.1).

Impuesto sobre beneficios y valor recuperable de
activos por impuestos diferidos

El calculo del impuesto sobre beneficios requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
cada sociedad del Grupo. Existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente, a los
cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizaciéon
de estimaciones por parte de la Direccién del Grupo. Como consecuencia, entre otras, de las posibles
interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir contingencias o pasivos adicionales
como resultado de una inspeccion por parte de las autoridades fiscales.

La recuperacién de los activos por impuestos diferidos se evalua en el momento en que se generan 'y
posteriormente, en cada fecha de balance, de acuerdo a la evolucién de los resultados del Grupo
previstos en el plan de negocio del mismo. Al realizar esta evaluacion, la Direccién considera las
posibles reversiones de los pasivos por impuestos diferidos, los beneficios impositivos proyectados y la
estrategia de planificacion fiscal. Esta evaluacion se lleva a cabo sobre la base de proyecciones
internas, que se actualizan para reflejar las tendencias operativas mas recientes del Grupo.

El impuesto sobre beneficios corriente y diferido del Grupo puede verse afectado por acontecimientos
y transacciones que surjan en el curso normal del negocio, asi como por circunstancias especiales no
recurrentes. La evaluacion de los importes apropiados y la clasificacion del impuesto sobre beneficios
dependen de varios factores, incluidas las estimaciones del calendario de realizacién de los activos por
impuestos diferidos y de pagos del impuesto sobre beneficios.

Al cierre del ejercicio 2019, se ha reconocido un gasto de deterioro de activos por impuestos diferidos
de 31 millones de euros (215 millones de euros en 2018) (véase Nota 24).

Los cobros y pagos reales podrian diferir significativamente de los originalmente estimados, como
resultado de cambios en la normativa fiscal, asi como de transacciones futuras imprevistas que afecten
a los saldos de impuesto sobre beneficios.
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Garantias comprometidas con terceros y pasivos
contingentes

El andlisis de las garantias comprometidas con terceros y de los pasivos contingentes, dada la situacion
actual de la Compania, requiere un juicio bastante complejo para la estimacién de los incumplimientos
contractuales que se puedan ir produciendo y, como consecuencia de dicho posible incumplimiento,
del grado de probabilidad de salida de recursos pudiendo dar lugar al reconocimiento de un pasivo
financiero en las Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad.

La evolucién de dicha situacion podria afectar a los hechos y circunstancias sobre los que se basan
dichas estimaciones, por lo que podrian surgir cambios significativos en las mismas.

Al cierre del ejercicio 2019, el pasivo financiero en concepto de garantias asciende a 249 millones de
euros (253 millones de euros en 2018) (véase Nota 20.5).

Valoracion de pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados.

Los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (“FVTPL")
corresponden principalmente con los instrumentos del Old Money (Senior y Junior), el bono
convertible A3T, asi como la nueva deuda a largo plazo surgida en la salida de la Recuperacion Judicial
de Brasil (Convenio Concursal). Los valores razonables de los pasivos financieros con cambios en
resultados se basan en flujos de efectivo descontados usando una tasa de descuento de mercado y se
clasifican como valores razonables en el nivel 2 en la jerarquia de valor razonable debido al uso de
variables observables en los modelos de valoracién, para los casos de los instrumentos del Old Money
(Senior y Junior) y del bono convertible A3T, y en el nivel 3 en la jerarquia de valor razonable en el
caso de la nueva deuda a largo plazo surgida en la salida de la Recuperacién Judicial de Brasil
(Convenio Concursal), debido al uso de variables no basadas en datos observables de mercado (véase
Nota 12).

No obstante, al cierre del ejercicio 2019 los instrumentos de deudas relativos al Old Money,
reestructurados en abril de 2019, han sido registrados a su valor de reembolso al cierre del ejercicio
2019, con motivo de la situacién de incumplimiento (“Event of Default”) derivada de la situacion de la
sociedad dominante, Abengoa, S.A., tal como se explica en la Nota 2.2.2.
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Para la estimacion del valor razonable se realizan estimaciones y juicios significativos y no todos los
posibles riesgos se pueden cuantificar especificamente.

Al cierre del ejercicio 2019 los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados ascienden a 110 millones de euros (véanse Notas 2.2.1., 2.2.2. y 12).

Nota 4.- Gestion del riesgo financiero

Las actividades que Abengoa desarrolla a través de sus segmentos operativos estdn expuestas a
diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés
y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

Abengoa dispone de un Modelo de gestion del riesgo que tiene por objeto minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento financiero corporativo, que identifica y
evalla los riesgos financieros en estrecha colaboracién con los segmentos operativos del Grupo, y el
Departamento de Gestion de Riesgos de Abengoa, cuantificando los mismos por proyecto, area y
sociedad y diversificando las fuentes de financiacion para tratar de evitar concentraciones.

Las normas internas de gestién proporcionan politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi
como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés,
riesgo de liquidez, empleo de instrumentos de cobertura, derivados y colocaciones del efectivo e
inversiones financieras.

Tanto las normas internas de gestién como los procedimientos de control claves de cada sociedad se
encuentran formalizados por escrito y su cumplimiento es supervisado por Auditoria Interna.

Tal como se ha indicado en la Nota 33.7, con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de
la Salud declaro el brote del Coronavirus COVID-19 una pandemia internacional. Con el objeto de
mitigar los posibles impactos negativos sobre los negocios derivados de la citada crisis y preservar al
maximo el valor de la compania, la sociedad ha puesto en marcha distintas medidas explicadas en
dicha Nota. Asimismo, ha procedida a revisar su Plan de Viabilidad a 10 afos con la informacion
disponible a la fecha y determinadas hipétesis clave, tal como se describe en la Nota 2.2.2.
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Todo lo anterior, pudiera impactar en el riesgo de liquidez, en la evoluciéon de los negocios del Grupo 'y
consecuentemente en la variacion de determinadas magnitudes financieras clave como la
contratacién, ventas, resultado de explotacién y la solvencia de los clientes.

Todo lo anterior serd objeto de supervisién y seguimiento constante por parte de los Administradores
y Direccién del Grupo a lo largo del ejercicio 2020, junto con el cumplimiento del nuevo Plan de
Negocio Actualizado.

A continuacién, se detalla cada uno de los riesgos financieros en los que esta expuesto el Grupo en el
desarrollo de sus actividades:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge cuando las actividades del Grupo estan expuestas fundamentalmente
a riesgos financieros derivados de las variaciones de tipos de cambio, de tipos de interés y de
cambios en los valores razonables de determinadas materias primas.

Con el objetivo de cubrir estas exposiciones, Abengoa utiliza contratos de compra/venta de divisas
a plazo (Forward), opciones y permutas de tipos de interés. Como norma general no se utilizan
instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

> Riesgo de tipo de cambio: la actividad internacional del Grupo genera la exposicién al riesgo
de tipo de cambio. Dicho riesgo surge cuando existen transacciones comerciales futuras y
activos y pasivos denominados en una moneda distinta de la moneda funcional de la sociedad
del Grupo que realiza la transaccién o registra el activo o pasivo. La principal exposicién del
Grupo al riesgo de tipo de cambio es la relativa al dolar americano respecto al euro.

Con el objetivo de controlar el riesgo de tipo de cambio, se establecen contratos de
compra/venta de divisas a plazo (Forward) los cuales son designados como coberturas del
valor razonable o de flujos de efectivo, seguin proceda.

Adicionalmente y dado la situacion financiera actual del Grupo, la primera opcién que se
analiza en los proyectos de nueva contratacion, es la de realizar una cobertura natural entre
cobros y pagos en la misma divisa.



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

A 31 de diciembre de 2019, si el tipo de cambio del délar americano se hubiera incrementado
en un 5% respecto al euro, con el resto de variables constantes, el efecto en la Cuenta de
resultados consolidada hubiera sido de una pérdida de 69.640 miles de euros (pérdida de
66.947 miles de euros en 2018) debido principalmente a la posicion neta pasiva que el Grupo
mantiene en esa moneda en sociedades con distinta moneda funcional.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, no se tienen contratados instrumentos financieros
derivados de cobros y pagos en moneda extranjera (Véase Nota 14).

Riesgo de tipo de interés: este riesgo surge principalmente de los pasivos financieros a tipo de
interés variable.

Dada la situacion financiera actual del Grupo, que ha supuesto un menor nivel de
financiaciones corporativas nuevas, o bien que las contraidas hayan sido a tipo de interés fijo
(New Money / Old Money principalmente), el riesgo de tipo de interés actualmente en el
Grupo no es significativo.

Con el objetivo de controlar el riesgo de tipo de interés para aquellos casos referenciadas a
tipo de interés variable, se utiliza fundamentalmente contratos de permuta (swap) y opciones
de tipo de interés (caps y collars) que a cambio de una prima ofrecen una proteccién al alza
de la evolucién del tipo de interés.

Como norma general, se llevaban a cabo coberturas por el valor del 80% del importe y plazo
de la financiacién a tipo de interés variable, mediante contratos de opciones y/o permutas.

El detalle de los instrumentos financieros derivados de tipo de interés a 31 de diciembre de
2019y 2018 se encuentra detallado en la Nota 14 de estas Cuentas anuales consolidadas.

Riesgo de variacion en los precios de las materias primas: este riesgo surge tanto de las ventas

de productos de la Compafifa como del aprovisionamiento de materias primas para los
procesos productivos. En este sentido, la principal exposicion del Grupo a la variacion de
precios de las materias primas son las relativas a los precios de gas y acero (hasta su
clasificacion del segmento operativo de Bioenergia como actividad discontinuada, el precio de
grano, etanol y azlcar constituia un riesgo significativo para la compania).

Con el objeto de mitigar este riesgo el Grupo trata de llegar a Acuerdos marco con
determinados suministradores clave de estos bienes desde las fases iniciales de ejecucion de
los proyectos.
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b)Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge cuando la contraparte tercera incumple con sus obligaciones
contractuales. En este sentido, la principal exposicién al riesgo de crédito son las siguientes
partidas:

a)

b)

Clientes y otras cuentas financieras a cobrar (véase Nota 15).

Inversiones financieras considerando el efectivo y equivalentes de efectivo (véanse Notas 13,
14y 17).

Clientes y otras cuentas a cobrar: La mayorfa de las cuentas a cobrar corresponden a clientes
situados en diversas industrias y paises con contratos que requieren pagos a medida que se
avanza en el desarrollo del proyecto, en la prestacién del servicio o a la entrega del producto.
Es practica habitual que la sociedad se reserve el derecho de cancelar los trabajos en caso de
que se produzca un incumplimiento material y en especial una falta de pago.

De forma general, y para mitigar el riesgo de crédito, el Grupo utiliza diversas medidas, entre
las que se encuentran un analisis del riesgo crediticio del cliente como paso previo a cualquier
contrato comercial, el establecimiento contractual de un esquema de cobros de manera
anticipada desde el inicio del contrato de construccién, la reducciéon del plazo de cobro de las
facturas a través de un descuento por pronto pago sobre las mismas, asi como, y en la
medida de lo posible en el contexto de la situacién financiera actual, contar con un
compromiso en firme de una entidad financiera de primer nivel para la compra, sin recurso,
de las cuentas a cobrar (Factoring). En estos acuerdos, la sociedad paga una remuneracion al
banco por la asuncion del riesgo de crédito, asi como un interés por la financiacion. La
Sociedad asume en todos los casos la responsabilidad por la validez de las cuentas a cobrar.

En este sentido, la baja de balance de los saldos deudores factorizados se realiza siempre y
cuando se den todas las condiciones indicadas por la NIIF 9 para su baja en cuentas del activo
del Estado de situacion financiera consolidado. Es decir, se analiza si se ha producido la
transferencia de riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos financieros
relacionados comparando la exposicién de la sociedad, antes y después de la transferencia, a
la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo
transferido. Una vez que la exposicion de la sociedad cedente a dicha variacion es eliminada o
se ve reducida sustancialmente entonces sf se ha transferido el activo financiero en cuestion.
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En este sentido, y si de la evaluacion individualizada que se hace de cada contrato se concluye
que el riesgo relevante asociado a estos contratos se ha cedido a la entidad financiera, se da
de baja del Estado de situacion financiera consolidado dichas cuentas a cobrar en el momento
de la cesion a la entidad financiera en base a la NIIF 9.

En general, en Abengoa se define que el riesgo mas relevante en estos activos dentro de su
actividad es el riesgo de incobrabilidad, ya que, a) puede llegar a ser relevante
cuantitativamente en el desarrollo de una obra o prestacion de servicios; y b) no estaria bajo el
control de la sociedad. Por otro lado, el riesgo de mora se considera poco significativo en
estos contratos y, generalmente, asociado con problemas de caracter técnico, es decir,
asociado al propio riesgo técnico del servicio prestado, y por tanto, bajo el control de la
sociedad.

Para mas informacion sobre el riesgo contraparte de las partidas de clientes y otras cuentas a
cobrar, en la Nota 15 de esta memoria se detalla la calidad crediticia de los clientes y el
andlisis de antigtiedad de clientes, asi como el cuadro de movimientos de la provisién de
cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2019y 2018.

> Inversiones financieras: para controlar el riesgo de crédito de las inversiones financieras, el

Grupo tiene establecidos criterios corporativos que establecen que las entidades contrapartes
sean siempre entidades financieras y deuda publica de alto nivel de calificacién crediticia.

Teniendo en cuenta todo lo anterior y analizados la antigtiedad de los principales activos
financieros con exposicién a dicho riesgo, se considera que al cierre del ejercicio 2019y 2018 no
existen importes significativos en mora susceptibles de revelar informacion adicional conforme lo
establecido por la NIIF 7.
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) Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacion de Abengoa durante los Gltimos afios ha tenido como
objetivo asegurar que la Compania pudiera disponer de fondos suficientes para hacer frente a sus
compromisos financieros. Abengoa ha estado utilizando dos fuentes principales de financiacion:

»  Financiacion de proyectos, destinada a financiar cualquier inversion en inmovilizado en
proyectos (véanse Notas 2.7 y 19).

» Financiacion corporativa, destinada a financiar la actividad del resto de sociedades que no son
financiadas bajo la modalidad anterior, es decir, financiacién asociada a entidades “con
recurso”. Hasta la fecha de 31 de marzo de 2017 Abengoa, S.A. gestionaba la actividad del
resto de sociedades que no son financiadas bajo la modalidad de Financiacion corporativa del

Grupo centralizando los excedentes de tesoreria del resto de sociedades para distribuirlos
segun las diferentes necesidades del Grupo. Desde dicha fecha y con motivo del proceso de
reestructuracion que tuvo lugar en el Grupo en el ejercicio 2017, esta gestion es llevada a
cabo por la sociedad Abengoa Abenewco 1, S.A.U.

Al cierre del ejercicio 2019, la financiacién principal del Grupo, que representa aproximadamente
un 78% del total de la Financiacién corporativa del Estado de situacion financiera al cierre del
ejercicio, corresponde a las financiaciones denominadas New Money II, Old Money, bono
convertible A3T, asi como Reinstated debt (véase Nota 20).

Tal y como se ha indicado en la Nota 2.2.2, el Grupo ha puesto en marcha una serie de medidas
de financiacion y modificacion de la deuda financiera y comercial que forman parte de un plan de
adaptacion a la mejor estimacién del negocio futuro de la compaia habida cuenta de la
evolucion de la misma durante el ejercicio 2019, asi como a las circunstancias ocasionadas por el
COVID-19, cuyos impactos se han estimado en el Plan de Negocio Actualizado y constituyen una
actuacién conjunta dirigida a la continuidad del negocio del Grupo en el marco temporal actual.
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Dentro del citado plan se ha suscrito en 2020 una linea de financiacion con entidades financieras
por importe de hasta 230 millones de euros contando con garantia del ICO al amparo del marco
de ayudas financieras aprobadas por el gobierno de Espana en el Real Decreto Ley 8/2020, de 17
de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social
del COVID-19 y sus normas de desarrollo posteriores. Asimismo, se ha firmado una nueva linea de
avales revolving a 5 anos por importe de hasta 126,4 millones de euros, ampliable hasta 300
millones de euros, todo ello con el objeto de financiar las necesidades de liquidez y avales del
grupo encabezado por Abenewco 1. Adicionalmente esta previsto que la Junta de Andalucia
aporte 20 millones de euros adicionales. En el momento de formulacién de estas Cuentas Anuales
se encuentra pendiente de ser sustituido por aportacion del mismo importe pero procedentes de
otra fuente de financiacion.

Por otro lado, el Grupo realiza un seguimiento exhaustivo del plan de liquidez a corto plazo, asi
como del plan de desinversiones, tomando las medidas oportunas para asegurar el cumplimiento
de sus obligaciones. En este sentido, durante los ejercicios 2019 y 2018 se han llevado a cabo
operaciones significativas que han permitido la amortizacion de una parte significativa de su
deuda, la modificacién en las garantias asociadas a la misma, asi como la reduccion de sus gastos
financieros asociados.

El Grupo continuara este proceso en el futuro, como parte de su estrategia de liquidez.

d)Riesgo de capital

Durante los ultimos anos, el Grupo ha gestionado el riesgo de capital con el objetivo de poder
asegurar la continuidad de sus sociedades desde un punto de vista de situacién patrimonial,
adoptando las medidas necesarias establecidas en el marco normativo correspondiente, como por
ejemplo, operaciones societarias de reducciones de capital o fusiones, entre otras, que les permita
continuar con sus operaciones de una forma maés eficiente y en su caso, generando sinergias.

Tal como se indica en la Nota 2.2.2., la sociedad dominante Abengoa, S.A. presenta un
patrimonio neto negativo a 31 de diciembre de 2019 por importe de 388 millones de euros,
encontrandose por tanto en causa de disolucion.
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En relacién con el pasivo de la sociedad Abengoa S.A. el citado Plan de Negocio Actualizado
contempla una modificaciéon sustancial de su deuda financiera, asi como la deuda comercial
vencida, principalmente mediante su conversion en préstamos participativos, que se
complementara con la atribucion directa de determinados activos que permitan mejorar sus
expectativas de cobro o recuperabilidad.

En linea con lo que ya se comunicé en la informacion privilegiada del 27 de julio de 2020, la
operacion de reestructuracion firmada el 6 de agosto de 2020 no es suficiente para poder
reequilibrar el patrimonio de la Sociedad, siendo al contrario necesario que se adhiera una
mayoria superior al 96% de un pasivo de 153 millones de euros de la sociedad a la solicitud de
conversion de sus deudas en préstamos participativos. Desde el inicio de las negociaciones con
este grupo de acreedores, la estimacion de la compania en base a las conversaciones mantenidas,
es que habrfa un apoyo sustancial al esquema de crédito participativo propuesto, aunque a la
fecha de formulacion este aun no es suficiente.

Sobre el capital y a los efectos de facilitar el reequilibrio de los fondos propios y la conversion de
deuda vencida en participativos, el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. podra proponer a
la Junta General de Accionistas la adopcion de una reduccion de capital por pérdidas de
conformidad con la prevision de los articulo 320 y ss. de la Ley de Sociedades de Capital por un
importe de hasta 34,6 millones de euros (véase Nota 18). El Consejo de Administracién deja
constancia de que de conformidad con el articulo 194 de la Ley de Sociedad de Capital y 29 de los
Estatutos Sociales, la adopcion de un acuerdo de reduccion de capital requiere en primera
convocatoria la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el
cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho de voto o en segunda convocatoria el
veinticinco por ciento de dicho capital. En consecuencia, sera necesario alcanzar el quorum legal y
estatuariamente previsto a los efectos de proceder a la votacion del acuerdo. Asimismo, para la
aprobacion de dicho acuerdo sera necesario de conformidad con lo previsto en el articulo 29 de
los Estatutos Sociales, si el capital presente o representado supera el cincuenta por ciento bastara
con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable
de los dos tercios del capital presente o representado en la junta cuando en segunda convocatoria
concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con
derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por ciento.
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Los Administradores de la sociedad dominante Abengoa S.A. consideran que la consecucién
efectiva del Plan de Negocio Actualizado revisado asi como los acuerdos previstos cerrar con los
principales acreedores de la Sociedad, permitiran restablecer el equilibrio patrimonial una vez
reconocido en la cuenta de resultados el impacto positivo proveniente de los citados acuerdos, asf
como la prevista conversion en préstamos participativos de la nueva deuda resultante derivada de
los citados acuerdos.

Por otro lado, el nivel de apalancamiento objetivo de las actividades de la Compaiia no se ha
medido de forma general en base a un nivel de deuda sobre recursos propios, sino en funcion de
la naturaleza de las actividades:

> Para las actividades financiadas a través de Financiacion de proyectos, cada proyecto tiene
asignado un nivel de apalancamiento objetivo, basado en la capacidad de generacion de caja
y la existencia, generalmente, de contratos que dotan a estos proyectos de un nivel de
generacién de caja altamente recurrente y predecible.

> Para las actividades financiadas con Financiacion corporativa, el objetivo es mantener un
apalancamiento razonable, ademés atendiendo en todo momento a las restricciones
establecidas en los principales contratos de financiacion, en cuanto a asuncién de nueva
deuda financiera corporativa.
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Nota 5.- Informacién por segmentos

5.1. Informacién por actividades

Tal y como se indica en la Nota 1, los segmentos identificados para mostrar la informacion
financiera se configuran a través de las siguientes dos actividades:

> Ingenieria y construccion: actividad donde se aglutina el negocio tradicional de ingenieria en

generacién de energia y agua, con mas de 75 afos de experiencia en el mercado. Abengoa es
especialista en la ejecucion de proyectos “llave en mano”: plantas termosolares, hibridas
solar-gas, de generacion convencional y de biocombustibles, infraestructuras hidraulicas,
incluyendo grandes desaladoras y lineas de transmision eléctrica, entre otros. Ademas, realiza
actividades relacionadas con el desarrollo de tecnologia termosolar, tecnologia de la gestion
del agua, y negocios tecnolégicos innovadores como el hidrégeno.

> Infraestructuras de tipo concesional: actividad donde se agrupan activos propios de caracter

concesional, donde los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo,
tipo compra garantizada ("take or pay") o suministro-venta de energia ("power purchase
agreement”). Se incluye en esta actividad la operacién de plantas de generacién eléctrica
(solares, cogeneracion o edlicas) y de desalacion, asi como de lineas de transmision. Son

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, el Grupo esta trabajando en un paquete de activos con riesgo bajo de demanda, por lo que los esfuerzos se centran en su éptima
medidas que le permite mitigar tanto el riesgo de liquidez anteriormente comentado, como el riesgo operacion.

de capital y que le permite la ejecucién de su Plan de Negocio Actualizado.
> Como consecuencia de los procesos de venta que se abrieron por la no continuidad de los

negocios de Bioenergia y de las lineas de transmisién en Brasil en base al Plan de Viabilidad
Revisado de Abengoa aprobado por el Consejo de Administracién el 3 de agosto de 2016, y que
se mantienen en el Plan de Negocio Actualizado aprobado por el Consejo de Administracion en su
reunion de 19 de mayo de 2020, en linea con el anterior plan en relacion con estos procesos y
debido a la significatividad de sus actividades desarrolladas para Abengoa, se ha procedido a
clasificar tanto su Cuenta de resultados como el Estado de flujos de efectivo de los periodos
finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, al epigrafe de Operaciones discontinuadas de las
Cuentas de resultados consolidadas y del Estado de flujos de efectivo consolidado, de acuerdo a
los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas”.
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La maxima autoridad en la toma de decisiones de Abengoa evalta los rendimientos y la
asignacion de recursos en funcién de los segmentos descritos anteriormente. La maxima autoridad
en la toma de decisiones de Abengoa considera las ventas como medida de la actividad y el Ebitda
(Earnings before interest, tax, depreciation and amortization) como medida de los rendimientos de
cada segmento. Para evaluar los rendimientos del negocio, se reporta a la maxima autoridad en la
toma de decisiones ventas y Ebitda por segmento operativo. La evolucion de los gastos financieros
netos se evalla sobre una base consolidada, ya que la mayoria de la Financiacién corporativa se
incurre a nivel de sociedades holding, y la mayoria de la inversion en activos se llevan a cabo en
sociedades que se financian a través de financiacién de proyectos (financiacién sin recurso
aplicada a proyectos). La dotacion a la amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro de valor
se gestionan sobre una base consolidada para analizar la evolucion de los ingresos netos. Dichas
partidas no son medidas que la maxima autoridad en la toma de decisiones considere para asignar
los recursos porque son partidas no monetarias.

El proceso de asignacion de recursos por parte de la maxima autoridad en la toma de decisiones
se lleva a cabo antes de la adjudicacion de un proyecto nuevo. Antes de presentar una oferta, la
sociedad debe asegurar la evaluacion de los riesgos de diversa naturaleza. Estos esfuerzos se
llevan a cabo proyecto a proyecto. Una vez que el proyecto ha sido adjudicado, su evoluciéon es
controlada a un nivel inferior y la maéxima autoridad en la toma de decisiones recibe informacion
periédica (ventas y Ebitda) sobre el rendimiento de cada segmento operativo.
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a) Ladistribucion por actividades de negocio de la cifra neta de negocios y del Ebitda al cierre de los

ejercicios 2019y 2018 es la siguiente:

Ventas Ebitda
Concepto 2019 2018 Var (%) 2019 2018 (1) Var (%)
Ingenieria y construccion 1.186.375 1.111.659 7 109.045 75.017 45
Infraestructuras de tipo concesional 306.823 191.067 61 190.998 113.418 68
Total 1.493.198 1.302.726 15 300.043 188.435 59

(1) Incluye gastos por servicios de profesionales independientes de los asesores participantes en el proceso de reestructuracion por
importe de 28 millones de euros a 31 de diciembre de 2018.

La conciliacién de Ebitda con el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante es la

siguiente:

Concepto 2019 2018

Total Ebitda segmentos 300.043 188.435
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor (181.129) (40.132)
Resultados financieros (608.647) (1.558.756)
Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas (54.725) 107.399
Impuesto sobre beneficios (13.338) (131.584)
Resultados del ejercicio proced. de operaciones discontinuadas neto de impuestos 16.205 (53.031)
Participaciones no dominantes (7.520) (10.192)
Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (549.111) (1.497.861)
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b)

El detalle de los activos y pasivos por actividades de negocio al cierre de los ejercicios 2019y 2018

es el siguiente:
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Concepto Ingenierig’y I'nfraestruc'tura Importe a
construccién tipo concesional 31.12.19 (1)
Activo Asignado
Activos Intangibles 35.703 - 35.703
Inmovilizado Material 149.361 - 149.361
Inmovilizado de Proyectos 1.874 318.468 320.342
Inversiones Financieras Corrientes 89.536 - 89.536
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 194.548 7.440 201.988
Subtotal Asignado 471.022 325.908 796.930
Activo no Asignado
Inversiones financieras no corrientes - - 10.364
Activos por impuestos diferidos - - 95.588
Otros activos corrientes y no corrientes - - 596.605
Activos mant. para la venta y act. Interrumpidas - - 1.832.238
Subtotal no Asignado 2.534.795
Total Activo 3.331.725
Concepto Ingenierig’y I'nfraestruc'tura Importe a
construccién tipo concesional 31.12.19 (1)
Pasivo Asignado
Deuda ent. Cred y Bonos Corr. y no Corr. 4.225.339 - 4.225.339
Financ. Sin Recurso a Largoy CP 225.432 333.146 558.578
Subtotal Asignado 4.450.771 333.146 4.783.917
Pasivo no Asignado
Subvenciones y otros pasivos - - 139.925
Provisiones para otros pasivos y gastos - - 53.657
Pasivos por impuestos diferidos - - 121.091
Obligaciones por prestaciones al personal - - 20.846
Otros pasivos corrientes - - 1.443.390
Pasivos mantenidos para la venta - - 1.528.951
Subtotal no Asignado 3.307.860
Total pasivo 8.091.777
Patrimonio Neto no Asignado - - (4.760.052)
Total pasivo y Patrimonio Neto no Asignado (1.452.192)
Total Pasivo 3.331.725

(1) Véase Nota 7 para conocer los activos y pasivos clasificados como pasivos no corrientes mantenidos para la venta
por cumplir con todos los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta y

operaciones discontinuadas”.

Concepto Ingenieri.:a'y I_nfraestruc_tura Saldo a
construccién tipo concesional 31.12.18 (1)
Activo Asignado
Activos Intangibles 46.645 - 46.645
Inmovilizado Material 141.733 - 141.733
Inmovilizado de Proyectos 1.682 345.288 346.970
Inversiones Financieras Corrientes 112.040 17.671 129.71
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 171.470 33.130 204.600
Subtotal Asignado 473.570 396.089 869.659
Activo no Asignado
Inversiones financieras no corrientes - - 28.026
Activos por impuestos diferidos - - 136.709
Otros activos corrientes y no corrientes - - 678.526
Activos mant. para la venta y act. interrumpidas - - 2.116.859
Subtotal no Asignado 2.960.120
Total Activo 3.829.779
Concepto Ingenieri.:a’y I_nfraestruc_tura Saldo a
construccion tipo concesional 31.12.18 (1)
Pasivo Asignado
Deuda ent. Crédito y Bonos Corr. y no Corr. 4.356.058 51.091 4.407.149
Financiacién Sin Recurso a Largo y Corto Plazo 4.473 315.213 319.686
Subtotal Asignado 4.360.531 366.304 4.726.835
Pasivo no Asignado
Subvenciones y otros pasivos - - 113.290
Provisiones para otros pasivos y gastos - - 49.083
Pasivos por impuestos diferidos - - 125.058
Obligaciones por prestaciones al personal - - 11.996
Otros pasivos corrientes - - 1.709.392
Pasivos mantenidos para la venta - - 1.345.141
Subtotal no Asignado 3.353.960
Total pasivo 8.080.795
Patrimonio neto no Asignado - - (4.251.016)
Total pasivo y Patrimonio neto no Asignado (897.056)
Total Pasivo 3.829.779

(1) Véase Nota 7 para conocer los activos y pasivos clasificados como pasivos no corrientes mantenidos para la venta por
cumplir con todos los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones

discontinuadas".
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El criterio empleado para la obtencién de los activos y pasivos por segmentos se describe a 5 2 |nformaci(’)n por Seg mentOS geog l’éfiCOS

continuacion:

> Con el objetivo de presentar en esta nota los pasivos por segmento, se ha asignado la Deuda a) Ladistribucion de las ventas por segmentos geogréficos para los ejercicios 2019y 2018 es la

. : : . - . siguiente:
Neta emitida a nivel corporativo en el segmento de Ingenieria y construcciéon en linea con el
criterio sequido en el Plan de Negocio Actualizado.
. . R : . G ' : S S t 4fi 2019 % 2018 %
¢) El detalle de inversiones en activos intangibles, inmovilizaciones materiales e inmovilizaciones en cgmento geogratico ° °
proyectos por segmentos incurrido durante los ejercicios 2019y 2018 es el siguiente: - Norteamérica 302775 20% 212.901 16%
- Sudamérica 384.224 26% 345.929 26%
- Europa (excluido Espafa) 67.640 4% 121.873 9%
Concepto Saldo a Saldo a - Africa 270.711 18% 203.642 16%
31.12.19 31.12.18 - Oriente Medio 324.155 22% 268.817 21%
Ingenieria y construccion 4.088 1.71 - Resto pases 8.433 1% 12.143 1%
Infraestructuras tipo concesional 76.021 133.889 - Espaia 135.260 9% 137.421 1%
Operaciones discontinuadas 8.489 25.427 Total consolidado 1.493.198 100% 1.302.726 100%
Total 88.598 161.027 Exterior consolidado 1.357.938 91% 1.165.305 89%
Espana consolidado 135.260 9% 137.421 11%
d) El detalle de la dotacién a la amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro de valor incurrida
durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente: b) La distribucién de los activos intangibles e inmovilizaciones materiales por segmentos geograficos

a 31 de diciembre de 2019y 2018 es la siguiente:

Concepto 2019 (1) 2018
ierf. i6 Segmento geografico Saldo a Saldo a
Ingenieria y construccion (49.926) (70.605) g geog 31.12.19 31.12.18
Infraestructuras tipo concesional (131.203) 30.473 Espafia 148.736 115.953
Total (181.129) (40.132) - Norteamérica 13.558 14.864
(1) Dentro de este epigrafe se incluye en 2019 un impacto negativo de 118 - Sudamérica (excluido Brasil) 18.203 19.691
millones de euros por el deterioro de valor de activos clasificados dentro del "
. A ) W - - Brasil - 33.140
epigrafe "Activos mantenidos para la venta" (véase Nota 7.2) (reversion de
deterioro por importe de 39 millones de euros en 2018). - Europa (excluido Espana) 800 960
- Resto paises 3.767 3.770
Mercado exterior 36.328 72.425

Total 185.064 188.378
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La distribucion de las inmovilizaciones en proyectos por segmentos geograficos a 31 de diciembre
de 2019y 2018 es la siguiente:

Segmento geografico saldo a saldo a
31.12.19 (*) 31.12.18 (*)
Espaia 1.239 1.391
- Sudamérica 1.903 86.109
- Africa 317.200 259.470
Mercado exterior 319.103 345.579
Total 320.342 346.970

(*) Dentro del detalle anterior se incluyen los Activos concesionales registrados bajo
el modelo de Activo financiero segun CINIIF 12 por importe de 136,5 millones de

euros en 2019 (correspondiendo en su totalidad a Africa) y 159,3 millones de euros
en 2018 (83,7 millones de euros en Sudamérica y 75,6 millones de euros en Africa).

Nota 6.- Cambios en la composicion del
Grupo

6.1. Cambios en el perimetro de consolidacion

a)

Durante el ejercicio 2019 se han incorporado al perimetro de consolidacion un total de 4
sociedades dependientes (6 en el ejercicio 2018), 5 sociedades asociadas (2 en el ejercicio 2018) y
6 negocios conjuntos (4 en el ejercicio 2018), las cuales se identifican en los Anexos |, II, XI'y Xl de
estas Cuentas anuales consolidadas.

Las incorporaciones en los ejercicios 2019 y 2018 no han supuesto una incidencia significativa
sobre las cifras consolidadas globales.

Asimismo, durante el ejercicio se han incorporado al perimetro 2 Uniones Temporales de
Empresas (3 en 2018), con socios que no pertenecen al Grupo, que han comenzado su actividad
y/o han entrado en actividad significativa durante el ano 2019, los cuales se identifican en los
Anexos lIl'y XIIl de estas Cuentas anuales consolidadas.

b)
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Por otro lado, a continuacién se muestran los importes que representan la participacion del
Grupo, segun el porcentaje que le corresponde, en los activos y pasivos, y en los ingresos y
resultados, de las Uniones Temporales de Empresas con participacion de socios fuera del Grupo,
integradas en los ejercicios 2019y 2018:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Activos no corrientes 29.396 29.010
Activos corrientes 47.919 51.663
Pasivos no corrientes 7.465 13.103
Pasivos corrientes 69.850 67.570
Concepto 2019 2018
Ingresos 52.232 97.857
Gastos (47.646) (85.542)
Beneficio (Pérdida) después de impuestos 4.586 12.315

Durante el ejercicio 2019 han dejado de formar parte del perimetro de consolidacion 49
sociedades dependientes (35 en el ejercicio 2018), 11 sociedades asociadas (56 en el ejercicio
2018) y 2 negocios conjuntos (5 en el ejercicio 2018), las cuales se detallan en los Anexos IV y V
de estas Cuentas anuales consolidadas. Las salidas en los ejercicios 2019 y 2018 del perimetro de
consolidacion, no han tenido efectos significativos en resultados, a excepcion de lo indicado en la
Nota 6.2.b) sobre disposiciones.

Asimismo, durante el ejercicio han salido del perimetro 28 Uniones Temporales de Empresas (22
en 2018), las cuéles no pertenecen al Grupo, por cesar en sus actividades o pasar éstas a ser no
significativas; su cifra neta de negocio, proporcionales a la participacién, durante el ejercicio 2019
ha sido de -89 miles de euros (85 miles de euros en 2018). El desglose de los mismos se detalle en
el Anexo VI de estas Cuentas anuales consolidadas.

6.2. Principales adquisiciones y disposiciones

a) Adquisiciones

Durante el ejercicio 2019 no se han producido adquisiciones significativas, salvo lo descrito en la Nota
11y 15.
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b) Disposiciones

Durante el ejercicio 2019, se ha completado la disposicion de la sociedad asociada Rioglass
Solar Holding, S.A., asi como de las sociedades dependientes ASI Operations LLC (USA),
Hospital Zona Norte (Brasil) y avances en Tenés, en el marco del Plan de Desinversiones de la
compania y del correspondiente Plan de Recuperacién Judicial de Brasil.

Con fecha 31 de mayo de 2019 Abener Energia, S.A.U. suscribié con ABY Concessions
Infrastructures, S.L.U., un contrato de compraventa para la venta de la participacion del
15,12% en el capital social de Rioglass Solar Holding, S.A. El precio de venta ha sido de 7
millones de ddlares americanos, habiendo supuesto un impacto negativo en la cuenta de
resultados por importe de 6 millones de euros.

Con fecha 29 de enero de 2019, Abengoa Agua, S.A., suscribié con ABY Concessions
Infrastructures S.L.U., un contrato de compraventa sobre la participacion del 100% en el
capital de la sociedad Holding Befesa Agua Tenés, S.L.U., propietaria del 51% del capital
social de Tenés Lilmiyah SpA, sociedad concesionaria de una planta desaladora de ésmosis
inversa en Argelia. El precio de esta desinversiéon ascendia a 24,5 millones de USD, sujeto a
posibles ajustes al cierre. De este importe se recibié a modo de anticipo la cantidad de 19,9
millones de USD.

El cierre completo de esta operacién estaba supeditado al cumplimiento de todas las
condiciones precedentes establecidas en el contrato, normales en este tipo de operaciones,
teniendo como fecha limite inicial el 30 de septiembre de 2019. Dado que a dicha fecha no
han sido cumplidas las citadas condiciones precedentes, principalmente las relativas a las
aprobaciones de las correspondientes autoridades gubernamentales y atendiendo a lo
establecido en el contrato de compraventa, el importe del anticipo se ha convertido
automaticamente en una deuda financiera, devengando un tipo de interés del 12% anual.

No obstante, la compania ha seguido trabajando en acciones que posibiliten la desinversion
del citado activo.

En este sentido y con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, con fecha 31 de mayo de
2020, la Sociedad ha firmado un acuerdo con ABY Concessions Infrastructures S.L.U. en
virtud del cual se ha ampliado el importe del préstamo en 4,5 millones de délares americanos,
con garantia y obligacion de otorgar bien el usufructo completo de las acciones de la sociedad
Befesa Agua Tenés, S.L.U. o bien proceder a la venta/otorgar una opcion de compra sobre
dichas acciones, todo ello sujeto a la obtencién de los waivers que se requieran.
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En base al acuerdo anterior, y dado que los términos del mismo incluyen el derecho de
Atlantica a nombrar una mayoria de consejeros en Befesa Agua Tenés, S.L.U., se ha producido
la correspondiente pérdida de control y salida del perimetro de consolidacion durante el
ejercicio 2020.

Con fecha 30 de julio de 2019, la sociedad dependiente Abengoa Solar LLC, ha formalizado
la venta del 100% de su participacion en la sociedad ASI Operations LLC a ABY Concessions
Infrastuctures USA LLC, con un precio de venta de 6 millones de USD, mas un ajuste de
circulante al cierre por importe de 3 millones de USD. Esta operacién ha supuesto un impacto
positivo en la cuenta de resultados por importe de 5,6 millones de euros.

Adicionalmente, dentro del marco de la Recuperacién Judicial en Brasil, el 20 de agosto de
2019 se celebro la subasta por la participacion de la compafifa (60%) en Hospital Zona Norte.
Los accionistas minoritarios de dicha entidad (SH y Magi) fueron declarados adjudicatarios de
dicha participacion por un importe de 50 millones de reales brasilefios. La adjudicacién fue
aprobada por los bancos financiadores del activo el 10 de octubre de 2019 y por la Secretaria
de Salud del Gobierno del Estado de Amazonas el 22 de noviembre de 2019 (véase Nota
2.2.1).

Con fecha 6 de junio de 2020, Teyma Uruguay, S.A. accionista del 85% de Unidad Punta
Rieles, S.A, ha alcanzado un acuerdo de venta de la totalidad de las acciones con Andean
Social Infrastructure no. 1 Spain, S.L.U., por aproximadamente 14 millones de dolares
americanos, sujeto a determinados ajustes al precio en la fecha de cierre. El cierre completo
de la operacion se produciria una vez cumplida ciertas condiciones precedentes usuales en
estos tipos de acuerdos.

Con fecha 15 de octubre de 2020 ha quedado perfeccionada la compraventa de acciones por
importe de 14,1 millones de ddlares, los cuales han sido desembolsados a excepcién de 3
millones de doélares que se mantienen como colateral por un periodo de 12 meses.

Con fecha 21 de diciembre de 2020, los accionistas de la Compania A3T Luxco 2, S.A., han
recibido por parte del Banco Santander notificacién para el ejercicio de la “Call Option” en
base a los contratos firmados el 25 de abril de 2019. Segun éstos, el Banco Santander, como
tenedor del” Bono A3T Convertible”, tiene garantizada una Opcion de Compra del 99,99%
de las acciones de la Sociedad A3T Luxco 2, S.A. La citada comunicacién indica como fecha
de ejercicio de la Opcién el 7 de enero de 2021.

Con el ejercicio de esta “Call Option” la Sociedad A3T Luxco 2, S.A. y sus dependientes (la
Sociedad A3T Luxco 1, S.A. y la Sociedad Abent 3T, S.A.P.I. de C.V.), han salido del perimetro
de consolidacion durante el primer trimestre del ejercicio 2021.
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> Durante el ejercicio 2018, se completé la disposicién significativa de Atlantica Yield y las lineas
de transmisién de Brasil en operacion como parte del Plan de Desinversiones previsto en el
Plan de Viabilidad Revisado Agosto 2016 de Abengoa y que a continuacién se detalla:

> Con fecha 1 de noviembre de 2017 Abengoa, S.A suscribié con Algonquin Power &
Utilities Corp., una compania de servicios publicos de energia renovable y regulada (el
“Comprador”, “Algonquin” o “APUC"), un contrato de compraventa para la venta de
una participacion del 25% en el capital social de Atlantica Yield plc. ("AY”). La venta
estaba sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes incluyendo, entre otras,
la aprobacion de la operacion por ciertos organismos reguladores, asi como por los
acreedores de la Sociedad (la “Venta del 25%"). Adicionalmente, las partes acordaron un
mecanismo de “earn-out” en virtud del cual Abengoa se podria beneficiar del 30% de los
primeros 2 USD en los que se revalorice la accion de Atlantica Yield, hasta un maximo de
0,60 USD por accion.

Por otro lado, en esa misma fecha, la Sociedad y Algonquin suscribieron un acuerdo de
intenciones (memorandum of understanding) (“MOU") para, entre otras cuestiones,
constituir una sociedad cuyo principal objeto sea identificar, desarrollar, construir y operar
de forma conjunta una cartera de proyectos de infraestructuras (" AAGES”).

La constitucion de AAGES suponia la oportunidad de aprovechar las fortalezas de ambos
socios contribuyendo a la consecucion de sus intereses comunes. Para Abengoa era una
oportunidad para fortalecer su negocio de EPC y O&M, mientras que para Algonquin,
AAGES serfa su plataforma para el desarrollo de proyectos internacionales. De igual
forma, AAGES proporcionaria a Atlantica Yield un conjunto de proyectos atractivos para
contribuir al crecimiento de su negocio.

Con fecha 9 de marzo de 2018, una vez cumplidas las condiciones precedentes, la
sociedad anunci6 el cierre de la operaciéon con Algonquin Power & Utilities Corp por un
precio total de 607 millones de délares americanos, siendo el repago de la deuda de
aproximadamente 510 millones de délares americanos, conforme a los contratos de
financiacién de New Money.

Con fecha 17 de abril de 2018, la sociedad anuncié que habfa alcanzado un acuerdo para
la venta del 16,47% del capital social de Atlantica Yield con Algonquin Power & Utilities
Corp (APUC). Esta nueva venta estaba sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones
precedentes incluyendo, entre otras, la aprobacién de la operaciéon por ciertos organismos
reguladores, asi como por los acreedores de Abengoa.

02. Cuentas anuales consolidadas 84

Asimismo, se firmé un acuerdo donde Abengoa se compromete a indemnizar a
Algonquin en caso de que se produzca una reduccion en el dividendo anual repartido por
Atlantica Yield derivado del rendimiento de las plantas, limitada por un CAP de 0,30 USD
por accién y compensables con el “earn-out” descrito anteriormente.

Con fecha 22 de noviembre 2018, la sociedad anuncié que se habian cumplido las
condiciones precedentes requeridas para el cierre de la operacién de venta del 16,47%,
completando de esta forma la desinversion de la totalidad de la participacion del 41,47 %
que ostentaba en Atlantica Yield.

Tal y como se acordo en el citado acuerdo firmado en abril de 2018 para la compraventa
del 16,47% de Atlantica Yield, el precio fue de 20,90 USD por accién (Ultimo precio de
cierre de cotizacién de Atlantica Yield anterior al acuerdo), lo que suponia una prima del
6,2% sobre la cotizacion de cierre del 16 de abril y del 8% sobre el cierre de 21 de
noviembre de 2018. La operacion representd un importe total de 345 millones de ddlares
americanos, al que habia que deducir 20 millones de ddélares americanos en concepto de
costes de transaccion y otras deducciones, asi como otros 40 millones de dolares
americanos que se retuvieron temporalmente hasta que se liberasen determinadas
garantias. Con fecha 27 de noviembre de 2018, el importe neto obtenido, 285 millones
de ddlares americanos, se destiné al repago parcial de la deuda New Money 1, conforme
a los contratos de financiacion.

Como consecuencia de lo anterior, a 31 de diciembre de 2018 se registrd un impacto
positivo en la Cuenta de resultados consolidada por importe de 108 millones de euros
como diferencia entre el valor en libros y el precio de venta del 41,47% de las acciones.

Dentro del proceso de recuperacion judicial abierto en Brasil sobre la actividad de lineas
de transmisién, con fecha 13 de diciembre de 2017 se procedio a la adjudicacion de las
lineas de transmision en operacion a la empresa estadounidense TPG Capital, Texas
Pacific Group, por un importe de 482 millones de reales brasilefios. La transaccion estaba
sujeta a la autorizacion de la reguladora Agencia Nacional de Energia Eléctrica (Aneel), el
estatal Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social (BNDES), el Banco de la
Amazonia y de titulares de bonos.

Con fecha 30 de mayo de 2018 se cumplieron las condiciones precedentes de la
operacién de adjudicacion en subasta publica en el seno de la Recuperacion Judicial a
Texas Pacific Group de las lineas de transmisién en operacién en Brasil por un importe de
482 millones de reales brasilefios.
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> Con fecha 20 de diciembre de 2018, la sociedad dependiente Abeinsa Asset
Management, S.L. formalizo la venta de su participacion en la sociedad Cogeneracion
Villaricos, S.A. a la sociedad Neoelectra SC Fuente de Piedra Gestién, S.L.U., con un precio
de venta por importe de 5,2 millones de euros.

> Por otro lado, con fecha 18 de febrero de 2018, la Compania firmé un acuerdo para la
venta de su participacion (56%) en BDDG, sociedad propietaria de la planta desaladora
que la compania posee en Accra (Ghana), con AquaVenture Holdings, lider en soluciones
Water-as-a-ServiceTM (WAASTM o agua como servicio).

La planta, con tecnologia de 6smosis inversa y en operacién desde 2015, tiene una
capacidad de produccién aproximada de 60.000 m3/dia de agua, cantidad suficiente para
abastecer a unos 500.000 habitantes de Accra y alrededores. El agua desalada es
suministrada a Ghana Water Company Limited (GWCL, compafia nacional de agua de
Ghana). El precio de esta desinversion era de aproximadamente 20 millones de délares
americanos, sujeto a posibles ajustes al cierre.

El cierre completo de la operacién estaba previsto que se produjera a lo largo del primer
semestre de 2019, tras el cumplimiento de determinadas condiciones, entre las que se
encontraba la reestructuracion del contrato de compraventa de agua con GWCL.

Finalmente la transaccion con Aquaventure no ha podido completarse porque no se han
cumplido determinadas condiciones suspensivas debido a factores externos a la
compania, incluido el no haberse alcanzado un acuerdo entre el comprador y GWCL para
la reestructuracion del contrato de compraventa del agua. Como consecuencia, el
contrato de compraventa firmado ha quedado cancelado.

No obstante, la compafiia sigue trabajando en acciones que posibiliten la desinversion del
citado activo.

> Con fecha 27 de diciembre de 2018, la Sociedad firmoé un acuerdo con Abengoa-
Algonquin Global Energy Solutions (“AAGES") para transferir la linea de transmision ATN
3 en Pery, una vez cumplidas ciertas condiciones normales en estos tipos de acuerdos,
entre las que se encuentra la aprobacion del Estado de Peru.
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Al cierre del ejercicio 2019 aun se encontraban pendientes el cumplimiento de dichas
condiciones, encontrandose ambas partes en revision de los términos del citado Acuerdo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019 y durante el dltimo trimestre del ejercicio
2020, transcurrido el plazo para el cumplimiento de condiciones, las partes han dado por
finalizado el citado acuerdo, si bien la compafia continta trabajando en acciones que
posibiliten la desinversion del citado activo sin que suponga cambios en la valoracion y
consecuente valor razonable obtenido.

6.3. Combinaciones de negocio

Durante los ejercicios 2019y 2018 no se han producido combinaciones de negocio significativas en el
Grupo.

Nota 7.- Activos mantenidos para la venta
y operaciones discontinuadas

El Plan de Desinversion de activos iniciado a finales de 2014 y reforzado en el Consejo de
Administracion del 23 de septiembre de 2015, comprendia tanto la desinversion de aquellos activos
provenientes del plan inicial, que no se habian podido materializar a dicha fecha, asi como de nuevos
activos que fueron incorporados. A partir de dicho Plan de Desinversién, se han ido incorporando
otros activos a rafz de la situacion de la compafia y de las distintas revisiones del citado plan,
conformando el Plan de Desinversion de activos de la compania, acorde con lo establecido en el Plan
de Negocio Actualizado aprobado por el Consejo de Administracion en su reuniéon de 19 de mayo de
2020 (véase Nota 2.2.).
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7.1. Activos del Plan de Desinversion

A continuacién se detallan los activos incluidos en dicho Plan de Desinversion que, a 31 de diciembre
de 2019y 2018, se encontraban clasificados en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para
la venta” del Estado de situacion financiera consolidado, por cumplir con todos los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas”:

Valor neto contable

Activo Detalles Capacidad activo a 31.12.19 (2)
Solar Power Plant One (SPP1) (1) Ciclo combinado en Argelia 150 MW 144.481
Xina Solar One (1) Planta solar en Sudéafrica 100 MW 87.787
Tenés / Ghana / Chennai (1) Plantas desaladoras 360.000 m3/dia 235.680
Zapotillo Acueducto Agua Potable en México 139 km -
Abent 3T (A3T) y ACCAT (1) Plantas de generacion en México 840 MW 538.729
ATN 3, S.A. (1) Linea de transmisiéon en Peru 355 km 88.028
ATE XVI-XXIV (1) Lineas de transmision en Brasil - 29.665
Bioetanol Plantas de bioetanol en Brasil 235 ML 353.265
Inapreu, S.A. Concesion Juzgados en Espaia - 850
Unidad Punta Rieles, S.A. S?&‘gﬁzt’“ unidad penitenciaria en 1.960 reclusos 78.540

(1) Las circunstancias y los hechos que han ocurrido fuera del control de la compania desde agosto de 2015 estan demorando el
proceso de desinversion. No obstante, la intencion de la Direccion sigue siendo la enajenacion de dichos activos tal y como esta
definido en el Plan de Negocio Actualizado aprobado por el Consejo de Administracion el 19 de mayo de 2020, en linea con el anterior
Plan de Viabilidad a 10 anos (Véase Nota 2.2).

(2) El valor neto contable del activo incluye inmovilizado material, inmovilizado en proyectos e inversiones en asociadas.
Adicionalmente, y en los casos en que aplique, los deterioros acumulados hasta el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo con el valor
razonable de dichos activos. El detalle restante de activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta se encuentra
desglosado en la Nota 7.3.
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Valor neto
Activo Detalles Capacidad contable activo
a31.12.18 (2)
Solar Power Plant One (SPP1) (1) Ciclo combinado en Argelia 150 MW 159.134
Hospital Zona Norte (1) Concesion en Brasil 300 c:gr;jgégso.ooo 112.346
Xina Solar One (1) Planta solar en Sudéafrica 100 MW 87.787
Tenés / Ghana / Chennai (1) Plantas desaladoras 360.000 m3/dia 227.398
Zapotillo Acueducto Agua Potable en México 139 km -
Abent 3T (A3T) y ACCAT (1) Plantas de generacion en México 840 MW 523.637
ATN 3, S.A. (1) Linea de transmisién en Pert 355 km 80.269
ATE XVI-XXIV (1) Lineas de transmision en Brasil 6.218 km 222.608
Bioetanol Plantas de bioetanol en Brasil 235 ML 263.682
San Antonio Water System Acueducto Agua Potable en USA 50.000 acre 17.662
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. Concesion hidroeléctrica en Espana 4.376 kw 3.636
Inapreu, S.A. Concesién Juzgados en Espana - 850

(1) Las circunstancias y los hechos que han ocurrido fuera del control de la compania desde agosto de 2015 (véase Nota 2.2.)
estan demorando el proceso de desinversion. No obstante, |a intencion de la Direccién sigue siendo la enajenacion de dichos
activos tal y como esta definido en el Plan de Viabilidad a 10 afos aprobado por el Consejo de Administracion (Véase nota 2.2.).

(2) El valor neto contable del activo incluye inmovilizado material, inmovilizado en proyectos e inversiones en asociadas.
Adicionalmente, y en los casos en que aplique, los deterioros acumulados hasta el 31 de diciembre de 2018 de acuerdo con el
valor razonable de dichos activos. El detalle restante de activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta se encuentra

desglosado en la Nota 7.3.

7.2. Analisis de deterioro de valor de los activos

a) Cambios en la clasificacion:

Durante el ejercicio 2019, el acueducto de agua potable de San Antonio Water System ha dejado de
clasificarse dentro del epigrafe “Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta”, al dejar de
cumplir con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas” tras el cambio en la realizacion de dicho activo una vez firmada
una operacién de financiacion sobre el mismo con la sociedad Algonquin (véase Nota 19).
Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2019 se ha procedido a clasificar la concesién de Unidad Punta
Rieles, dedicada a la operacién y mantenimiento de los servicios de administracion y restauracion de la
unidad penitenciaria Punta Rieles en Uruguay, al epigrafe “Activos y pasivos no corrientes mantenidos
para la venta” al cumplir con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 (véase Nota 6.2.).
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b)

Deterioro de valor de los activos:

A 31 de diciembre de 2019 se ha reconocido un impacto neto negativo de los activos clasificados
como mantenidos para la venta por importe de 118 millones de euros, como diferencia entre su
valor neto contable y su valor razonable menos los costes de venta. El principal impacto negativo
se corresponde con la actualizacion de los valores razonables de los activos de generacion en
México A3T / ACCAT en base a las Ultimas ofertas recibidas, que ha supuesto unas pérdidas por
deterioro por importe de 111 millones de euros.

Andlisis del valor razonable de los activos:

A continuacién se procede a detallar los criterios aplicados en el andlisis del valor razonable de los
principales activos clasificados como mantenidos para la venta.

Zapotillo

El activo concesional del acueducto El Zapotillo en México ha sido contabilizado a su valor
razonable menos los costes de venta, por ser este un importe menor que su valor en libros. Dicho
valor razonable se ha obtenido en funcién a su valor de recuperaciéon esperado tras la situacion
actual del proyecto en dénde la sociedad concesionaria Acueducto Zapotillo, S.A. de C.V.
comunicé a la entidad concedente la renuncia sin responsabilidad de la concesion.

No ha habido cambios sustanciales en las hipotesis clave consideradas respecto a las del cierre del
ejercicio 2018.

Al cierre del ejercicio 2019, se ha registrado una reversion deterioro por importe de 2 millones de
euros.

Plantas Generacion

Los activos relacionados con las plantas de generacion en México (Abent 3T y ACCA4T) han sido
contabilizados al cierre del ejercicio de 2019 a su valor razonable menos los costes de venta, por
ser este un importe menor que su valor en libros.

El valor razonable se obtuvo en funcién de su valor de recuperaciéon esperado de su venta, el cual
se obtiene de la valoracion del activo realizado por terceras partes independientes interesadas en
el mismo, en el marco del proceso de venta en el que se encuentra dicho activo.

El principal cambio en las hipotesis claves consideradas respecto al ejercicio 2018 ha sido el avance
de las negociaciones dentro del proceso de venta, lo cual ha supuesto el reconocimiento al cierre
del ejercicio 2019 de una pérdida por deterioro por importe de 111 millones de euros.
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Adicionalmente, el Grupo registré en 2018 una ganancia por importe de 36 millones de euros,
derivado del acuerdo alcanzado con proveedores para la cancelacion de su deuda, via venta de
equipos principales que se encontraban totalmente deteriorados.

Con fecha 21 de diciembre de 2020, los accionistas de la Compafia A3T Luxco 2, S.A., han
recibido por parte del Banco Santander, notificacién para el ejercicio de la “Call Option” en base a
los contratos firmados el 25 de abril de 2019. Esta comunicacién no supone cambios sustanciales
en las hipotesis consideradas en el cierre del ejercicio 2019 (véase Nota 6.2.).

Ghana

El activo relacionado con la planta desaladora en Accra, Ghana, ha sido contabilizado a su valor
razonable menos los costes de venta, por ser este un importe menor que su valor en libros.

El valor razonable se obtuvo en funcién de su valor de recuperacién esperado calculado a partir de
los flujos de efectivo descontados al coste medio ponderado de los recursos utilizados del 18,0%.

En el ejercicio anterior, el valor de recuperacion del activo se obtuvo del precio de la oferta de
compra recibida por un inversor en el marco del proceso de venta en el que se encuentra dicha
planta.

El cierre completo de la operacion estaba previsto que se produjera a lo largo del primer semestre
de 2019, tras el cumplimiento de determinadas condiciones, entre las que se encontraba la
reestructuracion del contrato de compraventa de agua con GWCL.

Finalmente la transaccion con Aquaventure no ha podido completarse porque no se han cumplido
determinadas condiciones suspensivas debido a factores externos a la compania, incluido el no
haberse alcanzado un acuerdo entre el comprador y GWCL para la reestructuracion del contrato
de compraventa del agua. Como consecuencia, el contrato de compraventa firmado ha quedado
cancelado.

El proceso se ha paralizado debido a lo explicado anteriormente, por lo que se ha calculado el
valor razonable a través de la metodologia de descuento de flujos.

Se ha realizado el correspondiente andlisis de sensibilidad, especialmente en relacién con la tasa
de riesgo-palis de Ghana y, por tanto, la tasa de descuento utilizada. Un 1% de variacién en la
tasa de riesgo pais o en la tasa de descuento supone un impacto de 0,8 millones de euros en la
valoracion

Lo anterior ha supuesto el reconocimiento al cierre del ejercicio 2019 de una pérdida por deterioro
de 5 millones de euros.
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Bioetanol

Los activos relacionados con las plantas de 1G de bioetanol en Brasil han sido contabilizados a su
valor razonable menos los costes de venta por ser este un importe menor que su valor en libros.

El valor razonable se obtuvo en funcién de su valor de recuperacion esperado tras su venta
obtenido de los precios de las ofertas recibidas dentro del proceso del programa de venta
presentado dentro del plan de recuperaciéon considerado en el procedimiento de recuperacién
judicial abierto en Brasil (véase Nota 2.2.1.) para estos activos de Bioenergia.

No ha habido cambios sustanciales en las hipétesis clave consideradas respecto a las del cierre del
ejercicio 2018.

Lineas de Transmisién de Brasil

Los activos relacionados con las lineas de transmision de Brasil (Iineas en Construccion o
“Greenfields”) han sido contabilizados al cierre del ejercicio 2019 por el importe de dichos activos
gue aun estaban pendiente de realizar y destinar a la liquidacion de las correspondientes deudas
con los acreedores, una vez concluido el proceso de Recuperacion Judicial en el que se
encontraban los negocios de lineas de transmision en Brasil (véase Nota 2.2.1.).

Esta valoracion no ha supuesto ninguna modificacion con respecto a la utilizada en el ejercicio
2018, en el que dichos activos se encontraban valorados a su valor razonable menos los costes de
venta, por ser este un importe menor que su valor en libros.

Los valores razonables se han obtenido en funcién de su valor de recuperacion esperado tras su
venta, obtenido de los precios de liquidacion asignados en el programa de venta, considerado en
el procedimiento de Recuperacion Judicial alcanzado en Brasil para las lineas en construcciéon
(véase Nota 2.2.1.).

En relacién con las lineas de transmision en operacion (“Brownfields”), durante el ejercicio 2018
se perfecciond su venta en el marco de la Recuperacion Judicial en la que se encontraban dichos
activos, habiendo supuesto la baja de sus activos netos de los epigrafes de Activos y Pasivos no
corrientes mantenidos para la venta del Estado de situacion financiera consolidado al cierre del
ejercicio (véase Nota 6.2.b)).
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Solar Power Plant One (SPP1)

La central hibrida solar-gas Hassi R'Mel, que entr6 en operacion en 2011, tiene firmado un PPA a
25 anos que determina la mayor parte de las variables clave del proyecto. Los ingresos de dicha
planta estan basados en el contrato de PPA firmado que establece el precio de venta de la
electricidad durante toda la vida de la planta. Por otro lado, los gastos operaciones y
mantenimiento de la planta se basan en los contratos ya firmados que coinciden con la vida de la
planta.

El valor de recuperacion se ha obtenido a través de un descuento de flujos de efectivo aplicando
un costo medio ponderado del capital del 14,0%. No se ha aplicado tasa de crecimiento.

Se ha realizado el correspondiente andlisis de sensibilidad, especialmente en relacién con la tasa
de riesgo-pais de Argelia y, por tanto, la tasa de descuento utilizada. Un 1% de variacion en la
tasa de riesgo pais o en la tasa de descuento supone un impacto de 3,3 millones de euros en la
valoracion.

Lo anterior ha supuesto el reconocimiento al cierre del ejercicio 2019 de una pérdida por deterioro
de 7 millones de euros.

Hospital Zona Norte

El Hospital Zona Norte en Brasil, es una concesién a 20 afios bajo la modalidad de participacién
publico-privada, que comprende la construccion y equipamiento del edificio, junto con el
mantenimiento y gestion del mismo durante la vigencia de la vida del contrato, a cambio de un
canon.

El Hospital Zona Norte fue contabilizado a su valor razonable menos los costes de venta, por ser
este un importe menor que su valor en libros.

A cierre del ejercicio 2018, dado que la sociedad propietaria del Hospital Zona Norte era
dependiente de Abengoa Construcao Brasil, la cual se encontraba en Recuperacién Judicial, se
consider6 que no tenia valor neto patrimonial recuperable.
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Tal y como se ha informado en la Nota 6.2, dentro del marco de la Recuperacién Judicial en Brasil,
el 20 de agosto de 2019 se celebrd la subasta por la participacion de la compafifa (60%) en
Hospital Zona Norte. Los accionistas minoritarios de dicha entidad (SH y Magi) fueron declarados
adjudicatarios de dicha participacion por un importe de 50 millones de reales brasilefos. La
adjudicacién fue aprobada por los bancos financiadores del activo el 10 de octubre de 2019 y por
la Secretarfa de Salud del Gobierno del Estado de Amazonas el 22 de noviembre de 2019,
habiendo salido por lo tanto dicho activo concesional del Estados de Situacion Financiera del
Grupo al cierre del ejercicio 2019 (véase Nota 2.2.1.).

Xina Solar One

La planta termosolar Xina en Sudafrica tiene firmado un PPA a 20 afos que determina la mayor
parte de las variables clave del proyecto. Los ingresos de dicha planta estan basados en el contrato
de PPA firmado que establece el precio de venta de la electricidad durante la mayor parte de la
vida de la planta. Por otro lado, los gastos de operacién y mantenimiento se basan en los
contratos ya firmados que coinciden con la vida de la planta.

El valor razonable se obtuvo en funcién de su valor de recuperacion esperado de su venta, el cual
se obtiene del precio de las ofertas recibidas dentro del proceso de venta en el que se encuentra
dicho activo, siendo superior a su valor contable al que se encuentra registrado.

Tenés / Chennai

Las plantas desaladoras de Tenés y Chennai situadas en Argelia e India, respectivamente, tienen
todas firmados un PPA a 25 afos que determinan la mayor parte de las variables clave de cada
proyecto. Los ingresos de dichas plantas estan basados en los contratos de PPA firmados que
establecen los precios de venta del agua desalada durante toda la vida de las plantas. Por otro
lado, los gastos de operacion y mantenimiento se basan en los contratos ya firmados que
coinciden con la vida de la planta.

Los valores razonables se obtuvieron en funcién de su valor de recuperacién esperado de sus
ventas, el cual se obtiene del precio de las ofertas recibidas dentro del proceso de venta en el que
se encuentran dichos activos (véase nota 6.2.b)).

Al cierre del ejercicio 2019 se ha registrado una reversion de deterioro por importe de 4 millones
de euros
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ATN3

La linea de transmision en Perd ATN3 ha sido contabilizada a su valor razonable menos los costes
de venta, por ser este un importe menor que su valor en libros. Dicho valor razonable se ha
obtenido en funcion del precio fijado en el acuerdo de venta alcanzado con Abengoa-Algonquin
Global Energy Solutions (“AGEES”) en diciembre 2018 (véase Nota 6.2.b)).

Esta valoracion no ha supuesto cambios sustanciales en las hipétesis claves consideradas respecto
a las del cierre del ejercicio 2018.

Al cierre del ejercicio 2019, se ha registrado un deterioro por importe de 1 millones de euros.

Al cierre del ejercicio 2019 aun se encontraban pendientes el cumplimiento de dichas condiciones,
encontrandose ambas partes en revision de los términos del citado Acuerdo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019 y durante el tltimo trimestre del ejercicio 2020,
transcurrido el plazo para el cumplimiento de condiciones, las partes han dado por finalizado el
citado acuerdo, si bien la compafia continta trabajando en acciones que posibiliten la
desinversion del citado activo sin que suponga cambios en la valoracién y consecuente valor
razonable obtenido.

Unidad Punta Rieles

Unidad Punta Rieles es un activo concesional para la operacién y mantenimiento de una Unidad
penitenciaria de personas privadas de libertad en Punta Rieles (Uruguay). Se trata de un centro
disefiado para 1.960 reclusos y que presta servicios de mantenimiento, catering y otros servicios
conexos durante 27 afos. Dicho activo entré en operacion a comienzos de 2018.

El valor razonable se obtuvo en funcién de su valor de recuperaciéon esperado de su venta, el cual
se obtiene del precio de las ofertas recibidas dentro del proceso de venta en el que se encuentra
dicho activo, siendo superior a su valor contable al que se encuentra registrado.

Con fecha 6 de junio de 2020, Teyma Uruguay, S.A. accionista del 85% de Unidad Punta Rieles,
S.A, ha alcanzado un acuerdo de venta de la totalidad de las acciones con Andean Social
Infrastructure no. 1 Spain, S.L.U., por aproximadamente 14 millones de dolares americanos, sujeto
a determinados ajustes al precio en la fecha de cierre. El cierre completo de la operacion se
produciria una vez cumplida ciertas condiciones precedentes usuales en estos tipos de acuerdos.

Con fecha 15 de octubre de 2020 ha quedado perfeccionada la compraventa de acciones por
importe de 14,1 millones de ddlares, los cuales han sido desembolsados a excepcién de 3 millones
de ddlares que se mantienen como colateral por un periodo de 12 meses.
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7.3. Detalle de los activos mantenidos para la venta 7.4. Detalle de las operaciones discontinuadas

A 31 de diciembre de 2019y 2018, el detalle de los activos y pasivos clasificados en el epigrafe de a) Segmento de Lineas de Transmision de Brasil

activos y pasivos mantenidos para la venta en el Estado de situacion financiera consolidado es el

siguiente: > A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle la Cuenta de resultados de las sociedades

propietarias de los activos concesionales de lineas de transmision en Brasil que se ha
Concepto ;ﬁ'%‘ffg ;ﬁ';’;& reclasificado en el epigrafe de resultados procedentes de operaciones discontinuadas es el
Inmovilizado material (*) 7.807 8.222 SigUiente:
Inmovilizado en proyectos (*) 1.458.050 1.577.905
Inversiones en asociadas (*) 91.168 112.882
Inversiones financieras 25.406 47.898 Concepto 2019 2018
Activos por impuestos diferidos y otros menores 8.568 32.134 Ventas - 35615
Activos corrientes 241.239 337.818 Otros ingresos de explotacion 544 83.366
Financiacién de proyectos (1.084.134) (858.745) Gastos de explotacion (544) (131.987)
Financiacién corporativa (80.845) (70.114) I. Resultados de explotacion ~ (13.006)
Otros pasivos no corrientes (148.889) (208.226) II. Resultados financieros ~ 410
Otros pasivos corrientes (215.083) (208.056) IIl. Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas - -
Total activos y pasivos netos mantenidos para la venta 303.287 771.718 IV. Resultados consolidados antes de impuestos ~ (12.596)
(*) Valor neto contable del activo detallado en la nota 7.1. V. Impuesto sobre beneficios B ~
VI. Resultado del periodo procedente de operaciones continuadas - (12.596)
Las variaciones mas significativas producidas en los epigrafes “Inmovilizado en proyectos” y “Activos VIl Resultado atribuido a Socios Externos - -
corrientes” corresponde principalmente a la venta de Hospital Zona Norte, asi como a la baja de los VIil. Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante - (12.59%)

activos de las lineas de transmision en construccion en Brasil tras la salida del proceso de la

Recuperacién Judicial (véase Nota 2.2.1.), neteado parcialmente por la entrada de la concesion Unidad Adicionalmente, se detalla el Estado de flujos de efectivo de las sociedades propietarias de los
Punta Rieles en Uruguay en este epigrafe (véase Nota 7.2.). activos concesionales de lineas de transmisién en Brasil a 31 de diciembre de 2019y 2018

que se ha reclasificado al epigrafe de operaciones discontinuada:
El incremento en el epigrafe “Financiacién de proyectos” se debe a la obtencién de la financiacion

puente sobre la planta de cogeneracion de A3T en México (véase Nota 2.2.1.) y por la entrada de la

concesiéon Unidad Punta Rieles en Uruguay (véase Nota 7.2.), neteado parcialmente por la venta de Concepto 2019 2018

Hospital Zona Norte y la salida del proceso de la Recuperacién Judicial (véase Nota 2.2.1.). Rdos ?el_ejercicio proced. de operac. continuadas ajustado por partidas no . .
monetarias
Variacién en el capital circulante 28 3.399
Cobros / pagos intereses e impuesto sobre sociedades (7) (10.545)
A. Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion 21 (7.146)
B. Flujos netos de efectivo de actividades de inversion - 80.743
C. Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion - (75.570)
Aumento/(disminucion) neta del efectivo y equivalentes 21 (1.973)
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del periodo 4 51.588
Eliminacion del efectivo y equivalentes de sociedades discontinuadas vendidas - (49.608)
Diferencias de conversion efectivo y equivalentes al efectivo (1) (3)

Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 24 4
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b) Segmento de Bioenergia Nota 8.- Activos intangibles

> A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle la Cuenta de resultados de las sociedades del
negocio de Bioenergial considerado como un segmento de negocio con anterioridad a dichas 8 . 1 . El detalle de los movimientos del ejercicio 2019 de las principales clases de activos intangibles,
fechas, que se ha reclasificado en el epigrafe de resultados procedentes de operaciones se muestra a continuacion:
discontinuadas es el siguiente:

Coste Fondo de Activos de Otros Total
comercio desarrollo
Concepto 2019 2018 Saldo a 31 de diciembre de 2018 47.014 330.479 137.473 514.966
Ventas 140.028 133.476 Aumentos - 1.559 143 1.702
Otros ingresos de explotacion 30.587 67.527 Disminuciones - - (324) (324)
Gastos de explotacion (126.923) (203.707) Diferencias de conversion - 349 47 39
. Resultados de explotacion 43.692 (2.704) Cambios en el perimetro - - - -
I. Resultados financieros (20.814) (40.546) Reclasificaciones y otros movimientos - (48.428) 95 (48.333)
Il Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas : : Coste a 31 de diciembre de 2019 47.014 283.959 137.434  468.407
IV. Resultados consolidados antes de impuestos 22.878 (43.250)
V. Impuesto sobre beneficios (6.673) 2.815 Amortizaciéon acumulada y deterioro Fondo (_ie Activos de Otros Total
- - comercio desarrollo
VI. Resultado del periodo procedente de operaciones continuadas 16.205 (40.435) Saldo a 31 de diciembre de 2018 47.014) (330.479) (90.828) 468.321)
VII. Resultado atribuido a Socios Externos - - Aumentos por amortizacion ~ ~ (12.419) (12.419)
VIIl. Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante 16.205 (40.435) Aumento por deterioro R R R R
Disminuciones - - 93 93
> Adicionalmente, se detalla el Estado de flujos de efectivo del negocio de Bioenergia a 31 de Diferencias de conversion - (349) (26) (375)
diciembre de 2019 y 2018, considerado como un segmento de negocio con anterioridad a Cambios en el perimetro - - - -
dichas fechas, y que se ha reclasificado al epigrafe de operaciones discontinuadas: Redlasificaciones y otros movimientos . 49490 (1.172) 48318
Amortizacion y Deterioro a 31 de diciembre de 2019 (47.014) (281.338) (104.352) (432.704)
Saldo neto a 31 de diciembre de 2019 - 2.621 33.082 35.703
Concepto 2019 2018
Rdos del ejercicio proced. de operac. continuadas ajustado por partidas no 50610 19.069 o ) o o
monetarias : : La disminucion en este epigrafe durante el ejercicio 2019 corresponde principalmente a la
Variacion en el capital dirculante (29.718) 9473 amortizacion anual del ERP SAP que tiene el Grupo.
Cobros / pagos intereses e impuesto sobre sociedades 538 (1.916)
A. Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion 21.430 26.626
B. Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (8.489) (25.427)
C. Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion (5.084) (8.009)
Aumento/(disminucion) neta del efectivo y equivalentes 7.857 (6.810)
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del periodo 7.715 15.926
Diferencias de conversion efectivo y equivalentes al efectivo 18 (1.401)

Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 15.590 7.715
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8 . 2 . El detalle de los movimientos del ejercicio 2018 de las principales clases de activos intangibles,

se muestra a continuacion:

Fondo de

Activos de

Coste comercio desarrollo Otros Total

Saldos a 31 de diciembre de 2017 55.507 335.722 145.265 536.494
Disminuciones - (3.967) (4.061) (8.028)
Diferencias de conversiéon - 702 (52) 650
Cambios en el perimetro (8.493) (3.223) (3.679) (15.395)
Reclasificaciones y otros movimientos - 1.245 - 1.245
Coste a 31 de diciembre de 2018 47.014 330.479 137.473 514.966
Amortizacion acumulada y deterioro Egnmdec:-c‘ii: '::tsi:::;ﬁ; Otros Total

Saldos a 31 de diciembre de 2017 (55.507) (335.722) (81.691) (472.920)
Aumentos por amortizaciéon - (30) (11.546) (11.576)
Aumento por deterioro - (337) (4.506) (4.843)
Disminuciones - 3.967 2.501 6.468
Diferencias de conversiéon - (702) 64 (638)
Cambios en el perimetro 8.493 3.223 2.849 14.565
Reclasificaciones y otros movimientos - (878) 1.501 623
Amortizacion y Deterioro a 31 de diciembre de 2018 (47.014) (330.479) (90.828) (468.321)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2018 - - 46.645 46.645

La disminucion en este epigrafe durante el ejercicio 2018 corresponde principalmente a la
amortizacion anual del ERP SAP que tiene el Grupo.

8 . 3 . No existen activos intangibles con vida util indefinida. No existen activos intangibles cuya

titularidad se encuentre restringida o que estén pignorados como garantia de pasivos.
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9 . 1 . El detalle y los movimientos del ejercicio 2019 de las distintas categorias de inmovilizado
material se muestran a continuacion:
Terrenos Instalaciones Anticipos e Otro
Coste sy técnicas y inmovilizado . e Total
construcciones P inmovilizado

maquinaria en curso
Saldo a 31 de diciembre de 2018 233.828 88.268 401 39.986 362.483
Aumentos 5.378 1.572 - 1.739 8.689
Disminuciones (10.016) (773) (222) (710) (11.721)
Diferencias de conversion 1.108 (836) 9) (521) (258)
Cambios en el perimetro - (46) - 97) (143)
Coste a 31 de diciembre de 2019 230.298 88.185 170 40.397 359.050

Instalaciones Anticipos e Otro
Amortizacién acumulada y deterioro Construcciones técnicas y inmovilizado . e Total

I inmovilizado

maquinaria en curso
Saldo a 31 de diciembre de 2018 (119.969) (72.601) - (28.180)  (220.750)
Aumentos (amortizacion) (4.767) (3.236) - (1.333) (9.336)
Disminuciones 19.670 41 - 444 20.155
Diferencias de conversion (612) 417 - 294 99
Cambios en el perimetro - 46 - 97 143
Amortizacion y Deterioro a 31 de
diciembre de 2019 (105.678) (75.333) - (28.678) (209.689)
Saldo neto a 31 de diciembre de 2019 124.620 12.852 170 11.719 149.361

Las variaciones mas significativas producidas durante el ejercicio 2019 corresponden
fundamentalmente al impacto correspondiente a la implantacion de la norma NIIF 16 (véase Nota
2.3.), asi como a la reversion del deterioro de valor de los terrenos propiedad del Grupo de acuerdo

con la ultima valoracion.
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9 . 2 . El detalle y los movimientos del ejercicio 2018 de las distintas categorias de inmovilizado
material se muestran a continuacion:

Terrenos Instalaciones Anticipos e Otro
Coste sy técnicas y inmovilizado . - Total
construcciones P inmovilizado
magquinaria en curso
Saldos a 31 de diciembre de 2017 259.894 128.235 2.366 58.864 449.359
Aumentos - 611 - - 611
Disminuciones (45.455) (3.559) - (4.843) (53.857)
Diferencias de conversion 573 (5.664) (13) (662) (5.766)
Cambios en el perimetro (1.664) (31.355) (15) (15.310) (48.344)
Reclasificaciones 20.480 - (1.937) 1.937 20.480
Coste a 31 de diciembre de 2018 233.828 88.268 401 39.986 362.483
Instalaciones Anticipos e Otro
Amortizaciéon acumulada y deterioro Construcciones técnicas y inmovilizado . i Total
T inmovilizado
magquinaria en curso

Saldos a 31 de diciembre de 2017 (146.015) (75.404) - (56.530)  (277.949)
Aumentos (amortizacién) (2.271) (7.558) - (935) (10.764)
Aumentos (deterioro) (1.331) (643) - (1.810) (3.784)
Disminuciones 21.559 3.496 - 4.541 29.596
Diferencias de conversion (362) 4.176 - 632 4.446
Cambios en el perimetro 1.058 30.723 - 15.310 47.091
Reclasificaciones 7.393 (27.391) - 10.612 (9.386)
Amortizacion y Deterioro a 31 de

diciembre de 2018 (119.969) (72.601) - (28.180)  (220.750)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2018 113.859 15.667 401 11.806 141.733

La variaciéon mas significativa producida durante el ejercicio 2018, se corresponde fundamentalmente

con el decremento producido por la venta de la anterior sede corporativa de la Compafifa.
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9 . 3 . El Inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo al cierre del ejercicio.

9 4 Es politica de las sociedades contratar todas las pdlizas de seguros que se estiman necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

9 . 5 . Durante los ejercicios 2019y 2018 no ha habido costes por intereses capitalizados en el
inmovilizado material.

9 . 6 Al cierre de los ejercicios 2019y 2018, el detalle del inmovilizado donde alguna sociedad del
Grupo es el arrendatario es el siguiente:

Concepto 31.12.19 (*) 31.12.18

Coste 8.675 2.669
Amortizacion acumulada (2.338) (995)
Valor contable 6.337 1.674

(*) Tal y como se indica en la Nota 2.3.a), el Grupo ha comenzado a aplicar el 1 de
enero de 2019 la NIIF 16 "Arrendamientos” en sus contratos de arrendamiento.

9 . 7 . El importe correspondiente a terrenos que se incluye en el epigrafe de Terrenos y
construcciones asciende a 76.692 miles de euros (86.396 miles de euros en 2018).

9 . 8 A continuacién se adjunta informacién relativa a aquellos activos construidos por el Grupo
para los ejercicios 2019y 2018 clasificados dentro del epigrafe del Estado de situacién financiera
consolidado de Inmovilizaciones materiales:

Concepto 31.12.19 31.12.18

Inmovilizaciones materiales construidas por el Grupo (acumulado) 24.473 24.473
Ingresos de explotacion de las inmovilizaciones materiales construidas por el Grupo - 25
Resultados de explotacién de las inmovilizaciones materiales construidas por el Grupo (575) (228)

9 . 9 El inmovilizado material cuya titularidad se encuentra restringida o que estén pignorados
como garantia de pasivos se detalla en la Nota 23.3.
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N Ota 'I O - | n m OVI | Iza C | O n eS e n p roye CtOS b) El detalle y los movimientos del ejercicio 2018 de las distintas categorfas de activos en proyectos

concesionales se muestran a continuacion:

Tal y como se indica en la Nota 2.7 de estas Cuentas anuales consolidadas, en el perimetro de

consolidacion se encuentran participaciones en diversas sociedades cuyo objeto social, en general, es

Coste Activos Activos Total
el desarrollo de un producto integrado consistente en el disefio, construccion, financiacién, intangibles financieros
. P . ., Saldos a 31 de diciembre de 2017 1.356 157.747 159.103
explotacion y mantenimiento de un proyecto en propiedad o en concesion.
Aumentos - 23.725 23.725
. s . . Disminuciones 411 2.563 2.974,
En la presente Nota, se ofrece tanto el detalle del inmovilizado adscrito a dichos proyectos, como sminac @i (2.563) (2.974)
. ., X X X Diferencias de conversion (57) (5.448) (5.505)
aquella otra informacion relevante y relacionada con dichos activos (excluyendo el detalle de la P .
) o ) _ ) ) Reclasificaciones y otros movimientos - (14.150) (14.150)
financiacién sin recurso aplicada a dichos proyectos que se informa en la Nota 19). Transferendia de activos mant. venta 365.264 N 365.264
Coste a 31 de diciembre de 2018 366.152 159.311 525.463
a) El detalle y los movimientos del ejercicio 2019 de las distintas categorias de activos en proyectos Amortizacién acumulada y deterioro Activos Activos Total
y ) 9 proy! intangibles financieros
concesionales se muestran a continuacion: Saldos a 31 de diciembre de 2017 (470) - (470)
Aumentos (amortizacién) (2.513) - (2.513)
Diferencias de conversion 2311 - 2.311
Coste _ Activos Activos Total Transferencia de activos mant. venta (180.850) - (180.850)
intangibles  financieros o . -
— Amortizacion y Deterioro a 31 de diciembre de 2018 (181.522) - (181.522)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 366.152 159.311 525.463
Aumentos 1.237 59.532 60.769
. . o Saldos netos a 31 de diciembre de 2018 184.630 159.311 343.941
Diferencias de conversion 11.011 1.321 12.332
Transferencia de activos mant. venta - (83.685) (83.685)
Coste a 31 de diciembre de 2019 378.400 136.479 514.879 La variacién mas significativa producida durante el ejercicio 2018 corresponde fundamentalmente
a la clasificacion del activo concesional de generacion termosolar en Sudafrica, Khi Solar One, tras
haber dejado de cumplir con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes
. . Activos Activos . . . . v
Amortizacion acumulada y deterioro intangibles financieros Total mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas” (véase Nota 7.2).
Saldo a 31 de diciembre de 2018 (181.522) - (181.522)
Aumentos (amortizacién) (13.143) . (13.143) Adicionalmente, cabe destacar el incremento derivado del avance del proyecto concesional de una
Diferencias de conversion (2.701) - (2.701) planta de desalacion en Agadir (Marruecos).
Amortizacion y Deterioro a 31 de diciembre de 2019 (197.366) - (197.366)
Durante los ejercicios 2019 y 2018 no ha habido costes financieros capitalizados en el
saldo neto a 31 de diciembre de 2019 181.034 136.479 317.513 inmovilizado de proyectos.

La variaciéon mas significativa producida durante el ejercicio 2019 corresponde fundamentalmente
a la clasificacion del activo concesional Unidad Punta Rieles como Activo mantenido para la venta,
al cumplir con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones discontinuadas”, (véase Nota 7.1.).

Adicionalmente, cabe destacar el incremento por el avance en la construccion de la planta
desaladora de Agadir (Marruecos).

En el Anexo VII de estas Cuentas anuales consolidadas se detalla determinada informacion relativa
a cada uno de los proyectos considerados dentro del ambito de aplicacion de la interpretacion
CINIIF 12 de acuerdos de concesion de servicios.
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10.2. Otros activos en proyectos

a) El detalle y los movimientos del ejercicio 2019 de las distintas categorias de otros activos en
proyectos se muestran a continuacion:
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b) El detalle y los movimientos del ejercicio 2018 de las distintas categorias otros activos en proyectos
se muestran a continuacion:

. - Programas
Instalaciones Anticipos e Otro . P

Terrenos y P . o . - informaticos

Coste . técnicas y inmovilizado  inmovilizado Total
construcciones R N y otros
maquinaria en curso material intangibles
Saldo a 31 de diciembre de 2018 - 4.088 - 1.449 99 5.636
Aumentos - 525 - 8 - 533
Disminuciones - - - (100) (99) (199)
Diferencias de conversion - 91 - 2 - 93
Coste a 31 de diciembre de 2019 - 4.704 - 1.359 - 6.063
Instalaciones Anticipos e Otro i:;g?n:::?::s
Amortizacion acumulada y deterioro Construcciones técnicas y inmovilizado  inmovilizado otros Total
magquinaria en curso material intyangibles

Saldo a 31 de diciembre de 2018 - (2.476) - (85) (46)  (2.607)
Aumentos (dotacion) - (600) - (17) - 617)
Diferencias de conversiéon - (54) - 2) 46 (10)
Amortizacion y deterioro al 31 de
diciembre de 2019 ) &R ) ey = B2
Saldo neto a 31 de diciembre de 2019 - 1.574 - 1.255 - 2.829

No existen variaciones significativas durante los ejercicios 2019 y 2018.

. - Programas
Instalaciones Anticipos e Otro . s

Terrenos y P . o . - informaticos

Coste . técnicas y inmovilizado inmovilizado Total
construcciones S N y otros
maquinaria en curso material . .
intangibles
Saldos a 31 de diciembre de 2017 3.487 3.455 2 1.745 99 8.788
Aumentos - 1.100 - - - 1.100
Disminuciones - (619) () (329) - (950)
Diferencias de conversion (340) 176 - 5 - (159)
Reclasificaciones (3.147) (24) - 24 - (3.147)
Transferencia a activos mant. venta - - - 4 - 4
Coste a 31 de diciembre de 2018 - 4.088 - 1.449 99 5.636
Instalaciones Anticipos e Otro i:frg?r:‘aértr;?;s
Amortizacién acumulada y deterioro  Construcciones técnicas y inmovilizado inmovilizado otros Total
maquinaria en curso material _yotr
intangibles

Saldos al 31 de diciembre de 2017 (18) (2.517) - (178) (36) (2.749)
Aumentos (dotacién) - (480) - (23) (10 (513)
Disminuciones - 619 - 124 - 743
Diferencias de conversion 2 (113) - (4) - (115)
Reclasificaciones 16 15 - - - 31
Transferencia a activos mant. Venta - - - (4) - 4)
Amortizacion y deterioro al 31 de
diciembre de 2018 B (2276) ° (85) (46) (2.607)
Saldos netos a 31 de diciembre de B 1.612 B 1.364 53 3.029

2018
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¢) Durante los ejercicios 2019y 2018 no se ha llevado a cabo ninguna capitalizacion de los costes

financieros sobre otros activos en proyectos. N Ota 1 1 . | ﬂve rS I O ﬂ eS CO ﬂta bl | IZa d a S pOF el
d) Elinmovilizado material en proyectos cuya titularidad se encuentra restringida o que estén m étOd O d e |a pa rtICI paCI é n

pignorados como garantia de pasivos (con propias de la Financiacién de proyectos que vienen
indicados en la Nota 19) se detalla en la Nota 23.3. 1 1 . 1 . El detalle de los principales epigrafes de inversiones contabilizadas por el método de la

participacién, a 31 de diciembre de 2019y 2018, se muestra a continuacion:
e) Es politica de las sociedades del Grupo contratar todas las pdlizas de seguros que se estiman

necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del

inmovilizado en proyectos. Concepto 3S1a I1d£ 189 351a I1d£12
Asociadas 17.956 13.643
) En los casos de inversiones en inmovilizado sobre terrenos propiedad de terceros, se han estimado Negocios conjuntos 16.330 1623
los costes de desmantelamiento o retiro de los elementos afectos, asi como el coste de Total Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 34.286 15.266

rehabilitacion del lugar sobre el que se asientan (véase Nota 22.1).

Los movimientos de las inversiones contabilizadas por el método de la participacién durante los

g) Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 no hay activos biolégicos. ejercicios 2019y 2018 es el siguiente:

10.3. Activos construidos por el Grupo

| . . . . Saldo a Saldo a
nversiones contabilizadas por el método de la participacion 31.12.19 31.12.18
A.colntllnuaoon se adjunta fr?formaoon relativa a aquellos activos consltrwdlos pgr el Qrupo paral los P Py 3573
ejercicios 2019y 2018 clasificados dentro del epigrafe del Estado de situacion financiera consolidado Variaciones del perimetro de consolidacion 30531 1828
de Inmovilizaciones en proyectos (concesiones y otros activos en proyectos): Reclasificacion como mantenidos para la venta - (18.831)
Dividendos distribuidos (557) (668)
Variaciones en el capital suscrito (1.849) -
Concepto 31.12.19 31.12.18 Diferencias de conversion y otras correcciones valorativas 64 (132)
- - Imputacion resultado ejercicio (54.725) (804)
Activos de proyectos construidos por el Grupo (acumulado) 318.760 345.288
= ) . Obligaciones y otros pasivos 45.556 -
Ingresos de explotacion de los activos de proyectos construidos por el Grupo 36.900 54.815 -
Saldo final 34.286 15.266
Resultados de explotacion de los activos de proyectos construidos por el Grupo 18.724 55.590 aldotina

Las variaciones mas significativas que han tenido lugar en 2019 en las inversiones en asociadas
corresponden a la reclasificacion del proyecto de San Antonio Water System desde el epigrafe de

" Activos mantenidos para la venta” (véase Nota 7.2.) junto con el reconocimiento de la participacion
en "AAGES Sugar Creek Wind LLC", tal como se explica a continuaciéon. Todo lo anterior se ha visto
compensado parcialmente con la disminucién por la venta de la participacion en la sociedad Rioglass
Solar Holding (véase Nota 6.2).
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La sociedad ha firmado junto con Algonquin Power Fund Inc. (sociedad participada de Algonquin
Power & Utilities Corp.) un Acuerdo de Accionistas (“LLC Agreement”) para regular la gestion y
condiciones de inversién en la sociedad recién constituida AAGES Sugar Creek Wind LLC (“Sugar
Creek”), sobre la que cada una de las partes ostenta una participacién del 50%. Durante el mes de
noviembre de 2019 Abengoa ha aportado su parte correspondiente al capital social de dicha
compania establecida en el LLC Agreement, el cual ascendié a un importe de 18 millones de dolares.
Dicha aportacion ha sido realizada a través de la liberacion parcial del importe que fue retenido
temporalmente por Algonquin Power & Utilities Corp. por importe de 40 millones de dolares, derivado
de la compraventa del 16,47% de Atlantica Yield que tuvo lugar en noviembre de 2018. En el LLC
Agreement se establece que la participacion de Abengoa en dicha sociedad se limitara al importe ya
desembolsado y no asumira ninguna obligacion de aportacion de fondos adicional.

Adicionalmente, en el LLC Agreement se establece una Opcion de Compra a favor de Algonquin
Power Fund Inc., cuyo precio sera igual al valor desembolsado por Abengoa en Sugar Creek, neto de
posibles recuperaciones por Abengoa de dichos desembolsos hasta la fecha de ejercicio de la opcién,
asf como un rendimiento del 10% anual en determinados casos. Asimismo, se establece que en caso
del ejercicio de dicha Opcién por parte de Algonquin previo al cumplimiento de los requisitos para la
liberacion del importe retenido por dicha sociedad derivado de la compraventa del 16,47% de
Atlantica Yield anteriormente comentada, el importe del precio de la opcién que se pague a Abengoa
volvera a ser retenido temporalmente hasta el cumplimiento de las condiciones para la liberacion
definitiva de la misma.

Con posterioridad al cierre, con fecha 8 de enero de 2021 se ha recibido la notificacion formal por
parte de Algonquin Power-Fund Inc. del ejercicio de la Opcién de Compra anteriormente explicada
anteriormente. A través del ejercicio de la Opcién adquiere la Sociedad AAGES Sugar Creek Wind LLC
("Sugar Creek”) en el primer trimestre del ejercicio 2021, sin que esta operacién haya tenido impactos
significativos en el consolidado.

Dentro del epigrafe "Participacién en beneficio/(pérdida) en asociadas" de la Cuenta de resultados
consolidada a 31 de diciembre de 2019, se incluyen principalmente las pérdidas estimadas por los
compromisos asumidos de aportaciones adicionales en relacion con el proyecto Cerro Dominador en
Chile por importe de 41 millones de euros, asi como el impacto de la venta en la sociedad Rioglass
Solar Holding.

Las variaciones mas significativas durante el ejercicio 2018 corresponden al decremento anterior
producido por la reclasificacion al epigrafe de activos mantenidos para la venta de la participacion en
el proyecto San Antonio Water System, al cumplir en aquel ejercicio con todos los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5 “Activos corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas” (véase Nota 7.2).
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1 1 2 . A continuacioén se adjunta cuadro con informacion de detalle sobre los principales negocios
conjuntos e inversiones contabilizadas por el método de la participacion al cierre de los ejercicios 2019
y 2018:

. . . % Valor en Patrimonio . Resultado
Sociedad Tipologia Participacién libros Neto Activos Ventas 2019
Abengoa Vista Ridge Asoc. 20,00 17.582 87.910 783.033 - (1.292)
AAGES Sugar Creek c Neg. 50,00 16.136 32.272 107.009

onjunto
Otras participaciones menores - - 568 - -
Total 2019 34.286 120.182 890.042 - (1.292)

. . . % Valor en Patrimonio . Resultado
Sociedad Tipologia Participacién libros Neto Activos Ventas 2018
Rioglass Solar Holding y filiales Asoc. 15,00 11.151 105.131 165.835 10.185 (17.820)
Otras participaciones menores - - 4.115 - -

Total 2018 15.266 105.131 165.835 10.185 (17.820)

1 1 3 El porcentaje de participacién en el capital social de sociedades asociadas no difiere del
porcentaje de derechos de voto sobre las mismas.

La variacion en Otro resultado global durante el ejercicio 2019 y 2018 derivada de las inversiones en
asociadas ha sido practicamente nulo.

1 1 4 A 31 de diciembre de 2019 no hay participaciones significativas para desglosar sus activos,
pasivos y cuentas de resultados.
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Nota 12.- Instrumentos financieros por

categoria

Los instrumentos financieros del Grupo consisten principalmente en depésitos, clientes y cuentas a

cobrar, derivados y préstamos. Los instrumentos financieros por categoria reconciliados con las

partidas del Estado de situacion financiera consolidado son los siguientes:

Préstamos Activos /
. Y Derivados Derivados Pasivos
. partidas a . . Total a
Categoria Notas de no de financieros a
cobrar / 31.12.19
agar cobertura  cobertura valor
pPag razonable
Activos financieros 10.1 136.479 - - - 136.479
Activos financieros a valor razonable 13 - - - 2.631 2.631
Instrumentos financieros derivados 14 - 160 14 - 174
Cuentas financieras a cobrar 15 97.095 - - - 97.095
Clientes y otras cuentas a cobrar 15 514.934 - - - 514.934
Efectivo y equivalentes a efectivo 17 201.988 - - - 201.988
Total Activos financieros 950.496 160 14 2.631 953.301
Financiacién de proyectos 19 558.578 - - - 558.578
Financiacion corporativa 20 4.115.376 - - 109.963 4.225.339
Proveedores y otras cuentas a pagar 25 1.205.806 - - - 1.205.806
Total Pasivos financieros 5.879.760 - - 109.963 5.989.723
Préstamos y Activos /
. Derivados Derivados Pasivos
. partidas a . . Total a
Categoria Notas de no de financieros a
cobrar / 31.12.18
agar cobertura  cobertura valor
pag razonable
Activos financieros 10.1 159.311 - - - 159.311
Activos financieros a valor razonable 13 - - - 2.902 2.902
Instrumentos financieros derivados 14 - 907 35 - 942
Cuentas financieras a cobrar 15 153.893 - - - 153.893
Clientes y otras cuentas a cobrar 15 602.815 - - - 602.815
Efectivo y equivalentes a efectivo 17 204.600 - - - 204.600
Total Activos financieros 1.120.619 907 35 2.902 1.124.463
Financiacién de proyectos 19 319.686 - - - 319.686
Financiacion corporativa 20 4.407.149 - - - 4.407.149
Proveedores y otras cuentas a pagar 25 1.360.509 - - - 1.360.509
Total Pasivos financieros 6.087.344 - - - 6.087.344
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La informacion sobre los instrumentos financieros medidos a valor razonable se detalla en funcién de
las siguientes clasificaciones de mediciones:

> Nivel 1: Activos o pasivos con cotizacion en un mercado activo.

> Nivel 2: Valorados en funcién de variables diferentes de precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o el pasivo bien directamente (como precios no cotizados) o
indirectamente de modelos de valoracion.

> Nivel 3: Valorados en funcién de variables no basadas en datos observables de mercado.

A 31 de diciembre de 2019y 2018 el detalle de los activos y pasivos del Grupo a valor razonable es el
siguiente (a excepcion de los instrumentos de patrimonio no cotizados valorados a su coste):

2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 3T1°1‘;'139

Instrumentos financieros derivados de no cobertura contable - 160 - 160
Instrumentos financieros derivados de cobertura contable - 14 - 14
Disponibles para la venta - - 2.631 2.631
Activos financieros a valor razonable - 174 2.631 2.805
2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Joele

Obligaciones y bonos (Nota 20.3.) - 103.063 - 103.063
Otros recursos ajenos (Nota 20.5) - - 6.900 6.900
Pasivos financieros a valor razonable - 103.063 6.900 109.963
2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 3T1°1‘;'1as

Instrumentos financieros derivados de no cobertura contable - 907 - 907
Instrumentos financieros derivados de cobertura contable - 35 - 35
Disponibles para la venta - - 2.902 2.902
Activos financieros a valor razonable - 942 2.902 3.844

Los Activos financieros a valor razonable de nivel 2 se trata de la cartera de derivados financieros
designados como cobertura de flujos de efectivo. Dentro de los mismos la tipologia més significativa
es el cap de tipo de interés (véase Nota 14).

Los pasivos financieros a valor razonable de nivel 2 incluye los instrumentos de deuda emitidos en el
proceso de reestructuracion y clasificados por la sociedad como pasivos financieros a valor razonable
en el reconocimiento inicial, correspondiendo al bono convertible A3T.
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Adicionalmente, la compafia designé en el momento del reconocimiento inicial los nuevos
instrumentos Old Money generados en el Acuerdo de Reestructuracion, como pasivos financieros a
valor razonable, si bien, derivado de la situacion de incumplimiento (“Event of Default”) en el que se
encontraban dichos instrumentos al cierre del ejercicio, los mismos han sido registrados a su valor de
reembolso (véanse Notas 2.2.2.,20.3. y 30.3.).

Los pasivos financieros a valor razonable de nivel 3 incluye la nueva deuda a largo plazo surgida en la
salida de la Recuperacién Judicial de Brasil (Convenio Concursal) por importe de 6.900 miles de euros
(véase Nota 2.2.1.).

Dentro de la clasificacion de “Instrumentos financieros derivados de no cobertura contable” se
incluyen el valor razonable de instrumentos financieros derivados que, siendo derivados contratados
con la finalidad de cubrir determinados riesgos de mercado (tipo de interés, moneda extranjera y
existencias), no retinen todos los requisitos especificados por la NIIF 9 para designarse como
instrumentos de cobertura desde un punto de vista contable.

A continuacion se detallan los cambios en el valor razonable de los activos y pasivos de nivel 3 al cierre
de los ejercicios 2019y 2018:

Activos Financieros Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2017 4.824
Ganancias y pérdidas reconocidas en patrimonio -
Bajas (1.922)
Saldo a 31 de diciembre 2018 2.902
Ganancias y pérdidas reconocidas en patrimonio -
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion 271)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 2.631
Pasivos Financieros Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2017 -
Saldo a 31 de diciembre 2018 -
Ganancias y pérdidas reconocidas en patrimonio -
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion 6.900
Saldo a 31 de diciembre de 2019 6.900

Durante los ejercicios presentados no han existido reclasificaciones entre los niveles de los
instrumentos financieros.
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Nota 13.- Activos financieros a valor
razonable

1 3 . 1 . El detalle y los movimientos de los activos financieros a valor razonable durante los ejercicios
2019y 2018 es el siguiente:

Activos financieros a valor razonable Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2017 4.824
Ganancias/pérdidas transferidas a patrimonio neto -
Bajas (1.922)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 2.902
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion 271)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 2.631
Parte no corriente 927
Parte corriente 1.704

Las variaciones mas significativas producidas en los activos financieros a valor razonable en el ejercicio
2018 corresponden principalmente a la venta de diversos titulos de inversion.

1 3 2 . Se relacionan a continuacion las sociedades que, de acuerdo con la normativa en vigor, no
se han incluido en el perimetro de consolidacion de los ejercicios 2019y 2018 y en las que el grado de
participacién directa e indirecta de la sociedad dominante es superior al 5% e inferior al 20%, siendo
el valor neto contable de las citadas participaciones de 1.484 miles de euros (1.520 miles de euros en
2018).

Activos fros. activo no corriente 291.9 .. 2(.]1.8 ..
% Participacion % Participacion
Norpost 10,00 10,00
Activos fros. activo corriente % Parzt?c}zacién % Parzt(i)c‘:ys)acién
OMEL (antigua Comeesa) 5,31 5,31
Chekin 14,28 14,28
Operador Mercado Ibérico (OMIP) 5,00 5,00
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1 3 3 Se han realizado todas las notificaciones necesarias a las sociedades participadas directa e
indirectamente en méas de un 10%, en cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de
Capital.

1 3 4 No existen circunstancias que afecten de manera significativa a los activos financieros en
cartera, tales como litigios, embargos, etc.

1 3 . 5 No existen compromisos en firme de compra y/o venta de estas participaciones que puedan
considerarse significativos respecto a las Cuentas anuales consolidadas.

1 3 6 El importe de los intereses devengados y no cobrados no es significativo.

1 3 . 7 No existen valores de renta fija en mora. La tasa media de rentabilidad de los valores de
renta fija estd en linea con los tipos de mercado.

Nota 14.- Instrumentos financieros
derivados

1 4 1 . El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados (véase Nota 12) a 31
de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Concepto Nota Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados de tipo de interés — cobertura de flujos de efectivo 14.2.a 14 - 35
Derivados de tipo de interés — no cobertura contable 14.2.c 160 - 907
Total 174 - 942
Parte no corriente 174 - 939
Parte corriente - - 3

La informacion sobre las técnicas de valoracion de los instrumentos financieros derivados se detalla en
las Notas 2.12 'y 12.
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El importe del valor razonable traspasado al resultado del ejercicio 2019 de estos instrumentos
financieros derivados designados como instrumentos de cobertura ha sido una pérdida de 352 miles
de euros (10.742 miles de euros de pérdida a 31 de diciembre de 2018).

El importe del valor razonable de los instrumentos financieros derivados reconocidos directamente en
la Cuenta de resultados consolidada de 31 de diciembre de 2019 por no reunir los requisitos
especificados por la IFRS 9 para poder designarse como instrumento de cobertura ha sido una pérdida
de 814 miles de euros (3.537 miles de euros de beneficio a 31 de diciembre de 2018).

En las siguientes secciones se detalla el valor razonable de cada categoria de instrumentos financieros
derivados que se presentan en la tabla anterior. La posicién neta de activos y pasivos para cada linea
de la tabla resumen anterior se concilia con el importe neto de los valores razonables de cap y swap
para derivados de tipo de interés.

14.2. Derivados de tipo de interés

Tal y como se hace referencia en la Nota 4 de esta Memoria, la politica general de cobertura de tipo
de interés estd basada en la contratacion de opciones a cambio de una prima (compra de opcion call)
por medio de la cual la Sociedad se asegura el pago de un tipo de interés fijo maximo.
Adicionalmente, y en situaciones determinadas, la sociedad utiliza contratos de permuta (swap) de
tipo de interés variable a fijo.

a) Coberturas de flujos de efectivo

El detalle al cierre de los ejercicios 2019y 2018 de los vencimientos de los nocionales asegurados
(por su contravalor en miles de euros), mediante instrumentos financieros derivados de coberturas
de flujos de efectivo, es el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Vencimiento de los nocionales Cap / Collar Swap Cap / Collar Swap
Hasta 1 ano -
Entre 1y 2 anos 70.951 - 1.465
Entre 2 y 3 afos - - 73.573
Mas de 3 afos -
Total 70.951 - 75.038 -
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El detalle al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 de los vencimientos de los valores razonables de
los instrumentos financieros derivados de coberturas de flujo de efectivo es el siguiente:

31.12.19 31.12.18

Vendimiento de los valores Cap / Collar Swap Cap / Collar Swap
razonables

Hasta 1 afo - N 3 -
Entre 1y 2 afos 14 - 11 -
Entre 2 y 3 anos - - 21 -
Mas de 3 afios - - - -
Total 14 - 35 o

El importe neto del valor razonable traspasado al resultado del ejercicio 2019 y 2018 de los
instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo sobre tipos de interés ha
sido una pérdida de 352 miles de euros y 10.742 miles de euros respectivamente (véase Notas
30.1y 30.4).

La parte no efectiva reconocida en la Cuenta de Resultados Consolidada originada por los
instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo sobre tipo de interés ha sido
nula en 2019y 2018.

El resultado acumulado después de impuestos al cierre del ejercicio 2019y 2018 en el patrimonio
neto de los instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo sobre tipos de
interés asciende a -9.696 miles de euros y -10.311 miles de euros respectivamente (véase Nota
18.3).

El importe neto del valor razonable del componente temporal reconocido en el resultado del
ejercicio 2019y 2018 de los instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo
ha sido de -73 miles de euros y -10.362 miles de euros, respectivamente.

Coberturas de valor razonable

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 el Grupo no posee instrumentos financieros derivados de
cobertura de valor razonable de tipo de interés.

Q
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Derivados de no cobertura contable

El detalle al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 de los vencimientos de los nocionales asegurados
mediante instrumentos financieros derivados que no cumplen con los requisitos para ser
clasificados como cobertura contable es el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Vencimiento de los nocionales Cap / Floor Cap / Floor
Hasta 1 ano - 85.691
Entre 1y 2 anos - 206.994
Entre 2 y 3 afos 48.678 79.662
Mas de 3 afos - 65.241
Total 48.678 437.588

El detalle al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 de los vencimientos de los valores razonables de
los instrumentos financieros derivados de no cobertura contable es el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Vencimiento de los valores razonables Cap / Floor Cap / Floor
Hasta 1 ano - -
Entre 1y 2 afnos - -
Entre 2 y 3 anos 160 511
Mas de 3 afios - 396
Total 160 907

Al cierre del ejercicio 2019 y 2018, el importe del valor razonable de los instrumentos financieros
derivados reconocidos directamente en la Cuenta de Resultados Consolidada por no reunir todos
los requisitos especificados por la NIC 39 para poder designarse como instrumento de cobertura
ha sido -814 de miles de euros y 3.537 miles de euros, respectivamente (véase Notas 30.1 y 30.4).
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Nota 15.- Clientes y cuentas financieras a 2
cobrar

9)
a) El detalle de los Clientes y Otras cuentas a Cobrar a 31 de diciembre de 2019y 2018 es el
siguiente:
Concepto Saldo a Saldo a
P 31.12.19 31.12.18
Clientes por ventas 275.229 314.160
Clientes, obra ejecutada pendiente certificar 138.709 125.240
Provisiones de insolvencias (109.964) (84.910)
Administraciones Publicas 148.984 170.745
Otros deudores varios 61.976 77.580
Total 514.934 602.815
La disminucion de este epigrafe corresponde principalmente al efecto de la salida de la
Recuperacion Judicial de Brasil (véase Nota 2.2.1.), asi como al cobro de proyectos de Ingenieria y
Construccion Industrial en Brasil, Arabia Saudi y Oman, entre otros.
La disminucion en 2019 en la cifra de clientes corresponde principalmente a los cobros de
contratos de construccion principalmente de proyectos solares en Chile. d)

Los saldos de “Clientes, obra ejecutada pendiente certificar” se facturan generalmente dentro de
los tres meses siguientes a la finalizacion del trabajo que se realiza en el proyecto. Sin embargo,
dadas las caracteristicas concretas de algunos contratos de construccion, algunos proyectos
pueden tardar mas en ser facturados debido a los hitos de facturacién especificados en los
contratos. Dichos saldos estan soportados por los contratos firmados con tales clientes, y no
incluyen ninguna cuenta a cobrar relacionada con las reclamaciones de clientes.

Los saldos con empresas vinculadas al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 vienen detallados en la
Nota 33.2.
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El valor razonable de los Clientes y otras cuentas financieras a cobrar se aproxima a su importe en
libros.

El detalle de los Clientes y otras cuentas financieras a cobrar en moneda extranjera (por su
contravalor en miles de euros) a 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente

Divisa Saldo a 31.12.19  Saldo a 31.12.18
Dinar argelino 1.893 1.974
Dirham marroqui 15.631 7.459
Dolar americano 98.978 103.704
Nuevo sol peruano 13.148 11.397
Peso argentino 820 6.076
Peso chileno 30.116 31.559
Peso mexicano 13.151 17.721
Peso uruguayo 11.384 18.318
Rand sudafricano 5.393 12.824
Real brasileno 27.233 47.205
Rupia india 4.073 4.059
Riyal saudita 6.928 19.409
Zloty polaco 14.679 14.590
Otras 25.419 47.597
Total 268.846 343.892

El detalle de la antigiedad de los Clientes por ventas a 31 de diciembre de 2019y 2018 es el
siguiente:

Antigliedad 3S1a.|1dz(?12 3S1a.|1dz(?1as

Hasta 3 meses 101.582 157.458
Entre 3y 6 meses 30.537 11.805
Superior a 6 meses 143.110 144.897
Total 275.229 314.160
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e)

f)

9)

La calidad crediticia de los clientes que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido

pérdidas por deterioro, se puede evaluar en funcién de la siguiente clasificacion:

2018 es el siguiente:
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El detalle de las cuentas a cobrar con Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2019 y

Clientes por ventas saldo a saldo a
31.12.19 31.12.18
Clientes factorizables sin recurso por banco 15.782 46.771
Clientes factorizables con recurso por banco - 2.294
Clientes cubiertos por seguros de crédito 2.159 1.584
Clientes al contado o por transferencia 157.138 153.361
Clientes de UTE / Entidades Publicas / Otros 100.150 110.150
Total clientes por ventas 275.229 314.160

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a 31 de

diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto ;aldo a Saldo a
1.12.19 31.12.18
Saldo inicial (84.910) (70.326)
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar (41.576) (17.883)
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables 10.797 -
Reversion de importes no utilizados 8.372 10.500
Cambios en el perimetro - 252
Diferencias de conversion y otros menores (2.647) (7.453)
Saldo final (109.964) (84.910)

Al cierre del ejercicio 2019, Abengoa cuenta con lineas de factoring sin recurso de las que han

sido dispuestos un total de 15 millones de euros (22 millones de euros en 2018).

El gasto financiero durante el ejercicio 2019 derivado de las operaciones de factoring ha

ascendido a 1 millon de euros (1 millén de euros en 2018).

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Hacienda Publica deudora por diversos conceptos 63.325 69.158
Organismos de la Seguridad Social deudores 243 387
Hacienda Publica, IVA soportado 66.480 74.504
Hacienda Publica retenciones y pagos a cuenta 18.936 26.696
Total Administraciones Publicas 148.984 170.745

15.2. Cuentas financieras a cobrar

El detalle las Cuentas financieras a cobrar a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Créditos 2.538 14.583
Imposiciones y depositos 6.678 11.358
Otras cuentas financieras a cobrar 47 3
Total no corriente 9.263 25.944
Créditos 12.752 46.505
Imposiciones y depositos 75.048 68.026
Otras cuentas financieras a cobrar 32 13.418
Total corriente 87.832 127.949

En cuanto a las inversiones financieras corrientes las variaciones mas significativas en 2019
corresponden fundamentalmente a las cuentas financieras a cobrar debido a la liberacion parcial del
importe retenido tras la venta del 16,47% de Atlantica Yield en noviembre de 2018, una vez liberadas
determinadas garantias. Tal y como se indica en la Nota 11, parte de los fondos liberados han sido
destinados a la inversion en la sociedad AAGES Sugar Creek. Adicionalmente, en este epigrafe se ha
producido una disminucion por la baja de la cuenta financiera a cobrar de Unidad Punta Rieles, al
clasificarse dentro del epigrafe “Activos mantenido para la venta” (véase Nota 7.2.).
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La variacion mas significativa producida en las inversiones financieras corrientes en el ejercicio 2018
corresponde fundamentalmente a la liberaciéon de la cuenta Escrow, obtenida en el proceso de
reestructuracién en 2017 (New Money), para la construccién del activo concesional A3T, y que fue
liberada una vez cumplidas las condiciones precedentes. Este efecto se ha visto parcialmente
compensado por un derecho de crédito por 40 millones de délares americanos, derivado de la
compraventa del 16,47% de Atlantica Yield, que se han retenido temporalmente hasta que se liberen
determinadas garantias (véase Nota 6.2.b)).

Otras cuentas financieras a cobrar incluyen otros importes a cobrar considerados como activos
financieros no derivados que no cotizan en un mercado activo y que no se clasifican en ninguna de las
otras categorias. La variacion de este epigrafe en el ejercicio 2018, se debia a la reclasificacion parcial
al corto plazo del activo concesional de Punta de Rieles, tras su entrada en operacion.

Nota 16.- Existencias

1 6 1 . La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Comerciales 2.226 2.344
Materias Primas y otros aprovisionamientos 27.963 27.972
Productos en curso y semiterminados 20 195
Proyectos en curso 7.465 8.618
Anticipos 9.711 21.316
Total 47.385 60.445

El importe de las existencias correspondientes a sociedades ubicadas fuera de territorio espafol
asciende a 13.759 miles de euros (21.465 miles de euros en 2018).

1 62 . No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias, excepto las garantias
normales de construccion de proyectos, las cuales van liberandose a medida que se cumplen los hitos
contractuales.
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Nota 17.- Efectivoy equivalentes al
efectivo

El detalle de Efectivo y Equivalentes al Efectivo a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Cuenta corriente / caja 183.244 202.708
Deposito bancario 18.744 1.892
Total 201.988 204.600

Al cierre del ejercicio 2019 se incluye efectivo y equivalentes de efectivo que se encuentra pignorado
por diversos conceptos, principalmente procesos concursales y garantias de los contratos de
financiacién, por importe de 165 millones de euros (142 millones de euros en 2018).

El desglose de dichos saldos por las principales divisas en que estos se encuentran nominados se
muestra, en su equivalencia en euros, a continuacion:

31.12.19 31.12.18

Divisa Socie(jades Socied'ades Sociegades Socied_ades

espaiiolas extranjeras espanolas extranjeras
Euro 36.090 1.777 43.357 14.892
Dolar americano 20.938 29.437 7.209 56.733
Franco suizo 4.349 4 3.556 8
Peso chileno 23 2.659 - 1.980
Rupia india 118 297 m 153
Peso argentino - 1.980 - 709
Peso mexicano 130 448 4 2.993
Nuevo Sol peruano - 5.502 - 2.724
Dinar argelino 4.927 - 4.782 -
Real brasilefio - 17.917 - 20.880
Rand sudafricano 7 15.473 6 9.288
Shekel - 8 - 22
Libra Esterlina 10.089 - 9.374 -
Dirham marroqui 33.558 7.600 10.618 6.934
Otros 3.776 4.881 1.446 6.821

Total 114.005 87.983 80.463 124.137
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Nota 18.- Patrimonio neto
18.1. Capital social

El capital social a 31 de diciembre de 2019 es de 35.865.862,17 euros representado por
18.836.119.300 acciones integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases
distintas:

> 1.621.143.349 acciones pertenecientes a la Clase A de 0,02 euros de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas 100 votos (las "acciones
Clase A").

> 17.214.975.951 acciones pertenecientes a la Clase B de 0,0002 euros de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas 1 voto y que son acciones
con derechos econémicos idénticos a las acciones A establecidas en el articulo 8 de los estatutos
sociales de Abengoa, S.A. (las "acciones Clase B" y, conjuntamente con las acciones Clase A, las
“Acciones con Voto")

Las acciones clase Ay clase B estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelona y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). Las acciones clase
A estan admitidas a negociacion desde el 29 de noviembre de 1996 y las acciones clase B desde el 25
de octubre de 2012. La Sociedad presenta la informacion periddica preceptiva con caracter trimestral,
semestral y anual.

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en la
normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion (derechos politicos),
los accionistas significativos a 31 de diciembre de 2019 son:

Participaciones significativas de

accionistas
. % Participacion % Participacion
Accionistas directa indirecta
Secretaria de Estado de Comercio - Ministerio de 315 B

Economia Industria y Competitividad

No obstante lo anterior a la fecha de formulacion, la Sindicatura de Accionistas Minoritarios de
Abengoa, S.A. figura en los registros de la CNMV como accionista significativo con una participacion
accionarial de 15,558% de los derechos de voto de Abengoa, S.A.
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Por otro lado, en el marco de la reestructuracion financiera del Grupo cerrada con fecha 31 de marzo
de 2017 y cuyos acuerdos aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada en segunda
convocatoria el 22 de noviembre de 2016, la Sociedad llevé a cabo el 28 de marzo de 2017 una
ampliacién de capital por compensacion de créditos por importe de 34.822.150,402 euros mediante
la emision de 1.577.943.825 acciones Clase Ay 16.316.369.510 acciones Clase B con la finalidad de
compensar los créditos de las entidades participantes en la reestructuracion que habian optado por la
aplicacién de los Términos Alternativos de Reestructuracion. Asimismo, en esa misma fecha, la
Sociedad emitieron 83.049.675 warrants sobre acciones Clase Ay 858.756.290 warrants sobre
acciones Clase B que fueron entregados a los accionistas que lo eran con caracter inmediatamente
anterior a la ejecucion de la ampliaciéon de capital antes mencionada para su ejercicio, en su caso,
conforme a sus propios términos.

Por Ultimo, tras la finalizacion de la vigesimocuarta y Ultima ventana de liquidez con fecha 31 de
diciembre de 2017, la sociedad llevé a cabo el 12 de enero de 2018 una reduccién de capital por
importe de 222.885,53 euros mediante conversién de 11.256.845 acciones Clase A en nuevas
acciones Clase B. Como consecuencia de esta operacion, el capital social quedé fijado como consta al
principio de esta Nota.

La distribucién del resultado del ejercicio 2018 de la Sociedad dominante aprobada por la Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2019, se ha hecho con cargo a la partida de
compensacién de resultados negativos de ejercicios anteriores.

Tal y como se indica en la nota 2.2.2., la sociedad dominante Abengoa S.A. ha registrado un cargo
por deterioro de valor de su cartera de inversién en Abengoa Abenewco 2 por importe de 396,6
millones de euros (275 millones de euros en 2018), en su cuenta de pérdidas y ganancias individual, lo
cual ha supuesto que al cierre del ejercicio 2019 presente un patrimonio neto negativo por importe de
388.457 miles de euros (99.162 miles de euros al cierre del ejercicio 2018). De acuerdo con el Articulo
363 de la Ley de Sociedades de Capital, una sociedad se encontrara en causa de disoluciéon cuando las
pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no
ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente dentro de los plazos previstos por la Ley.

Tal como se indica en la Nota 2.2.2., la Sociedad se encuentra trabajando en un paquete de medidas
para restablecer el equilibrio patrimonial de Abengoa, S.A.
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18.2. Reservas de la sociedad dominante

El importe y movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Reservas de la sociedad
dominante durante los ejercicios 2019y 2018 son los siguientes:

Concepto Saldo a Distribucion ~ Amp. / I'ied. (')tr'os Saldo a
31.12.18 rdos. 2018 de capital movimientos 31.12.19
Prima emision acciones 1.560.300 - - - 1.560.300
Reserva de revalorizacion 3.679 - - - 3.679
Otras reservas de la Sociedad Dominante
- Distribuibles 613.564 - - - 613.564
-No distribuibles (1.682.480) (431.546) - - (2.114.026)
Total 495.063 (431.546) - - 63.517
Concepto Saldo a Distribucion ~ Amp. / I_Zed. (_)tr_os Saldo a
31.12.17 rdos. 2017 de capital movimientos 31.12.18
Prima emision acciones 1.560.300 - - - 1.560.300
Reserva de revalorizacion 3.679 - - - 3.679
Otras reservas de la Sociedad Dominante:
- Distribuibles 613.465 - 223 (124) 613.564
-No distribuibles (8.065.680) 6.383.200 - - (1.682.480)
Total (5.888.236) 6.383.200 223 (124) 495.063

La reserva legal es dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal no puede ser distribuida y si es usada
para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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Con fecha 19 de noviembre de 2007, la Compania suscribié un contrato de liquidez, sobre las
acciones de clase A, con Santander Investment Bolsa, S.V. En sustitucion de este contrato de liquidez,
la Compafia suscribié con fecha 8 de enero de 2013 un contrato de liquidez, sobre las acciones clase
A, al amparo de las condiciones establecidas en la Circular 3/2007 de 19 de diciembre de la CNMV. El
dia 8 de noviembre de 2012, la Compania suscribié un contrato de liquidez con Santander Investment
Bolsa, S.V., sobre acciones clase B, al amparo de las condiciones establecidas en la Circular 3/2007 de
19 de diciembre de la CNMV. Con efectos el dia 21 de abril de 2015, se ha resuelto el contrato sobre
las acciones clase B. Con efectos el dia 28 de septiembre de 2015, se ha procedido a suspender
temporalmente las operaciones al amparo del contrato de liquidez suscrito el 10 de enero de 2013
con Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. sobre acciones Clase A de Abengoa. Con
efectos el dia 5 de junio de 2017, se ha resuelto el contrato sobre las acciones clase A por no tener la
Sociedad intencion de operar con acciones propias.

A 31 de diciembre de 2019 el saldo de acciones propias en autocartera era de 5.519.106 acciones
correspondientes a acciones clase A en su totalidad.

Durante los ejercicios 2019y 2018 no se han realizado operaciones de adquisicién o enajenacion de
acciones clase A y/o B de la compania.

La propuesta de distribucion del resultado de 2019 y otras reservas de la Sociedad dominante a
presentar a la Junta General de Accionistas, se hara con cargo a la partida de resultados negativos de
ejercicios anteriores.
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18.3. Otras reservas 18.5. Ganancias acumuladas
El importe incluido en el epigrafe de Otras reservas refleja el efecto en patrimonio surgido en la El importe y el movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Ganancias acumuladas
valoracion de las operaciones de cobertura (derivados) y de las inversiones disponibles para la venta durante los ejercicios 2019 y 2018 han sido los siguientes:

que se posee al cierre del ejercicio.

A continuacion, se detallan los importes y movimientos por conceptos del epigrafe de Otras reservas Concepto 3513_'1"2‘?12 aitj::“;g‘;’g Resz“(;ﬁagd“ mov?:i‘:“os 3513_'1"2?139
para los ejercicios 2019y 2018: Reservas en sociedades consolidadas por 1G / IP (2.137.330) (1.173.714) . 6.871) (3.317.915)
Reservas en sociedades puestas en equivalencia (86.116) 107.399 - 7.292 28.575
Dividendos y reservas sociedad dominante - 431.546 - (431.546) -
Concepto Rg;‘i’;’;ﬁfap' R;f:':"j;":‘;’ Total Total reservas (2.223.446) (634.769) - (431.125)  (3.289.340)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 (10.311) 245 (10.066) Resultados consolidados del ejercicio (1.487.669) 1.487.669 (541.591) - (541.591)
- Resultados por valor razonable del ejercicio 67) ~ 67) Resultados atribuidos a participaciones no dominantes (10.192) 10.192 (7.520) - (7.520)
~Traspaso al resultado 279 ~ 279 Total resultados sociedad dominante (1.497.861) 1.497.861 (549.111) - (549.111)
- Efecto impositivo 403 (488) (85)
saldo a 31 de diciembre de 2019 (9.696) (243) (9.939) Total ganancias acumuladas (3.721.307) 863.092 (549.111) (431.125) (3.838.451)
et ol SEE ey R e i
Saldo a 31 de diciembre de 2017 1378 (3.274) (1.896) Reservas en sociedades consolidadas por IG / IP (93.874) (2.032.750) - (10.706) (2.137.330)
- Resultados por valor razonable del ejercicio 3574 B 3574 Reservas en sociedades puestas en equivalencia (12.196) (72.680) - (1.240) (86.116)
~Traspaso al resultado (10.789) ~ (10.789) Dividendos y reservas sociedad dominante - 6.383.200 - (6.383.200) -
- Efecto impositivo (4.474) 3519 (955) Total reservas (106.070) 4.277.770 - (6.395.146) (2.223.446)
saldo a 31 de diciembre de 2018 (10.311) 245 (10.066) Resultados consolidados del ejercicio 4.284.018 (4.284.018) (1.487.669) - (1.487.669)
Resultados atribuidos a participaciones no dominantes (6.248) 6.248 (10.192) - (10.192)
Total resultados sociedad dominante 4.277.770 (4.277.770) (1.497.861) - (1.497.861)
Para mayor informacion acerca de las operaciones de cobertura, véase Nota 14.
Total ganancias acumuladas 4.171.700 - (1.497.861) (6.395.146) (3.721.307)

18.4. Diferencias de conversion

Dentro de Otros movimientos en Reservas en sociedades consolidadas por IG / IP de 2018 se incluye principalmente el impacto de la primera
aplicacion de IFRS 9 en la fecha de transicion por importe de 8 millones de euros (véase Nota 2.11).

El importe de las diferencias de conversion de las sociedades del Grupo y asociadas al cierre de los
ejercicios 2019y 2018 es el siguiente:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18

Diferencias de conversion:

- Sociedades .G. / I.P. (1.227.844) (1.180.636)

- Asociadas 634 2.451

Total (1.227.210) (1.178.185)

La variacion de las diferencias de conversion durante el ejercicio 2019 se debe principalmente a la
devaluacion del peso chileno y la apreciacion del doélar americano y del peso mexicano.
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El detalle de las Reservas en sociedades consolidadas por integraciéon global/proporcional y por el
método de participacion es el siguiente:

Saldo a 31.12.19 Saldo a 31.12.18
Actividad de negocio IG/IP MP IG/IP MP
Ingenieria y construccion (*) (1.220.777) (1.993) (282.892) (99.313)
Infraestructura tipo concesional (2.097.138) 30.568 (1.854.438) 13.197
Total (3.317.915) 28.575 (2.137.330) (86.116)

(*) Incluye la actividad discontinuada correspondiente a Bioenergia.

18.6. Participaciones no dominantes

En este epigrafe se recoge la parte proporcional del Patrimonio neto de las sociedades del Grupo
consolidadas por integracion global y en las que participan otros accionistas distintos al mismo.

El movimiento del epigrafe de Participaciones no dominantes para el ejercicio 2019 es el siguiente:

Sociedad Saldo a Camb'ios enel Variaciones Imputacién Saldo a
31.12.18 perimetro 1) Rdo 2019 31.12.19
Solar Power Plant One 21.043 - (1.514) 4.633 24.162
Société d'Eau Déssalée d'Agadir 11.860 - 3.856 2.195 17.911
Khi Solar One 3.617 - 80 (5.409) (1.712)
Tenes Lylmyah 64.260 - (6.605) 5.850 63.505
Zona Norte Engenharia 22.129 (24.228) - 2.099 -
Abengoa Abenewco 1, S.A.U. - - 104.625 - 104.625
Otros menores 4.704 - 4.819 (1.849) 7.674
Total 127.613 (24.228) 105.261 7.519 216.165

(1) Variaciones producidas principalmente por ampliaciones/disminuciones de capital, reparto de dividendos, diferencias de
conversion y cambios en el método de consolidacion.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, la variacion del epigrafe de participaciones no
dominantes se corresponde principalmente con el impacto que ha tenido el registro de los Bonos
obligatoriamente convertibles en acciones representativas del 22,5% del capital social de Abengoa
Abenewco 1, S.A.U. generado en el Acuerdo de reestructuracion (véase Nota 2.2.1.), compensado
parcialmente con la salida del perimetro de consolidaciéon de la sociedad Hospital Zona Norte (véase
Nota 2.2.1.).
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El movimiento del epigrafe de Participaciones no dominantes para el ejercicio 2018 es el siguiente:

Sociedad Saldo a Camb'ios en  Variaciones Imputacién Saldo a
31.12.17 el perimetro 1) Rdo 2018 31.12.18
LAT Brasil en operacion 347.964 (347.964) - - -
Solar Power Plant One 20.185 - (2.752) 3.610 21.043
Société d'Eau Déssalée d'Agadir 9.113 - 1.744 1.003 11.860
Khi Solar One 9.786 - (639) (5.530) 3.617
Tenes Lylmyah 52.646 - 1.174 10.440 64.260
Zona Norte Engenharia 22.796 - (3.268) 2.601 22.129
Otros menores (417) 418 6.635 (1.932) 4.704
Total 462.073 (347.546) 2.894 10.192 127.613

(1) Variaciones producidas por ampliaciones/disminuciones de capital, diferencias de conversion principalmente y cambios
en el método de consolidacion.

Al cierre del ejercicio 2018, la disminucién del epigrafe de participaciones no dominantes se
corresponde con la salida del perimetro de consolidacién de las lineas de transmisién en operacién de
Brasil por venta (ATE X|, Manaus Transmissora de Energia, S.A. y ATE XIll, Norte Brasil Transmissora de
Energia, S.A.) (véase Nota 6.2.b)).

La relacién de sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacion igual o superior al 10% del
capital de alguna sociedad consolidada por el método de integracion global del perimetro de
consolidacion a 31 de diciembre de 2019 se muestra en el Anexo VIII.

En la mayoria de los casos las participaciones no dominantes cuentan con los habituales derechos de
proteccion, fundamentalmente en cuanto a restricciones de inversién, desinversion y financiacion.

Nota 19.- Financiacion de proyectos

En el perimetro de consolidacién se encuentran participaciones en diversas sociedades cuyo objeto
social, en general, es el desarrollo de un producto integrado que consiste en el disefio, construccion,
financiacién, explotacién y mantenimiento de una infraestructura (generalmente un activo de gran
escala, como, por ejemplo, una planta desaladora) en propiedad o en concesion durante un periodo
de tiempo y cuya fuente de financiacion se realiza a través de diversas formulas de financiacion sin
recurso aplicada a proyecto (Project Finance).
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Dicho project finance (financiacién sin recurso) se utiliza, generalmente, como medio para la
construccion de un activo, tomando como garantia exclusivamente los activos y flujos de caja de la
sociedad o grupo de sociedades que desarrollan la actividad ligada al proyecto que se financia. En la
mayoria de los casos, los activos y/o contratos se constituyen como garantia de la devolucion de la
financiacion.

Comparado con la Financiacion corporativa, el project finance tiene ciertas ventajas clave entre las que
destaca el mayor plazo de apalancamiento permitido por el perfil de la generacion de los flujos del
proyecto y un perfil de riesgo claramente definido.

Esta financiacion suele contar con las mismas garantias técnicas del contratista en relacion al precio,
plazos y desempeno, tal como ocurre para el caso de contrato de construccién de proyectos para
clientes terceros ajenos al Grupo.

A pesar de contar con el compromiso de la entidad financiera en el momento de la adjudicacion del
proyecto y dado que el cierre financiero se suele producir en las tltimas fases del desarrollo de un
proyecto de construccion debido principalmente a que requieren la preparacion y entrega de una gran
cantidad de documentacién técnica y legal del proyecto especifico (licencias, autorizaciones, etc.), en
algunos casos se hace necesario disponer de una financiacion puente al inicio de la construccion, con
el objetivo de iniciar cuanto antes las actividades de construccién y poder cumplir asi con los plazos
previstos en los contratos de concesion.

Esta obtencion de recursos se considera como una operacion transitoria de tesorerfa y como una
figura andloga a los tradicionales anticipos que los clientes entregan durante las distintas fases de la
ejecucién de una obra o proyecto.

La financiacion puente tiene como particularidad frente a los tradicionales anticipos de clientes que
suele ser una entidad financiera quien anticipa los fondos (habitualmente con plazo menor a 2-3 afos)
pero tiene como similitud el riesgo implicito que reside principalmente en la capacidad de la compafia
que va a ser titular del proyecto de realizar la construccion en tiempo y forma.

Entre los requerimientos especificos de disposicion que normalmente acompanan a los contratos de
financiacién puente destacan los siguientes:

> El uso de los fondos dispuestos a medida que se vaya ejecutando el proyecto deben ser
Unicamente el desarrollo del proyecto de construccion del activo y,

> La obligacién de destinar el importe del project finance para repagar la parte correspondiente a la
financiaciéon puente.
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Esto implica que, la conversién de la financiacion puente en un project finance a largo plazo, haya
contado con un alto grado de seguridad desde el inicio del proyecto (en el que normalmente se ha
contado con una carta de compromiso o apoyo de las entidades que participaran en la financiacion a
largo plazo).

Desde el punto de vista de las garantias, tanto la financiacién puente como el project finance gozan
de las mismas garantias técnicas del contratista en relacién al precio, tiempo y desempefio.

La diferencia es que la financiacion puente en la mayoria de los casos tiene ademas una garantia
corporativa del sponsor del proyecto para cubrir la eventualidad de un retraso en el cierre del project
finance.

Ambas garantias (contratista y sponsor) tienen por objetivo asegurar los flujos de fondos futuros del
proyecto frente a riesgos técnicos que pudieran ocasionar variaciones a los mismos (no cumplimiento
del calendario de construcciéon o de formalizacion del project finance).

El detalle de la Financiacién de proyectos, tanto del pasivo no corriente como del corriente, a 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Financiacion de proyectos Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Project Finance (Financiacion sin recurso) 558.578 319.686
Total Financiacion de proyectos 558.578 319.686
No corriente 108.321 95.015
Corriente 450.257 224.671

1 9 1 . Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2019 por la Financiacién de
proyectos son los siguientes:

Concepto Financiacion de Financiacién de Total
proyectos a Lp proyectos a Cp

Saldo a 31 de diciembre de 2018 95.015 224.671 319.686
Aumentos 112.198 67.364 179.562
Disminuciones - (44.940) (44.940)
Diferencias de conversion (divisa) (*) (10.025) 10.449 424
Cambios en el perimetro y traspasos (*) (2.598) 2.598 -
Transferencia a pasivos mantenidos para la venta (*) (86.269) (2.746) (89.015)
Reestructuracion (Nota 20.1) - 192.861 192.861
Total a 31 de diciembre de 2019 108.321 450.257 558.578

(*) Movimientos no monetarios.
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Dentro de los aumentos del periodo cabe destacar el desembolso de la financiacién de una planta de
desalacién en Agadir (Marruecos), asi como la entrada de financiacion sobre el activo de San Antonio
Water System, en base al acuerdo firmado con Algonquin Power & Utilities Corp. (véase Nota 7.2.).

Por otro lado, durante el ejercicio se ha reclasificado la concesion de Unidad Punta Rieles en Uruguay
al epigrafe de “Activos y Pasivos no corrientes mantenidos para la venta”, al cumplir con los
requerimientos de la NIIF 5, lo cual ha supuesto una disminucion en este epigrafe de financiacién de
proyectos (véase Nota 7.2.).

Por ultimo y en el marco del Acuerdo de reestructuracién, cabe destacar la entrada de la nueva
“Deuda transferida A3T"” como financiacion de proyecto, incluido en la linea de Reestructuracion
(véase Nota 2.2.1.). Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, con fecha 7 de enero de 2021, el
Banco Santander ha ejercido la “Call Option” sobre el 99,99% de las acciones de la Sociedad A3T
Luxco 2, S.A. En el marco de esta operacion la “Deuda transferida A3T" sale del perimetro de
Consolidacion durante el primer trimestre del ejercicio 2021 (véase Nota 6.2.).

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2018 por la Financiacién de proyectos
son los siguientes:

Concepto Financiacion de Financiacion de Total
proyectos a Lp proyectos a Cp

Saldos al 31 de diciembre de 2017 11.197 96.754 107.951
Aumentos 3.960 14.143 18.103
Disminuciones - (6.085) (6.085)
Diferencias de conversion (divisa) (*) (2.915) (3.668) (6.583)
Cambios en el perimetro y traspasos (*) 82.773 (83.214) (441)
Transferencia de pasivos mantenidos para la venta (*) - 206.741 206.741
Total a 31 de diciembre de 2018 95.015 224.671 319.686

(*) Movimientos no monetarios.

Al cierre del ejercicio 2018, la financiacién de proyectos incrementé principalmente a la reclasificacion
de la financiacion del proyecto Khi Solar One desde pasivos mantenidos para la venta una vez que
habia dejado de cumplir con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 (véase Nota 7.2).

Dentro de Cambios en el perimetro y traspasos se incluye principalmente la reclasificacion a largo
plazo de la deuda financiera del activo concesional en Uruguay Unidad Punta Rieles, tras el acuerdo de
refinanciacion alcanzado por Teyma Uruguay, S.A. (principal accionista de Unidad Punta Rieles), con
sus principales acreedores (véase Nota 2.2.1.1)).
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1 9 . 2 . En el activo del Estado de situacion financiera y dentro de los epigrafes de Efectivo y
equivalentes al efectivo y de Cuentas financieras a cobrar existen cuentas de reserva al servicio de la
deuda por importe de 0,5 millones de euros relacionadas con la Financiacién de proyectos (por
importe de 0,5 millones de euros en 2018).

1 9 . 3 . En el Anexo IX de estas Cuentas anuales consolidadas se detallan las sociedades de
proyectos financiados bajo la modalidad de Financiacion de proyecto a cierre del ejercicio 2019.

1 9 4 A continuacion se muestra el calendario de vencimientos de la Financiacién de proyectos:

2020 2021 2022 2023 2024 Posteriores Total

450.257 2173 5.783 5.738 4.525 90.102 558.578

1 9 . 5 .Del importe de préstamos con entidades de crédito corrientes y no corrientes existen deudas
en moneda extranjera por importe de 353.567 miles de euros (319.686 miles de euros en 2018).

El contravalor por divisas de las deudas en moneda extranjera mas significativas mantenidas por
sociedades del Grupo con entidades de crédito es el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Divisa Sociedgdes Sociedgdes Sociedz_:\des Sociedgdes
extranjero Espana extranjero Espana
Dirham (Marruecos) 89.586 - 13.860 -
Dolar (USA) 120.046 - 69.071 -
Peso (Uruguay) - - 97.340 -
Rand (Sudéfrica) 143.935 - 139.415 -
Total 353.567 - 319.686 -

1 9 . 6 El importe de los gastos de Financiacién de proyectos devengados y no vencidos asciende a
501 miles de euros (307 miles de euros en 2018) que se incluye en el epigrafe “Financiacion de
proyectos a corto plazo”.
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Nota 20.- Financiacion corporativa

Tal y como se indica en la Nota 4 de estas Cuentas anuales consolidadas, la Financiacién corporativa
estd destinada a financiar la actividad del resto de sociedades que no son financiadas bajo la
modalidad de Financiacién de proyectos y esta garantizada o bien por Abengoa, S.A. y, en algunos
casos, de forma solidaria por determinadas sociedades filiales del Grupo, o bien por la propia sociedad
del Grupo receptora de dicha Financiacion corporativa.

20 1 . El detalle de la Financiacion corporativa a 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

No corriente Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Préstamos con entidades de crédito 53.415 62.252
Obligaciones y bonos 1.633 1.116
Pasivos por arrendamientos financieros 9.057 6.864
Otros recursos ajenos no corrientes 118.395 129.418
Total no corriente 182.500 199.650
Corriente Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Préstamos con entidades de crédito 331.284 1.777.016
Obligaciones y bonos 3.124.440 1.907.228
Pasivos por arrendamientos financieros 2.219 7.127
Otros recursos ajenos corrientes 584.896 516.128
Total corriente 4.042.839 4.207.499
Total Financiacion corporativa 4.225.339 4.407.149

Durante el ejercicio 2019, la Financiacion corporativa se ha visto modificada debido a la
implementacién del Contrato de reestructuracion tras la efectividad del mismo, afectando al
reconocimiento y valoracién de los instrumentos emitidos, principalmente en relacion con la deuda
Old Money, New Money lI, asi como la nueva deuda Reinstated Debt y el Bono Convertible A3T
(véanse Notas 2.2.1.y 2.2.3.). No obstante, al cierre del ejercicio 2019 los instrumentos de deudas
relativos al Old Money, deuda no transferida NM I y Reinstated debt, reestructurados en abril de
2019, han sido registrados a su valor de reembolso al cierre del ejercicio 2019, con motivo de la
situacion de incumplimiento (“Event of Default”) derivada de la situacion de la sociedad dominante,
Abengoa, S.A., tal como se explica en la Nota 2.2.2.

Las principales variaciones se describen en las notas 20.2. y 20.3. siguientes.
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Entre las condiciones de las nuevas financiaciones de Abenewco 1y del Senior Old Money se han
establecido diversas obligaciones de cumplimiento.

- Ratio de liquidez (histérico y futuro), el cual debe tener un limite minimo establecido de 20
millones de euros.

- Ratio de Endeudamiento Total y de Endeudamiento Senior (“Total Leverage Ratio” y “Senior
Secured Leverage Ratio”). Se establecen una serie de ratios de la deuda total (asi como la deuda
senior, segun la definicion de los contratos de financiacién), sobre el Ebitda, los cuales varian cada
ano, verificAndose de manera trimestral comenzando a partir del 31 de diciembre de 2019.

A 31 de diciembre de 2019 se ha cumplido con los limites establecidos.

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2019 por la Financiacién corporativa
son los siguientes:

Financiacién Financiacion

Concepto corporativa a Lp corporativa a Cp Total

Saldo a 31 de diciembre de 2018 199.650 4.207.499 4.407.149
Aumentos 73.716 230.122 303.838
Disminuciones - (572.537) (572.537)
Diferencias de conversion (divisa) (*) 2.667 41.491 44.158
Cambios en el perimetro y traspasos (*) (646.428) 678.857 32.429
Reestructuracion (*) 552.895 (3.164.208) (2.611.313)
Variacion valor razonable (*) (Nota 30.3) - 2.621.615 2.621.615
Total a 31 de diciembre de 2019 182.500 4.042.839 4.225.339

(*) Movimientos no monetarios.

Dentro de “Aumentos” se incluye principalmente los gastos financieros devengados en el ejercicio de
las correspondientes deudas, la nueva deuda de Brasil tras la salida de la Recuperacion Judicial (véase
Nota 2.2.1), asi como la deuda financiera surgida a raiz de la operacion suscrita con ABY Concessions
Infrastructures, S.L.U. sobre el activo de Tenés (véase Nota 6.2.b.).

Las “Disminuciones” se corresponden principalmente con la amortizacién del New Money 1 tras la
obtencién de la financiacién puente sobre A3T, la baja de la antigua deuda de las sociedades de Brasil
tras la salida de la Recuperacion Judicial comentada anteriormente, asi como los pagos del periodo.
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En la linea de “Reestructuracién” se incluyen los impactos que ha tenido sobre las financiaciones

corporativas el Acuerdo de reestructuracion que fue efectivo en el mes de abril de 2019 (véase Nota

2.2.3).

A continuacién, se muestra un resumen de las principales variaciones en la fecha de reestructuraciéon
de los principales instrumentos de deuda emitidos asi como su impacto en la Cuenta de resultados:

Financiacion

Financiacién

Financiacion de

Concepto corporativaa  corporativa a Proyectos I?':l;:)at:t(;Ong)L
Lp Cp (Nota 19.1) )

Old Money 415.694 (2.890.818) - (2.475.124)
t“'r';ﬂn;'{e:igglf;'fo transferida NMII" y "Deuda 105.163 (360.890) 192.861 (62.866)
Reinstated Debt 32.038 (9.500) - 22.538
Bono Convertible A3T - 97.000 - -
Bonos Convertibles ABN1 - - - 104.624
Total 552.895 (3.164.208) 192.861 (2.410.828)

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2018 por la Financiacién corporativa

son los siguientes:

Financiacién

Financiacion

Concepto corporativa a Lp corporativa a Cp Total

Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.611.231 2.032.528 3.643.759
Aumentos 293.420 307.893 601.313
Disminuciones (33.292) (882.042) (915.334)
Diferencias de conversion (divisa) (*) 13.756 15.025 28.781
Cambios en el perimetro y traspasos (*) (1.685.926) 1.691.505 5.579
Reestructuracion y Otros (*) 461 1.042.590 1.043.051
Total a 31 de diciembre de 2018 199.650 4.207.499 4.407.149

(*) Movimientos no monetarios.

En la linea de “Reestructuracion y Otros” del ejercicio 2018 se incluye el ajuste del valor de la deuda
de Old Money y New Money compensado parcialmente por el efecto de cristalizaciones de deudas en
el Grupo asi como quitas principalmente derivadas de la reestructuracion de la deuda financiera de

determinadas filiales en Peru (véase Nota 2.2.1.1)).
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20.2. Préstamos con entidades de crédito

El detalle de Préstamos con entidades de crédito es el siguiente:

Saldo a Saldo a

31.12.19 31.12.18
Financiacién Abener Energia S.A. 11.618 12.844
Financiacién Centro Tecnoldgico Palmas Altas 77.749 76.946
Préstamos financiacion sindicada - 82.436
New Money | - 156.767
New Money Il (*) 125.749 228.635
Reinstated Debt 50.534 -
Old Money - 1.052.233
Resto de préstamos 119.049 229.407
Total 384.699 1.839.268
No corriente 53.415 62.252
Corriente 331.284 1.777.016

(*) "Deuda no transferida NM II" tras reestructuracion (véase Nota 2.2.1.).

En relacién con los Préstamos financiacion sindicada, la disminucion se debe a la reestructuracion
de dicha deuda, junta a la “Deuda transferida A3T" (véase Nota 19).

En relacién con la financiacion del New Money |, la disminucion corresponde a la amortizacion
realizada una vez cerrada la financiacion puente sobre A3T (véase Nota 7.3.).

En relacién con la deuda New Money I, la disminucion se debe a la reestructuracion de la misma
en la "Deuda Transferida A3T"” (véase Nota 19) y en la “Deuda no transferida NM II.

Respecto a la Reinstated Debt corresponde a la nueva deuda reconocida a favor de determinados
acreedores en contraprestacion por su participacion en la operacion de reestructuracion (véase
Nota 2.2.1.).

Respecto al Old Money, la disminucién se debe a la emisién de bonos convertibles a favor de los
acreedores del Old Money (véase Notas 2.2.1.y 20.3).

La variacién mas significativa del epigrafe “Resto de Préstamos” corresponde a la disminucién de
la deuda mantenida con los impugnantes del Acuerdo de reestructuracion 2017, una vez
alcanzado un acuerdo de liquidacién de la citada deuda a través de la emision de bonos Senior
Old Money (véase Nota 2.2.1.), asi como la baja de la deuda mantenida por las sociedades de
Brasil tras la salida del Procedimiento de Recuperacion Judicial (véanse Notas 2.2.1.y 20.5).



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

b)

A 31 de diciembre de 2019, la cancelacion de la Financiacion corporativa esta prevista realizarse
segun el siguiente calendario, atendiendo a los flujos contractuales sin descontar segun lo
requerido por la NIIF-7:

2020 2021 2022 2023 2024 Posteriores Total
Financiacién Abener Energia S.A. 11.618 - - - - - 11.618
Financiacién Centro Tecnologico Palmas Altas 77.749 - - - - - 77.749
Préstamos financiacion sindicada - - - - - - -
New Money | - - - - - - -
New Money Il (*) 125.749 - - - - - 125.749
Reinstated Debt 50.534 - - - - - 50.534
Resto de préstamos 65.634 13.310 10.942  20.858 7.776 529 119.049
Total 331.284 13.310 10.942  20.858 7.776 529 384.699

(*) Deudas contabilizadas a corto plazo como consecuencia de la situacion de incumplimiento ("Event of Default") descrita en la Nota
2.2.3. Su vencimiento contractual es en 2021, tanto para el caso de la Deuda no transferida NM Il como para la Reinstated Debt (véase
Nota 2.2.3).

La exposicion de los recursos ajenos del Grupo a variaciones en los tipos de interés y las fechas
contractuales en que se revisan sus precios han sido expuestas en la Nota 4 de Gestion del riesgo
financiero.

Del importe de Préstamos con entidades de crédito corrientes y no corrientes, existen deudas en
moneda extranjera por importe de 88.155 miles de euros (471.410 miles de euros en 2018).

El detalle de las deudas en moneda extranjera mas significativas con entidades de crédito es el
siguiente:

31.12.19 31.12.18

Divisa Socied. 2 d Socied _-' Socied. 2 d Socied _-'

extranjero Espana extranjero Espana
Dolar (USA) 67.730 1.056 111.108 271.021
Peso (Chile) 5617 - 9.222 -
Peso (México) 11.298 - 12.707 -
Real (Brasil) - - 64.369 -
Rial (Oman) - - 2.983 -
Dirham (Emiratos Arabes) - 2.454 - -

Total 84.645 3.510 200.389 271.021
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El importe de los gastos financieros de entidades de crédito devengados y no vencidos asciende a
2.386 miles de euros (8.462 miles de euros en 2018) que se incluye en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito a corto plazo”.

Las garantias reales hipotecarias de la Financiacion corporativa a 31 de diciembre de 2019y 2018
no son significativas, a excepcién de la financiacion para el Centro Tecnolégico Palmas Altas (78
millones de euros).

El tipo medio de las operaciones crediticias se encuentra en tasas de mercado de cada pais en que
se formaliza cada operacion.

El coste medio de la financiacién total con entidades de crédito durante el ejercicio 2019 ha sido
de un 7% (9% en 2018).

20.3. Obligaciones y bonos

a)

A continuacion se muestra cuadro de detalle de los nocionales de los bonos y obligaciones a 31
de diciembre de 2019y 2018:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.2019 31.12.2018

Bonos ordinarios Abengoa 1.633 3.551
New Money | - 210.770
New Money II 34.803 32.508
Old Money 2.986.574 1.661.515
Convertible A3T 103.063 -
Total 3.126.073 1.908.344
No corriente 1.633 1.116
Corriente 3.124.440 1.907.228

En relacién con el Old Money, la variacion se debe al reconocimiento de los nuevos bonos
emitidos tras la firma del Contrato de reestructuracion (véanse Notas 2.2.1.y 2.2.3.).
Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2019, los bonos Old Money reestructurados en abril de
2019 han sido registrados a su valor de reembolso al cierre del ejercicio 2019, con motivo de la
situacion de incumplimiento (“Event of Default”) derivada de la situacion de la sociedad
dominante, Abengoa, S.A., tal como se explica en la Nota 2.2.2.
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En relacién con la disminucion del New Money |, corresponde a la amortizacién tras la obtencién
de la financiacion puente sobre A3T. Respecto al Bono Convertible A3T corresponde a la inyeccion
de nueva liquidez en el marco del Contrato de Reestructuracion (véase Nota 2.2.1.). Con
posterioridad al cierre, con fecha 7 de enero de 2021, el Banco Santander ha ejercido la “Call
Option” sobre el 99,99% de las acciones de la Sociedad A3T Luxco 2, S.A. En el marco de esta
operacién el “Bono Convertible A3T" sale del perimetro de Consolidacién durante el primer
trimestre del ejercicio 2021 (véase Nota 6.2.).

b) A 31 de diciembre de 2019, la cancelacién de la Financiacion corporativa esta prevista realizarse
segun el siguiente calendario, atendiendo a los flujos contractuales sin descontar segun lo
requerido por la NIIF-7:

Concepto 2020 2021 2022 2023 2024 Posteriores Total

Bonos ordinarios Abengoa - - - - - 1.633 1.633
New Money Il (*) 34.803 - - - - - 34.803
Old Money (*) 2.986.574 - - - - - 2.986.574
Convertible A3T 103.063 - - - - - 103.063
Total 3.124.440 - - - - 1.633 3.126.073

(*) Deudas contabilizadas a corto plazo como consecuencia de la situacion de incumplimiento ("Event of Default") descrita en la Nota
2.2.3. Su vencimiento contractual es el siguiente: Deuda no transferida NMIl - 2021; Old Money - 2024 (véase Nota 2.2.3).

¢) A 31 de diciembre de 2019 no hay importe significativo de gastos financieros de bonos y
obligaciones devengados y no vencidos (no habia importes significativos en 2018).

20.4. Pasivos por arrendamiento financiero

El detalle de los Pasivos por arrendamiento financiero al cierre de los ejercicios 2019y 2018 es el
siguiente:

Arrendamientos financieros saldo a saldo a
31.12.19 31.12.18

Valor presente del importe de pagos por arrendamiento 11.276 13.991

Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos por arrendamiento:

Menos de 1 afio 2.219 7.127

Entre 1y 5 anos 4.515 3.438

Mas de 5 afios 4.542 3.426

Importe neto en libros de los activos:

Instalaciones técnicas y maquinaria 4.739 5.506

Equipos para procesos de informacion 272 214

Otro inmovilizado 14.206 15.590
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20.5. Otros recursos ajenos

El detalle de Otros recursos ajenos corrientes y no corrientes al cierre de los ejercicios 2019y 2018 es
el siguiente:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Préstamos subvencionados 19.605 11.556
Confirming sin recurso vencido no pagado (externos y grupo) 9.449 15.055
Ejecucion de garantias financieras 249.392 253.203
Derivados vencidos no atendidos 16.835 21.140
Convenio concursal México 245.329 216.022
Convenio concursal Brasil 47.523 -
Avales 57.320 85.088
Deudas con organismos publicos y otras deudas 57.838 43.482
Total 703.291 645.546

A 31 de diciembre de 2019 la principal variacién se corresponde principalmente con la nueva deuda
relativa al convenio concursal en Brasil una vez emitido por el Tribunal la declaracion del cierre del
Proceso de Recuperacién Judicial (véanse Notas 2.2.1y 20.2).

En el epigrafe “"Convenio concursal Brasil” (Recuperacién Judicial) se incluye la deuda por importe
nominal de 771 millones de reales brasilefos exigible a Abengoa Contrucao Brasil Ltda. en un solo
pago al cabo de 30 afios a contar desde el momento de homologacion del plan, pagadero con los
flujos del negocio de Brasil generado y disponible en ese momento (véase Nota 2.2.1), la cual ha sido
valorada por un experto independiente y ha sido designado por la comparia en el momento del
reconocimiento inicial como pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados
("FVTPL"), de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.2.2 de la NIIF 9, ascendiendo al cierre del
ejercicio a 7 millones de euros (véase Nota 12). El resto de deudas descritas en la Nota 2.2.1 del Plan
de Recuperacion Judicial, se encuentran valoradas a coste amortizado a su tasa de interés efectiva.
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Adicionalmente, cabe destacar la disminucion de la deuda mantenida con los impugnantes del
Acuerdo de reestructuracién 2017 (avales y garantias financieras), una vez alcanzado un acuerdo de
liquidacion de la misma a través de la emision de bonos Senior Old Money (véase Nota 2.2.1).

Con posterioridad al cierre, con fecha 17 de junio de 2020 ha sido emitida sentencia emitida por el
juzgado Sexto de Distrito en Materia Civil en la Ciudad de México por la que se aprueba la
modificacion del convenio concursal, nuevo documento que rige las obligaciones, términos y
condiciones de pago entre Abengoa México y todos sus acreedores. Este hecho ha supuesto la
disminucion de la deuda de Convenio Concursal de México por su puesta a valor razonable en el
segundo trimestre del ejercicio 2020 .

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han producido
incumplimientos de pagos de las Ultimas cuotas del ejercicio 2020 de deudas que a 31 de diciembre
de 2019 estan reconocidas en este epigrafe a valor razonable, lo que ha supuesto su registro a valor
de reembolso a 31 de diciembre del ejercicio 2020:

Acuerdo firmado en el ejercicio 2017 con el Departamento de Energia de los Estados Unidos de
América-DOE, en relaciéon con las obligaciones derivadas de la construccién de la planta termosolar de
Solana. Este pasivo se encuentra registrado en el epigrafe de “Ejecucion de garantias financieras” por
importe de 54 millones de euros, teniendo un valor de reembolso de 79 millones de euros, ambas
cifras a 31 de diciembre de 2019.

Acuerdo alcanzado con el cliente Dead Sea Works a finales del ejercicio 2019 (véase Nota 22.2). Esta
deuda se encuentra registrada en el epigrafe de “Deudas con organismos publicos y otras deudas”
por importe de 29 millones de euros, teniendo un valor de reembolso de 33 millones de euros, ambas
cifras a 31 de diciembre de 2019.

Adicionalmente, con fecha 7 de enero de 2021, el Banco Santander ha ejercido la “Call Option” sobre
el 99,99% de las acciones de la Sociedad A3T Luxco 2, S.A., en virtud de la cual en la Sociedad
Abenewco 1 cristaliza la garantia otorgada al suscriptor de la misma durante el primer trimestre del
ejercicio 2021 (véase Nota 2.2.1y 6.2.).
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Nota 21.- Subvenciones y otros pasivos

El detalle de Subvenciones y otros pasivos al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Subvenciones oficiales de capital 6.469 4.969
Proveedores a largo plazo 9.524 15.896
Otros pasivos a pagar a largo plazo 123.932 92.425
Total subvenciones y otros pasivos no corrientes 139.925 113.290

A 31 de diciembre de 2019, los aumentos mas significativos de Subvenciones y otros pasivos
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corresponden principalmente a las nuevas disposiciones para el proyecto Waad al Shamal asi como a

las reclasificaciones a largo plazo de deudas con la Seguridad Social conforme a los nuevos calen
aprobados.

Nota 22.- Provisiones y contingencias

22.1. Provisiones para otros pasivos y gastos

El detalle del movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 del epigrafe “Provisiones para otros
pasivos y gastos” del pasivo no corriente ha sido el siguiente:

darios

Concepto Pr_ovisién por Provisiér\_ por Provision por Total
impuestos responsabilidades desmantelamiento

Saldo a 31 de diciembre de 2017 15.869 37.024 973 53.866
Variacion neta con impacto en resultados (3.162) 1.400 374 (1.388)
Diferencias de conversion 4 (615) (395) (1.006)
Traspasos - 6.411 - 6.411
Transferencia de pasivos mantenidos para la venta - - 3.911 3.911
Saldo a 31 de diciembre de 2018 12.711 44.220 4.863 61.794
Saldo a 31 de diciembre de 2018 (*) - 44.220 4.863 49.083
Variacion neta con impacto en resultados - 5.705 277 5.982
Diferencias de conversion - (708) 197 (511)
Traspasos - (897) - (897)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 - 48.320 5.337 53.657

(*) Aplicacion CINIIF 23 "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias" (véase Nota 2.3.)
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Provisiones para contingencias fiscales

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las
mejores estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con
contingencias fiscales surgidas en el curso normal de los negocios del Grupo, fundamentalmente en
Latinoamérica, y que se espera que sea probable una salida de recursos a medio plazo (entre 2 a 5
anos), aunque el desarrollo de las contingencias y los nuevos hechos y circunstancias que puedan
aparecer a lo largo del tiempo podrian cambiar dicho periodo de liquidacién estimado.

Adicionalmente, también se recogen aquellas otras provisiones dotadas por las compafias respecto a
sentencias judiciales y actas de inspeccién desfavorables que, estando recurridas, estan pendientes de
resolucion y de las que se espera que sea probable una salida de recursos a medio plazo (entre 2 'y 5
anos).

Provisiones para responsabilidades

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las
mejores estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con litigios,
arbitrajes y reclamaciones en curso, en las que intervienen como parte demandada las diferentes
companias del Grupo, por las responsabilidades propias de las actividades que desarrollan y que se
espera que sea probable una salida de recursos a medio plazo (entre 2 a 5 afos).

Provisiones para desmantelamiento

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las
mejores estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con gastos de
desmantelamiento de instalaciones relacionadas con el segmento de infraestructuras de tipo
concesional y que se espera que sea probable una salida de recursos a largo plazo (superior a 5 afos).

22.2. Activos y pasivos contingentes

Al cierre del ejercicio 2019 Abengoa y su grupo de empresas mantienen reclamaciones y controversias
legales a su favor y en su contra, como consecuencia natural de su negocio y de las reclamaciones
econdmicas y técnicas que las partes de un contrato suelen interponerse mutuamente.
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A continuacién, se resumen las reclamaciones legales mas significativas que, si bien, en opinion de los
Administradores, no se espera que, individualmente o en su conjunto, puedan tener un impacto
material adverso en las Cuentas anuales consolidadas respecto a los importes estimados y
provisionados en su caso, si bien, debido a la naturaleza de los mismos no es facil predeterminar los
resultados finales:

> En mayo de 2000, Abengoa Puerto Rico S.E., una filial de Abengoa S.A, presenté una demanda
contra la Autoridad de Energia Eléctrica (“AEE") de Puerto Rico y liquidd el contrato que ambas
partes habian establecido en relacién con un proyecto EPC para la construccion de una planta
eléctrica en Puerto Rico, en la que la AEE era el contratista principal. Esta demanda contenia
diversas reclamaciones como, entre otras, retenciones de pagos, facturas impagadas, pérdida de
beneficios futuros, dafos y otros costes, que ascendian aproximadamente a 40 millones de
délares.

Como reaccion a la demanda presentada por Abengoa Puerto Rico, S.E., la AEE present6 un
recurso basado en el contrato contra Abengoa Puerto Rico, S.E. y, al mismo tiempo, presentd una
demanda adicional por el mismo importe contra Abengoa y su aseguradora, American
International Insurance Co. de Puerto Rico. El importe reclamado por la AEE asciende
aproximadamente a 450 millones de délares.

Actualmente el proceso continta en fase de audiencia, habiéndose celebrado la vista el 24 de
octubre de 2019, tras la cual, el juicio sobre el tema de las responsabilidades se ha dado por
concluido tras la firma por las partes de las estipulaciones, a mediados de diciembre 2019.
Adicionalmente, las partes tenfan de plazo para presentar alegatos post- juicio hasta 17 de febrero
2020. Una vez presentados los mencionados alegatos, las partes podian presentar replica a los
mismos hasta el 23 de marzo 2020. El 17 de abril de 2020 las partes sometieron sus alegaciones a
los escritos de conclusiones. Tras sucesivas suspensiones motivadas por las crisis de la Covid-19, se
ha sefalado el 15 de julio de 2020 como plazo para la presentacién del alegato de réplica por
Abengoa. Dichos alegatos fueron debidamente presentados en plazo y el procedimiento ha
guedado visto para sentencia.
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En relacién con el inicio de una inspeccion en el ejercicio 2013 por parte de la Comision Europea
sobre Abengoa y las sociedades que se encontraban directa o indirectamente bajo su control, con
respecto a su posible participacion en acuerdos anticompetitivos o acciones presuntamente
destinadas a la manipulacion de los resultados de la tasacion del precio al cierre del dia (CDD) de
Platts, asi como a denegar el acceso de una o varias empresas a su participacion en el proceso de
tasacion del precio CDD, el 7 de diciembre de 2015, la Comision Europea notificé e hizo publica la
incoacion de un procedimiento de investigacion formal en relacion con la referida inspeccion
(asunto “AT-40054 Oil and Biofuel Markets” relativo a la supuesta manipulacion del indice Platts
en relacion con, entre otras sociedades, Abengoa, S.A. y sus filiales Abengoa Bioenergia, S.A. y
Abengoa Bioenergy Trading Europe B.V. (ésta ultima fue liquidada), continuando la fase de
investigacion hasta que el 26 de julio de 2018 la Comisién notificd el Pliego de Cargos, dando un
plazo para responder al mismo que finalizaba el 22 de octubre de 2018 y que tras solicitarse una
prérroga quedoé finalmente ampliado hasta el 5 de noviembre de 2018. La sociedad presento, en
tiempo y forma, contestacién al pliego de cargos. Los dias 28 y 29 de enero de 2020 se celebré en
Bruselas una audiencia oral en la que las partes solicitaron el cierre de la investigacion. En el
Articulo 23 apartado 2 del Reglamento (CE) nimero 1/2003, se recogen las sanciones maximas
aplicables a este tipo de situaciones.

Con fecha 11 de febrero de 2010, la UTE formada por Befesa Construccién y Tecnologia
Ambiental, S.L. y Construcciones Alpi, S.A. (la UTE) interpuso demanda frente a la Comunidad de
Regantes de las Marismas del Guadalquivir (CRMG) en relacién con el Proyecto de Modernizacion
de la Zona Regable de las Marismas del Guadalquivir, en reclamacién de las siguientes
pretensiones principales: a) la declaracion de improcedencia de (i) la resoluciéon contractual llevada
a cabo por la CRMG, (ii) las penalizaciones por retrasos y (iii) otros dafnos denunciados; y b) la
resolucion del contrato por incumplimiento de la CRMG con un saldo de liquidaciéon de 32.454
miles de euros y la condena al pago de 1.096 miles de euros por otros conceptos. La CRMG
contestd la demanda con fecha 4 de noviembre de 2010, solicitando genéricamente la
desestimacion de la misma.

Con fecha 12 de diciembre de 2014, Abengoa Agua, S.A. (anteriormente denominada Befesa
Construccion y Tecnologia Ambiental, S.L.) fue notificada de demanda interpuesta por la CRMG
frente a la UTE y sus miembros (Abengoa Agua, S.A. y Construcciones Alpi, S.A.) con base en la
misma controversia, proyecto y hechos que se discuten en el procedimiento anterior, en
reclamacion de 120.353 miles de euros (el desglose corresponde, de forma aproximada, a 14.896
miles de euros por dano emergente -defectos en ejecucion, sobrecostes, supuestos perjuicios,
etc.- 20.718 miles de euros por lucro cesante y 84.682 miles de euros por penalizaciones por
retraso), demanda que fue debidamente contestada.
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Ambos procedimientos civiles se encuentran suspendidos por la existencia de prejudicialidad
penal, por estarse tramitando ante el Juzgado de Instruccion n® 16 de Sevilla las diligencias previas
487/2013. En este Ultimo procedimiento no se ha pedido el afianzamiento de cantidad alguna ni a
Abengoa Agua, ni a ninguna persona que trabaje o haya trabajado para ella, o cualquier otra
entidad relacionada con Abengoa.

En el mes de marzo de 2015, Abener Energia, S.A. inicié un procedimiento arbitral contra el
cliente de una central de ciclo combinado que estaba construyendo en Polonia, Elektrocieplownia
Stalowa Wola, S.A., con objeto de extender el plazo contractual de finalizacion de la obra por
causas de fuerza mayor, asi como de reclamar importes adicionales a los estipulados en contrato
por trabajos adicionales y por dafios e intereses de demora por el retraso en los pagos.

Asimismo, en el mes de enero de 2016, Elektrocieplownia Stalowa Wola, S.A. comunicé a Abener
Energia, S.A. la resolucion del contrato de construccion de una central de ciclo combinado,
alegando retraso en la entrega de la planta y una serie de incumplimientos técnicos en la
ejecucion de los trabajos. Abener Energia, S.A. contesté rechazando la resolucion del contrato y la
ejecucion de los avales, alegando que el retraso en la entrega de la planta no era imputable a
Abener Energia, S.A., ya que el retraso se debia a los eventos que estaban fuera de su control, a
gue no existieron incumplimientos técnicos por su parte y a que existieron una serie de
incumplimientos previos por parte del cliente.

En septiembre de 2016 Abener presenté ampliacién de su demanda (i) reforzando la solicitud de
extension de plazo sobre la base de un nuevo evento imputable al cliente (“site risk”); (ii)
solicitando la declaracién de resolucién indebida del contrato; v (iii) reclamando cantidades por
trabajos ejecutados y no pagados asi como dafios derivados de la resolucion del contrato. El
importe de la reclamacién de Abener Energia, S.A. por todos los conceptos reclamados en el
arbitraje asciende a aproximadamente 105 millones de euros. En el mes de abril de 2017
Elektrocieplownia Stalowa Wola, S.A. presentd su contestacion a la ampliacion de la demanda y
en el mes de octubre de 2017, Abener presento réplica a dicha contestacion.

En el mes de noviembre de 2017 el Tribunal Arbitral acordé conceder medida cautelar solicitada
por Abener que obligaba a Elektrocieplownia Stalowa Wola, S.A a depositar el importe cobrado
de la aseguradora Zurich por la ejecucion del aval de garantia (30 millones de euros) en una
cuenta Escrow hasta la finalizacion del procedimiento arbitral. EI 21 de diciembre 2018 se
presentaron los escritos de conclusiones por ambas partes. El 25 de enero de 2019 se presentaron
los escritos con la valoracién de los costes legales incurridos por cada parte en el procedimiento.

Finalmente, el 30 de abril de 2019 se recibié notificacion del laudo reconociendo a favor del
Grupo un importe aproximado de 77,7 millones de euros, mas parte de las costas del arbitraje. El
laudo se considera firme y contra el mismo no cabria apelacién.
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ECSW con fecha 27 de junio de 2019 presentd ante la jurisdiccion ordinaria demanda de nulidad
del laudo y suspension de la ejecucion. El 9 de octubre de 2019 Abener presenté su contestacion
a la demanda de nulidad. La vista para resolver sobre la demanda de nulidad fue fijada para el 25
de marzo de 2020 pero, debido a la declaracion del “Estado de Epidemia” en Polonia, todas las
vistas quedaron suspendidas y tendra que fijarse una nueva fecha una vez se levante el “Estado de
Epidemia”. Finalmente, se fijé nueva fecha para la celebracion de la vista sobre la nulidad para el
dia 8 de septiembre de 2020. Con fecha 22 de septiembre de 2020, el Tribunal ha desestimado la
demanda de nulidad del laudo interpuesta por ECSW. Adicionalmente, ECSW ha solicitado a la
Corte de Apelacion la suspension de la firmeza de la resolucion y de la ejecutabilidad del Laudo ,
lo que se encuentra pendiente de resolucion por la Corte.

El 1 de julio de 2019 Abener presento la solicitud de declaracion de la ejecutabilidad del laudo
ante la jurisdiccion ordinaria (Tribunal de Apelacion de Rzeszow). Con fecha 29 de julio de 2019
ECSW present la contestacion a la solicitud de Abener. El Tribunal ordend la suspension sobre la
declaracion de ejecutabilidad del laudo hasta que se resuelva el procedimiento de nulidad del
laudo. Una vez resuelto el Tribunal sobre la demanda de nulidad interpuesta por ECSW, se ha
declarado la ejecutabilidad del Laudo con fecha 29 de septiembre 2020. Dicha resolucién sobre la
ejecutabilidad del laudo fue recurrida en apelacién por ECSW, habiendo sido resuelto tal recurso
por el Tribunal el 25 de noviembre de 2020, el cual volvié a declarar que el laudo era ejecutable.

No obstante lo anterior, en el procedimiento de nulidad del Laudo, ECSW ha presentado recurso
de casacion al haber denegado el Tribunal la nulidad solicitada. ECSW ha solicitado que se
suspenda la ejecutabilidad del laudo mientras dure el procedimiento de casacién, habiendo sido
concedido por la corte. Con fecha 22 de enero de 2021, Abener ha presentado oposicion al
recurso de casacion, el cual se encuentra pendiente de resolucion.

Adicionalmente al procedimiento anterior, el 28 de enero de 2019, Abener presenté solicitud de
un nuevo arbitraje frente a ECSW por 147 millones de PLN y 537 miles de euros mas intereses por
los danos generados por la ejecucién indebida del aval aportado por Abener bajo el contrato de
construccion de la planta Stalowa Wola.

Mediante escritos de fecha 29 de marzo y 14 de abril de 2019 ECSW contesté a la solicitud de
Abener oponiéndose a la misma y solicitando la suspension del procedimiento hasta la resolucién
del arbitraje principal. El 10 de mayo de 2019 quedd constituido el Tribunal Arbitral siendo sus
miembros los mismos que en el Primer Arbitraje entre ECSW y Abener. ECSW ha solicitado la
revocacion de los miembros del tribunal y la suspension del procedimiento. Ambas peticiones han
sido rechazadas por el tribunal y posteriormente, igualmente rechazadas en la jurisdiccion
ordinaria.
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El 20 de diciembre de 2019 Abener presentd su demanda en este procedimiento arbitral. El 20 de
marzo de 2020 ECSW ha presentado la contestacion a la demanda. Abener tiene de plazo hasta
el 20 de mayo de 2020 para presentar la respuesta a la contestacién. Con fecha 16 de abril 2020
se ha presentado solicitud ante el Tribunal de extension del plazo para contestar por 2 meses. El
Tribunal acordé ampliar 2 meses todos los plazos del procedimiento. El 20 de julio de 2020,
Abener presentd la respuesta a la contestacion a la demanda. Con fecha 30 noviembre ECSW
presentd réplica a la respuesta de Abener, encontrandose en fase de prueba, a cuyo efecto se han
presentado las declaraciones por escrito de los posibles testigos por ambas partes. Actualmente,
se estd pendiente de sefialamiento de las vistas.

Con fecha 24 enero de 2020 a Abener le ha sido notificada la solicitud de un nuevo arbitraje
iniciado por ECSW por importe de 177 millones de PLN. El 24 de febrero de 2020 Abener
presentd la contestacion a la solicitud de arbitraje. Ambas partes han designado a los co-arbitros y
ha quedado constituido el Tribunal con el nombramiento del presidente. El 18 mayo 2020 se dicté
orden procesal dividiendo el procedimiento en dos fases, la primera para resolver sobre la fuerza
vinculante del laudo dictado a favor de Abener en el anterior arbitraje y la segunda fase para
decidir sobre las reclamaciones presentadas por ECSW. Una vez presentadas los escritos de
demandas y contestacion por las partes, el procedimiento se encuentra a la espera de resolucion
de la fase de bifurcacion.

En relacién con la sociedad Negocios Industriales y Comerciales, S.A. (en adelante, “Nicsa”), la
Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante, la “CNMC") inici6 una
investigacion contra los fabricantes y algunas compafifas del sector (entre las que se encontraban
Nicsa y Abengoa S.A.), al considerar haber encontrado indicios de la comisién de practicas
anticompetitivas en la fijacién de precios y condiciones comerciales y reparto del mercado de la
distribucién y venta de cables de baja y media tension. En relacién con Nicsa, la CNMC considerd
las conductas investigadas como anticompetitivas y, en relacién a Abengoa, consideré que habia
participado en las decisiones de caracter estratégico en su condicion de socio de control a través
de un sistema de autorizaciones, concluyendo que las conductas constitutivas de infraccién le eran
atribuibles solidariamente. Nicsa ha procedido al abono de la sancién de 354 miles de euros,
habiendo presentado, no obstante, escrito de interposicion de recurso contencioso-administrativo
ante la Audiencia Nacional. La sociedad ha presentado, una vez recibido el expediente
administrativo, demanda al contencioso administrativo con fecha 7 febrero de 2019. EI 21 de
mayo de 2019 Nicsa ha sido notificada de la contestacion a la demanda presentada por la
Abogacia del Estado. Se admite la prueba propuesta por Nicsa concediéndole un plazo de 10 dias
para formular escrito de conclusiones, el cual se ha presentado el 4 de junio de 2019. El 27 de
agosto de 2020 se ha notificado escrito conclusiones del Abogado del Estado y se declara el pleito
pendiente para sefialamiento de votacion y fallo.
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En el mes de enero de 2017, la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, envid
requerimiento de informacion a varias empresas del sector ferroviario, entre ellas a Instalaciones
Inabensa, S.A., en relacién con una posible conducta anticompetitiva sobre la contratacién de la
fabricacion, instalacién, suministro, mantenimiento y mejora de sistemas de electrificacion y
equipos electromecanicos ferroviarios. En mayo de 2017, Inabensa y Abengoa S.A., fueron
notificadas del inicio del procedimiento sancionador por posibles practicas restrictivas de la
competencia consistentes en la distribucién de las ofertas de clientes publicos y privados en las
actividades antes mencionadas, considerando a Abengoa S.A. como socio de control de Inabensa,
a la que atribuye dichas conductas de forma solidaria. Notificado el Pliego de concrecién de
hechos, la sociedad procedié a su contestacion. El 22 de marzo de 2019 se recibié Resolucion del
Consejo de la CNMC en la que se imponian dos sanciones, que acumuladamente ascienden a
11,6 millones de euros. EI 22 de mayo de 2019 quedd presentado el recurso ante la Audiencia
Nacional y la Solicitud de Medidas Cautelares, admitidos a tramite ambos escritos. El 14 de junio
de 2019 la sociedad ha sido emplazada para interponer demanda. El 11 de julio de 2019 queda
presentada la demanda contencioso-administrativa. El 18 de julio son concedidas las medidas
cautelares solicitadas (pago de la sancion y prohibicion de contratar). El 25 de julio se ha
presentado recurso contra la solicitud de aportar aval para la aceptacion de la medida cautelar
(pago de la sancién). El 26 de julio se ha recibido recurso de la Abogacia del Estado contra la
medida relativa a la suspension de la prohibicion de contratar, el cual fue impugnado por
Inabensa el 2 de septiembre, resolviendo la Audiencia Nacional el 24 de octubre que desestimo el
Recurso interpuesto por la Abogacia del Estado. El 18 de octubre de 2019 se present6 garantia
para la suspension del pago de la multa. El 21 de noviembre de 2020 se recibi¢ la contestacion a
la demanda de la abogacia del Estado. El 15 de diciembre de 2020 se ha recibido contestacion a
la demanda de Adif.

En el 20 de diciembre de 2017, Inabensa Danmark en el marco del proyecto de ejecucion del
contrato para instalaciones (ventilacion, fontanerfa, etc.) del edificio Niels Bohr Building, para la
Universidad de Copenhague, presenté demanda arbitral preliminar ante el Building &
Construction Arbitration Board, con sede en Copenhague, por importe provisional de 80 millones
de coronas danesas + IVA (aprox. 10,7 millones de euros + IVA) frente al cliente Bygningsstyrelsen
(BYGST) y solicité una peritacion oficial para determinar la inejecutabilidad del proyecto por
deficiencias en el mismo. El objeto de esta reclamacion son los extracostes sufridos por Inabensa
como consecuencia de la terminacién improcedente del contrato, asi como por las deficiencias
técnicas del proyecto.
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Asu vez, el 21 de diciembre de 2017, el cliente presentd demanda contra Inabensa Danmark por
importe provisional de 500 millones de coronas danesas + IVA (aprox. 67,1 millones de euros +
IVA). El objeto de esta demanda son los dafios y perjuicios supuestamente sufridos por los
supuestos incumplimientos de Inabensa Danmark. El 17 de abril de 2018, Inabensa Danmark
presentd su demanda definitiva por un importe de 84 millones de coronas danesas + IVA (aprox.
11,2 millones de euros) y solicité formalmente el inicio de la peritacion sobre las deficiencias del
proyecto.

Posteriormente se emitié resolucion acordando la acumulacion de ambos procedimientos, lo que
abria de nuevo el plazo para la presentacién por el cliente de la contestacion a la demanda, fijado
para el 15 de noviembre de 2018. El cliente ha presentado su contestacién a la demanda en
tiempo y forma. Su reconvencién sigue siendo abierta, reservandose el derecho a modificar la
cifra, sin esperarse que la misma sea definitiva hasta 2020, fecha en la que estéa prevista la
finalizacion de la obra. Indicar que Inabensa preparé contestacién a la reconvenciéon con plazo 13
de octubre de 2019, junto con la solicitud de nuevas periciales que se pronuncien sobre las
numerosas érdenes de variacién que refuerzan que el proyecto era deficiente, incidentes durante
la ejecucion, y errores de la planificacién de los trabajos. Posteriormente, se presento la
contestacion a la reconvencion en plazo y se ha fijado fecha para “Rejoinder” del cliente el 1 de
septiembre de 2020. Se ha solicitado que las vistas puedan hacerse de forma parcial y obtener asi,
laudos parciales. Una primera, para decidir si la cancelacion del contrato fue o no justificada, y
solo en el caso de que fuera justificada, celebrar vistas sobre las periciales por supuestos
incumplimientos de Inabensa (siete periciales por ahora, valoradas en 4,8 millones de euros), lo
que reduciria notablemente los costes y tiempos del procedimiento. El cliente se opuso a lo
anteriormente comentado y hubo vista al respecto. Finalmente, el tribunal rechazé la solicitud de
la compania de vistas parciales. El cliente ha solicitado extensién de su plazo para la Rejoinder
hasta el 8 de octubre de 2020, el cual fue concedido por el tribunal. El cliente ha presentado su
Rejoinder, donde actualiza su reconvencion a 1.200 millones de coronas danesas (161 millones de
euros). La sociedad tiene de plazo hasta el 30 de Junio de 2021 para contestar a la rejoinder del
cliente y su reconversion.

En paralelo, el cliente ha iniciado el procedimiento de solicitud de ejecucién de avales, habiendo
presentado la sociedad escrito rechazando la misma. Se ha recibido resolucién del tribunal arbitral
donde no se admite la suspension del procedimiento de ejecucion del aval, a partir del cual la
sociedad ha alegado que se debia esperar a la resolucion del arbitraje del caso principal. Como
consecuencia de lo anterior, se ha nombrado a un experto independiente que emitird su opinion
sobre la procedencia o no de pagar la garantia ejecutada. Finalmente, el cliente, Inabensa y la
aseguradora, han llegado a un acuerdo para no ejecutar los avales hasta que no recaiga laudo
arbitral.
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En el mes de noviembre de 2018, Zurich Insurance, PLC (en adelante, Zurich) quien presentd
demanda de juicio ordinario en reclamacion de cantidad derivada de contrato de seguro de
caucion de grandes riesgos por importe de 38,5 millones euros contra Abener Energia, S.A. y
Abengoa, S.A., indicar que en el mes de marzo de 2019 se alcanzd un acuerdo transaccional con
Zurich, en virtud del cual se acordd la compensacion de sus derechos de crédito que ostentaban
frente al Grupo, basicamente a través de la emision de bonos convertibles Senior Old Money,
dentro del proceso de reestructuracion financiera del Grupo. Adicionalmente, se recibié el archivo
provisional del rollo de apelacién de la medida cautelar por no haber solicitado las partes la
reanudacién del procedimiento. El 18 de julio de 2019 quedaron presentados los escritos de
desistimiento del pleito principal, del de medidas cautelares y del rollo de apelacion. Ha sido
notificada la terminacion y archivo de este procedimiento.

En el mes de enero de 2019, Export-Import Bank of the United States (en adelante, US EXIM)
present6 demanda de juicio en reclamacién de cantidad contra Abengoa, S.A., Abener Energia,
S.A., Teyma, Gestion de Contratos de Construccién e Ingenieria, S.A. (absorbida por Abener
Energia) e Instalaciones Inabensa, S.A. por importe de 75 millones de délares americanos.
Asimismo, US Exim solicité medida cautelar consistente en el embargo preventivo de los bienes'y
derechos de las demandadas. La vista de dichas medidas cautelares se celebroé el 22 de febrero de
2019, tras lo cual se recibi¢ auto estimando las medidas cautelares solicitadas. Estas medidas no
entrarfan en vigor hasta que el US Exim presente la caucion por 4 millones de euros solicitada por
el Juzgado. En paralelo, se presentd la contestacion a la demanda de juicio ordinario en tiempo y
forma, habiéndose presentado recurso de apelaciéon contra la Medida Cautelar estimada. En el
mes de marzo de 2019 se alcanzé un acuerdo con Exim Bank, en el que entre otras cuestiones, las
partes acordaron presentar escrito conjunto de suspension de la medida cautelar, asf como la
compensacion de sus derechos de crédito que ostentan frente al Grupo, basicamente a través de
la emision de bonos convertibles Senior Old Money, dentro del proceso de reestructuracion
financiera del Grupo. Dicho escrito quedd presentado el 29 de marzo de 2019. En cuanto al
procedimiento ordinario, también se presentd la suspensién del mismo. Finalmente, las partes
solicitaron la homologacion judicial del acuerdo mediante escrito conjunto. Con fecha 27 y 30 de
mayo de 2019 fueron notificados los autos por los que queda homologado el acuerdo
transaccional y finalizados tanto el procedimiento ordinario como la pieza separada de medidas
cautelares.
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Arbitraje iniciado por Dead Sea Work Ltd (en adelante, DSW) contra Abener Energia S.A., Abener
Ghenova Engineering, S.L. (hoy, Abeinsa Engineering, S.L) y Abengoa, S.A. por importe de 74
millones euros por costes asociados a trabajos de terminacion de la planta, pagos a subcontratas
realizados por Dead Sea Work, liquidated damages, devolucién de préstamo y ejecucion de avales,
indicar que la sociedad presenté contestacion a la solicitud de arbitraje con fecha 30 de enero de
2019. El 29 de julio 2019 DSW presento escrito ante la Corte Permanente de Arbitraje solicitando
el nombramiento del arbitro. Con fecha 15 de agosto 2019, Abener y DSW presentaron escritos
sobre la experiencia y cualificacion que debia reunir el arbitro. Finalmente, con fecha 26 de
diciembre, la sociedad ha informado que ha firmado un acuerdo de transaccion (“Settlement
Agreement”) en virtud del cual se asume un pasivo por importe de 37 millones de euros. Este
acuerdo implica un impacto positivo en Ebitda por un importe de 40 millones de euros, como
consecuencia de la diferencia entre el Settlement Agreement y el importe del pasivo que la
compania tenia registrado.

En el mes de febrero de 2019 se ha recibido demanda de juicio ordinario iniciado por Zurich
Insurance PLC Niederlassung fur Deutschland (en adelante, Zurich) contra Instalaciones Inabensa,
S.A., Abener Energia, S.A., y Teyma Gestion de Contratos e Ingenieria, Union Temporal de
Empresas Ley 18/1982, Norte Ill, Abener Energia, S.A., Abengoa, S.A. y Abener Energia, S.A. e
Instalaciones Inabensa, S.A. Nuevo Pemex Tabasco Il por importe de 11 millones euros, indicar que
las sociedades de Abengoa han presentado declinatoria de competencia en tiempo y forma. En el
mes de marzo de 2019 se alcanzé un acuerdo transaccional con Zurich, en virtud del cual se
acordd la compensacién de sus derechos de crédito que ostentaban frente al Grupo, basicamente
a través de la emision de bonos convertibles Senior Old Money, dentro del proceso de
reestructuracion financiera del Grupo. EI 18 de julio de 2019 qued6 presentado escrito de
desistimiento del pleito.

En el mes de abril de 2019 se ha recibido demanda de juicio ordinario iniciado por Zurich
Insurance PLC Niederlassung fur Deutschland (en adelante, Zurich) contra Abengoa, S.A por
importe de 17 millones euros, indicar que en el mes de marzo de 2019 se alcanzé un acuerdo
transaccional con Zurich, en virtud del cual se acordé la compensacion de sus derechos de crédito
que ostentaban frente al Grupo, basicamente a través de la emisién de bonos convertibles Senior
Old Money, dentro del proceso de reestructuracion financiera del Grupo. El 18 de julio de 2019
quedo presentado escrito de desistimiento del pleito. Ha sido notificada la terminacién y archivo
de este procedimiento.
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En el marco del Procedimiento Abreviado 159/2016 seguido por el Juzgado de Instruccion n°® 2 de
Almeria (“Operacion Poniente”), el Juez Instructor del mismo dictd Auto de apertura de Juicio
Oral, de fecha 29 de noviembre de 2017, en el que se fija una fianza a aportar de forma solidaria
por parte de la sociedad filial Abengoa Agua, S.A. y por Abengoa, S.A. por importe de 49,8
millones de euros, en concepto de responsable civil subsidiario, a depositar en el caso de que los
responsables directos, establecidos en el propio Auto, no prestasen la fianza exigida a los mismos.
En dicho Auto se encuentran acusadas 50 personas fisicas, de las cuales se les ha solicitado fianza
a 35 personas fisicas. Asimismo, se han declarado responsables civiles subsidiarios a un total de 27
sociedades. En diciembre 2017 se presenté por determinadas entidades calificadas como
responsables civiles subsidiarios escrito de subsanacion por detectarse errores aritméticos en el
calculo de las fianzas exigidas como responsabilidades civiles subsidiarias solicitdindose una
reduccién de las mismas en 14,5 millones de euros si bien dicha rectificacién fue denegada
mediante auto de fecha 20 de julio de 2018. Asimismo, Abengoa Agua conjuntamente con
Abengoa, S.A. con fecha 3 de septiembre de 2018 presento recurso de apelacion contra el Auto
de Apertura de Juicio Oral de fecha 29 de noviembre de 2017 solicitando la reduccién de la fianza
solicitada por importe de 49,8 millones de euros en 14,5 millones de euros. Dicho recurso ha sido
admitido a tramite, si bien ha sido rechazado al considerar la Audiencia Provincial de Almeria (aun
reconociendo que existen resoluciones de otros Tribunales contrarias) que la resolucién no era
susceptible de recurso.

Abengoa, S.A.y Abengoa Agua, S.A. han aportado a la causa las polizas de seguro que cubren las
responsabilidades pecuniarias por un importe de hasta 49,8 millones de euros, establecidas para
los directivos acusados pertenecientes al grupo empresarial de la compafia, aunque la misma solo
responde de dicha responsabilidad civil de manera subsidiaria. Mediante Auto de fecha 27 de
mayo de 2019, el Juzgado de Instruccion n.° 2 de Almerfa ha acordado el embargo preventivo
sobre los saldos positivos en cuentas bancarias y devoluciones tributarias de Abengoa S.A.y de
Abengoa Agua S.A., y sobre un inmueble propiedad de la primera. No obstante lo anterior, la
fijacioén del importe de la responsabilidad civil subsidiaria dependera de las fianzas y cauciones
aportadas por los responsables civiles directos. Contra dicho auto de embargo preventivo ambas
sociedades han presentado recurso de apelacién con fecha 28 de mayo de 2019 el cual se
encuentra pendiente de resolucion.
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Abengoa, S.A. y Abengoa Agua, S.A. han designado letrado y procurador y se han personado en
el procedimiento, presentando el correspondiente escrito de defensa con fecha 27 de noviembre
de 2018. Finalmente, mediante Auto de fecha 25 de julio de 2019 la Seccién 32 de la Audiencia
Provincial de Almeria ha procedido a resolver sobre la admisién de prueba propuesta por las
diferentes partes asi como sefalar las fechas para la celebracion del juicio oral entre los dias 4 de
noviembre de 2019 y el 16 de julio de 2020. Posteriormente, mediante Providencia de fecha 18
de octubre de 2019 la fecha del juicio quedé fijada para ser celebrada entre los dias 10 de enero y
30 de julio de 2020. A la presente fecha solo se han celebrado las cuestiones previas continuando
con el interrogatorio de partes a partir del 30 de marzo de 2020. Como consecuencia de la
declaracién del estado de alarma, el interrogatorio de partes ha sido suspendido, quedando fijado
el nuevo calendario por providencia de 7 de julio de 2020 entre los dias 12 de enero y 17 de junio
de 2021. Actualmente, las vistas se encuentra suspendidas hasta el 16 de febrero de 2021.

Con fecha 27 de agosto de 2019 la sociedad ha recibido el laudo correspondiente al
procedimiento arbitral seguido entre su filial Instalaciones Inabensa, S.A. contra Ketraco (Kenya
Electricity Transmission Company Limited), en Kenia, bajo normativa Uncitral (United Nations
Comission on International Trade Law, Arbitration Rules 2010), ante el IEK (Institution of
Engineers of Kenya) y en relacién con el Proyecto de Interconexion Kenia-Uganda (Lotes A de
Lineas y Lote B de Subestaciones). El laudo da la razén a Instalaciones Inabensa, S.A. reconociendo
a su favor una cifra de 37 millones de euros, méas costas del procedimiento, haciendo un total
aproximado de 38,2 millones de euros. Si bien el laudo es definitivo y obligatorio para las partes
conforme a las normas del procedimiento arbitral con las que se ha tramitado, cabe contra el
mismo recurso de anulacién ante la jurisdiccion local (Kenia) por causas tasadas de caracter formal
o de orden publico que no afecten al fondo del asunto.
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Transcurridos los tres meses para alcanzar la firmeza del laudo, Inabensa inici6 procedimiento de
ejecucion ante la High Court, con vista sefalada para el 30 de enero de 2020, que se suspendid
hasta el 6 de febrero de 2020, por no comparecer el juez. A su vez, Ketraco, un dia antes de
producirse la firmeza del laudo, presento recurso de nulidad de éste, con vista fijada para el 6 de
febrero de 2020. Aunque se ha solicitado la acumulacion de ambos procedimientos, al final, se
han visto por jueces distintos. Para eliminar el riesgo de decisiones contradictorias sobre el mismo
asunto, se ha solicitado que ambos sean vistos por el Presidente de la High Court. Con fecha 13
de febrero de 2020, se ha celebrado la vista en la que se ha acordado la acumulacién de las dos
solicitudes (ejecucion y nulidad). Ketraco dispone de plazo hasta el 5 de marzo 2020 para
presentar alegaciones y posteriormente, la sociedad dispondré hasta el 26 de marzo para
presentar igualmente alegaciones. En base a lo anterior, se ha fijado vista para el 23 de abril de
2020 para comprobar la presentacién de las alegaciones y fijar fecha para dictar resolucion. EI 11
de marzo de 2020 se recibieron las alegaciones de Ketraco que recopilan los mismos argumentos
(interés publico, falta de jurisdiccion, trato desigual, enriquecimiento injusto...). Inabensa presenté
sus alegaciones el 29 de mayo de 2020 y Ketraco presentd nuevas alegaciones el 22 de junio de
2020. El tribunal senalé vista el 9 de julio de 2020, donde se comprobaron que todas las
alegaciones estaban presentadas y constan debidamente en el expediente. Habiendo sido fijada el
6 de noviembre de 2020 como fecha prevista de sentencia, ésta aiin no ha sido dictada.

Arbitraje interpuesto ante la Cadmara de Comercio de Estocolmo por CSP Equity Investment,
S.a.r.l. (anterior accionista indirecto de las sociedades de proyecto Helioenergy Electricidad Uno,
S.A., Helioenergy Electricidad Dos, S.A., Solacor Electricidad Uno, S.A., Solacor Electricidad Dos,
S.A., Solaben Electricidad Dos, S.A., y Solaben Electricidad Tres, S.A.), en reclamacién de dafos
contra el Reino de Espafa por importe de 907,8 millones euros (1.188,2 millones de euros

incluida la reclamacion por tax gross-up) por incumplimiento del Tratado de la Carta de la Energfa.

Las vistas para la practica de la prueba se celebraron entre el 27 de noviembre y el 3 de diciembre
de 2020. En la actualidad, se encuentra pendiente de presentacion de conclusiones escritas,
previstas para el 26 de marzo de 2021, y del posterior Laudo.

A lo largo del ejercicio 2019 y principios de 2020, la sociedad alcanzé varios principios de acuerdo
para la realizacién de determinadas operaciones sobre dicho arbitraje, entre las que se
encontraban la monetizacién parcial del citado arbitraje con un conjunto de fondos; asi como el
cierre de una operacién de financiacion constituyendo un paquete de garantias sobre el mismo, si
bien finalmente ninguna de dichas operaciones llegaron a ejecutarse, tal como la sociedad
informé a través de los correspondientes Hechos Relevantes publicados.
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Con fecha 13 de marzo de 2020 se ha recibido solicitud de arbitraje ante la CCl de Ginebra
interpuesto por John Cockerill-Cockerill Maintenance & Ingenierie (CMI) y Delcredere Ducroire
(Credendo) contra Abener Energia, S.A. y Abengoa, S.A. (en adelante, ambas referidas como
"Empresas Abengoa”), en virtud de la cual reclaman 86,8 millones de délares americanos. Las
Empresas Abengoa han nombrado al co-arbitro. El 15 de junio las Empresas Abengoa presentaron
la contestacion a la solicitud de arbitraje. El siguiente paso era la designacion del presidente del
tribunal arbitral. Finalmente, el 22 de julio de 2020 las partes han firmado un acuerdo
transaccional y con fecha 6 de agosto se ha presentado escrito conjunto solicitando la terminacion
del procedimiento

El pasado 17 de abril de 2020 Abengoa, S.A. recibié comunicacién formal de ejecucion de la
parent company guarantee letter por importe de 18,2 millones de USD emitida el 18 de octubre
de 2017 en favor de Fulcrum Sierra Biofuels LLC (“Fulcrum Sierra”) sociedad de proyecto de la
planta de Jet Biofuels que la entidades Abeinsa Abener Teyma General Partnership ("AATGP")
esta construyendo en el Estado de Nevada (EE.UU.). Anteriormente a dicha ejecucion, el 13 de
abril Fulcrum Sierra notifico a AATGP la ejecucion de la Standby Letter of Credit (“LoC") por
importe de 18,2 millones de USD si bien la entidad financiera emisora de dicha LoC rechazo la
ejecucion por defectos en la ejecucion.

AATGP y Abengoa, S.A. han tomado medidas judiciales contra Fulcrum Sierra y Fulcrum Biofuels
LLC (“Fulcrum Biofuels”-sociedad matriz de Fulcrum Sierra-) a los efectos de proteger sus intereses
y la LoC. A estos efectos el pasado 6 de abril se interpuso solicitud de medida cautelar ante los
Tribunales del Estado de Nevada (Second Judicial District Court of the State of Nevada in and for
the County of Washoe) con el objetivo de obtener resolucién judicial que impida a Fulcrum Sierra
y a Fulcrum Biofuels la ejecucion de la LoC y a la entidad financiera el pago de la misma.
Asimismo, AATGP y Abengoa, S.A. han presentado el pasado 6 de abril ante la ICC solicitud de
arbitraje contra Fulcrum Sierra y Fulcrum Biofuels solicitando la declaracién del incumplimiento de
obligaciones de Fulcrum Sierra y Fulcrum Biofuels y el reconocimiento de importes en favor de
AATGP.

Con fecha 25 de mayo de 2020 los tribunales del Estado de Nevada desestimaron la solicitud de
medida cautelar de Abengoa.

Con fecha 11 de junio las partes solicitaron la suspension de mutuo acuerdo del arbitraje por 60
dias mientras se lleva a cabo la negociacion de una eventual reactivacién de los trabajos del
proyecto. El 16 de junio de 2020 la ICC acordd la suspension del arbitraje hasta el 11 de agosto
de 2020, posteriormente hasta el 12 de enero de 2021 y finalmente hasta el 9 de marzo de 2021.
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> Con fecha 7 de agosto de 2020, la Sociedad ha presentado solicitud de procedimiento de
arbitraje contra la Comision Federal de la Electricidad de México, en adelante CFE, en reclamacion
de 13 millones de dolares americanos como consecuencia de los incumplimientos de sus
obligaciones de pago al amparo de las reglas de la ICC y a celebrar en México. Actualmente, se
esta en el proceso de dar por constituido el Tribunal Arbitral. Se estima que el Tribunal quedara
constituido a principios de febrero 2020 y en las proximas semanas estara el Acta de Mision previa
consulta a las Partes. Para marzo del presente ano, se estima tener Calendario Procesal a partir de
cual se abrira el plazo para presentar la demanda.

Adicionalmente, la sociedad con fecha 7 de agosto de 2020 ha solicitado las Medidas Cautelares
correspondientes a fin de evitar la ejecucion de la carta de crédito en relacién a la garantia emitida
en noviembre de 2011 y posteriormente novada, por importe de 25 millones de ddlares
americanos. Con fecha 11 de agosto de 2020, el arbitro de emergencia concedié la medida
cautelar de prohibir a CFE ejecutar la garantia hasta la constitucion del tribunal arbitral, sin
perjuicio de la posibilidad de ejecutarla por falta de aporte al fideicomiso requerido de manera
justificada y legitima. Con fecha 29 de enero 2021 se ha efectuado aportacién adicional al
fideicomiso por importe de 250 miles de ddlares americanos en concepto de los trabajos
relacionados con las deficiencias menores cuyo pago es exigible a la fecha.

Nota 23.- Garantias y compromisos con
terceros

23.1. Garantias comprometidas con terceros

» Al cierre del ejercicio 2019, el Grupo tiene entregados ante terceros (clientes, entidades
financieras, Organismos Publicos y otros terceros), directamente por las sociedades del Grupo o a
través de la Sociedad dominante a alguna Sociedad del Grupo, diversos avales bancarios y seguros
de caucion como garantia de determinados compromisos asumidos (garantia de ofertas, de
performance de financiacion y otros) por importe de 767.385 miles de euros (706.430 miles de
euros a 31 de diciembre de 2018).

02. Cuentas anuales consolidadas 123

Adicionalmente a lo anterior, el Grupo tiene entregados ante terceros (clientes, entidades
financieras, Organismos Publicos y otros terceros), directamente por las sociedades del Grupo o a
través de la Sociedad dominante a alguna Sociedad del Grupo, diversas garantias a través de
declaraciones de intenciones y compromisos asumidos documentalmente como garantia de
determinados compromisos asumidos (garantia de ofertas, de performance, de financiacion y
otros) por importe de 3.469.484 miles de euros (2.526.046 miles de euros a 31 de diciembre de
2018).

A continuacion, se adjunta cuadro de detalle de las garantias asumidas por la Compania
clasificada por tipologia de compromiso a 31 de diciembre de 2019:

Tipologia AvaIes/S_eguros Garantias Total a Total a
Caucién 31.12.2019 31.12.2018

Bid Bond (seriedad de ofertas) 1.592 1.743 3.335 16.901
Performance: 1.592 1.743 3.335 16.901
- Suministros de materiales 3.042 172.834 175.876 245.934
- Anticipos 66.804 - 66.804 31.801
- Ejecucion (construccion/cobros/pagos) 680.587 3.291.224 3.971.811 2.911.605
- Calidad 2.838 - 2.838 3.319
- Operacién y Mantenimiento 11.114 3.683 14.797 12.855
- Desmantelamiento 32 - 32 3.400
- Otros menores 1.376 - 1.376 6.661
Subtotal 767.385 3.469.484 4.236.869 3.232.476
Garantias sobre financiacion de sociedades del Grupo - 277.702 277.702 746.922
Total 767.385 3.747.186 4.514.571 3.979.398

Adicionalmente, se incluye en los importes de la tabla anterior los avales y garantias de sociedades
clasificados como Activos mantenidos para la venta por importe de 15y 74 millones de euros
respectivamente (23 y 95 millones de euros en 2018 respectivamente), siendo el importe
correspondiente a las sociedades del segmento de negocio de Bioenergia de 68 millones de euros
(15 millones de euros de avales y 53 millones de euros de garantias) y a las sociedades propietarias
de las lineas de transmision de Brasil de 21 millones de euros (correspondiente en su totalidad a
garantias). Al cierre del ejercicio 2018 se incluian 5 millones de euros correspondientes a avales de
sociedades vendidas en ejercicios anteriores, los cuales han sido mayoritariamente cancelados en
el ejercicio 2019.

Las variaciones mas significativas de las garantias asumidas con terceros respecto al ejercicio 2018
corresponde a las garantias de ejecucion entregados por los nuevos contratos de construccion que
han comenzado en este ejercicio.
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23 2 ) Compr0m|505 con terceros Se hace constar, a efectos aclaratorios, que a la hora de determinar el valor en libros de los activos

pignorados se ha tenido en cuenta el concepto de garantia real previsto en la legislacion espafola

La siguiente tabla muestra el detalle de los compromisos con terceros del Grupo a 31 de diciembre de (aplicandolo por analogia a aquellos activos que estan pignorados conforme a otras legislaciones).

2019y 2018 (en miles de euros):

2019 Total 1 afio 1a3afos 3ab5afos Siguientes NOta 24-_ SituaCién fiscal

Préstamos con entidades de crédito 384.699 331.284 24.252 28.634 529 . . .

Obiigaciones y bonos 3126073 3124440 : - e 24.1. Aplicacion de regimenes y grupos fiscales en

Pasivos por arrendamientos financieros 11.276 2.219 2.756 1.759 4.542

Otros recursos ajenos 994.260 584.896 79.485 74.124 255.755 2 O 1 9

Estimacion intereses de pasivos por arrendamientos financieros 5.126 637 1.105 1.027 2.357

Compromisos de compra 552.122  405.389 146.733 - - Abengoa, S.A. y otras 46 sociedades del Grupo (véase Anexo XV de estas Cuentas anuales

Estimacion intereses devengados durante la vida util de los préstamos 271.583 62.864 77.062 41.856 89.801 consolidadas) tributaban en el ejercicio 2018 bajo el Régimen Especial de Consolidacion fiscal con el
numero 2/97.

2018 Total 1 afo 1a3anos 3ab5afos Siguientes

Préstamos con entidades de crédito 1.839.268 1.777.016 29,555 27.058 5639 A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, debido a la concurrencia en

Obligaciones y bonos 1.908.344 1.907.228 - - 1.116 la sociedad dominante del Grupo de la circunstancia descrita en el art. 58.4 d) de la Ley 27/2014, de

Pasivos por arrendamientos financieros 13.991 7127 2.071 1.367 3426 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se ha producido la extincion del grupo fiscal con

O”_OS re_f‘”_““ ajenos _ _ — 645546 516.128 35.242 30.824 63.352 caracter retroactivo desde el ejercicio 2019, situacién que no se podia determinar a fecha de

3:;2::;2:255;:Zr:as'vos por arrendamientos financieros 254.253 253;32 22421 189_ 257_ publicacién de los Estados Financieros Intermedios 2019 reportados con fecha 19 de mayo 2020. Por

Estimacion intereses devengados durante la vida util de los préstamos 293.507 98.420 150.652 40.377 4.058 dicho motivo, las sociedades han calculado su gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2019
bajo el régimen individual de tributacion.

2 3 3 . ACUVOS p|g norados El resto de sociedades espanolas y extranjeras que componen el Grupo mercantil tributan, a efectos

del Impuesto sobre sociedades, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais, bien

> En relacion con el importe en libros de los activos pignorados a 31 de diciembre de 2019 en individualmente, bien bajo regimenes de consolidacion fiscal. En este sentido, la politica fiscal de la

garantia de la deuda total, a continuacion, se muestra cuadro de detalle: compahia se basa en el cumplimiento de la normativa vigente en aquellos paises en los que opera.

A efectos del célculo de la base imponible de las distintas sociedades individuales incluidas en el

. Saldo a Saldo a . L, . . . .

Importe en libros 311219 (%) 31.12.18(*) perimetro de consolidacién, el resultado contable se ajusta de acuerdo con las diferencias temporarias
Inmovilizado material 137.820 113.422 y permanentes que puedan existir, reconociendo, cuando proceda, los correspondientes activos y
Inmovilizado de proyecto 1.786.230 1.939.681 pasivos por impuesto diferido; asimismo, los activos y pasivos por impuesto diferido se ponen de
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 124.855 88.637 . . . . . . L

: e . : : manifiesto como consecuencia de homogeneizaciones valorativas entre criterios y principios contables
Clientes y ot. Ctas cobrar, Inv. financieras, efectivo y equivalentes de efectivo 287.057 275.886 d iedades individual las del lidad | d i i6n las de | iodad i
Total 5335962 5417625 e slooe ades in |\'/| u'a'es y las : el consoli .a 0, a als que sgn e ap |cacpn as de la soloe ad matriz.
(*) Incluye los activos pignorados correspondiente a los activos mantenidos para la venta y operaciones Al cierre de cada ejercicio se registra un activo o pasivo por impuesto corriente, por los impuestos

discontinuadas desglosada en la nota 7 de los Estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2019 y que

asciende a un importe de 1.573 millones de euros (1.699 millones de euros en 2018). actualmente reembolsables o a pagar.
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El importe de la cuota a pagar por Impuesto sobre sociedades resulta de aplicar el tipo impositivo
correspondiente a cada sujeto pasivo del impuesto, de acuerdo con la legislacién en vigor en cada uno
de los diferentes territorios y/o paises en que cada sociedad tiene su domicilio fiscal. Se aplican,
asimismo, las deducciones y bonificaciones a los que las distintas sociedades tienen derecho, que
corresponden, principalmente, a doble imposicion e inversiones realizadas.

24.2. Impuestos diferidos

El detalle por conceptos de los activos y pasivos por impuestos diferidos al cierre del ejercicio 2019y
2018 es el siguiente:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 18.147 19.493
Créditos fiscales por deducciones pendientes aplicar
Créditos fiscales a la exportacion 179 2.300
Creéditos fiscales por [+D+i 3.172 3.600
Otras deducciones 9.380 26.200
Diferencias temporarias
Provisiones y deterioros 17.341 28.715
Instrumentos financieros derivados y a valor razonable 8 461
Gastos no deducibles (Art. 20y 22 LIS, Art. 14 TRLIS, Art. 7 Ley 16/2012) 14.298 -
Ajustes/Homogeneizacion proceso consolidacion y otros 33.063 55.940
Total activos por impuestos diferidos 95.588 136.709
Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Amortizacion fiscal acelerada 8.551 1.149
Diferencias de cambio no realizadas 14.663 20.297
Instrumentos financieros derivados y a valor razonable - -
Reestructuracion 51.262 54.912
Ajustes/Homogeneizacion proceso consolidacion y otros 46.615 48.700
Total pasivos por impuestos diferidos 121.091 125.058

Principalmente, los créditos fiscales por bases imponibles negativas provienen de Espafa y
corresponden fundamentalmente a la aplicacion de incentivos fiscales, asi como por pérdidas sufridas
en los Ultimos ejercicios antes de la reestructuracion global del Grupo, provocado por el retraso en la
ejecucion y la disminucion de alcance por la situacion financiera del Grupo, lo que produjo una
reduccion de los ingresos en esos ejercicios, asi como un incremento de los gastos, principalmente de
los gastos financieros y de asesores. Asimismo, la bajada de contratacion en esos Ultimos ejercicios en
Espafa provocd que no existieran nuevos ingresos, no reduciéndose entonces la estructura al mismo
ritmo.
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Por otro lado, los créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicar han sido generados
principalmente en Espafa.

Adicionalmente, el esfuerzo y dedicacion que realizé Abengoa en actividades de |1+D+i, contribuy6 a la
generacion de importantes deducciones fiscales, estando reconocidas como activos por impuestos
diferidos un importe aproximadamente de 3 millones de euros a 31 de diciembre de 2019.

El saldo de “Otras deducciones” corresponde principalmente a deducciones por doble imposicion (8
millones de euros) y por donativos a entidades sin animo de lucro (1 millones de euros).

Durante el ejercicio 2019 se ha analizado la recuperabilidad de los créditos fiscales activados,
procediendo a dar de baja aquellos no recuperables, teniendo en cuenta para ello la evolucién de los
negocios durante el ejercicio 2020 y 2021 asi como el Plan de Negocio Actualizado aprobado por la
Compania (véase Nota 2.2.2), la extincion del grupo fiscal en Espafna en el ejercicio 2019 vy la creacion
de un nuevo grupo fiscal a partir del ejercicio 2021. En dichas proyecciones la Compania ha tenido en
cuenta las limitaciones por la normativa fiscal espafiola en la compensacion de bases imponibles
negativas y la aplicacion de deducciones, asi como las correspondientes reversiones de los pasivos por
impuestos diferidos. En base a dicho analisis de recuperabilidad se ha procedido a reconocer al cierre
del ejercicio 2019 un gasto de deterioro de activos por impuesto diferido en Espaia por importe de 31
millones de euros (215 millones de euros en 2018).

Por otra parte y en base a las ultimas Declaraciones Fiscales presentadas, la Sociedad tiene ciertos
créditos fiscales no activados a 31 de diciembre de 2019, ya que determind que la capacidad de
recuperacion de estos activos no era probable. Estos créditos fiscales consisten principalmente en
bases imponibles negativas de filiales en Estados Unidos por importe de 932 millones de euros (932
millones de euros en 2018) con vencimiento entre 2034 y 2036, en México por importe de 395
millones de euros con vencimiento entre 2025y 2028 (391 millones de euros en 2018), en Sudafrica
por importe de 193 millones de euros (193 millones de euros en 2018), en Chile por importe de 27
millones de euros (117 millones de euros en 2018), en Espana por importe de 1.782 millones de euros
(1.723 millones de euros en 2018) y en Brasil por importe de 644 millones de euros (358 millones de
euros en 2018), sin fecha de vencimiento en estas cuatro ultimas jurisdicciones. Asimismo, tiene
créditos por deducciones en Espafna por importe de 443 millones de euros (427 millones de euros en
2018) con vencimientos entre 2021y 2033.
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El detalle de los movimientos habidos durante los ejercicios 2019y 2018 en los activos y pasivos por El efecto mas significativo en el movimiento de pasivos por impuestos diferidos se deriva del Acuerdo
impuestos diferidos, han sido los siguientes: de reestructuracion (véase Nota 2.2.3.). La sociedad registré en el cierre del citado acuerdo un gasto
por impuesto diferido de 16 millones de euros, por el ajuste a valor razonable en el reconocimiento de
las deudas reestructuradas del New Money 2, el cual ha sido totalmente revertido al cierre del ejercicio

Activos por impuestos diferidos Importe derivado de la valoracion de dicha deuda a valor de reembolso (véase Nota 2.2.3.).
Saldo a 31 de diciembre de 2017 375.814
Aumento / Disminucion por cuenta de resultados (244.193) El detalle de los gastos o ingresos por impuestos diferidos reconocidos en el cierre del ejercicio 2019 y
Aumento / Disminucion por otros resultados globales (patrimonio neto) 107 2018 para cada tipo de diferencia temporaria y con respecto a cada tipo de pérdida o créditos fiscales
Transferencia a activos mantenidos para la venta 1.638 no utilizados es el siguiente (gastos mostrados en negativo e ingresos en positivo):
Variaciones en el perimetro de consolidacion, reclasificaciones y dif. conversion 3.343
Saldo a 31 de diciembre de 2018 136.709
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados (41.242)
Concepto 2019 2018
Aumento / Disminucion por otros resultados globales (patrimonio neto) -
Creditos fiscales por bases imponibles negativas (1.098) (25.307)

Transferencia activos mantenidos para la venta -
Créditos fiscales por deducciones pendientes aplicar

Variaciones en el perimetro de consolidacion, reclasificaciones y dif. conversion 121
saldo a 31 de diciembre de 2019 95.588 Creéditos fiscales a la exportacion (2.121) (6.700)
Créditos fiscales por |+D+i (428) (10.600)
Otras deducciones (16.820) (17.900)
i ) . Diferencias temporarias
Pasivos por impuestos diferidos Importe = -
Provisiones y deterioros (11.268) (33.120)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 523.286 Instrumentos financieros derivados y a valor razonable (454) (2.307)
Aumento / Disminucion por cuenta de resultados 3.657 Gastos no deducibles (Art. 20y 22 LIS, Art. 14 TRLIS, Art. 7 Ley 16/2012) 14296  (155.700)
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados por Reestructuracion (377.772) Ajustes/Homogeneizacion proceso consolidacion y otros (23.349) 7.441
Aumento / Disminucién por otros resultados globales (patrimonio neto) (2.909) Total activos por impuestos diferidos (41.242) (244.193)
Transferencia a pasivos mantenidos para la venta 5.601
Variaciones en el perimetro de consolidacion, reclasificaciones y dif. conversion (26.805)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 125.058
o Concepto 2019 2018
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados 4.049
Aumento / Disminucion por cuenta de resultados por Reestructuracion (3.678) Amortizacion fiscal acelerada (7.563) -
Aumento / Disminucién por otros resultados globales (patrimonio neto) 1 Diferencias de cambio no realizadas am @.271)
Transferencia pasivos mantenidos para la venta (6.002) Instrumentos financieros derivados y a valor razonable - -
Variaciones en el perimetro de consolidacion, reclasificaciones y dif. conversion 1.663 Reestructuracion 3678 377772
saldo a 31 de diciembre de 2019 121.091 Ajustes/Homogeneizacion proceso consolidacion y otros 4.291 614

Total pasivos por impuestos diferidos (371) 374.115
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Nota 25.- Proveedores y otras cuentas a
pagar

2 5 1 . El detalle del epigrafe “Proveedores y otras cuentas a pagar” al cierre de los ejercicios 2019
y 2018 es el siguiente:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Proveedores comerciales 631.780 788.518
Acreedores por prestacion de servicios 304.996 338.342
Anticipos de clientes 90.204 124.586
Remuneraciones pendientes de pago 11.976 24.844
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 1.461 2.212
Otras cuentas a pagar 165.389 82.007
Total 1.205.806 1.360.509

La disminucion en “Proveedores y otras cuentas a pagar” se debe principalmente a la salida del
perimetro de la sociedad dependiente Abencor tras entrada en fase de liquidacién (véase Nota 2.2.1.),
asi como al efecto de la salida del Proceso de Recuperacion Judicial de las sociedades de Brasil (véase
Nota 2.2.1.).

A 31 de diciembre de 2019, el importe total de proveedores y otras cuentas a pagar vencido y no
pagado (principal e intereses) asciende a 419 millones de euros (533 millones de euros en 2018).

Los saldos con empresas vinculadas al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 vienen detallados en la Nota
33.2.

2 5 . 2 . Los valores razonables de los saldos de “Proveedores y otras cuentas a pagar” equivalen a
su importe en libros, dado que el efecto del descuento no es significativo.

2 53 A continuacién se incluye cuadro con el detalle del confirming sin recurso realizado tanto
con proveedores externos como con proveedores de Grupo a 31 de diciembre de 2019y 2018:

Concepto 3Saldo a Saldo a
1.12.19 31.12.18
Confirming proveedores externos 28.905 41.242
Confirming proveedores grupo 1.398 1.254
Total 30.303 42.496
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Sobre dicho importe no existen depositos y efectivo en el activo del Estado de situacién financiera
consolidado vinculados al pago de dicho “confirming sin recurso” ni a diciembre 2019 ni a diciembre
2018.

Por ultimo, también sobre dicho importe, se encuentra clasificado en el epigrafe de Financiacion
corporativa un importe de 10 millones de euros (15 millones de euros en 2018) correspondiente a
saldos de confirming vencidos y no pagados (principal e intereses) y adicionalmente, 20 millones de
euros (23 millones de euros en 2018) correspondientes a sociedades que se encuentran mantenidas
para la venta.

2 5 4 El detalle de la antigliedad de las cuentas de Proveedores comerciales es el siguiente:

Saldo a

Antigiiedad 31.12.19 Saldo a 31.12.18
Hasta 3 meses 66.732 60.247
Entre 3y 6 meses 17.648 45.038
Superior a 6 meses 547.400 683.233
Total 631.780 788.518

25.5. Periodo medio de pago

En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, establecido en la Ley
15/2010 y la disposicion adicional octava de la ley de Sociedades de Capital (conforme a la nueva
redaccion dada por la disposicion final segunda de la ley 31/2014 de reforma de la ley de Sociedades
de Capital), la Sociedad informa que el periodo medio de pago a proveedores de todas las sociedades
del Grupo domiciliadas en Espafa ha sido de 456 dias.

Se muestra a continuacion el detalle requerido por el articulo 6 de la Resolucién de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, relativa a la informacion a facilitar sobre el
periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio:

Dias

Concepto

2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 456 554
Ratio de operaciones pagadas 392 455
Ratio de operaciones pendientes de pago 526 626

Importe

Concepto

2019 2018
Total pagos realizados 313.742 253.947

Total pagos pendientes 283.633 346.557
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Tal como se ha comentado en la Nota 2.2.2., el Grupo se encuentra trabajando en el cierre de El importe de la obra ejecutada pendiente de certificar al cierre de los ejercicios 2019y 2018 es de
acuerdos con proveedores y acreedores con los que la Sociedad tiene deuda vencida, deuda de 138.709 miles de euros y 125.240 miles de euros, respectivamente.
proyectos antiguos, asi como derivadas de Parent Company Guarantee, que permitan la

desconsolidacion de esa deuda del perimetro de Abengoa Abenewco 1 obteniendo a cambio un El importe agregado total de los costes incurridos y beneficios reconocidos acumulados a origen para

derecho preferente al cobro contra la realizacion de determinados activos. Estos activos son, todos los contratos en curso al 31 de diciembre de 2019 ascienden a 2.415.506 miles de euros y
principalmente, los fondos derivados del Plan de Desinversién de la Sociedad, el cobro eventual de
cantidades procedentes determinados arbitrajes y otras entradas de caja no recurrentes, entre los que

se encuentra el arbitraje contra el Reino de Espafia.

En relacién con el pasivo de la sociedad Abengoa S.A. el citado Plan de Negocio Actualizado NOta 2 7 - | m porte n eto de |a lera de

contempla una modificacién sustancial de su deuda financiera, asi como la deuda comercial vencida, negOCIO

-52.022 miles de euros respectivamente.

principalmente mediante su conversién en préstamos participativos, que se complementara con la
atribucion directa de determinados activos que permitan mejorar sus expectativas de cobro o

El detalle del epigrafe de importe neto de la cifra de negocio de los ejercicios 2019y 2018 es el
recuperabilidad.

siguiente:
N t 26 C t t d t L4 Concepto 2019 2018
O a " O n ra OS e CO n S ru CCI O n Contratos de construccion 1.018.311 948.337
Otros contratos con clientes 168.064 163.322
Adicionalmente a la informacién detallada en la Nota 2.25 b) relativa al tratamiento contable de los Activos concesionales 306.823 191067
contratos de construccién, la siguiente tabla incluye informacién consolidada sobre contratos de Importe neto de la cifra de negocio 1.493.198 1.302.726

construccion dentro del ambito de la NIIF 15 a 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Dentro del epigrafe “Otros contratos con clientes” se incluyen principalmente ingresos procedentes de

prestacion de servicios de gestion de proyectos (project management) y de operacién y mantenimiento

Concepto 2019 (O&M) a infraestructuras propiedad de terceros.
Ingresos actividades ordinarias 1.018.311
Anticipos recibidos (*) 83.604
Retenciones en pagos (*) 5.096
Cuentas a cobrar (*) 420.473
Cuentas a pagar (*) 899.719
Concepto 2018

Ingresos actividades ordinarias 948.337
Anticipos recibidos (*) 120.781
Retenciones en pagos (*) 10.730
Cuentas a cobrar (*) 456.455
Cuentas a pagar (*) 914.856

(*) Saldos valorados en base a NIIF 9.
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Nota 28.- Otros ingresos y gastos de
explotacion

El detalle de otros Ingresos y Gastos de Explotacién de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Otros ingresos explotacion 2019 2018

Trabajos y beneficios procedentes del inmovilizado 301 2.255
Subvenciones 719 349
Ingresos por servicios diversos 143.540 77.208
Total 144.560 79.812
Otros gastos de explotacion 2019 2018

Arrendamientos (32.923) (39.755)
Reparaciones y conservacion (16.477) (32.393)
Servicios profesionales independientes (148.377) (154.629)
Transportes (7.462) (5.626)
Suministros (12.240) (16.965)
Otros servicios exteriores (42.352) (38.858)
Tributos (14.111) (13.909)
Otros gastos de gestion menores (23.367) (36.010)
Total (297.309) (338.145)

La variacion producida en Otros ingresos de explotacion durante 2019 se debe principalmente a la
salida del perimetro de la sociedad dependiente Abencor tras entrada en fase de liquidacion (véase

Nota 2.2.1.) y a la consecucion de determinados acuerdos, como el alcanzado con el cliente Dead Sea

Works (véase Nota 22).

Las variaciones producidas en Otros gastos de explotacién durante el ejercicio 2019 con respecto a
2018 ha sido motivadas principalmente por la finalizacién de la construccién de determinados
proyectos, principalmente en Iberoamérica, asi como a menores gastos de reestructuracion y
reduccion de costes de estructura.
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Nota 29.- Gasto por prestaciones a los
empleados

El detalle por gastos por prestaciones a los empleados al cierre de los ejercicios 2019y 2018 es el
siguiente:

Concepto 2019 2018

Sueldos y salarios (264.328) (259.149)
Cargas sociales (52.360) (63.078)
Otras Retribuciones a empleados (6.044) (4.437)
Total (322.732) (326.664)

Planes de retribuciéon variable

A cierre de 31 de diciembre de 2019 existen los siguientes Planes de retribucién variable plurianual a
largo plazo:

1) Plan de Incentivo a Largo Plazo 2017 - 2020

Plan de retencién e incentivo a largo plazo aprobado por el Consejo de Administraciéon de la
Sociedad conforme a la propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El Plan, del que sera beneficiario un amplio nimero de trabajadores, hasta 125 directivos de
diferentes niveles, incluyendo al Presidente Ejecutivo, tiene como objetivo fomentar la
participacién en la consecucion de los objetivos fijados. El esquema de la retribucién variable
plurianual exige el cumplimiento de un requisito como condicion necesaria, que se concreta en
que el ratio que representa la deuda bancaria generada por la actividad del negocio después de la
reestructuracion al cierre del ultimo ejercicio del plan respecto del Ebitda de ese Ultimo ejercicio
sea igual o inferior a 3.

Al cierre del ejercicio 2019, el nimero de participantes es de hasta 125 beneficiarios, ascendiendo
el importe total del Plan a 17,5 millones de euros. A 31 de diciembre de 2019, el importe
reconocido en la Cuenta de resultados asciende a 3,7 millones de euros (3,9 millones de euros en
2018).

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019y con fecha 31 de diciembre de 2020 dicho plan se
ha extinguido.
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2)

Remuneracion variable Largo Plazo de los consejeros 2017-2020

Los consejeros, en su condicion de tales, tendran derecho a percibir una retribucion adicional, en
un Unico pago, de importe igual a la mitad de la remuneracion agregada que a cada uno de ellos
haya correspondido por el desempefio de la condicién de consejero y de cargos en su seno y en el
de sus comisiones (excluyendo la remuneracién por funciones ejecutivas) desde el 22 de
noviembre de 2016 hasta 31 de diciembre de 2020 (incluyendo aquellos consejeros que hubieran
desempenado el cargo solo durante una parte del tiempo, siempre que lo hubieran hecho por lo
menos un ano), si los miembros del equipo directivo que sean beneficiarios del plan de incentivo a
largo plazo para el periodo 2017-2020 aprobado por el Consejo de Administracion en su sesion
del 24 de mayo de 2017 devengan el derecho a la percepcién de retribucién variable por ese plan,
en relacion con la retribucion variable plurianual del Presidente Ejecutivo como consejero con
funciones ejecutivas.

El importe maximo de este pago Unico serd, en caso de llegar a devengarse, de 2,3 millones de
euros adicional a la de la remuneracion anual que corresponda al ejercicio 2020.

A 31 de diciembre de 2019 el importe reconocido en la cuenta de resultados por este plan de
remuneracion a consejeros asciende a 0,6 millones de euros (0,6 millones de euros en 2018).

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019 y con fecha 31 de diciembre de 2020 dicho plan se
ha extinguido.

Plan de Incentivo a Largo plazo 2019-2024 (“New MIP ")

La Junta General Accionista de Abengoa de fecha 28 de marzo de 2019 aprobé un plan de
retribucion a largo plazo (“Nuevo MIP ") con el objetivo de vincular al Presidente Ejecutivo y al
equipo directivo clave de la Sociedad (hasta un maximo de 25 directivos), con la creaciéon de valor
para la misma a través del cumplimiento de su plan estratégico.

Dicho plan fue comunicado a los beneficiaros correspondientes durante el mes de septiembre,
una vez fijados los mismos.

Este plan, ligado a la creacion de valor en Abengoa y en la filial Abenewco 1, se devenga durante
el periodo 2019-2024, siendo las percepciones del mismo liquidables integramente en acciones,
tanto de Abengoa como de Abenewco 1.
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Los beneficiarios de este Plan solo tendrén derecho al incentivo, si, ademas de su permanencia en
la empresa, a) en la parte ligada a la revalorizacion de Abengoa, el valor de las acciones Clase A
alcanza un minimo de 25 céntimos de euros, y b) en la parte ligada a la revalorizacién de
Abenewco 1, se basa en la recuperacion de valor de la deuda SOM (Senior Old Money), y se
empieza a devengar cuando el valor de la deuda SOM sea igual o superior al 15%, articuldndose
en una serie de tramos de 5% en 5% hasta el 40%.

El vencimiento del plan se produce el 31 de diciembre de 2024, devengandose, no obstante en
dos tramos: en el primero, a 31 de diciembre de 2023 se devengan 2/3, quedando 1/3 para 31 de
diciembre de 2024, salvo que se produzca un evento de liquidez que aceleraria el vencimiento del
mismo.

En el caso del Presidente Ejecutivo, de cumplirse tales requisitos y condiciones, recibira:

- Para la parte referida a Abengoa, un importe maximo de 1.630.000 acciones Clase A (con los
limites y condiciones anteriormente expresadas).

- Para el caso del tramo asignado a Abenewco1, un importe maximo de aproximadamente el 20%
del importe devengado.

El New MIP | es compatible con el Plan de Incentivo a Largo Plazo 2017-2020 referido en el
apartado 1) anterior.

Tal como se ha descrito en la Nota 2.21, este Plan de Retribucion se considera una transaccion
con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio. Dado las
condiciones al que esta sujeto el mismo, al cierre del ejercicio no se ha registrado ningtin impacto
por este plan.

Se hace constar que la Junta general celebrada el 17 de noviembre de 2020 modificé la Politica de
Remuneraciones vigente en 2020 anulando las modificaciones previamente aprobadas en la Junta
General de 28 de marzo de 2019. Posteriormente, la Junta General de 22 de diciembre de 2020
rechazo la propuesta de Politica de Remuneraciones para los ejercicios 2021-2023 por lo que
deberd hacerse una nueva propuesta a la Junta general para su aprobacién.
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4)

Plan de Incentivo a Largo Plazo 2019 — 2023 (“New MIP II")

La Sociedad ha implantado otro Plan “New MIP II”, tras aprobacion por el Consejo de
Administracion conforme a la propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones para
el periodo 2019-2023 para el equipo gestor clave de la Sociedad, con un maximo de hasta 100
empleados, que no incluye al consejero ejecutivo (Presidente Ejecutivo), pero que es igualmente
necesario para asegurar los objetivos de negocio. El New MIP Il es un incentivo dinerario con un
periodo de generacion de cinco anos, con vencimiento el 31 de diciembre de 2023, cuya
consecuciéon dependera del cumplimiento de los objetivos del Plan de Viabilidad de la compania a
cierre de 2023, y concretamente los relativos a Ventas, Ebitda y caja disponible a final de dicho
ano (liquidez).

El importe total del Plan puede ascender hasta un maximo de 10 millones de euros. A 31 de
diciembre de 2019, el importe reconocido en la Cuenta de resultados ha sido de 1,8 millones de
euros.

Nota 30.- Resultados financieros

30.1. Ingresos y gastos financieros

El detalle de los “Ingresos y gastos financieros” al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Ingresos financieros 2019 2018
Ingresos por intereses de créditos 2.928 3.113
Beneficio derivados tipo de interés: coberturas de flujo de efectivo - 519
Beneficio derivados tipo de interés: no cobertura - 3.537
Total 2.928 7.169
Gastos financieros 2019 2018

Gasto por intereses:

- Préstamos con entidades de crédito (173.910) (209.858)
- Otras deudas y bonos (98.867) (196.173)
Pérdidas derivados tipo de interés: coberturas de flujo de efectivo (352) (11.261)
Pérdidas derivados tipo de interés: no cobertura (814) -
Total (273.943) (417.292)

Gastos financieros netos (271.015) (410.123)
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Los ingresos financieros han disminuido al cierre del ejercicio 2019 respecto al ejercicio anterior
principalmente como consecuencia del traspaso a resultados en 2018 de los derivados de cobertura de
tipo de interés liquidados.

Los gastos financieros al cierre del ejercicio 2019 han disminuido principalmente debido a los menores
gastos por intereses por la reestructuracion de la deuda financiera tras la implementacion del Acuerdo
de reestructuracion (véase Nota 20.2.).

Los gastos financieros de las deudas a coste amortizado en 2019 ascienden a 318 millones de euros
(1.468 millones de euros en 2018), incluidos en los apartados " Gastos financieros — Gasto por
intereses” de la presente Nota 30.1 asi como “Otros ingresos y gastos financieros” de la Nota 30.3.

30.2. Diferencias de cambio netas

El detalle de las "“Diferencias de cambio netas” de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Diferencias de cambio netas 2019 2018

Beneficio/(pérdidas) por transacciones en moneda extranjera (21.970) 13.822
Beneficio/(pérdidas) derivados tipo cambio: coberturas de flujo de efectivo - -
Total (21.970) 13.822

La variacion en las diferencias de cambios netas se deben principalmente al impacto de la apreciacion
del dolar con respecto al euro sobre las deudas financieras del Grupo nominadas en délares
estadounidenses.
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30.3. Otros ingresos y gastos financieros

El detalle de “Otros ingresos y gastos financieros netos” al cierre de los ejercicios 2019y 2018 es el
siguiente:

Otros ingresos financieros 2019 2018

Beneficios por enajenacién de inversiones financieras 216 346
Ingresos por participaciones en capital 64 14.257
Ingresos financieros por reestructuracion 2.537.992 68.432

Cambios en el valor razonable del derivado implicito de los bonos convertibles y
opciones sobre acciones

Otros ingresos financieros 32.947 14.245
Total 2.571.219 97.280
Otros gastos financieros 2019 2018

Pérdidas por enajenacion de inversiones financieras (1.620) (124)
Gastos por externalizacion de pagos a proveedores (108) (491)
Gastos financieros por reestructuracion (127.163) (1.061.542)
Variacion valor razonable (2.621.615) -
Otras pérdidas financieras (136.375 (197.562)
Pérdidas derivados precios de existencias: no cobertura - (16)
Total (2.886.881) (1.259.735)
Otros ingresos / Gastos financieros netos (315.662) (1.162.455)

Dentro de los epigrafes “Ingresos financieros por reestructuracion” y “Gastos financieros por
reestructuracion” se incluye el impacto neto positivo por importe 2.411 millones de euros producido
por la reestructuracion financiera de la deuda del Grupo que tuvo lugar en el segundo trimestre del
ejercicio 2019. La variacion en dichos epigrafes con respecto al ejercicio 2018 se debe al
reconocimiento en dicho ejercicio a valor de reembolso de las deudas Old Money y New Money |I
dentro del marco del proceso de reestructuracion en el que se encontraba el Grupo, que supuso un
gasto por 1.060 millones de euros al cierre de dicho ejercicio (véase Nota 2.2.3.).
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Adicionalmente a lo anterior y tal como se explica en la Nota 2.2.2, a 31 de diciembre 2019 los
instrumentos de deuda relativos al Old Money, Deuda no transferida NM Il y Reinstated debt,
previamente restructurados, han sido registrados a su valor de reembolso con motivo de la situacién
de incumplimiento (“Event of Default”) en el que se encontraban dichas deudas derivado de la
situacion de la sociedad dominante, Abengoa, S.A. (véanse Notas 2.2.2, 20.2 y 20.3). Lo anterior ha
supuesto un impacto de negativo en la cuenta de resultados del ejercicio 2019 por importe de 2.622
millones de euros, registrado dentro del epigrafe “Variacion valor razonable”. Tal como se describe en
la Nota 2.2.3., la Sociedad ha solicitado los correspondientes “waivers” a sus acreedores financieros
para solventar dicha situacion de incumplimiento, estimandose que los mismos seran aprobados.

El importe neto de “Otros ingresos y gastos financieros” correspondiente a las sociedades con
financiacién de proyecto es un gasto de 442 miles de euros (gasto de 400 miles de euros a 31 de
diciembre de 2018).

30.4. Partidas no monetarias de derivados financieros

La siguiente tabla presenta un desglose de la partida “Resultado de instrumentos financieros
derivados” que se incluye en el Estado de flujos de efectivo consolidado de los ejercicios 2019y 2018:

Resultado de instrumentos financieros derivados 2019 2018

Cambios en el valor razonable del derivado implicito de los bonos convertibles y opciones sobre acciones -

Ganancias/(pérdidas) no monetarias de instrumentos derivados de cobertura (352) (10.742)
Ganancias/(pérdidas) no monetarias de instrumentos derivados de no cobertura (814) 3.537
Otras ganancias/(pérdidas) de instrumentos derivados - (16)
Resultado de instrumentos financieros derivados (partidas no monetarias) (1.166) (7.221)

Resultado de instrumentos financieros derivados (partidas monetarias) -

Resultado de instrumentos financieros derivados (Notas 30.1, 30.2 y 30.3) (1.166) (7.221)
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Nota 31.- Impuesto sobre las ganancias

3 1 . 1 . El detalle del impuesto sobre las ganancias de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto 2019 2018

Impuesto corriente 28.275 (261.506)
Impuesto diferido (41.613) 129.922
Total gasto por impuesto (13.338) (131.584)

El Impuesto sobre sociedades disminuye hasta un gasto de 13 millones de euros a 31 de diciembre de
2019, teniendo en cuenta la extincion del grupo fiscal 2/97 y la creacion de un nuevo grupo fiscal a
partir del ejercicio 2021 (véase Nota 24), comparado con el gasto del impuesto de 132 millones de
euros del mismo periodo del ejercicio 2018, derivado de la regularizaciéon del gasto por impuesto de
ejercicios anteriores, asi como por el efecto de la salida del Grupo de la sociedad Abencor Suministros,
S.A. tras la entrada en fase de liquidacion (véase Nota 2.2.1.). El gasto del ejercicio 2018 se vio
significativamente afectado por los deterioros realizados en dicho ejercicio sobre determinados
créditos fiscales activados de sociedades de Espafa, en base al Plan de Viabilidad a diez afios
aprobado.

En relacién con el Acuerdo de reestructuracion cerrado en 2019 (véase Nota 2.2.3.), la sociedad
registré en el cierre del citado Acuerdo un gasto por impuesto diferido por importe de 16 millones de
euros, generado por el impacto en la cuenta de resultados derivado del ajuste a valor razonable en el
reconocimiento de las deudas reestructuradas del New Money II, el cual ha sido totalmente revertido
al cierre del ejercicio derivado de la valoracion de dicha deuda a valor de reembolso (véase Nota
2.2.3). El resto de impactos positivos del Acuerdo de reestructuracion (véase Nota 2.2.3.) no ha
supuesto el reconocimiento de gasto por impuesto sobre sociedades, debido a que por la propia
naturaleza de los instrumentos emitidos segun los términos acordados y el tratamiento fiscal aplicable
a los mismos, se ha considerado como un ajuste permanente al resultado contable a efectos del
cdlculo del citado gasto por impuesto sobre sociedades.
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3 1 2 . A continuacioén se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre el beneficio del Grupo
resultante de aplicar la tasa impositiva estatutaria vigente en Espana, y el impuesto sobre beneficios
registrado en la Cuenta de resultados consolidada. El detalle de dicha diferencia de los ejercicios 2019
y 2018 es el siguiente:

Concepto 2019 2018

Beneficio antes de impuestos (544.458) (1.303.054)
Tasa impositiva estatutaria 25% 25%
Impuesto sobre beneficios a la tasa impositiva estatutaria 136.115 325.764
Resultados neto de impuestos de sociedades asociadas (13.681) 26.850
Diferencias en tipos impositivos en el extranjero (3.625) (5.974)
Incentivos, deducciones y bases imponibles negativas (129.743) (293.045)
Reestructuracion y variacion valor razonable (29.481) -
Otros ingresos/ gastos no sujetos a tributacion 27.077 (185.179)
Impuesto sobre beneficios (13.338) (131.584)

Las diferencias entre el impuesto tedrico y el impuesto real contabilizado corresponden principalmente
con:

> Diferencias en tipos impositivos en el extranjero; las distintas sociedades extranjeras dependientes
calculan el gasto por Impuesto sobre sociedades de acuerdo con los tipos impositivos vigentes en
cada pafs.

> Incentivos, deducciones y bases imponibles negativas; No activacion de pérdidas fiscales, asi como
el deterioro de créditos fiscales reconocido en el ejercicio (véase Nota 24.2).

> Otros ingresos/gastos no sujetos a tributacion; dentro del epigrafe “otros ingresos/gastos no
sujetos a tributacién” se encuentran, entre otras, la regularizacion del gasto por impuesto del
ejercicio anterior, asi como determinadas diferencias permanentes por gastos no deducibles
reconocidos en el ejercicio.
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Nota 32.- Ganancias por accion

32.1. Ganancias por acciéon basicas

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante los
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Las acciones ordinarias potenciales dilutivas que tiene el Grupo corresponden a los warrants sobre
acciones tipo Ay B emitidos en la ampliaciéon de capital realizada el 28 de marzo de 2017 con motivo
de la reestructuracion financiera (véase Nota 2.2.3). Se asume que dichos warrants se ejercitan y se
efectta un célculo para determinar el nimero de acciones que podrian haberse adquirido a valor
razonable en base al valor monetario de los derechos de suscripcion de los warrants pendientes de
ejercitar. La diferencia entre el nUmero de acciones que se habria emitido asumiendo el ejercicio de los

ejercicios:

warrants y el nimero de acciones calculado de acuerdo con lo anterior se incorporaba al célculo de las

ganancias por accién diluidas.

Concepto 2019 2018

(Pérdidas) / Beneficio de las operaciones continuadas atribuible a los accionistas de la sociedad (565.316) (1.444.830)
(Pérdidas) / Beneficio de las operaciones discontinuadas atribuible a los accionistas de la sociedad 16.205 (53.031)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 18.836.119 18.836.119
(Pérdidas) / Ganancias por accién de operaciones continuadas (€/accion) (0,030) (0,077)
(Pérdidas) / Ganancias por accion de operaciones discontinuadas (€/accion) 0,001 (0,003)
(Pérdidas) / Ganancias por accion para el resultado del ejercicio (€/accion) (0,029) (0,080)

32.2. Ganancias por accion diluidas

Para el célculo de las ganancias por accion diluidas, el numero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion se ajusta para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias
potenciales dilutivas.

Concepto 2019 2018
Ganancias
- (Pércﬂdas)»/ Beneficio »de operaciones continuadas atribuibles a los tenedores de instrumentos de (77.866) (1.444.830)
patrimonio de la Sociedad
- (Pérdidas) / Beneficio de operaciones discontinuadas atribuibles a los tenedores de instrumentos
: ) . - (53.031)
de patrimonio de la Sociedad
Beneficio utilizado para determinar la ganancia diluida por accion (77.866) (1.497.861)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 18.836.119 18.836.119
- Ajustes por Warrants (nimero medio ponderado de acciones en circulacion desde su emision) 861.165 867.885
N° medio ponderado de acciones ordinarias a efectos de la ganancia diluida por accion (miles) 19.697.284 19.704.004
(Pérdidas) / Ganancias por accién diluidas de operaciones continuadas (€/accion) (0,030) (0,077)
(Pérdidas) / Ganancias por accion diluidas de operaciones discontinuadas (€/accion) - (0,003)
(Pérdidas) / Ganancias por accion diluidas (€/accion) (0,030) (0,080)

Tal y como se explica en la Nota 2.2.3. dentro del proceso de reestructuracién abril 2019 se ha
producido la emision a los acreedores de Old Money de instrumentos convertibles sobre las acciones
de las sociedades dependientes Abenewco 2 y Abenewco 2 Bis, las cuales se estima que podran tener
un efecto dilucién significativo para la sociedad dominante en el momento de su conversion.
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Nota 33.- Otra informaciéon

33.1. Personal

> El nimero medio de personas empleadas distribuido por categorias durante los ejercicios 2019 y

2018 ha sido el siguiente:

Numero medio de personas
empleadas en 2019

%

Numero medio de personas
empleadas en 2018

%

Categorias Mujer Hombre Total Mujer Hombre Total

Directivos 30 196 1,6 26 214 1,8
Mandos medios 12 560 4,7 155 696 6,3
Ingenieros y titulados 449 1.114 10,9 467 1.144 11,9
Asistentes y profesionales 337 605 6,5 388 678 7.9
Operarios 581 10.342 75,8 587 9.081 71,7
Becarios 29 44 0,5 19 37 0,4
Total 1.538 12.861 100,0 1.642 11.850 100,0

El numero medio de personas se distribuye en un 18,3% radicadas en Espafa (20,3% en 2018) y

un 81,7% en el exterior (79,7% en 2018).

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual

del 33% es 42 (38 en 2018).

sido el siguiente:

El nimero total de personas distribuido por categorias al cierre de los ejercicios 2019y 2018 ha

31.12.19 31.12.18
Categorias Mujer Hombre T(:/:al Mujer Hombre % Total
Consejeros 1 6 0,1 1 6 0,1
Directivos 27 199 1.6 25 192 1.6
Mandos medios 63 258 2,3 145 691 6,2
Ingenieros y titulados 490 1.451 13,8 455 1.056 11,3
Asistentes y profesionales 327 547 6,2 351 624 7.2
Operarios 561 10.013 75,4 553 9.284 73,1
Becarios 37 52 0,6 27 47 0,5
Total 1.506 12.526 100,0 1.557 11.900 100
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La Alta Direccién del Grupo estd compuesta por 6 hombres y una muijer.

El 18,2% (20,6% en 2018) de las personas se sittan en Espana mientras el 81,8% (79,4% en
2018) restante se sitlian en el exterior.

33.2. Relaciones con empresas vinculadas

No se han distribuido dividendos a empresas vinculadas durante los ejercicios 2019y 2018.

Con fecha 31 de marzo de 2017 se produjo la Fecha de Cierre de la Reestructuracién (Restructuring
Completion Date) que tuvo como consecuencia un importante cambio en la composicién del
accionariado de la compafia.

En este sentido, al cierre del ejercicio 2019 y 2018 y de acuerdo con las comunicaciones recibidas por
la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa vigente sobre porcentajes de
participacion y de acuerdo con informacion facilitada adicionalmente por sociedades vinculadas, los
accionistas mas significativos son:

Participaciones significativas de
accionistas 2019
% Participacion % Participacion
directa indirecta

Accionistas

Secretaria de Estado de Comercio - Ministerio

de Economia Industria y Competitividad 315 B

Participaciones significativas de
accionistas 2018

Lo % Participacion % Participacion
Accionistas . L
directa indirecta
Banco Santander, S.A. 3,45 -
Secretarfa de Estado de Comercio - Ministerio 315 B

de Economia Industria y Competitividad

No obstante lo anterior a la fecha de formulacién, la Sindicatura de Accionistas Minoritarios de
Abengoa, S.A. figura en los registros de la CNMV como accionista significativo con una participacion
accionarial de 15,558% de los derechos de voto de Abengoa, S.A.
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a)

A diciembre de 2019 y 2018 las posiciones con partes vinculadas son las siguientes, en millones
de euros:
Posiciones con partes vinculadas 2019
Accionistas New Bonding New Money Old Money Interim
(avales) (deuda) (deuda) Finance
ICO - 7.8 41,2
Posiciones con partes vinculadas 2018
Accionistas New Bonding New Money Old Money Interim
(avales) (deuda) (deuda) Finance
Banco Santander, S.A. 136,0 114,8 52,5 67,2
ICO - 11,2 41,1
Durante el ejercicio 2019 no han existido operaciones relacionadas con partes vinculadas, a

excepcion de lo informado en la Nota 11 en relacién con la constitucion de la sociedad AAGES
Sugar Creek al 50% con Algonquin Power & Utilities Corp.

Durante el ejercicio 2018 las Unicas operaciones relacionadas con partes vinculadas fueron las
siguientes:

> Con fecha 9 de marzo de 2018 se completo la venta del 25% de Atlantica Yield por un precio
total de 607,6 millones de délares americanos (véase Nota 6.2).

> Con fecha 27 de noviembre de 2018, se completd la venta sobre la totalidad de las acciones
de Atlantica Yield, mediante la cual la sociedad “Algonquin” adquiria el 16,47 % de las
acciones restantes mantenidas hasta ese momento por Abengoa S.A. (véase Nota 6.2).

Dichas operaciones fueron objeto de revisién por parte del Comité de Auditoria de Abengoa.

En este sentido, y en relaciéon con las transacciones realizadas con Atlantica Yield durante el
ejercicio 2018, indicar que el Grupo mantenia contratos con la mayoria de las sociedades de
proyecto propiedad de Atlantica Yield para la operacién y mantenimiento (“Operation and
Maintenance Agreement”) de cada uno de los activos que poseen.
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A 31 de diciembre de 2018, se encontraban en vigor los siguientes acuerdos con Atlantica Yield:

> Derecho de Primera Oferta (“Right of First Offer Agreement”): contrato que da derecho a
Atlantica Yield a la primera oferta ante cualquier disposicién de determinados activos en
operacion que posea Abengoa.

> Licencia de Marca (“Trademark License Agreement”): contrato de uso por parte de Atlantica
Yield de la marca comercial propiedad de Abengoa.

> Apoyo Financiero (“Financial Support Agreement”): contrato de apoyo financiero mediante el
uso de un crédito revolving para necesidades de tesoreria, asi como el mantenimiento de
determinadas garantias técnicas y financieras o cartas de crédito actualmente en vigor.

> Estoppel Agreement y Second Omnibus Agreement and Amendment en relacion con las
obligaciones derivadas de la construccién de planta termosolar de Solana.

> Omnibus Agreement and Amendment, en relacién con las obligaciones derivadas de la
construccion de la planta termosolar de Mojave.

> Venta de terrenos de Mojave y Solana en contraprestaciéon a determinadas operaciones de
reparacion, existiendo un “option agreement” para la recompra de los mismos bajo
determinadas circunstancias. El importe de la venta y las reparaciones se regularan bajo el
Financial Support Agreement.

> Coordination Agreement entre Abengoa S.A., Abengoa Solar Espafia S.A.U., Atlantica Yield
Plc y ABY Concessions Infrastructures, S.L.U., en base al cual se establecen determinadas
garantias para las obligaciones asumidas en el Second Omnibus Agreement y en los acuerdos
de O&M de las plantas.

> Indemnity Agreement: Acuerdo donde Abengoa se compromete a indemnizar a Algonquin en
caso de que se produzca una reduccién en el dividendo anual repartido por Atlantica Yield
derivado del rendimiento de las plantas, limitada por un CAP de 0,30 USD por accién y
compensables con el “earn-out” acordado en la venta del 25% de las acciones de Atlantica
Yield (véase Nota 6.2.b)).

> Enabril de 2018, Abengoa, S.A. y ABY Concessions Infraestucture, S.L.U (filial de Atlantica
Yield) llegaron a un acuerdo mediante el que Abengoa vendié determinados derechos de
crédito frente a determinadas plantas solares propiedad de Atlantica Yield a ABY Concessions.
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¢) Adicionalmente, el detalle de los saldos pendientes surgidos de las transacciones con sociedades
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33.3. Remuneracion y otras prestaciones

contabilizadas por el método de la participacion incluidos en el Estado de situacion financiera
consolidado al cierre del ejercicio 2019 y 2018 son los siguientes:

Concepto Trizds  stazes

Inversiones Financieras no corrientes 208 199
Clientes y otras cuentas a cobrar 8.238 2.585
Proveedores y otras cuentas a pagar 930 14.320

» Al cierre del ejercicio 2019, los principales saldos corresponden a las plantas solares situadas
en el desierto de Atacama en Chile.

Por otro lado, el detalle de las transacciones realizadas con sociedades contabilizadas por el
método de la participacion incluidas en la Cuenta de resultados consolidada durante el ejercicio
2019y 2018 son las siguientes:

Concepto 2019 2018

Importe neto de la cifra de negocios 7.298 86.292
Otros ingresos de explotacion 438 145
Materias primas y materiales para el consumo utilizados (1 (170)
Otros gastos de explotacion (16) (1.198)
Otros gastos/ingresos financieros netos - 1.044
Otros ingresos (véase Nota 6.2) 89 108.202

Las principales transacciones se corresponden con el proyecto Xina Solar One por importe de 7
millones de euros (7 millones de euros en 2018) clasificadas en el epigrafe de Importe neto de la
cifra de negocios derivadas principalmente por el grado de avance en la construcciéon de dicho
proyecto en el marco de los acuerdos de EPC firmados con dicha sociedad.

El cargo de Consejero es remunerable de conformidad con el articulo 39 de los Estatutos Sociales.
La remuneracién de los Administradores consistird en una cantidad cuyo importe total conjunto
acordara la Junta General de la Sociedad, de conformidad con la politica de remuneraciones de
los Consejeros, de acuerdo con todos o algunos de los siguientes conceptos y a reserva, en los
casos en que resulte necesario por establecerlo la ley, de su previa aprobacién por la Junta
General de Accionistas: (a) una asignacién fija; (b) dietas de asistencia; (c) retribucion variable con
indicadores o pardmetros generales de referencia; (d) remuneraciéon mediante la entrega de
acciones o de derechos de opcion sobre las mismas o cuyo importe esté referenciado al valor de
las acciones de la Sociedad; (e) indemnizaciones por cese, siempre y cuando el cese no estuviese
motivado por el incumplimiento de las funciones que tuvieran atribuidas; y (f) los sistemas de
ahorro o prevision que se consideren oportunos.

La composicion del Consejo de Administracién y sus comisiones a cierre del ejercicio era la
siguiente:

Consejo de Administracion

> Presidente: D. Gonzalo Urquijo Fernadndez de Araoz (Ejecutivo)
> Consejero coordinador y vocal: D. Manuel Castro Aladro (Independiente)
> Vocales:

- D. José Luis del Valle Doblado (Independiente)

- D. José Wahnon Levy (Independiente)

- D. Ramon Sotomayor Jauregui (Independiente)

- Dna. Pilar Cavero Mestre (Independiente)

Adicionalmente en 2018 existian realizadas con las sociedades de proyecto propiedad de Atlantica
Yield por importe de 79 millones de euros clasificadas en el epigrafe de Importe neto de la cifra de
negocios derivadas principalmente de los contratos de operacion y mantenimiento anteriormente
comentados. Por la venta de Atlantica Yield se reflejo un impacto de 108 millones de euros en el
epigrafe de Otros ingresos (véase Nota 6.2).

- D. Josep Piqué Camps (Independiente)
Secretario no miembro: D. Daniel Alaminos Echarri

Vicesecretaria no miembro: DAa. Mercedes Domecq Palomares
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Comision de Auditoria

> Presidente: D. José Wahnon Levy
> Vocales:
- D. José Luis del Valle Doblado
- D. Manuel Castro Aladro
> Secretario no miembro: D. Daniel Alaminos Echarri

Comision de Nombramientos y Retribuciones

> Presidente: DAa. Pilar Cavero Mestre
> Vocales:

- D. Josep Piqué Camps

- D. Ramén Sotomayor Jauregui

> Secretario no miembro: D. Miguel Temboury Redondo
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> Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2019 por el conjunto de los miembros del
Consejo de Administracién es el siguiente (en miles de euros):

R L. Retribucion
emuneracion como
.. Retribucion por .
Remuneracion . . . consejero Otros Total
Nombre Sueldo . Dietas variable a pertenencia a
fija . otras conceptos 2019
corto plazo Comisiones empresas
del Consejo P
del Grupo
Sonzalo Urquijo Fernandez 1.000 B 20 954 . B 38 2072
e Araoz
Manuel Castro Aladro - - 90 - 10 - - 100
José Wahnon Levy - - 80 - 20 - - 100
Pilar Cavero Mestre - - 80 - 20 - - 100
José Luis del Valle Doblado - - 80 - 10 - - 90
Ramén Sotomayor Jauregui - - 80 - 10 - - 90
Josep Piqué Camps - - 80 - 10 - - 90
Total 1.000 - 570 954 80 - 38 2.642

> El detalle individualizado de las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2018 al conjunto
de los miembros del Consejo de Administracion es el siguiente (en miles de euros):

R .. Retribucion
emuneracion como
L. Retribucion por .
Remuneracion . . . consejero Otros Total
Nombre Sueldo - Dietas variable a pertenencia a
fija L otras conceptos 2018
corto plazo Comisiones .
del Consejo del Grupo
Gonzalo Urquijo Fernandez 1,000 B 20 366 . B 39 1485
de Araoz
Manuel Castro Aladro - - 90 - 10 - - 100
José Wahnon Levy - - 80 - 20 - - 100
Pilar Cavero Mestre - - 80 - 20 - - 100
José Luis del Valle Doblado - - 80 - 10 - - 90
Ramoén Sotomayor Jauregui - - 80 - 10 - - 90
Josep Piqué Camps - - 80 - 10 - - 90
Total 1.000 - 570 366 80 - 39 2.055

> De conformidad con la Politica de Remuneraciones de Consejeros para el periodo 2018-2020 (en

sus apartados 3.2 y 4.2.3D), donde se regula la remuneracién variable a largo plazo de Consejeros

y Presidente Ejecutivo, respectivamente, la Compafia ha provisionado la cantidad de 1.018 miles

de euros, estimacion correspondiente al aflo 2019. Dicha cantidad estéa sujeta, en todo caso, al
efectivo cumplimiento de los objetivos establecidos para dicha remuneracién cuyo vencimiento es

el 31 de diciembre de 2020.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019y con fecha 31 de diciembre de 2020 dicho plan se

ha extinguido.
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Durante el ejercicio 2019 la remuneraciéon devengada por la Alta Direccion del Grupo (miembros
de la Alta Direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos con indicacion de la remuneracion
total a su favor durante el ejercicio), ha ascendido por todos los conceptos, tanto fijos como
variables, a 3.536 miles de euros (2.718 miles de euros en 2018). Al igual que en ejercicios
anteriores, este importe se determina a partir de la estimacion mas actualizada de la sociedad y
considerando que las retribuciones a cobrar por la Alta Direccién se devengan de manera
uniforme en el ano.

Adicionalmente, la Compafia ha provisionado la cantidad de 865 miles de euros (832 miles de
euros en 2018), por la estimacion correspondiente al Plan de Incentivo a Largo Plazo 2017-2020
de la Alta Direccion para el afo 2019. Dicha cantidad estd sujeta, en todo caso, al efectivo
cumplimiento de los objetivos establecidos para dicha remuneracién cuyo vencimiento es el 31 de
diciembre de 2020.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019 y con fecha 31 de diciembre de 2020 dicho plan se
ha extinguido.

La Junta General Accionista de Abengoa de fecha 28 de marzo de 2019 aprobé un plan de
retribucion a largo plazo (“Nuevo MIP 1”) con el objetivo de vincular al Presidente Ejecutivo y al
equipo directivo clave de la Sociedad (hasta un maximo de 25 directivos), con la creacion de valor
para la misma a través del cumplimiento de su plan estratégico.

Dicho plan fue comunicado a los beneficiaros correspondientes durante el mes de septiembre,
una vez fijados los mismos.

Este plan, ligado a la creacion de valor en Abengoa y en la filial Abenewco 1, se devenga durante
el periodo 2019-2024, siendo las percepciones del mismo liquidables integramente en acciones,
tanto de Abengoa como de Abenewco 1.

Los beneficiarios de este Plan solo tendrén derecho al incentivo, si, ademas de su permanencia en
la empresa, a) en la parte ligada a la revalorizacion de Abengoa, el valor de las acciones Clase A
alcanza un minimo de 25 céntimos de euros, y b) en la parte ligada a la revalorizacién de
Abenewco 1, se basa en la recuperacion de valor de la deuda SOM (Senior Old Money), y se
empieza a devengar cuando el valor de la deuda SOM sea igual o superior al 15%, articulandose
en una serie de tramos de 5% en 5% hasta el 40%.

El vencimiento del plan se produce el 31 de diciembre de 2024, devengandose, no obstante en
dos tramos: en el primero, a 31 de diciembre de 2023 se devengan 2/3, quedando 1/3 para 31 de
diciembre de 2024, salvo que se produzca un evento de liquidez que aceleraria el vencimiento del
mismo.

>
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Se hace constar que la Junta general celebrada el 17 de noviembre de 2020 modificé la Politica de
Remuneraciones vigente en 2020 anulando las modificaciones previamente aprobadas en la Junta
General de 28 de marzo de 2019. Posteriormente, la Junta General de 22 de diciembre de 2020
rechazo la propuesta de Politica de Remuneraciones para los ejercicios 2021-2023 por lo que
deberd hacerse una nueva propuesta a la Junta general para su aprobacion.

No existen acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si
la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicion. Solo esta
previsto el pago de indemnizaciones en los supuestos de terminacién en el ejercicio de las
funciones ejecutivas que, en su caso, puedan desempefar, tal y como se detalla a continuacion:

- El contrato mercantil del Presidente Ejecutivo, en caso de extincién del contrato (salvo que
dicha extincion traiga causa de dimisién voluntaria -no considerandose como tal la que se
promoviese por el propio Presidente Ejecutivo en atencién a un cambio de control sobre el
grupo-, muerte o invalidez, o incumplimiento de sus obligaciones), reconoce a su favor una
indemnizacion por importe equivalente a dos anualidades de su salario fijo y variable anual,
siendo una de las anualidades en concepto de contraprestacién por pacto de no concurrencia.

Con posterioridad al cierre y antes de la fecha de formulacion, el contrato mercantil del
antiguo Presidente Ejecutivo ha sido terminado por dimisién voluntaria del mismo.

- Por otro lado, los contratos de alta direccién de los miembros del Comité Ejecutivo (excepcion
hecha del Presidente Ejecutivo, cuya indemnizacién se describe en el parrafo anterior),
reconocen a su favor en caso de extincion una indemnizacién por importe equivalente a una
anualidad de su retribucién fija mas variable, que seran dos en caso de cambio de control o
sucesion de empresa. No procederd indemnizacién cuando la extincion traiga causa de
extinciéon unilateral o incumplimiento grave y culpable de sus obligaciones por parte del alto
directivo. La compensacion por el compromiso de no competencia post-contractual se
establece en una anualidad de salario fijo méas variable que se entiende comprendida dentro
del importe de la indemnizacién antes indicado en caso de producirse. En caso de terminacion
voluntaria del contrato por Abengoa, sera necesario dar un preaviso de 6 meses y, en caso de
incumplirse, la Sociedad deberd compensar a la otra parte en el importe de las retribuciones
correspondientes al periodo no respetado.

Abengoa tiene suscrita una poliza de responsabilidad civil que cubre a los miembros del Consejo
de Administracion, al personal directivo y a aquellas personas que ejercen funciones asimiladas a
las de los directivos, ascendiendo el importe total de la prima de esta poliza a 531 miles de euros
(531 miles de euros en 2018).
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> No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracion, asi como tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias.

33 4 Cumpliendo con lo establecido en el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que ningin miembro del
Consejo de Administracién de Abengoa, S.A. y en su conocimiento ninguna de las personas
vinculadas a las que se refiere el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital ha mantenido
participaciones directas o indirectas en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad dominante, ni
desempefa cargo alguno en sociedades con objeto social idéntico, andlogo o complementario.
Asimismo, ningun miembro del Consejo de Administracion ha realizado ni realiza actividades por
cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad que constituye el
objeto social de Abengoa, S.A.

A 31 de diciembre de 2019 los miembros del Consejo lo son también del Consejo de Administracién
de Abengoa Abenewco 1, S.A.U., sociedad integramente participada, de forma indirecta, por la
Companfia.

33.5. Honorarios de auditoria

Los honorarios y gastos devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y sus empresas
asociadas y otros auditores son los siguientes:

2019 2018
Concepto PWC au?i?t-z:es Total PWC au?i?t-z:es Total
Servicios de auditoria 1.385 254 1.639 1.625 354 1.979
Otros servicios de verificacion 471 88 559 - 180 180
Asesoramiento fiscal 284 613 897 28 550 578
Otros servicios - 277 277 54 1.799 1.853
Total 2.140 1.232 3.372 1.707 2.883 4.590

Los servicios de verificacion realizados por el auditor de cuentas durante el ejercicio 2018 ascendieron
a un importe de 350 miles de euros.
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33.6. Informaciéon sobre medio ambiente

La necesaria evolucién de la sociedad hacia un modelo de crecimiento verde de la economia
constituye para Abengoa un compromiso y una oportunidad para la adecuada evolucién y continuidad
de sus negocios.

La Sostenibilidad ambiental esta en el centro de la estrategia de Abengoa, que realiza todas y cada
una de las actividades y procesos conforme a un modelo de desarrollo sostenible, orientado a
garantizar el compromiso con la protecciéon del medio ambiente superando el cumplimiento de la
legislacion vigente y considerando paralelamente las expectativas de los grupos de interés y las buenas
préacticas ambientales.

Como consecuencia de lo anterior, al finalizar el ejercicio 2019, el conjunto de Sociedades con
Sistemas de Gestiéon Ambiental implantados de acuerdo a la norma ISO 14001 cubre la mayor parte
de la actividad del Grupo.

Este estandar internacional nos permite garantizar que todos los requisitos legales, contractuales y de
buenas practicas de gestion ambiental se identifican y controlan correctamente. La gestién de los
riesgos de su incumplimiento es el cimiento de nuestra gestion y la base para la toma de decisiones.

33.7 Acontecimientos posteriores al cierre

Impacto en la actividad del Grupo por la crisis del COVID-19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus COVID-
19 una pandemia internacional. En este contexto, el Gobierno de Espana ha procedido a la
declaracion del Estado de Alarma, mediante la publicacién del Real Decreto 463/2020 de 14 de marzo
de 2020, asi como la aprobacién de una serie de medidas urgentes y extraordinarias para hacer frente
al impacto econémico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de marzo de
2020.

La evolucién de la crisis originada por esta pandemia y su impacto en la economia, puede afectar de
manera material a los negocios del grupo y por tanto a la situacién financiera.

El rdpido avance de la crisis sanitaria y su impacto en la actividad econémica global del que no puede
predecirse ni la magnitud del impacto ni el plazo en el que va a superarse la crisis, hace que cualquier
evaluacion realizada a fecha de hoy sea necesariamente preliminar.
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El Grupo opera a nivel global, por lo que la evolucién de la pandemia afecta a los negocios del Grupo
que estan distribuidos en diferentes zonas geograficas, alguna de las cuales estan inmersas en los
estados avanzados de propagacion de la misma. En este punto, es posible que puedan darse retrasos
en los proyectos que se estan ejecutando, asi como retrasos en la obtencién de nuevos proyectos,
derivado del aplazamiento de inversiones por parte de nuestros clientes.

Con objeto de mitigar los posibles efectos negativos sobre los negocios derivados de la citada crisis y
preservar al maximo el valor de la compafia, la sociedad ha puesto en marcha desde el inicio de la
citada crisis diversas acciones, entre las que cabe destacar:

- Establecimiento de planes de trabajo con los clientes y con las companias aseguradoras para
reducir el impacto en los proyectos actualmente en ejecucién, a través de la declaracion de
“Evento de Fuerza Mayor”.

- Implementacién de determinadas medidas para preservar los niveles necesarios de efectivo. En
este sentido, con fecha 31 de marzo de 2020 la Sociedad emitié un comunicado de “Otra
informacion relevante” donde informaba que sus acreedores financieros habian dado autorizacion
para, entre otras cuestiones, retrasar el pago de intereses con vencimiento en esa fecha, hasta el
préximo 30 de junio de 2020, y posteriormente prorrogado.

- Andlisis de las medidas adoptadas por el Gobiernos a través del Real Decreto- ley 8/2020 de 17 de
marzo de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdémico y social del
COVID-19, de cara a solicitar su acogimiento en aquellos casos que procedan.

Por todo lo anterior, habida cuenta del impacto que la crisis originada por el COVID-19 pudiera tener
sobre el Plan de Viabilidad de la compania y siendo este un aspecto esencial para la valoracion de la
participacién que Abengoa S.A. ostenta sobre su participada Abengoa Abenewco 2 S.A.U., con fecha
23 de marzo de 2020 la sociedad comunicé a CNMV que habia acordado realizar una revisién del Plan
de Viabilidad.

En la Nota 2.2.2. se incluye la informacion relativa al Plan de Negocio Actualizado de la compafiia a
raiz de la situacion del COVID-19, asi como de los resultados de la valoraciéon del negocio de Abengoa
Abenewco 2.

En este sentido, la sociedad ha puesto en marcha una serie de medidas de financiacion y modificacion
de la deuda financiera y comercial que forman parte de un plan de adaptacion a las circunstancias
ocasionadas por el COVID-19, cuyos impactos se han estimado en el Plan de Negocio Actualizado y
constituyen una actuacion conjunta dirigida a la continuidad del negocio del Grupo en el marco
temporal actual.
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No obstante, y tal como se ha comentado anteriormente, las hipdtesis e impactos considerados en
dicho Plan de Negocio Actualizado, los cuales estan basados en la mejor informacién disponible a la
fecha, dependeran de la evolucién y extension de la crisis generada por la pandemia, asi como las
medidas adoptadas por los distintos gobiernos y agentes econémicos implicados.

En este sentido, los Administradores y la Direccion de la Sociedad continuaran realizando un
seguimiento de la evolucién de la situacion, y supervisara el cumplimiento de su plan de viabilidad,
adoptando las medidas necesarias para reducir los posibles impactos que pudieran producirse derivado
de la citada situacion.
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Anexo | — Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2019 por el Método de Integracion Global
Participacion Participacién
9 9
Denominacién Social Domicilio C_oste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor Denominacién Social Domicilio Cpste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor
Miles de € Nominal Miles de € Nominal
Abengoa Greenbridge, S.A.U./Abengoa Abeinsa EPC South Africa (Pty) Ciudad del Cabo .
A Abenewco 1, S.A.U./Abener Energia, Ltd. (zA) - 100 | Abener Energfa, S.A.U - (1) -
A3T Holdco Espana, S.A Sevilla (ES) 344.307 100 - (1 A
S.A.U./ Negocios Industriales y Ab EPC X Pty) Ltd Ciudad del Cabo 92 | Ab £ a S.AU 1
Comerciales, S.A. einsa ina (Pty) Ltd. ) - ener Energia, S. - (1) -
A3T LuxCo 1, S.A. Luxemburgo (LU) 259.030 100 | A3T LuxCo 2 S.AR.L N (1) C Abeinsa EPC, S.A. Sevilla (ES) 754 100 | Abener Energia, S.A.U - (1) -
A3T LuxCo 2, SARL Luxemburgo (LU) 258.876 100 é:;;g‘dsciapaﬁa' S-A/ Abener - ) c Abeinsa Holding, Inc Delaware (US) 1.865 100 | Abengoa US Holding, LLC l ) l
Abacus Project Management of |\ . - (US) 1 100 | Teyma Construction USA, LLC R 1) - Abeinsa Inversiones Latam, S.L Sevilla (ES) 478.811 100 | Asa lberoameérica, 5.L./Abener Energia, - [ -
Arizona, LLC Y " SAU
Abeinsa Is Gelistirme Limited
Abacus Project Management, Arizona (US) 4143 100 | Abeinsa Holding Inc E ) . Sikon Ankara (TR) 5 100 | Abeinsa Business Development, 5.A - o -
) Abeinsa Inversiones Latam. S.L./Sociedad Abeinsa Monterrey VI, S.A. de Mé Abengoa México, S.A. de C.V./ Abener
- . - - éxico D.F. (MX 2 100 i - 1 -
Abeanza Brasil, S.A Rio de Janeiro (BR) 100 Inversora Lineas de Brasil, S.L. (ETVE) M (Y ) Energia, S.A.U o
Abeima India, Pvt. Ltd Chennai (IN) 7.654 100 | Abengoa Agua, 5.A E ) c Abeinsa Norte ll, 5. A. de C. V. | México D.F. (MX) 3 100 | Abener Energia, 5.A.U./Abener Meéxico, . o E
Abeima Jodiya Private Limited Mumbai (IN) 2 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) - Abeinsa Salalah, LLC. Ruwi (OM) 8.861 70 | Abengoa Agua, S.A - (1) C
Abeima Maroc, S.A.R.L Agadir (MA) - 100 | Abengoa Agua, S.A - (1 - Abeinsa, LLC Delaware (US) 89.597 100 | Abengoa North America, LLC - (1) -
Al T Infi Al A AJAl E i
Gk;:\nrgaume‘ytreng nfraestructure Accra (GH) 6.421 100 SbAeDgoa gua, S.A/Abener Energia, R ) c Abelec, S.A (ng)t\ago de Chile 2 100 :g:zg\?vacg:\\es,i G /Abengoa R @ ~
Abeima Teyma Zapotillo S.R.L . Abengoa Agua, S.A/Abener Energia, ~ ~ B Abencor Suministros, S.A./Abengoa
de CV. Meéxico D.F. (MX) 210.028 100 SAU (1) Abencor Brasil, Ltda Rio de Janeiro (BR) - 100 Construcao Brasil Ltda. - (1) -
Abeima USA, LLC. Delaware (US) 1 100 | Abeinsa Business Development, LLC. - (1) - Abencor Colombia, S.A.S. Bogota (CO) 8 100 | Abencor Suministros, S.A. - (1) -
Ab: Aby T G | Ab: USA, LLC./ T Constructi
parees e Teyma Generel | arzona (us) 4 [ e M - Abencor México, SA de CV. | México D.F. (MX) 3 100 | bencor Suministros, 5.A/Abengoa - ) -
Teyma Construction USA LLC./Abener . ~ ~
@;etz;n;ihA‘gener Teyma General Arizona (US) 2 100 | Construction Services, LLC./Abeinsa EPC, B m B Abencor Pert Lima (PE) 185 99,98 | Abencor Suministros, S.A. (1)
LLbC Abencor South Africa Pty Ltd Upington (ZA) - 100 | Abencor Suministros, S.A - (1) -
Abener Energia, S.A.U./Negocios
Abeinsa Asset Management, S.L. | Sevilla (ES) 24.363 100 Industriales y Comerciales, 5.A - )] - Abencor Suministros Chile, $.A (Sg[w)t\ago de Chile ] 100 éth)e‘ncsorASumwstros, S.A/ Abengoa R ) R
Abeinsa Business Development Abeinsa Business Development, 5.A Abener, Abeinsa, for —
M IN 2! 1 N I I I - 1 . . i
Private Limited umbai (IN) 3.629 00 /S:go(\os ndustriales y Comerciales, (1) C Construction, Water and Energy | Riyadh (sA) 4148 100 él;ener Energia, S.A.U./ Abengoa Agua, ~ o) c
Abeinsa Business Development Johannesburgo (ZA) - 100 | Abeinsa Business Development, S.A. - (1) - —
(Pty) Ltd 9 p! c o Abener Argelia Sevilla (ES) 4 100 | Abener Energia, S.A.U - (1) -
Abeinsa Business Development, Abener Construction Services,
?b:gsa Business Development, | |;; (pf) - 100 | s.A/Negocios Industriales y Comerciales, | - M - s ' Missouri (US) 234315 100 [ Abeinsa Business Development, LLC - m -
S.A.
Abener Energia, S.A.U Sevilla (ES) 1.477.116 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U. - (1) A
/;bAewF?SLa/BAuaness Development Casablanca (MA) - 100 | Abeinsa Business Development, S.A. - (1) -
b g Devel i Abener Energie, S.A.R.L Ain beni (MA) 3 100 | Abener Energia, S.A.U - (1) -
einsa Business Development,
LLC Missouri (US) 274.908 100 | Abeinsa, LLC - (1) - ‘Abengoa México, S.A. de C.V/Abeinsa
Abener México, S.A. De C.V. Meéxico D.F. (MX) 3 100 | Business Development México, S.A. de - (1) -
Abeinsa Business Development, Seoul (KR) 70 100 | Abeinsa Business Development, S.A. - (1 - cv .
Abeinsa Business Development, Abener Energia, S.A.U./ Negocios Abener North America R R
SA P! Sevilla (ES) 536.153 100 Industialos ngomercwa\es, gA _ (1) - Construction Services, Inc. Delaware (US) 977 100 | Abener Construction Services, LLC (1)
Abeinsa Business Developmet X Abeinsa Business Development, S.A./ Abener North America Abener Construction Service, LLC
Meéxico, S.A. de C.V. Mexico D.F. (MX) 2 100 Negocios Industriales y Comerciales, 5.A - (1) - Construction, LP Missouri (US) 98.482 100 /SAbener hllorth America Construction - [§)] -
! ) ervices, Inc.
Abeinsa Engineering, Inc Arizona (US) 37 100 | Abeinsa Engineering, S.L - U -~ Abener Teyma Hugoton General Missouri (US) 9 100 Teyma Construction USA LLC/Abener R a R
Abeinsa Engineering Private Abeinsa Engineering, S.L./ Abener Partnership Construction Services, LLC
Mumbai (IN) 270 100 - - (1 C
Limited Energia, S.A.U. Abener Teyma Mojave General Missouri (US) 190.066 100 Abeinsa Holding Inc./Abener North ~ o) ~
Abeinsa Engineering, S.A. de . Abeinsa Engineering, S.L./Abener Partnership ) America Construction Services, L.P.
v México D.F. (MX) 794 99 | Energia SAU - (1) -
nergia, Abengoa AAGES Holdings Ltd Vancouver (CA) 22.438 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U. (*) (1) C
Abeinsa Engineering, S.L. Sevilla (ES) 34.847 100 | Abener Energia, S.A.U - (1) A
Abengoa Abenewco 1, S.A.U Sevilla (ES) 697.155 100 | Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A.U - 1) A
Abeinsa EPC Kaxu Pty Ltd. Johannesburgo (ZA) 64.763 92 | Abener Energia, S.A.U. - (1) -
?t/’fagoa Abenewco 2 Bis, Sevilla (ES) 309.554 100 | Abengoa Abenewco 2, S.A.U . " E
Abeinsa EPC Khi Pty Ltd. Johannesburgo (ZA) 74.257 92 | Abener Energia, S.A.U - (1) -
Abengoa Abenewco 2, S.A.U Sevilla (ES) 1.253.217 100 | Abengoa S.A - (1) A
Abeinsa EPC, LLC. Arizona (US) 57.682 100 | Abeinsa, LLC - (1 -
— - Abengoa Agua, LLC Riyadh (SA) 118 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Abeinsa EPC México, S.A. de México D.F. (MX) 859 100 Abener Energia, S.A.U./ ASA R ) B

C.V.

Iberoamérica, S.L.
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Participacion Participacién
o 9
Denominacién Social Domicilio Cpste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor Denominacién Social Domicilio Cgste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor
Miles de € Nominal Miles de € Nominal
Abengoa Abenewco 1, 5.A.U\Abeinsa Abengoa Greenbridge, S.A.U Sevilla (ES) 253.271 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U. - (1) -
Abengoa Agua, S.A Sevilla (ES) 616.931 100 | Business Development, S.A../Negocios - (1) A _
Industriales y Comerciales, S.A. Abengoa Greenfield Brasil Rio de Janeiro (BR) 802.546 100 Abengoa Construcao Brasil Ltda. / R a R
Abengoa Bioenergia 520 Padlo (B0 w17 100 ‘Abengoa Bioenergia Brasil, @ Holding, S.A. . Sociedad Inversora Lineas de Brasil, S.L.
ao Paulo : - -
Agroindustria, Ltda S.A./Abengoa Bioenergia Santa Fe, Ltda Abengoa Greenfield Perd, S.A Lima (PE) - 99,80 | Abengoa Peru, S.A. = (1) A
. Asa Bioenergy Holding AG./Abengoa
Abengoa Bioenerga Brasil, 5.A Sao Paulo (BR) 1.013.933 100 Bioenergia, S.A - ® N Abengoa Greenfield, S.A.U Sevilla (ES) - 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - 1) -
LAIZE;QOB Bioenergia Inovacoes, Sao Paulo (BR) 348.038 100 QZ@HBE‘E;Z?%SOFE‘T?&?G/ Abengoa = (3) - Abengoa Infraestructura, S.A Rio de Janeiro (BR) - 100 | Abengoa Construcao Brasil Ltda. - (1) -
Abengoa Bioenergia Inversiones, Abengoa Bioenergia, S.A./Abengoa . Abener Energia, S.A.U./ Instalaciones R
SA Sevilla (ES) 1.050.745 100 Bioenergia Nuevas Tecnologias, S.A - (3) - Abengoa Innovacion, S.A. Sevilla (ES) 50.746 100 Inabensa, 5.A.U (1) A
Abengoa Bioenergia Nuevas Abengoa Bioenergia, S.L./Instalaciones Abengoa México O&M, S.A. de . Abeinsa Operation and Maintenance, R R
Tecnologias, S.A. Sevilla (ES) 91.568 100 Inabensa, S.A.U. 3 G 3 C.V México D.F. (MX) 3 100 S.A.U./ Abengoa México, S.A. de C.V. )
. Abengoa Bioenergia Brasil, B . Abeinsa Inversiones Latam, S.L./Asa ~
f@?goa Floenerg sentafe, Sao Paulo (BR) 266 100 | S.A/Abengoa Bioenergia Trading Brasil - [€) - Abengoa Mexico 5.4 de C Y Mexco DT (0 1758 1% | iperoamérica, 5. o .
Ltda. Abengoa North América, LLC. Washington (US) 304.240 100 | Abengoa US, LLC - (1) -
Abengoa Bioenergia Trading Abengoa Bioenergia Brasl, ; Abengoa OM Atacama CSP Abeinsa Operation and Maintenance;
Brasil, Ltda Sao Paulo (BR) - 100 Eiﬁa/Abengoa Bioenergia Agroindustria, - (3) - oA UE.J . Sevilla (ES) 18 100 Y P , - ) -
Abengoa Operation and
Abengoa Bicenergfa, S.A. Sevilla (ES) 115.359 100 ::Cehﬂﬂg‘jggﬁgeﬂsemo 1, S.AU/Siema . 3) A Ma\mgenancz, AU Sevilla (ES) 2.938 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1) C
¢ebcehnﬂgoo‘ggl3‘\eosen§rcgy New Missouri (US) 711 100 | Abengoa US, LLC ~ 3) ~ Abengoa Per(, S.A. Lima (PE) 99.129 100 | Abeinsa Inversiones Latam, S.L. - (1) A
Abengoa Construcao Bras, Abengoa Power Technology Beijing (CN) 103 100 | Abener Energia, S.A.U . ) c
Abengoa Brasil Fornecimento, . (Beijing) Co.
SA Rio de Janeiro (BR) - 100 | Ltda./Abengoa Concesssoes Brasil - (1 - Soma Technologies, S.LUJABencor
o Holding, S.A. Abengoa Puerto Rico, S.E. San Juan (PR) 52.430 100 Suministros, SA. - (1) -
. . Abengoa Construcao Brasil, Ltda./ ——
Abengoa Brasil Logistica, Ltda Rio de Janeiro (BR) 23.384 100 Inabensa Rio, Ltda - (1) - Abengoa SeaPower, S.A Sevilla (ES) 60 100 ﬁta)gg:rsaEnsrAg% S.A.U/Instalaciones R a R
Santiago de Chile Abeinsa Inversiones Latam, S.L./Teyma R —
Abengoa Chile, S.A (v 41.936 100 Abengoa, S.A (1) A Abengoa Servicios Industriales, México D.F. (MX) 2244 100 Aben90§ México, S.A. de C.V./Asa ~ a ~
S.A.de C.V. Iberoamérica, S.L.
Abengoa Cogeneracao de Abengoa Canstrugao Brasi), Abengoa México, S.A. de C.V./Servicios
7 Rio de Janeiro (BR) - 100 | Ltda./Abengoa Concesssoes Brasil - (1 - Abengoa Servicios, S.A. de C.V Meéxico D.F. (MX) 1.076 100 9 ’ - (1) -
Energia, S.A. Holding, S.A Aux. de Admon., S.A
. - - Abengoa Solar Brasil ’ Abengoa Solar Internacional,
Abengoa Colombia, S.A.S. Bogota (CO) 1.975 100 ?bAeTJg/OAabZirg‘Zas.AAgCAabzﬂir Energa, - (1) - Desenvolvimientos Solares Ltda. Rio de Janeiro (BR) 1.050 100 S.A./Abengoa Solar Espana, S.A.U - o B
Abengoa Concessions Abengoa Concessions, S.L./ Abener Abengoa Solar Chile 0&M, Spa Santiago de Chile 4 100 Abeinsa Operation and Maintenance, - (1) -
Leeds (GB) 646.669 100 r - (1) A (cL) SAU
Investments Ltd. Energia, S.A.U. Santago de Chile
ﬁs:tgrs:;:r;c:srsw‘ons Luxemburgo (LU) 13 100 | Abengoa Concessions, S.L ~ ) ~ Abengoa Solar Chile, SpA ) 352.229 100 | Abengoa Solar Internacional, S.A. - (1) -
— _ Abeinsa Operation and Maintenance,
Abengoa Concessions, S.L Sevilla (ES) 292217 100 ¢:Cehnﬂgoo‘gg/‘&ebsense[/vao 1, S.A.U./Siema R m ~ Abengoa Solar Espana, S.A.U. Sevilla (ES) 10.674 100 SAU - (1) A
Abengoa Concessdes Brasil Abengoa Construcao Brasil, Ltda/ SAZeﬂgOa o bemadur, Caceres (ES) 60 100 ggzj?wzivsg‘ei;wisoﬁzﬂwae’ss SAAU /Abengon 3 o 3
Ho\d\g SA Rio de Janeiro (BR) 664.672 100 | Sociedad Inversora de Lineas de Brasil, - 2) C gies, 5. A
9. >~ S.L/ Omega Sudamérica, S.L. Abengoa Solar Holdings Inc. Dover (US) 174.669 100 | Abengoa US Holding, LLC - (1) -
Abengoa Construcao Brasil, . Abeanza Brasil, S.A./Sociedad Inversora
Rio de Janeiro (BR) 427.252 100 ° - ) C Abengoa Solar India Private Abengoa Solar Internacional, S.A./ R
LA‘ga o 5 de Lineas de Brasil, S.L Limited Maharashtra (IN) 1.978 100 Apener Energia, S.A.U ) C
engoa Desalination Pilot
Plants, L, Masdar (AE) 30 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) - éyzigiza&oc\ar Industrial (Bur(;;)k\vn Center 4932 100 | Abengoa Solar, LLC. R a R
Abenewco 1, S.A.U./Siema - -
Abengoa ECA Finance, LLP. Leeds (GB) - 100 Technologies, S.L.U - ) - SAt;engoa Solar Internacional, Sevilla (ES) 14.501 100 ?St;e;ﬁear Esnirlgjwa, S.A.U./ Abengoa Solar R a R
Abengoa Energia Atacama CSP, ’ - :
Sevilla (ES) 3 100 | Abengoa Energia S.A.U. - (1) - Abengoa Solar México S.A. de . Abengoa Solar Internacional, R R
SLU. C.V México D.F. (MX) 595 100 S.A/Abengoa Solar Espana, S.A.U )
Abengoa Energia, S.A.U. Sevilla (ES) 250 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1 A Abengoa Solar New Sevilla (ES) 20017 100 Abeqer Energia, S.A.U./ Abengoa Solar R a A
- - Technologies, S.A Espana, S.A.U
Abengoa Energia Saudi Co.Ltd. Riyadh (SA) 118.821 100 | Abengoa Energia S.A.U. (*) (3) - Abengoa Solar Power Arabia, Riade 5A) o 10 Abener Energia, 5.A.U/ Abengoa Solar i m c
Abengoa Energy Crops . Abengoa Greenfield Brasil Holding S.A. / LLC New Technologies, S.A.
Biomassa, S.A Rio de Janeiro (BR) - 100 Abengoa Construcao Brasil, Ltda B M 3 Abengoa Solar Power South
- el - Cape Town (ZA) 1.242 100 | Abengoa Solar Internacional, S.A. - 1) C
Abengoa Abenewco 1, S.A.U/ Siema Africa (Pty), Ltd
Abengoa Energy Crops, S.A. Sevilla (ES) - 100 Technol SLU - (1 -
T - e < EeYaT echnologies, Abengoa Solar, LLC Colorado (US) 1 100 | Abengoa North America, LLC - () -
engoa Energy Trading Chile antiago de Chile B B
SpA (CL) 12 100 | Abengoa Chile, 5.A 1) Abengoa SP Holdings, LLC Colorado (US) 1 100 | Abengoa Solar, LLC. - (1) -
Abengoa Finance, S.A.U Sevilla (ES) - 100 | Abengoa Abenewco 1, S.AU - U - Abengoa Sugar Creek Wind Inc. Delaware (US) 16.047 100 | Abengoa AAGES Holdings, Ltd (*) (1) -
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Participacion Participacién
o 9
Denominacién Social Domicilio Cpste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor Denominacién Social Domicilio Cgste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor
Miles de € Nominal Miles de € Nominal
Abengoa Transmission & Abengoa Transmission & Infrastructure, Abengoa Construcao Brasil,
Infrastructure, ULC Vancouver (CA) - 100 LLC B M 3 :L;T;és:nggizjzl Ltda Rio de Janeiro (BR) 4510 100 | Ltda./Abengoa Concesssoes Brasil - (1) -
Abengoa Transmission & Delaware (US) 25.087 100 | Abeinsa, LLC - m - ‘ : Holding, 5.A
Infrastructure, LLC. . ’ ATE XIX Transmissora de . Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A./
- Rio de Janeiro (BR) 63.959 100 - ) -
Abengoa Bioenergia, S.A./ Abener Energia, S.A Abengoa Greenfield Brasil Holding, S.A
Abengoa US Holding, LLC Washington (US) 1.090.400 100 . - (1) - 5
Energia, S.A.U./Abengoa Agua, S.A ATE XVI Transmissora de Rio de Janeiro (BR) 325.111 100 Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A/ R @ R
Abengoa US Holding LLC/ Abengoa Energia, S.A. Abengoa Greenfield Brasil Holding, S.A.
Solar Holdings Inc../ Abengoa Water ATE XVII Transmissora de Rio de Janeiro (BR) 79.782 100 Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A./ R @ R
Abengoa US, LLC. Washington (US) 193.872 100 | Holding USA, Inc./ Abener Energia, S.A./ - (1 - Energia, S.A. Abengoa Greenfield Brasil Holding, S.A.
Al Pi M I —
A BT | ode oy | wwrt | oo | e et s M| o |
Abengoa Water Agadir, S.L.U Sevilla (ES) 2734 100 | Abengoa Agua, S.A - 1) - ?LE XX Transmissora de Energia, | g, e janeiro (8R) 52.767 100 ﬁggzggg éfg;ﬁ;;‘fgﬁfj‘ugﬂ‘dn'ggSS ﬁ/ - @ -
Abengoa Water Beijing Co., Ltd Pekin (CN) 65 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) - ?JErX‘XI 'S(rinsrmssora de Rio de Janeiro (BR) 211.100 100 :Eezgoa écr)ncmefs‘s?gssErals‘LH‘c)d\(‘iAngSSAA/ R @ R
Santiago de Chile Abengoa Agua, S.A/Abengoa Water ergia, €ngoa Sreentield brasil Holding,
Abengoa Water Chile, Limitada cL 5 100 [ sl - (1) - ATE XXII Transmissora de . Abengoa Concessées Brasil Holding S.A./
(€D nternational, 5L Energia, S.A. Rio de Janeiro (BR) 67.695 100 Abengoa Greenfield Brasil Holding, S.A. 3 @ 3
Abengoa Water Dalian, S.L.U. Sevilla (ES) 33 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1 - ATE XXIl Transmissora de - ‘Abengoa Construcao Brasil, Ltda,/
Rio de Janeiro (BR) 99.029 100 - ) -
Abengoa Water Holding USA, Energia, S.A Abengoa Greenfield Brasil Holding, S.A
Inc Delaware (US) 5.072 100 | Abengoa US Holding, LLC. - (1) - Abengoa Construcao Brasi
- ATE XXIV Transmissora de . ; .
Abengoa Water Internacional, Sevilla (ES 5 100 | Abengoa Agua, S.A/Abengoa Operation 1 Energia, S.A Rio de Janeiro (BR) 53.210 100 | Ltda./Abengoa Greenfield Brasil Holding, - 2) -
S.LU evilla (ES) and Maintenance, S.A.U 3 M - L SA
Abengoa Water Investments - ATE XXVI Transmissora de . R Abengoa Construcao Brasil, Ltda./ R R
Ghana, BV Amsterdam (NL) 5.804 100 | Abengoa Water Nungua, S.L.U. - (1) - Energia S.A Rio de Janeiro (BR) 100 Abengoa Greenfield Brasil Holding, S.A (2)
ATE XXVII Transmissora de . Abengoa Construcao Brasil, Ltda./
Abengoa Water Nungua, S.L.U. Sevilla (ES) 5.586 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1 - Energia, SA. Rio de Janeiro (BR) - 100 Abengoa Greenfield Brasil Holding, S.A. - ) -
Abengoa Water USA, LLC Texas (US) 3.349 100 | Abengoa North America, LLC - (1) - ATE XXVIIl Transmissora de ; R Abengoa Construcao Brasil, Ltda / R R
J J Energia S.A. Rio de Janeiro (BR) 100 Abengoa Greenfield Brasil Holding, S.A @
Ab Yield S.a.r. L b L 1 1 Abengoa Concessions Investments, ]
engoa Yield S.a.r. uxemburgo (LU) 3 00 Sarl - (1) - ATN 1, S.A Lima (PE) 1.435 100 | Abengoa Per, S.A - ) A
Abent 3T, S.A.P.I. de C.V. México D.F. (MX) 452.711 100 | A3TLuxCo 1, S.A - (2) A ATN 3, S.A Lima (PE) 12.123 100 | Abengoa Perd, S.A/ Abengoa Greenfield | @ :
] Pery, S.A.
Abenta Concessdes Brasil Rio de Janeiro (BR) 2 95,84 | Abengoa Concessoes Brasil Holding, S.A. - 2) - Aurorex, S.A Montevideo (UY) 365 100 | Balofix, S.A ~ ) ~
) Inabensa Rio, Ltda./Abengoa Construcao
Abenta Construcao Brasil, Ltda. | Rio de Janeiro (BR) 11.524 100 | prail, Lida. - 1 - AWUSA VR Holding, LLC Colorado (US) 17.487 100 | Abengoa Water USA, LLC *) 1) -
’;T”‘e‘ Telecomunicaciones, Sevilla (ES) 11.818 100 | Abener Energia, S.A.U . ) . Balofix, S.A Montevideo (UY) 1.428 100 | Abengoa Energy Crops, S.A l ) l
Abentey Brasil, Ltda Pirassununga (BR) 57 100 ﬁv?eerﬂnzrcfgnear\g‘g: A.U./Teyma ~ ) ~ Befesa Agua Tenes, S.L. Sevilla (ES) 19.524 100 | Abengoa Agua, S.A - ) -
Abratey Construgao, Ltda Rio de Janeiro (BR) ~ 100 Abengoa Construcao Brasil, Ltda. / R ) R Befesa CTA Qingdao S.L.U Madrid (ES) 5.365 100 | Abengoa Agua, S.A. - 1) -
Teyma Internacional S.A Befesa Desalination
Abengoa México, S.A. de C.V./ Servicios Developments Ghana Limited Accra (GH) 5.317 56 | Abengoa Water Investment Ghana, B.V. - ) B
ACC 4T, S.API de C.V. Meéxico D.F. (MX) 2 100 | Auxiliares de Administracion, S.A. de - 2) -
CV. E?”‘ZS‘UA:;QZ& V\L/It?jnagemem Pekin (CN) 150 100 | Abeinsa Business Development, S.A. - (1) C
Africa Solar Investments 2, LLC. Dover (US) 1 100 | Abengoa Solar, LLC - )] - Centro Morelos 264 S.A. de C.V. México D.F. (MX) 10.174 100 ib;‘n‘e; Ensrgfdiﬂ,‘ﬁmuti S?r\gcwsosA R a R
Aman El Baraka, S.A Agadir (MA) 988 100 | Abengoa Water Internacional, . ) B Centro Techoldgico Fai e o
o S.L.U/Abengoa, S.A Aig;"’s :C”O 0gico Faimas Sevilla (ES) 12.899 100 | Abengoa, S.A/Abener Energfa S.A.U. - (1) A
Aprovechamientos Energéticos —
Fupresa SA E Murcia (ES) 2211 98 | Abeinsa Asset Management, S.L - (2) - Concesionaria del Acueducto el |10 't vy 24581 100 | Abengoa México, S.A.C.V./Abengoa . ) A
- - Zapotillo, S.A. de C.V. Agua, S.A./Abener Energia S.A.U.
Asa Bioenergy Holding, AG Zug (SZ) 430.749 100 | Abengoa Bioenergia, S.A. - (3) - Construcciones Metalicas
Mexicanas, 5.A. de C.V Querétaro (MX) 20,997 100 | Europea Const. Metdlicas, 5.A/Abengoa | ) -
Asa Desulfuracion, S.A. Vizcaya (ES) 13.597 100 | Siema Technologies, S.L.U - (1) - (Comemsa’) b . Meéxico, S.A. de C.V.
Asa E.& EH., AG Zug (S2) 81 100 | Siema Technologies, S.L.U - (1) - ginaruccmes y Depuraciones, [ . - g, 5.433 100 | Abengoa Agua, S.A . " A
. Siema Technologies, S.L.U./Abener
Asa Iberoamerica, S.L Sevilla (ES) 392.868 100 Energia, S.A.U - m - Construtora Integracao, Ltda Rio de Janeiro (BR) - 51 | Abengoa Construcao Brasil, Ltda - (1) -
Asa Inmobiliaria Chile, S.A. Santiago de Chile 374 100 Abeinsa Inversiones Latam, S.L./ Teyma ~ 0 ~ Consultora de Servicios y Servicios Auxiliares de Administracion,
(@8] Abengoa, S.A. Proyectos Centro Norte, S.A. de | Guadalajara (MX) 2 100 | S.A. de C.V./ Abengoa México, S.A. de - () -
Asa Investment AG, ZUG Zug (S2) 108.416 100 | Abeinsa Inversiones Latam, S.L. - (1 - CV. < = ib\/ A =
antiago de Chile engoa Chile, S.A./Abengoa Solar
CSP Atacama Dos, S.A. 37.034 100 - 2 -
ASA Investment Brasil, Ltda. Rio de Janeiro (BR) 708 100 Abeanza Brasil, 5.A/Abengoa - (1) - (cv Chile, SpA @

Construcao Brasil, Ltda
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Denominacién Social Domicilio Cpste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor Denominacién Social Domicilio C9ste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor
Miles de € Nominal Miles de € Nominal
CSP Equity Investment S.a.r.| Luxemburgo (LU) 110.012 100 | Abengoa Solar Espana, S.A.U - M ~ FP’:‘ogrS;tZSyL;tné\ftre‘za Cape Town (ZA) 681 51 | Solar Power PV South Africa (Pty) Ltd 3 ) C
Dalian Xizhong Island
Dzs‘:\ﬂma‘mzononci S Etﬂd_ Dalian (CN) 17 70 | Abengoa Water Dalian, S.L.U. - @ - Khi Solar One (Pty) Ltd Gauteng (ZA) 20.667 51 | Son Rivieren (Pty) Limited - @ A
. Abengoa México, S.A. de C.V. /Servicios Abengoa Solar Power South Africa(Pty)
pesarrclladore de Energie Mexico D.F. (MX) - 100 | Auxiliares de Administracion, S.A. de - ) : Khunab O&M (Pty) Ltd Cape Town (ZA) - 100 - ) -
5GEN Trar/vsm\sswon Company CV. Klitten, S.A Montevideo (UY) 11 100 | Teyma Uruguay, S.A - (1) -
ltd ' Delhi (IN) 1.495 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - 2) - ‘Abengoa Solar Brasil Desenvolvimientos
Mallorca Desenvolvimentos Rio de Janeiro (BR) 298 100 | Solares Ltda./ Abengoa Solar - ) -
Enertey, S.A. Montevideo (UY) 1.987 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A. - (1 - Solares, Ltda Internacional, S.A
Etarey, S.A. Montevideo (UY) 6.516 100 | Teyma Uruguay, S.A. - (1) - Manaus Constructora, Ltda. Rio de Janeiro (BR) - 50,50 | Abengoa Construcao Brasil, Ltda. - (1) -
Europa Desenvolvimentos Abengoa Solar Brasil Desenvolvimientos Marudhara Akshay Uria Private Abengoa Solar India Private
So\arZS Ltda Rio de Janeiro (BR) 298 100 | Solares Ltda./ Abengoa Solar - 2) - Limited y LI Maharashtra (IN) 31 100 | Limited/Abengoa Solar Internacional, - ) C
3 . Internacional, S.A. S.A.
Europea de Construcciones . R Abengoa Solar India Private
Metalicas, S.A. (Eucomsa) Sevilla (ES) 19.488 100 | Abener Energia, S.A.U ™ A ’C‘A;T;J;éha‘ Green Power Private Maharashtra (IN) 31 100 | Limited/Abengoa Solar Internacional, - ) C
Faritel, S.A. Montevideo (UY) 15 100 | Teyma Forestal, S.A. - (1) - oA
- McTaggart Infraco 1(Pty), Ltd Cape Town (ZA) - 100 | Solar Power PV South Africa Pty Ltd - 1) -
GES Investment, C.V. Amsterdam (NL) 23 92 | Abeinsa Inversiones Latam, S.L - (1) -
- NEA Solar Investments, LLC Colorado (US) 1 100 | Abengoa Solar, LLC. - (1) -
gesuon ImggAra\ de Recursos Sevilla (ES) 12 100 | Siema Technologies, S.L.U - (1) -
umanos, >.A. = = T NEA Solar O&M Holdings, LLC Colorado (US) 1 100 | Abengoa Solar, LLC - () -
nstalaciones Inabensa, nertey, R R
Giomper, S.A Montevideo (UY) 37 10 ] sa m NEA Solar Power, Ltd. Tel Aviv (1D 516 100 | NEA Solar Investments, LLC - ) B
Europea Const. Metalicas,
Inabensa Bharat Private Limited New Delhi (IN) 13.211 100 | S.A/Instalaciones Inabensa, - (1) - gzgﬂosgz“eﬂsdfz‘aﬁcysa) Madrid (ES) - 100 | Abencor, S.A./Abener Energia, S.A.U. - (1) -
S.A.U./Abener Energia, S.A.U. -
Nicsa Colombia, S.A.S. Bogota (CO, 1 100 | Negocios Industriales y Comerciales, S.A. - 1 -
Inabensa Fotovoltaica, S.L Sevilla (ES) 3 100 Insta\chones Inabensa, 5.A.U./Abener - (1) - 90t (CO) J / o
Energia, SA.U Nicsa Industrial Supplies South
Upington (ZA) - 100 | Negocios Industriales y Comerciales, S.A. - (1) -
Inabensa France, S.A Vitrollles (FR) 1.887 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) B Africa (Pty), Ltd
. Negocios Industriales y Comerciales,
Inabensa Maroc, S.A.R.L. Casablanca (MA) 6.723 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - n A Nicsa Perd, 5.A, Lima (PE) 573 100 S.A/Abener Energia, S.A.U. B M B
. N Industriales y C I
Inabensa Pty Ltd Sandton (ZA) - 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Nicsamex, S.A. de C.V. México D.F. (MX) 240 100 | ¢ eAg;)AcL)oesnSO;sMr&e(soys Zrndeemca\js, = (1) =
. Abeanza Brasil, S.A./Abengoa OMEGA Operacao e .
Inabensa Rio, Ltda Rio de Janeiro (BR) 11565 100 Construcao Brasil, Ltda B M B Manutencao de Linhas de Rio de Janeiro (BR) 175 100 ggﬂnes?fuigg%rrﬂaesw(itdsaL /Abengoa - (1) -
Inabensa Saudi Company Instalaciones Inabensa, S.A.U./Abener Transmissao, S.A. i ’ .
Jeddah (SA) 17.368 100 . - (1) C - - - -
Limited Energia S.A.U Omega Pert Operacién y Lima (PE) 3581 100 Abengoa Perti S.A/Omega Sudamérica ~ o) A
Inabensa Ukraine, LLC Kiev (UA) 15 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1 - Mantenimiento, S.A ‘S L ‘ b <AUJAA
Omega Sudamérica, S.L Sevilla (ES) 3 100 nsta aciones inabensa, - (1) -
Inabensa, LLC Ruwi (OM) 9.174 70 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) A Iberoamerica, S.A
Instalaciones Fotovoltaicas Sevilla (ES) 3 100 Inabensa Fotovoltaica, S.L./Instalaciones R ) R SglerigonsyAMamemm\emo Montevideo (UY) 1.513 100 | Teyma Uruguay, S.A. - (1) -
Torrecuéllar 1, S.L Inabensa, S.A.U guay,
Instalaciones Fotovoltaicas Sevilla (ES) 3 100 | Inabensa Fotovoltaica, S.L/instalaciones B 2 R Presentel, S.A. Montevideo (UY) 1 100 | Abencor Suministros, S.A. - ()] -
Torrecuéllar 2, S L. Inabensa, S.A.U. Procesos Ecolégicos Carmona 1, Sevilla (€S 63 100 Abengoa Agua, S.A./Procesos 1
Instalaciones Fotovoltaicas Sevilla (ES) 3 100 | Inabensa Fotovoltaica, S.L /instalaciones . " . A evilla (ES) Ecolégicos, 5.A - M -
Torrecuéllar 3, S L. Inabensa, S AU Procesos Ecolégicos Carmona 2, Sevilla (ES) 90 100 Abengoa Agua, S.A./Procesos j " j
Instalaciones Inabensa, Ltda Rio de Janeiro (BR) 2.884 100 éeAro/eZm\sswons Techgok;)g\es_,r SA - (1) - A Ecologicos, S.A
-A./Zeroemissions Carbon Trust, S. Procesos Ecolégicos Carmona 3, Sevilla (S) 50 100 Abengoa Agua, S.A./Procesos . " .
Instalaciones Inabensa, S.A.U. Sevilla (ES) 39.175 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1) A A Ecolégicos, S.A
. Abengoa Agua, S.A./Procesos
Junertil, S.A. Montevideo (UY) 3 100 | Enertey, S.A N (1) _ Procesos Ecologicos Lorca 1, S.A. | Sevilla (ES) 180 100 Ecolégicos, S.A - (1) -
. Abengoa Agua, S.A./Procesos
Kai Garib O&M (Pty), Ltd Cape Town (ZA) - 100 ﬁze”goa Solar Power South Africa (Pty) . ) . Procesos Ecoldgicos Vilches, S.A. | Sevilla (ES) 1.299 100 Eco\ég\cos, gS.A - 2) -
Kaxu CSP O&M Company (Pty) | .o 1oun (za) . g2 | Abengoa Solar Power South Africa (Pty) . 0 A Procesos Ecolgicos, S.A. Sevilla (ES) 657 50 | Abengoa Agua, S.A - Q) -
LKWJIGSSP South Afri L Promotora Serabén de Servicios |\ i (MX) 2 100 | Abener México S.A. de C.V./Abengoa R a R
(P‘aro:”ewyfbmnedca Cape Town (ZA) 1.135 51 | Solar Power PV South Africa (Pty) Ltd - 1) C Corporativos, S.A. de C.V. México S.A. de C.V.
Khi CSP 0&M Company (Pty) Cape Town (ZA) 0 Abengoa Solar Power South Africa (Pty) ) R Puerto Real Cogeneracion, S.A. Sevilla (ES) 176 99,09 | Abeinsa Asset Management, S.L. - ) -
B Ltd -

Limited
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Anexo | — Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2019 por el Método de Integracion Global (continuacién)
Participacion Participacién
o 9
Denominacién Social Domicilio Cpste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor Denominacién Social Domicilio Cgste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor
Miles de € Nominal Miles de € Nominal
Abengoa Solar India Private Transportadora Cuyana, S.A Buenos Aires (AR - 100 | Abengoa S.A./Teyma Abengoa, S.A - 1 -
Rajasthan Photon Energy Pvt, Ltd | Maharashtra (IN) 31 100 | Limited/Abengoa Solar Internacional, - ) C P yana. AR 9 i4 903, >~ m
S.A. Transportadora del Norte, S.A. Buenos Aires (AR) - 100 | Abengoa, S.A./Teyma Abengoa, S.A - (1) -
Servicios Administrativos Servicios Auxiiares de Administracion, Transportadora Mar del Plata
Tabasco (MX) 2 100 | S.A.de C.V./ Abengoa México, S.A. de - (1) - ’ Buenos Aires (AR) 1 70 | Abengoa S.A./Teyma Abengoa, S.A. - 1) A
Tabasco, S.A. de C.V. cv S.A
Transportadora Rio Coronda,
iﬂxﬁn“";égﬂ‘nafsAdze o México D.F. (MX) 21.605 100 | Abengoa México, S.A. de C.V. . ) B SA Buenos Aires (AR) - 100 | Abengoa 5.A/Teyma Abengoa, S.A. - ) -
— - Turbogenerador Madero 7, S.A. i Abener Energia, S.A.U./Abengoa
Servicios Integrales de . . Meéxico D.F. (MX) 3 100 . - (1) -
. Negocios Industriales y Comerciales, de C.V México, S.A. de C.V.
Mantenimiento y Operacion, Sevilla (ES) - 100 S.A/ Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1) -
S.A. (Simosa) 9 ' Unidad Punta de Rieles, S.A Montevideo (UY) 8.630 85 | Teyma Uruguay, S.A - ) A
Siema Technologies, S.L.U Sevilla (ES) 24.627 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - () - Xina CSP South Africa (Pty), Ltd Cape Town (ZA) 15.500 100 | South Africa Solar Investments, S.L. - (1) A
. Abengoa Construcao Brasil, Xina Operations and
Simosa Brasil, S.A Rio de Janeiro (BR) - 100 [ | tda/inabensa Rio, Ltda - ) - Ma\megance Company (Pty) Ciudad del Cabo . o | Abengoa Solar Power South Africa (Pty), . ) A
Sistemas de Desarrollo . Abengoa Servicios Industriales, S.A. de Ltd. @A Ltd
S bles S A. de C Meéxico D.F. (MX) 3.792 65 C .V /Ab Mé SA deC - (1 -
ustentables S.A. de C.V -/Abengoa México, S.A. de C.V. Zero Emissions Technologies, Sevilla (ES) 60 100 Abener Energia, S.A.U./Abengoa R a R
goc‘e‘dadL'”Ve'SO’a tineas de Sevilla (ES) 148177 100 | Asa Iberoamérica, S.L . o - Innovacién, S.A.
Sraswr,I’SdVE Déssalée d'Agadi Zeroemissions (Beljing) Zero Emissions Technologies,
(S"E(E‘;f aubessaice GAGadll | Agadir (MA) 8.776 51 | Abengoa Water Agadir, S.L.U - @) - zeochzfd‘ogy Consulting Service [ Beijing (CN) 100 100 | A /Zeroemissions Carbon Trust, S.A - ) -
Solar Power Plant One Argel (D2) 42111 51 | Abener Energia, S.A.U. - ) C Zeroemissions Carbon Trust, S.A. | Sevilla (ES) 125 100 | Zeroemissions Technologies, S.A/Abener | _ o) .
’ Energia, S.A.U
(S;)I\;)r E?dwer PV South Africa Gauteng (ZA) 173 100 | Abengoa Solar Internacional, S.A. - 2) C
Son Rivieren (Pty), Limited Cape Town (ZA) 549 100 | South Africa Solar Investment, S.L - (1 A
South Africa Solar Investments, Abengoa Solar Intemadional, S.A7 El coste de la participacion se calcula a tipo de cambio cierre del ejercicio en curso.
Sevilla (ES) 150.713 100 . - (1) A )
Abener Energia, S.A.U. El % sobre nominal corresponde a la participacion que ostenta la matriz directa sobre la sociedad.
Subestaciones 611 Baja Mé DF. (MX | ] Abengoa México, S.A. de C.V./Abengoa |
California, S.A. de C.V. exico (MX) 00 | Apenewco 1,S.AU - ) - (*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacion durante el ejercicio.
Tairol, S.A. Montevideo (UY) - 100 | Talentir, S.A - (1) -
Talentir, S.A Montevideo (UY) 3 100 g”:tey' S.A/Instalaciones Inabensa, - (1) - (1) Area de actividades del Segmento Operativo de: Ingenieria y construccion.
Tarefix, S.A Delaware (US) 1 92 | Abeinsa Inversiones Latam, S.L - (1) - (2) Area de actividades del Segmento Operativo de: Concesion
Tenes Lylmyah Dely Ibrahim (DZ) 19.803 51 | Befesa Aguas Tenes, S.L. - ) B (3) Area de actividades del Segmento Operativo de: Bioenergia
Abeinsa Inversiones Latam, S.L./Asa
Teyma Abengoa, S.A. Buenos Aires (AR) 6.307 100 | Iberoamérica, S.L/Abengoa Abenewco - (1 A
1, S.A.U.
Teyma Construction USA, LLC Avrizona (US) 162.205 100 | Abeinsa, LLC - (1) - A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores.
Teyma Forestal, S.A Montevideo (UY) 2.339 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A. - (1) A B Auditado por Deloitte (a efectos estatutarios)
Teyma Gestion Ambiental, S.A. Montevideo (UY) 12 100 | Teyma Medioambiente, S.A. - (1 - C Otros (a efectos estatutarios)
Teyma India Private Limited Mumbai (IN) 4.192 100 Abener Energia, 5.A.U/ Teyma - (1) C
Internacional S.A.
Teyma Internacional, S.A. Montevideo (UY) 13 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A. - (1) -
Teyma Medio Ambiente, S.A. Montevideo (UY) 13 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A. - (1 -
Teyma Paraguay, S.A. Asuncion (PY) - 100 | Teyma Internacional, S.A. - (1) -
Leyma Sociedad deinversion. | yontevideo (UY) 15.833 100 | Abeinsa Inversiones Latam, $.L - m A
Teyma South Africa (Pty), Ltd. Upington (ZA) 2.095 100 | Abener Energia, S.A.U - (1) -
Teyma Uruguay ZF, S.A. Montevideo (UY) 3.432 100 | Teyma Uruguay, S.A. - (1) -
Teyma Uruguay, S.A Montevideo (UY) 12.018 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A. - (1) A
Teyma USA & Abener
Engineering and Construction Missouri (US) 140.650 100 Teyma Construction USA, LLC/Abener - (1) -

Services Partnership

Construction Services, LLC
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Anexo Il — Entidades Asociadas y Negocios Conjuntos incluidos en el Perimetro de Consolidacion de 2019 por el Método de Participacion
Participacion Participacion
o 9
Denominacién Social Domicilio Cpste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor Denominacién Social Domicilio Cgste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad Auditor
Miles de € Nominal Miles de € Nominal
< Abengoa-Algonquin Global Energy R B Total Abengoa Solar Emirates . R R
AAGES B.V. Amsterdam (NL) 1 50 Solutions, B.V (1) 0&M Company, B.V. (TASEOM) Amsterdam (NL) 82 50 | Abener Energia, S.A.U 2)
AAGES Devco Services S.A Sevilla (ES) 2.460 100 | Abengoa-Algonquin Global Energy . ) . Vista Ridge Regional Water Texas (US) . 100 | Abengoa Vista Ridge, LLC . @ E
Solutions, B.V. Supply Corporation
ﬁ?GES Development Canada, Ontario (CA) 788 50 | Abengoa AAGES Holdings Ltd. . ) - Xina Solar One (Rf) (Pty), Ltd Gauteng (ZA) 64.868 40 | Xina CSP South Africa (Pty) Ltd - @) A
’;’2655 Development Colombia, | g0+ pe (co) 190 100 | AAGES Development Spain, 5.A * ) .
AAGES Development Spain, S.A Sevilla (ES) 1.128 50 | Abengoa AAGES Holdings, Ltd. - (1) -
Abengoa Sugar Creek Wind Inc./
AAGES Sugar Creek Wind, LLC Delaware (US) 16.047 50 Abengoa Abenewco 1, S.A.U ® M - El coste de la participacion se calcula a tipo de cambio cierre del ejercicio en curso
Abeima Fisia Shuaibah, LLC Arabia Saudi (SA) 58 50 | Abengoa Agua, S.A - (1) A
El % sobre nominal corresponde a la participacion que ostenta la matriz directa sobre la sociedad.
Abengoa Vista Ridge, LLC. Texas (US) 17.487 20 | AWUSA VR Holding, LLC. - 2) -
. (*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacion durante el ejercicio.
Abengoa-Algonquin Global Amsterdam (NL) 4562 50 | Abengoa AAGES Holdings Ltd. . ) B
Energy Solutions, B.V.
Agua y Gestion de Servicios ~ ~
Ambientales, 5.A Sevilla (ES) 3.562 42 | Abengoa Agua, S.A (2)
Chennai O&M, JV Private Limited | Chennai (IN) - 50 | Abengoa Agua, S.A - (1) - (1) Area de actividades del Segmento Operativo de: Ingenieria y construccion.
Ehmf’:?e”;‘ Water Desalination Chennai (IN) 7.086 25 | Abengoa Agua, S.A - (2) - (2) Area de actividades del Segmento Operativo de: Concesiones
Coaben S.A. de C.V Meéxico D.F. (MX) 1 25 | Abengoa México S.A. de C.V. ~ m - (3) Area de actividades del Segmento Operativo de: Bioenergia
Consorcio Abengoa MPM, S.A (Sca[w)mago de Chile 1 50 | Abengoa Chile, S.A. - (1) -
A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores.
Constructor Atacama CSP, S.L. Madrid (ES) 1 49 | Abengoa Energia Atacama CSP, S.L - (1) -
B Auditado por Deloitte (a efectos estatutarios).
Constructor Atacama CSP Chile, | Santiago de Chile 2 49 | Abengoa Energia Atacama CSP, S.L R " B
SPA (@) C Otros (a efectos estatutarios)
Eghaﬂ;(\zhong Island Energy Dalian (CN) 30 4,68 | Abengoa Water Dalian, S.L.U. - (2) -
Gran Establecimiento S.A Montevideo (UY) 2 33,33 | Teyma Forestal - (1) -
Inapreu, S.A Barcelona (ES) 2.318 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (2) A
Klip Punt PV1 Plattekloof (ZA) 9 50 | Teyma South Africa (Pty) Ltd. (*) (1) -
Klip Punt PV2 Plattekloof (ZA) 9 50 | Teyma South Africa (Pty) Ltd. *) (1) -
Latifox, S.A Montevideo (UY) 3 100 | AAGES Development Spain, S.A. - (1) -
Ledincor, S.A Montevideo (UY) 85 49 | Teyma Forestal, S.A. - (1) -
Lidelir, S.A. Montevideo (UY) 56 49 | Teyma Forestal, S.A - (1) -
McTaggarts PV1 Plattekloof (ZA) 9 50 | Teyma South Africa (Pty) Ltd. (*) (1) -
McTaggarts PV2 Plattekloof (ZA) 9 50 | Teyma South Africa (Pty) Ltd. (*) (1) -
Micronet Porous Fibers, S.L. Vizcaya (ES) 3.596 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Operador Atacama CSP Chile, Santiago de Chile 8 50 | Abengoa OM Atacama CSP, S.A.U * R ~
SpA. [(ah)
Pectonex (RF) Proprietary Limited | Cape Town (ZA) - 50 | Xina Solar One (Rf) (Pty), Ltd - (1) -
Sugar Creek Wind HoldCo, LLC Delaware (US) 16.047 100 | AAGES Sugar Creek Wind, LLC *) (1) -
Sugar Creek Wind One, LLC Delaware (US) 16.047 100 | Sugar Creek Wind SubCo, LLC (*) (1) -
Sugar Creek Wind SubCo, LLC Delaware (US) 16.047 100 | Sugar Creek Wind HoldCo, LLC *) (1) -
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Anexo Il = Uniones Temporales de Empresas incluidas en el Perimetro de Consolidacién 2019 por el Método de Integracion Proporcional
Participacion Participacion
Denominacién Social Domicilio Costed2n€M|Ies ?ﬂﬁorsT?i::T Sociedad Titular de la Participacién (*) Actividad Auditor Denominacién Social Domicilio Costedt:n€M|Ies ?\lﬁofr?ig: Sociedad Titular de la Participacién (*) Actividad Auditor
Acceso Avda Pais Valencia Alicante (ES) 3,00 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - Orthem-Inabensa Campanar Il Sevilla (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. (*) (1)
Aeropuerto SVQ Sevilla (ES) 2,10 35 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. (*) (1) - Preufet Juzgados Barcelona (ES) 6,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Agencia Andaluza de Energia Sevilla (ES) 6,00 35 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - Rotonda CV-70 Alicante (ES) 4,50 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
Almanjayar Madrid (ES) 1,50 25 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - S/E Libia Madrid (ES) - 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Almeria Almeria (ES) 1,50 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) - Sede Universitaria La Nucia Alicante (ES) 4,50 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Argelia Madrid (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - Silfrasub Madrid (ES) 2,00 40 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Carhuamayo-Carhuaquero UTE Abener Energia, S.A.U./Europea de R ~ S t Madrid (ES 100 2095 | Instal Inab: SAU ~ 1 _
Eucomsa Sevilla (ES) 6,90 100 | Construce. Metalicas, SA. (1) iseca ladrid (ES) , A nstalaciones Inabensa, S.A.U. 1)
Cartagena Murcia (ES) 1,13 37,50 | Abengoa Agua, S.A. R M N Telar Klitten Montevideo (UY) 1,00 100 | Teyma Uruguay, S.A. - (S -
CGS-ABENGOA Zaragoza (ES) 2,40 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. _ (1 ~ Telvent-Inabensa Barcelona (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Consorcio Abengoa MPM S.A. Santiago (CL) 1,28 50 | Abengoa Chile, S.A. - (1) A Torre Bilbao (ES) 6,00 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Consorcio Pachacutec Lima (PE) - 50 | Abengoa Pert, S.A. R 1 c Torre Isla Cartuja Sevilla (ES) 12,00 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Consorcio La Gloria Lima (PE) ~ 50 | Abengoa Pert, S.A. _ ) C Tranvia de Jaén Sevilla (ES) 1,00 15 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Emtsgécalo Abengoa Kipreos Santiago (CL) 677 50 | Abengoa Chile, S.A. ~ ) B Universidad de Sevilla Sevilla (ES) - 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - 1) -
Usansolo Vizcaya (ES) - 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - 1 -
Consorcio Ambiental de la Plata Montevideo (UY) 1,00 100 Teyma Uru_guay, S.A/Teyma - (1) ya €9 m
_ Medioambiente S.A. UTE Abener Teyma Inabensa Sevilla (ES) R 100 Abener Energia, S.A.U./Abengoa Energia ~ o R
Consorcio Constructor Alto Lima (PE) ~ 25 | Abengoa Perd, S.A. _ ) c Atacama | PV Atacama CSP, S.L.U.
Cayma Instalaciones Inabensa, S.A.U./
Consorcio Ermitafio Lima (PE) - 50 | Abengoa Perd, S.A. - (1) C UTE Alacat Madrid (ES) 3,00 50 | Electrificaciones y Montajes Integrales - (1) -
OHL, S.A.
Edificio ITA Zaragoza (ES) 3,00 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - UTE Inabensa-Ansaldo Madrid (ES) 10,00 40,12 \Sr]rsstaézsao;aess \Raltjensa, S.A.U./Ansaldo ~ a R
Emvisesa Palacio Exposiciones Sevilla (ES) 1,50 25 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - —= o
UTE Abeima Teyma Zapotillo Sevilla (ES) 7,00 100 | Abengoa Agua, 5.A/Abener Energia, - @ -
Energfa Linea 9 Barcelona (ES) 1,20 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - Al
UTE Abeima Fisiah Shuaibah Sevilla (ES) - 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Ferrovial-Agroman Teyma (FAT) Montevideo (UY) - 40 | Teyma Uruguay, S.A. - (1) - 5 = <A7AD T ~
- UTE Abeima Teyma Nungua Sevilla (ES) 7,00 100 | £0engoa Agua, >.A/Abener tnergia, - ) -
H. Campus de la Salud Sevilla (ES) 2,40 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - SAU.
Abengoa Agua, S.A./ Construcciones y
Hospital Costa del Sol Malaga (ES) 10,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) = UTE Abeima Teyma Agadir Sevilla (ES) 3 100 Depuraciones, S.A.U. 3 M 3
Inabensa Bharat Private Limited/ UTE Abencor-Inabensa Chilca Sevilla (ES) 700 100 Abener Energia, S.A.U./Abencor ~ ) R
1B INABENSA (V) G15 India (IN) - 100 | |stalaciones Inabensa, S.A.U. 3 1 - Montalvo . Suministros, S.A.
Inabensa Bharat Private Limited/ UTE Abener Inabensa NP Sevilla (ES) R 100 Abener Energia, S.A.U./Abeinsa ~ a R
B INABENSA (V) G24 India (N B 190 | Instalaciones Inabensa, 5.A.U. 3 m B Tabascbo - Er;]gmeermg SL -
Inabensa Bharat Private Limited/ UTE Abener Inabensa NP Sevilla (ES) R 100 Abener Energia, S.A.U./Abeinsa ~ ) R
B INABENSA (V) GR177 India (IN) 3 100 | nstalaciones Inabensa, S.A.U. 3 1 - Tabasco Il Engineering S.L.
1B-PGF-INABEN(V) GR159 Inabensa Bharat Private Limited/ UTE Abener Abengoa Water Sevilla (ES 300 5q | Abener Energia, S.A.U./ Abengoa Agua, , | B
CORE India (IN) ) 190 | nstalaciones Inabensa, 5.A.U. ) m ) Sahechores ) : 5?‘ - o
- ~ Abener Energia, S.A.U./Abengoa Energia ~ _
Inacom Madrid (ES) 6,00 25 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - UTE Abener Teyma Atacama | Sevilla (ES) 100 | Atacama CSP, S.LU. M
Incubadora Madrid (ES) 1,80 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - UTE Ashalim Eucomsa-Abeinsa Sevilla (ES) R 100 | Europea de Construcc. Metalicas, - 1) R
Engineering S.A./Abeinsa Engineering S.L.
La Faisanera Burgos (ES) 4,00 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - UTE B.Almanzora Murdia (ES) 2,40 40 | Abengoa Agua, S.A. - 1) _
Libia-Lineas Sevilla (ES) - 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - UTE Baja California Sur IV Sevilla (ES) R 100 izrevvlw;: Er;e;g\'géSCA\./U./SeNv Aux. de ~ ) R
Machupichu Sevilla (ES) 6.00 100 Abener Energia, S.A.U. /Abencor R " ~ - s —
’ Suministros, S.A. UTE CAC Arequipa Arequipa (PE) 3,26 51 | Abengoa Agua, S.A. - 1) -
Mantenimiento AVE Energia Madrid (ES) 1,00 11,27 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - UTE Céceres Céceres (ES) 3,00 50 | Abengoa Agua, S.A. - 1 B
Mataporquera Madrid (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - UTE Canal de Navarra Navarra (ES) 3,60 20 | Abengoa Agua, S.A. R ) B
Metro Ligero de Granada Madrid (ES) 6,00 40 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - UTE CCAC Arequipa Arequipa (PE) 6,66 25 | Abengoa Aqua, S.A. - ) B
Abener Energia, S.A.U./Abeinsa .
Norte Il Sevilla (ES) - 100 g - (1) - . R Abener Energia, S.A.U/ Serv. Aux. de ~ R
Engineering S.L. UTE Centro Morelos Sevilla (ES) 100 Administracion, S.A. de C.V. 1)
Ontoria Vizcaya (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) - UTE Chennai O&M India (IN) 6,00 100 Construcciones y Depuraciones, S.A.U./ ~ a c
Abengoa Agua, S.A.
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Anexo lll = Uniones Temporales de Empresas incluidas en el Perimetro de Consolidacién 2019 por el Método de Integracién Proporcional (continuacion)

Participacion
Denominacién Social Domicilio Coste en Miles % qure Sociedad Titular de la Participacién (*) Actividad Auditor
de€ Nominal
Abengoa Agua, S.A./Construcciones y
UTE Chennai India (IN) 6,00 100 Depuraciones, S.A.U. - (1) -
UTE Dead Sea Works Sevila (ES) - 100 | pbener Energia, 5.A.U/Abeinsa - (1) -
ngineering S.L.
K K Abengoa Agua, S.A./ Abener Energia,
UTE Denizli Denizli (TR) - 100 S.A.U./ Abengoa Perti S,A. - (1) -
UTE El Cerrillo Cordoba (ES) 4,80 80 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
UTE Guadalajara Guadalajara (ES) 3,31 55 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
UTE Hassi R'Mel Construction Sevilla (ES) - 100 Abener Energfa, S.A.U./ Abengoa Solar - (1) -
New Technologies, S.A.
., Abener Energia, S.A.U./ Abengoa Solar
UTE Hassi R'Mel O&M Sevilla (ES) - 100 Espana, S.A.U. - (1) -
UTE Hidrosur Malaga (ES) 2,00 33,33 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
UTE Honaine O&M Argelia (AR) 1,50 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
UTE Honaine Argelia (AR) 1,50 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Instalaciones Inabensa, S.A.U. /Abener
UTE Inabensa Teyma Peralta Sevilla (ES) 60,00 100 Energia, S.A.U. - (1) -
UTE Inabensa Teyma E¢lica del Sevilla (ES) 60,00 100 | nstalaciones Inabensa, S.A.U. /Abener R " ~
Tala Energia, S.A.U.
Abener Energia, S.A.U. /Abencor
UTE Las Bambas Sevilla (ES) 6,00 100 Suministros, S.A. - (1) -
UTE Mantenimiento Presas Malaga (ES) 2,10 35 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
- Abengoa Agua, S.A/Construcciones y
UTE Marismas Construccion Sevilla (ES) 12,00 100 Depuraciones, S.A.U. - (1) -
UTE Ojén Mijas Malaga (ES) - 70 | Construcciones y Depuraciones, S.A.U. - (1) -
UTE Reus Cataluna (ES) 3,90 65 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
UTE Riegos Marismas Sevilla (ES) 5,94 99 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
UTE Salalah Oman (OM) - 49 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
UTE Sallent Cataluna (ES) 3,00 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
. Abengoa Agua, S.A./Construcciones y R ~
UTE Skikda Argelia (AR) 2,00 67 Depuraciones, S.A.U. (1)
Construcciones y Depuraciones, S.A.U./
UTE Skikda O&M Argelia (AR) 2,01 67 Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Abengoa Agua, S.A./Construcciones y
UTE Tenés Argelia (AR) 6,00 100 Depuraciones, S.A.U. - (1) -
Construcciones y Depuraciones, S.A.U./
UTE Tenes O&M Argelia (AR) 4,80 100 Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Utrera Sevilla (ES) 3,01 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Winterra-Inabensa Sarria Compostela (ES) 2,00 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Winterra-Inabensa Monterroso Compostela (ES) 6,00 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -

(*) Sociedades Constituidas o adquiridas o incorporadas al perimetro de consolidacion durante el ejercicio.

(1) Area de actividades del Segmento Operativo de: Ingenieria y construccion.
(2) Area de actividades del Segmento Operativo de: Concesiones

(3) Area de actividades del Segmento Operativo de: Bioenergia

A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores.
B Auditado por Deloitte.
C Otros
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Denominacién Social Afio de salida % Participacion Motivo Denominacién Social Afio de salida % Participacién Motivo

Abeinsa Abener Teyma Reno General Partnership 2019 100 Disolucion de la sociedad Khunab Solar (Pty) Ltd. 2019 100 Disolucion de la sociedad
Abencor Suministros, S.A 2019 100 Pérdida de control Las Cabezas Fotovoltaica, S.L 2019 100 Disolucion de la sociedad
Abengoa Africa Investments, LLC. 2019 100 Disolucion de la sociedad Linares Fotovoltaica, S.L. 2019 100 Disolucién de la sociedad
Abengoa Bioenergy Germany, GmbH 2019 100 Disolucion de la sociedad NEA Solar Development, S.A 2019 100 Disolucion de la sociedad
Abengoa Energy Crops Biomass USA, LLC 2019 100 Disolucion de la sociedad Nicsa Fornecimiento de Materiais Eléctricos, Ltda. 2019 100 Disolucion de la sociedad
Abengoa Energy Crops Pellet 1 USA, LLC 2019 100 Disolucion de la sociedad Siema Investment, S.L.U 2019 100 Fusion de la sociedad
Abengoa Energy Crops USA, LLC 2019 100 Disolucion de la sociedad Sociedad Inversora en Energia y Medioambiente, S.A. (Siema) 2019 100 Fusion de la sociedad
Abengoa PW | Investments, S.L. 2019 100 Disolucion de la sociedad Solargate Electricidad Cuatro, S.A. 2019 100 Disolucién de la sociedad
Abengoa Solar Investments 2, Ltd 2019 100 Disolucion de la sociedad Solargate Electricidad Tres, S.A 2019 100 Disolucion de la sociedad
Abengoa Solar Ventures S.A. 2019 100 Disolucion de la sociedad South Africa Solar Ventures, S.L 2019 100 Disolucién de la sociedad
Abengoa Water Taiwan, S.L.U. 2019 100 Disolucion de la sociedad Transportadora El Rodeo S.A 2019 85 Disolucion de la sociedad
Abengoa Water Takoradi, S.L.U. 2019 100 Disolucion de la sociedad Zona Norte Engenharia, Manutencao e Gestao De Servicos, S.A. Spe. 2019 60 Venta de la sociedad
ACIL Luxco 1, S.A 2019 100 Disolucion de la sociedad AB Bioenergy Hannover GmbH 2018 100 Fusion de la sociedad
ACIL Luxco 2, S.A. 2019 100 Disolucion de la sociedad Abeinsa BD Asia Pacific Pte. Ltd 2018 100 Disolucién de la sociedad
Alsiraj | Solar, JSC 2019 100 Disolucion de la sociedad Abeinsa Business Development, Sp.z.0.0. 2018 100 Disolucion de la sociedad
AS| Operations, LLC 2019 100 Venta de la sociedad Abeinsa Business Development GmbH 2018 100 Disolucion de la sociedad
Casaquemada Fotovoltaica, S.L. 2019 100 Disolucion de la sociedad Abeinsa, Ing y Const. Ind., S.A 2018 100 Fusion de la sociedad
Copero Solar Huerta Uno, S.A. 2019 50 Disolucion de la sociedad Abengoa Bioenergy UK, Limited 2018 100 Disolucion de la sociedad
Copero Solar Huerta Dos, S.A. 2019 50 Disolucion de la sociedad Abengoa Bioenergy Biomass of Kansas, LLC. 2018 100 Disolucion de la sociedad
Copero Solar Huerta Tres, S.A 2019 50 Disolucion de la sociedad Abengoa Energy Crops Australia Pty Ltd 2018 100 Disolucion de la sociedad
Copero Solar Huerta Cuatro, S.A. 2019 50 Disolucion de la sociedad Abengoa PW Il Investments, S.L. 2018 100 Disolucién de la sociedad
Copero Solar Huerta Cinco, S.A 2019 50 Disolucion de la sociedad Abengoa Research, S.L 2018 100 Disolucion de la sociedad
Copero Solar Huerta Seis, S.A. 2019 50 Disolucion de la sociedad Abengoa Solar, S.A. 2018 100 Fusion de la sociedad
Copero Solar Huerta Siete, S.A 2019 50 Disolucion de la sociedad Abengoa Solar Middle East Holding, S.L 2018 100 Disolucion de la sociedad
Copero Solar Huerta Ocho, S.A. 2019 50 Disolucion de la sociedad Abengoa Water, S.L. 2018 100 Fusion de la sociedad
Copero Solar Huerta Nueve, S.A 2019 50 Disolucion de la sociedad Abengoa Water Investments Takoradi, B.V. 2018 100 Disolucion de la sociedad
Copero Solar Huerta Diez, S.A. 2019 50 Disolucion de la sociedad Aboadze Desalination Developments, Limited 2018 90 Disolucién de la sociedad
Development NEA, Ltd 2019 100 Disolucion de la sociedad ATE VI Campos Novos Transmissora de Energia ,S.A. 2018 100 Venta de la sociedad
Enicar Chile, S.A 2019 100 Disolucion de la sociedad ATE VII- Foz do Iguact Transmissora de Energia, S.A. 2018 100 Venta de la sociedad
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. 2019 50 Venta de la sociedad ATE XI, Manaus Transmissora de Energia 2018 51 Venta de la sociedad
Inversora Enicar S.A 2019 100 Venta de la sociedad ATE XiIll, Norte Brasil Transmissora de Energfa S.A. 2018 51 Venta de la sociedad
Kai Garib BEE Holding (Pty) Ltd. 2019 100 Disolucion de la sociedad Cogeneracion Villaricos, S.A. 2018 99,22 Venta de la sociedad
Kai Garib EPC Holding (Pty) Ltd 2019 100 Disolucion de la sociedad Denizli Water Treatment Limited Sirketi 2018 100 Disolucion de la sociedad
Kai Garib Investments (Pty) Ltd 2019 100 Disolucion de la sociedad Energoprojekt-Gliwice S.A. 2018 100 Pérdida de control
Kai Garib Solar (Pty) Ltd 2019 100 Disolucion de la sociedad Inabensa Limited 2018 100 Disolucion de la sociedad
Khunab Investments (Pty) Ltd. 2019 100 Disolucion de la sociedad Iniciativas Hidroeléctricas de Aragon y Cataluia, S.L. 2018 95 Pérdida de control
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Anexo IV.- Sociedades Dependientes que durante 2019 y 2018 han dejado de formar parte del Perimetro de Consolidacién (continuacién)

Denominacién Social

Afio de salida

% Participacion

Motivo

Instalaciones Inabensa Insaat Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd Sirketi 2018 100 Disolucion de la sociedad
Londrina Transmissora De Energfa S.A 2018 100 Venta de la sociedad
NEA Solar Operation and Manteinance, Ltd. 2018 100 Disolucion de la sociedad
Nicsa Chile, SpA. 2018 100 Disolucion de la sociedad
Omega Chile SpA. 2018 100 Disolucion de la sociedad
Sao Mateus Transmissora de Energia Ltda. 2018 76 Venta de la sociedad
Simosa I.T., S.A. 2018 100 Pérdida de control
Simosa IT US, LLC. 2018 100 Pérdida de control
Simosa IT Uruguay S.A 2018 100 Pérdida de control
Teyma, Gestion de Contratos de Construccién e Ingenieria, S.A. 2018 100 Fusion de la sociedad
Transportadora Rio de la Plata, S.A 2018 100 Disolucion de la sociedad

El % Participacion corresponde a la participacion que ostenta la matriz directa sobre la sociedad.
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Denominacién Social Afio de salida % Participacién Motivo Denominacién Social Afio de salida % Participacion Motivo

HZN Manutencao Hospitalar Ltda 2019 33 Venta sociedad Extremadura Equity Investments Sarl 2018 100 Venta sociedad
Rioglass Solar Holding, S.A. 2019 15 Venta sociedad Fotovoltaica Solar Sevilla, S.A. 2018 80 Venta sociedad
Rioglass Solar, S.A. 2019 100 Venta sociedad Geida Skikda, S.L. 2018 67 Venta sociedad
Rioglass Solar 2 2019 100 Venta sociedad Geida Tlemcen, S.L 2018 50 Venta sociedad
Rioglass Solar Inc. 2019 100 Venta sociedad Helioenergy Electricidad Uno, S.A. 2018 100 Venta sociedad
Cedisolar, S.A 2019 57,50 Venta sociedad Helioenergy Electricidad Dos, S.A. 2018 100 Venta sociedad
Rioglass South Africa (Lty) Ltd 2019 100 Venta sociedad Helios | Hyperion Energy Investments, S.L. 2018 100 Venta sociedad
Rioglass Solar Internacional 2019 100 Venta sociedad Helios Il Hyperion Energy Investments, S.L. 2018 100 Venta sociedad
Rioglass Solar Systems Ltd. 2019 100 Venta sociedad Holding de Energia Edlica S.A. 2018 100 Venta sociedad
Rioglass Solar Chile, S.A 2019 100 Venta sociedad Hypesol Energy Holding , S.L. 2018 100 Venta sociedad
Rio Huan Solar Co., Ltd 2019 55 Venta sociedad Kaxu Solar One (Pty) Ltd 2018 51 Venta sociedad
Ashalim Thermo Solar Management, Ltd. 2019 50 Venta sociedad Logroséan Equity Investments Sarl 2018 100 Venta sociedad
SRC Nanomaterials, S.A. 2019 50 Venta sociedad Logrosan Solar Inversiones, S.A. 2018 100 Venta sociedad
ABY Concessions Peru S.A. 2018 100 Venta sociedad Logroséan Solar Inversiones Dos, S.L. 2018 100 Venta sociedad
ABY Concessions Infrastructures, S.L.U 2018 100 Venta sociedad Mojave Solar, LLC 2018 100 Venta sociedad
ABY Infraestructuras, S.L 2018 100 Venta sociedad Mojave Solar Holding, LLC. 2018 100 Venta sociedad
ABY Infrastructures USA, LLC 2018 100 Venta sociedad Myah Bahr Honaine, S.P.A. 2018 51 Venta sociedad
ABY Servicios Corporativos, S.L 2018 100 Venta sociedad Palmatir, S.A. 2018 100 Venta sociedad
ABY South Africa (Pty) Ltd 2018 100 Venta sociedad Palmucho, S.A 2018 100 Venta sociedad
ABY Transmision Sur, S.A. 2018 100 Venta sociedad RRHH Servicios Corporativos, S. de R.L. de C.V. 2018 100 Venta sociedad
ACT Energy México, S. de R.L. de C.V. 2018 100 Venta sociedad Sanlucar Solar, S.A 2018 100 Venta sociedad
ACT Holdings, S.A. de C.V. 2018 100 Venta sociedad Servicios Culturales Mexiquenses, S.A. de C.V. 2018 50 Venta sociedad
Aguas de Skikda 2018 51 Venta sociedad Solaben Electricidad Uno 2018 100 Venta sociedad
Arizona Solar One, LLC 2018 100 Venta sociedad Solaben Electricidad Dos 2018 70 Venta sociedad
ASHUSA Inc 2018 100 Venta sociedad Solaben Electricidad Tres 2018 70 Venta sociedad
ASO Holdings Company, LLC 2018 100 Venta sociedad Solaben Electricidad Seis 2018 100 Venta sociedad
ASUSHI Inc 2018 100 Venta sociedad Solaben Luxembourg, S.A. 2018 100 Venta sociedad
ATE VIl Transmissora de Energia S.A 2018 50 Venta sociedad Solacor Electricidad Uno, S.A 2018 87 Venta sociedad
Atlantica Yield Plc 2018 41,47 Venta sociedad Solacor Electricidad Dos, S.A. 2018 87 Venta sociedad
ATN 2, S.A. 2018 100 Venta sociedad Solar Processes, S.A. 2018 100 Venta sociedad
ATN, S.A 2018 100 Venta sociedad Solnova Electricidad, S.A. 2018 100 Venta sociedad
Cadonal, S.A. 2018 100 Venta sociedad Solnova Electricidad Tres, S.A. 2018 100 Venta sociedad
Carpio Solar Inversiones, S.A. 2018 100 Venta sociedad Solnova Electricidad Cuatro, S.A. 2018 100 Venta sociedad
Concecutex, S.A. de C.V. 2018 50 Venta sociedad Solnova Solar Inversiones, S.A. 2018 100 Venta sociedad
Concesionaria Costa del Sol S.A. 2018 50 Pérdida de control Transmisora Baquedano, S.A. 2018 100 Venta sociedad
Ecija Solar Inversiones, S.A 2018 100 Venta sociedad Transmisora Mejillones, S.A. 2018 100 Venta sociedad
Evacuacion Villanueva del Rey, S.L 2018 36,63 Venta sociedad El % Participacion corresponde a la participacion que ostenta la matriz directa sobre la sociedad

Evacuacion Valdecaballeros 2018 57,14 Venta sociedad
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Anexo VI.- Uniones Temporales de Empresas que durante 2019 y 2018 han dejado de formar parte del Perimetro de Consolidacion

Denominacién Social

Afio de salida

% Sobre Nominal

Denominacién Social Afio de salida % Sobre Nominal
Parque aerondutico 2018 40
S/E Blanes 2018 33,33
Silvacat 2018 35,50
Tablada 2018 50
UTE Abener Teyma Emirates | 2018 100
UTE Abener Teyma Upington 2018 100
UTE Abener Teyma Paulputs 2018 100
UTE Abener Teyma Paysandu 2018 100
UTE Abener Teyma Xina 2018 100
UTE Abener Teyma Atacama Il 2018 100
UTE Abener Teyma Inabensa Atacama Il PV 2018 100
UTE Fuente Alamo 2018 33
UTE Inst. Clima Hospital Costa del Sol 2018 50
UTE Lubet Cadiz 2018 75

Albalac 2019 33,34
Aparcamiento L'Ordana 2019 90
APCA Inabensa-Abengoa Lote 2 2019 50
APCA Inabensa-Abengoa Lote 1 2019 50
CARE Cordoba 2019 25
Circulo Mercantil e Industrial de Sevilla 2019 50
Ciudad de la Justicia 2019 20
Consistorio 2019 30
CPD Solares UTE 2019 35
Edificio ETEA 2019 40
Facultades 2019 15
Guarderia La Nucia 2019 100
Inabensa-Jayton Catral 2019 100
Inabensa-Jayton La Nucia 2019 100
Inabensa-Jayton Villajoyosa 2019 100
Mobiliario La Nucia 2019 100
Pabellén Cubierto La Nucfa 2019 100
Parque Soland 2019 50
Pistas Deportivas La Nucia 2019 100
Rap Fenol 2019 33
Sequridad Vial y Trafico Rodado 2019 100
Sisecat Il 2019 20,95
UTE Abeima Teyma Barka 2019 100
UTE Abensaih Guadalquivir 2019 51
UTE Amés Brién 2019 50
UTE Avensaih Guadalete - Barbate 2019 51
UTE Conquero 2019 50
Zonas Deportivas La Nucia 2019 100
Asimel 2018 25
Badaia 2018 30
Baja California 2018 100
Consorcio Abengoa Colombia 2018 100
CSP Atacama Il 2018 100
Equipamiento Solar Caballeria 2018 20
Giesa Inabensa 2018 50
Inst. Eléctricas Hospital Costa del Sol 2018 50

154



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

Anexo VII.- Proyectos dentro del ambito de aplicacion de la interpretacion CINIIF 12 de acuerdos de concesién de servicios

02. Cuentas anuales consolidadas

de Energia

gas e inflacion

limpia bajo régimen legado.

Activo
% . . Lo i Ingresos
Tipo Acuerdo/Proyecto Actividad Pais Es‘fdo Capital Anos Acuerdo Entidad concedente |ntang|!.:|e o7 Términos del acuerdo (precio) Descripcion del acuerdo Inver_swn Amomz_aclon/ actividades Resultad_(?s
*) . Activo Activo Deterioro Lo Explotacion
social " . ordinarias
financiero (F)
Transmision Electricidad:
Tarifa Unica, indexada por IPCA anualmente y 30 afos de concesion con Ia
ATE XVI Transmissora de Energia Transmision Brasil © 100 20132043 Agencia Naqona\ de Energia ) cada 5 anos revision Far\faﬂa de acuerdo con las Agencia Nacional de Energia 314.976 (304.335) R ~
S.A Eléctrica premisas macroeconomicas. Sujeta al volumen de .
Eléctrica (Aneel)
demanda
Tarifa Unica, indexada por IPCA anualmente y 30 afos de concesion con la
ATE XVII Transmissora de Transmision Brasil © 100 20132043 Agencia Naqona\ de Energia ) cada 5 anos revision Far\faﬂa de acuerdo con las Agencia Nacional de Energia 106.610 (105.877) R ~
Energia S.A Eléctrica premisas macroeconomicas. Sujeta al volumen de .
Eléctrica (Aneel)
demanda
Tarifa Unica, indexada por IPCA anualmente y 30 afios de concesién con la
ATE XVIIl Transmissora de Transmisién Brasi © 100 2013-2043 Agencia Naqona\ de Energia 0 cada 5 anos revision Famfar\a de acuerdo con las Agencia Nacional de Energfa 45724 43.173) B -
Energia S.A Eléctrica premisas macroeconomicas. Sujeta al volumen de .
Eléctrica (Aneel)
demanda
Tarifa Unica, indexada por IPCA anualmente y 30 afios de concesién con la
ATE XIX Transmissora de Energia Transmision Brasil © 100 2013-2043 Agencia Naqona\ de Energia 0 cada 5 anos revision Famfar\a de acuerdo con las Agencia Nacional de Energia 54.220 (54.220) R ~
S.A. (Luiz Gonzaga) Eléctrica premisas macroeconomicas. Sujeta al volumen de .
Eléctrica (Aneel)
demanda
Tarifa Unica, indexada por IPCA anualmente y 30 afos de concesion con la
ATE XX Transmissora de Energia Transmision Brasil © 100 2013-2043 Agencia Naqona\ de Energia 0 cada 5 anos revision Famfar\a de acuerdo con las Agencia Nacional de Energia 33.709 (33.709) R ~
S.A. Eléctrica premisas macroeconomicas. Sujeta al volumen de .
Eléctrica (Aneel)
demanda
Tarifa Unica, indexada por IPCA anualmente y 30 afos de concesion con Ia
ATE XXI Transmissora de Energia Transmision Brasil © 100 2013-2043 Agencia Naqona\ de Energia 0 cada 5 anos revision Far\faﬂa de acuerdo con las Agencia Nacional de Energia 100.265 (100.265) R ~
S.A. Eléctrica premisas macroeconomicas. Sujeta al volumen de .
Eléctrica (Aneel)
demanda
Tarifa Unica, indexada por IPCA anualmente y 30 afos de concesion con Ia
ATE XXII Transmissora de Transmision Brasil © 100 20142044 Agencia Naqona\ de Energia ) cada 5 anos revision Far\faﬂa de acuerdo con las Agencia Nacional de Energia 30.989 (30.989) R ~
Energia S.A Eléctrica premisas macroeconomicas. Sujeta al volumen de .
Eléctrica (Aneel)
demanda
Tarifa Unica, indexada por IPCA anualmente y 30 afos de concesion con la
ATE XXIIl Transmissora de Transmision Brasil © 100 20142044 Agencia Naqona\ de Energia ) cada 5 anos revision Far\faﬂa de acuerdo con las Agencia Nacional de Energia 8.696 (8.696) R ~
Energia S.A Eléctrica premisas macroeconomicas. Sujeta al volumen de .
d Eléctrica (Aneel)
lemanda
Tarifa Unica, indexada por IPCA anualmente y 30 afios de concesién con la
ATE XXIV Transmissora de Transmisién Brasi © 100 2014-2044 Agencia Naqona\ de Energia 0 cada 5 anos revision Famfar\a de acuerdo con las Agencia Nacional de Energfa 3.700 (3.700) B -
Energia, S.A. Eléctrica premisas macroeconomicas. Sujeta al volumen de .
d Eléctrica (Aneel)
lemanda
Inversion pagada en construccion y servicio de 30 afos de concesion segin
ATN 1, S.A. Transmision Peru (0) 100 2013-2043 Administradora Chungar (F) O&M ajustado anualmente por US Finished contrato firmado con el 62 (32) 1.604 1.401
Goods Less Food and Energy Inflation Index cliente
Proyecto Linea de transmisiéon
desde el inicio La sociedad concesionaria se obliga a disefiar, 220 kV Machupicchu -
ATN3, SA Transmision Peru © 100 de la puesta en Estado Peruano ) financiar, suministrar los bienes y servicios ' Quencoro - Onocora — 114.949 (26.920) R (686)
operacion hasta requeridos, construir, operar y mantener la linea Tintaya y subestaciones
30 afos eléctrica. asociadas. Actualmente en
etapa preoperativa.
Venta Energia Eléctrica:
Precio fijo por MWh ,actualizado mensualmente 25 afos de contrato de
Solar Power Plant One Solar Argelia (0) 51 2011-2035 Sonatrach (1) por inflacion y variacién del tipo de cambio servicios para la compraventa 241.623 (97.142) 39.796 21.440
dinar/euro de electricidad a Sonatrach
The Department of Energy of Precio filo en Rands/ kKWh aiustado anualmente 20 arios de acuerdos venta
Khi Solar One (Pty) Ltd. Solar Sudéfrica (0) 51 2014-2034 South Africa (Offtaker Eskom 0] o en d de energia con Eskom 367.681 (367.681) 27.072 7.959
por la inflacién
Holding Soc Limited) Holding Soc Limited
The Department of Energy of 20 arios de acuerdos venta
Xina Solar One (Pty) Ltd Solar Sudéfrica (0) 40 2017-2037 South Africa (Offtaker Eskom I Tarifa fija en'Rands/ kWh ajustado anuamente de energia con Eskom 87.777 - - -
por la inflacién
Holding Soc Limited) Holding Soc Limited
Abent 3T, S.AP.I. de C.V. Generacion | Mexico © 100 2019-2038 Comisién Reguladora ® Tarifa fija en Mxp/ kWh ajustada por precio del | Derecho de venta de energia | 44 553 (585.728) 155.722 (18.950)
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Anexo VII.- Proyectos dentro del ambito de aplicacion de la interpretacion CINIF 12 de acuerdos de concesién de servicios (continuacion)

Activo
% . . Lo i Ingresos
Tipo Acuerdo/Proyecto Actividad Pais Es‘fdo Capital Anos Acuerdo Entidad concedente |ntang|!.>le W/ Términos del acuerdo (precio) Descripcion del acuerdo Inver_swn Amomz_aclon/ actividades Resultad_(?s
*) . Activo Activo Deterioro Lo Explotacion
social " . ordinarias
financiero (F)
Manto. Infraestructura:
Acuerdo de concesion
Inapreu, S.A Construccién Espana (0) 50 2008-2022 Generalitat de Catalunya (F) Canon fijo incrementado un 2,5% anualmente. firmado hasta 2024 con la 850 - - -
entidad publica
. . Canon fijo actualizado por inflacion y Tarifa - .
Concesionaria del Acueducto el Construccion Meéxico (@] 100 2013-2038 Gobierno de México (Comision (F) Variable para recuperar costes variables de 25 afios de concesién con 209.451 (209.451) - 1.674
Zapotillo, S.A. de C.V. Nacional del Agua) operacion Conagua
Ministerio del Interior de Canon fijo por disponibilidad de plazas y canon 27,5 afios de concesion con
Unidad Punta de Rieles, S.A. Construccion Uruguay (0) 100 2015-2043 (F) el Ministerio del Interior de 96.497 - 22.671 22.026
Uruguay variable para los servicios complementarios Uruguay
30 anos a contar desde la
fecha de comienzo de los
Ministerio de Agricultura y trabajos. La duracién se
Pesca de Marruecos MAMP divide en dos periodos: (a)
(concesion de produccion de Tarifa fijo por m3 suministrado. Tiene dos desde comienzo de los
Aman El Baraka S.A. Sistema de Marruecos © 100 2017-2048 agua desalada para agua de ® componentes: “La Contribution au Fonds de trabajos hasta puesta en 2630 ~ R 875)
o Regadio regadio) y L'Office Regional de Travaux et de Contréle" y la Tarifa Abengoa, con servicio del sistema de
Mise en Valeur Agricole du mecanismo de indexacion irrigacion y (b) periodo de
Souss-Massun (gestion explotacion de 27 afosy 4
delegada para irrigacion) meses, desde la entrada en
servicio del sistema de
irrigacion
Venta Agua Desalada:
Tarifa fijo por m3 de disponibilidad de la planta y 25 anos Contrato de
Chennai Water Desalination Desalacion India (0) 25 2010-2034 Chennai Metropolitan Water (1) precio fijo por m3 producido, ambos variables, Concesion desde el Dia de 2.540 - - -
Limited Supply & Sewerage Board . .
con mecanismo de indexacion Operacion Comercial
30 anos; 32 meses para la
. fecalhn . Tarifa fijo por m3 de disponibilidad de la planta y construccion y 27 afos 'y 4
Saciété d'Eau Déssalée o' Agadir Desalacion Marruecos © 51 2017-2048 Office Nauoné\ de| Eauv (F) precio fijo por m3 producido, ambos variables, meses de operacion desde el 134.374 - 8.224 7.560
(SEDA) Potable et de I'Electricité ! . .
con mecanismo de indexacién Dia de Operacion Comercial
con ONEE empresa estatal
Algerian Energy Company SPA Precio fijo por m3 de disponibilidad de la planta y Coi?:ﬁfﬁ gsgz:ﬁ%?; de
Tenes Lylmyah Desalacion Argelia © 51 2015-2039 9 9y -ompany G} precio fijo por m3 producido, ambos variables, ) 195.556 (47.163) 27.483 25.585
y Algerienne Des Eaux con mecanismo de indexacion Operacién Comercial con
empresas estatales
Desalination Developments Ghana Water Compan Precio fijo por m3 de disponibilidad de la planta y 25 anos Contrato de
Ghana P! Desalacion Ghana (0) 56 2015-2030 Limited pany (F) precio fijo por m3 producido, ambos variables, Concesion desde el Dia de 112.606 (27.860) 13.976 5.971
con mecanismo de indexacion Operacion Comercial

(*) Operacion (0); Construccién (C)
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Anexo VIII.- Sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacion igual o superior al 10% del capital de alguna sociedad dependiente incluida en el Perimetro de

Consolidacion

Sociedad en la que Participa Socio % Participacion
Abeima Teyma Barka LLC. Sultan Said Abdullah Al Kindi 30,00
Befesa Desalination Developments Ghana Limited Daye Water Investment Ghana Bv. 44,00
Construtora Integracao, Ltda. Centrais Elétricas Norte Brasil S.A/Eletrosul Centrais Elatricas S.A. 49,00
Negocios Industriales y Comerciales, S.A. (Nicsa) Abencor Suministros, S.A. 99,00
Abencor Peru Abencor Suministros, S.A./ Ignacio Maria Baena Blazquez 99,98
Abencor México, S.A. de C.V. Abencor Suministros, S.A. 99,99
Abencor Suministros Chile, S.A. Abencor Suministros, S.A. 99,00
Abencor Brasil Ltda. Abencor Suministros, S.A. 99,99
Abencor South Africa Pty Ltd Abencor Suministros, S.A. 100,00
Presentel S.A. (futura Abencor Uruguay, S.A.) Abencor Suministros, S.A. 100,00
Abencor Colombia S.A.S. Abencor Suministros, S.A. 100,00
Dalian Xizhong Island Desalination Co., Ltd Dalian Changxong Island Administration 30,00
Inabensa, LLC Sultan Said Abdullah Al Kindi 30,00
Kaxu CSP South Africa (Pty) Limited Industrial Development Corporation (IDC) 49,00
Khi CSP South Africa (Pty) Limited Industrial Development Corporation (IDC) 49,00
Khi Solar One (Pty) Ltd. Industrial Development Corporation (IDC) 49,00
Manaus Constructora, Ltda. Centrais Elétricas Norte Brasil S.A/Chesf 49,50
Procesos Ecoldgicos, S.A. Global Plasma Envioroment 50,00
Sistemas de Desarrollo Sustentables S.A. De C.V. Cofides 35,00
Société d'Eau Déssalée d'Agadir (SEDA) InfraMaroc, S.A. 49,06
Solar Power Plant One New Energy Algeria (NEAL)/SVH (Sonatrach)/Cofides 49,00
Tenes Lylmyah Algerian Energy Company (AEC) 49,00
Transportadora Mar del Plata S.A. Tel 3S.A. 30,00
Unidad Punta de Rieles, S.A. Goddard Catering Group Uruguay S.A. 15,00
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Anexo IX.- Sociedades de proyectos financiados bajo la modalidad de Financiacion de proyectos en 2019

Proyecto Actividad Pais Estado (*) % Abengoa

Infraestructura concesional

Abengoa Transmision Norte 1, S.A. Transmision Perdi 0) 100,00
Abengoa Transmision Norte 3, S.A. Transmision Perd ©) 100,00
Aman El Baraka ,S.A. Sistema de Regadio Marruecos (@] 100,00
AWUSA VR Holding LLC Transmision Estados Unidos Q) 100,00
Befesa Desalination Developments Ghana Limited Desalacion Ghana (0) 56,00
Concesionaria del Acueducto el Zapotillo, S.A. de C.V. Infraestructuras Meéxico (@) 100,00
Khi Solar One (Pty) Ltd Solar Sudéfrica 0) 51,00
Société d'Eau Déssalée d'Agadir Desalacion Marruecos Q) 50,94
Solar Power Plant One Solar Argelia (0) 51,00
Tenes Lylmyah Desalacion Argelia (0) 51,00
Teyma Forestal, S.A Infraestructuras Uruguay (0) 100,00
Produccién Industrial

Abengoa Bioenergia Agroindustria Ltda Etanol Brasil (0) 100,00

(*) Operacion (0), Construccion (C)

02. Cuentas anuales consolidadas
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Anexo X.- Sociedades con Actividades E

éctricas incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2019

Denominacién Social Domicilio Actividad Comentarios
Abengoa Bioenergia Agroindustria, Ltda Sao Paulo (BR) 3 En actividad
Abent 3T, S APl de C.V México D.F. (MX) 3 En actividad
ACC 4T, S.AP.I. de C.V. Meéxico D.F. (MX) 3 En fase de construccion
ATE XIX Transmissora de Energia S.A Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XVI Transmissora de Energia S.A Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XVII Transmissora de Energia S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XVIIl Transmissora de Energia S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XX Transmissora de Energia S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXI Transmissora de Energia S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXII Transmissora de Energia S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXIIl Transmissora de Energia S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXIV Transmissora de Energia, S.A Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXVI Transmissora de Energia S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXVII Transmissora de Energia, S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXVIIl Transmissora de Energia S.A Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATN 1, S.A. Lima (PE) 9 En actividad
ATN 3, S.A Lima (PE) 9 En fase de construccion
Inabensa Fotovoltaica, S.L. Sevilla (ES) 5 En actividad
Instalaciones Fotovoltaicas Torrecuéllar, 1 S.L Sevilla (ES) 5 En actividad
Instalaciones Fotovoltaicas Torrecuéllar, 2 S.L. Sevilla (ES) 5 En actividad
Instalaciones Fotovoltaicas Torrecuéllar, 3 S.L Sevilla (ES) 5 En actividad
Khi Solar One (Pty) Ltd Gauteng (ZA) 6 En actividad
Solar Power Plant One Argel (DZ) 6 En actividad
Xina Solar One (Rf) (Pty), Ltd Gauteng (ZA) 6 En actividad

(1) Produccion en Régimen Especial: Cogeneracion. Tipo de energia primaria: Fuel.

(2) Produccion en Régimen Especial: Edlica. Tipo de energfa primaria: Viento.

(3) Incluye Produccion en Régimen Especial: Cogeneracion. Tipo de energia primaria: Gas Natural.

(4) Produccion en Régimen Especial: Cogeneracion. Tipo de energia primaria: Gas Natural

(5) Produccion en Régimen Especial: Solar Fotovoltaica. Tipo de energia primaria: Luz Solar.

(6) Produccion en Régimen Especial: Solar Termosolar. Tipo de energia primaria: Luz Solar.

(7) Produccién en Régimen Especial: Hidraulica. Tipo de energia primaria: Aqua

(8) Produccion en Régimen Especial: Otras: Tipo de Energia primaria: Residuos industriales (Aceites usados).
(9) Transporte

(10) Produccion Energia Eléctrica: A partir de hidrégeno. Tipo de energia primaria: Hidrégeno.

02. Cuentas anuales consolidadas

159



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

Anexo Xl.- Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién de 2018 por el Método de Integracion Global

Participacion

9
Denominacién Social Domicilio C?ste en % qure Sociedad Titular de la Participacion (*) Actividad | Auditor
Miles de € | Nominal
Abengoa Greenbridge,
S.A.U./Abengoa Abenewco 1,
A3T Holdco Espana, S.A Sevilla (ES) 344.307 100 | S.A.U./Abener Energia, S.A.U./ - (1) A
Negocios Industriales y Comerciales,
S.A
A3T LuxCo 1 S.A Luxemburgo (LU) 259.030 100 | A3T LuxCo 2 SAR.L - (1) C
A3T LuxCo 2 SARL Luxemburgo (LU) 258.876 100 | 237 Holdco Espafa, 5.A / Abener - ) c
nergia S.A.
Abacus Project Management of
Arizona, LLC. Arizona (US) 1 100 | Teyma Construction USA, LLC - (1) -
ﬁkzacus Project Management, Avrizona (US) 4.052 100 | Abeinsa Holding Inc. - 1 -
Abeinsa Inversiones Latam,
Abeanza Brasil, S.A. Rio de Janeiro (BR) - 100 | S.L./Sociedad Inversora Lineas de Brasil, - (1) -
S.L. (ETVE)
Abeima India, Pvt. Ltd Chennai (IN) 7.654 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) C
Abeima Jodiya Private Limited Mumbai (IN) 2 100 | Abengoa Agua, S.A. (*) (1) -
Abeima Maroc, S.A.R.L Agadir (MA) - 100 | Abengoa Agua, S.A. (*) (1) -
Abeima Teyma Infraestructure Abengoa Agua, S.A./Abener Energia, R
Ghana Limited Accra (GH) 6.421 100 | oAy (1) C
Abeima Teyma Zapotillo SRL de Meéxico D.F. (MX) 209.905 100 Abengoa Agua, S.A./Abener Energia, R a c
cv S.AU
Abeima USA, LLC Delaware (US) 1 100 | Abeinsa Business Development, LLC - (1) -
Abeima USA, LLC./ Teyma
Abeinsa Abeima Teyma General | a1, (us) 4 100 | Construction USA, LLC / Abeinsa EPC, | - 1) E
Partnership Lc
Teyma Construction USA LLC./Abener
éab'et}\nn;ihA‘benerTeyma General Arizona (US) 4 100 | Construction Services, LLC./Abeinsa - (1) -
P EPC, LLC
Abeinsa Abener Teyma Reno Abeinsa EPC LLC/ Abener Construction
General Partnershi 4 Phoenix (US) - 100 | Services LLC / Teyma Construction - (1) -
P USALLC
Abeinsa Asset Management, S.L. | Sevilla (ES) 24.363 100 Abener Energia, 5.A.U/Negocios - (1) -
Industriales y Comerciales, S.A,
ﬁ’?ye;rﬁz Business Develapment Johannesburgo (ZA) - 100 | Abeinsa Business Development, S.A. - 1) -
Abeinsa Business Development Abeinsa Business Development, S.A.
P Mumbai (IN) 3.629 100 | /Negocios Industriales y Comerciales, - 1) C
Private Limited SA
Abeinsa Business Development Abeinsa Business Development,
Lima (PE) - 100 | S.A./Negocios Industriales y - (1) -
SAC
Comerciales, S.A
?28;56/ BAUSWSSS Development Casablanca (MA) - 100 | Abeinsa Business Development, S.A. - (1) -
Abeinsa Business Development, | issoui (Us) 268.914 100 | Abeinsa, LLC. - ) -
LAIZemsa Business Development, Seoul (KR) 70 100 | Abeinsa Business Development, S.A. - 1 -
Abeinsa Business Development, Abener Energia, S.A.U./ Negocios
S.A. Sevilla (ES) 536.153 100 Industriales y Comerciales, S.A. 3 ) A
Abeinsa Business Developmet Abeinsa Business Development, S.A./
México, S.A. de C.V. Meéxico D.F. (MX) - 100 Vs\l?ocwos Industriales y Comerciales, - 1) -
Abeinsa Engineering Private Abeinsa Engineering, S.L./ Abener
Limited Mumbai (IN) 270 100 Energia, S.A.U 3 1) c
Abeinsa Engineering, Inc. Arizona (US) 37 100 | Abeinsa Engineering, S.L. - (1) -
Abeinsa Engineering, S.A. de . Abeinsa Engineering, S.L./Abener
v México D.F. (MX) 875 100 Energia, S.A.U - (1 B
Abeinsa Engineering, S.L. Sevilla (ES) 31.795 100 | Abener Energia, S.A.U - (1) A
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Participacion
9
Denominacién Social Domicilio CPStE en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad | Auditor
Miles de € | Nominal
Abeinsa EPC Kaxu Pty Ltd Johannesburgo (ZA) 61.689 92 | Abener Energia, S.A.U - (1) A
Abeinsa EPC Khi Pty Ltd. Johannesburgo (ZA) 71.662 92 | Abener Energia, S.A.U. - (1) A
Abeinsa EPC México, S.A de C.V | México D.F. (M) 859 100 | Abener Energia, S.AU/ASA - m A
Iberoamérica, S.L.
Abeinsa EPC South Africa (Pty) Ciudad del Cabo R 100 | Abener Energfa, S.A.U - m R
Ltd @n
Abeinsa EPC Xina (Pty) Ltd. (Czwx)dad del Cabo - 92 | Abener Energia, S.A.U. - (1) -
Abeinsa EPC, LLC Arizona (US) 56.424 100 | Abeinsa, LLC - (1 -
Abeinsa EPC, S.A Sevilla (ES) 754 100 | Abener Energia, S.A.U - (1) A
Abeinsa Holding, Inc. Delaware (US) 1.990 100 | Abengoa US Holding, LLC. - (1 -
Abeinsa Inversiones Latam, S.L. Sevilla (ES) 478.811 100 ?Sﬁ L\Jberoamer\ca, S.L/Abener Energia, - (1) A
éifgfa Is Gelistirme Limited Ankara (TR) 5 100 | Abeinsa Business Development, S.A - (1) -
Abeinsa Monterrey VI, S.A. de . Abengoa México, S.A. de CV/ Abener
cv Meéxico D.F. (MX) 2 100 Energia, S.AU. - (1 -
. Abener Energia, S.A.U./Abener
Abeinsa Norte lll, S. A. de C. V. México D.F. (MX) 3 100 México, S.A. de C.V - (1) -
Abeinsa Operation and
Maintenance, 5.A.U Sevilla (ES) 2.938 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1) C
Abeinsa Salalah LLC Ruwi (OM) 8.839 70 | Abengoa Agua, S.A. - (1 C
Abeinsa, LLC Delaware (US) 87.644 100 | Abengoa North America, LLC - (1) -
Santiago de Chile Abengoa Chile, S.A./Abengoa ~ R
Abelec, 5.A b 2| 100,00 apenewco 1, S.AU @
Abencor Suministros, S.A./Abengoa
Abencor Brasil Ltda. R. de Janeiro (BR) - 100 Construcao Brasil Ltda - (1 -
Abencor Colombia S.A.S. Bogota (CO) 8 100 | Abencor Suministros S.A. - (1) -
. . Abencor Suministros, S.A./Abengoa
Abencor México, S.A. de C.V Meéxico D.F. (MX) 3 100 México, S A. de C.V. - (1 -
Abencor Peru Lima (PE) 185 99,98 | Abencor Suministros S.A. - (1) -
Abencor South Africa Pty Ltd Upington (ZA) - 100 | Abencor Suministros, S.A. - (1) -
Santiago de Chile Abencor Suministros, S.A / Abengoa
Abencor Suministros Chile, S.A tat 1 100 Chile S.A - (1) -
Negocios Industriales y Comerciales,
Abencor Suministros S.A. Sevilla (ES) 55.148 100 5.A/Abener Energia, S.A.U - (1 A
Abener Argelia Sevilla (ES) 4 100 | Abener Energia, S.A.U. - (1) -
ﬁb(ener Construction Services, Missouri (US) 229.206 100 | Abeinsa Business Development, LLC - (1 -
Abener Energia, S.A.U Sevilla (ES) 1.431.577 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1) A
Abener Energie S.A.R.L. Ain beni (MA) 3 100 | Abener Energia, S.A.U - 1 -
Abengoa México, S.A. de C.V./Abeinsa
Abener México, S.A. De C.V. México D.F. (MX) 3 100 | Business Development México, S.A. de - (1) -
C.V.
Abener North America Delaware (US) 955 100 | Abener Construction Services, LLC. - (1 -
Construction Services, Inc.
Abener North America Abener Construction Service, LLC
Missouri (US) 96.335 100 | /Abener North America Construction - (1) -
Construction, L.P
Services, Inc.
Abener Teyma Hugoton General Teyma Construction USA LLC/Abener
Partnership Missouri (US) 9 100 Construction Services, LLC 3 (1) 3
Abener Teyma Mojave General Missouri (US) 185.922 100 Abeinsa Holding Inc./Abener North ~ ) R

Partnership

America Construction Services, L.P.
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Anexo Xl.- Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2018 por el Método de Integracién Global (continuacion)

Participacion
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Participacion

Ltda.

de Lineas de Brasil, S.L

9
Denominacién Social Domicilio C?ste en % qure Sociedad Titular de la Participacion (*) | Actividad | Auditor
Miles de € | Nominal
Abener, Abeinsa, for .
Construction, Water and Energy Riyadh (SA) 524 100 Abener Energia, 5.A.U./ Abengoa - (1) C
Agua, S.A
Company Limited
Abengoa Abenewco 1, S.A.U Sevilla (ES) 2.549.056 100 | Abengoa Abenewco 2, S.A.U. - (1) A
Abengoa Abenewco 2, S.A.U Sevilla (ES) 1.286.430 100 | Abengoa S.A. - (1) A
Abengoa Abenewco 2 Bis, SA Sevilla (ES) 60 100 | Abengoa Abenewco 2, S.A.U (*) 1 -
sociedad unipersonal
Abengoa Africa Investments LLC | Inglaterra (GB) 14 100 | South Africa Solar Ventures, S. L - 1) C
Abengoa Abenewco 1, S.A.UMbeinsa
Abengoa Agua, S.A Sevilla (ES) 616.931 100 | Business Development, S.A../Negocios - 1) A
Industriales y Comerciales, S.A
Abengoa Agua LLC Riyadh (SA) - 100 | Abengoa Agua, S.A. (*) (1) -
Abengoa Bioenergia Abengoa Bioenergia Brasil,
9 9 Sao Paulo (BR) 451.766 100 | S.A/Abengoa Bioenergia Santa Fe, - 3) -
Agroindustria Ltda Lida
Abengoa Bioenergia Brasil, S.A. | Sao Paulo (BR) 1.009.656 100 ésa Bioenergy Holding AG./Abengoa - 3) -
ioenergia, S.A
Abengoa Bioenergia Inovacoes ASA Bioenergy Holding, AG/ Abengoa
Ltda. Sao Paulo (BR) 335.509 100 Bioenergia Santa Fe, Ltda. 3 G) 3
Abengoa Bioenergia Inversiones, Abengoa Bioenergia, S.A./Abengoa ~
S.A Sevilla (ES) 1.050.748 100 Bioenergia Nuevas Tecnologias, S.A G A
Abengoa Bioenergia Nuevas Abengoa Bioenergia, S.L./Instalaciones ~
Tecnologias, S.A. Sevilla (ES) 91.568 100 Inabensa, S.A.U G) A
. Abengoa Bioenergia Brasil,
ﬁziﬂgoa Bioenergla Santa Fe, Sao Paulo (BR) 270 100 | S.A./Abengoa Bioenergia Trading Brasil - 3) -
Ltda
Abengoa Bioenergia Brasil,
Abengoa Bioenergia Trading Sao Paulo (BR) - 100 | S.A/Abengoa Bioenergia - 3) -
Brasil Ltda .
Agroindustria, Ltda
Abengoa Abenewco 1,
Abengoa Bioenergia, S.A Sevilla (ES) 115.359 100 | S.A.U./Sociedad Inversora Energia y - 3) A
Medio Ambiente, S.A
étrfggoa Bioenergy Germany, Rostock (DE) 11.859 100 | Abengoa Bioenergia Inversiones, S.A. - 3) -
Abengoa Bioenergy New - -
Technologies, LLC Missouri (US) 758 100 | Abengoa US, LLC (3)
. Abengoa Construcao Brasil, Ltda./
Abengoa Brasil Logistica Ltda. Rio de Janeiro (BR) 23.731 100 Inabensa Rio Ltda - (1) -
Abengoa Brasil Fornecimento Abengoa Construgao Brasil
SA Rio de Janeiro (BR) - 100 | Ltda./Abengoa Concesssoes Brasil - 1) -
Holding, S.A.
Santiago de Chile Abeinsa Inversiones Latam, S.L./Teyma
Abengoa Chile, S.A v 44.063 100 Abengoa, S.A. - (1) A
Abengoa Cogeneracao de Abengoa Construcao Brasil,
E 9 9 Rio de Janeiro (BR) - 100 | Ltda./Abengoa Concesssoes Brasil - 1) -
nergfa, S.A
Holding, S.A.
. Abengoa Pert, S.A./Abener Energia, R ~
Abengoa Colombia, S.A.S. Bogota (CO) 1.940 100 S.A.U./Abengoa Agua, S.A (1)
Abengoa Concessions Abengoa Concessions, S.L./ Abener
Investments Ltd. Leeds (GB) 646.669 100 Energia, S.A.U B M A
Abengoa COHC?SS‘OHS Luxemburgo (LU) 13 100 | Abengoa Concessions, S.L. - (1) -
Investments, S.a.r.|
Abengoa Abenewco 1,
Abengoa Concessions, S.L. Sevilla (ES) 292.217 100 | S.A.U./Sociedad Inversora en Energia y - (1) -
Medioambiente, S.A.
Abengoa Concessdes Brasil Abengoa Construcao Brasil, Ltda./
Ho\dw? SA Rio de Janeiro (BR) 668.927 100 | Sociedad Inversora de Lineas de Brasil, - ) C
9 S.L/ Abengoa Yield Plc.
Abengoa Construcao Brasil, Rio de Janeiro (BR) 427252 100 Abeanza Brasil, S.A./Sociedad Inversora R a c

9
Denominacién Social Domicilio CPStE en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad | Auditor
Miles de € | Nominal

Abengoa Desalination Pilot

Plants, Ltd Masdar (AE) 30 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1 -
Abenewco 1, S.A.U./Sociedad

Abengoa ECA Finance LLP Leeds (GB) - 100 | Inversora en Energia y Medioambiente, - (1) -
S.A

étﬁe&goa Energfa Atacama CSP, Sevilla (ES) 3 100 | Abengoa Energia S.A.U. - (1) -

ﬁg/ingﬁ Energy Crops Biomass | griga (us) 224 100 | Abengoa Energy Crops USA, LLC . o .

Abengoa Energy Crops Abengoa Greenfield Brasil Holding S.A.

Biomassa, S.A. Rio de Janeiro (BR) 3 100,00 / Abengoa Construcao Brasil, Ltda. 3 (1) 3

Abengoa Energy Crops Pellet 1 Abengoa Energy Crops Biomass USA,

USA, LLC Florida (US) 9 100 | |¢ - (1) -

Abengoa Energy Crops USA, LLC | Florida (US) 213 100 | Abengoa Energy Crops, S.A. - (1) -
Abengoa Abenewco 1, S. AU/

Abengoa Energy Crops, S.A Sevilla (ES) - 100 | Sociedad Inversora en Energia y - (1) -
Medioambiente, S.A

Abengoa Energy Trading Chile Santiago de Chile 13 100 | Abengoa Chile, S.A ~ " R

SpA (cL

Abengoa Finance, S.A.U Sevilla (ES) - 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1 -

Abengoa Greenbridge, S.A.U Sevilla (ES) 253.271 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1) -

Abengoa Greenfield Brasil Abengoa Construcdo Brasil Ltda. / ~ R

Holding, S.A. Rio de Janeiro (BR) 811435 100 Sociedad Inversora Lineas de Brasil, S.L M

Abengoa Greenfield Perd, S.A. Lima (PE) - 99,80 | Abengoa Pert, S.A - (1) A

Abengoa Greenfield S.A.U Sevilla (ES) - 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1 -

Abengoa Infraestrutura, S.A Rio de Janeiro (BR) - 100 | Abengoa Construcéo Brasil Ltda. - (1) -

. Abener Energia, S.A.U// Instalaciones

Abengoa Innovacién S.A Sevilla (ES) 50.746 100 Inabensa, S.A.U. - (1) A

Abengoa México O&M, S.A. de . Abeinsa Operation and Maintenance, B

cV México D.F. (MX) 2 100 | s AU/ Abengoa México, S.A. de CV M c

Abengoa México, S.A. de CV México D.F. (MX) 183.924 100 | Abeinsa Inversiones Latam, 5.L. /Asa - ) A
Iberoamérica, S.L.

Abengoa North América, LLC Washington (US) 297.607 100 | Abengoa US, LLC - (1) -

Abengoa OM Atacama CSP, Sevilla (ES) 15 100 Abeinsa Operation and Maintenance, *) m R

SAU S.AU

Abengoa Per(, S.A. Lima (PE) 113.729 99,99 | Abeinsa Inversiones Latam, S.L - (1) A
Siema Investment, S.L./Abencor

Abengoa Puerto Rico, S.E San Juan (PR) 52.692 100 Suministros, S.A - (1) -

Abengoa PW | Investments, S.L Sevilla (ES) 3 100 | Abener Energia, S.A.U - (1) -
Abener Energia, S.A.U /Instalaciones

Abengoa SeaPower, S.A Sevilla (ES) 60 100 Inabensa, 5.A.U - (1) -

Abengoa Servicios Industriales, . Abengoa México, S.A. de C.V./Asa

S.A.de C.V. México D.F. (MX) 2115 100 Iberoamérica, S.L. 3 (1) C

, Abengoa México, S.A. de

Abengoa Servicios, S.A. De C.V. México D.F. (MX) 1.015 100 C.V./Senvicios Aux. de Admon., S.A - (1) C

Abengoa Solar Brasil Abengoa Solar Internacional,

Desenvolvimientos Solares Ltda. Rio de Janeiro (BR) 1.050 100 S.A./Abengoa Solar Espana, S.A.U. - M 3

Abengoa Solar Chile O&M Spa (ng)t\ago de Chile 2 100 ?bAe\Ssa Operation and Maintenance, ~ ) ~

Abengoa Solar Chile, SpA (SSBUBQO de Chile 352.229 100 | Abengoa Solar Internacional, S.A. - (1) -

Abengoa Solar Engeneering i -

(Beijing), Co. Ltd Beijing (CN) 103 100 | Abener Energia, S.A.U (1) C

Abengoa Solar Espana, SAU. | Sevilla (€S) 10674 100 | Abeinsa Operation and Maintenance, B ) A

SAU
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Miles de € | Nominal
Abengoa Solar Espana,
Abengoa Solar Extremadura, Céceres (ES) 60 100 | 5.A.U7Abengoa Solar New . o) B
S.A.
Technologies, S.A.
Abengoa Solar Holdings Inc. Dover (US) 174.669 100 | Abengoa US Holding, LLC - (1) -
Abengoa Solar India Private Abengoa Solar Internacional, S.A./
Limited Maharashtra (IN) 1.978 100 Abener Energia, S.A.U 3 ) ¢
Abengoa Solar Industrial Brooklyn Center
Systems, LLC (US) 4.824 100 | Abengoa Solar, LLC - (1) -
Abengoa Solar Internacional, Abener Energia, S.A.U./ Abengoa Solar
SA Sevilla (ES) 14.501 100 Espana, S.A.U. - (1 A
Abengoa Solar Investments 2 Ltd | Cardiff (UK) 1 100 | Africa Solar Investments 2 LLC - (1) C
Abengoa Solar México S.A. de . Abengoa Solar Internacional,
C.V. México D.F. (MX) . 100 | g A./Abengoa Solar Espafa, S.A.U 3 ) -
Abengoa Solar New Abener Energia, S.A.U./ Abengoa Solar R
Technologies, S.A Sevilla (ES) 20.017 100 Espana, S.A.U. ) A
Abengoa Solar Power Arabia LLC | Riade (SA) 244 100 Abener Energia, 5.A.U./ Abengoa Solar - (1) C
New Technologies, S.A.
Abengoa Solar Power South
Africa (Pty) Ltd Cape Town (ZA) 1.242 100 | Abengoa Solar Internacional, S.A. - 1 A
Abengoa Energia S.A.U. Sevilla (ES) 250 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1) -
Abengoa Solar Ventures S.A Sevilla (ES) 26.660 100 | Abener Energia, 5.A.U./ Abengoa Solar - (1) -
Espana, S.A.U.
Abengoa Solar, LLC Colorado (US) 1 100 | Abengoa North America, LLC - (1) -
Abengoa SP Holdings, LLC Colorado (US) 1 100 | Abengoa Solar, LLC. - (1) -
Abengoa Transmission & Abengoa Transmission &
Infrastructure ULC Vancouver (CA) ) 100 Infrastructure, LLC 3 ) 3
Abengoa Transmission &
Infrastructure, LLC Delaware (US) 24.540 100 | Abeinsa, LLC - 1 -
Abengoa Bioenergia, S.A./ Abener
Abengoa US Holding, LLC Washington (US) 491.132 100 Energia, S.A.U./Abengoa Agua, S.A - (1) -
Abengoa US Holding LLC/ Abengoa
Solar Holdings Inc../ Abengoa Water
Abengoa US, LLC Washington (US) 191.272 100 | Holding USA, Inc./ Abener Energia, - 1) -
S.A./ Abacus Project Management,
Inc./ Abeinsa Holding, Inc.
Abengoa Water Agadir, S.L.U Sevilla (ES) 2.734 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Abengoa Water Beijing Co., Ltd Pekin (CN) 65 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Abengoa Water Chile, Limitada Santiago de Chile 5 100 Abengoa Agua, S.A/Abengoa Water R ) ~
(@) International, S.L
Abengoa Water Dalian, S.L.U. Sevilla (ES) 33 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1 -
ﬁ%e”goa Water Holding USA, | oo vare (US) 072 100 | Abengoa US Holding, LLC . ) .
Abengoa Water Internacional, Abengoa Agua, S.A./Abeinsa
S.LU. Sevilla (ES) 5 100 Operation and Maintenance, S.A.U 3 ) 3
é?::gég\\/ﬂ/aier Investments Amsterdam (NL) 5.804 100 | Abengoa Water Nungua, S.L.U - 1 -
Abengoa Water Nungua, S.L.U Sevilla (ES) 5.586 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Abengoa Water Taiwan, S.L.U. Sevilla (ES) 16 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Abengoa Water Takoradi, S.L.U Sevilla (ES) 13 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Abengoa Water USA, LLC. Texas (US) 874 100 | Abengoa North America, LLC - (1) -
Abengoa Yield S.a.r.l. Luxemburgo (LU) 13 100 éZern‘goa Concessions Investments, - (1) -
Abent 3T, S.AP.I. de C.V. México D.F. (MX) 452.711 100 | A3T LuxCo 1S.A - ) A

02. Cuentas anuales consolidadas 162
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Abenta Concessoes Brasil Rio de Janeiro (BR) 2 95,84 /SAbAengoa Concessoes Brasil Holding, - 2) -
Inabensa Rio, Ltda./Abengoa
Abenta Construgao Brasil Ltda Rio de Janeiro (BR) 11.695 100 Construcao Brasil, Ltda - (1 -
é?fme‘ Telecomunicaciones, Sevilla (ES) 11.818 100 | Abener Energia, S.A.U. B ) .
Abener Energia, S.A.U./Teyma
Abentey Brasil, Ltda Pirassununga (BR) 57 100 Internacional. S A - (1) -
- Abengoa Construcao Brasil, Ltda. /
Abratey Construcao, Ltda. Rio de Janeiro (BR) - 100 Teyma Internacional S.A. - (1 -
Abengoa México, S.A. de CV/ Servicios
ACC 4T, S.AAP.I de CV. México D.F. (MX) 2 100 | Auxiliares de Administracion, S.A. de - (2) C
C.V.
ACIL Luxco 1, S.A Luxemburgo (LU) 886.166 100 | ACIL Luxco 2, S.A. - C
ACIL Luxco 2, S.A. Luxemburgo (LU) 625.831 100 | Abengoa Concessions Investments Ltd. - C
Africa Solar Investments 2 LLC Dover (US) 1 100 | Abengoa Solar LLC - (1) -
Abengoa Solar Egypt Investment
R Company B.V./ Abengoa Solar ~ R
Alsiraj | Solar, JSC Giza (EGP) 100 1| ternacional, S.A / Abengoa Solar @
Espana, S.A.U
Abengoa Water Internacional,
Aman El Baraka S.A. Agadir (MA) - 100 | ¢y JAbengoa, S.A - (2) -
Aprovechamientos Energéticos Murcia (ES) 221 98 | Abeinsa Asset Management, S.L. - 2) -
Furesa, S.A.
Asa Bioenergy Holding, AG Zug (S2) 430.749 100 | Abengoa Bioenergia, S.A. - (3) -
Siema Investment, S.L.U./Sociedad
Asa Desulfuracién, S.A. Vizcaya (ES) 13.597 100 | Inversora en Energia y Medioambiente, - (1) -
S.A.
Sociedad Inversora Energia y Medio
Asa E.&EH., AG Zug (S2) 81 100 Ambiente, A - (1) -
. Soc. Inv. Energia y Medio Ambiente,
Asa Iberoamérica, S.L. Sevilla (ES) 392.868 100 5.A/Abener Energia, S.AU - (1 A
Santiago de Chile Abeinsa Inversiones Latam, S.L./ Teyma ~ R
Asa Inmobiliaria Chile, S.A. () 374 100 Abengoa, S.A (1
Asa Investment AG, ZUG Zug (S2) 69.950 100 | Abeinsa Inversiones Latam, S.L - (1) -
ASA Investment Brasil Ltda Rio de Janeiro (BR) 718 100 Abeanza Brasil, 5.A/Abengoa - (1) -
Construcao Brasil, Ltda
ASI| Operations LLC Delaware (US) 812 100 | Abengoa Solar, LLC - (1) -
Abengoa Construcao Brasil,
ATE X Abengoa Brasil Rio de Janeiro (BR) 4.577 100 | Ltda./Abengoa Concesssoes Brasil - (1) -
Administracao Predial Ltda
Holding, S.A.
Abengoa Concessoes Brasil Holding
é'/&E XIX Transmissora de Energia Rio de Janeiro (BR) 64.905 100 | S.A/ Abengoa Greenfield Brasil - 2) -
Holding, S.A.
Abengoa Concessoes Brasil Holding
ATE XVI Transmissora de Energia | pio g janeiro (BR) 329.922 100 | S.A/ Abengoa Greenfield Brasi B &) E
S.A
Holding, S.A.
Abengoa Concessoes Brasil Holding
ATE Xl Transmissora de Rio de Janeiro (BR) 80.963 100 | S.A/ Abengoa Greenfield Brasi B &) E
nergia S.A.
Holding, S.A.
Abengoa Concessoes Brasil Holding
ATE XVIll Transmissora de Rio de Janeiro (BR) 41.475 100 | S.A/ Abengoa Greenfield Brasil - 2) -
Energia S.A.
Holding, S.A.
Abengoa Concessoes Brasil Holding
ATE XX Transmissora de Energia | ¢i;, g janeiro (BR) 53.548 100 | S.A/ Abengoa Greenfield Brasi B &) E
S.A
Holding, S.A.
Abengoa Concessoes Brasil Holding
ATE XX Transmissora de Energia Rio de Janeiro (BR) 214.224 100 | S.A/ Abengoa Greenfield Brasil - (2) -

S.A

Holding, S.A.
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Abengoa Concessoes Brasil Holding
ATE XXl Transmissora de Rio de Janeiro (BR) 68.697 100 | S.A./ Abengoa Greenfield Brasil - 2) -
Energia S.A.
Holding, S.A.
Abengoa Construcao Brasil, Ltda./
ATE XXl Transmissora de Rio de Janeiro (8R) 100.494 100 | Abengoa Greenfield Brasil Holding, . @ B
Energia S.A. SA
Abengoa Construcao Brasil,
'STE YV Transmissora de Rio de Janeiro (BR) 53.998 100 | Ltda./Abengoa Greenfield Brasil - ) -
nergia, S.A
Holding, S.A.
Abengoa Construcao Brasil, Ltda./
ATE XXVI Transmissora de Rio de Janeiro (BR) - 100 | Abengoa Greenfield Brasil Holding, - 2) -
Energia S.A. SA
Abengoa Construcao Brasil, Ltda./
éTE XXV Transmissora de Rio de Janeiro (BR) - 100 | Abengoa Greenfield Brasil Holding, - ) -
nergia, S.A SA
Abengoa Construcao Brasil, Ltda /
'STE YOIl Transmissora de Rio de Janeiro (BR) - 100 | Abengoa Greenfield Brasil Holding, - ) -
nergia S.A S.A.
ATN 1, S.A. Lima (PE) 1.384 100 | Abengoa Pert, S.A - (2) A
Abengoa Pert, S.A./ Abengoa
ATN 3, S.A Lima (PE) 11.688 100 Greenfield Perti, S.A - ) A
Aurorex, S.A Montevideo (UY) 357 100 | Balofix, S.A - (1) -
Balofix, S.A Montevideo (UY) 1.428 100 | Abengoa Energy Crops, S.A. - (1) -
Befesa Agua Tenes S.L. Sevilla (ES) 19.524 100 | Abengoa Agua, S.A. - (2) -
Befesa CTA Qingdao S.L.U Madrid (ES) 5.365 100 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Befesa Desalination
Developments Ghana Limited Accra (GH) 5317 56 | Abengoa Water Investment Ghana BV - ) B
Beijing Abeinsa Management " ~ ~
Consulting Co., Ltd Pekin (CN) 150 100 | Abeinsa Business Development, S.A. (1)
Casaquemada Fotovoltaica, S.L. Sevilla (ES) 2.936 100 Abengoa Solar Espania, S.A.U./Abener - 2) -
Energia, S.A.U
. Abener Energia S.A.U./ Servicios
Centro Morelos 264 S.A. de C.V | México D.F. (MX) 10.174 100 Auxiliares de Administracion, S.A - (1) C
iﬁgz’osfc”o‘og‘“’ Palmas Sevilla (ES) 12.899 100 | Abengoa, 5.A/Abener Energia S.A.U. . o) A
Concesionaria del Acueducto el . Abengoa México, S.A.C.V./Abengoa
Zapotillo, S.A. de C.V. México D.F. (MX) 24177 100 Agua, S.A./Abener Energia S.A.U. B @ c
Construcciones Metalicas Europea Const. Metalicas,
Mexicanas, S.A. de C.V. Querétaro (MX) 19.928 100 S.A/Abengoa México, S.A. de C.V. - (1) A
(Comemsa)
goAnDtruccwones y Depuraciones, | ¢ 12 (€5) 5433 100 | Abengoa Aqua, S.A R 1) -
Construtora Integracdo Ltda Rio de Janeiro (BR) - 51 | Abengoa Construcao Brasil, Ltda. - 1) -
Consultora de Servicios y Servicios Auxiliares de Administracion,
Proyectos Centro Norte, S.A. de Guadalajara (MX) - 100 | S.A.de C.V./ Abengoa México, S.A. de - 1) -
C.V. cv
Copero Solar Huerta Uno, S.A. Sevilla (ES) 9% 50 | Abengoa Solar Espafa, S.A.U - ) -
Copero Solar Huerta Dos, S.A. Sevilla (ES) 92 50 | Abengoa Solar Espana, S.A.U. - ) -
Copero Solar Huerta Tres, S.A Sevilla (ES) 94 50 | Abengoa Solar Espana, S.A.U - ) -
goApe’O Solar Huerta Cuatro, Sevilla (ES) 88 50 | Abengoa Solar Espara, 5.A.U . @ .
Copero Solar Huerta Cinco, S.A Sevilla (ES) 87 50 | Abengoa Solar Espafa, S.A.U - ) -
Copero Solar Huerta Seis, S.A. Sevilla (ES) 83 50 | Abengoa Solar Espana, S.A.U. - ) -
Copero Solar Huerta Siete, S.A Sevilla (ES) 83 50 | Abengoa Solar Espana, S.A.U - ) -
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Copero Solar Huerta Ocho, S.A Sevilla (ES) 81 50 | Abengoa Solar Espana, S.A.U - (2) -
Copero Solar Huerta Nueve, S.A. | Sevilla (ES) 42 50 | Abengoa Solar Espana, S.A.U - 2) -
Copero Solar Huerta Diez, S.A. Sevilla (ES) 32 50 | Abengoa Solar Espana, S.A.U - (2) -
Santiago de Chile Abengoa Chile, S.A./Abengoa Solar ~ R
CSP Atacama Dos, S.A (v 39.376 100 Chile, SpA (2)
CSP Equity Investment S.a.r.| Luxemburgo (LU) 110.012 100 | Abengoa Solar Espana, S.A.U - (1) -
Dalian Xizhong Island
Desalination Co., Ltd Dalian (CN) 17 70 | Abengoa Water Dalian, S.L.U - (2) -
Desarrolladora de Energia Abengoa México, S.A. de C.V.
Meéxico D.F. (MX) - 100 | /Servicios Auxiliares de Administracion, - (1 -
Renovable, S.A.P.I. de C.V
S.A. DeCV
Development NEA, Ltd Tel Aviv (IL) - 100 | NEA Solar Development, S.A. - (1) B
LDt(diEN Transmission Company, Delhi (IN) 1.495 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - 2) -
Enertey, S.A. Montevideo (UY) 2.218 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A. - (1 -
Enicar Chile, SA (Sg[v)t\ago de Chile 10 100 | Abengoa Chile, S.A. - 2) -
Etarey S.A Montevideo (UY) 7.272 100 | Teyma Uruguay, S.A - (1) -
Europa Desenvolvimentos Abengoa Solar Brasil
Rio de Janeiro (BR) 3 100 | Desenvolvimientos Solares Ltda./ - (2) -
Solares Ltda
Abengoa Solar Internacional, S.A
Europea de Construcciones B
Metalicas, S.A. (Eucomsa) Sevilla (ES) 19.488 100 | Abener Energia S.A.U. - (1 A
Faritel, S.A. Montevideo (UY) 15 100 | Teyma Forestal, S.A. - (1 -
GES Investment C.V. Amsterdam (NL) 23 92 | Abeinsa Inversiones Latam, S.L - (1) -
Gestion Integral de Recursos Siema Technologies / Sociedad
9 Sevilla (ES) 13 100 | Inversora en Energia y Medioambiente, - (1) -
Humanos, S.A
S.A. (Siema)
Giomper, S.A Montevideo (UY) 313 100 IsnsAta\aoones Inabensa, S.A.U./ Enertey, B m R
Europea Const. Metalicas,
Inabensa Bharat Private Limited New Delhi (IN) 13.211 100 | S.A/Instalaciones Inabensa, - (1) C
S.A.U./Abener Energia, S.A.U.
Inabensa Fotovoltaica, S.L. Sevilla (ES) 3 100 Insta\a'oones Inabensa, 5.A.U./Abener - (1 -
Energia S.A.U
Inabensa France, S.A. Vitrollles (FR) 1.887 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) A
Inabensa Maroc, S.A.R.L Casablanca (MA) 6.723 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) A
Inabensa Pty Ltd Sandton (ZA) - 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1 -
Inabensa Rio Ltda Rio de Janeiro (BR) 11.736 100 Abeanza Brasil, 5.A/Abengoa - (1 -
Construcao Brasil, Ltda
Inabensa Saudi Company Instalaciones Inabensa, S.A.U./Abener
Limited Jeddah (SA) 17.368 100 Energia 5.A.U - (1) C
Inabensa Ukraine, LLC Kiev (UA) 15 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
Inabensa, LLC Ruwi (OM) 9.174 70 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) A
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. Sevilla (ES) 1.226 50 | Abengoa Agua, S.A. - 2) -
Instalaciones Fotovoltaicas Inabensa Fotovoltaica,
Torrecuéllar, 1 S.L. Sevilla (ES) 3 100 S.L/Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) 3
Instalaciones Fotovoltaicas Inabensa Fotovoltaica,
Torrecuéllar, 2 S.L Sevilla (ES) 3 100 ] 5. /instalaciones Inabensa, S.A.U ~ m _
Instalaciones Fotovoltaicas Sevilla (ES) 3 100 Inabensa Fotovoltaica, ~ ) ~

Torrecuéllar, 3 S.L.

S.L/Instalaciones Inabensa, S.A.U.
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Zeroemissions Technologies, Nicsa Fornecimiento de Materiais Abener Energia, S.A.U./Negocios
Instalaciones Inabensa, Ltda Rio de Janeiro (BR) 2.884 100 S.A./Zeroemissions Carbon Trust, S.A. 3 ) 3 Eléctricos, Ltda. Rio de Janeiro (BR) 5.152 100 Industriales y Comerciales, S.A. - (1) 3
Instalaciones Inabensa, S.A.U. Sevilla (ES) 26.424 100 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U. - (1) A zwfcsa I(ngtu)st[th\ Supplies South Upington (ZA) ~ 100 QQAQOOOS Industriales y Comerciales, ~ (1) -
rica (Pty,
Santiago de Chile
Inversora Enicar S.A. 1.701 100 | Abengoa Chile, S.A. - ) - q Negocios Industriales y Comerciales, N _
i Nicsa Perd, S.A Lima (PE) 573 100 S.A/Abener Energia, S.A.U m
Junertil S.A Montevideo (UY) 3 100 | Enertey, S.A. - (1) - . Negocios Industriales y Comerciales, B
Nicsamex, S.A. de C.V. México D.F. (MX) 240 100 5.A/Abengoa México, S.A. de C.V. (1) A
Kai Garib BEE Holding (Pty) Ltd Cape Town (ZA) - 100 | Kai Garib Investments - (1) - OMEGA Operacéo e o Sudamé S.L/Ab
Manutencao de Linhas de Rio de Janeiro (BR) 175 100 mega sudamerica, engoa - (1) -
Kai Garib EPC Holding (Pty) Ltd Cape Town (ZA) - 100 | Khunab Investments - (1) - Transmissao, S.A. Construcao Brasil, Ltda
Kai Garib Investments (Pty) Ltd Cape Town (ZA) 6 100 | Abengoa Solar Investments 2 LLC - (1 - Omega Pert Operacion y Lima (PE) 3.453 100 Abengoa Peri S.A./Omega Sudamérica ~ ) A
Aby Solar Power South Africa Mantenimerto s A >
Kai Garib O&M (Pty) Ltd Cape Town (ZA) - 100 €ngoa 5o - 1 - ; Instalaciones Inabensa, S.A.U./ASA ~ R
(Pty) Ltd Omega Sudamérica, S.L Sevilla (ES) 3 100 | W eroamerica S.A (1)
Kai Garib Solar (Pty) Ltd Cape Town (ZA) - 100 | Kai Garib Investments (Pty) Ltd - (1 - Sfjgri;\onsyAManien\m\ento Montevideo (UY) 1.689 100 | Teyma Uruguay S.A B ) R
Kaxu CSP O&M Company (Pty) Cape Town (ZA) ~ 9 Abengoa Solar Power South Africa R ) A -
Limited P (Pty) Ltd. Presentel, S.A Montevideo (UY) 1 100 | Abencor Suministros, S.A. - (1) -
Kaxu CSP South Africa 2
(Proprietary) Limited Cape Town (ZA) 1.085 51 | Solar Power PV South Africa (Pty) Ltd. - (1) - Prg@sos Ecoldgicos Carmona 1, Sevilla (ES) 63 100 éf;ggiaoﬁgsuz, S.A./Procesos B " i
Khi CSP O&M Company (Pty) Abengoa Solar Power South Africa P Ecold T 5 A A SA/P
Limited Cape Town (ZA) - 92 (Pty) Ltd - (1) A Srg(esos colégicos Carmona 2, Sevilla (ES) %0 100 Ecoe‘gg‘iaos gsu/i, rocesos ~ " R
Khi CSP South Africa 3 VT
- Procesos Ecoldgicos Carmona 3, Abengoa Agua, S.A./Procesos
(Proprietany) Limited Cape Town (ZA) 651 51 | Solar Power PV South Africa (Pty) Ltd. (1) A o g Sevilla (ES) 60 100 Eco\o'g\(os QS " N ) ~
Khi Solar One (Pty) Ltd. Gauteng (ZA) 19.749 51 | Son Rivieren (Pty) Limited - ) A Procesos Ecoldgicos Lorca 1, S.A. | Sevilla (ES) 180 100 Abe‘ngoa Agua, S.A./Procesos ~ m R
! Ecoldgicos, S.A.
Khunab Investments (Pty) Ltd Cape Town (ZA) 6 100 | Abengoa Africa Investment LLC - (1) -
v P 5 9 <P T 5 Procesos Ecologicos Vilches, S.A. | Sevilla (ES) 1.299 100 éfoe\ggizﬁgsuil S.A/Procesos - 2) -
Khunab O&M (Pty) Ltd Cape Town (ZA) . 100 | pogngoe soler Power Sout ricalPty) | a . -
t Procesos Ecoldgicos, S.A. Sevilla (ES) 657 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1 -
Khunab Solar (Pty) Ltd Cape Town (ZA) - 100 | Khunab Investments (Pty) Ltd - m - Promotora Serabén de Servicios [ 1o X ) 100 | Abener México S.A. de C.V./Abengoa R " i
Corporativos, S.A. de C.V. Meéxico S.A. de C.V.
Klitten, S.A Montevideo (UY) 12 100 | Teyma Uruguay S.A. - (1) -
— Puerto Real Cogeneracion, S.A. Sevilla (ES) 176 99,09 | Abeinsa Asset Management, S.L. - 2) -
Abengoa Solar Espana, S.A.U./Abener
Las Cabezas Fotovoltaica, S.L. Sevilla (ES) 8.164 100 Energia, S.A.U - 2) - Abengoa Solar India Private
Latifox, S.A Montevideo (UY) 3 100 | Enertey, SA. R ) N Rajasthan Photon Energy Pvt Ltd | Maharashtra (IN) 31 100 é\rz\ted/Abengoa Solar Internacional, - (2) C
Abengoa Solar Espana, S.A.U./Abener Servicios Auxiliares de Administracion
L Fotovolt, SL Sevilla (ES) 3.27 100 7 - 2 - :
nares Fotovotaica, evilla E5) Energia, S.A.U @ ?2[;;‘("; é‘im‘g:gaé‘ws Tabasco (MX) - 100 | S.A. de C.V./ Abengoa México, S.A.de | - ) .
Mallorca Desenvolvimentos Rio de Janeiro (BR) 2 100 | Desmyaninientos Solares Lida/ ® S <
- - ervicios Auxiliares de . .
Solares Ltda Abengoa Solar Internacional, S.A. Administracion. 5.A. de C.V. México D.F. (MX) 20.365 100 | Abengoa México, S.A. de C.V - (1) C
Manaus Constructora Ltda Rio de Janeiro (BR) - 51 | Abengoa Construgao Brasil, Ltda - (1) - Servicios Integrales de
9 Mantenimiento y Operacion, Sevilla (ES) - 100 Negocios Industriales y Comerciales, - (1) C
Marudhara Akshay Urja Private Abengoa Solar India Private A. (Simosa) 5A/ Abengoa Abenewco 1, S.A.U.
d e Mabharashtra (IN) 31 100 | Limited/Abengoa Solar Internacional. - 2) C
Limites S.A Siema Investment, S.L.U Sevilla (ES) 7.399 100 | Siema Technologies, S.L - (1) -
Abengoa Solar India Private Abengoa Abenewco 1, S. AU/
M hal P Pi B
L‘:W"?esé al Green Power Private Maharashtra (IN) 31 100 | Limited/Abengoa Solar Internacional, - (2) C Siema Technologies, S.L. Sevilla (ES) 2.093 100 | Sociedad Inversora en Energia y - (1) A
S.A Medioambiente, S.A
McTaggart Infraco 1(Pty) Ltd Cape Town (ZA) - 100 | Solar Power PV South Africa Pty Ltd - (1) - Simosa Brasil, S.A Rio de Janeiro (BR) B 100 | Abengoa Construcao Brasil, - (1) B
5 = T EAUJAD = Ltda./Inabensa Rio Ltda
NEA Solar Development, S.A. Sevilla (ES) 5.530 100 ener tnergia, engoa >olar - 1 - Sistemas de Desarrollo . Abengoa Servicios Industriales, B
Espafia, S.A.U Sustentables S.A. De C.V. México D.F. (MX) 3574 65 S.A./Abengoa México, S.A. de CV M A
NEA Solar Investments, LLC Colorado (US) - 100 | Abengoa Solar LLC - (1) - Sociedad Inversora en Energia Abengoa Abenewco 1,
Medioambiente. S.A (S\em?a) y Sevilla (ES) 22.535 100 | S.A.U./Negocios Industriales y - (1 -
NEA Solar O&M Holdings LLC Colorado (US) - 100 | Abengoa Solar, LLC - (1) - R Comerciales, S.A.
NEA Solar Power, Ltd Tel Aviv (L) 467 100 | NEA Solar Investments, LLC - ) B sociedad Inversora Lineas de Sevilla (ES) 148.177 100 | Asa lberoamérica, S.L - m A
Negocios Industriales ] — —
Cognercwa\es, SA (N\(ysa) Madrid (ES) 6.918 100 | Abencor, S.A/Abener Energia, S.A.U - () A (SSOEODSAt)e d'Eau Déssalée d'Agadir Agadir (MA) 5.008 51 | Abengoa Water Agadir, S.L.U N V) R
Nicsa Colombia, SAS Bogota (CO) 1 100 EIEAQOOOS Industriales y Comerciales, - (1 - Solar Power Plant One Argel (D2) 42.111 51 | Abener Energia, S.A.U. - (2) C
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Anexo Xl.- Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacion de 2018 por el Método de Integracién Global (continuacion)

Participacion Participacion
9 9
Denominacién Social Domicilio nﬁﬁ:;edeene l\f’ofnoiz;el Sociedad Titular de la Participacion (*) Actividad | Auditor Denominacién Social Domicilio n:ﬁ;;edeene ’\f’of:i&: Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad | Auditor
Solar Power PV South Africa (Pty) | . 1o 7 173 100 | Abengoa Solar Internacional, S.A. R 2 A XiNa CSP South Africa (Pty) Ltd Cape Town (ZA) 15.500 100 | South Africa Solar Investments, S.L - (1) A
9 (ZA) g , )
Abengoa Solar Espana, XiNa Operations and Ciudad del Cabo R % Abengoa Solar Power South Africa ~ ) R
Soga’gate Electricidad Cuatro, | gq 15 (gs) 1.408 100 | 5.A.U7Abengoa Solar New . @ B Maintenance Company (Pty) Ltd | (ZA) (Pty) Ltd
> Technologies, S.A Zero Emissions Technologies, Sevilla (ES) 60 100 Abener Energia, S.A.U./Abengoa B ) R
Abengoa Solar Espana S.A. (Zeroemissions) Innovacion, S.A.
Solargate Electricidad Tres , S.A. Sevilla (ES) 2.143 100 | S.A.U./Abengoa Solar New - 2) - Zeroemissions (Beijing) Zero Emissions Technolo
gies, ~ ~
Technologies, S.A 'geoch&g\ogy Consulting Service Beijing (CN) 100 101 1 5 A /zeroemissions Carbon Trust, S.A M
Son Rivieren (Pty) Limited Cape Town (ZA) 549 100 | South Africa Solar Investment, S.L. - (1) A Zeroemissions Technologies,
Zeroemissions Carbon Trust, S.A | Sevilla (ES) 125 100 B - (1) -
South Africa Solar Investments, Abengoa Solar Internacional, S.A./ S.A/Abener Energia, S.A.U
Sevilla (ES) 150.713 100 . - (1 A
Abener Energia, 5.A.U Zona Norte Engenharia, Abengoa Concessoes Brasil Holding,
Abengoa Solar Internacional, Manutengao e Gestao De Manaus (BR) 24.289 60 g - 2) -
South Africa Solar Ventures, S.L. Sevilla (ES) 50 100 S.AJAbener Energia, S.AU. - (1) - Servicos, S.A. Spe S.A
Subestaciones 611 Baja . Abengoa México, S.A. de R ~
California, S.A. De C.V. México D.F. (MX) ! 100 C.V./Abengoa Abenewco 1, S.A.U o
Tairol, S.A. Montevideo (UY) - 100 | Talentir, S.A. - (1) -
El coste de la participacion se calcula a tipo de cambio cierre del ejercicio en curso.
Talentir, S.A Montevideo (UY) 3 100 Enertey, S.A/ Instalaciones Inabensa, R a ~ )
SAU El % sobre nominal corresponde a la participacion que ostenta la matriz directa sobre la sociedad.
Tarefix S.A Delaware (US) 1 92 [ Abeinsa Inversiones Latam, S.L. - (1) - (*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacién durante el ejercicio.
Tenes Lylmyah Dely Ibrahim (DZ) 19.803 51 | Befesa Aguas Tenes, S.L. - (2) -
Abeinsa Inversiones Latam, S.L./Asa (1) Area de actividades del Segmento Operativo de: Ingenieria y construccion.
Teyma Abengoa, S.A. Buenos Aires (AR) 9.831 100 \WbesroAarBer\(a, S.L/Abengoa Abenewco - (1) A (2) Area de actividades del Segmento Operativo de: Concesion
Teyma Construction USA, LLC Arizona (US) 158.668 100 | Abeinsa, LLC - 0 - (3) Area de actividades del Segmento Operativo de: Bioenergia
Teyma Forestal, S.A Montevideo (UY) 5.322 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A - (1) A
Te on Al I, S.A M Y 14 1 T M A - 1 -
eyma Gestion Ambiental, S ontevideo (UY) 00 Aebyma Eed\oam?zﬂte;i (1) A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores
ener Energia, S.A.U./ Teyma
Teyma India Private Limited Mumbai (IN) 3.822 100 \ntemacwona\gs N V - (1) C B Auditado por Deloitte (a efectos estatutarios)
Teyma Internacional, S.A Montevideo (UY) 15 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A - (1) - C Otros (a efectos estatutarios)
Teyma Medio Ambiente, S.A. Montevideo (UY) 15 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A. - (1) -
Teyma Paraguay, SA Asuncion (PY) - 100 | Teyma Internacional, S.A. - (1) -
JS'eKma Sociedad de Inversion, Montevideo (UY) 15.833 100 | Abeinsa Inversiones Latam, S.L - (1) A
Teyma South Africa (Pty) Ltd Upington (ZA) 2.095 100 | Abener Energia, S.A.U - 1) -
Teyma Uruguay ZF, S.A. Montevideo (UY) 3.831 100 | Teyma Uruguay, S.A. - (1) -
Teyma Uruguay, S.A Montevideo (UY) 13.413 100 | Teyma Sociedad de Inversion, S.A - (1 A

Teyma USA & Abener

Engineering and Construction Missouri (US) 137.584 100 Teyma Construction USA, LLC/Abener - (1) -
Construction Services, LLC

Services Partnership

Transportadora El Rodeo S.A. Buenos Aires (AR) - 85 | Teyma Abengoa S.A (*) (1 -
Teyma Abengoa, S.A./Abengoa

Transportadora Cuyana, S.A. Buenos Aires (AR) 1 100 Abenewco 1, S.AU - 1) -

Transportadora del Norte, S.A Buenos Aires (AR) - 100 | Abengoa, S.A./Teyma Abengoa, S.A - (1) -

Transportadora Mar del Plata Teyma Abengoa, S.A./ Abengoa R

SA Buenos Aires (AR) 2 70 | Abenewco 1.5AU ()] A

'Srrznsponadora Rio Coronda, Buenos Aires (AR) - 20 | Teyma Abengoa, S.A./Abengoa, S.A. - (1) -

Turbogenerador Madero 7, S.A. Meéxico D.F. (MX) | 100 Abener Energia, S.A.U./Abengoa R a ~

de C.V. México, S.A. de C.V.
Unidad Punta de Rieles, S.A. Montevideo (UY) 9.631 85 | Teyma Uruguay, S.A - ) A
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Anexo Xll.- Entidades Asociadas y Negocios Conjuntos incluidos en el Perimetro de Consolidacién de 2018 por el Método de Participacion
Participacion Participacion
o o
Denominacién Social Domicilio szste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad | Auditor Denominacién Social Domicilio C?ste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion (*) Actividad | Auditor
Miles de € Nominal Miles de € Nominal
< Abengoa-Algonquin Global Energy R Vista Ridge Regional Water
AAGES B.V. Amsterdam (NL) 1 50 Solutions BV *) 1) - Supply Corporation Texas (US) - 100 | Abengoa Vista Ridge - (2) -
AAGES Devco Services S.A. Sevilla (ES) 2.460 100 ?gi:‘%‘gz'g‘vgo”q“‘” Global Energy * a . Xina Solar One (Rf) (Pty), Ltd Gauteng (ZA) 61.987 40 | XiNa CSP South Africa (Pty) Ltd - @) A
AAGES Development Canada Inc | Ontario (CA) 218 50 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U (*) (1) -
El coste de la participacion se calcula a tipo de cambio cierre del ejercicio en curso
AAGES Development Spain, S.A Sevilla (ES) 750 50 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U - (1) -
Abeima Fisia Shuaibah LLC Arabia Saudi (SA) 58 50 | Abengoa Agua, S.A. - () - El % sobre nominal corresponde a la participacién que ostenta la matriz directa sobre la sociedad
Abengoa Vista Ridge, LLC Texas (US) 17.106 20 | Abengoa Water USA, LLC - ) - (*) Sociedades Constituidas o adquiridas incorporadas al perimetro de consolidacion durante el ejercicio.
Abengoa-Algonquin Global < . R
Energy Solutions BV Amsterdam (NL) 4.360 50 | Abengoa Abenewco 1, S.A.U *) (1)
Agua y Gestion de Servicios ~ ~
Ambientales, S.A Sevilla (ES) 3562 42 | Abengoa Agua, S.A. @ (1) Area de actividades del Segmento Operativo de: Ingenieria y construccion
Ashalim Thermo Solar . A
Management, Ltd Israel (IL) - 50 | Abener Energia, S.A.U - (1) - ) A/rea de actividades del Segmento Operativo de: Concesiones
Cedisolar, S.A Ourense (ES) 4.992 57,5 | Rioglass Solar Holding, S.A - (2) - (3) Area de actividades del Segmento Operativo de: Bioenergfa
Chennai O&M, JV Private Limited | Chennai (IN) - 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
h Water Desaimat A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores
ennai Water Desalination
Limited Chennai (IN) 7.086 25 | Abengoa Agua, S.A. - @ - B Auditado por Deloitte (a efectos estatutarios)
g Abengoa México S.A. de C Otros (a efectos estatutarios).
Coaben 5A de CV México D.F. (MX) ! %0 | C.V/instalaciones Inabensa, S.A.U B (1) )
Consorcio Abengoa MPM S.A. (ng)i‘ago de Chile 1 50 | Abengoa Chile, S.A. - (1) -
Constructor Atacama CSP SL Madrid (ES) 1 49 | Abengoa Energia Atacama CSP, SL (*) (1) -
;?Anstructor Atacama CSP Chile (Scaf)mago de Chile 4 49 | Abengoa Energia Atacama CSP, SL * a R
Egha&;(\zhong Island Energy Dalian (CN) 30 100 | Abengoa Water Dalian, S.L.U. - ) -
Gran Establecimiento SA Montevideo (UY) 2 33,33 | Teyma Forestal - (1) -
[‘é’: Manutencao Hospitalar Manaus (BR) - 33 | Simosa Brasil, S.A. - (1) -
Inapreu, S.A Barcelona (ES) 2.318 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - 2) A
Ledincor S.A. Montevideo (UY) 700 49 | Teyma Forestal, S.A. - (1) -
Lidelir S.A. Montevideo (UY) 1.132 49 | Teyma Forestal, S.A. - (1) -
Micronet Porous Fibers, S.L. Vizcaya (ES) 3.596 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Pectonex (RF) Proprietary Limited | Cape Town (ZA) - 50 | Xina Solar One (Rf) (Pty), Ltd - (1) A
Rio Huan Solar Co., Ltd Inner Mongolia (CN) 2.973 55 | Rioglass Solar Holding, S.A. - (1) -
Rioglass Solar 2 Asturias (ES) 60 100 | Rioglass Solar Holding, S.A - (1) -
Rioglass Solar Chile, S.A (Sca[w)mago de Chile 1 100 | Rioglass Solar Holding, S.A - (1) -
Rioglass Solar Holding, S.A Asturias (ES) 4.498 15 | Abener Energia, S.A.U - (1) -
Rioglass Solar Inc. Delaware (US) 9.391 100 | Rioglass Solar Holding, S.A - (1) -
Rioglass Solar Internacional Bruselas (BE) 62 100 Rioglass Solar Holding, S.A/Rioglass - (1) -
Solar, S.A
Rioglass Solar Systems Ltd. Tel Aviv (IL) - 100 | Rioglass Solar Holding, S.A. - (1) -
Rioglass Solar, S.A Asturias (ES) 6.906 100 | Rioglass Solar Holding, S.A - (1) -
Rioglass South Africa (Lty) Ltd Johannesburgo (ZA) 60 100 | Rioglass Solar Holding, S.A - (1) -
SRC Nanomaterials, S.A Asturias (ES) 500 50 | Rioglass Solar, S.A - (2) -
Total Abengoa Solar Emirates Amsterdam (NL) 82 50 | Abengoa Solar Ventures, S.A - (2) -

O&M Company, B.V. (TASEOM)
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Anexo XlII.- Uniones Temporales de Empresas incluidas en el Perimetro de Consolidacién 2018 por el Método de Integracién Proporcional

Participacion Participacién
9 o
Denominacién Social Domicilio Coste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacién (*) | Actividad | Auditor Denominacién Social Domicilio Coste en % So_bre Sociedad Titular de la Participaciéon *) Actividad | Auditor
Miles de € | Nominal Miles de € | Nominal
Acceso Avda Pais Valencia Alicante (ES) 3,00 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - IB-PGF-INABEN(JV) GR159 India (IN) _ 100 Inabensa Bharat Private Limited/ - (1) _
CORE Instalaciones Inabensa, S.A.U.
Agencia Andaluza de Energia Sevilla (ES) 6,00 35 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Inabensa-Jayton Catral Alicante (ES) 10,00 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - 1) -
Albalac Madrid (ES) 2,04 33,34 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Inabensa-Jayton La Nucia Alicante (ES) 6,00 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Almanjayar Madrid (ES) 1,50 25 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Inabensa-Jayton Villajoyosa Alicante (ES) 3,00 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Almeria Almeria (ES) 1,50 50 | Abengoa Agua, S.A - m - Inacom Madrid (ES) 6,00 25 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
Aparcamiento L'Ordana Alicante (ES) 4,50 90 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Incubadora Madrid (ES) 180 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. N ) _
APCA Inabensa-Abengoa Lote 2 | Sevilla (ES) 6,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - La Faisanera Burgos (ES) 4,00 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
APCA Inabensa-Abengoa Lote 1 Sevilla (ES) 6,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Libia-Lineas Sevilla (ES) _ 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) _
Argelia Madrid (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Machupichu Sevilla (ES) 6.00 100 Abener Energia, S.A.U. /Abencor B m R
- P! ! Suministros, S.A.
CARE Crdoba Sevilla (ES) 12,00 25 | Instalaciones Inabensa, 5.A.U _ ™ _ Mantenimiento AVE Energia Madrid (ES) 0,68 11,27 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Carhuamayo-Carhuaquero UTE Sevilla (ES) 6.90 100 Abener Energia, S.A.U./Europea de R a ~
Eucomsa ’ Construcc. Metdlicas, S.A. Mataporquera Madrid (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
Cartagena Murcia (ES) 1,13 37,50 | Abengoa Agua, S.A - (1) - Metro Ligero de Granada Madrid (ES) 6,00 40 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
CGS-ABENGOA Zaragoza (ES) 2,40 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Mobiliario La Nucia Alicante (ES) 5,00 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
?r(ﬁ‘o Mercantil e Industrial de Sevilla (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Norte Il Sevilla (ES) _ 100 Abener Energfa, S.A.U/Abeinsa _ (1) -
evilla Engineering S.L
Ciudad de la Justicia Madrid (ES) 1,00 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Ontoria Vizcaya (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) _
Consistorio Madrid (ES) 6,00 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1 - Pabellén Cubierto La Nucia Alicante (ES) 9,00 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Consorcio Abengoa MPM S.A Santiago (CL) 1,28 50 | Abengoa Chile, S.A (*) M - Parque Soland Sevilla (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
Consorcio Pachacutec Lima (PE) - 50 | Abengoa Pert, S.A - (1 - Pistas Deportivas La Nucia Alicante (ES) 1,00 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Consorcio La Gloria Lima (PE) - 50 | Abengoa Pert, S.A. - (1) - Preufet Juzgados Barcelona (ES) 6,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
C Ab K
Uomn‘tsaodria\o engoa Bipreos Santiago (CL) 6,77 50 | Abengoa Chile, S.A. - (1) - Rap Fenol Madrid (ES) 6,00 33 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
Consorcio Ambiental de la Plata | Montevideo (UY) 0,67 100 | Teyma Uruguay, 5.A/Teyma - ) - Rotonda CV-70 Alicante (ES) 4,50 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - ©) -
Medioambiente S.A.
Egynr;oamo Constructor Alto Lima (PE) . 25 | Abengoa Peru, 5.A ~ a _ S/E Libia Madrid (ES) - 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
Consorcio Ermitaiio Lima (°E) . 50 | Abengoa Perd, S.A _ ) . Sede Universitaria Alicante (ES) 4,50 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1 -
Vial y Tréfico R Al E 1 I I I A - 1 -
CPD Solares UTE Madrid (ES) 10,00 35 | Instalaciones Inabensa, S.A.U _ " Seguridad Vial y Trafico Rodado icante (ES) 9,00 00 [ Instalaciones Inabensa, S.A.U (1)
Edificio ETEA Zaragoza (ES) - 40 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Sitfrasub Madrid (ES) 2,00 40 | Instalaciones Inabensa, 5.A.U. _ m _
M. E 1 2! | I | A - 1 -
Edificio ITA Zaragoza (ES) 3,00 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - 1) - Sisecat adrid (E5) 00 0,95 | Instalaciones Inabensa, 5. AU m
Emvisesa Palacio Exposiciones Sevilla (ES) 1,50 25 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Sisecat I Madrid (ES) 6,00 20,95 | Instalaciones Inabensa, 5.A.U. _ m _
Energia Linea 9 Barcelona (ES) 1,20 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - 1) - Telar Klitten Montevideo (UY) 088 100 | Teyma Uruguay, SA i} W -
Facultades Madrid (£5) 1.00 15 | Instalaciones Inabensa, S AU B ) R Telvent-Inabensa Barcelona (ES) 3,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Ferrovial-Agroman Teyma (FAT) Montevideo (UY) - 40 | Teyma Uruguay, S.A - (1) - Torre Bilbao (ES) 600 20 | Instalaciones Inabensa, AU _ m _
Guarderia La Nucia Alicante (ES) 4,50 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Torre Isla Cartuja Sevila (€S) 12,00 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. _ W _
H. Campus de la Salud Sevilla (ES) 2,40 20 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) Tranvia de Jaén Sevilla (ES) 1.00 15 | Instalaciones Inabensa, 5 A U. - m -
Hospital Costa del Sol Malaga (ES) 10,00 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) - Universidad de Sevila Sevilla (ES) _ 30 | Instalaciones Inabensa, 5.A.U _ M _
Usansolo Vizcaya (ES, - 50 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - 1 -
B INABENSA (V) G15 India (IN) R 100 \nabﬁnsa BharatbPr\vate Limited/ B " R ya (ES) (1)
Instalaciones Inabensa, S.A.U UTE Abener Teyma Inabensa Sevilla (ES) i 100 Abener Energia, S.A.U./Abengoa ~ " R
1B INABENSA (V) G24 India (IN) R 100 | Inabensa Bharat Private Limited/ R ) . Atacama | PV Energia Atacama CSP, S.L.U
Instalaciones Inabensa, S.A.U Instalaciones Inabensa, S.A.U./
1B INABENSA (V) GR177 India (IN) B 100 | Imabensa Bharat Private Limited/ . o) . UTE Alacat Madrid (ES) 3,00 50 | Electrificaciones y Montajes Integrales - M -
Instalaciones Inabensa, S.A.U OHL, S.A
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Anexo XlII.- Uniones Temporales de Empresas incluidas en el Perimetro de Consolidacién 2018 por el Método de Integracién Proporcional (continuacion)

Participacion
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Participacion
o
Denominacién Social Domicilio C.OSte en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion (*) Actividad | Auditor
Miles de € | Nominal
Instalaciones Inabensa, S.A.U. /Abener
UTE Inabensa Teyma Peralta Sevilla (ES) 60,00 100 Energia, S.AU. - (1) -
UTE Inabensa Teyma Edlica del Sevilla (ES) 60,00 100 Insta\éoones Inabensa, S.A.U. /Abener B m R
Tala Energia, S.A.U
UTE Las Bambas Sevila (ES) 6,00 100 | Abener Energia, 5.A.U. /Abencor - o -
Suministros, S.A.
UTE Mantenimiento Presas Malaga (ES) 2,10 35 | Abengoa Agua, S.A - (1) -
UTE Marismas Construccion Sevilla (ES) 12,00 100 | Abengoa Agua, 5.A/Construcciones y - (1) -
Depuraciones, S.A.U
UTE Ojén Mijas Mélaga (ES) - 70 | Construcciones y Depuraciones, S.A.U - (1) -
UTE Reus Cataluna (ES) 3,90 65 | Abengoa Agua, S.A. - (1 -
UTE Riegos Marismas Sevilla (ES) 5,94 99 | Abengoa Agua, S.A - (1) -
UTE Salalah Oman (OM) - 49 | Abengoa Agua, S.A (*) (1) -
UTE Sallent Cataluna (ES) 3,00 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -
Abengoa Agua, S.A./Construcciones y
UTE Skikda Argelia (AR) 2,00 67 Depuraciones, AU - (1) -
Construcciones y Depuraciones, ~ ~
UTE Skikda O&M Argelia (AR) 2,01 67 S.A.U./ Abengoa Agua, S.A (1)
. Abengoa Agua, S.A./Construcciones y ~ ~
UTE Tenés Argelia (AR) 6,00 100 Depuraciones, S.A.U m
Construcciones y Depuraciones, ~ ~
UTE Tenes O&M Argelia (AR) 4,80 100 S.A.U./ Abengoa Agua, S.A (1)
Utrera Sevilla (ES) 3,01 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1 -
Winterra-Inabensa Sarria Compostela (ES) 2,00 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U - (1) -
Winterra-Inabensa Monterroso Compostela (ES) 6,00 30 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -
Zonas Deportivas La Nucia Alicante (ES) 4,00 100 | Instalaciones Inabensa, S.A.U. - (1) -

9
Denominacién Social Domicilio Cpste en % So_bre Sociedad Titular de la Participacion *) Actividad | Auditor
Miles de € | Nominal

UTE Abeima Teyma Zapotillo Sevilla (ES) 7,00 100 SAZSBQO& Agua, 5.A/Abener Energa, - (1) -

UTE Abeima Fisiah Shuaibah Sevilla (ES) - 50 | Abengoa Agua, S.A. (*) 1) -

UTE Abeima Teyma Nungua Sevilla (ES) 7,00 100 SAZeBgOa Agua, 5.A/Abener Energia, - (1) -

UTE Abeima Teyma Barka Sevilla (ES) - 100 SATBQM Agua, S.A/Abener Energia, - (1) -

~ Abengoa Agua, S.A./ Construcciones y ~ ~

UTE Abeima Teyma Agadir Sevilla (ES) 100 Depuraciones, S.A.U (1)

UTE Abencor-Inabensa Chilca Abener Energia, S.A.U./Abencor

Montalvo Sevilla (ES) 7,00 100 Suministros, S.A. 3 ) 3

UTE Abener Inabensa NP Sevilla (ES) ~ 100 Abener Energia, S.A.U./Abeinsa R a ~

Tabasco Engineering S.L

UTE Abener Abengoa Water Abener Energia, S.A.U./ Abengoa

Sahechores Sevilla (ES) 3,00 50 Agua, S.A. 3 ) 3
Abener Energia, S.A.U./Abengoa

UTE Abener Teyma Atacama | Sevilla (ES) - 100 Energia Atacama CSP, S.L.U - (1) -

UTE Abener Inabensa NP Sevilla (ES) ~ 100 Abener Energia, S.A.U./Abeinsa R a ~

Tabasco Il Engineering S.L.

UTE Abensaih Guadalquivir Sevilla (ES) 3,06 51 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -

UTE Amés Brion La Coruna (ES) 3,00 50 | Abengoa Agua, S.A. - 1) -

UTE Ashalim Eucomsa-Abeinsa Europea de Construcc. Metdlicas,

Engineering Sevilla (ES) - 100 | 5 A/Abeinsa Engineering SL B o -

UTE Avensaih Guadalete - .

Barbate Cadiz (ES) 3,06 51 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -

UTE B.Almanzora Murcia (ES) 2,40 40 | Abengoa Agua, S.A - (1) -
Abener Energia, S.A.U./Serv. Aux. de

Ute Baja California Sur IV Sevilla (ES) - 100 Admon., SA. de C.V - (1) -

UTE CAC Arequipa Arequipa (PE) 3,26 51 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -

UTE Céceres Céceres (ES) 3,00 50 | Abengoa Agua, S.A - (1) -

UTE Canal de Navarra Navarra (ES) 3,60 20 | Abengoa Agua, S.A - (1) -

UTE CCAC Arequipa Arequipa (PE) 6,66 25 | Abengoa Agua, S.A - 1) -
Abener Energia, S.A.U./ Serv. Aux. de

UTE Centro Morelos Sevilla (ES) - 100 Administracion, S.A. de C.V. - (1) -
Construcciones y Depuraciones,

UTE Chennai O&M India (IN) 6,00 100 S.A.U./ Abengoa Agua, SA - (1) C
Abengoa Agua, S.A./Construcciones y ~ ~

UTE Chennai India (IN) 6,00 100 Depuraciones, S.A.U [

UTE Conquero Huelva (ES) 3,00 50 | Abengoa Agua, S.A. - 1) -

UTE Dead Sea Works Sevilla (ES) - 100 ?bener Energia, 5.A.U/Abeinsa - (1) -

ngineering SL

Abengoa Agua, S.A./ Abener Energia,

UTE Denizli Denizli (TR) - 100 5.A.UJ Abengoa Perti S.A - (1) -

UTE El Cerrillo Cérdoba (ES) 4,80 80 | Abengoa Agua, S.A - (1) -

UTE Guadalajara Guadalajara (ES) 3,31 55 | Abengoa Agua, S.A. - 1) -

P Abener Energia, S.A.U./ Abengoa Solar

UTE Hassi R'Mel Construction Sevilla (ES) - 100 | New Technologies, S.A - m -

UTE Hassi R'Mel O&M Sevilla (ES) - 100 | Abener Energia, S.AU/ Abengoa solar | ) E
Espana, S.A.U.

UTE Hidrosur Malaga (ES) 2,00 33,33 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -

UTE Honaine O&M Argelia (AR) 1,50 50 | Abengoa Agua, S.A. - 1) -

UTE Honaine Argelia (AR) 1,50 50 | Abengoa Agua, S.A. - (1) -

UTE Inabensa-Ansaldo Madrid (ES) 10,00 | 40,12 | Instelaciones Inabensa, S.AU/Ansaldo | ) E

STS Espana SAU

(*) Sociedades Constituidas o adquiridas o incorporadas al perimetro de consolidacion durante el ejercicio.

(1) Area de actividades del Segmento Operativo de: Ingenieria y construccion.
(2) Area de actividades del Segmento Operativo de: Concesiones

(3) Area de actividades del Segmento Operativo de: Bioenergia

A Auditado por PricewaterhouseCoopers Auditores.
B Auditado por Deloitte
C Otros
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Anexo XIV.- Sociedades con Actividades E

éctricas incluidas en el Perimetro de Consolidacién 2018

Denominacién Social

Domicilio Actividad Comentarios

Abengoa Bioenergia Agroindustria, Ltda Sao Paulo (BR) 3 En actividad
Abent 3T, S.A.P.I. de C.V. Meéxico D.F. (MX) 3 En actividad
ACC 4T, S.AAP.I. de CV. México D.F. (MX) 3 En fase de construccion
ATE XIX Transmissora de Energia S.A. R. de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XVI Transmissora de Energia S.A R. de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XVII Transmissora de Energia S.A. R. de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XVIIl Transmissora de Energia S.A R. de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XX Transmissora de Energia S.A. R. de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXI Transmissora de Energia S.A R. de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXII Transmissora de Energia S.A. R. de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXIIl Transmissora de Energia S.A. R. de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXIV Transmissora de Energia, S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXVI Transmissora de Energia S.A. Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXVII Transmissora de Energia, S.A Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATE XXVIIl Transmissora de Energia S.A Rio de Janeiro (BR) 9 En fase de construccion
ATN 1, S.A Lima (PE) 9 En actividad
ATN 3, S.A Lima (PE) 9 En fase de construccion
Inabensa Fotovoltaica, S.L Sevilla (ES) 5 En actividad
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. Sevilla (ES) 7 En actividad
Instalaciones Fotovoltaicas Torrecuéllar, 1 S.L Sevilla (ES) 5 En actividad
Instalaciones Fotovoltaicas Torrecuéllar, 2 S.L. Sevilla (ES) 5 En actividad
Instalaciones Fotovoltaicas Torrecuéllar, 3 S.L Sevilla (ES) 5 En actividad
Khi Solar One (Pty) Ltd Gauteng (ZA) 6 En actividad
Linares Fotovoltaica, S.L. Sevilla (ES) 5 En actividad
Solar Power Plant One Argel (DZ) 6 En actividad
Xina Solar One (Rf) (Pty), Ltd Gauteng (ZA) 6 En actividad

1) Produccion en Régimen Especial: Cogeneracion. Tipo de energia primaria: Fuel

2) Produccion en Régimen Especial: Edlica. Tipo de energia primaria: Viento.

3) Incluye Produccion en Régimen Especial: Cogeneracion. Tipo de energia primaria: Gas Natural.
4) Produccién en Régimen Especial: Cogeneracion. Tipo de energia primaria: Gas Natural

5) Produccion en Régimen Especial: Solar Fotovoltaica. Tipo de energia primaria: Luz Solar.

7) Produccion en Régimen Especial: Hidraulica. Tipo de energia primaria: Agua
8) Produccion en Régimen Especial: Otras: Tipo de Energia primaria: Residuos industriales (Aceites usados)

)
)
)
)
)
6) Produccion en Régimen Especial: Solar Termosolar. Tipo de energia primaria: Luz Solar.
)
)
9) Transporte.
0,

(
(
(
(
(
(
(
(
(
(

10) Produccién Energia Eléctrica: A partir de hidrégeno. Tipo de energia primaria: Hidrogeno

02. Cuentas anuales consolidadas
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Anexo XV.- Sociedades que tributan bajo el Régimen Especial de los Grupos de Sociedades al 31 de diciembre de 2018

Grupo Fiscal Abengoa Numero 02/97

Grupo Fiscal Abengoa Numero 02/97

Denominacién Social Domicilio Fiscal Sociedad Titular de la Participacién Denominacién Social Domicilio Fiscal Sociedad Titular de la Participaciéon
Abengoa S.A Sevilla (ES) Sociedad Dominante Instalaciones Fotovoltaicas Torrecuéllar, 3 S.L Sevilla (ES) Inabensa Fotovoltaica, S.L./Instalaciones Inabensa, S.A.U
Abeinsa Asset Management, S.L Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U./Negocios Industriales y Comerciales, S.A Instalaciones Inabensa, S.A.U Sevilla (ES) Abengoa Abenewco 1, S.A.U
Abeinsa Business Development, S.A. Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U./Negocios Industriales y Comerciales, S.A. NEA Solar O&M, S.A. Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U./Abengoa Solar Espana, S.A.U
Abeinsa Engineering, S.L. Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U NEA Solar Power, S.A. Sevilla (ES) Abengoa Solar, S.A /Abengoa Solar Espaia, S.A.U
Abeinsa EPC, S.A. Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U. Nicsa, Negocios Industr. y Comer. S.A. Madrid (ES) Abencor /Abener Energia, S.A.U.
Abeinsa Infraestructuras Medio Ambiente, S.A Sevilla (ES) ébAe_‘/n/iieBnugs‘onaeinizioczrq,SQLA?L.JA_. / Negocios Industriales y Comerciales, Siema Investment, S.L.U Madrid (ES) Siema Technologies, S.L
Abeinsa, Ingeniera y Construccion Industrial, S.A. Sevilla (ES) Abener Energfa, S.A.U. Siema Technologies, S.L. Madrid (ES) Abenewco 1, S.A.U./Sociedad Inversora en Energia y Medio Ambiente SA
Abeinsa Inversiones Latam, S.L Sevilla (ES) Asa Iberoamérica, S.L/Abener Energia, S.A.U Sociedad Inversora en Energia y Medioambiente, S.A Sevilla (ES) Abenewco 1, S.A.U./Negocios Industriales y Comerciales, S.A
Abeinsa Operation and Maintenance, S.A. Sevilla (ES) Abengoa Abenewco 1, S.A.U Solargate Electricidad Tres, S.A. Sevilla (ES) Abengoa Solar Espana, S.A.U./Abengoa Solar NT, S.A.
Abener Argelia, S.L Sevilla (ES) Abener Energfa, S.A.U Solargate Electricidad Cuatro, S.A Sevilla (ES) Abengoa Solar Espania, S.A.U./Abengoa Solar NT, S.A
Abener Energia, S.A. Sevilla (ES) Abengoa Abenewco 1, S.A.U South Africa Solar Ventures, S.L Sevilla (ES) Abengoa Solar Internacional, S.A./Abener Energia, S.A.U.
Abengoa Abenewco 1, S.A.U Sevilla (ES) Abengoa Abenewco 2, S.A.U ze/ima, Gestion de Contratos de Construccion e Ingenieria, Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U
Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A.U Sevilla (ES) Abengoa Abenewco 2 S.A.U
Abengoa Bioenergia Inversiones, S.A Sevilla (ES) Abengoa Bioenergia, S.A./Abengoa Bioenergia Nuevas Tecnologias, S.A
Abengoa Bioenergia, S.A. Sevilla (ES) Abenewco 1, S.A.U./Sociedad Inversora Energia y Medio Ambiente, S.A.
Abengoa Concessions, S.L. Sevilla (ES) Abenewco 1, S.A.U./Sociedad Inversora en Energia y Medioambiente, S.A.
Abengoa Energia S.A.U. Sevilla (ES) Abengoa Abenewco 1, S.A.U
Abengoa Hidrogeno, S.A. Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U./ Instalaciones Inabensa, S.A.U
Abengoa OM Atacama CSP Sevilla (ES) Abengoa Operation and Maintenance S.A.U
Abengoa Solar Espana, S.A.U Sevilla (ES) Abengoa Operation and Maintenance, S.A.U.
Abengoa Solar Internacional, S.A Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U./ Abengoa Solar Espana, S.A.U
Abengoa Solar Middle East Holding, S.L Sevilla (ES) Abengoa Solar Internacional, S.A/ Abengoa Solar Espana, S.A.U
Abengoa Solar, S.A. Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U
Abengoa Solar Ventures S.A Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U./ Abengoa Solar Espana, S.A.U
Abengoa Water Agadir, S.L.U Sevilla (ES) Abengoa Agua, S.A
Abengoa Water, S.L. Sevilla (ES) Abengoa Agua, S.A.
Abengoa Water Dalian, S.L.U. Sevilla (ES) Abengoa Agua, S.A
Abengoa Water Internacional, S.L.U. Sevilla (ES) Abengoa Agua, S.A/ Abengoa Operation and Maintenance, S.A.U
Befesa Agua Tenes S.L. Sevilla (ES) Abengoa Agua, S.A.
Construcciones y Depuraciones, S.A. Sevilla (ES) Abengoa Agua, S.A
Europea de Construcciones Metalicas, S.A. Sevilla (ES) Abener Energia, S.A.U.
Inabensa Fotovoltaica, S.L Sevilla (ES) Instalaciones Inabensa, S.A.U./Abener Energfa, S.A.U
Instalaciones Fotovoltaicas Torrecuéllar, 1 S.L. Sevilla (ES) Inabensa Fotovoltaica, S.L./Instalaciones Inabensa, S.A.U
Instalaciones Fotovoltaicas Torrecuéllar, 2 S.L Sevilla (ES) Inabensa Fotovoltaica, S.L/Instalaciones Inabensa, S.A.U
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Informe de gestion consolidado del
ejercicio 2019

1.- Situacion de la entidad

1.1. Estructura organizativa

Abengoa, S.A. es una sociedad tecnoldgica, cabecera de un grupo de sociedades, que al cierre del
ejercicio 2019 cuenta con las siguientes sociedades:

> La propiedad dominante.
» 289 sociedades dependientes.

» 16 sociedades asociadas y 19 negocios conjuntos; asi mismo, las sociedades del Grupo participan
en 98 Uniones Temporales de Empresa. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen
participaciones accionariales en otras sociedades en grado inferior al 20%.

Abengoa es una compania internacional que aplica soluciones tecnolégicas innovadoras para el
desarrollo sostenible en los sectores de infraestructuras, energia y agua. Esta especializada en el
desarrollo de proyectos llave en mano, o de ingenieria, suministro y construccién (Engineering,
Procurement and Construction, EPC) para terceros en cuatro areas fundamentales: energia, agua,
servicios y transmision e infraestructuras.

Abengoa acumula una dilatada experiencia en el sector de la generacion eléctrica con tecnologias de
ciclo abierto, ciclos combinados, cogeneracion, parques eodlicos, plantas termosolares y fotovoltaicas y
plantas de biomasa. En materia de agua, ofrece soluciones integrales para clientes industriales e
instituciones publicas en las areas de desalacion, potabilizacion, tratamiento y reutilizacion de aguas
residuales urbanas e industriales e infraestructuras hidraulicas (regulacién, transporte, distribucion,
regadio, centrales hidroeléctricas y sistemas para la gestion hidrolégica).
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Abengoa cuenta con mas de 75 afios de experiencia en el marco de la ingenierfa, construccién y
mantenimiento industrial y de infraestructuras en los sectores de la energia, industria, medio
ambiente, transporte y comunicaciones, abarcando el desarrollo de proyectos de lineas de transmision
y distribucion eléctrica, electrificacion ferroviaria, instalaciones e infraestructuras para todo tipo de
plantas y edificios, asf como la fabricaciéon auxiliar eléctrica, de electrénica y de estructuras metalicas.
Suministra, asimismo, servicios de operacién e implementacion de mantenimiento predictivo,
preventivo y correctivo integrales de plantas de generacion renovable, convencional y de tratamiento
de aguas, con el objetivo de optimizar su fiabilidad, prestaciones y disponibilidad, minimizar el
consumo de combustibles, quimicos y consumibles, asi como la emision de gases de efecto
invernadero (GEI) y maximizar su produccion.

El negocio de Abengoa se configura bajo las siguientes dos actividades:

> Ingenieria y construccion: actividad donde se aglutina el negocio tradicional de ingenieria en
generacién de energia y agua, con mas de 75 afos de experiencia en el mercado. Abengoa es
especialista en la ejecuciéon de proyectos “llave en mano”: plantas termosolares, hibridas solar-
gas, de generacion convencional y de biocombustibles, infraestructuras hidraulicas, incluyendo
grandes desaladoras y lineas de transmisién eléctrica, entre otros. Ademas, realiza actividades
relacionadas con el desarrollo de tecnologfa termosolar, tecnologfa de la gestion del agua, y
negocios tecnolégicos innovadores como el hidrégeno.

> Infraestructuras de tipo concesional: actividad donde se agrupan activos propios de caracter
concesional, donde los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo
compra garantizada ("take or pay") o suministro-venta de energia (" power purchase
agreement”). Se incluye en esta actividad la operacién de plantas de generacién eléctrica (solares,

cogeneracion o edlicas) y de desalacion, asi como de lineas de transmision. Son activos con riesgo
bajo de demanda, por lo que los esfuerzos se centran en su 6ptima operacion.

Como consecuencia de los procesos de venta que se abrieron por la no continuidad de los negocios
de Bioenergia y de las lineas de transmisién en Brasil en base al Plan de Viabilidad Revisado de
Abengoa aprobado por el Consejo de Administracién el 3 de agosto de 2016, y que se mantienen en
el Plan de Negocio Actualizado aprobado por el Consejo de Administracion en su reunién de 19 de
mayo de 2020, en linea con el anterior plan en relacion con estos procesos y debido a la
significatividad de sus actividades desarrolladas para Abengoa, se ha procedido a clasificar tanto su
Cuenta de resultados como el Estado de flujos de efectivo de los perfodos finalizados el 31 de
diciembre de 2019y 2018, al epigrafe de Operaciones discontinuadas de las Cuentas de resultados
consolidadas y del Estado de flujos de efectivo consolidado, de acuerdo a los supuestos y
requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas”.
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Salvo indicacién en contrario, las cifras mostradas en el presente Informe de gestion consolidado estan
expresadas en millones de euros.

2.- Evoluciéon y resultado de los negocios

2.1. Situacién financiera

a) Actualizacion de los procesos de reestructuracion
Proceso de reestructuracion del Grupo

La Sociedad estuvo trabajando durante los ejercicios 2018 y 2019 en un proceso de reestructuracion
financiera del Grupo.

En este sentido, con fecha 31 de diciembre de 2018 Abengoa suscribié un contrato de bloqueo (“el
contrato de Lock-up”) con un conjunto de entidades financieras e inversores que ostentaban la
mayoria del New Money Il la Linea de Avales Sindicada y el Senior Old Money, asi como con la
entidad aseguradora de la nueva liquidez, en virtud del cual, entre otras cuestiones, dichos acreedores
acordaron: (i) dejar en suspenso el ejercicio de determinados derechos y acciones bajo dichas
financiaciones frente a las sociedades correspondientes del Grupo, hasta la anterior en producirse de
las siguientes fechas: la fecha en la que se terminase el Contrato de Lock-up conforme a sus propios
términos o la denominada Fecha Limite que, inicialmente era el 31 de enero de 2019 y posteriormente
extendida en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019 (“La fecha de Long-Stop”), (i) adoptar
todas las acciones necesarias para apoyar, facilitar, implementar, consumar o de cualquier otra forma
dar efecto a la propuesta de reestructuracion financiera y, en particular, entablar negociaciones con el
objetivo de acordar y firmar un Contrato de reestructuracion no mas tarde de la Fecha Long Stop, y
(iii) acordar no vender o de cualquier otra forma transmitir su deuda hasta la Fecha Long-Stop o la
fecha de terminacion del Contrato de Lock-up, salvo bajo determinadas circunstancias.

Una vez firmado el Contrato de Lock-up, se solicito a los restantes acreedores del New Money I,
entidades avalistas y acreedores del Old Money, asi como a los impugnantes, su adhesion al contrato
de Lock-up de acuerdo con los procedimientos establecidos y comunicados en el Hecho Relevante
publicado al respecto el 31 de diciembre de 2018.
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Con fecha 28 de enero de 2019 se consiguieron las mayorfas necesarias para la efectividad del
Contrato de Lock-up.

Con fecha 22 de febrero de 2019, la compafifa solicité a los titulares de los bonos del New Money I,
Senior Old Money y Junior Old Money, su consentimiento para la modificacién de determinados
términos de los bonos y la firma de un contrato denominado “Amendment and Restructuring
Implementation Deed” (el “Contrato de reestructuracién”), de acuerdo con lo previsto en sendos
documentos denominados “Amendment and Restructuring Consent Requests”, relativos a cada una
de las emisiones (los “Documentos de Consentimiento a la Novacion y la Reestructuracion”).

Con fecha 28 de marzo de 2019 se celebrd en segunda convocatoria la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Abengoa, aprobandose la totalidad de los acuerdos contenidos en el Orden del dia
gue se menciona a continuacion:

Primero.- Aprobacion, en el marco de la operacion de reestructuracion de la deuda del Grupo
Abengoa, de varias emisiones de Bonos Convertibles por parte de determinadas sociedades del Grupo
distintas de Abengoa, S.A. a los efectos de lo previsto en el articulo 160(f) de la LSC y el otorgamiento
y ratificacion de garantias.

Segundo.- Aprobacion de modificaciones a la politica de remuneraciones aplicable a los ejercicios
2019-2020.

Tercero.- Delegacién en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacién, ejecucion,
formalizacion e inscripcion de los acuerdos adoptados.

Con fecha 11 de marzo de 2019 la Sociedad firmé junto con varias de las sociedades del Grupo y un
grupo significativo de acreedores financieros que participaban en la deuda financiera existente, el
Contrato de reestructuracién (Amendment and Restructuring Implementation Deed) (el “Contrato de
reestructuracion”) con el proposito de modificar los términos de las financiaciones existentes y
reestructurar la deuda financiera del Grupo (la “Reestructuracién”).

Como condicién para la Reestructuracion, las mayorias requeridas de los acreedores deberian
consentir y aprobar la modificacion y reestructuracion de su deuda existente, en los términos
establecidos en el Contrato de reestructuracion.

El periodo de adhesiones al Contrato de reestructuracién finalizé el 29 de marzo de 2019, habiéndose
obtenido en esa fecha las adhesiones necesarias por parte de los acreedores financieros para la
implementacién de la operacion de reestructuracion.
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Con fecha 25 de abril de 2019 la Sociedad informé que, en el marco del Contrato de reestructuracion,
habia llegado a un acuerdo con los impugnantes para la refinanciacion de dicha deuda como parte de
los instrumentos de Senior Old Money, todo ello en los términos previstos en dicho Contrato de
reestructuracion.

En algunos casos, la deuda real hasta el momento titularidad de los impugnantes ha sido asumida por
Abengoa Abenewco 2 bis y posteriormente canjeada por bonos convertibles SOM (Senior Old Money),
por un importe aproximado de 76,6 millones de dolares y 77,0 millones de euros, mas un importe
adicional de caracter contingente a determinar en funcién de eventualidades futuras. En otros
supuestos la deuda ha sido transada mediante la aplicacién de pagos o compromisos de pago, quitas
y esperas, por un importe aproximado de 23 millones de euros. Los referidos acuerdos transaccionales
permiten eliminar el riesgo hasta entonces existente derivado de las reclamaciones.

Adicionalmente, en esa misma fecha, la Sociedad informé que se habia producido la Fecha de
efectividad del Contrato de reestructuracion (Restructuring Effective Date). Asimismo, se firmaron
todos los documentos de la reestructuracion, habiéndose producido el cierre de la operacion con
fecha 26 de abril de 2019 con la emisién de los nuevos instrumentos, tal como se describen a
continuacion.

Con fecha 7 de mayo de 2019 fueron admitidos a cotizacion en la Bolsa de Viena (Third Market (MTF)
of Wiener Boerse), los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 2, S.A.U. en relacion con el Junior Old
Money, los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A.U. en relaciéon con el Senior Old Money
y los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 1, S.A.U.

Posteriormente, con fecha 28 de junio de 2019, el Juez titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 3
de Sevilla dict6 auto declarando la homologacién judicial del Acuerdo de reestructuracién, declarando
la irrescindibilidad del acuerdo, asi como de los negocios, actos, pagos y garantias que resulten de la
ejecucion del mismo.

Los términos principales de la Reestructuracion fueron, entre otros, los siguientes:

(@) Lainyeccion de dinero nuevo al Grupo mediante la emision por la sociedad dependiente A3T
Luxco 2 S.A. ("A3T Luxco 2"), de bonos convertibles por un importe nominal de 97 millones de
euros, que dan derecho a la conversién en hasta el 99,99% de las acciones de A3T Luxco 2 (la
“Emision A3T").

03. Informe de gestion consolidado 4

(b) En el marco de la Emision A3T y con el objetivo de asegurar su repago integro en caso de que el
importe obtenido por la venta del Proyecto A3T no permitiera repagar integramente los importes
adeudados al amparo de la Emision A3T (incluyendo la rentabilidad acumulada hasta la fecha de
repago), los importes no repagados serfan asumidos por la sociedad dependiente Abengoa
Abenewco 1, S.A.U. (“Abenewco 1") en forma de deuda “pari passu” con la Deuda NM ||
Refinanciada (tal y como este término se define a continuacion). A estos efectos, Abenewco 1
otorgd al suscriptor inicial de la Emisién A3T, una garantia personal (antes de la conversion de los
bonos) y una opcién de venta (put option agreement) (después de la conversion de los bonos)
sobre el Proyecto A3T, ejercitable hasta diciembre de 2023.

Con fecha 25 de abril de 2019 la Sociedad informé que habia obtenido un informe (Fairness
Opinion) emitido por un experto independiente que confirmaba que la operacién de emisién del
bono convertible de A3T, considerada en su conjunto, era razonable para las partes implicadas
desde el punto de vista financiero, teniendo en cuenta tanto la valoracion del propio activo como
del resto de instrumentos relacionados.

(c) El otorgamiento de nueva liquidez a favor de Abenewco 1 en forma de una nueva linea de avales
sindicada por un importe maximo de 140 millones de euros, con la garantia de ciertas sociedades
del Grupo y en términos similares a los de la linea de avales anterior (la “Nueva Linea de Avales”).

(d) La modificacién de determinados términos y condiciones de la linea de avales anterior a favor de
Abenewco 1.

(e) Laasuncion por A3T Luxco 2 de la deuda de Abenewco 1 consistente en (i) un importe
equivalente al 45% de la deuda del denominado “dinero nuevo 2" (New Money II) (junto con el
resto de documentos relacionados, los “Documentos de la Financiacion NM 11”) y (ii) la totalidad
de los importes adeudados bajo la linea de liquidez obtenida por el Grupo en noviembre de 2017
y ampliada en mayo de 2018 (conjuntamente, la “Deuda Transferida”) y la modificacion de sus
condiciones econdmicas. La Deuda Transferida tiene como Unico recurso el Proyecto A3T.

(f) La modificacion de determinados términos y condiciones del resto de la deuda derivada de los
Documentos de la Financiacion NM Il distinta de la Deuda Transferida, correspondiente a
aproximadamente el 55% de dicha deuda, que permanecen en Abenewco 1 (la “Deuda No
Transferida”). Esta deuda cuenta con garantias personales de determinadas sociedades del Grupo,
asi como con garantias reales sobre determinados activos.
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(9)

(h)

@)

El reconocimiento por Abenewco 1 de nueva deuda (“Reinstated Debt”) por importe de 50,5
millones de euros a favor de determinados acreedores de la Deuda No Transferida y la Nueva
Linea de Avales, en contraprestacion por su participacion en la Operacion de Reestructuracion.

La modificacion de determinados pactos del contrato entre acreedores del Grupo (Intercreditor
Agreement) suscrito el dia 28 de marzo de 2017.

Varias emisiones por Abenewco 1 de bonos obligatoriamente convertibles por importe nominal
total de 5 millones de euros, que dan derecho a la conversién en acciones representativas de
hasta el 22,5% del capital social de Abenewco 1 (los “Bonos Convertibles Abenewco 1”), que
han sido emitidos a favor del suscriptor inicial de la Emision A3T, ciertos acreedores bajo la Deuda
NM Il Refinanciada, los miembros del Comité Ad Hoc NM Il'y los miembros del Comité Ad Hoc del
Dinero Viejo Senior, mediante la compensacion de determinados derechos de crédito que dichos
acreedores ostentaban frente a Abenewco 1, en contraprestacién por su participacion en la
operacion de reestructuracion; asi como un contrato entre accionistas para regular la relacion
entre los accionistas de Abenewco 1 derivada de la conversion de los Bonos Convertibles
Abenewco 1.

La implementacién de una reestructuracion societaria en virtud de la cual Abengoa Abenewco 2,
S.A.U. (“Abenewco 2") aportd, mediante una aportacion no dineraria, a Abengoa Abenewco 2
Bis, S.A.U. (“Abenewco 2 Bis"”) (sociedad espafola enteramente participada por Abenewco 2), la
totalidad de las acciones de Abenewco 1 titularidad de Abenewco 2, representativas del 100%
del capital social de Abenewco 1. Como consecuencia de la aportacion, la Sociedad es el
accionista Unico de Abenewco 2, la cual es el accionista Unico de Abenewco 2 Bis, que a su vez es
titular de todas las acciones de Abenewco 1, anteriormente titularidad de Abenewco 2.

La asuncion por Abenewco 2 Bis de la deuda de Abenewco 2 y de otras sociedades del Grupo
derivada del Dinero Viejo Senior (Senior Old Money) y, en su caso, de los Impugnantes (tal y como
este término se define a continuacién), incluyendo, a efectos aclaratorios, la deuda del Dinero
Viejo Senior y los Impugnantes que tiene la consideracion de deuda contingente, a los efectos de
materializar la emision de los Bonos Convertibles SOM (tal y como este término se define a
continuacion).

V)
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Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 Bis a favor de los acreedores del Dinero
Viejo Senior (Senior Old Money) y de los acreedores que impugnaron con éxito la homologacién
judicial de la deuda del Grupo aprobada en 2016 (los “Impugnantes”), en virtud de los acuerdos
firmados con los mismos descritos anteriormente, mediante la compensacién de los derechos de
crédito que dichos acreedores ostentaban frente al Grupo. El importe nominal total de dichas
emisiones ha ascendido a 1.148 millones de euros y 562 millones de ddlares, y tiene una duracion
inicial de 5 anos (@mpliable hasta un maximo de 5 afos adicionales), y cuentan con garantias
personales de determinadas sociedades del Grupo, asi como con garantias reales sobre
determinados activos (los “Bonos Convertibles SOM”). La amortizacion (sea total o parcial) del
principal de los Bonos Convertibles SOM se haria con caja libre del Grupo disponible por encima
de un importe minimo. En el momento de la amortizacién total de los Bonos Convertibles SOM,
todo lo que no pudiera ser atendido en caja serfa objeto de conversion obligatoria en acciones de
Abenewco 2 Bis representativas de hasta un maximo del 100% de su capital social, por lo que es
previsible que la dilucion operada por la posible conversién en capital de los Bonos Convertibles
SOM sea muy alta. El instrumento prevé adicionalmente que se pueda requerir la conversion
obligatoria en acciones en otras circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento final.
Asimismo, esta previsto que, en el caso de que se den una serie de circunstancias, los bonistas
bajo los Bonos Convertibles SOM, en el momento de la conversién, tengan derecho a exigir a
Abenewco 2 la venta de sus acciones en Abenewco 2 Bis a dichos bonistas.

(m) Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 por importe total equivalente a una parte

del importe adeudado bajo los anteriores instrumentos Junior Old Money (mas la deuda
cristalizada hasta la fecha de cierre de la transaccion), que han sido emitidos a favor de los
acreedores bajo el contrato de financiacion y la emisién de bonos del citado Junior Old Money
(JOM), mediante la compensacién de parte de los derechos de crédito que dichos acreedores
ostentaban frente al Grupo. Los importes nominales de estas emisiones ascienden a 806 millones
de euros y 471 millones de dolares, y tienen una duracién inicial de 5 afios y 6 meses (ampliable
hasta un méaximo de 5 afios adicionales). Los mismos son obligatoriamente convertibles en el 49%
de las acciones de Abenewco 2 y cuentan con garantias personales de determinadas sociedades
del Grupo, asi como con garantias reales sobre determinados activos. El instrumento prevé
adicionalmente que se pueda requerir la conversion obligatoria en acciones en otras
circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento final.
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(n) Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 por importe nominal equivalente a la otra
parte del importe adeudado bajo los anteriores instrumentos de Junior Old Money (més la deuda
cristalizada hasta la fecha de cierre de la transaccién), que han sido emitidos a favor de los
acreedores del Junior Old Money, mediante la compensacion de parte de los derechos de crédito
que dichos acreedores ostentaban frente al Grupo, de manera que las citadas Emisiones JOM
refinancian integramente los anteriores instrumentos de Junior Old Money. Los importes
nominales de estas emisiones ascienden a 53 millones de euros y 31 millones de dolares, y tienen
una duracion inicial de 5 anos y 6 meses (@mpliable hasta un maximo de 5 afnos adicionales). El
pago a vencimiento se haria con caja libre del Grupo disponible por encima de un importe minimo
y todo lo que no pudiera ser atendido en caja seria objeto de conversion obligatoria en acciones
de Abenewco 2, representativas de hasta un maximo del 100% de su capital social. Las mismas
cuentan con garantias personales de determinadas sociedades del Grupo, asi como con garantias
reales sobre determinados activos. El instrumento prevé adicionalmente que se pueda requerir la
conversion obligatoria en acciones en otras circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento
final.

Por otro lado, el New Money 1y 3 mantenia sus condiciones inalteradas, habiendo sido repagado en
su totalidad en el mes de abril de 2019 con la financiacion puente sobre A3T suscrita con un conjunto
de entidades financieras.

A continuacién, se resumen las condiciones financieras de los instrumentos emitidos en la operacion
de reestructuracion anteriormente descrita:

Bono beuda beuda No Reinstated Senior Old Junior Old Bonos
Concepto Convertible  transferida transferida Debt Mone Mone Convertibles Avales
AT AT NM Il Yy Yy ABN1
Nominal
(en M€) 97 193 157 51 1.651 1.308 5 140
3% PIK+3% | 3% PIK+3%
0y 0y 0 * % 0y
Coste 9% PIK PIYC Cash (%) 4,5% Cash 1,5% PIYC (**) 5,74%
Vencimiento Dic 2023 Marzo 2021 Dic 2021 Abril 2024 Oct 2024 Dic2022 | Marzo 2021
contractual
Entidad emisora = A3T Luxco2 = A3TLuxco2 | Abenewco 1 Abenewco 1 | Abenewco 2 Bis | Abenewco 2 | Abenewco 1 | Abenewco 1

(*) Deuda No Transferida NM Il tiene un incremento del coste del 2% a partir de Julio 2020.
(**) Entrega de dividendos por su porcentaje correspondiente en caso de declaracion por parte de la sociedad.
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Entre las condiciones de financiacion de las nuevas deudas de Abenewco 1, asi como del Senior Old
Money comentadas anteriormente, se han establecido diversas restricciones, usuales en este tipo de
acuerdos, tales como limitaciones en cuanto a reparto de dividendos, endeudamiento adicional,
otorgamiento de garantias, y disposiciones o compras de activos, entre otras.

Asimismo, se han establecido diversas obligaciones de cumplimiento, entre las que caben destacar:

- Ratio de liquidez (histérico y futuro), el cual debe tener un limite minimo establecido de 20
millones de euros.

- Ratio de Endeudamiento Total y de Endeudamiento Senior (“Total Leverage Ratio” y “Senior
Secured Leverage Ratio”). Se establecen una serie de ratios de la deuda total (asi como la deuda
senior, segun la definicién de los contratos de financiacion), sobre el Ebitda, los cuales varian cada
ano, verificandose de manera trimestral comenzando a partir del 31 de diciembre de 2019.

A 31 de diciembre de 2019 se ha cumplido con los limites establecidos.
Procesos de reestructuracion de sociedades filiales

A continuacién, se resumen todos los acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2019 y los
ultimos ejercicios y hasta la fecha de formulacion de las presentes Cuentas anuales consolidadas, en
relacién con los procesos de reestructuraciéon financiera en los que se encuentran determinadas
sociedades del Grupo:

a) En relacién con el proceso de Recuperacién Judicial abierto en Brasil sobre la actividad de lineas de

transmision, con motivo de la situacién de Abengoa, indicar que:

> ElI'2 de diciembre de 2016, se emitid Providencia en el proceso de Recuperacién Judicial, por
la cual se determind i) la inclusion de estos procedimientos de caducidad en el de
Recuperacion Judicial; ii) la suspension de los mismos y de las ejecuciones de garantias, para
preservar el patrimonio de las sociedades holdings en Recuperacion Judicial. Se fij6 audiencia
especial el 31 de diciembre de 2016 para comparecencia del Ministerio de Minas y Energia,
representante de ANEEL y Administrador Judicial. La Asamblea de Acreedores, inicialmente
fijada para el 31 de marzo de 2017, fue pospuesta para finales de mayo de 2017.
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El 30 de mayo de 2017 se fijo la vista para la votacién del plan de reorganizacion de las
sociedades brasilefas inmersas en el procedimiento de “recuperacao judicial”.

El 16 de agosto de 2017 se presentd un nuevo Plan de Recuperacion Judicial a ser aprobado
en la Asamblea General de Acreedores.

El 18 de agosto de 2017 en el marco del proceso de Recuperacién Judicial de Abengoa
Concessoes (aprobado por el 73,91% de acreedores comunes), Abengoa Construcao
(aprobado por el 87,65% de acreedores comunes) y Abengoa Greenfield (aprobado por el
100% de acreedores comunes) aprobaron el plan de reorganizaciéon de la compania por la
mayoria de sus acreedores durante la Junta General de Acreedores celebrada en la misma
fecha.

No obstante lo anterior, de conformidad con la legislacion brasilena de quiebras los acuerdos
adoptados en la Junta General de Acreedores debian ser ratificados por la autoridad judicial
competente a efectos de revisar la legalidad del acuerdo de reorganizacién alcanzado.

El 19 de septiembre de 2017, el Ministerio de Minas y Energia, con fundamento en la
recomendacion de ANEEL, declaré la caducidad de los 9 contratos de concesién de los
proyectos greenfield. Contra dicha decision administrativa, cabian diversas medidas, tanto por
via administrativa como judicial, no obstante, el Plan de Recuperacién Judicial aprobado
contemplaba esta situacion y prevefa medidas alternativas incluso en el caso de que no se
obtuviera la anulacion de dicha decision.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 se publico el auto de homologacion de la Recuperacién
Judicial por el cual se aprobaba el Plan de Recuperacion Judicial a ejecutarse en dos afos.

En el mes de diciembre de 2017 se dicté sentencia desfavorable a los intereses de Abengoa
en relacion al recurso interpuesto por ANEEL sobre la decision de la jueza de la Recuperacién
Judicial por la cual se incluian los procedimientos de caducidad dentro de la Recuperacion
Judicial. Sobre esta resolucion, Abengoa interpuso recurso.

El 13 de diciembre de 2017 se adjudicé en subasta publica en el seno de la Recuperacion
Judicial a Texas Pacific Group los activos en operacién por un importe de 482 millones de
reales brasilefos, los cuales estaban sujetos a condiciones precedentes.
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En el mes de junio de 2018, quedaron cumplidas todas las condiciones precedentes,
produciéndose el cierre de la operacion y la trasmision de los activos en operacion a Texas
Pacific Group, pagandose el 80% del precio de los activos, que se destinan a procesar los
pagos a los acreedores conforme se establece en el Plan de Recuperacion Judicial. El restante
20% del precio, fue pagado durante el tercer trimestre de 2018, coincidiendo con la
finalizacion de la auditoria de los activos.

El 20 de agosto de 2019 se celebré la subasta por la participacion de la compania (60%) en
Zona Norte Engenharia, Manutencao e Gestao De Servicos, S.A. Spe. (en adelante Hospital
Zona Norte). Los accionistas minoritarios de dicha entidad (SH y Magi) fueron declarados
adjudicatarios de dicha participacién por un importe de 50 millones de reales brasilefios. La
adjudicacion fue aprobada por los bancos financiadores del activo el 10 de octubre de 2019y
por la Secretaria de Salud del Gobierno del Estado de Amazonas el 22 de noviembre de 2019.
Los fondos fueron desembolsados en un depdsito tutelado por el Juez del Concurso, a la
espera de completar los tramites administrativos correspondientes para su liberacion total y
liquidacion de las correspondientes deudas concursales, tal como estaba previsto en el Plan de
Recuperacion Judicial. Los citados fondos han sido liberados durante el primer trimestre del
ejercicio 2020.

Adicionalmente, el Tribunal, a solicitud de la compafia, aprobd la realizacion de una subasta
para poder vender determinados activos titularidad de la compania, principalmente cables,
estructuras metélicas y maquinaria para limpieza de los sitios de obras. El 22 de agosto de
2019 el tribunal declaré adjudicatario de dichos bienes a Alutech Aluminio Tecnologia Ltda.
("Alutech”) por un precio de 58,1 millones de reales brasilefios, siendo emitido el auto de
remate en favor de Alutech el pasado 3 de septiembre de 2019. La decisién de adjudicacion a
la presente fecha es firme.

Finalmente, el pasado 18 de diciembre de 2019, el Tribunal emitié resolucién por la que se
declara “cerrado” el procedimiento de Recuperacién Judicial (“Recuperacao Judicial”) de
Abengoa Concessodes Brasil Holding S.A., Abengoa Construcao Brasil Ltda. y Abengoa
Greenfield Brasil Holding S.A. En consecuencia, dichas sociedades han superado el
procedimiento concursal iniciado en 2016.
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Consecuentemente, las sociedades concesionarias de Brasil en construccion, asi como sus b) En relaciéon a los procedimientos abiertos en Estados Unidos, con motivo también de la situacion
de Abengoa anteriormente comentada, indicar;

sociedades matrices anteriores, han procedido a dar de baja sus activos, asi como sus pasivos,

de acuerdo con el citado Plan, manteniendo al cierre de diciembre 2019 el importe de los
activos que aun estaban pendiente de realizar y destinar a la liquidacion de las
correspondientes deudas con los acreedores por un importe de 115 millones de reales
brasilefios (25 millones de euros), previsto realizar a lo largo de los ejercicios 2020 y 2021.

Adicionalmente, el citado Plan prevé el repago de la restante deuda concursal por un importe
nominal que asciende a 1.190 millones de reales brasilefios (264 millones de euros
aproximadamente), de la siguiente manera:

Un importe de 419 millones de reales brasilefios a pagar en cuotas anuales iguales a partir de
diciembre 2023 hasta diciembre 2042 por parte de la sociedad matriz Abengoa. S.A. en virtud
de los contratos de garantia suscritos por la sociedad (véase Nota 20.5).

El importe restante por valor de 771 millones de reales brasilefios sera exigible a Abengoa
Construcao Brasil Ltda. en un solo pago al cabo de 30 anos a contar desde el momento de
homologacion del Plan de Recuperacién Judicial (producido en noviembre de 2017), pagadero
con los flujos del negocio de Brasil generado y disponible en ese momento (véase Nota 20.5).

Todo lo anterior no ha supuesto un impacto significativo en la cuenta de resultados
consolidada, ni en el patrimonio neto consolidado del Grupo, al encontrarse los activos
previamente deteriorados de acuerdo con su valor de recuperacion.

El pasado 28 de julio de 2020, el Tribunal emitié resolucion por la que concluye el
procedimiento de “recuperacao judicial”.

El 8 de febrero de 2018 fue emitida por el Tribunal de Quiebras del Distrito de Kansas (United
States Bankruptcy Court for the District of Kansas) la orden confirmando el plan de
liquidacion para Abengoa Bioenergy Biomass of Kansas.

En relacién a los procesos de Chapter 11 llevados a cabo en Missouri, indicar que el 8 de junio
de 2017 el Tribunal de Quiebras del Distrito Este de Missouri (United States Bankruptcy Court
Eastern District of Missouri, Eastern Division) emitié la orden confirmando la aprobacién de los
planes de liquidacién para Abengoa Bioenergy Operations, LLC; Abengoa Bioenergy Meramec
Renewable, LLC; Abengoa Bioenergy Funding, LLC; Abengoa Bioenergy Maple, LLC; Abengoa
Bioenergy Indiana, LLC; Abengoa Bioenergy lllinois, LLC; Abengoa Bioenergy US Holding, LLC;
Abengoa Bioenergy Trading US, LLC; Abengoa Bioenergy Outsourcing, LLC; Abengoa
Bionergy of Nebraska, LLC; Abengoa Bioenergy Engineering & Construction, LLC; y Abengoa
Bioenergy Company, LLC.

En relacién a los procesos de Chapter 11 llevados a cabo en Delaware, durante el mes de
noviembre de 2017 se hizo efectivo el Plan aprobado por los acreedores consistente en la
reorganizacién societaria, en el caso de algunas sociedades y de liquidacion en el caso de
otras, y reestructuracion de su deuda consistente en una quita basada en un plan de
recuperacion. Dado que las condiciones de la nueva deuda acordada con los acreedores en el
Acuerdo de reestructuracion sustancialmente fueron modificadas, se aplicé lo establecido en
la NIC 39 “Instrumentos financieros, reconocimiento y medicion” dando de baja la deuda
refinanciada a su valor contable, dando de alta la deuda refinanciada a su valor razonable, y
reconociendo un impacto en la Cuenta de resultados por la diferencia entre ambos importes.
Todo lo anterior produjo un impacto en la Cuenta de resultados consolidada a 31 de
diciembre de 2017 de 116 millones de euros reconocidos en el epigrafe de otros ingresos
financieros.
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Q

El Plan de Reorganizaciéon de Delaware contintia siendo administrado por la persona
responsable (Responsible Person) designada por el Tribunal, mientras que el Plan de
Liquidacion continta siendo administrado por el Liquidating Trustee designado por el
Tribunal. En ambos casos, tanto el Responsible Person como el Liquidating Trustee tienen la
obligacién de examinar las insinuaciones de deuda y reclamaciones interpuestas por los
diferentes deudores a efectos de determinar la procedencia de las mismas. El Responsible
Person y el Liquidating Trustee son responsables de aceptar la procedencia o no de las deudas
y reclamaciones, asi como de su transaccion, en su caso. El proceso del Chapter 11 se
mantiene, por tanto, abierto hasta que todos los créditos y reclamaciones interpuestas por los
deudores sean resueltas y todos los requisitos previstos en el plan sean cumplidos, incluidas
las disoluciones y liquidaciones de las sociedades. El pasado 4 de junio de 2020 el Tribunal de
Quiebras de Delaware emitio resolucién aprobando al primer pago parcial de conformidad
con el EPC Reorganizing Plan (“Order Granting Motion of the Responsible Person for
Authority to Make First Interim Distribution Under Exhibit EPC Reorganizing Debtors’ Plan”). El
importe distribuido ascienda a aproximadamente 34,4 millones USD. Los acreedores
reconocidos recibieron un 10,57 % de recovery si bien mantienen su derecho a ulteriores
distribuciones en funcién de los fondos disponibles. Otros acreedores reconocidos (de
naturaleza administrativa y privilegiados) recibieron el 100% de sus créditos reconocidos.

En relacién con la declaracion del Tribunal de Rotterdam de la quiebra de Abengoa Bioenergy
Netherlands, B.V. con fecha 11 de mayo de 2016 fue designado tanto el administrador de la
situacion de quiebra como los jueces supervisores, indicar que;

El 17 de enero de 2018 se produjo la reunién con los acreedores en la que se intento fijar el
pasivo definitivo de la compania. Si bien no hubo acuerdo por parte de algunos acreedores,
por lo que los tribunales tendrian que dilucidar si existe derecho de crédito o no contra la
sociedad.

Durante el ejercicio 2018, y como continuacion al procedimiento normal de liquidacion de la
sociedad, el administrador concursal realizé una distribucion preliminar de los fondos
disponibles tras la venta del activo entre los acreedores de la masa concursal. El administrador
concursal continué comprobando la exactitud y procedencia de ciertas reclamaciones de
acreedores, conforme al procedimiento normal de bancarrota y liquidacion en Holanda.
Finalmente, el administrador denegd el derecho de reclamacién de parte de estos créditos
contra la masa concursal, no habiéndose presentado oposicién de los titulares de estos
créditos. El liquidador continuaba con el proceso de distribucion de parte de los fondos
retenidos para este proceso en el curso normal del proceso concursal.

d)
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Durante el ejercicio 2019 el procedimiento continué de forma normal. El 5 de mayo de 2020
se inici6 por el administrador concursal la preparacion de una segunda distribucién intermedia
comunicada a los creedores y aprobada por los jueces supervisores. Con fecha 3 de julio de
2020 el administrador concursal, en su informe periédico de situacién, informa que ha
finalizado su investigacion sobre las causas de la quiebra (prevista dentro del proceso) y tras la
misma ratifica sus consideraciones preliminares de que los administradores de la sociedad

han gestionado la misma de manera inapropiada, y que informa de ello a los mismos a los
que reclama el importe del déficit de la bancarrota (58,7 millones de euros,
aproximadamente) antes de interponer reclamacion ante los tribunales de Rotterdam.

El proposito de este procedimiento es establecer la responsabilidad de los administradores vy,
en su caso obtener una indemnizacién por los dafnos sufridos por Abengoa Bioenergy
Netherlands y sus acreedores.

En relacién con el concurso mercantil de Abengoa México, S.A. de C.V.

Con fecha 15 de junio de 2017 el Convenio Concursal suscrito por la sociedad y una mayoria
de sus acreedores fue presentado por el conciliador del procedimiento concursal ante el
Juzgado Sexto de Distrito en Materia Civil de la Ciudad de México.

El Convenio fue firmado por un 95,696% de sus acreedores totales en términos de la Ley de
Concursos Mercantiles. En lo referido solamente a acreedores comunes, se alcanzé un
82,966% de adhesion. Dicho Convenio, de aplicacion a todos los acreedores de Abengoa
Meéxico una vez aprobado, preveia una reestructuracion de la deuda contraida con todos sus
acreedores a valor nominal y con un tratamiento equitativo de éstos. En cuanto a plazos, la
deuda comenzaria a liquidarse en marzo de 2018 y finalizaria en diciembre de 2021.

El 28 de junio de 2017 el Juzgado Sexto de Distrito en Materia Civil de la Ciudad de México
emitié resolucion judicial por la que dejaba en suspensién la aprobacion del convenio
concursal a la espera de la resolucion de los recursos contra la resolucion de los
reconocimientos de créditos presentados por diferentes acreedores. Contra dicha resolucién
de suspension fueron presentados tanto por Abengoa México, como por el conciliador y los
diferentes acreedores, apelaciones que resultaron favorables y en virtud de las cuales el
Juzgado Sexto de Distrito en Materia Civil de la Ciudad de México emiti¢ sentencia favorable
de aprobacion del convenio concursal el 22 de enero de 2018.
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En virtud del Convenio Concursal aprobado, Abengoa México, S.A. de C.V., (en adelante
Abemex), se comprometié a realizar un pago, en favor de sus acreedores reconocidos con el
grado de comunes, del 10% del saldo principal pendiente del crédito final en dos plazos, el
primero el 25 de marzo de 2018 y el segundo el 25 de junio de 2018 (“Segundo Plazo de
Principal”). Adicionalmente, el primer periodo de intereses ordinarios corre desde la fecha en
que surtié efectos la sentencia de aprobacion hasta el 25 de junio de 2018, debiendo estos
ser pagados en tres pagos, siendo el primer pago el 25 de junio de 2018 (“Primer Tercio de
los Intereses”).

En relacién con lo anterior, y por lo que respecta al pago del Segundo Plazo de Principal y al
Primer Tercio de los Intereses del primer periodo:

(i) el 50% del importe correspondiente al Segundo Plazo de Principal y al Primer Tercio de
Intereses del primer periodo fue pagado por Abemex con fecha 26 de junio de 2018 tal y
como fue comunicado mediante hecho relevante de la misma fecha que el pago a la
Bolsa Mexicana de Valores; y

(i) el 50% restante del importe correspondiente al Segundo Plazo de Principal y al Primer
Tercio de Intereses del primer periodo fue pagado por Abemex con fecha 5 de julio de
2018 tal y como fue comunicado mediante hecho relevante de fecha 6 de julio de 2018 a
la Bolsa Mexicana de Valores.

Si bien los anteriores pagos supusieron un incumplimiento de Abemex de las obligaciones
asumidas en el Convenio Concursal, ya que fueron realizadas en fechas distintas a las
acordadas y de forma parcial, lo que supone, de acuerdo con el Convenio Concursal, un
vencimiento anticipado del crédito final de manera automatica, Abemex no tuvo
conocimiento de la recepcién de comunicacion alguna instando el pago del crédito final
derivado del referido retraso y pago parcial del Segundo Plazo de Principal y Primer Tercio de
los Intereses.

Asimismo, la compania mediante hecho relevante publicado el 21 de septiembre de 2018
puso en conocimiento del mercado que en virtud de su situacion financiera, la Sociedad no
podra hacer frente con la obligacion asumida en el Convenio Concursal, consistente en el
pago a ser efectuado el dia 25 de septiembre de 2018. Igualmente la compafia informé que
junto con sus asesores financieros y legales estaba analizando la situacién financiera a los

efectos de elaborar un plan estratégico que permita la viabilidad de la compafifa a largo plazo.
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Mediante sentencia de fecha 14 de noviembre de 2018, el Tribunal Unitario de Circuito
Aucxiliar de la Séptima Region, determind revocar la sentencia de aprobacion de Convenio
Concursal. En virtud de dicha resolucién, con fecha 22 de noviembre de 2018, el Juzgado
Sexto de Distrito en Materia Civil en la Ciudad de México resolvié, entre otros puntos, declarar
a la Sociedad en estado de concurso hasta en tanto se emita una nueva resolucién de
aprobacion de convenio o lo que en derecho proceda.

Abemex presenté medios de impugnacion en contra de las resoluciones en base a las cuales
se declaraba a la sociedad de nuevo en estado de concurso. Dichos medios de impugnacion
(juicio de amparo) fueron resueltos mediante sentencia de fecha 29 de mayo de 2019 en la
que se resolvio, entre otros: (i) dejar insubsistente la resolucion por la que Abemex regreso a
estado de concurso mercantil; (i) emitir una nueva sentencia en la que se considere que no
puede dejar de aprobarse el convenio concursal por estar pendientes de resolverse los
recursos de apelacién en contra de la Sentencia de Reconocimiento; y (iii) que en la nueva
sentencia se pronuncie respecto de los demds argumentos hechos valer en contra de la
sentencia de aprobacion del Convenio Concursal. En contra de la resolucion antes
mencionada Abemex presenté un recurso de revisién por lo que respecta Unicamente al
punto (jii); y uno de los acreedores de Abemex respecto de los puntos (i) y (ii). Dichos recursos
fueron resueltos a favor de los intereses de la compafia y se resolvié aprobar nuevamente el
Convenio Concursal y dar por terminado el estado de concurso mercantil de Abemex.
Adicionalmente, Abemex presenté solicitud de modificacion al Convenio Concursal para su
homologacién judicial la cual, una vez alcanzadas las correspondientes mayorfas por parte de
los acreedores, fue admitida a trdmite por el Tribunal competente el pasado 19 de noviembre
de 2019.

En junio de 2020 ha sido notificada la sentencia de resolucion del recurso de apelacion
presentado por determinados acreedores con la sentencia de reconocimiento de créditos en el
marco del concurso de acreedores de Abemex mediante la cual (i) E¢lica Tres Mesas fue
reconocido como acreedor dentro del procedimiento de concurso mercantil; y (i) fue
desestimada la pretension de privilegio especial requerida por Banco Base, entre otros
resolutivos, lo cual implica que se abre la posibilidad de que se levanten los embargos que se
encuentra sobre bienes de la compania. Banco Base interpuso juicio de amparo en contra de
dicha resolucion, el cual se encuentra pendiente de resolucion.
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Con fecha 17 de junio de 2020 ha sido emitida por el juzgado Sexto de Distrito en Materia
Civil en la Ciudad de México la sentencia por la que se aprueba la modificacion del convenio
concursal, nuevo documento que rige las obligaciones, términos y condiciones de pago entre
Abengoa México y todos sus acreedores. Banco Base interpuso juicio de amparo en contra de
dicha resolucién, el cual se encuentra pendiente de resolucion.

Abemex se encuentra llevando a cabo las actuaciones para el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo relacionadas con el Convenio Concursal, especificamente las
tendentes a la constitucion de los fideicomisos que serviran como medio de pago.

En relacién con el proceso de Recuperacion Judicial abierto en Brasil sobre la sociedad Abengoa

Bioenergia Brasil Ltda., indicar que:

El 8 de septiembre de 2017 la sociedad Abengoa Bioenergia Brasil fue informada por el
Juzgado de Santa Cruz das Palmeiras (Brasil) de una solicitud de falencia (quiebra) solicitada
por un acreedor de la sociedad. La sociedad presenté el 25 de septiembre de 2017
contestacion y solicitud de Recuperacién Judicial que permitiera la reestructuracion de la
sociedad y por ende la negociacion con sus acreedores.

El 7 de agosto de 2018 tuvo lugar la primera convocatoria para la celebracién de la asamblea

de acreedores. Dicha asamblea fue suspendida por falta de quorum, por lo que se celebré una

segunda convocatoria el 21 de agosto del mismo afio decidiéndose por los acreedores

mantener abierta y postponer la votacién sobre el potencial plan de recuperacion en diversas

ocasiones durante el segundo semestre de 2018 y primer semestre de 2019. Finalmente ha

sido aprobado con fecha 12 de agosto de 2019 el plan para todas las sociedades (Abengoa

Bioenergia Brasil, Abengoa Bioenergia Agroindustria Ltda, Abengoa Bioenergia Santa Fe Ltda, f
y Abengoa Bioenergia Trading Brasil Ltda), a excepcion de Abengoa Bioenergia Inovacoes
Ltda. (ABIN), que se aplazo la votacion del plan por 35 dias en su caso particular.
Posteriormente con fecha 16 de septiembre de 2019 fue pospuesta hasta un maximo de 30
dias mas, habilitando al Administrador Judicial para establecer la fecha mas idénea dentro de
dicho plazo. No obstante, el Unico acreedor de ABIN solicitd una ampliacion de plazo para la
celebracion de la asamblea de 60 dias. Tras la aprobacion en la asamblea de acreedores, el
plan fue homologado por el Tribunal de Sao Paulo el pasado 22 de enero de 2020 y con
fecha 5 de febrero de 2020 fue homologado el plan de ABIN que consolida con el resto de
sociedades.
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Habiendo sido iniciada la ejecucién del plan homologado, la convocatoria de la primera
subasta prevista para el 14 de abril de 2020 asi como la primera reunién de acreedores
prevista para el 28 de abril de 2020 fueron suspendidas por la situacién creada por COVID-19
sin definir nueva fecha. Finalmente el 24 de junio de 2020 se convoca (en formato virtual) y
posteriormente, han sido modificadas por el Juez, previa consulta al Administrador Concursal,
que aprobo la propuesta del Administrador Concursal de publicacién de apertura de nuevo
plazo para presentacion de habilitaciones para ofertar (a los efectos de incorporar nuevos
ofertantes), siendo la fecha del 27 de julio de 2020, como limite de presentacion de
habilitaciones de oferta. A dicha fecha quedaron homologadas o habilitadas cuatro empresas,
de las cuales finalmente presentaron su oferta tres de las mismas en la fecha limite de 17 de
agosto de 2020. El 31 de agosto de 2020 se celebré reunién de acreedores en la que se
expusieron las diferentes ofertas. No obstante, la reunion fue suspendida de comun acuerdo
para ser retomada el 16 de septiembre de 2020, fecha en la que se continud la reunién, y en
la misma se procedié a la revision y votacion de las ofertas recibidas, aceptandose la
propuesta de uno de los ofertantes (Vale do Verdao) modalidad UPI, es decir, sobre activos
concretos, con el 64,37% de los votos, inicidndose el proceso administrativo para su
ejecucién. Decisiéon homologada por el juez con fecha 5 de noviembre de 2020 frente a lo
que se han presentado dos impugnaciones que han sido admitidas a trémite y que estan
siendo enjuiciadas.

La homologacién del plan de recuperaciéon ha sido objeto de diversas impugnaciones en los
tribunales de 22 Instancia de los TJSP (Tribunal de Justicia Sao Paulo) que aun estan siendo
enjuiciadas.

En relacién a los procesos de reestructuracion llevados a cabo en Pert, Uruguay y Chile:

> Abengoa Peru durante el ejercicio 2018 suscribid un nuevo Acuerdo de reestructuracion
financiera habiendo tenido lugar el correspondiente desembolso el 29 de octubre de 2018.
Con fecha 22 de septiembre 2020, Darby (el acreedor de la refinanciaciéon) otorgd una seria
de dispensas (waiver), principalmente en lo que respecta a los convenants financieros y el
pago de las cuotas, acordandose una reprogramacion de los pagos del préstamo.

> Teyma Uruguay, S.A.; Teyma Forestal, S.A.; Consorcio Ambiental del Plata; Operacion y
Mantenimiento Uruguay, S.A.; y Etarey, S.A. firmaron un acuerdo con un pool de entidades
financieras el 24 de agosto de 2017 y con Banco do Brasil New York branch el 1 de junio de
2017 en virtud de los cuales se refinanciaba el 100% de su deuda financiera con dichas
entidades.
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Posteriormente durante el ejercicio 2018, Teyma Sociedad de Inversion, S.A., Teyma Uruguay,
S.A., Consorcio Ambiental del Plata, y Teyma Medioambiente, S.A., suscribieron en calidad de
co-borrowersy conjuntamente con Operacién y Mantenimiento Uruguay, S.A., Etarey, S.A., y
Teyma Forestal, S.A. como garantes, un nuevo Acuerdo de reestructuracion financiera con
New Foundland Capital Management (NCM), habiendo tenido lugar el desembolso el pasado
17 de diciembre de 2018.

Durante el ejercicio 2019 las entidades financieras concedieron un waiveren favor de las
companias financiadas en virtud del cual determinados aspectos de la financiacion han sido
modificados, principalmente aspectos relacionados con cumplimientos de ratios y constitucion
de garantias adicionales en favor de las entidades financiadoras.

Abengoa Chile el 28 de septiembre de 2017 alcanzé un acuerdo con un grupo de bancos
acreedores (Banco de Crédito e Inversiones; Banco Consorcio; Itat Corpbanca; Scotiabank
Chile y Baco Security) y el 29 de junio de 2017 y 1 de septiembre de 2017 con Banco Do
Brasil New York branch y Banco do Brasil Chile por el 100% de sus deudas financieras con
dichas entidades que le permitieron reprogramacion y prérroga de las obligaciones
adeudadas.

Durante 2019, Abengoa Chile acordé con el grupo de bancos acreedores una modificacion al
acuerdo de reprogramacion, prorroga y reconocimiento de deuda, acordando una
modificacion en el calendario de amortizaciones inicialmente previsto. Asimismo, durante el
ano 2020 Abengoa Chile acordé con el grupo de bancos acreedores una nueva modificacion
al calendario de amortizaciones, respecto de las cuotas anuales con vencimiento en junio
2020y junio 2021, acordando el pago de cada una de ellas en 12 cuotas mensuales.

Con fecha 18 de enero del 2021, Abengoa Chile ha acordado con el grupo de bancos
acreedores una nueva modificacién al acuerdo de reprogramacion respecto al calendario de
amortizaciones pasando de 24 cuotas iguales y sucesivas a 54 cuotas mensuales con seis
meses de gracia en el pago, comenzando a pagar a partir del mes de julio 2021 hasta el mes
de diciembre 2025.

9)
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Por lo que se refiere al proceso de Construcciones Metalicas Mexicanas, S.A. de C.V.

La Sociedad Construcciones Metalicas Mexicanas, S.A. de C.V. (en adelante, Comemsa)
solicitd concurso voluntario el 8 de febrero de 2018 ante el Juzgado Quinto de Distrito en
materia civil de la Ciudad de México. Dicha solicitud fue admitida a tramite el 20 de abril de
2018 procediéndose a partir de dicha fecha con el cumplimiento de las fases procesales
previas a la declaracion de concurso y de conformidad con la legislaciéon de aplicacion.
Finalmente el 24 de septiembre de 2018 el Juzgado Quinto de Distrito en materia civil de la
Ciudad de México notifico a la sociedad la declaracion de concurso contenida en sentencia de
fecha 21 de septiembre de 2018.

En diciembre de 2018 se publico la lista provisional de créditos, propuesta por el conciliador y
con base en ella en enero de 2019 el Juez publico la lista definitiva de créditos.

Con fecha 12 de junio de 2017, mediante resolucion del pleno del Décimo Segundo Tribunal
Colegiado de la Ciudad de México, se confirmé la adjudicacién de uno de los predios en los
gue se encuentra la planta, en favor de Banco Autofin, S.A. (“Autofin”), derivado y en
relacién con el juicio ejecutivo mercantil promovido por Autofin en contra de Comemsa,
radicado ante el Juzgado Quincuagésimo Séptimo Civil de la Ciudad de México, bajo el
expediente 145/2016.

Cierto acreedor de Comemsa interpuso un incidente, admitido a trémite el 6 de febrero de
2019, de cambio de fecha de retroaccién, con el objetivo de impugnar la sentencia en virtud
de la cual fue adjudicado el inmueble en favor de Autofin. A esta solicitud se ha adherido con
fecha 15 de febrero de 2019 un acreedor adicional, solicitando al Tribunal para que adopte la
resolucion relativa al cambio de fecha de retroaccién. Dicho cambio fue aceptado por el
tribunal mediante sentencia de fecha 30 de septiembre de 2019.

Dentro del procedimiento de concurso mercantil, Autofin promovié un incidente de
separacion de bienes, mismo que fue admitido a tramite. La admisiéon de dicho incidente fue
impugnada por parte de Comemsa y dicho recurso fue resuelto en el sentido de que no era
procedente dicho incidente. Autofin impugné dicha resolucién, encontrandose en la
actualidad pendiente de resolucion.



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

> Asimismo, la compafia ha recurrido en amparo la resolucién judicial que resuelve un recurso
de revocacion interpuesto por la compania contra un auto judicial que ordena que se dicte la
sentencia de quiebra de la compania.

> ElJuez Quinto de Distrito en Materia Civil de la Ciudad de México se declaré incompetente
por tener un vinculo con los abogados que representan a Autofin en el procedimiento
concursal. El tribunal de alzada resolvié que la incompetencia no era procedente, Comemsa
presentd un recurso de queja en contra de dicha resolucion, mismo que se encuentra
pendiente de resolucién.

> Autofin solicité la declaracion de quiebra de Comemsa, si bien el juzgado consideré dicha
solicitud como improcedente hasta que no se resolviera el incidente de separaciéon de bienes
promovido por Autofin.

» A dia de hoy, existen negociaciones con posibles terceros interesados en adquirir los activos
de Comemsa y con Autofin. En discusion para el cierre del Convenio de Transaccion previo a
la declaracion de la quiebra y enajenacién de los bienes.

Por lo gue se refiere al proceso de Servicios Auxiliares de Administracién, S.A. de C.V. (“Saxa”):

> El 21 de junio de 2020 fue solicitado el concurso mercantil de la sociedad en etapa de
quiebra, si bien a la presente fecha no se ha obtenido la resolucion de admision a tramite del
correspondiente procedimiento.

> El 11 de diciembre de 2020 se emite resolucién por la que se rechaza la solicitud de concurso
de Saxa, resolucion que ha sido recurrida con fecha 18 de diciembre de 2020.

En relacién a la solicitud de liquidacion judicial voluntaria de Inabensa Maroc:

> Con fecha 18 de febrero de 2020, la sociedad Inabensa Maroc SARL ha solicitado liquidacion
judicial ante los juzgados de Casablanca, la cual fua aprobada el pasado 5 de marzo. La
administracion de la sociedad ha sido asumida por el liquidador designado por el tribunal con
fecha 11 de marzo de 2020.

> El 29 de julio de 2020 se publicé la liquidacién de la sociedad.
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En relacién a la solicitud de liquidacion judicial voluntaria de Inabensa Bharat:

=

Con fecha 29 de septiembre de 2020 quedd presentada la solicitud de concurso de la filial de
India, Inabensa Bharat Pte Ltd ante el National Company Law Tribunal de New Delhi.

Con fecha 5 de noviembre de 2020 se asigno por el tribunal niumero de procedimiento,
habiéndose sefalado vista para la aprobacién del proceso para el dia 22 de diciembre de
2020, finalmente ha sido aplazada para el 17 de febrero de 2021.

ultimo, se incluye una actualizacién de los procesos concursales espaioles:

Abengoa Research, S.L. (en adelante, “AR") present solicitud de concurso voluntario de
acreedores con fecha 27 de octubre de 2017. Dicha solicitud fue admitida a tramite el 13 de
noviembre de 2017 por el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla que dicté Auto
declarando el concurso voluntario de la sociedad. Asimismo, se nombré a Ernst & Young
como Administracion Concursal. La Compania pasé a estar intervenida por la Administracion
Concursal pero conservando las facultades de administracién y disposicién de su patrimonio
con todos sus deberes y responsabilidades. Mediante auto de 2 de marzo de 2018, el juez
acordd abrir la fase de liquidacion solicitada por AR el 26 de febrero de 2018, quedando en
suspenso las facultades de administracién y disposicion de AR sobre su patrimonio y
declarando disuelta AR, cesando en su funcién sus administradores, que serian sustituidos por
la Administracion Concursal. Mediante auto de 17 de mayo de 2018 el juez aprob¢ el Plan de
Liquidacion de los bienes y derechos de AR. El Juzgado ha emitido resolucion calificando el
concurso como fortuito, siendo esta resolucion firme y no recurrible.

Abencor Suministros, S.A. presenté solicitud de concurso voluntario de acreedores con fecha
28 de marzo de 2018. Dicha solicitud fue admitida a tramite y el 27 de abril de 2018 el
Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla dicté Auto declarando el concurso voluntario de
la sociedad acordando la tramitacion del mismo por los cauces del procedimiento ordinario
(nimero de autos 312/2018). Asimismo, se nombro a Ernst & Young como Administracion
Concursal. La Compafiia paso a estar intervenida por la Administracién Concursal pero
conservaba las facultades de administracion y disposicién de su patrimonio con todos sus
deberes y responsabilidades. Mediante auto de fecha 5 de diciembre de 2019, el Tribunal de
Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién 22) ha abierto la fase de liquidacién de la sociedad,
quedando en suspenso las facultades de administracion y disposicion de la sociedad
concursada sobre su patrimonio, declarandose la sociedad disuelta y cesando en su funcion
los administradores que han sido sustituidos por la administracion concursal.



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

Lo anteriormente comentado ha supuesto, en los presentes estados financieros consolidados
un impacto positivo de 29 de millones de euros en el Ebitda derivado de la baja de pasivos
comerciales, asi como un impacto positivo en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de 21
millones de euros debido a la salida del Grupo.

El pasado 16 de junio de 2020 la Administracién Concursal presento el plan de Liquidacion de
la sociedad el cual fue admitido por el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccion 2°)
mediante Diligencia de Ordenacion de fecha 17 de junio de 2020. No hubo alegaciones y el
21 de julio de 2020 quedd notificado el Auto de aprobacion del plan de liquidacion. El 9 de
octubre de 2020 la Administracion Concursal ha emitido informe de calificacion del concurso
calificindolo de fortuito. El Juzgado ha emitido resolucion calificando el concurso como
fortuito, siendo esta resolucion firme y no recurrible.

Servicios Integrales de Mantenimiento y Operacién, S.A. (en adelante, “Simosa”) presento
solicitud de concurso voluntario de acreedores con fecha 14 de abril de 2018. Dicha solicitud
fue admitida a tramite y el 23 de mayo de 2018 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de
Sevilla dicté Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion
del mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nUmero de autos 388/2018).
Asimismo, se nombré a Ernst & Young como Administracién Concursal. La Compafia ha
pasado a estar intervenida por la Administraciéon Concursal, pero conserva las facultades de
administracion y disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. El
11 de diciembre de 2019 fue celebrada la Junta de Acreedores, en la cual quedoé aprobado
con un 61,84% de adhesiones el convenio de acreedores de dicha sociedad. Posteriormente,
con fecha 9 de enero 2020 el Tribunal de instancia Mercantil de Sevilla (Seccion 22) acordd
aprobar el convenio previamente aprobado por la Junta de Acreedores. Este concurso no fue
calificado al no superarse en el convenio los limites legales necesarios para ello.
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Simosa IT, S.A. (en adelante, “Simosa IT") fue declarada en concurso necesario de acreedores
mediante Auto emitido por el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla con fecha 12 de
noviembre de 2018. De conformidad con lo acordado por el Juzgado competente, el
concurso se tramitara por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos
232/2018). Asimismo, se nombré a Ernst & Young como Administracién Concursal. La
administracion de la Compania pasé a ser sustituida por la Administracion Concursal. El 30 de
enero de 2020 fue celebrada la Junta de Acreedores, quedando aprobado con un 54,98% de
adhesiones el convenio de acreedores de Simosa IT. Posteriormente, con fecha 4 de junio de
2020 el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccion 22) acordd aprobar el convenio
previamente aprobado por la Junta de Acreedores. El pasado 27 de julio de 2020 la
Administracion Concursal presenté su informe sobre la calificacién del concurso calificando
dicho concurso como fortuito. Dicha calificacién fue respaldada por auto de 4 de septiembre
de 2020 por el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccion 22), siendo dicha resolucién
firme no recurrible.
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Abengoa PW | Investments, S.L. (en adelante, “APWI") presentd solicitud de concurso
voluntario de acreedores con fecha 21 de diciembre de 2018. Dicha solicitud fue admitida a
tramite y el 18 de febrero de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla dicté Auto
declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacién del mismo por los
cauces del procedimiento ordinario (niUmero de autos 117/2019). Asimismo, se nombré a
Ernst & Young como Administracion Concursal. La Compania paso a estar intervenida por la
Administracion Concursal pero conservaba las facultades de administracion y disposicion de
su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. Mediante auto de fecha 17 de
diciembre de 2019, el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccion 22) ha abierto la fase
de liquidacién de la sociedad, quedando en suspenso las facultades de administracion y
disposicion de la sociedad concursada sobre su patrimonio, declardndose la sociedad disuelta
y cesando en su funcién los administradores que han sido sustituidos por la administracién
concursal. El 27 de febrero de 2020 fue aprobado plan de liquidacién, deviniendo firme dicha
aprobacion en julio de 2020. El pasado 25 de septiembre 2020 el Tribunal de Instancia
Mercantil de Sevilla (Seccion 2?) califico el concurso como fortuito siendo dicha resolucién
firme no recurrible.

Abengoa Bioenergfa Nuevas Tecnologfas, S.A. (en adelante, “ABNT") present¢ solicitud de
concurso voluntario de acreedores con fecha 1 de febrero de 2019. Dicha solicitud fue
admitida a tramite y el 25 de febrero de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla
dicté Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 122/2019). Asimismo, se
nombré a Ernst & Young como Administraciéon Concursal y la Compania pasé a estar
intervenida por la Administraciéon Concursal pero conservaba las facultades de administracion
y disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. Con fecha 17 de
febrero de 2020 se ha dictado Auto de apertura de la fase de liquidacion, quedando disuelta
la sociedad y en suspenso las facultades de administracion y disposicion de la misma.
Asimismo, quedan cesados en su funcion los administradores de la sociedad que seran
sustituidos por la Administracion Concursal. El 2 de julio de 2020 se recibi¢ propuesta de plan
de liquidacion. El 29 de julio de 2020 fue aprobado el plan de liquidacion. En octubre de
2020 la Administracion Concursal ha emitido informe calificando el concurso como fortuito.
El 19 de noviembre de 2020 el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién 22) calificé el
concurso como fortuito siendo dicha resolucién firme no recurrible.
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Gestion Integral de Recursos Humanos, S.A. (en adelante “GIRH") presento solicitud de
concurso voluntario de acreedores con fecha 13 de junio de 2019. Dicha solicitud fue
admitida a tramite y el 19 de junio de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla
dictd Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacién del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 413/2019). Asimismo, se
nombré a Ernst & Young como Administraciéon Concursal. La Compania ha pasado a estar
intervenida por la Administraciéon Concursal pero conserva las facultades de administracion y
disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. En octubre de 2020
el Juzgado ha abierto la fase de liquidacion.

Abengoa Greenfield, S.A. (en adelante “Abengoa Greenfield”) presenté solicitud de concurso
voluntario de acreedores con fecha 20 de noviembre de 2019. Dicha solicitud fue admitida a
trdmite y el 16 de diciembre de 2019 el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién 32)
dictod Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacién del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 1114/2019). Asimismo,
se nombro a Ernst & Young como Administracién Concursal. La Compafifa ha pasado a estar
intervenida por la Administracion Concursal pero conserva las facultades de administracion y
disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. El procedimiento
contintia en fase comun, habiéndose presentado informe provisional de la Administracion
Concursal.

Abengoa Finance, S.A. (en adelante “Abengoa Finance”) presentd solicitud de concurso
voluntario de acreedores con fecha 20 de noviembre de 2019. Dicha solicitud fue admitida a
tramite y el 20 de enero de 2020 el Tribunal de Instancia Mercantil de Sevilla (Seccién 3?)
dicté Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nUmero de autos 77/2020). Asimismo, se
nombré a Ernst & Young como Administracion Concursal. La Compania ha pasado a estar
intervenida por la Administracion Concursal pero conserva las facultades de administracion y
disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades. El procedimiento
contintia en fase comun, habiéndose presentado informe provisional de la Administracion
Concursal.
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b) Empresa en funcionamiento

Las presentes Cuentas anuales consolidadas se formulan bajo el principio de empresa en
funcionamiento habida cuenta que desde finales de marzo de 2020, tal y como se explica a
continuacién, la Compania ha estado trabajando en una propuesta de reestructuracion que permite
viabilizar financieramente el grupo y estabilizar la actividad en el curso de sus negocios. Las
circunstancias de Abengoa, S.A. y de sus filiales que se describen a continuacién, tanto en ejercicios
anteriores 2019 (ano al que se refieren las cuentas), como durante el propio afio 2019y el ejercicio
2020 siguiente asi como primeras semanas de 2021, permiten mantener en la actualidad la posibilidad
de un acuerdo con los acreedores directos de la sociedad Abengoa, S.A. que puede ser alcanzado por
pacto aceptado individual y voluntariamente por un nimero suficiente de ellos respecto de una parte
suficiente de la deuda de la sociedad (consentimiento que, si bien no se ha formalizado se continta
trabajando en la consecucion del mismo) o ser convenido en el marco de un procedimiento concursal
con una mayoria suficiente de acreedores que permita imponer su contenido al resto de los
acreedores vinculados legalmente por ese acuerdo, permitiendo uno u otro acuerdo la viabilidad de la
sociedad y la continuidad de sus operaciones. La conclusion sobre la procedencia de aplicar ese
principio se alcanza en atencién a la situacion actual de la sociedad Abengoa, S.A. y de sus filiales, si
bien con un conocimiento limitado por parte de los dos miembros del Consejo de Administracion que
formulan las cuentas sobre cudl pueda ser el desenlace final de la refinanciacion del grupo que sigue
pendiente, como consecuencia de que este Consejo de Administracion desempena su funcién de
administracion Unicamente desde el dia 22 de diciembre de 2020 como se pone de manifiesto en la
presente nota y que ninguno de los dos miembros del Consejo de Administracién ha desempefnado
cargo alguno de administraciéon ni otro cargo o funcién en Abengoa, S.A. 0 en su grupo de
sociedades durante el ejercicio social 2019 al que se refieren las cuentas o durante la practica totalidad
del afio 2020 siguiente, hasta solo 9 dfas antes de la conclusion de 2020, ni ha tenido, por tanto,
participacién en la negociacion de la refinanciacion salvo en las Gltimas [ 6 - 7] semanas, plazo
durante el cual los dos administradores han centrado su dedicacién en intentar lograr acuerdos sobre
los ultimos elementos pendientes necesarios para la ejecucién de la refinanciacion en defensa del
interés social, acuerdos que no han logrado todavia a la fecha de formulacién de esas cuentas y que
consideran dificil obtener, pero no imposible, si, en breve plazo, se logran compromisos concretos
adicionales de inversion de fondos procedentes de recursos publicos o privados, algunos de los cuales
publicamente anunciados como modificaciones de los términos de la refinanciacion establecidos en el
acuerdo de 6 de agosto de 2020 al que luego se hace referencia.
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Antecedentes de la situacién actual de Abengoa, S.A. y de sus filiales.

La situacion del Grupo durante los ultimos ejercicios, que ha estado afectada por una significativa
limitacion de recursos financieros durante mas de tres afos, ha influido en la evolucién del negocio
operativo no solo a través de la ralentizacion y deterioro de toda la actividad del Grupo, sino también
como consecuencia de la entrada en algunos procesos de insolvencia o quiebra judicial de algunas
sociedades del Grupo, tal como se describe en la Nota 2.2.1.

La normalizacion de la actividad tras el primer proceso de reestructuracion financiera concluido en
marzo de 2017 fue mas lenta de lo esperado, con el consiguiente impacto negativo en los negocios.

Por tanto, para asegurar la viabilidad del Grupo a corto y medio plazo y poder continuar con su
actividad de forma competitiva y sostenible en el futuro, se hacia necesario:

> Tener una plataforma estable que permitiera el acceso a los mercados de capital para financiar su
circulante.

> Acceder a nuevas lineas de avales para poder asegurar el crecimiento de su negocio de Ingenieria
y Construccion.

> Mantener una estructura financiera adecuada para el modelo de negocio que va a desarrollar a
futuro.

Con el fin de alcanzar estos objetivos, durante el ejercicio 2018 la compania trabajo en acciones
adicionales, incluyendo un nuevo Plan de Viabilidad a 10 afos, asi como en un nuevo proceso de
reestructuracion financiera, tal como se ha descrito en la Nota 2.2.1., que le permitiera sentar las
bases para asegurar su viabilidad en el corto y medio plazo.

En este sentido, el Consejo de Administracion en sus reuniones del 10 de diciembre de 2018 y
posteriormente del 21 de enero de 2019, aprobo el citado Plan de Viabilidad de la compania a 10
anos, el cual fue publicado a través de un Hecho Relevante el 24 de enero de 2019.

Entre las principales hipdtesis contenidas en dicho Plan de Viabilidad caben destacar:

- Cierre de la propuesta de reestructuraciéon financiera, de manera que se restableciera la situacion
de liquidez y de avales necesarias para el Grupo, reduciendo el riesgo financiero del negocio.
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- Reduccién de gastos generales hasta un objetivo del 3% sobre la cifra de ventas a partir de 2020.

- Plan de negocio basado en proyectos EPC para terceros con una contribucion significativa
derivada de la alianza estratégica con AAGES.

- Mejora en la posicién competitiva del Grupo, y en los mercados y geografias claves para el
negocio.

- Ejecucion del Plan de Desinversion sin desviaciones significativas en cuanto a plazos e importes.

- Ejecucion del plan de pagos a proveedores sin desviaciones significativas en la proyeccion
estimada.

Durante el ejercicio 2019, la sociedad desarrollé el citado Plan de Viabilidad a 10 afos, habiendo
cumplido al cierre de 2019 en cifras de ventas y Ebitda consolidado (incluyendo actividad concesional),
asi como de caja estimada a cierre. Las desviaciones producidas a lo largo del ejercicio
fundamentalmente derivadas de la ejecucién del plan de desinversiones, del retraso en el cierre de la
reestructuracion, asi como en determinadas operaciones corporativas, como la monetizacion del
arbitraje del Reino de Espafa (véase Nota 22), fueron mitigadas por la sociedad a través de una
gestion activa de su plan de tesoreria, adecuando en el tiempo los correspondientes flujos,
concretamente en relacién con el plan de pagos a proveedores, que ha supuesto la necesidad de
realizar un aplazamiento sobre el calendario inicialmente previsto, asi como la consecucion de
determinados acuerdos, como el alcanzado con el cliente Dead Sea Works (véase Nota 22).

La cifra de contratacién para la actividad de EPC para terceros, el principal negocio del Grupo, fue
inferior a la prevista en el citado Plan con un cumplimiento al cierre del ejercicio 2019 del 63%,
debido principalmente al atraso en el cierre de la reestructuracién y consecuentemente en la
disponibilidad de lineas de avales.

En aras a asegurar el cumplimiento del Plan de Viabilidad, la compania continué durante el ejercicio
2019 acometiendo acciones que le permitieran contar con la liquidez necesaria para ejecutar su plan
de negocio, mejorar su posicion competitiva y establecer un plan de pago a proveedores acorde con
su situacion.
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Habida cuenta de la crisis sanitaria y econémica ocasionada por el COVID-19 y teniendo en cuenta la
evolucion de la compafia a la que se refiere los puntos anteriormente expuestos, el Consejo de
Administracion de Abengoa, S.A, tal y como se explica en la Nota 33.7 “Acontecimientos posteriores
al cierre”, comunico con fecha de 23 de marzo de 2020 a la CNMV que habia acordado realizar una
revision y actualizacion del Plan de Viabilidad para incorporar el impacto de la crisis originada por el
COVID-19 en dicho Plan. Una vez realizada dicha revision, la sociedad dominante Abengoa, S.A.
encargd a un experto independiente la determinacion del valor razonable de la participacion que la
Sociedad ostenta en su participada Abengoa Abenewco 2 S.A.U. A resultas de esta valoracién del
experto independiente, al cierre del ejercicio 2019 el patrimonio neto de la sociedad dominante
Abengoa, S.A. es negativo por importe de 388 millones de euros, (99 millones de euros positivos a
cierre del ejercicio 2018) derivado del gasto por deterioro registrado en la cuenta de resultados del
ejercicio 2019 sobre su participacion en la sociedad Abengoa Abenewco 2 S.A.U., tal como se explica
a continuacion.

Entre las principales hipdtesis del citado Plan de Negocio Actualizado por la situacion del COVID-19, el
cual fue aprobado por el Consejo de Administracién en su reunion del 19 de mayo de 2020 cabe
destacar:

- Suscripcion de una linea de financiaciéon con entidades financieras por importe de 250 millones de
euros. Esta previsto que dicha linea de liquidez cuente con la garantia del ICO al amparo del
marco de ayudas financieras aprobadas por el gobierno de Espania en el Real Decreto Ley 8/2020,
de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y
social del COVID-19 y sus normas de desarrollo posteriores.

- Cierre de acuerdos con proveedores y acreedores con los que la Sociedad tiene deuda vencida,
deuda de proyectos antiguos, asi como derivadas de Parent Company Guarantee, que permitan la
desconsolidacion de esa deuda del perimetro de Abengoa Abenewco 1 obteniendo a cambio un
derecho preferente al cobro contra la realizacién de determinados activos. Estos activos son,
principalmente, los fondos derivados del Plan de Desinversién de la Sociedad, el cobro eventual de
cantidades procedentes de determinados arbitrajes y otras entradas de caja no recurrentes, entre
los que se encuentra el arbitraje contra el Reino de Espana.

- Modificacion de determinadas condiciones de la deuda con los acreedores financieros del NM 1,
Reinstated Debt, Bono Convertible A3T y deuda Old Money (SOM y JOM), que puedan implicar,
entre otras medidas, quitas y capitalizaciones de deuda en Abengoa Abenewco 1.
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- Disposicion de las lineas de avales necesarias para acometer su plan de negocio. En este sentido, y
simultaneamente a la concesion de la linea de financiacion antes citada, esta previsto solicitar una
nueva linea de avales de hasta 300 millones de euros para la cobertura de las necesidades de este
tipo de garantias en el marco del Plan de Negocio Actualizado.

- Disminucion progresiva del ratio gastos generales sobre ventas hasta alcanzar el objetivo del 3%.
- Plan de negocio enfocado en proyectos de EPC para terceros.

Entre las principales variaciones del Plan de Negocio Actualizado en relacién con el Plan de Viabilidad
anterior de 2019, cabe destacar la disminucion en las Proyecciones de negocio, concretamente en la
cifra de contratacion que ascendié a 23.435 millones de euros para el periodo 2020-2028 en
comparacion con los 30.090 millones de euros del plan anterior.

Esta disminucién en la cifra de contratacién por el deterioro de las perspectivas de contratacion y
volumen de negocio derivado de la pandemia global del COVID-19 se debe principalmente a una
disminucion en los proyectos EPC procedentes de la alianza estratégica con AAGES, menor prevision
de inversion en infraestructuras de Energia en los paises de Latinoamérica, asi como menores niveles
de actividad en Sudéfrica y Estados Unidos. Esta disminucién en las previsiones de contratacion se
tradujo también en una disminucién en las estimaciones de Ventas (22.434 millones de euros para el
periodo 2020-2028 en comparacion con 28.228 millones de euros en el Plan anterior), asi como en los
niveles estimados de Ebitda (1.881 millones de euros para el periodo 2020-2028 en comparacion con
2.041 millones de euros previstos en el Plan anterior).

Es importante sefalar que las hipétesis y estimaciones consideradas en dicho Plan de Negocio
Actualizado en relacién con el impacto que la situacién del COVID-19 han tenido sobre los negocios
de la compania, estan basados en la mejor informacion disponible a la fecha por parte de la Sociedad,
cuya consecucion dependerd, por lo tanto, de la evolucion y extension de la crisis generada por la
pandemia, asi como las medidas adoptadas por los distintos gobiernos y agentes econémicos
implicados.

Debe resaltarse, por todo ello, que la incertidumbre en la evolucion de la crisis sanitaria y de la crisis
econémica que ésta ha ocasionado, hace que las previsiones del Plan de Negocio Actualizado estén
sujetas a un margen de variabilidad ligado a que las previsiones que se manejan en la actualidad para
la recuperacién de la actividad econémica no se vean afectadas por nuevos rebrotes de la infeccion
que puedan dilatar la misma. Por otro lado, la evolucion de la pandemia afecta a los negocios del
Grupo que estan distribuidos en diferentes zonas geogréficas, alguna de las cuales estan inmersas en
los estados avanzados de propagacion de la misma.
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En este sentido, los Administradores y la Direccion de la Sociedad continuaran realizando un
seguimiento de la evolucién de la situacion, y supervisara el cumplimiento de su Plan de Negocio
Actualizado, adoptando las medidas necesarias para reducir los posibles impactos que pudieran
producirse derivado de la citada situacion.

Tal como se ha comentado anteriormente, y al igual que para el ejercicio 2018, la Sociedad dominante
(Abengoa, S.A) solicité a un experto independiente la realizacion de un analisis del valor razonable de
la cartera de inversion de Abengoa S.A en su participada Abengoa Abenewco 2, S.A.U., el cual se ha
basado en el Plan de Negocio Actualizado de la Sociedad revisado por el efecto COVID-19, asi como
en los términos previstos en la negociacién global con sus principales acreedores de deuda financiera y
con determinados acreedores en los que se encuentra trabajando actualmente la Sociedad.

Para la determinacion del valor razonable se definieron determinadas hipotesis criticas que se detallan
a continuacion:

a) Cumplimiento del Plan de Negocio Actualizado por el efecto del COVID-19.

b) Consideracién de un Ebitda normalizado para la actividad de Abengoa una vez concluidas las
medidas de recuperacién de la Sociedad establecidas en el Plan de Negocio.

¢) Entrada de nueva financiacion por importe de 250 millones de euros que cubra las necesidades de
tesorerfa a corto plazo para mantener la actividad ordinaria de la Sociedad.

d) Consecucion de las nuevas lineas de avales necesarias para acometer la contratacion y ejecucion
prevista.

e) Consecucién de la evolucion del capital circulante dentro de las magnitudes previstas en el Plan de
Negocio.

f)  Consecucion con éxito de los acuerdos con proveedores y acreedores de deuda vencida, deuda de
proyectos antiguos, asi como derivadas de Parent Company Guarantee, en los términos previstos.

g) Consecucién con éxito de la negociacion global con sus principales acreedores financieros.

En el supuesto de que alguna de estas hipdtesis no se materializase, los resultados de la valoracién
podrian verse afectados significativamente.
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Para la determinacion del valor razonable de los negocios, el experto independiente utilizé como
metodologia principal el descuento de flujos de caja para el accionista para un periodo de 10 afos,
aplicando como tasa de descuento el coste medio de los recursos propios estimada en un 13,3%, mas
una prima de riesgo adicional del 1,3% para reflejar los potenciales efectos en la evolucién del
cumplimiento del plan de negocio, de las incertidumbres de la situacion actual de la economia en los
diferentes mercados en los que actua, resultando en una tasa de descuento total del 14,6% (11,8%
en el ejercicio 2018).

La tasa de crecimiento a largo plazo utilizada por el experto independiente fue del 1,6% (2% en el
ejercicio 2018). La tasa de crecimiento anual compuesta de ventas y el Ebitda considerado para el
periodo 2020-2029 ha sido del 11,2% y 2,1%, respectivamente (13,5% y 6,7 %, respectivamente
para el periodo 2019-2028 considerado en el afo anterior).

Para la determinacion del valor razonable de la cartera de inversion que Abengoa S.A. mantiene en su
sociedad dependiente Abengoa Abenewco 2, S.A.U. la Sociedad ha aplicado los términos previstos
cerrar en los acuerdos de modificacion de los instrumentos suscritos con sus principales acreedores
financieros en los que se encuentra actualmente trabajando y que fueron incluidos en su Plan de
Negocio Actualizado aprobado por el Consejo de Administracién en su reunion del 19 de mayo de
2020.

La valoracion del experto independiente ha tomado en consideracion el valor de los flujos de caja que
pudieran ser generados por el negocio, en base a las medidas previstas en el nuevo Plan de Negocio
Actualizado, incluyendo los acuerdos con los principales acreedores financieros de la Sociedad
actualmente en negociacién, asi como la ausencia de salidas de caja no previstas por pagos a
proveedores y acreedores de la deuda vencida.

Habida cuenta del retraso en la implementacién de los acuerdos alcanzados con los principales
acreedores financieros y comerciales, la Compafia ha procedido a corregir sus estimaciones sobre los
flujos de caja esperados en el Plan de Negocio Actualizado, principalmente: la reduccién del importe
de la nueva liquidez prevista con la garantia del ICO (27 millones de euros), mayor necesidad de
financiacién en el proyecto Cerro Dominador (27 millones de euros), por otro lado, en sentido
contrario, se mantienen los acuerdos de aplazamiento de diferentes compromisos conforme a los
términos acordados que habian sido anticipados en el Plan de Negocio Actualizado (23 millones de
euros). Adicionalmente, estando previsto que pudieran haber nuevas aportaciones de fondos que
suplieran los no comprometidos por la Junta de Andalucia, las estimaciones de flujo de caja son
susceptibles de ser adicionalmente ajustados para reflejar la estructura final de la refinanciacion,
garantizando en cualquier caso que no se produciran impactos que afecten significativamente a la
viabilidad de la compania-
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Como resultado de la valoracion anterior, la sociedad dominante Abengoa S.A. ha registrado un cargo
por deterioro de valor de su cartera de inversion en Abengoa Abenewco 2, S.A.U por importe de
396,6 millones de euros (275 millones de euros en 2018), en su cuenta de pérdidas y ganancias
individual, lo cual ha supuesto que al cierre del ejercicio 2019 presente un patrimonio neto negativo
por importe de 388.457 miles de euros (patrimonio neto positivo de 99.162 miles de euros al cierre
del ejercicio 2018). De acuerdo con el Articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, una sociedad
se encontrard en causa de disolucién cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una
cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida
suficiente dentro de los plazos previstos por la Ley. Los impactos sobre los flujos de caja esperados en
el Plan de Negocio Actualizado citados anteriormente no afectan de manera significativa al valor de la
cartera de Abengoa Abenewco 2 S.A.U una vez reconocido el cargo por deterioro. No obstante lo
anterior, las expectativas de refinanciacion manifestadas repetidamente y publicamente por parte de la
Sindicatura de Accionistas Minoritarios de Abengoa S.A., la consolidacién del balance con la
materializacién de las operaciones de reforzamiento de la estructura de los recursos propios mediante
la conversion de determinados saldos de acreedores y proveedores en préstamos participativos, la
condonacion de determinados saldos entre companias del grupo fruto de la operacion de
reestructuracion reiteradamente expuesta a lo largo de esta Nota, asi como la suscripcion de los
contratos con el Grupo de sociedades supondran la automatica y razonable recuperacion del
patrimonio neto negativo antes mencionado.

Se ha realizado el correspondiente andlisis de sensibilidad sobre las variables criticas utilizadas en la
determinacion del ejercicio de valor razonable de Abengoa S.A 'y su participada Abenewco 2, S.A., en
concreto, si la tasa de crecimiento anual compuesta sobre el EBITDA disminuye un 1% (10,67 %), si la
tasa de crecimiento a largo plazo se redujese un 1% (0,6%) y si la tasa de descuento para el coste de
los recursos propios crece un 1%, situdndose en un rango entre 15% y 16%, no siendo significativo el
impacto en el deterioro de valor de la cartera.

En relacién con el pasivo de la sociedad Abengoa S.A. el citado Plan de Negocio Actualizado, tal y
como se ha adelantado en parrafos anteriores contempla una modificacién sustancial de su deuda
financiera, asi como la deuda comercial vencida, principalmente mediante su conversién en préstamos
participativos, que se complementara con la atribucién directa de determinados activos que permitan
mejorar sus expectativas de cobro o recuperabilidad.
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Los Administradores de la sociedad dominante Abengoa S.A. consideran que la consecucion efectiva
del Plan de Negocio Actualizado revisado asi como los acuerdos previstos cerrar con los socios y los
principales acreedores de la Sociedad, permitiran restablecer el equilibrio patrimonial una vez
reconocido en la cuenta de resultados el impacto positivo proveniente de los citados acuerdos, asi
como la prevista conversién en préstamos participativos de la nueva deuda resultante derivada de los
citados acuerdos. A fecha de hoy el porcentaje de adhesiones alcanzado es insuficiente a estos
efectos, no obstante, la Sociedad continta realizando sus mayores esfuerzos para conseguir alcanzar
el citado porcentaje.

Respecto al andlisis del valor razonable de la cartera de inversion de Abengoa, S.A. en el ejercicio
2018, la Sociedad dominante (Abengoa, S.A.) solicitd a un experto independiente la realizacién de un
analisis del valor razonable en su participada Abengoa Abenewco 2, S.A.U. (Sociedad Unipersonal).
Para la determinacion del valor razonable se definieron determinadas hipotesis que se detallan a
continuacion:

a) Cumplimiento del Plan de Viabilidad a 10 anos del Grupo cuyas hipétesis principales fueron
descritas anteriormente.

b) Consolidacion del negocio en niveles normalizados a partir del afio 2029.

¢) Proyecciones de deuda financiera post reestructuracién y determinacion del valor razonable de las
mismas.

d) Valoracion de flujos de caja atribuibles directamente a Abengoa, conforme a los contratos
firmados por Abengoa S.A. con sus subsidiarias y al acuerdo de reestructuracion.

e) Cierre del proceso de reestructuracion financiera en los términos previstos.

En el supuesto de que alguna de estas hipdtesis no se materializase, los resultados de la valoracién
podrian verse afectados significativamente.

Para la determinacion del valor razonable de los negocios, se utilizé como metodologia principal el
descuento de flujos de caja para el accionista para un periodo de 10 anos, aplicando como tasa de
descuento el coste medio de los recursos propios que la Compania habia estimado en un rango de
valoraciéon entre el 11% y el 12%. La tasa de crecimiento a largo plazo fue del 2%. La tasa de
crecimiento anual compuesta y el Ebitda considerado para el periodo 2019-2028 fue del 13,5% y
6,7%, respectivamente.
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Para la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros Senior Old Money y Junior
Old Money, se utilizé el descuento de flujos de acuerdo con las condiciones de emision contempladas
en el acuerdo de reestructuracion y aplicando tasas de descuento de mercado basadas en una
seleccion de bonos cotizados comparables en el mercado. Las tasas de descuento estimadas para estos
instrumentos financieros resultaron ser significativamente mayores a las actuales tasas de rendimiento
medio actuales y resultaron comparables con operaciones de rescate de deuda financiera que se
habian llevado a cabo en el mercado internacional. Las tasas de descuento utilizadas para el Senior
Old Money y para el Junior Old Money oscilaban entre el 40-45% y 75-80% respectivamente, que
correspondian con tasas de descuento que un participante en el mercado financiero consideraria en
operaciones de rescate de deuda financiera equivalentes.

Como resultado de lo anterior, la sociedad dominante Abengoa S.A registré en el ejercicio 2018 un
cargo por deterioro de valor de su cartera por importe de 275 millones de euros, en su cuenta de
pérdidas y ganancias individual.

Se realizo el correspondiente analisis de sensibilidad sobre las variables criticas utilizadas en la
determinacion del ejercicio de valor razonable de Abengoa S.A y su participada Abengoa Abenewco
2,SA:

> Sila tasa de crecimiento anual compuesta se hubiera reducido un 1% (12,5%), el deterioro de
valor de la cartera hubiera incrementado en 121 millones de euros.

> Siel EBITDA se hubiera reducido un 1% (5,7%), el deterioro de valor de la cartera hubiera
incrementado en 63 millones de euros aproximadamente.

> Sila tasa de crecimiento a largo plazo se hubiera reducido un 1% (1%), el deterioro de valor de la
cartera hubiera incrementado en 45 millones de euros.

> Sila tasa de descuento para el coste de los recursos propios hubiera crecido un 1%, situandose en
un rango entre el 12% y el 13%, el deterioro de valor de la cartera hubiera incrementado en 90
millones de euros aproximadamente.

> Silas tasas de descuento de los instrumentos financieros Senior Old Money y Junior Old Money se
hubieran reducido un 5%, respectivamente, el deterioro de valor de la cartera hubiera
incrementado en 71 millones de euros.
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En este sentido, todas las medidas de financiacién y modificacién de la deuda financiera y comercial
que se han relacionado en los parrafos anteriores forman parte de un plan de adaptacion a la mejor
estimacion del negocio futuro de la compania habida cuenta de la evolucién de la misma durante el
ejercicio 2019, asi como a las circunstancias ocasionadas por el COVID-19, cuyos impactos se han
estimado en el Plan de Negocio Actualizado y constituyen una actuaciéon conjunta dirigida a la
continuidad del negocio del Grupo en el marco temporal actual.

Con fecha 30 de junio de 2020 la Sociedad dominante informé que continuaba trabajando en cada
una las actuaciones que se apuntaron como necesarias para restablecer la situacion de desequilibrio
patrimonial comunicadas en la informacion privilegiada de fecha 19 de mayo de 2020 y descritas
anteriormente. En relaciéon con las mismas, y dado que a dicha fecha ninguna de las actuaciones
podian darse por cumplimentadas y que tampoco la Sociedad disponia de informacién que le
permitiera concluir que pudieran ser comprometidas en los préximos dias, el Consejo de
Administracion reunido el 30 de junio de 2020 acord¢ retrasar la formulacién de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2019 prevista para el 30 de junio, habida cuenta de la reevaluacion del
principio de empresa en funcionamiento a que se hacia referencia en los estados financieros
resumidos correspondientes al segundo semestre de 2019. Asimismo, indicaba que se formularian a la
mayor brevedad posible, una vez se pudiera evaluar con una mayor certidumbre el resultado de las
medidas propuestas por el consejo el 19 de mayo de 2020. A los efectos de informar al mercado
sobre el marco temporal que el consejo entendia razonable para que se pudieran despejar las
incertidumbres y a la vista de la situacion de liquidez de la compafia, el Consejo establecié un plazo
maximo hasta el 14 de julio, llegado el cual, de no haberse concretado con grado suficiente la
probabilidad de éxito de las actuaciones previstas, adoptaria las medidas que legalmente procediesen.

Posteriormente, con fecha 14 de julio de 2020 la Sociedad dominante informé que el Consejo de
Administracion reunido ese dia, adoptd las siguientes decisiones:

1. El Consejo habia sido informado de los avances de las negociaciones en los diferentes pilares de la
operacion, esto es, la linea de financiacion de 250 millones de euros con la garantia del ICO, el
acuerdo con los proveedores y acreedores comerciales, la modificacion de determinadas
condiciones de la deuda con los acreedores financieros NM II, Reinstated Debt, Bono Convertible
de A3T y deuda Old Money y la disposicién de linea de avales de hasta 300 millones de euros, que
segufan desarrollandose de forma favorable habiéndose dado apoyos relevantes pendientes de
materializarse con la documentacién definitiva.

2. Enlinea con lo anterior, y tras haber recabado los oportunos asesoramientos internos y externos,
el Consejo estimé que, en las actuales circunstancias, se debian agotar todas las alternativas
dirigidas a la continuidad del negocio del grupo.
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3. En este sentido, el Consejo recalcd que la ausencia de liquidez y avales estaban afectando de
manera severa al negocio haciendo muy dificil su viabilidad si no se cerraba la operacion en el
corto plazo.

4. El Consejo se emplazé a tomar la decision definitiva en la sesion del 27 de julio.

Con fecha 27 de julio, como continuacion de la informacion privilegiada publicada por la Sociedad el
14 de julio de 2020 (con numero de registro oficial 332), la Sociedad informé que a dicha fecha se
encontraba en proceso de documentar una operacion destinada a dar cumplimiento a los cuatro
pilares, esto es, la linea de financiacion con la garantia del ICO, el acuerdo con los proveedores y
acreedores comerciales, la modificacion de determinadas condiciones de la deuda con los acreedores
financieros NM2, Reinstated Debt, Bono Convertible de A3T y deuda Old Money y la disposicion de
linea de avales, con la intencion de proceder a la firma del acuerdo de reestructuracion antes del 31
de julio de 2020. El posterior cierre de la operacion estara sujeto al cumplimiento de determinadas
condiciones y, en particular, a la obtencién de los consentimientos necesarios. Por todo ello, el
Consejo de Administracion, reunido entonces, decidié suspender la sesién y reanudarla en los
siguientes dias, y en todo caso antes del 31 de julio.

En relacién a este acuerdo debia resaltarse que la entidad prestataria de la nueva financiacién y linea
de avales serd Abengoa Abenewco1, S.A.U. ("Abenewco 1”), entidad que es desde 2017, la cabecera
de todas las sociedades operativas del grupo. Todos los nuevos fondos deberan usarse exclusivamente
para las necesidades del grupo que encabeza Abenewco 1. Por otro lado, la operacion implicaré que
antes de fin del presente afio se conviertan en acciones de Abenewco 1 todos los instrumentos
convertibles que se encuentran emitidos en la actualidad y los nuevos que vayan a emitirse como
consecuencia de la ejecucién de la misma, lo que implicara, necesariamente, la ruptura del grupo
econdémico actual, encabezado por Abengoa, S.A., que estd previsto que pase a ser un accionista
minoritario de Abenewco 1.

Por todo ello, y en relacion con la sociedad dominante Abengoa, S.A., y en linea con lo que ya se
comunicé en la informacién privilegiada del 19 de mayo (n° 248), se quiso recordar que la operacion
de reestructuracion de Abenewco 1 no seria suficiente, por si sola, para poder reequilibrar el
patrimonio de Abengoa, S.A., que desde esa fecha se encuentra en causa de disolucion por aplicacion
del articulo 363 Ley de Sociedades de Capital, pues sera adicionalmente necesario que se adhiera una
mayoria superior al 96% de un pasivo de 153M€ de la Sociedad a la solicitud de conversion de sus
deudas en préstamos participativos. A dicha fecha, el porcentaje acumulado de adhesiones a esta
férmula no era todavia suficiente.
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La Sociedad reiteré una vez mas que la firma del acuerdo antes del 31 de julio era fundamental para
resolver la delicada situacion que atraviesan sus negocios como consecuencia de la ausencia de
liquidez y avales que, como ya se adelantd, estan afectando de manera severa a los mismos, haciendo
muy dificil su viabilidad.

Como continuacion de la informacion privilegiada publicada por la Sociedad el 27 de julio de 2020
(con numero de registro oficial 358), el 31 de julio la Sociedad informé que a la fecha atin no se habia
podido completar el proceso de documentacion de la operacién, habida cuenta la complejidad del
mismo, si bien esperaba poder completar dicho proceso y, por tanto, firmar el acuerdo de
reestructuracion antes del 4 de agosto de 2020.

En relacién con la sociedad dominante Abengoa, S.A., se record6 que la operacién de reestructuracion
de Abenewco 1 no serfa suficiente, por si sola, para poder reequilibrar el patrimonio de Abengoa,
S.A., que desde el 19 de mayo de 2020 se encuentra en causa de disolucion por aplicacion del articulo
363 Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad reiteré una vez mas que la firma del acuerdo es fundamental para resolver la delicada
situacion gque atraviesan sus negocios como consecuencia de la ausencia de liquidez y avales que,
como ya se adelantd, estaban afectando de manera severa a los mismos, haciendo muy dificil su
viabilidad.

Como continuacion de la informacion privilegiada publicada por la Sociedad el 31 de julio de 2020
(con numero de registro oficial 406), el 4 de agosto la Sociedad informé que, si bien a la fecha la
documentacion necesaria para implementar la operacion estaba casi finalizada, era necesario un
periodo de tiempo adicional para que todas las partes implicadas pudieran llevar a cabo su revision
final de la misma. Habida cuenta de lo anterior, la Sociedad esperaba poder firmar el acuerdo de
reestructuraciéon no mas tarde del 6 de agosto de 2020.

Finalmente, con fecha 6 de agosto, como continuacién a las comunicaciones de informacién
privilegiada publicadas por la Sociedad los dias 19 de mayo de 2020, 14 de julio de 2020, 27 de julio
de 2020, 31 de julio de 2020 y 4 de agosto de 2020 (con nimeros de registro oficial 248, 332, 358,
406 y 414 respectivamente), la Sociedad informa que, en el citado dfa, se han firmado los siguientes
acuerdos:
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La sociedad Abengoa Abenewco 1, S.A.U. ("Abenewco 1"), que es la sociedad cabecera de todos
los negocios, (i) un préstamo a 5 afos por importe de hasta 230 millones de euros para el que se
ha solicitado la garantia del ICO al amparo de lo previsto en el Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de
marzo, de medidas urgentes y extraordinarias contra el impacto social y econémico el COVID-19
(la “Nueva Liquidez"); y (i) una linea de avales revolving a 5 afios por importe de hasta 126,4
millones de euros, ampliable hasta 300 millones de euros (la “Nueva Linea de Avales”), todo ello
con el objeto de financiar las necesidades de liquidez y avales del grupo encabezado por
Abenewco 1.

Adicionalmente esté previsto que la Junta de Andalucia aporte 20 millones de euros adicionales.

En el momento de formulacion de estas Cuentas Anuales se encuentra pendiente de ser sustituido
por aportacién del mismo importe pero procedentes de otra fuente de financiacion.

La Nueva Liquidez y la Nueva Linea de Avales, cuya eficacia estd sujeta al cumplimiento de las
condiciones previstas en el Contrato de Reestructuracion, seran pari passu entre ellos y super
senior con respecto al resto de deudas de Abenewco 1y sus términos y condiciones son similares
a los de la Financiacion NM2 y lineas de avales actuales. Por otro lado, como comisién por la
concesion de la Nueva Linea de Avales las entidades proveedoras de los avales tendran derecho a
recibir hasta un maximo del 3,52% del capital social de Abenewco 1 (pre-dilucién) en acciones
ordinarias.

A efectos aclaratorios se hace constar que a los efectos de calcular las diluciones que se prevén en
esta comunicacion se ha asumido que la Unica dilucion pendiente es la derivada como
consecuencia de la cristalizacion del Tramo Contingente del NM2 y eleccién por el tenedor del
mismo de acciones ordinarias, cristalizaciéon que naceria como consecuencia del ejercicio de la
garantia concedida al tenedor del Bono Convertible A3T referido en el apartado (e) siguiente.

Un acuerdo de reestructuracion (Amendment and Restructuring Implementation Agreement) (el
“Contrato de Reestructuracién”), que ha sido suscrito por la Sociedad, varias sociedades del
grupo, un grupo de inversores y acreedores financieros que participan en la deuda financiera
existente y las entidades financieras que proveeran la Nueva Liquidez y la Nueva Linea de Avales,
con el objeto, entre otras cuestiones, de modificar los términos de las financiaciones existentes asf
como de reestructurar la deuda financiera (la “Reestructuraciéon”).



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

Los términos principales de la Reestructuracion son, entre otros, los siguientes:

a)

la modificacion de los términos y condiciones de la Financiacion NM2 a los efectos de, entre
otras cuestiones (i) aplicar una quita del 50% al importe de la Financiacion NM2 o, en su
defecto, y a eleccién de los acreedores NM2, optar por el canje de ese 50% por un nuevo
instrumento obligatoriamente convertible con vencimiento y, por tanto, conversion
obligatoria, el 3 de diciembre de 2020, en hasta un maximo del 0,10% del capital social de
Abenewco 1 (pre-dilucién) en acciones privilegiadas; (ii) modificar el tipo de interés; v (iii)
extender el vencimiento hasta 6 meses después del vencimiento de la Nueva Liquidez y las
Nuevas Lineas de Avales.

Las acciones privilegiadas, que representaran el 0,10% del capital social de Abenewco 1,
tendran las siguientes caracteristicas: (i) daran derecho a recibir un dividendo minimo anual
del 3,5% sobre el importe de la Financiaciéon NM2 capitalizado durante un periodo méaximo
de 10 afos que de no ser abonado se ird acumulando afio a afo; (i) una vez transcurrido
dicho periodo, no se seguird devengando dividendo minimo si bien, el dividendo devengado y
no pagado serd liquidado con preferencia en cualquier distribucion; y (iii) tales acciones seran
senior con respecto a las ordinarias en caso de liquidacién y venta hasta un importe maximo
equivalente al importe de la Financiacion NM2 capitalizado mas el dividendo acumulado,
siendo este privilegio de caracter perpetuo.

Como comision de la operacion, los acreedores NM2 que asi lo elijan tendrén derecho a
recibir hasta un maximo del 5,49% del capital social de Abenewco 1 (pre-dilucién) en
acciones ordinarias (“Comision NM2").

El Tramo Contingente del NM2 permaneceré inalterado si bien, en el momento de su
cristalizacion, tendra el mismo tratamiento que la Financiacion NM2 y, por tanto, el 50% del
importe cristalizado podra canjearse, a eleccion del tenedor de dicho Tramo Contingente, por
acciones ordinarias (representativas del 23,18% del capital social de Abenewco 1) o
privilegiadas (representativas de 0,04% del capital social de Abenewco 1).

Adicionalmente se creard un tramo contingente adicional por un importe de hasta 50 millones
de euros para financiar la potencial ejecucion de la garantia que por dicho importe se
concederd al Banco Santander, S.A. para cubrir determinadas contingencias relacionadas con
el Proyecto A3T.

la modificacion de determinados términos y condiciones de las lineas de avales existentes a
favor de Abenewco 1 incluyendo, entre otras, su conversion en lineas revolving, asi como la
extension de su vencimiento hasta 6 meses después del vencimiento de la Nueva Liquidez y
las Nuevas Lineas de Avales.

9)
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la modificacion de los términos y condiciones del bono convertible en acciones emitido por
Abenewco 1 en abril de 2019 a los efectos de, entre otras cuestiones (i) modificar el ratio de
conversion para que den derecho a convertir en hasta un maximo de 18,87 % del capital
social de Abenewco 1 (pre-dilucion) en acciones ordinarias; (i) modificar su fecha de
vencimiento y por tanto de conversion obligatoria al 3 de diciembre de 2020; vy (iii) eliminar el
interés contingente. Adicionalmente se incrementara la emision para que pueda ser suscrita
por (i) las entidades proveedores de la Nueva Linea de Avales, compensando asf la comisién
referida anteriormente; (i) los acreedores NM2 que reciban la Comision NM2; y, en su caso
(iii) Abengoa, que tendra derecho a recibir hasta un 3,52% del capital social de Abenewco 1
(pre-dilucién) en acciones ordinarias si se cumplen determinadas condiciones.

la modificacion de los términos y condiciones de la Deuda Reinstaurada a los efectos de (i)
aplicar una quita al 50% del importe de la misma y (ii) reinstaurar el 50% restante como
Financiacion NM2, en un tramo junior.

la modificacion de determinados términos y condiciones tanto del Convertible A3T como de la
put y garantia asociada al mismo a los efectos de, entre otras cuestiones (i) reducir el coste de
dicho convertible; (ii) extender el vencimiento y plazo de ejercicio de la put y garantia en
consonancia con la extension del vencimiento de la Financiacion NM2; vy (iii) otorgar a Banco
Santander, S.A. una garantia por importe maximo de 50 millones de euros para cubrir
determinadas contingencias del Proyecto A3T.

la modificacién de determinados términos y condiciones de la Deuda Senior Old Money a los
efectos de, entre otras cuestiones (i) modificar el ratio de conversién de forma que el
instrumento de derecho a recibir, en el momento de la conversion, un porcentaje fijo del
capital social de Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A. de un 96%, lo que supone una participacion
indirecta en el capital social de Abenewco 1 de hasta un méaximo de 64,99% (pre-dilucion) en
acciones ordinarias; (i) eliminar los pagos en efectivo del instrumento; y (iii) modificar la fecha
de vencimiento y, por tanto, de conversion obligatoria, para adelantarla al 3 de diciembre de
2020.

la modificacién del contrato entre acreedores.

Como consecuencia de la ejecucion de la Reestructuracion, en el momento en que se produzca la
conversion de los instrumentos convertibles antes descritos se producira la ruptura del grupo
econémico actual encabezado por Abengoa, S.A., quién pasard, en su caso, a ostentar una
participacién minoritaria en Abenewco 1 (un 3,52% pre-dilucion) y sus negocios.
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En relacién con el efecto de la dilucion antes mencionado, la Compania ha realizado un andlisis de
sensibilidad sobre el valor de la participacion de Abengoa S.A en Abengoa Abenewco 2 S.A.U.,
concluyendo que no habria un efecto significativo en el valor de la misma.

Desde ese momento la nueva sociedad dominante del Grupo serd Abenewco 1, que pasara a estar
participada por sus acreedores en virtud de la conversion de los diferentes instrumentos de deuda.

Asimismo se informa que como parte esencial de la Reestructuracion, se deberd reestructurar la deuda
de proveedores del perimetro encabezado por Abenewco 1 mediante el canje voluntario de sus
deudas por una participacion en un préstamo sindicado a largo plazo emitido por Abengoa Abenewco
2 Bis, S.A.U. que Unicamente tendré recurso y serd pagadero con los fondos obtenidos de la
monetizacion, de cualquier forma, de determinados activos de tal forma que si los fondos obtenidos
de dichas monetizaciones no son suficientes para repagar el préstamo se aplicard una quita a los
importes no cubiertos.

Las entidades acreditantes y bonistas que consientan la modificacién y reestructuracién deberan
adherirse al Contrato de Reestructuracion.

La Sociedad anuncié el comienzo del periodo de adhesién al Contrato de Reestructuracion para el
resto de acreedores financieros, tal y como se expone a continuacion. Como condicion para la
Reestructuracion, las mayorias requeridas de los acreedores deberan consentir y aprobar la
modificacion y reestructuracion de su deuda existente como parte de la Reestructuracién, en los
términos establecidos en el Contrato de Reestructuracién. La Sociedad circulé una carta de
consentimiento a la novacion y la reestructuracion a las entidades acreditantes y los bonistas existentes
con el fin de obtener su consentimiento a la Reestructuracién (la “Carta de Consentimiento”).

Sujeto a la obtencion de las mayorias requeridas de los acreedores existentes, determinadas
condiciones establecidas en el Contrato de Reestructuracion tendran que ser satisfechas con
anterioridad a la implementacion de la Reestructuracion. Una vez implementada la Reestructuracion,
se procedera a solicitar la homologacién judicial de los correspondientes contratos de la
Reestructuracion de conformidad con lo previsto en la Ley Concursal espafola.

Las entidades acreditantes debian responder a la Carta de Consentimiento y, en caso de dar su
aprobacion, ademas adherirse al Contrato de Reestructuracion (a través de la escritura de adhesién
(Accession Deed) anexa a la Carta de Consentimiento) y facilitar la informacion para el abono de
valores para recibir los instrumentos de la reestructuracion a los que tienen derecho.

El periodo de adhesiones al Contrato de Reestructuracién comenzé en el citado dia y finalizaria a las 6
p.m. (hora espanola) el 11 de septiembre de 2020.
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El perfodo de solicitud de consentimiento a la Reestructuracion a los bonistas titulares de las emisiones
del NM2, Convertible de Abenewco 1, Senior Old Money y Junior Old Money (los “Bonistas”)
comenzo6 el 6 de agosto de 2020 mediante la publicacion de los documentos de consentimiento a la
novacion y a la reestructuracion por parte de las filiales de la Sociedad, Abengoa Abenewco 1, S.A.U,
Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A.U. y Abengoa Abenewco 2, S.A.U. a través de los sistemas de
liquidacion correspondientes. Los Bonistas podran emitir instrucciones para otorgar su consentimiento
al Contrato de Reestructuracion.

En relacién a la Sociedad dominante Abengoa, S.A., y en linea con lo que ya se comunicé en la
informacion privilegiada del 27 de julio de 2020 (n° de registro 358), se quiere recordar que la
operaciéon anteriormente descrita no es suficiente para poder reequilibrar el patrimonio de la Sociedad
que desde esa fecha se encuentra en causa de disolucion por aplicacion del articulo 363 Ley de
Sociedades de Capital, siendo al contrario necesario que se adhiera una mayoria superior al 96% de
un pasivo de 153 millones de euros de la sociedad a la solicitud de conversion de sus deudas en
préstamos participativos. Desde el inicio de las negociaciones con este grupo de acreedores, la
estimacion de la compafia en base a las conversaciones mantenidas, es que habrfa un apoyo
sustancial al esquema de crédito participativo propuesto, aunque a la fecha de formulacion éste aun
no es suficiente.

Adicionalmente, con fecha 18 de agosto de 2020, como continuacion a la comunicacion de
informacion privilegiada publicada por la Sociedad el 6 de agosto de 2020 (con ntimero de registro
oficial 416), la Sociedad ha informado que su Consejo de Administracion, reunido en dicha fecha,
adopto la decision de presentar la solicitud en dicho momento vigente del articulo 5 bis de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal (“Ley Concursal”), actual articulo 583 del Real Decreto-Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se prueba el Texto Refundido de la Ley Concursal (“TRLC"), que
afectara exclusivamente a la sociedad individual Abengoa, S.A. y cuyo contenido consiste en la
comunicacion al Juzgado de la iniciacién o prosecucion de negociaciones para alcanzar un acuerdo de
refinanciacion o para obtener adhesiones a una propuesta anticipada de convenio.

Se quiere dejar constancia de que la decision no afecta a los acuerdos de reestructuracién firmados el
6 de agosto de 2020, que se refieren a la financiacion del grupo encabezado por Abengoa Abenewco
1, S.A.U. y que se encuentran en fase de adhesiones por los diferentes grupos de acreedores.

La decisién de presentar la comunicacion prevista en el articulo 5 bis de la Ley Concursal (actual
articulo 583 TRLC) se adopta tras recabar los oportunos asesoramientos externos y con la finalidad de
proteger los intereses de los acreedores y accionistas de dicha sociedad, habilitando un tiempo
adicional para alcanzar los acuerdos necesarios con los acreedores de la Sociedad.
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Habida cuenta de esta situacion y la necesidad de que el consejo adoptase una decision dentro de los
dos meses siguientes a la terminacion del estado de alarma (esto es, el 21 agosto 2020), por exigencia
del articulo 40.10 del Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, es por lo que la Sociedad, para poder
disponer de un mayor plazo para continuar y poder culminar estas negociaciones con los acreedores
de la sociedad individual Abengoa, S.A., ha decidido adoptar esta medida.

Esta solicitud ha sido presentada en la citada fecha en el juzgado competente de Sevilla y ha sido
admitida a tramite por el Juzgado de lo Mercantil n°3 de Sevilla con fecha 21 de agosto de 2020.

Posteriormente, con fecha 4 de septiembre, como continuacion a la comunicacién de informacion
privilegiada publicada por la Sociedad el 6 de agosto de 2020 (con nimero de registro oficial 415), a
través de la cual se anuncié la suscripcion de un acuerdo de reestructuracion (Amendment and
Restructuring Implementation Agreement) (el “Acuerdo de Reestructuracién”) con un conjunto de
entidades financieras e inversores, asi como el inicio del periodo de adhesiones, la Sociedad informé
que habifa acordado ampliar el periodo de adhesiones hasta las 6 p.m. (hora espafola) del 18 de
septiembre de 2020y, respecto los bonistas titulares de las emisiones del NM2, Convertible de
Abenewco 1, Senior Old Money y Junior Old Money, el plazo para el envio de instrucciones a los
efectos de aprobar las modificaciones a los bonos y la firma del Acuerdo de Reestructuracion
finalizarfa a las 12:00 p.m. (hora espafola) del 11 de septiembre de 2020.

Seguidamente, con fecha 10 de septiembre, como continuacion a la comunicacién de informacién
privilegiada publicada por la sociedad el 6 de agosto de 2020 y otra informacién relevante publicada
el 4 de septiembre de 2020 (con ndmeros de registro oficial 415y 4228), a través de las cuales se
anuncio la suscripcion de un acuerdo de reestructuracién (Amendment and Restructuring
Implementation Agreement) (el “Acuerdo de Reestructuraciéon”) con un conjunto de entidades
financieras e inversores, asi como el inicio del periodo de adhesiones y una posterior extension de
dicho periodo, la Sociedad informo de que habia acordado ampliar de nuevo el periodo de adhesiones
hasta las 6 p.m. (hora espafola) del 25 de septiembre de 2020y, respecto los bonistas titulares de las
emisiones del NM2, Convertible de Abenewco 1, Senior Old Money y Junior Old Money, el plazo para
el envio de instrucciones a los efectos de aprobar las modificaciones a los bonos y la firma del Acuerdo
de Reestructuracion finalizaria a las 1:00 p.m. (hora espafola) del 22 de septiembre de 2020.
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Finalmente, con fecha 25 de septiembre de 2020, como continuacion a la comunicacion de
informacion privilegiada publicada por la Sociedad el 6 de agosto de 2020 y otra informacién
relevante publicada el 4 y 10 de septiembre de 2020 (con numeros de registro oficial 415, 4228 y
4361), a través de las cuales se anuncié la suscripcion de un acuerdo de reestructuracion (Amendment
and Restructuring Implementation Agreement) (el “Acuerdo de Reestructuracién”) con un conjunto
en entidades financieras e inversores, asi como el inicio del periodo de adhesiones y posteriores
extensiones de dicho periodo, la Sociedad informa que, tras haber concluido el periodo de adhesiones
al Acuerdo de Reestructuracion (Amendment and Restructuring Implementation Agreement), la
propuesta de reestructuracion ha obtenido el apoyo de las siguientes mayorfas (aplicando las normas
de formacién de mayorias establecidas en los contratos de financiacion actualmente vigentes):

-99,99% de los acreedores del New Money 2;

- 100% de los proveedores de las Lineas de Avales Existente;
- 98,87% de los acreedores del Reinstated Debt;

- 97,93% de los acreedores del Abenewco 1 MC;

- 95,84% de los acreedores del Senior Old Money asistentes a la asamblea de bonistas lo que supone
el 80,08% de los acreedores del Senior Old Money;

- 96,11%de los acreedores del Junior Old Money asistentes a la asamblea de bonistas;
- 100% de los acreedores del Rolled Over Debt; y
- 100% de los acreedores A3T Convertible Bond.

Adicionalmente, se ha alcanzado una adhesion del 82,14% al acuerdo de restructuracion la deuda de
proveedores del perimetro encabezado por Abenewco 1.

En consecuencia, la Sociedad informa que se han alcanzado las mayorias y consentimientos necesarios
para aprobar la operacién que se espera completar una vez se complete el cumplimiento de las
restantes condiciones suspensivas, siendo el compromiso de apoyo financiero de la Junta de
Andalucia, que debi¢ aportarse no mas tarde del 30 de septiembre de 2020, la Unica condicién
suspensiva que no depende de la compania y cuyo cumplimiento estéd pendiente.
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Con fecha 30 de septiembre de 2020, en relacién con la comunicacién de otra informacién relevante
publicada por la Sociedad el 25 de septiembre de 2020 (n° de registro 4633) en virtud de la cual la
Sociedad informaba que se habian alcanzado las mayorias y consentimientos necesarios para aprobar
la operacion quedando pendiente para proceder con el cierre de la misma el compromiso de apoyo
financiero de la Junta de Andalucia, compromiso que debia aportarse no mas tarde del 30 de
septiembre de 2020, la Sociedad informé que, una vez obtenidos los consentimientos necesarios al
efecto, se procedio a extender dicho plazo hasta el 15 de octubre de 2020.

Posteriormente, con fecha 15y 23 de octubre de 2020, en relaciéon con las comunicaciones de otra
informacion relevante publicadas por la Sociedad el 30 de septiembre de 2020 (n° de registro 4745) y
el 15 de octubre de 2020 (n° de registro 5039) en virtud de las cuales la Sociedad informaba de
sendas extensiones del plazo para la aportacién del compromiso de apoyo financiero de la Junta de
Andalucia hasta el 15y el 23 de octubre de 2020 respectivamente, la Sociedad informaba que, una
vez obtenidos los consentimientos necesarios al efecto, se procedié a extender de nuevo dicho plazo
asi como el plazo para el cierre de la operaciéon hasta el 6 de noviembre de 2020 con el objetivo de
dar un periodo de tiempo adicional para que la Junta de Andalucia pudiera aportar el compromiso de
apoyo financiero antes referido, Unica condicion que no dependia del grupo y que estaba ain
pendiente en la citada fecha.

Con fecha 6 de noviembre de 2020, en relacién con la comunicacién de otra informacion relevante
publicada por la Sociedad el 23 de octubre de 2020 (n° de registro 5175) en virtud de la cual la
Sociedad informaba de la extension del plazo para la aportacién del compromiso de apoyo financiero
de la Junta de Andalucia hasta el 6 de noviembre de 2020, la Sociedad informa que, una vez
obtenidos los consentimientos necesarios al efecto, se procedié a extender de nuevo dicho plazo asi
como el plazo para el cierre de la operacion hasta el 12 de noviembre de 2020 con el objetivo de dar
un periodo de tiempo adicional para que la Junta de Andalucia pueda aportar el compromiso de
apoyo financiero antes referido, Unica condicién que no depende del grupo y que estaba aun
pendiente en la citada fecha.

La Sociedad reitera que este nuevo retraso perjudica de manera significativa la continuidad de los
negocios de Abengoa Abenewco 1, S.A. y su grupo que ven limitadas sus posibilidades para acceder a
nueva contrataciéon y para cumplir con sus obligaciones corrientes, con lo que la demora en el cierre
debe llegar a su fin.

Por tanto, llegado el dia 12 de noviembre de 2020, y no teniéndose certeza en cuanto a la posibilidad
de proceder con dicho cierre en los siguientes dias, el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A.,
habida cuenta de que la viabilidad del grupo estaba gravemente comprometida y atendiendo a sus
deberes fiduciarios, tomo las decisiones que le correspondian, atendiendo a sus deberes fiduciarios,
para proteger los intereses de Abengoa, S.A. y de todos sus grupos de interés.
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Tal y como se ha indicado anteriormente, el Contrato de Reestructuraciéon establece que Abengoa
Abenewco 1, en contraprestacion al otorgamiento y mantenimiento de la correspondiente garantia
respecto a los acuerdos financieros alcanzados, abonara, entre otras contraprestaciones, a Abengoa
S.A. una comisiéon pagadera Unicamente mediante la emisién del instrumento “New AB1 MC Bonds”
correspondiente con el 3,52% pre-dilucion de Abengoa Abenewco 1, siempre y cuando Abengoa,
S.A. alcance la adhesién a préstamo participativo de un 96% de los acreedores con deudas vencidas,
o en el caso de un concurso voluntario o proceso similar de insolvencia, alcance propuesta anticipada
de convenio. La fecha de exigibilidad de la citada comision serd una vez acreditada alguna de las
condiciones anteriores.

Adicional a lo anterior, y en linea con la sesion del Consejo celebrado el dia 13 de noviembre de 2020,
estimé que la Sociedad podria financiar sus gastos operativos y obligaciones tributarias con los
ingresos recurrentes provenientes de los acuerdos a largo plazo con terceros sobre el uso de
determinados activos y la desinversion de otros activos fijos.

Adicionalmente, a los efectos de obtener el reequilibrio patrimonial de Abengoa, S.A. la compania
puede adoptar actuaciones sobre el capital y sobre el pasivo, asi:

Sobre el capital y a los efectos de facilitar el reequilibrio de los fondos propios y la conversion de
deuda vencida en participativos el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. podra proponer a la
Junta General de Accionistas la adopcion de una reduccion de capital por pérdidas de conformidad
con la prevision de los articulo 320y ss. de la Ley de Sociedades de Capital por un importe de hasta
34,6 millones de euros (véase Nota 18).El Consejo de Administracion deja constancia de que de
conformidad con el articulo 194 de la Ley de Sociedad de Capital y 29 de los Estatutos Sociales, la
adopcion de un acuerdo de reduccion de capital requiere en primera convocatoria la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho de voto o en segunda convocatoria el veinticinco por ciento de dicho capital. En
consecuencia, sera necesario alcanzar el quorum legal y estatuariamente previsto a los efectos de
proceder a la votacion del acuerdo. Asimismo, para la aprobacion de dicho acuerdo serad necesario de
conformidad con lo previsto en el articulo 29 de los Estatutos Sociales, si el capital presente o
representado supera el cincuenta por ciento bastard con que el acuerdo se adopte por mayoria
absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el
veinticinco por ciento o més del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por
ciento.
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En cuanto a la actuacion sobre el pasivo, la compania tiene las siguientes vias:

(.

)

contractual, consistente en la conversion de deuda vencida en préstamos participativos previstos
en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas urgentes de caracter fiscal y de
fomento y liberalizacion de la actividad econdémica, de forma que dichos préstamos convertidos en
participativos computen como fondos propios.

Para ello se plantea la suscripcion de contratos con los acreedores comerciales de Abengoa, S.A.
en virtud del cual los créditos comerciales vencidos, se cancelan mediante el otorgamiento de la
correspondiente carta de pago, en deuda a largo plazo bajo la naturaleza de Préstamo
Participativo. Las principales condiciones son:

(i) Vencimiento Ordinario: En el 20 aniversario de la fecha de entrada en vigor si ha sido
repagado en un importe minimo del 75% (el 100% restante seria objeto de quita). Si llegado
el vencimiento ordinario no se hubiera repagado en un importe minimo equivalente al 75%,
el Prestamista podra elegir entre (i) una quita por el 100% restante o (ii) una Unica prérroga
de 2 afos tras la cual los importes pendientes de repago seran objeto de quita.

(i) Amortizacion Ordinaria: 19 hitos anuales de pago, empezando por la fecha del 2° aniversario
de la entrada en vigor. En cada hito de pago, el Prestatario debera repagar el 100% del
Préstamo aplazandose al siguiente hito de pago el importe que no haya podido ser satisfecho
en el anterior.

(iii

=

Amortizacion parcial anticipada obligatoria: El Prestatario se obliga a repagar anticipadamente
el Préstamo en el plazo de 30 dias desde que se haya realizado alguno de los bienes
identificados en el Anexo “Activos” del contrato por importe equivalente a los fondos
recibidos de la realizacion del activo neto de impuestos y costes de la realizacion.

(iv) Intereses: (@) No devenga interés fijo; (b) Devengara un interés variable pagadero anualmente
que se calcula como el 0,5% del beneficio antes de intereses e impuestos (“EBIT"), siempre
que: (i) el EBIT sea superior a 50 millones de euros; (i) el efectivo disponible y equivalentes de
efectivo de Abengoa sea superior a 100 millones de euros en el momento de abonar los
intereses; y (iii) el beneficio operativo neto de Abengoa después de impuestos sea superior a

cero.

(v) Otras obligaciones de Abengoa, S.A.: la principal obligacion es realizar determinados activos a
la mayor brevedad posible

(vi) Otras obligaciones del acreedor: terminacion de cualquier procedimiento de reclamacion.

(vii) Ley aplicable y jurisdiccion: Ley espafiola y Juzgados y Tribunales de Madrid.

(i)
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Una vez no se han concretado contingencias (6,8 millones de euros) y habiendo alcanzado
soluciones con varios acreedores en el marco de procesos de reestructuracion y concurso de
filiales (20,9 millones de euros), la citada deuda vencida pendiente de suscribir la formula anterior
alcanza aproximadamente 125 millones de euros Desde el inicio de las negociaciones con este
grupo de acreedores, la estimacion de la compafifa en base a las conversaciones mantenidas, es
que habria un apoyo sustancial al esquema de crédito participativo propuesto, aunque a la fecha
de formulacién este auin no es suficiente.

En base con el Acuerdo de reestructuracion (“Restructuring agreement”) de abril 2019y
(“Amendment and Restructuring Implementation Agreement”) de agosto 2020, en el momento
en que se produzca la conversion de los instrumentos convertibles Senior Old Money y Junior Old
Money, automaticamente conllevara la condonacion de los créditos de Abengoa Abenewco 2,
Abengoa Abenewco 2 Bis, Abengoa Abenewco 1y cualquier otra filial de esta con la Sociedad.

concursal, consistente en la solicitud de un concurso voluntario con propuesta de convenio, sea
éste anticipado u ordinario. En este caso y de conformidad con lo previsto en el articulo 376 y ss.
del TRLC la aprobacién que se requiere, en funcion de los términos de quitas y esperas que se
propongan, no sera superior al 65% del pasivo ordinario pudiendo ser del 50% del pasivo
ordinario en el caso de que (a) las quitas propuestas sean iguales o inferiores a la mitad del
importe el crédito; (b) las esperas de cualquier cantidad adeudada no sean superiores a 5 afios; o
incluso cuando se proponga la conversion de los créditos en créditos participativos durante el
referido plazo (inferior a 5 afos).

Abengoa, S.A. en caso de solicitar concurso voluntario valorara (i) si hacer una presentacion
anticipada de convenio de conformidad con lo previsto en el articulo 333 y ss. del TRLC en cuyo
caso el plazo para presentar el referido convenio comenzara a contar en la fecha de solicitud del
concurso voluntario y expiraréa en el plazo otorgado para comunicaciéon de créditos (dicho plazo
quedaré establecido ex articulo 255 del TRLC en el auto de declaracién de concurso); o (ii) si hacer
una presentacion ordinaria de convenio de conformidad con lo previsto en los articulos 337 y ss.
del TRLC, el concursado podra presentar propuesta de convenio ante el juzgado una vez que haya
transcurrido el plazo de comunicacion de créditos y hasta que finalice el plazo de impugnaciones
del inventario (10 dias desde la comunicacion del proyecto de inventario y lista de acreedores, ex
articulo 297 del TRLC) o en el caso de que hubiese impugnaciones hasta que se resuelvan y la lista
de acreedores sea definitiva.

La compania a la presente fecha esté trabajando en la via contractual, quedando la via concursal como

una alternativa que solo se utilizard en caso de necesidad.
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Por otra parte, con fecha 16 de octubre de 2020, el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A.
atendiendo a la solicitud de un grupo de accionistas titulares del 3,31% del capital social de la
Sociedad, acordo en su reunién celebrada el dia 14 de octubre de 2020, y en cumplimiento de lo

Segundo.- Reprobacion, en su caso, del Consejo de Administracion en relacion con su gestion
respecto a los acuerdos de reestructuracion alcanzados en Agosto de 2020 con determinados
acreedores de la compania, teniendo en cuenta la situacion que resulta para Abengoa, S.A. como

establecido en los articulos 168 y 495 de la Ley de Sociedades de Capital y 24 de los Estatutos resultado de dichos acuerdos que comporta su salida del Grupo Abengoa y su pérdida de toda

Sociales, convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para su celebracion sélo por medios actividad de negocio.

telemaéticos, el dia 16 de noviembre de 2020, a las 12:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso,

de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria, que es en la que previsiblemente se Tercero.- Revocacion y cese de efectos de la politica de remuneraciones al ¢rgano de

celebrara, el dia siguiente, 17 de noviembre de 2020, a la misma hora mencionada, con arreglo al administracion aprobada por la Junta General Extraordinaria del pasado 28 de marzo de 2019

restaurandose la aplicacion de la anterior politica de retribucion aprobada en la Junta General
Ordinaria del 30 de junio de 2017.

siguiente Orden del Dia:

Primero.- Informacién por el Consejo de Administracion de las siguientes cuestiones relativas a la . o .
Actualizacion del Plan de Reestructuracion de fecha 6 de agosto de 2020, que consta impugnado Cuarto.- Cese de los miembros del 6rgano de administracion.
judicialmente por un grupo de accionistas de Abengoa, S.A. En concreto, el Consejo de : . . . . .
J o B P 9 ,p o 5 9 T i ) Quinto.- Nombramiento de nuevos miembros del Consejo de Administracion.
Administracion reportara y facilitard informacion acerca de las siguientes cuestiones:

Sexto.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades de Capital,
instruir al nuevo érgano de administracion, para que, en el &mbito de sus competencias como
organo gestor de la sociedad Abengoa, S.A., lleve a efecto las negociaciones con entidades
financieras, bonistas, acreedores y proveedores del grupo Abengoa, asi como con las
administraciones publicas interesadas en entrar a formar parte en el accionariado de Abenewco 1,
SAU, negociaciones en las que (i) deberd incluirse, como parte del perimetro de la

1.1 Presentacién y entrega a los accionistas del Informe de Valoracion realizado por experto
independiente (por identificar) de la sociedad Abenewco 2, S.A. que, supuestamente ha
generado la causa de disolucion de la sociedad Abengoa, S.A.

1.2 Valoracion actual de la empresa Abenewco 1, SAU y criterios empleados en la misma.

1.3 Entrega a los accionistas del detalle e identificacion de los pasivos por importe 153 millones
de euros que, supuestamente, conforman el pasivo comercial de Abengoa, S.A. objeto de
negociacion en la solicitud del articulo 5 Bis de la Ley 22/2003, de 9 de Julio (Ley Concursal)
planteada ante el Juzgado Mercantil de Sevilla.

1.4 Nivel de aceptacion del acuerdo de conversién a deuda financiera de dichos pasivos
comerciales dentro del anterior proceso de negociacion ante el Juzgado Mercantil, para el que
se exige una adhesion, como minimo del 96%. Identificacion de los citados acreedores y
datos de contacto.

1.5 Entrega a los accionistas de informacion acerca de los procesos judiciales y/o arbitrales por
importe de 99 millones y su situacién dentro del perimetro Abengoa, S.A.

1.6 Efectos en el plan de reestructuracion de la dispensa aprobada por las entidades financieras
(“waiver”) con fecha 29 de mayo de 2020 segun figura en los estados financieros
correspondientes al primer trimestre del presente ejercicio 2020.

1.7 Informacion del plan estratégico actual en el que se prevé la venta de 24 filiales y activos
estratégicos durante el afo préximo como contraprestacion para acreedores y proveedores, e
ingresos esperados de dichas ventas para el grupo Abengoa.

reestructuracion, la deuda por importe de 153 millones de euros de Abengoa, S.A. y (ii) debera
garantizarse a la sociedad matriz Abengoa, S.A. un porcentaje accionarial minimo del 20% de las
Abenewco 1, SAU asi como su participacion proporcional en los érganos de administracion de
dicha sociedad; (iii) debera garantizarse la posibilidad de venta de activos de las filiales asi como el
acceso al mercado de deuda general para satisfacer la deuda existente y vencimientos
correspondientes. En todo caso, una vez concluidas las anteriores negociaciones, el acuerdo que,
en su caso, pueda alcanzarse quedara sometido a la autorizacion de la Junta General de
Accionistas de Abengoa, S.A.

Séptimo.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades de Capital,
instruir al nuevo 6rgano de administracién, para que, en el &mbito de sus competencias como
o6rgano gestor de la sociedad Abengoa, S.A., elabore un nuevo plan de negocio en la compafifa
para su autorizacion posterior por la Junta de Accionistas en el que, en atencién a las actuaciones
circunstancias del mercado, establezca un calendario urgente de desinversiones en el plazo de un
ano con la finalidad de poder atender el pago de la deuda financiera del grupo, tal y como se
dispone en el apartado (iii) del punto duodécimo anterior.
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Octavo.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades de Capital,
instruir al nuevo érgano de administracion, para que, en el &mbito de sus competencias como
organo gestor de la sociedad Abengoa, S.A., firme los acuerdos de licencia de uso de la marca
“Abengoa” con la filial Abenewco 1 SAU en la que se reconozca a Abengoa, S.A una retribucion
de mercado anual adecuada por la cesion y licencia de uso de la marca “Abengoa”.

Noveno.- Delegacion en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion,
ejecucion, formalizacion e inscripcion de los acuerdos adoptados.

En base a lo anterior, el Consejo, en su reunién celebrada el 6 de noviembre de 2020, ha acordado
por unanimidad manifestar su oposicion a las propuestas planteadas y su recomendacion de voto en
contra a dichas propuestas con base en lo siguiente:

1. El Consejo, con animo de buscar una solucién de viabilidad a la situacion financiera de la compania,
afectada de una manera material por la crisis econdmica provocada por el Covid-19, inicié
conversaciones de renegociacion de la deuda financiera y comercial del grupo, con el objetivo de
llegar a una solucién que permitiera conseguir financiacién, en forma de dinero y avales, para
financiar el Plan de Negocio Actualizado y dar una solucion de futuro a la Sociedad.

2. Como resultado de dicha negociacién, el 6 de agosto se firmd con un conjunto de acreedores e
inversores, una operacion financiera que permite, en opinién de este Consejo y conjuntamente con la
refinanciacion de la deuda de proveedores también firmada el mes de julio, asegurar la viabilidad del
grupo toda vez que, entre otras cuestiones, compromete la liquidez (hasta 250 M€) y los avales (hasta
300 M¥€) necesarios para ejecutar el Plan de Negocio Actualizado.

Es procedente recordar en relacién con lo anterior que todos los acreedores, tanto financieros como
comerciales, se han visto obligados por virtud del citado acuerdo, a aceptar significativos sacrificios en
sus posiciones acreedoras en forma de quitas y capitalizaciones, habiéndose ajustado esos sacrificios
segun la posicion de privilegio que ostentan en la estructura de deuda de la compania. Es decir, el
sacrificio ha afectado a todos los acreedores, habiéndose ajustado segun las garantias reales que cada
categoria de acreedores ostenta sobre los activos de la compania.

En este sentido nos gustaria destacar que la participacion que Abengoa, S.A. puede tener en Abengoa
Abenewco 1, S.A. como resultado de esta operacion fue objeto de no pocas negociaciones con los
acreedores toda vez que la situacion de Abengoa, S.A. en la estructura de deuda del grupo y los
sacrificios que los distintos grupos de acreedores, que contaban y cuentan con una posicién de
privilegio, estaban asumiendo no justificaban en modo alguno que se concediese dicha participacion.
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Por todo lo anterior, en opinién del Consejo de Administracion la operacién firmada el 6 de agosto es
la mejor y la Unica operacion posible para garantizar la viabilidad del grupo a la vez que se protegen
los intereses de todos los grupos de interés (accionistas, acreedores, empleados, clientes, proveedores,
etc.).

Por tanto, segun el Consejo de Administracion ha podido comprobar y como ya ha anticipado,
para asegurar la viabilidad del Grupo a corto y medio plazo y poder continuar con su actividad de
forma competitiva y sostenible en el futuro, se hacia necesario:

> Tener una plataforma estable que permitiera el acceso a los mercados de capital para
financiar su circulante.

»  Acceder a nuevas lineas de avales para poder asegurar el crecimiento de su negocio de
Ingenierfa y Construccion.

> Mantener una estructura financiera adecuada para el modelo de negocio que va a desarrollar
a futuro.

3. En este punto es importante resaltar que la estructura financiera que ahora se refinancia es la que
se acord6 con todos los acreedores en la primera refinanciacién cerrada en marzo de 2017 y aprobada
en Junta General de Accionistas y que fue posteriormente modificada en el marco de la segunda
restructuracion cerrada en marzo de 2019 e igualmente aprobada por la Junta General de Accionistas.
De dicha estructura financiera, que fue homologada judicialmente tanto en 2017 como en 2019,
resulta la estructura de filializacion de la deuda y de los activos y el otorgamiento de garantias reales
en favor de los acreedores financieros, garantias que son las que ahora les otorgan la posicion de
privilegio que han defendido en la refinanciacion de su deuda.

4. Con este contexto, la propuesta que parece animar la convocatoria de la junta, que es la de
provocar una renegociacion de la refinanciacion para que la matriz mejore su posicion en la estructura
de capital, entendemos que es meramente ilusorio. Y lo es, entre otras razones, porque los acreedores
que han comprometido la financiacion y los avales necesarios para asegurar la continuidad del grupo 'y
de su actividad econdmica han manifestado que retiraran dicha financiacion en caso de producirse un
cambio en el consejo que debe ejecutar el Plan de Negocio Actualizado.

Por tanto, el Consejo considera que la frustracion de la operacion actual, en tanto que no permite que
el grupo pueda recibir el dinero y los avales que necesita para financiar su plan de negocio, aboca a la
situacion de concurso del grupo.
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5. Por ultimo, el Consejo quiere recordar que la pretension procede de la parte mas subordinada de la
estructura de capital de la compania, como son los accionistas de la matriz; y que, por ello, es
facilmente atacable por los acreedores que, en caso de verse abocados a ello, tendran que ejercer sus
derechos bajo la financiacién para proteger sus reclamaciones. Este escenario es el que protege la
normativa mercantil y, en particular, la normativa concursal.

En todos estos supuestos la posibilidad de que la matriz tuviera una participacion en Abengoa
Abenewco1, S.A. superior a la que se les asigna en el acuerdo de 6 de agosto de 2020 es nula, por lo
que el Consejo de Administracién considera que la refinanciacion propuesta deja a los accionistas de
la matriz en la mejor posicién posible.

Por otra parte, el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. en su reunién celebrada el 15 de
noviembre de 2020 acordd convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para su celebracion
solo por medios telematicos, el dia 21 de diciembre de 2020, a las 12:00 horas, en primera
convocatoria y, en su caso, de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria, que es en
la que previsiblemente se celebrard, el dia siguiente, 22 de diciembre de 2020, a la misma hora y lugar
mencionados con arreglo al siguiente orden dia:

Primero.- Fijacién del nimero de miembros del Consejo de Administracion. Nombramiento de
consejeros

1.1 Fijacion del numero de miembros del Consejo de Administracion
1.2 Nombramiento de don Francisco Prada Gayoso

1.3 Nombramiento de don Joaquin Garcia-Romanillos Valverde

1.4 Nombramiento de don Alejandro Sanchez-Pedrefio Kennaird

Segundo.- Sometimiento a votacion, con caracter consultivo, del Informe Anual sobre Remuneraciones
de los consejeros de Abengoa.

Tercero.- Modificacion de la politica de remuneraciones aplicable a los ejercicios 2018-2020.

Cuarto.- Aprobacion de la politica de remuneraciones aplicable a los ejercicios 2021-2023, ambos
incluidos.

Quinto.- Delegacién en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion, ejecucion,
formalizacion e inscripcién de los acuerdos adoptados.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Abengoa, S.A. celebrada el 17 de noviembre de
2020, aprobd todas las propuestas de acuerdo sometidas a su votacion a excepcién de la propuesta
incluida como punto quinto del orden del dia que no pudo someterse a votacion por adolecer la
misma de defectos no subsanables.

Como consecuencia de lo anterior y habiendo prosperado el cese del Consejo propuesto al amparo
del punto cuarto del orden del dfa, el Consejo de Administracion de Abengoa quedd vacante de
forma temporal hasta la Junta que se celebr¢ el 22 de diciembre en segunda convocatoria.

Por otra parte, con fecha 24 de noviembre, Abengoa, S.A, en cumplimiento de lo previsto en el
articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital y 21 de los Estatutos Sociales de la Sociedad y
atendiendo asf la solicitud de un grupo de accionistas titulares de mas del 3% del capital social de
Abengoa, remitida en tiempo y forma, publico las presentes propuestas alternativas de acuerdos a los
puntos 1.2, 1.3y 1.4 del orden del dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad que se celebré el dia 22 de diciembre de 2020 a las 12 horas, en segunda convocatoria.

En virtud de lo anterior, se transcriben a continuacién las propuestas alternativas de acuerdo referidas
a los puntos 1.2, 1.3y 1.4 del orden del dia de la referida Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Abengoa:

1.2 (Alternativo) Nombramiento de Dia. Margarida Aleida S. de la Riva Smith.
1.3 (Alternativo) Nombramiento de don Jordi Sarrias Prats.
1.4 (Alternativo) Nombramiento de don Juan Pablo Lépez-Bravo Velasco.

Adicionalmente , con fecha 16 de diciembre de 2020, el consejo de administracion de la sociedad
Abengoa Abenewco 1, S.A. considerd y aprobd hacer suya la propuesta de acuerdo entre accionistas,
acreedores y la propia compania, de apoyo a la refinanciacion del grupo, en la se propone, entre
otras, determinadas cuestiones de gobierno corporativo y, principalmente, la emisiéon por Abengoa
Abenewco 1, S.A. 60.000.000 de valores negociables denominados “PIVs” (“Participaciones en el
Incremento de Valor”) que incorporaran, en conjunto, el derecho a participar en un 12 % del
crecimiento en el valor del capital de Abengoa Abenewco 1, S.A. (“equity value”) que se ponga de
manifiesto con ocasion del primer Evento de Liquidez que tenga lugar mientras esté vigente el PIV, en
exceso sobre una valoracion de referencia del capital de € 270 millones (“la “Valoracion de
Referencia”), teniendo opcion el titular del PIV a ejercitarlo después de 3 anos sin un Evento de
Liquidez y venciendo los demas PIVs después de 5 afios sin un Evento de Liquidez, calculandose el
valor del PIV en estos casos en que no ha habido un Evento de Liquidez sobre la valoracion estimada
de Abengoa Abenewco 1, S.A. que determine una Valoracién Independiente.
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El consejo de administracién ha valorado que la propuesta supone un esfuerzo encomiable por todas
las partes involucradas, con el propésito comun de conseguir la viabilidad del grupo obteniendo sin
dilacion la financiacion publica y privada que tan urgentemente necesita.

La propuesta se someterd, en cuanto a los extremos que son competencia de la Junta General de
Accionistas de Abengoa Abenewco 1, S.A., a su aprobacién por la primera que se celebre tras la
ejecucion de los acuerdos de refinanciacién, Junta General que seria convocada por el consejo de
administracion para su celebracion dentro del primer trimestre de 2021. Ademas estara sujeto a la
ratificacion por el nuevo Consejo de Administracion de Abengoa S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Abengoa, S.A., celebrada el 22 de diciembre de
2020 en segunda convocatoria, aprob¢ las propuestas de acuerdo sometidas a votacion bajo los
puntos 1.1 (Fijacién del nimero de miembros del Consejo de Administracién), 1.2. (Alternativo)
(Nombramiento de DAa. Margarida Aleida S. de la Riva Smith), 1.3 (Alternativo (Nombramiento de
don Jordi Sarrias Prats), 1.4 (Alternativo) (Nombramiento de don Juan Pablo Lopez-Bravo Velasco) y 5
(Delegacion en el Consejo de Administracién para la interpretacion, subsanacion, ejecucion,
formalizacion e inscripcién de los acuerdos adoptados) y rechazado las restantes propuestas de
acuerdo. Las propuestas aprobadas lo fueron en los términos previstos en la documentacion puesta a
disposicion de los accionistas.

En este sentido, y tras la fijacion en el nimero de tres miembros del Consejo de Administracion y el
nombramiento, como consejeros independientes, de Dia. Margarida Aleida S. de la Riva Smith, D.
Jordi Sarrias Prats y D. Juan Pablo Lépez-Bravo Velasco, por el plazo estatutario de cuatro anos, y
habiendo sido aceptados los cargos por los citados consejeros independientes, de forma expresa e
individual, mediante las correspondientes comunicaciones remitidas, fehacientemente, a la Sociedad
en el dia 22 de diciembre de 2020 y con posterioridad a la celebracién de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, el nuevo Consejo de Administracién de la Sociedad quedo vélidamente
constituido.

Igualmente, el nuevo Consejo de Administracién, en su sesion celebrada en el citado dia, a
continuacién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, adopto los siguientes acuerdos:

(i) El nombramiento de D. Juan Pablo Lépez-Bravo Velasco como Presidente del Consejo de
Administracion, habiendo sido aceptado el cargo por D. Juan Pablo Lépez-Bravo Velasco en la propia
sesion;

(ii) EI nombramiento, como Secretario no consejero, de D. Mario Pestana Sartorius, quien ha aceptado
el cargo en la sesién celebrada en el citado dia;
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(iii) EI nombramiento, como miembros de la Comision de Auditoria, de Dfa. Margarida Aleida S. de la
Riva Smith, D. Jordi Sarrias Prats y D. Juan Pablo Lopez-Bravo Velasco, habiendo sido aceptados,
expresamente en la sesién del Consejo de Administracion, e individualmente por cada uno de ellos, los
citados nombramientos como miembros de la Comisién de Auditoria.

Asimismo, el Consejo de Administracién acordd la designacién, como Presidenta de la citada
Comisién, de DAa. Margarida Aleida S. de la Riva Smith, habiendo aceptado expresamente en la
sesion del Consejo su condicion de Presidenta de la Comisién de Auditorfa; y

(iv) El nombramiento, como miembros de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, de Dia.
Margarida Aleida S. de la Riva Smith, D. Jordi Sarrias Prats y D. Juan Pablo Lopez Bravo Velasco,
habiendo sido aceptados, expresamente en la sesion del Consejo de Administracion, e individualmente
por cada uno de ellos, los citados nombramientos como miembros de la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones.

Asimismo, el Consejo de Administracién acordd la designacion, como Presidente de la citada
Comisién, de D. Jordi Sarrias Prats, habiendo aceptado expresamente en la sesion del Consejo su
condicién de Presidente de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Posteriormente con fecha 23 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracién nombrado en la
Junta General de accionistas de Abengoa, S.A. celebrada en el dia 22 de diciembre de 2020 realizd
una revision urgente de la situacion de Abengoa, S.A. y de su grupo con el equipo directivo, con
representantes de los trabajadores, con los asesores externos y con la entidad (KPMG) autora de una
valoracion independiente. El ejercicio realizado incluyé el andlisis de las alternativas para el futuro del
grupo y, en consecuencia, para sus accionistas.

En su condicion de nuevos administradores el Consejo ha accedido a informacién adicional a la
disponible publicamente al tiempo de la convocatoria y celebracion de la Junta General de 17 de
noviembre de 2020. También a informacion actualizada sobre la situacion del grupo, tanto financiera
como de negocio, incluyendo la situacién de incumplimientos técnicos en la ejecuciéon de contratos,
las limitaciones existentes para procesos de nueva contratacion y las consecuencias de concluir el ano
2020 sin restablecer la solvencia del grupo. Ha comprobado también la existencia de obligaciones
vinculantes con terceros, respaldadas por acuerdos de la Junta General de accionistas anterior a la
celebrada el 17 de noviembre de 2020, y la contradiccion entre esas obligaciones con terceros y la
instruccion aprobada en esta Ultima Junta General.
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El ejercicio realizado ha llevado a los miembros del Consejo de Administracién a conocer la realidad de
la situacién del grupo, el efecto negativo al que conduciria una eventual reapertura del proceso de
negociacion en contraste con la viabilidad del grupo que se seguiria de su ejecucién, asi como, por
ultimo, de las consecuencias irreversibles de posponer la decisién sobre la refinanciacion y sobre su
ejecucion mas alla del 31 de diciembre de 2020. En este sentido ha sido considerado especialmente
decisivo para la toma de posicion por el Consejo de Administracion la conviccion de que no ejecutar la
refinanciacién conduciria a la liquidacion del grupo, a la pérdida de miles de empleosy a la
destruccion total de valor para Abengoa, S.A. y para sus accionistas.

Los consejeros han evaluado todo ello desde su deber de diligencia y de lealtad al interés social,
conforme a su mejor criterio profesional desde la independencia y la cualificacion profesional de los
consejeros, conscientes de la instruccién aprobada por la Junta General de 17 de noviembre de 2020 y
también de su deber y responsabilidad como Consejo de Administracion de evitar causar un perjuicio
cierto a la Sociedad y a todos sus accionistas cuando se presentan, como es el caso, circunstancias
entonces ignoradas o que no pudieron ser tenidas en cuenta en toda su significacion.

El Consejo de Administracién hizo, igualmente, publico su compromiso con la estabilidad en el
gobierno de Abengoa, S.A. y de sus filiales, y su opinién de que la refinanciacién convenida el 6 de
agosto de 2020 es la mejor y Unica solucion para el grupo, su no oposicion a la ejecucion de la
refinanciacion por las filiales y su peticion a las Administraciones Piblicas y a todos los acreedores de
que confirmen su participacion y colaboren en su ejecucién antes del 31 de diciembre de 2020,
permitiendo la supervivencia de una empresa viable como Abengoa y la continuidad de tantos puestos
de trabajo.

Asimismo, el Consejo de Administracién manifestaba que es esencial mantener la paz social del grupo,
empleados, proveedores, acreedores, y por supuesto, accionistas de Abengoa, S.A., y en este sentido,
se comprometia a sequir dedicando sus mejores esfuerzos en favor de los accionistas de Abengoa,
S.A.

Por dltimo, el Consejo de Administracion anunciaba su compromiso de convocar una nueva Junta
General de accionistas de Abengoa, S.A. a cuya disposicion se pondra un amplio paquete de
documentacion que haga publica la informacion en que se fundamenta esta decisién del Consejo de
Administracion.
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Los consejeros han recabado informes juridicos sobre la necesidad de cumplir las instrucciones dadas
en la junta general de accionistas de 17 de noviembre de 2020 y las consecuencias de cumplirlos,
habiendo determinado en todos los casos que los administradores, no obstante, deben realizar un
juicio técnico sobre las instrucciones antes de proceder a su ejecucién para asegurarse de que son
legitimas, no pudiendo cumplir instrucciones que sean imposibles o cuya ejecucion no dependa de
ellos sino de terceros no vinculados por las instrucciones, siendo ilegitimas las instrucciones que
obligan a los administradores a infringir sus deberes fiduciarios, singularmente, el deber de lealtad, de
manera que” han de negarse a ejecutar instrucciones que beneficien de modo particular a algun
accionista o a algun tercero a costa del patrimonio social, no siendo legitimas las instrucciones que
obliguen a incumplir los contratos celebrados por la sociedad con acreedores financieros, proveedores,
trabajadores, clientes etc. o a causar dafnos a terceros”.

Las instrucciones de la ya reiteradamente mencionada junta ordenaron a los administradores abrir una
negociacion con los acreedores y obtener determinados resultados favorables para los accionistas de
Abengoa S.A. que incluian modificar el perimetro de las deudas reestructuradas; una participacion de
al menos el 20 % capital de Abengoa Abenewco 1; elaborar un nuevo plan de negocio, vender
activos y contraer nueva deuda. Esas instrucciones son de imposible cumplimiento porque ordenan
conseguir un resultado que depende de la voluntad ajena — de los acreedores en este caso -.
Entendida en términos préacticos, la instruccién ordena paralizar la ejecucion del plan de
reestructuracion del grupo Abengoa.

De manera adicional, la instruccion, asf interpretada, es “colusoria”, es decir, esta dictada en perjuicio
de terceros. Los accionistas de Abengoa habian adoptado en 2016y 2019 los acuerdos sociales de los
que los adoptados en agosto de 2020 traen causa. Dichos acuerdos de 2016 y 2019 han devenido
inimpugnables y han convertido la conducta de Abengoa y de los administradores de Abengoa en
obligada colaboracion en la ejecucion plena y sin dilaciones del plan de reestructuracion.

Las instrucciones son, ademas, ilegitimas porque elevan el riesgo de que Abengoa se declare en
concurso, sea liquidada y como consecuencia se eleven extraordinariamente las pérdidas de los
acreedores.

Se deduce de las anteriores conclusiones que, las instrucciones impartidas por los accionistas en la
junta de 17 de noviembre de 2020 son impugnables por contrarias a la ley.
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Con fecha 4 de enero de 2021, en la sesion del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrada
en el citado dia, se ha tomado el siguiente acuerdo:

- tomar razén de la dimision del consejero Don Jordi Sarrias Prats, como miembro del Consejo de
Administracion y, por consiguiente, de sus cargos tanto en la Comision de Auditoria como en la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, presentada por carta dirigida al Presidente en el dia
4 de enero de 2021 y comunicada inmediatamente al Consejo de Administracién, en prevencién
de posibles conflictos de interés entre la actividad de la Sociedad y la actividad de una de las
companias de las que es administrador.

Con fecha 8 de enero de 2021, en la sesion del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrada
en el citado dia, se ha tomado el siguiente acuerdo:

- tomar razén de la dimision de la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion de
Abengoa Abenewco1, S.A., sociedad 100 % filial indirecta de Abengoa, S.A., presentadas por
carta dirigida al Presidente, y comunicadas inmediatamente al Consejo de Administracién de la
Sociedad.

Adicionalmente, EI Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado en el dia 8 de enero de 2021,
habiendo tomado razon de la dimisién presentada por todos los consejeros de Abengoa Abenewco1,
S.A., hace publico nuevamente su compromiso con la estabilidad de Abengoa, S.A. y de sus filiales, y
habiendo manifestado ya su no oposicion a la ejecucion de la operacion de refinanciacion que
permitiria la supervivencia de todo el Grupo, considera que, habiéndose concedido un periodo
adicional, existe todavia una posibilidad de cerrar la transaccién para que Abengoa Abenewco 1, S.A.,
cabecera de los negocios del Grupo Abengoa, y sus sociedades dependientes, puedan disponer de las
lineas de liquidez y avales comprometidas en la misma.

En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad, con la Unica finalidad de proteger el
interés social de Abengoa y, con ello, el interés de todos sus accionistas, trabajadores, acreedores y
clientes, continta trabajando para adoptar cuantas decisiones resulten precisas para alcanzar el cierre
de la operacion de refinanciacion del Grupo y garantizar su viabilidad, procediéndose, asi mismo, de
forma inmediata, a designar a un nuevo érgano de administracion de Abengoa Abenewco1, S.A.

Con fecha 15 de enero de 2021, la sociedad informa que, una vez obtenidos los consentimientos
necesarios al efecto, se ha procedido a extender de nuevo el plazo para el cierre de la operacién de
financiacién (“Long Stop Date”) hasta el 1 de febrero de 2021.
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Adicionalmente, con fecha 2 de febrero de 2021, la sociedad informd, mediante otra informacion
relevante (n° de registro 6920) que, una vez obtenidos los consentimientos necesarios al efecto, se ha
procedido a extender de nuevo el plazo para el cierre de la operacién de financiacion (“Long Stop
Date”) hasta el 19 de febrero de 2021.

Finalmente, El Consejo de Administracién de Abengoa, en su sesion del dia 29 de enero de 2021,
procedio a atender una solicitud de convocatoria de Junta General, presentada el dia 4 de enero
anterior, por parte de un grupo de accionistas titulares del 3,37% de capital social de la Sociedad, y
en cumplimiento de lo establecido en los articulos 168 y 495 de la Ley de Sociedades de Capital y 24
de los Estatutos Sociales, acordando convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para tratar
los puntos del orden del dia propuestos en la solicitud recibida, ademas del habitual de delegacion en
el Consejo de Administracion para poder llevar a cabo, en su caso, la ejecucion de los acuerdos
adoptados. Asimismo, el Consejo de Administracion ha decidido incluir un punto en el orden del dia,
de cardcter informativo.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas se celebrara el dia 3 de marzo de 2021, a las 12:00
horas, en primera convocatoria y, de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria,
que es la que previsiblemente se celebrara, el dia siguiente, 4 de marzo de 2021, a la misma hora, y
con arreglo al siguiente orden del dia:

Primero.- Informacién sobre la situacion de la compafia, justificacion del Interés Social.
Segundo.- Reprobacion de los miembros del actual Consejo de Administracion.
Tercero.- Cese de todos los miembros actuales del Consejo de Administracion.
Cuarto.- Nombramiento de nuevos miembros del Consejo de Administracion.

4.1. Nombramiento de D. Clemente Fernandez Gonzalez.

4.2. Nombramiento de D. José Alfonso Murat Moreno.

4.3. Nombramiento de D. José Joaquin Martinez.

Quinto.- Delegacién en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion, ejecucion,
formalizacién e inscripcién de los acuerdos adoptados.
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Finalmente, se hace constar que los asuntos indicados en los puntos Segundo a Cuarto del orden del
dia anterior han sido redactados conforme a la solicitud remitida por el grupo de accionistas a cuya
instancia se convoca la presente Junta General Extraordinaria y, por tanto, no pueden ser considerados
como propuestas formuladas por el Consejo de Administracién, que no formula informe alguno al
respecto.

La Direccién estima que la implementacion efectiva del Acuerdo de Reestructuracion en relacién con
los principales acreedores financieros, descrito anteriormente, supondra un impacto positivo en el
patrimonio neto consolidado aproximado de entre 3.000 — 3.300 millones de euros. Asimismo, una
vez cumplidas todas las condiciones precedentes habituales en este tipo de procesos, se estara en
disposicion de implementarlo y por consiguiente registrar los impactos.

Teniendo en cuenta lo anterior, los Administradores de Abengoa, S.A., una vez valorada la situacion,
el nuevo Plan de Negocio Actualizado aprobado y en funcién de los informes de expertos externos
independientes y sus opiniones técnicas al respecto, estiman que, en el marco temporal actual, los
Estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2019 deben ser preparados y aprobados bajo
el principio de empresa en funcionamiento, considerando los aspectos fundamentales del nuevo Plan
de Negocio Actualizado aprobado, las modificaciones previsibles con relaciéon a la deuda comercial y
financiera, las medidas adoptadas para abastecer al Grupo de liquidez adicional y de avales destinadas
a acometer su plan de negocio asi como las constantes manifestaciones de la Sindicatura de
Accionistas Minoritarios de Abengoa S.A. de aportar 30 millones de capital social en el grupo y de los
importes necesarios mediante la participacion de determinados fondos de inversion.

En funcién de la aplicacion de dicho principio de empresa en funcionamiento, los Administradores han
aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera de forma homogénea y consistente con
los utilizados en los Estados financieros consolidados y las Cuentas anuales consolidadas emitidos en
periodos anteriores. Para ello, de acuerdo con dichas Normas Internacionales de Contabilidad, los
Administradores han realizado sus mejores estimaciones y juicios contables (véase Nota 3) para el
registro de los activos, pasivos, ingresos y gastos a 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la
informacion existente en el momento de preparacion de las Cuentas anuales consolidadas.
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€) Impactos contables del proceso de reestructuracion

Tal como se ha comentado en la Nota 2.2.1., la compafiia estuvo trabajando durante los ejercicios
2018y 2019 en un proceso de reestructuracion financiera.

Uno de los hitos de dicho proceso de reestructuracion fue la firma de un “Contrato de Lock-up” con
fecha 31 de diciembre de 2018 con una serie de acreedores financieros, tal como se ha explicado en
la citada Nota 2.2.1., asi como la apertura de un periodo de adhesiones al mismo, como paso previo a
la firma del Acuerdo de reestructuracién (“Restructuring agreement”). Con fecha 28 de enero de
2019 se consiguieron las mayorfas necesarias para la efectividad del Contrato de Lock-up.

Tal como se establece en las propias clausulas de dicho Contrato de Lock-up, la firma del citado
documento, toda vez que supuso el inicio de un proceso de negociaciéon con una parte sustancial de
sus acreedores para la reestructuracion de sus obligaciones con éstos, constituia una situacion de
incumplimiento (“Event of Default”) de las financiaciones del New Money I, la Linea de Avales
Sindicada y el Old Money (Senior Old Money y Junior Old Money).

No obstante, en el propio Contrato de Lock-up los acreedores, mediante su adhesion al contrato,
acordaban por un lado dejar en suspenso el ejercicio de determinados derechos y acciones bajo dichas
financiaciones frente a las distintas sociedades del Grupo, entre las que se encuentran el ejercicio de
acciones de ejecucion, y, por otro, dispensar el incumplimiento acaecido como consecuencia de la
firma del Contrato de Lock-up, todo ello hasta la anterior en producirse de las siguientes fechas: la
fecha en la que se terminase el Contrato de Lock-up conforme a sus propios términos o la
denominada Fecha Limite que, inicialmente era el 31 de enero de 2019 y fue posteriormente
extendida en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019 (“La fecha de Long-Stop”).

Derivado de lo anterior, y dado que a la fecha de cierre del ejercicio 2018 las financiaciones de la
compafia objeto del contrato de Lock-up (New Money II, Linea de Avales y Old Money) se
encontraban en una situacion transitoria de incumplimiento técnico, derivado de la propia firma de
dicho contrato de Lock-up, y dado que la dispensa de dicha situacion de incumplimiento acordada por
los acreedores financieros en el propio contrato se establecia hasta el “Long Stop Date”, es decir, 31
de enero de 2019, y posteriormente ampliado en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019,
Abengoa aplico lo establecido en la NIC 1 "Presentacion de Estados financieros” y procedié a
reclasificar la deuda Old Money del pasivo no corriente, al pasivo corriente del Estado de situacion
financiera al cierre del ejercicio 2018. En el caso de la financiacion del New Money Il, no supuso
ninguna reclasificacién, al encontrarse ya registrada en el pasivo corriente a 31 de diciembre de 2017.
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Tal como se ha comentado anteriormente, los acreedores del Grupo, mediante la firma del Contrato
Lock-up, habian acordado suspender temporalmente el ejercicio de determinados derechos y acciones
bajo dichas financiaciones frente a las distintas sociedades del Grupo, si bien al no ser por un periodo
minimo de 12 meses desde la fecha de cierre de balance, tal como exige la NIC 1 en sus apartados 69
y siguientes, se considerd necesario el efectuar dicha reclasificacion.

Adicionalmente, y dado que ambas deudas (Old Money y New Money Il) se encontraban valoradas a
coste amortizado al tipo de interés efectivo, se procedio a ajustar dicho valor para reflejar su
correspondiente valor de reembolso.

Dicho ajuste supuso un impacto negativo en la Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2018
por importe de 1.060 millones de euros, registrado en el epigrafe “Otros gastos financieros — Gastos
financieros por reestructuracion” (véase Nota 30.3. de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2018), y cuya contrapartida fue “Financiacion corporativa” del pasivo corriente del Estado de situacion
financiera consolidado al cierre del ejercicio 2018.

Adicionalmente, el impacto fiscal asociado a dicho registro supuso un ingreso en el Impuesto sobre
sociedades del Grupo del ejercicio 2018 por un importe aproximado de 265 millones de euros, cuya
contrapartida fue una reversion del pasivo por impuestos diferidos del Estado de situacién financiera
consolidado al cierre del ejercicio 2018.

Tal como se ha explicado en la Nota 2.2.1. con fecha 25 de abril de 2019 se produjo la Fecha de
efectividad del Contrato de reestructuracion, produciéndose el cierre de la operacién el 26 de abril de
2019 con la emisién de los nuevos instrumentos, cuyas caracteristicas principales se encuentran
descritos en la citada Nota.

En este sentido, y una vez cerrada la operacion, la compania procedio a reconocer en dicha fecha
todos los impactos contables asociados a los correspondientes instrumentos, tal como se explica a
continuacion.
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Para los instrumentos de deuda reestructurados, dado que las condiciones de los mismos fueron
sustancialmente modificadas, la compania aplico lo establecido en la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, dando de baja la deuda a su valor contable (valor de reembolso) y dando de alta la
nueva deuda a su valor razonable. La diferencia entre ambos importes fue reconocida en el resultado
del periodo, tal como establece la citada norma.

Para la nueva deuda surgida en el Acuerdo de reestructuracion, la compania también utilizé la NIIF 9,
reconociendo dicha deuda en el momento inicial a su valor razonable.

En relacién con el registro de los bonos obligatoriamente convertibles en acciones representativas del
22,5% de Abenewco 1, la sociedad siguio lo establecido en la NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacién”, clasificando la misma como patrimonio neto atendiendo a los requisitos establecidos
en dicha norma (NIC 32.16 y siguientes).

Para la determinacion del valor razonable, la compania se basé en las valoraciones realizadas para
dichos instrumentos por determinados expertos independientes (véanse Notas 2.2.1.y 2.2.2.).

Todo lo anterior produjo un efecto positivo en la cuenta de resultados del ejercicio 2019 por importe
de 2.411 millones de euros, el cual fue registrado dentro del epigrafe del resultado financiero

" Gastos/ingresos financieros por reestructuracion” (véase Nota 30.3.). En el patrimonio neto el
impacto ascendié a 2.516 millones de euros, debido al registro de los bonos convertibles de
Abenewco 1 dentro del patrimonio neto, en el epigrafe “Participaciones no dominantes”.

El gasto por impuesto sobre sociedades del citado impacto positivo del Acuerdo de reestructuracion
no fue significativo en relacion con el mismo, derivado de las propias caracteristicas de los
instrumentos convertibles emitidos segun los términos acordados (véase Nota 31).

En relacién con su valoracion posterior, y tal como establece la NIIF 9, los citados pasivos se valoraran
a su coste amortizado, a excepcion de los pasivos financieros designados por la compania a valor
razonable con cambios en resultados. Este Gltimo caso aplica a los instrumentos del Old Money (Senior
y Junior), asi como al bono convertible A3T, los cuales fueron designados por la compania en el
momento del reconocimiento inicial como pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en resultados (“FVTPL"), de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.2.2 de la NIIF 9.
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A continuacion se muestra un resumen con el detalle de dichos impactos para cada uno de los
instrumentos emitidos en el Acuerdo de reestructuracion:

Bono Deuda Deuda No Reinstated Senior Junior Bonos
Instrumentos Convertible  transferida transferida Debt old old Convertibles
A3T A3T NM 1l Money Money ABN1
Valor contable de la deuda antes N N o .
Reestructurac. (en M€) (1) n/a () 361 10(%) 1.583 (**) 1.308 n/a (*)
Valor Razonable nuevos instrum.
a fecha de emision (en M€) (2) o7 193 105 32 330 86 105
Impacto Reestructuracién en
Cta, Rdos (en Mé) (1-2) n/a 63 (22) 1.253 1.222 (105)
Valoracion Inicial nuevos Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
instrum. Razonable Razonable Razonable Razonable Razonable | Razonable Razonable
Valoracién Posterior FVTPL Coste Coste Coste FVTPL FVTPL No se

Amortizado Amortizado Amortizado modifica

(*) Nuevos instrumentos financieros generados en el Acuerdo de reestructuracion. Reinstated Debt incluye el importe devengado hasta
esa fecha por los servicios recibidos y cuyo pago se acuerda liquidar a través de esta nueva deuda.

(**) Incluye efecto de la deuda de impugnantes transada en SOM.

Por otro lado, y tal como se explica en la Nota 2.2.2., a 31 de diciembre de 2019 el patrimonio neto
de la sociedad dominante Abengoa S.A. es negativo por importe de 388 millones de euros,
encontrandose por lo tanto en causa de disolucion segun lo establecido en el articulo 363 de la Ley de
Sociedades de Capital. Tal como se explica en la citada nota, los Administradores de la Sociedad han
elaborado un plan para restablecer el equilibrio patrimonial de Abengoa, S.A., en el cual la Sociedad
continlia trabajando y realizando sus mayores esfuerzos para conseguir alcanzar el equilibrio
patrimonial.

La situacion anterior de desequilibrio patrimonial de la matriz ha provocado un evento de
incumplimiento (“Event of Default”) en base a las obligaciones establecidas en los correspondientes
contratos financieros (“covenants”), entre los que se establece la situacién de desequilibrio
patrimonial de la sociedad matriz como hecho generador de una situacién de incumplimiento (“Event
of Default”), tanto en la deuda Old Money (Senior Old Money y Junior Old Money), como en la Deuda
no transferida NM Il'y en la Reinstated Debt.
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La sociedad ha solicitado a los acreedores financieros las correspondientes dispensas a dicha situacion
de incumplimiento (“waivers”), que han sido aprobadas con fecha 29 de mayo de 2020.

Derivado de lo anterior, y dado que a 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no contaba con dicho
waiver por parte de los acreedores financieros, en base a lo establecido en la NIC 1 ha procedido a
clasificar la deuda Senior Old Money, Junior Old Money, Deuda no transferida NM Il y Reinstated Debt
en el pasivo corriente del Estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2019.

Adicionalmente, los instrumentos de deuda Old Money que se habian designado a “Valor razonable”
en el momento de su reconocimiento inicial en la reestructuracién, han procedido a valorarse a 31 de
diciembre de 2019 a su “valor de reembolso”. Asimismo, la Deuda no transferida NM Il'y la Reinstated
Debt que se encontraban valoradas a su coste amortizado al tipo de interés efectivo, han procedido a
valorarse a 31 de diciembre de 2019 a su “valor de reembolso”.

Todo lo anterior ha supuesto un gasto en la cuenta de resultados al cierre del ejercicio 2019 por
importe de 2.622 millones de euros, el cual ha sido registrado en el epigrafe “Otros gastos — ingresos
financieros netos” (véase Nota 30).

Es importante resaltar que el anterior impacto negativo producido en la Cuenta de resultados
consolidada y consecuentemente, en el Patrimonio neto consolidado de Abengoa al cierre del ejercicio
2019, se debe a lo establecido en la normativa contable explicada anteriormente, en cuanto a la
clasificacion y valoracion de la deuda financiera para aquellos casos en los que la compania se
encuentra en la fecha de cierre de balance en una situacion de incumplimiento y no ha obtenido
autorizaciéon por parte de sus acreedores para no ejercitar acciones de cancelacion anticipada por un
plazo minimo de 12 meses desde la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Tal como se ha comentado anteriormente, la Sociedad ha solventado dicho “Event of Default” a
través de la solicitud de las correspondientes dispensas (“waivers”) a sus acreedores financieros, que
han sido aprobadas con fecha 29 de mayo de 2020.
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d) Aplicacion de nuevas normas contables

a)

Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor en el ejercicio comenzado a
partir de 1 de enero de 2019:

Las siguientes normas que se detallan a continuacion, cuya aplicacién es obligatoria, han sido
adoptadas por el Grupo:

> Introduccion de la NIIF 16 “Arrendamientos”: Esta nueva norma sustituye a la NIC 17. Se
elimina la diferenciacion entre arrendamientos financieros y operativos, por tanto, los
arrendatarios incluiran todos los arrendamientos en el balance como si fueran compras
financiadas. Esta modificacién es aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019, bajo NIIF-UE.

Abengoa ha realizado una valoracion y estimacion de la aplicacion de la NIIF 16 en los Estados
financieros consolidados del Grupo, y ha decidido aplicarla acogiéndose a la exencién
establecida en el parrafo C5.b) de la misma, por lo tanto no ha reexpresado la informacion
comparativa relativa al ejercicio 2018. Asimismo, el Grupo ha optado por el modelo de
valoracion de los activos por derecho de uso, arrendamiento por arrendamiento, valorando los
mismos por un importe igual al del pasivo por arrendamiento, cuyo valor es el valor actual de
los pagos por arrendamientos restantes, descontado aplicando el tipo de interés incremental
del endeudamiento del arrendatario en la fecha de aplicacion inicial. El impacto que ha tenido
la aplicacion de esta norma a 1 de enero de 2019 ha ascendido a 5,6 millones de euros,
registrandose en los epigrafes “Inmovilizaciones materiales” y “Financiacién corporativa” del
Estado de situacion financiera consolidada. Por otra parte, el Grupo se ha acogido a las
opciones contempladas en la norma para los arrendatarios, que permite no reconocer en el
balance el pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente a
contratos de arrendamientos de activos de bajo valor (importe equivalente en euros a 5.000
USD) y arrendamientos a corto plazo (arrendamientos por un periodo igual o inferior a un
ano).
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CINIIF 23, "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias": La
interpretacion proporciona requisitos que se suman a los de la NIC 12 “Impuesto sobre las
ganancias”, especificando cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la contabilizacién
del impuesto sobre las ganancias. Esta interpretacion aclara como se aplican los requisitos de
reconocimiento y valoracién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre en su tratamiento
contable. La interpretacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de
enero de 2019. La aplicacién de esta nueva normativa ha supuesto una reclasificacion del
epigrafe “Provisiones para otros pasivos y gastos” al epigrafe “Pasivos por impuesto corriente
y otros” por importe de 12 millones de euros a 31 de diciembre de 2018 (véanse Notas 22.1y
31).

Modificacion de la NIIF 9 “Componente de pago anticipado con compensaciéon negativa”: La
modificacion de la NIIF 9 aclara que una parte puede pagar o recibir una compensacion
razonable cuando se rescinde un contrato anticipadamente, lo que podria permitir que estos
instrumentos se valoren a coste amortizado o a valor razonable con cambios en “Otro
resultado global”. La modificacién es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019.

NIC 28 (Modificacion) “Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”.

NIC 19 (Modificacion) “Beneficios a los empleados”. Modificacién, reduccién o liquidacién del
plan.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017. Modificaciones que afectan a NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

La aplicacion de las citadas mejoras y modificaciones no han representado un impacto relevante
en los Estados financieros consolidados.
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b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor > NIIF 16 (Modificacién) "Reducciones del alquiler relacionadas con la COVID-19": EI IASB ha
por la Unién Europea, pero pueden adoptarse con anticipacion a la fecha de formulacién de los publicado una modificacion a la NIIF 16 “Arrendamientos” que proporciona una exencion

presentes Estados financieros consolidados: practica opcional a los arrendatarios a la hora de evaluar si una concesion de alquiler

Modificacién a las NIC 1y NIC 8 “Definicion de material”: Estas modificaciones aclaran la
definicion de “material”, introduciendo ademas de las partidas omitidas o inexactas que
puedan influir en las decisiones de los usuarios, el concepto de informacién “oscura”. Con
tales modificaciones se logra que las NIIF sean mas coherentes, pero no se espera que tengan
un impacto significativo en los Estados financieros consolidados. Aplicaran a los ejercicios
anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2020, si bien se permite su aplicaciéon
anticipada.

Modificacién a la NIIF 3 “Definicion de un negocio”: Estas modificaciones ayudaran a
determinar si se trata de una adquisicion de un negocio o de un grupo de activos. La
definicion modificada pone énfasis en que el producto de un negocio es proporcionar bienes
y servicios a los clientes, mientras que la definicién anterior se centraba en proporcionar
rentabilidad en forma de dividendos, menores costes u otros beneficios econémicos a los
inversores y otros. Ademés de modificar la redaccion de la definicién, se ha proporcionado
una guia adicional. Para que se considere un negocio, una adquisicion tendria que incluir un
insumo y un proceso que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de crear
productos. La nueva guia proporciona un marco para evaluar cudndo ambos elementos estan
presentes (incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos).

Para ser un negocio sin resultados, ahora sera necesario contar con mano de obra organizada.

Estas modificaciones aplicaran a las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea
a partir del comienzo del primer ejercicio anual sobre el que se informe que se inicie a partir
del 1 de enero de 2020y a las adquisiciones de activos que ocurran a partir del inicio de ese
ejercicio. Se permite la aplicaciéon anticipada.

NIIF 9 (Modificacién), NIIF 7 (Modificacion) y NIC 39 (Modificacion) “Reforma del tipo de
interés de referencia”: Estas modificaciones proporcionan ciertas exenciones en relacién con
la reforma del tipo de interés de referencia (IBOR). Las exenciones estan relacionadas con la
contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que la reforma del IBOR generalmente no
debe causar el cese de la contabilidad de cobertura. Sin embargo, cualquier ineficacia de
cobertura debe continuar registrandose en el estado de resultados. Las modificaciones
aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, si bien se
permite su aplicacion anticipada.

relacionada con la COVID-19 es una modificacién del arrendamiento. Los arrendatarios
pueden optar por contabilizar tales concesiones de alquiler de la misma manera que lo harian
si no fueran modificaciones del arrendamiento. En muchos casos, esto dara lugar a la
contabilizacion de la concesidn como pagos de arrendamiento variables en el (los) periodo(s)
en que se produce el evento o condicion que desencadena el pago reducido. La enmienda no
otorga la misma facilidad a los arrendadores, quienes tienen que aplicar los actuales requisitos
de la NIIF 16 y considerar si habido o no una modificacién del contrato de arrendamiento
correspondiente.

A efectos de las NIIF-UE, las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y son de
aplicacion a mas tardar desde el 1 de junio de 2020 para los ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2020.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por
la Unidn Europea a la fecha de formulacion de los presentes Estados financieros consolidados,
adicional a lo informado:

Modificacién a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
Empresas Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relacién con el tratamiento de la venta o la
aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. La aplicaciéon de
estas modificaciones ha sido retrasada sin fecha definida de aplicacion.

NIC 1 (Modificacion) “Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes”: Estas
modificaciones aclaran que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes,
dependiendo de los derechos que existan al final del ejercicio sobre el que se informa. La
clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los hechos posteriores a la
fecha de cierre del ejercicio (por ejemplo, la recepcién de una renuncia o un incumplimiento
del pacto). La modificacién también aclara lo que quiere decir la NIC 1 cuando se refiere a la
"liquidacién" de un pasivo. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de
2022, si bien se permite su adopcion anticipada.
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NIC 16 (Modificacion) "Inmovilizado material — Ingresos obtenidos antes del uso previsto": Se
prohibe deducir del coste de un elemento del inmovilizado material cualquier ingreso
obtenido de la venta de articulos producidos mientras la entidad esta preparando el activo
para su uso previsto. Los ingresos por la venta de tales muestras, junto con los costes de
produccion, ahora se reconocen en resultados. La modificacion también aclara que una
entidad esta probando si el activo funciona correctamente cuando evalta el rendimiento
técnico y fisico del activo. El rendimiento financiero del activo no es relevante para esta
evaluacién. Por lo tanto, un activo podria ser capaz de operar segun lo previsto por la
direccién y estar sujeto a amortizacion antes de que haya alcanzado el nivel de rendimiento
operativo esperado por la direcciéon. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero
de 2022.

NIC 37 (Modificacion) "Contratos onerosos - Coste de cumplir un contrato”: La modificacion
explica que el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementales de
cumplir ese contrato y una asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el
cumplimiento de los contratos. También aclara que antes de dotar una provisién separada por
causa de un contrato oneroso, la entidad reconocera cualquier pérdida por deterioro que
haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir el contrato, en vez de sobre los activos
dedicados a ese contrato. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.

NIIF 3 (Modificacién) "Referencia al Marco Conceptual": Se ha actualizado la NIIF 3 para
referirse al Marco Conceptual de 2018 a fin de determinar qué constituye un activo o un
pasivo en una combinacion de negocios (antes se referia al MC de 2001). Ademas, se ha
anadido una nueva excepcion en la NIIF 3 para pasivos y pasivos contingentes. La fecha
efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.

Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2018 — 2020: Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 9,
NIIF 16y NIC 41 y aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2022. Las principales modificaciones se refieren a:

> NIIF 1" Adopcion por primera vez de las NIIF": La NIIF 1 permite una exencién si una
dependiente adopta las NIIF en una fecha posterior a su matriz. Esta modificacion permite
que las entidades que hayan tomado esta exencion también midan las diferencias de
conversion acumuladas utilizando los importes contabilizados por la matriz, en funcién de
la fecha de transicion de esta Gltima a las NIIF.

03. Informe de gestion consolidado 39

> NIIF 9 "Instrumentos financieros": La modificacién aborda qué costes deben incluirse en
la prueba del 10% para la baja en cuentas de pasivos financieros. Los costes u honorarios
podrian pagarse a terceros o al prestamista. Segun la modificacion, los costes u
honorarios pagados a terceros no se incluirdn en la prueba del 10%.

> NIIF 16 "Arrendamientos": Se ha modificado el Ejemplo ilustrativo 13 que acompana a la
NIIF 16 para eliminar la ilustracién de los pagos del arrendador en relacién con las mejoras
de arrendamiento, asi eliminando cualquier posible confusién sobre el tratamiento de los
incentivos de arrendamiento.

> NIC 41 "Agricultura": Esta modificacion elimina el requisito de excluir los flujos de
efectivo para impuestos al medir el valor razonable segun la NIC 41.

> NIIF 9 (Modificacion), IAS 39 (Modificacion), NIIF 7 (Modificacion), NIIF 4 (Modificacién) y NIIF
16 (Modificacién) “Reforma de los tipos de interés de referencia — Fase 2”: El IASB ha
emprendido un proyecto de dos fases para considerar qué exenciones, si fuese el caso,
proporcionar para los efectos de la reforma de los tipos de interés de referencia (“los IBOR").
Las modificaciones de la Fase 1, emitidas en septiembre de 2019, proporcionaron exenciones
temporales de la aplicacién de requerimientos especificos de la contabilidad de cobertura a las
relaciones afectadas por las incertidumbres que surgen como resultado de la reforma del IBOR
("las exenciones de la Fase 1"). Las modificaciones de la Fase 2 abordan cuestiones que
surgen de la implementacion de las reformas, incluida la sustitucion de un tipo de referencia
por uno alternativo. Las modificaciones aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2021, si bien se permite su aplicacién anticipada. Las modificaciones
estan sujetas a su adopcion por parte de la UE.

El Grupo se encuentra en fase de andlisis de los impactos que pueda llegar a tener las nuevas
normativas. No obstante, se estima que del mismo no resulte un impacto relevante para los Estados
financieros consolidados.

e) Cambios en el perimetro de consolidacion

a) Durante el ejercicio 2019 se han incorporado al perimetro de consolidacion un total de 4
sociedades dependientes (6 en el ejercicio 2018), 5 sociedades asociadas (2 en el ejercicio 2018) y
6 negocios conjuntos (4 en el ejercicio 2018), las cuales se identifican en los Anexos |, Il, XI'y Xl de
estas Cuentas anuales consolidadas.
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b)

Las incorporaciones en los ejercicios 2019 y 2018 no han supuesto una incidencia significativa
sobre las cifras consolidadas globales.

Asimismo, durante el ejercicio se han incorporado al perimetro 2 Uniones Temporales de
Empresas (3 en 2018), con socios que no pertenecen al Grupo, que han comenzado su actividad
y/o han entrado en actividad significativa durante el afo 2019, los cuales se identifican en los
Anexos lll'y XIIl de estas Cuentas anuales consolidadas.

Por otro lado, a continuacion se muestran los importes que representan la participacion del
Grupo, segun el porcentaje que le corresponde, en los activos y pasivos, y en los ingresos y
resultados, de las Uniones Temporales de Empresas con participacion de socios fuera del Grupo,
integradas en los ejercicios 2019y 2018:

Concepto Saldo a Saldo a
31.12.19 31.12.18
Activos no corrientes 29.396 29.010
Activos corrientes 47.919 51.663
Pasivos no corrientes 7.465 13.103
Pasivos corrientes 69.850 67.570
Concepto 2019 2018
Ingresos 52.232 97.857
Gastos (47.646) (85.542)
Beneficio (Pérdida) después de impuestos 4.586 12.315

Durante el ejercicio 2019 han dejado de formar parte del perimetro de consolidacion 49
sociedades dependientes (35 en el ejercicio 2018), 11 sociedades asociadas (56 en el ejercicio
2018) y 2 negocios conjuntos (5 en el ejercicio 2018), las cuales se detallan en los Anexos IV y V
de estas Cuentas anuales consolidadas. Las salidas en los ejercicios 2019 y 2018 del perimetro de
consolidacion, no han tenido efectos significativos en resultados, a excepcion de lo indicado en la
Nota 6.2.b) sobre disposiciones.

Asimismo, durante el ejercicio han salido del perimetro 28 Uniones Temporales de Empresas (22
en 2018), las cuéles no pertenecen al Grupo, por cesar en sus actividades o pasar éstas a ser no
significativas; su cifra neta de negocio, proporcionales a la participacién, durante el ejercicio 2019
ha sido de -89 miles de euros (85 miles de euros en 2018). El desglose de los mismos se detalle en
el Anexo VI de estas Cuentas anuales consolidadas.
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f) Activos clasificados como Activos mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas

Cambios en la clasificacion:

Durante el ejercicio 2019, el acueducto de agua potable de San Antonio Water System ha dejado de
clasificarse dentro del epigrafe “Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta”, al dejar de
cumplir con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas” tras el cambio en la realizacion de dicho activo una vez firmada
una operacién de financiacion sobre el mismo con la sociedad Algonquin (véase Nota 19).
Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2019 se ha procedido a clasificar la concesién de Unidad Punta
Rieles, dedicada a la operacién y mantenimiento de los servicios de administracion y restauracion de la
unidad penitenciaria Punta Rieles en Uruguay, al epigrafe “Activos y pasivos no corrientes mantenidos
para la venta” al cumplir con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 (véase Nota 6.2.).

Deterioro de valor de los activos:

A 31 de diciembre de 2019 se ha reconocido un impacto neto negativo de los activos clasificados
como mantenidos para la venta por importe de 118 millones de euros, como diferencia entre su valor
neto contable y su valor razonable menos los costes de venta. El principal impacto negativo se
corresponde con la actualizacion de los valores razonables de los activos de generacién en México A3T
/ ACCAT en base a las ultimas ofertas recibidas, que ha supuesto unas pérdidas por deterioro por
importe de 111 millones de euros.

g) Principales adquisiciones y disposiciones
Adaquisiciones

Durante el ejercicio 2019 no se han producido adquisiciones significativas, salvo lo descrito en la Nota
11y 15.

Disposiciones

> Durante el ejercicio 2019, se ha completado la disposicion de la sociedad asociada Rioglass Solar
Holding, S.A., asi como de las sociedades dependientes ASI Operations LLC (USA), Hospital Zona
Norte (Brasil) y avances en Tenés, en el marco del Plan de Desinversiones de la compania y del
correspondiente Plan de Recuperacion Judicial de Brasil.
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Con fecha 31 de mayo de 2019 Abener Energia, S.A.U. suscribié con ABY Concessions
Infrastructures, S.L.U., un contrato de compraventa para la venta de la participacion del 15,12%
en el capital social de Rioglass Solar Holding, S.A. El precio de venta ha sido de 7 millones de
dolares americanos, habiendo supuesto un impacto negativo en la cuenta de resultados por
importe de 6 millones de euros.

Con fecha 29 de enero de 2019, Abengoa Agua, S.A., suscribié con ABY Concessions
Infrastructures S.L.U., un contrato de compraventa sobre la participacion del 100% en el capital
de la sociedad Holding Befesa Agua Tenés, S.L.U., propietaria del 51% del capital social de Tenés
Lilmiyah SpA, sociedad concesionaria de una planta desaladora de ¢ésmosis inversa en Argelia. El
precio de esta desinversiéon ascendia a 24,5 millones de USD, sujeto a posibles ajustes al cierre. De
este importe se recibié a modo de anticipo la cantidad de 19,9 millones de USD.

El cierre completo de esta operacion estaba supeditado al cumplimiento de todas las condiciones
precedentes establecidas en el contrato, normales en este tipo de operaciones, teniendo como
fecha limite inicial el 30 de septiembre de 2019. Dado que a dicha fecha no han sido cumplidas
las citadas condiciones precedentes, principalmente las relativas a las aprobaciones de las
correspondientes autoridades gubernamentales y atendiendo a lo establecido en el contrato de
compraventa, el importe del anticipo se ha convertido automéaticamente en una deuda financiera,
devengando un tipo de interés del 12% anual.

No obstante, la compafia ha seguido trabajando en acciones que posibiliten la desinversion del
citado activo.

En este sentido y con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, con fecha 31 de mayo de 2020, la
Sociedad ha firmado un acuerdo con ABY Concessions Infrastructures S.L.U. en virtud del cual se
ha ampliado el importe del préstamo en 4,5 millones de délares americanos, con garantia y
obligacién de otorgar bien el usufructo completo de las acciones de la sociedad Befesa Agua
Tenés, S.L.U. o bien proceder a la venta/otorgar una opcién de compra sobre dichas acciones,
todo ello sujeto a la obtencion de los waivers que se requieran.

En base al acuerdo anterior, y dado que los términos del mismo incluyen el derecho de Atlantica a
nombrar una mayoria de consejeros en Befesa Agua Tenés, S.L.U., se ha producido la
correspondiente pérdida de control y salida del perimetro de consolidacién durante el ejercicio
2020.
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Con fecha 30 de julio de 2019, la sociedad dependiente Abengoa Solar LLC, ha formalizado la
venta del 100% de su participaciéon en la sociedad ASI Operations LLC a ABY Concessions
Infrastuctures USA LLC, con un precio de venta de 6 millones de USD, mas un ajuste de circulante
al cierre por importe de 3 millones de USD. Esta operacion ha supuesto un impacto positivo en la
cuenta de resultados por importe de 5,6 millones de euros.

Adicionalmente, dentro del marco de la Recuperacion Judicial en Brasil, el 20 de agosto de 2019
se celebrd la subasta por la participacién de la compaiia (60%) en Hospital Zona Norte. Los
accionistas minoritarios de dicha entidad (SH y Magi) fueron declarados adjudicatarios de dicha
participacion por un importe de 50 millones de reales brasilefios. La adjudicacion fue aprobada
por los bancos financiadores del activo el 10 de octubre de 2019 y por la Secretaria de Salud del
Gobierno del Estado de Amazonas el 22 de noviembre de 2019 (véase Nota 2.2.1.).

Con fecha 6 de junio de 2020, Teyma Uruguay, S.A. accionista del 85% de Unidad Punta Rieles,
S.A, ha alcanzado un acuerdo de venta de la totalidad de las acciones con Andean Social
Infrastructure no. 1 Spain, S.L.U., por aproximadamente 14 millones de dolares americanos, sujeto
a determinados ajustes al precio en la fecha de cierre. El cierre completo de la operacion se
produciria una vez cumplida ciertas condiciones precedentes usuales en estos tipos de acuerdos.

Con fecha 15 de octubre de 2020 ha quedado perfeccionada la compraventa de acciones por
importe de 14,1 millones de dolares, los cuales han sido desembolsados a excepciéon de 3 millones
de ddlares que se mantienen como colateral por un periodo de 12 meses.

Con fecha 21 de diciembre de 2020, los accionistas de la Compania A3T Luxco 2, S.A., han
recibido por parte del Banco Santander notificaciéon para el ejercicio de la “Call Option” en base a
los contratos firmados el 25 de abril de 2019. Segun éstos, el Banco Santander, como tenedor
del” Bono A3T Convertible”, tiene garantizada una Opcién de Compra del 100% de las acciones
de la Sociedad A3T Luxco 2, S.A. La citada comunicacién indica como fecha de ejercicio de la
Opcién el 7 de enero de 2021.

Con el ejercicio de esta “Call Option” la Sociedad A3T Luxco 2, S.A. y sus dependientes (la
Sociedad A3T Luxco 1, S.A. y la Sociedad Abent 3T, S.A.P.I. de C.V.), han salido del perimetro de
consolidacion durante el primer trimestre del ejercicio 2021.
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> Durante el ejercicio 2018, se complet6 la disposicién significativa de Atlantica Yield y las lineas de
transmision de Brasil en operacion como parte del Plan de Desinversiones previsto en el Plan de
Viabilidad Revisado Agosto 2016 de Abengoa y que a continuacién se detalla:

> Con fecha 1 de noviembre de 2017 Abengoa, S.A suscribié con Algonquin Power & Utilities
Corp., una compania de servicios publicos de energia renovable y regulada (el “Comprador”,
“Algonquin” o “APUC"), un contrato de compraventa para la venta de una participacion del
25% en el capital social de Atlantica Yield plc. (“AY"). La venta estaba sujeta al cumplimiento
de ciertas condiciones precedentes incluyendo, entre otras, la aprobacion de la operacion por
ciertos organismos reguladores, asi como por los acreedores de la Sociedad (la “Venta del
25%"). Adicionalmente, las partes acordaron un mecanismo de “earn-out” en virtud del cual
Abengoa se podria beneficiar del 30% de los primeros 2 USD en los que se revalorice la
accion de Atlantica Yield, hasta un maximo de 0,60 USD por accion.

Por otro lado, en esa misma fecha, la Sociedad y Algonquin suscribieron un acuerdo de
intenciones (memorandum of understanding) (“MQOU") para, entre otras cuestiones, constituir
una sociedad cuyo principal objeto sea identificar, desarrollar, construir y operar de forma
conjunta una cartera de proyectos de infraestructuras ("AAGES").

La constitucion de AAGES supone la oportunidad de aprovechar las fortalezas de ambos
socios contribuyendo a la consecucion de sus intereses comunes. Para Abengoa es una
oportunidad para fortalecer su negocio de EPC y O&M, mientras que para Algonquin, AAGES
serd su plataforma para el desarrollo de proyectos internacionales. De igual forma, AAGES
proporcionara a Atlantica Yield un conjunto de proyectos atractivos para contribuir al
crecimiento de su negocio.

La constitucion de AAGES suponia la oportunidad de aprovechar las fortalezas de ambos
socios contribuyendo a la consecucion de sus intereses comunes. Para Abengoa era una
oportunidad para fortalecer su negocio de EPC y O&M, mientras que para Algonquin, AAGES
serfa su plataforma para el desarrollo de proyectos internacionales. De igual forma, AAGES
proporcionaria a Atlantica Yield un conjunto de proyectos atractivos para contribuir al
crecimiento de su negocio.

Con fecha 9 de marzo de 2018, una vez cumplidas las condiciones precedentes, la sociedad
anuncio el cierre de la operacién con Algonquin Power & Utilities Corp por un precio total de
607 millones de délares americanos, siendo el repago de la deuda de aproximadamente 510
millones de ddlares americanos, conforme a los contratos de financiacion de New Money.
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Con fecha 17 de abril de 2018, la sociedad anuncié que habia alcanzado un acuerdo para la
venta del 16,47% del capital social de Atlantica Yield con Algonquin Power & Utilities Corp
(APUC). Esta nueva venta estaba sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes
incluyendo, entre otras, la aprobacion de la operacion por ciertos organismos reguladores, asf
como por los acreedores de Abengoa.

Asimismo, se firmé un acuerdo donde Abengoa se compromete a indemnizar a Algonquin en
caso de que se produzca una reduccion en el dividendo anual repartido por Atlantica Yield
derivado del rendimiento de las plantas, limitada por un CAP de 0,30 USD por accién y
compensables con el “earn-out” descrito anteriormente.

Con fecha 22 de noviembre 2018, la sociedad anuncié que se habian cumplido las
condiciones precedentes requeridas para el cierre de la operacion de venta del 16,47 %,
completando de esta forma la desinversion de la totalidad de la participacién del 41,47% que
ostentaba en Atlantica Yield.

Tal y como se acord6 en el citado acuerdo firmado en abril de 2018 para la compraventa del
16,47% de Atlantica Yield, el precio ha sido de 20,90 USD por accion (tltimo precio de cierre
de cotizacion de Atlantica Yield anterior al acuerdo), lo que suponia una prima del 6,2%
sobre la cotizacién de cierre del 16 de abril y del 8% sobre el cierre de 21 de noviembre de
2018. La operacién ha representado un importe total de 345 millones de délares americanos,
al que hay que deducir 20 millones de dolares americanos en concepto de costes de
transaccion y otras deducciones, asi como otros 40 millones de délares americanos que se han
retenido temporalmente hasta que se liberen determinadas garantias. Con fecha 27 de
noviembre de 2018, el importe neto obtenido, 285 millones de délares americanos, se ha
destinado al repago parcial de la deuda New Money 1, conforme a los contratos de
financiacion.

Como consecuencia de lo anterior, a 31 de diciembre de 2018 se registré un impacto positivo
en la Cuenta de resultados consolidada por importe de 108 millones de euros como diferencia
entre el valor en libros y el precio de venta del 41,47% de las acciones.

Dentro del proceso de Recuperacion Judicial abierto en Brasil sobre la actividad de lineas de
transmision, con fecha 13 de diciembre de 2017 se procedié a la adjudicacién de las lineas de
transmisiéon en operacion a la empresa estadounidense TPG Capital, Texas Pacific Group, por
un importe de 482 millones de reales brasilefos. La transaccion estaba sujeta a la autorizaciéon
de la reguladora Agencia Nacional de Energia Eléctrica (Aneel), el estatal Banco Nacional de
Desarrollo Econémico y Social (BNDES), el Banco de la Amazonia y de titulares de bonos.
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Con fecha 30 de mayo de 2018 se cumplieron las condiciones precedentes de la operacion de
adjudicacién en subasta publica en el seno de la Recuperacion Judicial a Texas Pacific Group
de las lineas de transmision en operacién en Brasil por un importe de 482 millones de reales
brasilenos.

Con fecha 20 de diciembre de 2018, la sociedad dependiente Abeinsa Asset Management,
S.L. formalizé la venta de su participacion en la sociedad Cogeneracion Villaricos, S.A. a la
sociedad Neoelectra SC Fuente de Piedra Gestion, S.L.U., con un precio de venta por importe
de 5,2 millones de euros.

Por otro lado, con fecha 18 de febrero de 2018, la Compafifa firmd un acuerdo para la venta
de su participacion (56%) en BDDG, sociedad propietaria de la planta desaladora que la
compania posee en Accra (Ghana), con AquaVenture Holdings, lider en soluciones Water-as-
a-ServiceTM (WAASTM o agua como servicio).

La planta, con tecnologia de 6smosis inversa y en operaciéon desde 2015, tiene una capacidad
de produccion aproximada de 60.000 m3/dia de agua, cantidad suficiente para abastecer a
unos 500.000 habitantes de Accra y alrededores. El agua desalada es suministrada a Ghana
Water Company Limited (GWCL, compafia nacional de agua de Ghana). El precio de esta
desinversion es de aproximadamente 20 millones de délares americanos, sujeto a posibles
ajustes al cierre.

El cierre completo de la operacion esté previsto que se produjera a lo largo del primer
semestre de 2019, tras el cumplimiento de determinadas condiciones, entre las que se
encontraba la reestructuracion del contrato de compraventa de agua con GWCL.

Finalmente la transaccién con Aquaventure no ha podido completarse porque no se han
cumplido determinadas condiciones suspensivas debido a factores externos a la compania,
incluido el no haberse alcanzado un acuerdo entre el comprador y GWCL para la
reestructuracion del contrato de compraventa del agua. Como consecuencia, el contrato de
compraventa firmado ha quedado cancelado.

No obstante, la compafia sigue trabajando en acciones que posibiliten la desinversién del
citado activo.

Con fecha 27 de diciembre de 2018, la Sociedad firmé un acuerdo con Abengoa-Algonquin
Global Energy Solutions (“AAGES") para transferir la linea de transmisién ATN 3 en Peru, una
vez cumplidas ciertas condiciones normales en estos tipos de acuerdos, entre las que se
encuentra la aprobacion del Estado de Peru.
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Al cierre del ejercicio 2019 aun se encontraban pendientes el cumplimiento de dichas
condiciones, encontrandose actualmente ambas partes en revision de los términos del citado
Acuerdo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019 y durante el dltimo trimestre del ejercicio 2020,
transcurrido el plazo para el cumplimiento de condiciones, las partes han dado por finalizado
el citado acuerdo, si bien la compafia continta trabajando en acciones que posibiliten la
desinversion del citado activo sin que suponga cambios en la valoraciéon y consecuente valor
razonable obtenido.

h) Principales magnitudes

Datos econdmicos

>

>

Ventas de 1.493 millones de euros, cifra un 15% superior que en el mismo periodo del ejercicio
2018.

Ebitda de 300 millones de euros, un 60% superior que en el mismo periodo del ejercicio 2018.

Concepto 2019 2018 Var (%)

Cuenta de Resultados (en millones de euros)

Ventas 1.493 1.303 15
Ebitda 300 188 60
Margen operativo 20% 14% 43
Beneficio neto (549) (1.498) 63
Balance de situacion

Activo total 3.332 3.830 (13)
Patrimonio neto (4.760) (4.251) (12)
Deuda neta corporativa 3.951 4.096 (4)
Datos de la accién (en millones de euros)

Ultima cotizacion (€/accion B) 0,009 0,003 200
Capitalizacion (acciones A+B) (M€) 194 82 137
Volumen de efectivo diario negociado (M€) 2 1 100
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Magnitudes operativas

> La actividad internacional representa el 91% de las ventas consolidadas.

> Las principales magnitudes de los activos en operacién a 31 de diciembre de 2019y 2018 son las
siguientes:

Principales cifras operativas 2019 2018

Lineas de transmision (km) - _

Desalacion (ML/dia) 475 475
Cogeneracion (GWh) 360 140
Energfa Solar (MW) 300 300
Biocombustibles (ML/afo) 235 235

> Las principales cifras de contratacién y cartera al cierre del ejercicio 2019y 2018 son las

siguientes:
Conceptos 2019 2018
Contratacion 1.107 1.507
Cartera 1.514 1.775

Reconciliacién Deuda Neta Corporativa

A continuacion se presenta el célculo a 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 de la
reconciliacion de la Deuda Neta Corporativa con la informacion incluida en el Estado de situacion
financiera a dichas fechas (en millones de euros):

Concepto 3Saldo a Saldo a
1.12.19 31.12.18

+ Financiacion corporativa 4.225 4.407

- Inversiones financieras (90) (130)

- Efectivo y equivalentes de efectivo (202) (205)

+ Inversiones financieras y efectivo de sociedades de proyecto 18 24

Deuda Neta Corporativa 3.951 4.096
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A continuacion se muestra cuadro resumen de la Cuenta de resultados consolidada de Abengoa a 31
de diciembre de 2019 y 2018, con una explicacion sobre las principales variaciones producidas entre

ambos periodos (en millones de euros):

Concepto 2019 2018 Var (%)

Importe neto de la cifra de negocios 1.493 1.303 15
Ingresos y gastos de explotacion (1.193) (1.115) 7)
Ebitda 300 188 60
Amortizacion y cargos por deterioro de valor (181) (40) (353)
|. Resultados de explotacion 119 148 (20)
Ingresos y gastos financieros 271) (410) 34
Diferencias de cambio netas y otros resultados financieros (337) (1.149) 71
II. Resultados financieros (608) (1.559) 61
ll. Participacion en beneficio/(pérdidas) de asociadas (55) 107 (151)
IV. Resultados consolidados antes de impuestos (544) (1.304) 58
V. Impuesto sobre beneficios (14) (131) 89
VI. Resultado del ejercicio proced. de operaciones continuadas (558) (1.435) 61
Resultados del ejercicio procedentes de operaciones discontinuadas, neto de impuestos 16 (53) 130
Resultados del ejercicio (542) (1.488) 64
VII. Participaciones no dominantes y Participaciones no dominantes operaciones discontinuadas 7) (10) 30
Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante (549) (1.498) 63

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios ha aumentado hasta alcanzar los 1.493 millones de euros, lo
que supone un incremento de 190 millones de euros comparado con los 1.303 millones de euros del
mismo periodo del afio anterior. El aumento se atribuye principalmente a la mayor ejecucion en el
segmento de concesiones debido a la entrada en operacién del proyecto de cogeneracién de A3T en
Meéxico, asi como en el segmento de Ingenierfa y Construccién tras el inicio de la construccion de los

proyectos contratados durante 2018 y principios de 2019.
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Ebitda

El importe del Ebitda ha aumentado un 60% hasta alcanzar los 300 millones de euros, lo que supone
un incremento de 112 millones de euros comparado con los 188 millones de euros del mismo periodo
del afio anterior. Este aumento en el Ebitda se atribuye, principalmente, al margen generado en el
segmento de Concesiones por la entrada en operacion del proyecto A3T anteriormente comentada.

En el drea de Ingenieria y Construccién cabe destacar el impacto positivo en relacion con el acuerdo
alcanzado en el arbitraje de Dead Sea Works, asi como el Ebitda generado por el avance en la
ejecucion de los nuevos proyectos (véase Nota 2.1.j) del presente Informe de Gestion).

Resultados de explotacion

Los resultados de explotacion han disminuido un 20 %, desde un beneficio de 148 millones de euros
en 2018 hasta un beneficio de 119 millones de euros en 2019. Este decremento en el resultado de
explotacion se atribuye principalmente a los deterioros registrados de determinados activos como
diferencia entre su valor neto contable y su valor razonable menos los costes de venta (véase Nota
7.2), compensado en parte por el mayor Ebitda generado en el periodo.

Resultados financieros netos

Los resultados financieros han alcanzado un gasto neto de 608 millones de euros, lo que supone una
mejora en comparacion con el gasto neto de 1.559 millones de euros del mismo periodo del afo
anterior. Esta variacion se atribuye, principalmente, al impacto positivo producido en la
reestructuracion de la deuda financiera del Grupo durante 2019, por importe de 2.411 millones de
euros, en comparacion con el gasto financiero registrado al cierre de 2018 por importe de 1.060
millones de euros, por valoracion de la deuda Old Money y New Money Il a valor de reembolso (véase
Nota 2.2.3.). Este efecto positivo se ha visto parcialmente compensado por el gasto financiero
registrado al cierre del ejercicio 2019 por importe de 2.622 millones de euros por valoracion de las
deudas Old Money, la Deuda no transferida NM Il y la Reinstated Debt a “valor de reembolso”,
derivado del “Event of Default” generado en las mismas en base a las obligaciones establecidas en los
correspondientes contratos financieros (“covenants”), entre los que se establece la situacion de
desequilibrio patrimonial de la sociedad matriz como hecho generador de una situacion de
incumplimiento (“Event of Default”) . Derivado de lo anterior, y dado que a 31 de diciembre de 2019
la Sociedad no contaba con las correspondientes dispensas (“waiver”) por parte de los acreedores
financieros, se ha procedido a ajustar las citadas deudas a su “valor de reembolso” (véase Nota
2.2.3)).
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Participacion en resultados de asociadas

El resultado procedente de la participacion en sociedades asociadas disminuye desde un ingreso de
107 millones de euros en 2018 hasta una pérdida de 55 millones de euros en 2019. Este decremento
se debe, principalmente, a la venta del 41,47% de las acciones sobre la participacion en Atlantica
Yield durante 2018, asi como por las pérdidas estimadas por los compromisos asumidos de aportar
adicionales en relacion al proyecto Cerro Dominador en Chile (véase Nota 11), y por el impacto en la
venta de la participacién en Rioglass Solar Holding, S.A. durante 2019.

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios disminuye hasta un gasto de 13 millones de euros a 31 de diciembre de
2019, teniendo en cuenta la extincion del grupo fiscal 2/97 y la creacion de un nuevo grupo fiscal
desde el ejercicio 2021 (véase Nota 24), comparado con el gasto del impuesto de 132 millones de
euros del mismo periodo del ejercicio 2018, derivado de la regularizacion del gasto por impuesto de
ejercicios anteriores, asi como por el efecto de la salida del Grupo de la sociedad Abencor Suministros,
S.A. tras la entrada en fase de liquidacion (véase Nota 2.2.1.). El gasto del ejercicio 2018 se vio
significativamente afectado por los deterioros realizados en dicho ejercicio sobre determinados
créditos fiscales activados de sociedades de Espaia, en base al Plan de Viabilidad a diez afos
aprobado.

Resultados del ejercicio procedentes de operaciones continuadas

Por todo lo anterior, el resultado procedente de operaciones continuadas de Abengoa al cierre del
ejercicio 2019 ha supuesto una pérdida de 558 millones de euros, en comparacién con la pérdida de
1.435 millones de euros al cierre del ejercicio 2018.

Resultados del ejercicio procedentes de operaciones discontinuadas neto de impuestos

El resultado del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neto de impuestos mejora desde
una pérdida de 53 millones de euros en 2018, hasta un resultado positivo de 16 millones de euros en
2019. Esta mejora se atribuye principalmente al gasto registrado en 2018 en relacion con la actividad
de Bioenergia.

Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante

Como consecuencia de las variaciones mencionadas en los epigrafes anteriores, el resultado del
ejercicio atribuible a la sociedad dominante al cierre del ejercicio 2019 es negativo por importe de 549
millones de euros, en comparacion con el resultado negativo por importe de 1.498 millones de euros
al cierre del ejercicio 2018.
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j) Resultados por actividades

A continuacion se muestra cuadro con la distribuciéon por actividades de negocio de las ventas y del
Ebitda consolidado de Abengoa a 31 de diciembre de 2019 y 2018, con una explicacion sobre las
principales variaciones producidas entre ambos periodos (en millones de euros):

Ventas Ebitda Margen
Concepto 2019 2018 V¥ 2019 2018 V¥ 2019 2018
(%) (%)

Ingenieria y construccion 1.186 1.112 7 109 103 6 9% 9%
Infraestructuras tipo concesional 307 191 61 191 113 69 62% 59%
Total 1.493 1.303 15 300 216 39 20% 17%
Gastos asesores reestructuracion y otros (1) - - - (28)

Total 1.493 1.303 15 300 188 60 20% 14%

(1) Incluye gastos por servicios de profesionales independientes de los asesores participantes en el proceso de reestructuracién por importe
de 28 millones de euros a 31 de diciembre de 2018.

Ingenieria y Construccion

El importe neto de la cifra de negocios en la actividad de Ingenieria y Construccion ha aumentado un
7% hasta alcanzar los 1.186 millones de euros, lo que supone un incremento de 74 millones de euros
comparados con los 1.112 millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Este aumento se
atribuye a mayor ejecucion en los proyectos de Marruecos, USA, Emiratos Arabes y Chile.

El importe del Ebitda en la actividad de Ingenieria y Construcciéon ha mejorado hasta alcanzar los 109
millones de euros, lo que supone un incremento de 6 millones de euros comparados con los 103
millones de euros del mismo periodo del ano anterior.

En la actividad de Ingenieria y Construccién cabe destacar el impacto positivo del Acuerdo de Dead
Sea Works firmado (véase Nota 22), el efecto de la salida de Abencor del perimetro (véase Nota
2.2.1.), la mejora de gastos de estructura ya iniciada en periodos anteriores, asi como el Ebitda
generado por la ejecucion de los nuevos proyectos. Los impactos anteriormente descritos se han visto
parcialmente compensados por el efecto que tuvo en 2018 la mejora en el cierre y la finalizacién de la
construccion de determinados proyectos, principalmente en Iberoamérica.

Infraestructura de tipo concesional

El importe neto de la cifra de negocios en la actividad de tipo concesional ha incrementado un 61%
hasta alcanzar los 307 millones de euros, lo que supone un incremento de 116 millones de euros
comparados con los 191 millones de euros del mismo periodo del afo anterior. Este incremento se
corresponde principalmente con el comienzo de operacion de activos concesionales, concretamente el
proyecto de cogeneracién de A3T en México.
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El importe del Ebitda en la actividad de tipo concesional ha aumentado en un 69% hasta alcanzar los
191 millones de euros, lo que supone un incremento de aproximadamente de 78 millones de euros
comparado con los 113 millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Este incremento se
debe a la entrada en operacion del proyecto A3T en México comentada anteriormente.

k) Estado de situaciéon financiera consolidado

Estado de situacion financiera consolidado

A continuacion se muestra un cuadro resumen del activo del Estado de situacion financiera
consolidado de Abengoa a 31 de diciembre de 2019 y 2018, con una explicacion sobre las principales
variaciones producidas entre ambos periodos (en millones de euros):

Concepto 2019 2018 Var (%)

Activos intangibles y materiales 185 188 (2)
Inmovilizaciones en proyectos 320 347 (8)
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 34 15 127
Inversiones financieras 11 28 61)
Activos por impuestos diferidos 96 137 (30)
Activos no corrientes 646 715 (10)
Existencias 47 60 (22)
Clientes y otras cuentas a cobrar 515 603 (15)
Inversiones financieras 90 130 (31)
Efectivo y equivalentes al efectivo 202 205 (1)
Activos mantenidos para la venta 1.832 2.117 (13)
Activos corrientes 2.686 3.115 (14)
Total activo 3.332 3.830 (13)

> Elimporte de los activos no corrientes ha disminuido un 10% hasta alcanzar los 646 millones de
euros, lo que supone un decremento de 69 millones de euros comparado con los 715 millones de
euros a 31 de diciembre del afo anterior. Este decremento en los activos no corrientes se atribuye,
principalmente, a las “Inmovilizaciones en proyectos” debido a la reclasificacién del activo
concesional Unidad Punta Rieles en Uruguay al epigrafe de “Activos mantenidos para la venta”,
compensado parcialmente con el avance en la construcciéon de la planta desaladora de Agadir
(Marruecos).
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El importe de los activos corrientes ha disminuido un 14 % hasta alcanzar los 2.686 millones de
euros, lo que supone un decremento de 429 millones de euros comparado con los 3.115 millones
de euros del 31 de diciembre del afo anterior. Esta disminucién en los activos corrientes se
atribuye, principalmente, a la disminucion de los “Activos mantenidos para la venta” derivado del
impacto de la salida de la Recuperacién Judicial de Brasil y la venta del Hospital Zona Norte (véase
Nota 2.2.1), la clasificacion de San Antonio Water desde el epigrafe de Activos mantenidos para la
venta al epigrafe Inversiones contabilizada por el método de la participacion como consecuencia
de la nueva operacion de financiacion firmada con Algonquin Power & Utilities Corp, parcialmente
compensado con la reclasificacion del activo concesional Unidad Punta Rieles en Uruguay a dicho
epigrafe.
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El importe de los pasivos no corrientes ha aumentado un 5% hasta alcanzar los 626 millones de
euros, lo que supone un incremento de 32 millones de euros comparados con los 594 millones de
euros del 31 de diciembre del afo anterior. En “Financiacion de proyectos” cabe destacar la
nueva disposicion de deuda del proyecto de Agadir en Marruecos y la operacion de financiaciéon
de San Antonio Water tras el acuerdo firmado con Algonquin Power & Utilities Corp.,
compensada parcialmente por la reclasificacion del activo concesional Unidad Punta Rieles en
Uruguay al epigrafe de “Pasivos mantenidos para la venta”.

El importe de los pasivos corrientes ha disminuido un 0,3% hasta alcanzar los 7.466 millones de
euros, lo que supone un decremento de 21 millones de euros comparados con los 7.487 millones
de euros a 31 de diciembre del afio anterior. Este decremento en los pasivos corrientes se atribuye

A continuacion se muestra un cuadro resumen del pasivo del Estado de situacion financiera principalmente a la amortizacion del New Money 1y 3y al impacto de la salida de la

consolidado de Abengoa a 31 de diciembre de 2019 y 2018, con una explicacion sobre las principales Recuperacion Judicial de Brasil y venta del Hospital Zona Norte (véase Nota 2.2.1), compensada

variaciones producidas entre ambos periodos (en millones de euros): parcialmente por la nueva financiacién puente en A3T México registrada dentro del epigrafe

“Pasivos mantenidos para la venta”.

Concepto 2019 2018 Var (%)
Capital y reservas @.976) @379 % [) Estado de flujos de efectivo consolidado
Participaciones no dominantes 216 128 69
Patrimonio Neto (4.760) (a.251) (12) A continuacion se muestra un cuadro resumen del Estado de flujos de efectivo consolidado de
Financiacion de proyectos 108 95 14 Abengoa a 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como una explicacion sobre los principales flujos de
Financiacion corporativa 182 200 ) efectivo (en millones de euros):
Subvenciones otros pasivos 140 113 24
. . Importe a Importe a
Provisiones para otros pasivos y gastos 54 49 10 P P
» p p» y‘g Concepto 31.12.19 31.12.18 Var (%)
Pasivos por impuestos dif. y obli. personal 142 137 4
s o GRS 626 504 5 Resultados del ejercicio procedentes de operaciones continuadas (558) (1.435) 61
Financiacion de proyectos 450 225 100 Ajustes no monetarios 700 1.608 (56)
Financiacion corporativa 4.043 4207 @ Variaciones en el capital circulante (33) (10) (230)
Cobros/pagos por impuestos e intereses (144) (147) 2
P d ] t. 1.206 1.361 11
roT/ee ores. y otras cuen a.s a pagar an Operaciones discontinuadas (1) 12 (108)
Pasivos por impuestos corrientes 223 329 (32) A. Flujos netos de efectivo de actividades explotaciéon (36) 28 (229)
Provisiones para otros pasivos y gastos 15 20 (25) Activos intangibles e inmovilizaciones materiales (89) (161) 45
Pasivos mantenidos para la venta 1.529 1.345 14 Otras inversiones/desinversiones 13 899 (99)
FEEeS @EriEnies 7.466 7.487 (0) Operaciones discontinuadas 9 (55) 116
B. Flujos netos de efectivo de actividades inversion (67) 683 (110)
. Otros ingresos/reembolsos recursos ajenos 79 (774) 110
Total pasivo 3.332 3.830 (13) Operaciones discontinuadas 5 84 (94)
C. Flujos netos de efectivo de actividades financiacion 84 (690) 112
El importe del Patrimonio neto ha disminuido un 12% hasta alcanzar los -4.760 millones de euros
p o ) ) % ) ! Aumento/Disminucion neta del efectivo y equivalentes (19) 21 (190)
lo que supone una disminucion de 509 millones de euros, comparado con los -4.251 millones de Efectivo o equivalente al comienzo el ejercicio 205 196 5
euros a 31 de diciembre del afo anterior. Este decremento en el Patrimonio neto se atribuye, Diferencias de conversion Efectivo y Equivalentes [ - -
incipal t | ltado del iodo d it teri t . i to de | Efectivo o Equiv. mant. venta y operaciones discontinuadas 15 (12) 225
principaimente, al resultado ael periodo aescrito anteriormente, asl COmo al Incremento de las Efectivo bancario al cierre del ejercicio 202 205 )

participaciones no dominantes derivado de la emisién de los bonos convertibles del 22,5% del
capital de Abenewco 1 en el marco de la reestructuracion (véase Nota 2.2.3.).
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A 31 de diciembre de 2019, los flujos de actividades de explotacion suponen una salida de caja de
36 millones de euros, frente a una entrada de 28 millones de euros del mismo periodo del
ejercicio anterior. La empeora en los flujos de explotacion se produce tras un empeoramiento en
el resultado monetario, asi como por la salida de caja del capital circulante

Respecto a los flujos de actividades de inversion hay una salida neta de caja de 67 millones de
euros en el ejercicio 2019, comparada con la entrada neta de caja de 683 millones de euros
producida en el ejercicio anterior. Esta variaciéon en los flujos de actividades de inversién fue
consecuencia de la venta en 2018 de la participacion en el 41,47 % del capital social de Atlantica
Yield plc, y de las lineas de transmision en operacién en Brasil.

En cuanto a los flujos de actividades de financiacion, suponen una entrada neta de caja en el
ejercicio 2019 por importe de 84 millones de euros, comparada con la salida de 690 millones de
euros del ejercicio anterior. Esta variacion en los flujos de actividades de financiacién se produce
fundamentalmente por la amortizacion parcial en 2018 de la deuda New Money 1 con la venta de
la participacion en el 41,47% del capital social de Atlantica Yield plc., asi como las amortizaciones
derivadas de la venta de las lineas de transmisién en operacién en Brasil. En el ejercicio 2019 este
epigrafe recoge principalmente la entrada neta de la nueva linea de liquidez (“Bono convertible
A3T") en el marco de la reestructuracion financiera del Grupo, asi como las nuevas disposiciones
de deuda del proyecto Agadir en Marruecos.
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2.2. Indicadores fundamentales de caracter financiero

y no financiero

A continuacién se incluyen los principales indicadores operativos y financieros para los ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018.

Concepto 2019 2018 Var (%)

Ebitda Consolidado (millones) 300 188 60
Ebitda margen (Ebitda/ventas) 20% 14% 43
Margen explotacion (Resultado explotacion/ventas) 8% 1% (30)
Margen de resultado (37%) (115%) 68
Beneficio basico por accion (0,03) (0,08) 63
Beneficio diluido por accion (0,03) (0,08) 63
Capitalizacion bursatil (millones) 194 82 137

Los indicadores clave de rendimiento por actividad se detallan a continuacién para los ejercicios 2019

y 2018:

Concepto

2019

2018

Ingenieria y Construccion
Cartera (M€)
Infraestructura tipo concesional
Solar
MW en operacién
Total MW
Transmision
Km de transmision en construccion
Km de transmision en operacion
Total Km
Agua
Capacidad instalada en construccion (ML/dia)
Capacidad instalada en operacion (ML/dia)
Produccion Industrial

Capacidad produccién biocombustibles (ML/ano)

1.514

300
300

275
475

235

1.775

300
300

275
475

235
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2.3 Estado de Informacién No Financiera (EINF)
A) Sobre este informe

Tras la aprobacion en Espana de la Ley 11/2018 de informacién no financiera y diversidad, que supone
la transposicion al ordenamiento juridico espanol de la Directiva Europea 2014/95, Abengoa ha
reforzado su reporte de sostenibilidad incluyendo en el Informe de gestion un Estado de Informacion
No Financiera (EINF).

El objetivo de este informe es identificar riesgos para mejorar la sostenibilidad y aumentar la confianza
de los inversores, los consumidores y la sociedad en general, que cada vez exigen una mayor
transparencia y responsabilidad empresarial en aspectos no financieros o ASG (Ambiental, Social,
Gobierno).

Por ello, el EINF muestra una breve descripcién del modelo de negocio del grupo, un resumen de las
politicas y los procedimientos de diligencia debida aplicados para la identificacion, evaluacion,
prevencion y atenuacion de riesgos e impactos significativos, junto con el resultado de esas politicas,
los principales riesgos y un Balance de Gestién Responsable con los indicadores clave de resultados no
financieros.

Marco de reporting

El informe ha sido elaborado de conformidad con los Sustainability Reporting Standards de Global
Reporting Initiative (GRI Standards) opcién exhaustiva, las Directrices UE 2017/C215/01, y los propios
contenidos en la Ley 11/2018 de informacién no financiera y diversidad. Ademas, Abengoa sigue los
principios de la norma AAT000 APS (2008) de Accountability y da respuesta al avance en el
cumplimiento de los diez principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas que rigen la actuacion,
la actividad y la estrategia de la companiia.

Para asegurar la fiabilidad y la transparencia y de conformidad con la normativa mercantil vigente, este
Estado de Informacién No Financiera ha sido objeto de verificacion por parte de KPMG Asesores, S.L.
El Informe de Verificacion independiente se presenta adjunto a este Estado de Informacién No
Financiera en la seccion 04 del presente Tomo.
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Alcance

A menos que se especifique lo contrario, toda la informacion e indicadores de desempeno incluidos en
el presente informe tienen un alcance organizacional y se refieren a la actividad desarrollada durante
2019 por las sociedades que estan bajo el control de la compania (reflejadas en los Anexo |, Il y Il del
Informe de Cuentas Anuales) y que tienen un impacto social, medioambiental, econémico y de
gobierno, tanto dentro como fuera del perimetro de la organizacion. Se incluyen asimismo las UTE
(Unién Temporal de Empresas) y EPs (Establecimientos Permanentes) en los que una sociedad de
Abengoa tenga el control de la gestién y que generen impacto en cualquiera de los ambitos
anteriormente indicados.

Con el propésito de ofrecer comparabilidad en la informacién reportada, se incluyen también datos
relativos a los dos afios anteriores (2018 y 2017).

Anélisis de materialidad

Con caracter anual, Abengoa realiza un andlisis de materialidad para identificar aquellos aspectos
relevantes que pueden tener impactos econémicos, ambientales y sociales significativos para la
organizacion e influyen sustancialmente en las valoraciones y decisiones de los grupos de interés. Este
analisis permite profundizar en los aspectos mas importantes sirviendo de base para el disefio y
desarrollo de su estrategia de responsabilidad empresarial.

El procedimiento de analisis de asuntos relevantes permite dar cumplimiento al principio de
materialidad de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative (GRI Standards) y
a los principios de la Norma de Accountability AAT000, en cuanto a la inclusividad, relevancia y
capacidad de respuesta.

La seleccion de asuntos relevantes se ha realizado en tres fases y se fundamenta en dos bases de
andlisis, que luego se cruzan para obtener el resultado final: factores externos (los relacionados con las
expectativas de los grupos de interés de Abengoa y la importancia que estos dan a los distintos
asuntos) y factores internos (que determinan la importancia de los distintos asuntos para el negocio, la
gestion de la compania y, en ultima instancia, la consecucion de los objetivos contemplados en la
estrategia de negocio). El uso de ambas perspectivas resulta fundamental para el cumplimiento del
principio de inclusividad definido por la norma AA1000 AS (2008).



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

Fase I: Identificacion de asuntos relevantes

Para elaborar la lista de factores externos se han tenido en cuenta las siguientes fuentes:
> Asuntos materiales 2018.

> Los estandares de reporte internacionales, principalmente GRI Standards, la Ley 11/2018 de
informacion no financiera y diversidad, los indicadores definidos por Sustainability Accounting
Standards Board (SASB) y la norma AAT000 AS (2008).

> Lineas de actuacién incluidas en el Plan Estratégico de RSC (PERSC).

> Inversores socialmente responsables. El analisis de indices como el DJSI, CDP o el FTSE4Good,
permiten identificar cuales son los temas relevantes para inversores y accionistas.

> Iniciativas internacionales, como el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) y el Caring for Climate. Estos y otros acuerdos voluntarios constan de
una serie de principios que imponen a la compafia compromisos que se evaltan cada afo, lo que
permite identificar nuevos temas materiales.

Fase Il: Valoracion externa de los asuntos relevantes

En esta fase se han analizado, aparte de las noticias de prensa del periodo, los diferentes canales de
comunicacion que la compania dispone para sus grupos de interés, a fin de analizar el volumen de
consultas, visitas, tematicas, asi como el feedback procedente de los directores responsables de dichos
canales:

> Anadlisis de prensa de los medios de comunicacion. Andlisis y valoracién de articulos de prensa
en los que se nombra a la compania. (Analisis de clipping de prensa, claves del dia y seguimiento
de prensa).
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> Los canales de comunicacién que la compaiia dispone para sus grupos de interés, a fin de
analizar el volumen de consultas, visitas, tematicas, asi como informacion procedente de los
responsables de dichos canales:

- Departamento de comunicacion // Buzén de comunicacion.
- Departamento de relaciéon con inversores // Buzon de relacion con inversores.
- Web de la compania (espafol e inglés).

Fase Ill: Priorizacion interna de los asuntos relevantes

La lista de los asuntos relevantes identificados fue contrastada por una comisién formada por 10
empleados de areas representativas de la compafia que, tras analizar la materialidad de los asuntos
presentados, y teniendo en cuenta la naturaleza y la dimensién de cada aspecto, elaboré una lista
priorizada.

Cada asunto identificado, a la vista del conjunto del listado se puede caracterizar en funcion de la
importancia que tiene para la organizacion y los grupos de interés con alguno de estos cuatro rangos:
critico, significativo, emergente y poco relevante.

> Criticos: aquellos temas que afecten transversalmente a mas de un segmento de actividad, que
sean prioritarios para mas de un grupo de interés o que sean inexcusables para alcanzar los
minimos exigidos para cumplir con los estandares generalizados analizados.

> Significativos: aquellos asuntos que sean sélo tomados en consideraciéon por uno de los grupos
de interés, pero que para este grupo sean prioritarios; o aquellos asuntos que, por haber
alcanzado una cierta madurez, aunque generalizados, ya no se consideren criticos.

> Emergentes: aquellos aspectos, que empiezan a adquirir mayor relevancia durante los tltimos
tiempos, o que se han empezado a considerar obligatorios a nivel legislativo.

> Poco relevante: los asuntos identificados que tienen escasa repercusion y no reciben atencion
prioritaria por parte de ningun grupo de interés, puedan o no tener repercusiones en el futuro.
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Con esta categorizacion, se obtiene la matriz del Procedimiento de Asuntos Relevantes donde los
temas obligatorios con mayor puntuacién tienen la categoria de criticos y deben ser analizados en el

IRSC con mayor profundidad. Para los asuntos criticos, significativos y emergentes se disefian

indicadores de seguimiento que permiten a la organizacién supervisar su evolucion en el tiempo.
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Como resultado de este proceso, obtenemos los siguientes aspectos relevantes, que muestran
similitudes con respecto a los resultados de 2018 debido a la duracién del proceso de

reestructuracion’ 2.

Asuntos relevantes

¢Por qué lo consideramos material?
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Valoracion interna
Aspectos Relevancia Aspectos Relevancia
Reestructuracion financiera/ Cumplimiento Plan Viabilidad Critico @ Contaminacion Emergente
Atraccion y retencion del talento Critico @ Uso sostenible de los recursos Significativo
@ Igualdad/ Diversidad/ Corresponsabilidad Critico @ Biodiversidad Poco relevante
@ Gestion de riesgos de la organizacion Critico @ Remuneraciones Emergente
Transparencia y buen gobierno. Critico @® Brecha salarial Significativo
@ Cumplimiento Normativo Critico @ Absentismo Poco relevante
@ Diligencia en la proteccion de los DDHH Significativo @ Saludy seguridad Critico
@ Contribucion al progreso- Compromiso social e impacto local Emergente Relaciones sociales/ Sindicatos Emergente
Fomento de la innovacion Significativo Formacion Significativo
@® Proteccion del medioambiente Significativo @ Accesibilidad universal Emergente
@® Economia circular Emergente @ Subcontratacion y proveedores Significativo
@ Cambio climatico Significativo @ Consumidores Emergente
@ Seguridad y bienestar laboral Significativo @ Transparencia fiscal Significativo

" Abengoa considera la gestion de alimentos como un aspecto no material en las operaciones de la compafia.

Reestructuracion
financiera/
Cumplimiento plan
de viabilidad

Atraccion y
retencion del
talento

Gestion de riesgos
de la organizacion

Transparencia y
buen gobierno

Cumplimiento
normativo

Seguridad y salud

Igualdad/
Diversidad/
Corresponsabilidad

La finalizacion del proceso de reestructuracion financiera de Abengoa y el riguroso
cumplimiento de los hitos fijados en el plan de viabilidad, es el asunto prioritario tanto de
la compania, que busca alcanzar la sostenibilidad financiera y su viabilidad a corto y medio
plazo, como de todos los grupos de interés de Abengoa.

Para Abengoa, el capital mas importante de su organizacion son las personas, por lo que,
tras este periodo de reestructuracion, la organizacion debe centrar sus esfuerzos en retener
y motivar al talento de la organizacion. Uno de los aspectos claves en este contexto de
recuperacion, es preservar las capacidades y el talento humano necesarios para relanzar la
actividad y volver a una posicién de liderazgo en esta nueva etapa. La recuperacion de
Abengoa se basa en el conocimiento, credibilidad y competitividad de sus equipos.

La gestion de los riesgos a los que se enfrenta la compania es crucial para garantizar el
cumplimiento de los objetivos del Plan Estratégico y del Plan de Viabilidad de la compania,
en un entorno cambiante, donde los riesgos son cada vez mas sistémicos y con mayor
impacto. En dicho entorno, la correcta identificacion y tratamiento de los riesgos sera una

ventaja competitiva frente al resto del mercado.

Contar con 6rganos de gobierno que generen confianza en los grupos de interés y que
garanticen una estrategia adecuada y la divulgacion de una cultura de integridad resulta
basico para que las companias progresen, especialmente, en el caso particular de Abengoa,
tras el proceso de restructuracion financiera que ha atravesado. Esto le permitira volver a
posicionarse como uno de los actores principales dentro de los mercados en los que opera.
Por ello, el gobierno corporativo de Abengoa esta enfocado en generar valor para todos los
grupos de interés de manera sostenible y responsable a largo plazo.

Abengoa considera que el cumplimiento normativo es una parte esencial de la cultura que
deben adoptar todas las organizaciones como parte de un compromiso ético y
responsable, y como una forma de generar un valor seguro para sus propios grupos de
interés, como clientes, accionistas, empleados y otros.

Abengoa esta firmemente comprometida con la prevencion y la mejora de las condiciones
de seguridad y salud en los lugares de trabajo, tanto en los propios como en las areas

donde se desarrolla la actividad subcontratada.

Asegurar que las condiciones de todos los centros de trabajo y proyectos de la compania
sean optimas desde el punto de vista de la seguridad y salud laboral es prioritario para
Abengoa. Es por ello que todas las sesiones de Comité Ejecutivo y del Comité de Direccion

comienzan con el drea de seguridad y salud.

Las empresas, como principales actores de la sociedad, tienen una gran responsabilidad
para conseguir la implantacion de una igualdad real a todos los niveles. Para la
organizacion tener en su plantilla el mejor talento, independientemente de las diferentes
capacidades, resulta primordial. Por eso desde la alta direccion se han fijado objetivos
concretos dentro del Plan Estratégico de RSC para promover un cambio social que impacte
directamente en todas las areas de la organizacion.

51

2 Abengoa considera que la relacion con los consumidores finales no es un aspecto material en las operaciones de la comparifa, dado
que su modelo de negocio es B2B (business to business) y, por tanto, no tiene contacto directo con ellos.
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Relacién con los grupos de interés B) Modelo de negocio

Abengoa es una compania internacional que aplica soluciones tecnolégicas innovadoras para el
desarrollo sostenible y esta especializada en el desarrollo de proyectos llave en mano, o de ingenieria,
suministro y construcciéon (Engineering, Procurement and Construction, EPC) para terceros en cuatro

La relacién de Abengoa con sus grupos de interés se desarrolla dentro de un contexto de
transparencia y confianza basado en una comunicacion bidireccional, continua y veraz. El objetivo
principal de esta comunicacion es fortalecer las relaciones de la organizacion con todos sus grupos de

interés, asi como mantener los compromisos adquiridos con cada uno de ellos.

Entre los principales grupos de interés de Abengoa, cabe destacar aquellos que forman parte de la
cadena de valor y otros externos cuyas decisiones y actuaciones también impactan en el negocio de la
compania.

areas fundamentales: energia, agua, servicios y transmision e infraestructuras.

= Generacidn de energla
convencional y de energia
renovable

* Capacidades que cubren
ingenieria, procura,
construccion Yy puesta en
marcha

= 9,3 GW de capacidad
instalada de energia
convencional

= Tecnologia solar propaa, lider
mundial en capacidad
instalada

= Especialista en infraestructuras
para el ciclo integral del agua

» Excelencia en capacidades
técnicas ¥ posicionamiento
internacional

= Dilatada experiencia y
trayectoria en tratamiento de
aguas e infraestructuras
hidréulicas siendo lideres en el
mercado internacional de
desalacién.

= 1,7 M m¥/dia de capaadad
instalada de desalacidny 2,2
M mi/dia de agua
potabilizada

Transmisién e Infraestructuras

= Contratista internacional lider
€N ransmision &
infraestructuras para de
energia, industna, transporte,
medicambiente y
comunicaciones.

= Mds de 27.000 km de lineas
de transmision y mds de 330
subestaciones construidas en
los altimos 15 afios.

= Area ferroviaria con mds de
4.500 km electrificados y mas
80 subestaciones de traccion

= Praveedores de servicios para
infraestructura en los
sectores de transmisidn, agua
y generacion de energla
renovable y convencional

= Optimizacion de la O&M,
mejora de la gestionalidad y
aumento de la produccion

= 25 anos de vida media de los
contratos

La creciente demanda mundial de energia hace necesarias nuevas soluciones en el campo de las
energias renovables, primando las que usen fuentes limpias, inagotables y respetuosas con el
medioambiente y la sociedad. Por eso, Abengoa promueve instalaciones que transforman la energfa
de fuentes renovables en electricidad, asi como de energia convencional, y construccion de lineas de
transmision que vertebran los sistemas eléctricos.
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La compania es un referente clave en los sectores de ingenieria y construccion industrial en los
sectores de transmision y distribucién de energia, electrificacion ferroviaria, instalaciones e
infraestructuras en edificacion singular y para todo tipo de plantas industriales y generacion, asi como
la fabricacién de estructuras metélicas, auxiliar eléctrica y electrénicas.

Construccion y operaaon > Centrales de Plantas de Innovacion
de parques eodlicos generacion eficentes valonzacon
de residuos

rf Plantas 2 Transmision y » Plantas de | Transporte y Plantas de
termosolares ' distribucion de tratamiento distnbucion desalacion
y solares energia de agua y de agua
fotovoltaicas reutilizacion

A través del desarrollo de estas actividades, Abengoa aporta valor a largo plazo a sus grupos de
interés, desde una gestion caracterizada por el fomento del espiritu emprendedor, la responsabilidad
social corporativa, la transparencia y el rigor en la gestion.

La compania considera la sostenibilidad como uno de los ejes principales de su estrategia y un
elemento diferencial y prioritario, por ello los proyectos que realiza ponen de relieve sus capacidades
en ese ambito y estan orientados a ofrecer soluciones sostenibles en pro del cumplimiento de varios

objetivos de desarrollo sostenible:
6 ian 9 s 1 Gmin
INFRAEITRUCTURA LTI
v & | ik
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ODS6: Actividad de desalacion. Metas 6.1, 6.4, 6.ay 6.b
ODS7: Actividad en energia renovable y transmisién. Metas 7.1, 7.2, 7.3y 7.b

ODS9: Construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacion inclusiva y sostenible y
fomentar la innovacién. Metas 9.1, 9.4.y 9.5

ODS11: Por la orientaciéon de negocio. Metas 11.3, 11.6y 11.b

Abengoa, cuya sede principal esta en Sevilla (Espafia), mantiene presencia en 38 paises, a través de
325 sociedades, filiales, empresas participadas, instalaciones y oficinas. La compania contintia
ejecutando proyectos en Estados Unidos, México, Sudamérica, Europa, Africa, Oriente Medio, Turquia
e India.

La presencia de Abengoa en el mundo, desglosado por actividades, es como se detalla a continuacion:
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C) Gestién responsable. Politicas y riesgos globales de informacién no financiera

Abengoa entiende la Responsabilidad Social Corporativa (RSC) como aquella gestion ligada tanto a la

reduccion de impactos negativos asociados a la actividad empresarial como al incremento de impactos
positivos alli donde la organizacién esta presente y siempre teniendo en cuenta las expectativas de los
grupos de interés.

La RSC se traduce en una forma de gestionar los negocios que afecta de igual forma al disefio de la
estrategia de la organizacion, a la toma de decisiones y a la gestion de las operaciones, siendo su
objetivo fundamental impulsar la gestion responsable dentro y fuera de la organizacién, para lo que
garantiza la existencia de mecanismos de supervision que permitan a la empresa detectar conductas
contrarias a ella.

Abengoa dispone de un conjunto de politicas, cédigos de conducta y normas internas para llevar a
cabo una gestién empresarial transparente y responsable junto con los instrumentos necesarios para
medir el resultado de estas politicas, los principales riesgos y el establecimiento de medidas de
correccion si ello fuera necesario.

Cabe destacar la politica de RSC, basada en los principios y valores que fundamentan la gestion
responsable, donde se encuentran los diez principios del Pacto Mundial que Abengoa asume como
propios. La politica establece las lineas de actuacion en el area social, econdmica y ambiental a seguir
por toda la organizacién y la forma en que la RSC se integra de manera transversal en todas las areas
de la compafia, actuando como palanca para conseguir sus objetivos de negocio.

La Comision de Auditoria que depende directamente del Consejo de Administracion tiene entre sus
funciones y competencias supervisar el cumplimiento de la politica de RSC, aseguréandose de que esta
orientada a la creacion de valor, y a seguir la evolucion de la estrategia y practicas en esta materia
para evaluar su grado de cumplimiento. Con la publicacion de esta politica, y su supervisién por parte
de la Comision de Auditoria, Abengoa cumple con los principios y recomendaciones del Cédigo
Unificado de Buen Gobierno para las empresas cotizadas.

El Consejo de Administracién aprobd en febrero de 2019 el Plan Estratégico de Responsabilidad Social
Corporativa (PERSC) de Abengoa, el cual esta elaborado con un horizonte de cinco afos: 2019-2023.

Este plan define el marco y las directrices de la compania mediante un conjunto de actuaciones que
permiten integrar las expectativas de los grupos de interés en la estrategia de la organizacién,
identificando objetivos concretos y disefiando acciones especificas que contribuyen a la evolucion de
un tejido empresarial responsable hacia un desarrollo sostenible y global.
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Para su desarrollo se han considerado los compromisos fijados en la politica de Responsabilidad Social
Corporativa y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), asi como los futuros retos o legislaciones
que la compafia deberd tener en cuenta, como la Ley de Igualdad Retributiva, la nueva Ley de
Contratacién Publica o la Estrategia Espafnola de Economia Circular. Asimismo, y dado que las
macrotendencias globales afectan directamente al negocio y a la actividad de las companias, se ha
analizado junto con cada uno de los miembros del Comité de Direccion el impacto potencial que estas

mega tendencias podrian tener sobre los negocios de Abengoa en el corto, medio y largo plazo, para
identificar los posibles riesgos y oportunidades.

El PERSC permitird a Abengoa desarrollar sus capacidades distintivas en un entorno de innovacion y

desarrollo sostenible, anticipando los nuevos desafios del negocio relacionados con la sostenibilidad y
mitigando los riesgos inherentes a su actividad.

Como resultado de este trabajo, se han definido principalmente tres ejes de actuacion:

Ejes del PERSC 2019-2023

Gestion global y gobierno responsable

Lineas estratégicas:

> Cultura de prevencién de corrupcion
> Transparencia

> Gestidn de riesgos

> Cumplimiento Normativo

> Diligencia en la proteccion de los

DDHH

Retos a los que se da respuesta:
> Gobierno corporativo

> Gestién de riesgos

> Cumplimiento normativo

> Diligencia debida de los RRHH

Creacion de valor externo

Lineas estratégicas:
> Contribucion al progreso

> Fomento de la innovacion

> Compromiso social e impacto local
> Proteccion del medioambiente

> Economia circular

> Cambio climatico

Retos a los que se da respuesta:

> Financiacién e inversores

> Atender a la demanda de instalaciones e

infraestructuras
> Gestion de los recursos naturales
> Conectar con el entorno local

Creacion de valor interno
Lineas estratégicas:

> Seguridad y bienestar laboral
> lgualdad y diversidad

> Retencion del talento

Retos a los que se da respuesta:

> Talento para el éxito empresarial

> Reforzar el orgullo de pertenencia
y la motivacion de los empleados

La politica de gestion de riesgos de Abengoa se materializa en un sistema global de gestién de riesgos

caracterizado por tener un enfoque global, integral y dinamico, que permite la identificacion y el

control de los riesgos, la creacion de una cultura comun que facilite el cumplimiento de los objetivos

en esta materia, y disponer de capacidad tanto de actuacion como de adaptacion.


https://www.unglobalcompact.org/
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Este sistema se apoya en tres pilares: los Sistemas Comunes de Gestion, disefiados especificamente
para anticiparse y gestionar los riesgos del negocio; los procedimientos de control interno y el
mapa de riesgos, que permite la medicién, a partir de indicadores de impacto y probabilidad, del
nivel de los principales riesgos que afectan a Abengoa en cada una de las categorias (estratégicos,
financieros, operacionales, legales y normativos). La herramienta proporciona mapas de riesgos en
tiempo real, permitiendo disenar respuestas eficientes y alineadas con los objetivos del negocio.

La politica de riesgos de Abengoa, aprobada por el Consejo de Administracion, tiene como objetivo
establecer los conceptos, principios y directrices clave para el disefio del Sistema de Gestiéon de Riesgos
de Abengoa. Para ello debe cumplir con las premisas de estar plenamente integrada en la planificacién
y ejecucion de la estrategia de la compania, en la definicion de los objetivos de negocio y en los
procedimientos de las operaciones cotidianas, de forma que la metodologia que conlleva la aplicacién
de dicho sistema implique en la practica la identificacién y gestién de riesgos en cualquier actividad
que se acometa y se establezca como criterio basico para la toma de decisiones.

Esquama organizativo del Sistema de Gestion de Riesgos en Abengoa

Comsajo do Administracion

-~ Aprobacién de la politica de nesgos y velar per o
funcicnamiento del sistema
Geroncis de riswgo

Definicidn y desarrollo del enfoque estratégico del sistema
da riesgos, matodologla y elaboracidn de mitigacion

Varticalas y geografias
//_ Ejecucitn de los planes de fiespos

El Consejo de Administracién aprueba la politica de Gestion de Riesgos de Abengoa y los niveles de

tolerancia respecto a los riesgos de Abengoa.

La Comision de Auditoria del Consejo supervisa la funcién interna de control y gestion de riesgos
para asegurar el buen funcionamiento del Sistema de Gestion de Riesgos y velar porque dicho sistema
identifique y mitigue adecuadamente los riesgos dentro del marco de la politica establecida por el
Consejo de Administracion.
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El area de Gestion de Riesgos, que reporta directamente al presidente del Consejo de
Administracion, tiene el objetivo de adaptar la organizacion a los potenciales cambios del entorno y
prepararla para que dichos cambios no impidan los objetivos de negocio.

Entre los riesgos gestionados, se encuentran los siguientes:

> Ausencia o deficiencia en la identificacién de las emisiones de gases de efecto invernadero.
> Incorrecciones en el control operacional ambiental.

> Deficiencias en la politica de contratacion y retencion.

> Deficiencia en la gestion de la estrategia fiscal.

> Incumplimiento en normativa fiscal.

> Ausencia o gestion inadecuada de actividades socialmente responsables.
> Consumo excesivo de recursos.

> Desastres naturales.

> Inadecuado desarrollo / desempeno del personal.

> Inadecuada cultura / politica en materia de seguridad y salud.

> Quebrantos por fraude.

> Inobservancia de normas internas.

> Incumplimiento de la legislacion laboral.

Paralelamente, con el objetivo de intensificar el andlisis de los riesgos asociados a la responsabilidad
social corporativa, Abengoa creo6 un sistema que le permite identificar, supervisar y controlar los
riesgos potenciales en materia de RSC que afectan a las instalaciones y proyectos de la organizacion.

La evaluacion de riesgos RSC en instalaciones se realiza periddicamente con el objetivo de conocer
los riesgos especificos que afectan a cada una de las instalaciones consideradas materiales para
disenar acciones concretas para su mitigacién, supervision y prevencion y desarrollar un marco de
actuacion que permita articular el didlogo de la compania con los principales creadores de opinion en
los asuntos de riesgo identificados.
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El analisis que permite conocer la perspectiva de los gestores sobre el nivel de riesgos existente en sus
instalaciones se realiza desde una triple perspectiva:

1. Areas de la gestion responsable que afectan a la instalacién por su naturaleza, ubicacion,
tecnologia, etc.

2. Areas o asuntos donde existe riesgo objetivo de incumplimiento.
3. Percepcion externa de incumplimiento.
I Informacion sobre cuestiones medioambientales

El modelo de negocio y la estrategia de Abengoa se disefian en torno a la creacién de soluciones
tecnoldgicas innovadoras para el desarrollo sostenible. Por ello, una exigente gestién medioambiental
y la lucha contra el cambio climatico son intrinsecos al propio negocio y estan presentes en todas sus
actividades y areas.

El compromiso de Abengoa por la proteccion ambiental mas allé de la legislacién vigente se recoge en
el cédigo de conducta y se desarrolla en la politica de responsabilidad social corporativa y la politica de
medioambiente.

Mediante estas politicas, Abengoa establece principios para asegurar la prevencion de la
contaminacion a través de la correcta gestion de los residuos incidiendo en la reduccién en origen de
éstos, asi como su revalorizacién, y fomenta el uso eficiente de los recursos impulsando la compra y el
uso de materiales reciclados o certificados cuando sea posible. Asimismo, apuesta por desligar su
crecimiento de las emisiones de gases de efecto invernadero, especialmente en lo que respecta a sus
fuentes de emision principales: combustiéon, consumo eléctrico y las emisiones derivadas de los
productos y servicios suministrados.

El Plan Estratégico de Responsabilidad Social Corporativa (PERSC) establece compromisos especificos
sobre los aspectos ambientales mas significativos para la actividad de la compania.

Este plan contempla los riesgos y las oportunidades asociadas al medioambiente y al cambio climéatico
en todas las actividades de la compania, siempre teniendo en consideracién una perspectiva de ciclo
de vida.
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Los objetivos contemplados en este Plan para el periodo 2019-2023 son los siguientes:

> Implantacion de un sistema de gestién ambiental que abarque todas las actividades productivas
de la compafia.

> Conseguir cero accidentes ambientales de especial gravedad.

> Huella Global Ambiental: desarrollar una base de datos que categorice los proyectos de alto valor
anadido segun su huella ambiental, para anadir de forma sencilla en las presentaciones de ofertas
en licitaciones y ayude a obtener mejor calificacion competitiva.

> Impulsar una correcta gestion de los residuos incidiendo en la reduccién en origen de los mismos y
promoviendo al maximo su revalorizacion. El objetivo es alcanzar la revalorizacion del 35% de
los residuos producidos en 2023.

> Promover formas innovadoras de consumo sostenible, que incluyan productos y servicios
sostenibles, asi como el uso de infraestructuras y servicios digitales.

> Fomentar el uso eficiente de los recursos e impulsar en la medida de lo posible la compra y el uso
de materiales reciclados o certificados.

> Reduccién del 5% de emisiones de CO2 en alcance 1y 2, con referencia 2017.
> Reducir en un 5% el ratio de emisiones / k€ de centros estables, con referencia 2017.
> Establecer un precio interno del carbono.

Este compromiso global de mejora ha permeado en todas las areas de negocio, que estableceran
objetivos ambientales anuales, partiendo de los objetivos globales del PERSC y teniendo siempre en
consideracion las particularidades de los sistemas de gestion en cada proyecto o actividad.
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Sistemas de gestion

Abengoa dispone de un sistema de gestién ambiental centralizado adaptado a los maximos
estandares en esta materia. Este sistema de gestion fue creado con el objeto de optimizar los procesos
y maximizar su rendimiento, articulando los mecanismos necesarios para establecer un diagndstico
global y homogéneo de su comportamiento ambiental en cualquier actividad o geografia, y
garantizando que todos los requisitos legales, contractuales y de buenas practicas de gestion se
identifiquen y controlen correctamente y se orienten a la minimizacion de los impactos en todo el ciclo
de vida y a promover la lucha contra el cambio climético.

El sistema de gestion ambiental estd basado en la norma ISO 14001:2015 y es verificado por una
entidad externa acreditada. La compania dispone de dos expedientes de verificacién, definidos en
base a las actividades principales: construccion y servicios de operacion y mantenimiento. En la
actualidad, aproximadamente el 80% del negocio se encuentra certificado en base dicha norma.

En 2019, Abengoa ha contado con un total de 66 profesionales con responsabilidad en materia de
medioambiente.

Riesgos y oportunidades asociados al medioambiente y al cambio climatico

El sistema de gestion de riesgos de Abengoa abarca todas las areas de negocio y tipologias de riesgo,
incluyendo los riesgos ambientales y los relacionados con el cambio climatico, rigiéndose por el
principio de precaucion.

No se dispone de provisiones y garantias ambientales. Los seguros contratados por la compania
disponen de pdlizas de responsabilidad civil en los que se cubren, entre otros, los riesgos ambientales
de las actividades.

En este sistema se consideran los riesgos derivados de la afeccién de aspectos y eventos ambientales
que podrian impactar sobre la actividad, asi como los generados por la actividad y que podrian
impactar al medioambiente, estableciendo los planes de actuacién en cada caso, reflejados en las
evaluaciones de impacto ambiental y los planes de calidad y medioambiente de los proyectos.

Los riesgos ambientales de mayor impacto para la compania son:
> Incertidumbre frente a una nueva regulacion ambiental.

> Variaciones de las condiciones del medio fisico.

03. Informe de gestion consolidado 57

> Vulnerabilidad frente a desastres naturales.

> Uso de cultivos como materia prima en el proceso de produccion de bioetanol compitiendo con la
alimentacion.

Asimismo, en lo referente a cambio climatico, Abengoa analiza de forma exhaustiva los posibles
cambios regulatorios o fisicos, con el fin de proteger sus activos, contribuir a mitigar los riesgos
inherentes a él. En este proceso, la compafiia tiene en consideracion las recomendaciones de la Task
Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) en cuanto a la implicacion de la Alta Direccion
en la gestién de riesgos asociados al cambio climatico; el establecimiento de un sistema de
identificacion y gestién de riesgos, tanto a nivel global como a nivel de instalacién, a corto, medio y
largo plazo; la integracion de dicho sistema en los procesos de gestion general de riesgos de la
compania; y la divulgacién de las métricas que utiliza la organizacién para evaluar los riesgos y las
oportunidades relacionados con el clima y el proceso de gestién de riesgos.

Para el control y la gestion de estos riesgos, Abengoa establece mecanismos de mitigacion, tales como
el aumento de los coeficientes de seguridad en el disefio de proyectos considerando los parédmetros
meteoroldgicos y ambientales mas desfavorables o la investigacién orientada al uso de combustibles
alternativos.

Emisiones atmosféricas

La compania gestiona los impactos asociados a sus emisiones atmosféricas a través del sistema de
gestion centralizado, a través del cual se identifican, se contabilizan y se evaltan las emisiones de
carbono (CO2eq), compuestos organicos volatiles (COVs), particulas en suspension (PM), oxidos de
azufre (SOx), oxidos de nitrégeno (NOx) y mondxido de carbono (CO).

Asimismo, en los proyectos de construccién se llevan a cabo mediciones de ruido de acuerdo con sus
respectivas evaluaciones de impacto ambiental, cumpliendo con la legislacion vigente en cada
geografia.
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Economia circular y gestion de residuos

Abengoa apuesta por hacer que el valor de los productos, los materiales y los recursos tengan una
vida Gtil mayor y permanezcan en el circuito de la economia durante el mayor tiempo posible para asi
reducir al minimo la generacién de residuos.

Por ello, el PERSC cuenta con una linea estratégica especifica de economia circular y gestiéon de
recursos donde se han establecido diferentes objetivos para cumplir con los compromisos en esta
materia.

En lo relativo a residuos, Abengoa ha gestionado un total de 84.803 toneladas en 2019, de las cuales
solo un 0,8% son residuos peligrosos. La valorizacion de residuos ha sido de un 73%3

Uso sostenible de los recursos

Abengoa fomenta el uso eficiente de recursos e impulsa en la medida de lo posible la compra y el uso
de materiales reciclados o certificados y la utilizacion eficiente de los recursos.

Asimismo, la compafifa aplica soluciones innovadoras para la optimizacion de los procesos y la
eficiencia energética, destacando tecnologfas como la de la desaladora de Tenés, que cuenta con un
sistema para generar energia eléctrica de forma sostenible mediante el aprovechamiento del
excedente de salmuera del proceso de 6smosis inversa reduciendo asi el consumo energético de la
planta.

En cuanto al consumo de energia, Abengoa consume energia renovable certificada en la desaladora
de Almerfa.

3seha corregido el criterio de tratamiento de residuos en la sociedad Abengoa Perd, dado que sus residuos
mayoritarios, procedentes de construccion y demolicién, son reutilizados como relleno, no habiéndose comunicado
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Biodiversidad

Dos actividades de la compania afectan a zonas de especial proteccion. Se trata del proyecto de
construccion de una planta desaladora en Agadir (Marruecos), localizada dentro del Parc National Du
Souss Massa, y una superficie de 17,4 hectareas de reserva legal en las plantas brasilefas de bioetanol
Sao Joao y Sao Luiz. En estas actividades se han identificado y valorado los impactos significativos, su
duracién y su reversibilidad.

En lo que respecta a los impactos del negocio de Abengoa sobre la biodiversidad, se contemplan en
las respectivas Declaraciones de Impacto Ambiental o figuras equivalentes, segun el marco legal de
cada pafs, de las actividades que asf lo requieren. Asimismo, se llevan a cabo actuaciones de
compensacion en aquellos casos en los que asi haya sido requerido segun lo dispuesto en dichas
declaraciones o figuras equivalentes. En 2019, los impactos ambientales mas significativos han sido los
relativos a la actividad de construccion, principalmente en lo que respecta a plantas solares de
colectores cilindroparabolicos y plantas desaladoras. En este sentido, se pueden destacar los siguientes
proyectos:

> Campo solar de colectores cilindroparabdlicos en el Mohammed bin Rashid Al Maktoum Solar
Park de Dubai, cuyos principales impactos afectan a la atmdsfera, debido a las emisiones de
combustién y a la generacién de polvo provocada por los movimientos de tierra; y la pérdida de
ecosistema dunar, habitat de especies animales y vegetales del Al Marmoom Desert Conservation
Reserve.

> Planta desaladora localizada en Shuaiba, Arabia Saudi, que tiene un impacto severo sobre la flora
marina. El proceso de construcciéon aumenta la turbidez e impide la penetracién de luz,
imposibilitando la fotosintesis de la flora marina.

En todos los proyectos, Abengoa tiene en consideracion la prevencién y restauracion de aquellas
zonas que se puedan ver afectadas por el desarrollo de sus actividades. Por ello, se ejecutan medidas
de proteccion y restauracion de habitats; reforestacién; y de seguimiento, rescate y reubicacion de
fauna, entre otras. Concretamente, en los dos casos destacados anteriormente, las medidas en curso
son las siguientes:

inicialmente de esta forma. Esto afecta a los porcentajes de reutilizacion de 2019y 2018, que cambian de forma
significativa.



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

a) Campo solar de colectores cilindroparabélicos en Dubai:

> Reubicacion de las principales especies vegetales y animales, en colaboraciéon con la Dubai
Municipality Natural Resources Conservation Section.

> Instalacién de estaciones de alimentacion y de suministro de agua para el érice de Arabia y la
gacela en los limites de la zona de proyecto.

> Minimizacion de la iluminacion para evitar el exceso de luz artificial.

> Enlo relativo a polucién del aire, se minimizan las actividades que implican movimiento de tierras
en caso de viento fuerte, se humedecen las zonas de construccion y se reduce la velocidad del
trafico a 20 km/h.

b) Planta desaladora de Shuaiba:

> Las estructuras de entrada de agua y descarga de salmuera se enterraran para garantizar que el
potencial de recolonizacion del habitat del fondo marino sea posible una vez que el proceso de
construccion finalice.

> Asimismo se llevaran a cabo medidas compensatorias de traslado de coral para que no haya
pérdida neta del habitat en la zona.

Asimismo, Abengoa propone en el plan estratégico el establecimiento de un estudio de valoracion de
la biodiversidad y las acciones de conservacién que Abengoa lleva a cabo, con el objetivo de aplicarlas
en el resto de las actividades, siempre que las condiciones lo permitan.

Il. Informacién sobre cuestiones sociales y relativas al personal

Aungue 2019 ha vuelto a ser un ano muy exigente para Abengoa en términos de gestion, la dinamica
de la compania es francamente positiva gracias al desempefno y compromiso demostrados por todo el
equipo. No cabe duda de que, es en el conocimiento, compromiso, credibilidad y saber hacer de sus
profesionales donde Abengoa encuentra su verdadera ventaja competitiva. De hecho, la clave de la
reestructuracion ha sido el haber logrado preservar todas sus capacidades intactas para competir con
éxito en los mercados, lo que ha dado a Abengoa la credibilidad necesaria.
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Generar empleo

Por segundo afo consecutivo, Abengoa vuelve a generar empleo.

En efecto, la plantilla en este ejercicio 2019 ha crecido un 4% sobre el afio anterior, pasando de
13.450 personas a cierre de 2018, a 14.025 personas a cierre de 2019.

14.025

13.450

12.468

2017 2018 2019

Este aumento de plantilla, realizado de la mano del negocio, es un indicador objetivo de la dindmica
positiva en que se encuentra la compaia y es motivo de una gran satisfaccion.
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Actualmente, la plantilla de Abengoa esta presente en 26 paises, que agrupados en areas geograficas, En el segmento de empleados las mujeres representan un 27% sobre el total de plantilla, con la
reflejan el siguiente desglose: siguiente distribucion por rango de edad:
Empleados
Edad n° Hombre Mujer % s/total % hombres % mujeres
20-30 385 262 123 3% 68% 32%
31-40 1.398 9263 435 10% 69% 31%
41-50 1.031 763 268 7% 74% 26%
51-60 401 335 66 3% 84% 16%
Espafia >60 147 132 15 1% 90% 10%
2578 (18%)
Norteamérica Total 3.362 2.455 907 24% 73% 27%
442 3%)
Plantilla
Iberoamérica Edad n° Hombre Mujer % s/total % hombres % mujeres
0.997 (72%)
20-30 2.642 2342 300 19% 89% 1%
S jp 31-40 5.007 4.402 605 36% 88% 12%
41-50 3835 3415 420 27% 89% 1%
51-60 1.900 1.757 143 13% 92% 8%
>60 641 604 37 5% 94% 6%
Total 14.025 12.520 1.505 100% 89% 1%

Como se observa, Abengoa fomenta el empleo local alli donde acomete sus proyectos y actividades,

favoreciendo particularmente en las zonas mas necesitadas, el progreso y desarrollo de las . - . L
] Aun siendo Abengoa una compania de proyectos, cuyo empleo viene condicionado por la

comunidades locales. . . , . . . -

temporalidad de los mismos, mas de la mitad de la plantilla global mantiene una relacién laboral

indefinida, alcanzando el 75% en el segmento de empleados. En Espafia la plantilla indefinida supone

el 80%.

La distribucion de la plantilla de Abengoa por género, edad y categoria de empleados ha sido la
siguiente:

Desde una perspectiva de género, a cierre de plantilla 2019 el porcentaje de mujeres total con

Cateqorias Muier Hombre Total % mujeres contrato fijo es del 72%, elevandose al 82% en el segmento de empleados. En Espafa suben al 86%.
9 ) s/ total

i i [ . . .,
Directivos 27 199 226 12% Se adjunta a continuacion, tablas con detalle:
Mandos medios 63 258 321 20%
Ingenieros y titulados 490 1.451 1.941 25%
Asistentes y profesionales 327 547 874 37% Categoria Total Indefinido Indefinido Temporal (T) Temporal % indef.
Empleados 907 2.455 3.362 27% 9 ) parcial P parcial s/total
Operarios 561 10,013 10574 59 Empleados 3.402 2.555 6 840 1 75%
Becarios 37 52 39 42% Operarios 10.922 5.075 - 5.845 2 46%
Total 1505 12.520 14.025 1% Total 14.324 7.630 6 6.685 3 53%

Consejeros 1 6 7 14%
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Categoria Profesional Total Inde(fli)nido Inz:::ic?;?o Temporal (T) T::;Z?arlal %s’ /itr;(tiaelf .

Directivos 210 194 - 16 - 92%
Mandos 590 486 - 103 1 82%
Ingenieros y titulados 1.667 1.242 3 422 - 75%
Asistentes y Profesionales 935 632 3 300 - 68%
Operarios 10.922 5.076 - 5.844 2 46%
Total 14.324 7.630 6 6.685 B 53%
Categoria Total  Mmdeinide IGCTO Temporai(n TSROl % ek

Mujeres 1.510 1.079 5 425 1 71%
Hombres 12.814 6.551 1 6.260 2 51%
Total 14.324 7.630 6 6.685 3 53%
Rango de Edad Total Inde(fli)nido Ing::i(?;?o Temporal (T) Tir;?;:;rlal %s’ /itr;(::lf :

20-30 2.828 1.093 - 1.735 - 39%
31-40 5.190 2.753 1 2.434 2 53%
41-50 3.843 2.220 4 1.618 1 58%
51-60 1.872 1.131 1 740 - 60%
>60 591 433 - 158 - 73%
Total 14.324 7.630 6 6.685 3 53%

La propia idiosincrasia de Abengoa, como compania de proyectos, hace que las fluctuaciones de
plantilla por el inicio y finalizacion de los mismos sean constantes a lo largo del afo; ante esto la
compania debe ir adaptando su estructura a su tamano y realidad cambiante.

Aunque, como vefamos, el nimero de altas ha sido mayor que el de bajas, creando, asi, empleo neto,
esa constante adaptacion al devenir de la actividad por negocios y geografias ha provocado la salida
no voluntaria de 123 empleados, siempre con una actuacion socialmente responsable.

Los empleados, a través de la encuesta de clima, han considerado que las medidas que la compania ha
tomado para garantizar la viabilidad de la misma eran las necesarias (valoracion 8,1, sobre 10).
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A continuacion, se indica el desglose de bajas no voluntarias distinguiendo por género, edad y
categoria profesional.

Hombre Mujer
Rango edad N° % N° % Total
20-30 6 46% 7 54% 13
31-40 35 61% 22 39% 57
41-50 18 69% 8 31% 26
51-60 18 90% 2 10% 20
>60 7 100% - 0% 7
Total 84 68% 39 32% 123
In Asistentes y
Género Nivel Directivos Mandos ng-y Profesionale Total
Titulados K
Ne 7 19 38 20 84
Hombre
% 8% 23% 45% 24% 100%
. Ne 4 4 13 18 39
Mujer
% 10% 10% 34% 46% 100%
Total 1" 23 51 38 123

Generar cantera

Las préacticas profesionales siguen siendo el mejor vehiculo para atraer y desarrollar a futuros
profesionales y propiciar una cantera joven que haga sostenible el modelo de la compania.

Abengoa, siempre ha mantenido una apuesta firme y determinada por el talento joven, que se
concreta, entre otras iniciativas, en su programa internacional de becarios. Un programa que, apoyado
en numerosas instituciones académicas de prestigio; universidades, escuelas de negocio e institutos de
formacion profesional, atrae a estudiantes de todo el mundo.

La cantera Abengoa, formada en las disciplinas propias del negocio, sigue siendo pieza clave en el
crecimiento y renovacion de los equipos. De esta forma, este programa se convierte en una puerta de
entrada ideal para los futuros profesionales.

En el ejercicio 2019, el numero de practicas se incrementé en un 20% y se aumentaron en 22 los
convenios de colaboracién con las instituciones formativas.
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Medir el desempeno

Un afio més la compaiiia ha completado el proceso de evaluacion del desempeno del ejercicio 2019,
en el que han participado el 99,1% de los empleados objeto de evaluacién. Se trata de un proceso
global y muy consolidado en Abengoa.

La medicion del desempero en base a competencias y comportamientos es un proceso clave en la
gestiéon de personas y equipos dentro de una organizacion, pues permite identificar el potencial, las
fortalezas y &reas de mejora que cada uno tiene o muestra en su desempefo y proponer acciones de
desarrollo.

Los resultados han reflejado una alta valoracion de los equipos en competencias clave y altos niveles
de desempefo, revelando la adecuacion de los perfiles a las posiciones asignadas y equipos con muy
alto potencial y recorrido.

Medir la satisfaccién

Tras la etapa de reestructuracion, Abengoa ha retomado la encuesta de clima. Se trata de un
programa clave en la gestion de personas y equipos dentro de una organizacion, que permite conocer,
de manera directa y en profundidad, la percepcién y opinion de los empleados, su satisfaccion y las
fortalezas o areas de mejora que tiene la compania.

Con una participacion del 81,9% de los empleados, los resultados arrojan un promedio de 8,1 en
satisfaccion global y un 9 en compromiso (ambas sobre 10), superando el 90% los empleados que
recomiendan Abengoa para trabajar.

Los resultados han reflejado que Abengoa es considerada por sus propios empleados como una
compania ordenada, alineada, participativa y colaborativa, con muy buen ambiente y un alto grado de
compromiso.

Remuneracién equitativa

El sistema de remuneracion de Abengoa esta basado en la funcién, el desempefio y la calidad en el
trabajo, lo que garantiza la objetividad y la equidad retributiva.

4Formula de célculo: (Salario medio hombres- salario medio mujeres) / salario medio hombres
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Con respeto exquisito a la normativa legal de cada uno de los paises donde opera la compania, asf
como, a los compromisos y principios que ilustran las politicas de igualdad y diversidad, el sistema
retributivo de Abengoa cuida estar alineado con el mercado y responder a las expectativas de los
empleados.

En la encuesta de clima, el concepto compensacion se ha situado en 6,5 puntos de satisfacciéon, un
resultado por debajo de la media global, pero que se debe poner en contexto, pues aparte de ser uno
los temas aspiracionales por excelencia no son pocos los sacrificios realizados por la plantilla en toda la
etapa de reestructuracion. A pesar de todo, la satisfaccién de los empleados sobre su retribucién ha
mejorado un 5,2% los resultados obtenidos en la encuesta anterior.

Tomando como referencia el total de hombres y mujeres de la plantilla de Abengoa, el salario medio
de las mujeres es un 28% mayor que el de los hombres.

Categoria Hombre Mujer

Total general 20,4 K€ 26,1 K€

Considerando solamente el grupo de empleados (excluyendo operarios) el salario medio del empleado
Abengoa se situaria en 36,2 miles de euros.

La distribucion por grupos profesionales y género es como se detalla a continuacion:

Categorias profesionales

(k€) Hombre Mujer %

Directivos 90,0 85,1 5,5%
Mandos medios 60,9 58,7 3,6%
Ingenieros y titulados 34,5 34,5 0,1%
Asistentes y profesionales 16,1 15,3 5,3%
Operarios 15,8 16,4 (4,2%)

Tomando como referencia el numero de hombres y mujeres que componen cada categoria, su
retribucion media y porcentaje de diferencia salarial, el resultado ponderado arroja una diferencia de
un 2,65%“ a favor del grupo de empleadas, constatando una diferencia nada significativa.
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Distribucién por rangos de edad:

Promedio salario

Rango edad bruto anual (k€)
20-30 15,5
31-40 20,4
41-50 24,4
51-60 24,2

>60 22,3

La Direccién de Abengoa estda compuesta por dos érganos: el Comité Ejecutivo -COEJ- (alta direccion)
y el Comité de Direccién -CODIR- (directores de las principales unidades corporativas y operativas).

La remuneracién media de la Direccion percibida en el ejercicio 2019, incluyendo salario fijo, variables®

y en especie, se sitla en 267,6 miles de euros.

El Comité de Direccién arroja un promedio de remuneracién: hombres y mujeres, de 197 miles de
euros y 186 miles de euros, respectivamente; lo que representa un 5,9% de diferencia®.

Formacion especializada

Abengoa es consciente del papel que juega la formacion como herramienta para motivar, retener y
mejorar las competencias de sus empleados, a su vez que constituye una palanca para fortalecer la
competitividad de la compania. A pesar de la limitacion de recursos en 2019, Abengoa ha seguido
gestionando su formacién dando prioridad a la seguridad y salud y la formacion indispensable.

Las politicas de formacion aseguran que todo el equipo dispone del conocimiento y de las habilidades
necesarias para el desarrollo de sus funciones de una forma competitiva manteniendo un equipo de
profesionales altamente capacitados y cualificados.

° Se computa el variable percibido fraccionadamente en 2019, aunque corresponde al ejercicio 2018. En el ejercicio
2019 no se ha establecido retribucién variable.

°En el segundo semestre del afo una directiva ha pasado del CODIR al COEJ. A efectos del presente informe esta
considerada en el CODIR.
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El desglose de formacion’ por categorias profesionales es como se detalla a continuacion:

Categoria Horas

Directivos 7.017
Mandos 9.967
Ingenieros y Titulados 63.032
Asistentes y Profesionales 27.138
Operarios 328.324
Total 435.477

La importancia de la conciliacion y la flexibilidad laboral.

Abengoa apuesta decididamente por iniciativas que contribuyan a mejorar la conciliacién entre la vida
laboral y personal de sus empleados, en el convencimiento que una adecuada conciliacion redunda en
una mayor motivaciéon y compromiso de los equipos, y, por ende, en una mayor productividad y
competitividad de la compania. Lograr un ambiente de trabajo agradable y de conciliacion resulta
clave para tener una relacién de confianza y beneficio mutuo.

La encuesta de satisfaccion de empleados o encuesta de clima que presenta un valor de 8,1 en
satisfaccion global (sobre 10), en los apartados referidos a conciliacion y flexibilidad ha superado el
7,5, en todos los items. Esta elevada percepcion en estos temas viene dada por unas politicas y
practicas que no solo permiten una flexibilidad y conciliacion adecuadas, sino que las impulsa.

Medidas implantadas como la flexibilidad en entradas y salidas y a lo largo de la jornada; tiempos de
libre disposicion; jornada reducida los viernes todo el afio; flexibilidad en el disfrute de las vacaciones;
mejora de los modelos de reduccion de jornada; comedor, gimnasio o servicio médico, asi como las
recientes iniciativas de desconexion laboral, son muy bien valoradas por los empleados, convirtiendo
Abengoa en un lugar idéneo para trabajar.

7 Datos extraidos de Campus Abengoa, principal herramienta de gestién de la formacion en la compania y las
diferentes aplicaciones de gestion de cada una de las sociedades.



ABENGOA Informe Anual 2019 / Informacion Legal y Econémico-Financiera

Rotacién natural

También en este apartado, hay una tendencia positiva encuadrada en la dindmica positiva general que
vive la compania; por tercer ano consecutivo desciende el indice de rotacion.

2019 ha cerrado con un indice del 5,20% (7,69% en 2018), lo que se considera una rotacion
normalizada o natural, incluso positiva si se compara con la referencia del sector.

El dejar atras las incertidumbres propias de una reestructuracion, junto con los buenos resultados de
negocio y las iniciativas puestas en marcha, inciden claramente en el indice de rotacién. El proyecto
Abengoa genera y proyecta, una solida confianza, como asf lo perciben y lo declaran los propios
empleados a través de las valoraciones de la encuesta de clima en todos sus capitulos, con una media
global de satisfaccion de 8,1 (sobre 10).

Una eficaz y eficiente organizacién del trabajo

El sistema y organizacion del trabajo que Abengoa ha puesto en marcha responde a las necesidades
operativas que su actividad requiere.

Siempre respetando la legalidad vigente en cada pais donde opera, combina eficacia y eficiencia, tanto
en su esquema de jornada como en la distribucion de las tareas a realizar, asi como en sus
organigramas y en los medios que pone a disposicion de sus empleados.

Un sistema que consigue la méxima competitividad y productividad, cuidando al maximo la calidad de
sus productos y servicios, e impulsando un entorno y ambiente de trabajo amigable, donde sus
empleados puedan desarrollar todo su potencial y talento, con autonomia y responsabilidad, donde la
conciliaciéon entre vida laboral y personal sea una realidad y donde se prima, por encima de todo, la
seguridad y la salud.

Asi lo reconocen los propios empleados cuando en la encuesta de clima laboral valoran entre el 7,5 y
el 9 (sobre 10), todos los items relacionados con sistemas de trabajo, organizacion, ambiente, funciéon
desempenada, conciliacién y seguridad y salud. Una percepcién francamente positiva que denota una
altisima satisfaccion.

La tasa de absentismo que presenta la compania en 2019 es de 0,05%2, siendo esta una cifra que
mejora la serie histérica y que no supone impacto relevante alguno en el modelo de organizacién de la
compafia, manteniendo intacta su productividad y competitividad.

8 horas perdidas (13.216) / horas totales (27.588.166)
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La diversidad e igualdad como valor Abengoa

Abengoa es una compania de personas y, por tanto, la diversidad es un elemento clave entre los
valores que conforman su cultura corporativa.

El codigo ético de la compania recoge como valores fundamentales: la integridad, la transparencia y el
buen gobierno, el rigor profesional, la diversidad y la igualdad de trato y oportunidades.

Remarcando dicho compromiso, el pasado mes de octubre de 2019 el Comité Ejecutivo firmo la
Politica de Diversidad como exponente del compromiso de Abengoa en situar a la persona en el
centro de la compania y del convencimiento que, sélo por el hecho de serlo, merece la méxima
consideracion y dignidad, con independencia de su raza, género, religion, nacionalidad, cultura, edad,
orientacion sexual o de sus capacidades diferentes, fisicas o psiquicas.

Igualmente, sobre la base del Pacto Mundial de Naciones Unidas, Abengoa desarrolla su politica de
Responsabilidad Social Laboral que, en materia de igualdad de trato y oportunidades y no
discriminacién por razon de género, tiene su concreciéon en el Plan Marco de Igualdad.

A través del Plan Marco de Igualdad Abengoa impulsa y promueve la igualdad de tratoy
oportunidades en todos sus procesos de gestién de personas; rechazando toda forma de
discriminacion directa o indirecta por razon de género. Para su seguimiento, Abengoa tiene
establecida una Comision especifica de Igualdad de Trato y de Oportunidades (CITO) y un canal
especifico de denuncia.

Adicionalmente, en febrero de 2019 el Consejo de Administracion aprobo el Plan Estratégico de RSC
para los ejercicios 2019-2023 que cuenta con una linea estratégica especifica cuyo principal objetivo
es fomentar la diversidad de género y la igualdad de oportunidades en la organizacién promoviendo,
entre otras, medidas que contribuyan al incremento de mujeres en puestos de mando y directivos, asi
como aquellas que garanticen la no discriminacion y la insercion laboral de las personas con
discapacidad.

Por otra parte, la compania esta adherida al Charter de Diversidad, un proyecto impulsado por la
Comisién Europea y el Ministerio de Igualdad, que de este modo adquiere un compromiso con el
fomento de un entorno socialmente respetuoso, econémicamente sostenible y legalmente riguroso.
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Asimismo, en 2019, Abengoa se adhirié al Codigo Eje & CON de Buenas practicas para la Gestion del
Talento. La adhesién a este cédigo facilita la adopcién de medidas concretas para mejorar la
competitividad y los resultados de la compania, asi como el acceso de la mujer a puestos de alta
direccién y Consejos de Administracion a la vez que reafirma el compromiso de Abengoa con la
igualdad de oportunidades y la diversidad cultural.

Los empleados han reconocido en la encuesta de clima el compromiso de Abengoa con la diversidad y
la igualdad, y como se promueve y practica, otorgandole a dicho capitulo una de las notas mas altas:
8,6, lo que es un estimulo para seguir en la linea marcada.

La inclusion social como parte de la cultura Abengoa

Para Abengoa, el fomento de la inclusion social es un aspecto clave en su modelo de compafiay
estrategia de gestion.

Bajo el paraguas del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de conformidad con la normativa de cada
pais (en Espafia la Ley General de Discapacidad), Abengoa desarrolla y aplica su compromiso con la
inclusion e integracion social en toda su gestién, un compromiso que va mas alla de atender un mero
requerimiento legal y que forma parte, de manera principal, de la cultura Abengoa.

A cierre de 2019, el nimero de empleados con un grado de capacidades diferentes mayor o igual a
33% en Espafa era de 42 personas.

En términos de gestién, la compafia se preocupa por la adaptacion de los puestos y centros de trabajo
para atender a sus empleados con capacidades diferentes, asi como, tiene los procedimientos para
atender cualquier nueva adaptacion que un empleado o nuevo empleado requiera.

Para la organizacién resulta prioritario asegurar unas condiciones de trabajo adecuadas para todos los
empleados, sin excepcion, tanto en las instalaciones como en los puestos de trabajo, teniendo un
especial foco en los empleados con capacidades diferentes.

Abengoa mantiene, ademds, contratos de prestacion de servicios con Centros Especiales de Empleo,
contribuyendo, asi, a promover e impulsar la integracién de los colectivos menos favorecidos.
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Relaciones Sociales

Abengoa es consciente de que para llevar a cabo una gestién eficiente de la actividad, que sea capaz
de llevar a cabo con éxito los proyectos y que sea capaz de cumplir con los objetivos establecidos,
necesita tener una comunicacion bidireccional, fluida y transparente con sus grupos de interés,
especialmente con sus empleados.

Es por ello que la organizacion cuenta con diversos canales de comunicacién adaptados a todos sus
grupos de interés ya que el fomento de la participacién y el didlogo resultan factores clave. La
compania pone a disposicion de los empleados diferentes canales y herramientas informaticas que
permiten tomar la iniciativa en la mejora de los procesos de negocio, en las condiciones de trabajo y el
entorno y en la resolucién de problemas.

En relacién con los convenios colectivos de aplicacién, cabe destacar en lo relativo al deber de consulta
y participacion que, al margen de la celebracion trimestral de comités de seguridad y salud
formalmente constituidos, se dispone de los siguientes mecanismos de comunicaciéon y consulta:

1. Portal web especifico de seguridad y salud al cual tienen acceso todos los empleados de la
compania, en el que se comparte informacién clave en materia de seguridad y salud, tal como
politica, objetivos, alertas de seguridad, plan de salud, noticias. En este portal web existe un
apartado de contacto como via de consulta y participacion
(https://abengoaprl.abg.corp/web/es/contacto/index.html).

2. Comunicaciones mensuales a toda la organizacion via correo electrénico (newsletters, alertas de
seguridad, etc.).

3. En las sociedades donde no se dispone de comité de seguridad y salud, la consulta y participacion
de documentacién reglamentaria generada/revisada, tales como planes de prevencién o
evaluaciones de Riesgos se materializa via correo electrénico.

4. El uso de aplicaciones corporativas; Abengoa Easy Management (AEM) como instrumento de
comunicacion y participacion de todo el personal en la resoluciéon de los problemas de prevencion,
asi como de iniciativas o sugerencias de acciones de mejora del sistema de prevencién implantado.
Dicha herramienta de gestién es accesible para todo empleado de la organizacion.


https://abengoaprl.abg.corp/web/es/contacto/index.html
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Para garantizar la protecciéon de los derechos de sus empleados, todas las personas que forman parte
de la compania estan bajo el ambito de aplicacion de regulaciones laborales supra empresariales,
independientemente de la naturaleza de sus actividades o de los paises en los que se realizan. Ademas
del amparo legal de cada pais, la cobertura normativa cobra una importancia especial gracias a los
convenios colectivos del sector, los territoriales o los pactos propios de empresa firmados con los
trabajadores, a los representantes unitarios o a los sindicatos, segun el caso. Ilgualmente existe una
normativa interna que protege y garantiza los derechos de los empleados.

En 2019 el 95,01% de empleados estuvo sujetos a convenios con acuerdos de negociacién colectiva,
como se detalla a continuacion:

Existe acuerdos de
Pais Total negociacion
colectiva (Si/No)

Arabia Saudi 57 -
Argelia 213 213
Argentina 272 272
Bélgica 5 5
Brasil 2.573 2.573
Chile 2.903 2.903
China 1 -
Colombia 5 -
Dinamarca 19 19
Emiratos Arabes 37 -
Espana 2.578 2.578
Francia 81 81
Ghana 29 -
India 40 40
Israel 4 4
Marruecos 153 153
México 503 -
Oman 21 -
Peru 1.508 1.508
Polonia 5 5
Reino Unido 7 7
Sudafrica 289 289
Turqufa 4 -
Ucrania 43 -
Uruguay 2.233 2.233
USA 442 442
Total general 14.025 13.325

95,01%
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Seqguridad y salud como prioridad

El principal activo que dispone Abengoa es su gente, por ello, el compromiso con la seguridad y salud
de toda su plantilla, incluido el personal de las empresas subcontratistas, es maximo.

El fuerte compromiso en seguridad y salud, y el lema de trabajar de manera segura, con
independencia del pais, tipo de proyecto, planta o cliente, es un aspecto cultural dentro de Abengoa y
es considerado como una de las principales sefas de identidad de la compafia.

Ejemplo de ello, es que el primer punto a tratar en todas las sesiones del Comité Ejecutivo y Comité de
Direccioén es la seguridad y salud. Asimismo, se celebran comités especificos con las direcciones de
seguridad y salud de los negocios y geografias con objeto de dar seguimiento en materia preventiva a
la actividad acometida en los diferentes centros de trabajo.

Ademads, para asegurar la correcta mitigacion de los posibles riesgos en esta area, la compania ha
desarrollado una politica de seguridad y salud que se basa en cinco pilares fundamentales y que es de
aplicacion para todos los empleados de la organizacion:

1. Integracion de la seguridad y salud a todos los niveles de la organizacién como estrategia
corporativa.

2. Liderazgo impulsado desde la direccion en aspectos de seguridad y salud con objeto de influir
proactivamente en el incremento de la cultura preventiva dentro de la organizacion.

3. Firme compromiso con la formacion continua en seguridad y salud, como pilar basico para incidir
en el cambio conductual de los empleados, y por ende como elemento potenciador de la cultura
preventiva dentro de la compania.

4. Implantacion de un sistema de gestion de seguridad y salud focalizado en la mejora continua de
sus procesos productivos mediante la evaluacion periddica y revision de todas las actividades
inherentes a los mismos.

5. Aseguramiento de que toda actividad acometida dentro de la organizacién sea llevada a cabo
aplicando un estricto cumplimiento de la normativa de seguridad y salud laboral.
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Durante 2019 esta area se centré en la mejora de los indicadores de siniestralidad, lo que supuso una
reduccién de 0,36 del indice de Frecuencia con Baja (IFCB) a cierre del ejercicio. Asimismo, ha
mantenido el compromiso con la promocién de la salud entre los trabajadores y los contratistas y ha
activado planes de salud y campanas especificas de sensibilizacién, seguridad vial, ictus, bienestar

emocional, entre otros.

El objetivo de seguridad y salud es “cero accidentes” fatales en todas las obras, proyectos e
instalaciones, no habiéndose cumplido durante 2019 debido al registro de un accidente fatal en uno

de los proyectos.

Personal 2019 2018 2017
Propio 1 (Hombre) - -
Subcontratado - - R

El resumen de accidentes de empleados propios desglosado por género es como se detalla a

continuacion:

Tipo accidente Hombre Mujer

Con baja 86 3
Sin baja 149 5
Total 235 8

Abengoa ademas pone especial atencion a la reduccion de la siniestralidad:

P P N° de
Indice de Indice de P .
Ao frecuencia frecuencia Indice ddz andelr)\ tes
general ° con baja " graveda e trabajo
con baja
2019 7.1 2,8 0,05 136
2018 7.5 3,2 0,07 150
2017 9.3 4,6 0,08 200

*Los datos de accidentalidad facilitados corresponden al personal propio y subcontratado.

?Numero de accidentes totales (sin baja + con baja) / horas trabajadas*1.000.000
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El dato de siniestralidad de personal propio desglosado por género es como se detalla a continuacion:

. indice de frecuencia indice de Numero de accidentes
Género 9 10 2 T
general gravedad con y sin baja
Hombre 9,52 0,06 235
Mujer 2,76 0,01 8

Abengoa implementa sistemas de prevencion de riesgos laborales, que son auditados periédicamente
por entidades acreditadas que certifican el grado de adecuacion a la normativa legal y su nivel de
eficiencia. Estos sistemas estan fundamentados en cuatro pilares:

> Principios de la politica de seguridad y salud laboral de Abengoa.
> Disposiciones legales de aplicacion en el pais donde desarrolla sus actividades.
> Especificaciones contractuales de los clientes de la compania en esta materia.

> Requerimientos de los estandares OHSAS 18001 e ISO 45001, normas de caracter internacional
sobre sistemas de gestion de la seguridad y salud en el trabajo.

En aras de mantener la salud y el bienestar laboral de los empleados, la compafiia mantiene vigente
un Plan anual de Salud cuyo fin ultimo es la puesta en marcha de iniciativas para fomentar y divulgar
temas relacionados con la salud de los empleados (fomento de la actividad fisica, alimentacién
saludable, campanas formativas especificas...), asi como disponer de herramientas que permitan la
medicién, evaluacion y revisién de los centros de trabajo de manera que sean cada vez mas
saludables.

La organizacién tiene como méaxima prioridad en el desarrollo de cada una de las actividades que
realiza asegurar que las condiciones de los lugares de trabajo sean éptimas desde el punto de vista de
la seguridad y salud laboral. Por eso, apuesta firmemente por la implementacién de sistemas de
gestion de seguridad y salud eficientes que son auditados periédicamente por un tercero
independiente y que aseguran la correcta implantacion de estos en base a la normativa de referencia.
Ademas de las auditorias reglamentarias exigidas por la legislacion espafola, en Abengoa se llevan a
cabo auditorias en base a los estandares de referencia en materia de seguridad y salud de acuerdo con
las actividades principales de la compania: ingenieria, construccién y operacion y mantenimiento.

"Numero de jornadas laborales perdidas/ horas trabajadas*1.000
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ll) Informacion sobre el respeto de los derechos humanos

El respeto a los derechos humanos es para Abengoa un principio basico en su apuesta por un
crecimiento sostenible, tanto fuera como dentro de la organizacion, asi como a lo largo de toda su
cadena de valor y en su ambito de influencia. Con el fin de que esto se cumpla, la compania integra
en todos sus negocios los principios que rigen la Declaracion Universal de los Derechos Humanos de
las Naciones Unidas, la norma SA8000", los principios propios del Pacto Mundial y las directrices de la
OCDE en cada una de las iniciativas que lleva a cabo, independientemente de las geografias donde
desarrolla su actividad.

Asimismo, la compafifa mantiene su compromiso con la Declaracion de la Organizacion Internacional
del Trabajo (OIT)"? relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo para respetar y
promover los principios y derechos, la libertad de asociacion y la libertad sindical y el reconocimiento
efectivo del derecho de negociacion colectiva, la eliminacion del trabajo forzoso u obligatorio, la
abolicion del trabajo infantil y la eliminacion de la discriminacion en materia de empleo y ocupacion.

La dispersion geografica de las actividades y negocios de la compania no hacen sino incrementar el
grado de exigencia requerido para la prevencion y control de las posibles vulneraciones de los
derechos humanos. Para conseguirlo, Abengoa cuenta con los Sistemas Comunes de Gestion,
normativa interna de cumplimiento aprobada en Gltima instancia por la presidencia de la compania,
cuya aplicacion es obligatoria en el 100% de sus negocios. La direcciéon de cumplimiento normativo,
auditoria interna, y RRHH aplican la debida diligencia para garantizar que la compania cumpla con
todos los requisitos normativos y legales que le son de aplicacion.

Asimismo, Abengoa dispone de un sistema de gestion de riesgos que previene y gestiona los riesgos
asociados a la vulneracién de los derechos humanos a lo largo de toda la cadena de valor.

Adicionalmente, Abengoa cuenta con otros mecanismos disefados para proteger los derechos
humanos:

> El cédigo de Conducta, que recoge las directrices y medidas para evitar que se produzcan
incidentes relacionados con la vulneracién de los derechos humanos o con cualquier otro valor de
la organizacion, junto con la exigencia de los mas altos estandares de honradez y conducta ética,
incluyendo procedimientos para tratar los conflictos de intereses profesionales y personales.

> La politica de RSC, que recoge las directrices en materia ambiental, social y de gobierno (ASG) asi
como su ambito de aplicacion.

MSA8000: Certificacion internacional que establece las condiciones minimas para desarrollar practicas laborales
socialmente responsables que aporten beneficio a toda la cadena de suministro.

03. Informe de gestion consolidado 68

> Adhesion de los proveedores al codigo de responsabilidad social corporativa, condicion
indispensable para que los proveedores puedan colaborar con la compania.

> Comité de buenas practicas para velar por el cumplimiento del cédigo de conducta.

> Canal de denuncias interno y externo accesible a todos los grupos de interés de la compafiia.
> Seguimiento de las sociedades de Abengoa consideradas materiales.

> Auditorias internas no financieras.

> Anélisis de proveedores de riesgo.

> Reporte del desempeno de la organizaciéon mediante reportes semanales en cada una de las areas,
asi como de comités mensuales directamente con presidencia.

Durante 2019 no se han recibido denuncias en materia de derechos humanos en ninguno de los
canales habilitados al respecto.

IV) Informacion relativa a la lucha contra la corrupcién y el soborno

Abengoa dispone de mecanismos y procedimientos para prevenir y detectar practicas fraudulentas y
corruptas. Estos mecanismos estan incorporados en los sistemas comunes de gestion, que se
actualizan de manera continua y garantizan el equilibrio entre las mejores oportunidades de negocio y
la adecuada gestion del riesgo.

La adhesion a leyes nacionales e internacionales y el codigo de Conducta marcan las pautas a seguir
desde un punto de vista preventivo, mientras que el Canal de Denuncias y otros mecanismos de
deteccién, como las auditorias, permiten a la compania localizar posibles acciones fraudulentas.

Estos sistemas permiten a la organizacion vigilar y garantizar el cumplimiento de los mecanismos
anticorrupcion por parte de todos los empleados y a detectar y sancionar posibles conductas que
pudieran derivar en responsabilidad para la empresa y para el propio empleado.

Abengoa esté sujeta a la legislacién local e internacional en materia de anticorrupcién, en especial a la
Ley de Précticas Corruptas en el Extranjero de los Estados Unidos (Foreign Corrupt Practice Act, FCPA).
Esta ley es de aplicacién en todas aquellas empresas que, independientemente de su pais de origen,
tienen actividad en EE.UU., y complementa los requerimientos de control interno establecidos en la
seccion 404 de la Ley Sarbanes-Oxley.

2Convenio 138 de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT): convenio sobre la edad minima de admision al
empleo.
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La FCPA prohibe los sobornos y comisiones a funcionarios de Gobiernos extranjeros cuya finalidad sea
influir en cualquier acto o decisién que reporte una ventaja indebida, no solo en EE.UU. sino también
en el resto del mundo.

Durante 2019 Abengoa ha realizado 400 analisis que se han llevado a cabo para el cumplimiento de la
FCPA (US Foreign Corrupt Practice Act o FCPA).

Canales de denuncia

Para reforzar el area de cumplimiento y la lucha contra la corrupcion, la organizacion dispone de dos
canales de denuncias de Abengoa, el interno y el externo, que se constituyeron de acuerdo con los
requerimientos especificos de la Ley Sarbanes — Oxley:

> Interno: disponible para todos los empleados, que pueden comunicar quejas o reclamaciones.

> Externo: disponible para cualquier persona ajena a la compainia, con el fin de que pueda
comunicar irregularidades, actos fraudulentos o contrarios al codigo de conducta de Abengoa. El
canal esta disponible en la web de la compafiia.

No obstante, ademas del Canal de Denuncias, cualquier infraccion puede ser comunicada
directamente al director de Cumplimiento y/o Director de Auditoria Interna, asf como a los
supervisores, directores y personal debidamente autorizado.

El Canal de Denuncia representa un medio que se ha revelado muy util para establecer una
interlocucion fiable y segura entre cualquier grupo de interés y la Direccién de Abengoa, para abordar
cualquier posible irregularidad, incumplimiento o comportamiento contrario a la ética, la legalidad y
las normas que rigen la compania. Todas las denuncias son recibidas directamente por el Director de
Cumplimiento Normativo y por el Director de Auditoria Interna. Una vez concluida la investigacion,
todas las denuncias son reportadas a la Comision de Auditorfa y al presidente del Consejo de
Administracion de Abengoa que son quienes concluyen formalmente sobre las investigaciones y/o
determinan las medidas que, en su caso, corresponda adoptar en relacién con las denuncias recibidas.

En 2019 se recibieron 10 comunicaciones, de las cuales se iniciaron 9 actuaciones.

*Una misma denuncia puede afectar a varias tipologias.
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En cuanto a la clasificacion por tipologia de hechos denunciados '3, es como se muestra a
continuacion:

Casos (Denuncias) recibidos por tipologia de irregularidad

Suplantacion de
o

c tencia desleal 8% identidad
ompetencia desleal goy, '

o 38%
Inigmpllmlento de las 15% Apropiacion
politicas internas indebida

Connivencia empleado- 8% v
proveedor

23% Mala Praxis

La distribucion geografica de las denuncias recibidas en 2019 es la que se muestra a continuacion:

Regiones 2019 2018 2017
(%) (%) (%)
Latinoamérica 22 56 50
Africa 11 11 -
Europa 33 22 30
Norteamérica - - -
Asia y Oriente Medio 34 11 20

Del total de las actuaciones objeto del canal 71% fueron archivadas. Entendiéndose como archivada,
todas la denuncia recibida y analizada, en cuyas conclusiones no se ha propuesto ni tomar medidas
especificas ni implementar mejoras.

Casos (Denuncias) resueltos por tipo de resolucion

Propuesta de mejora de
149 control interno

. 71%
. 14% l
Meqld_las _ Archivadas
disciplinarias
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Comité de Buenas Practicas

En 2019, se ha seguido impulsando el comité de Buenas Practicas, creado en 2017, de la comision de
Auditoria del Consejo de Administracion. En total se han celebrado 5 sesiones de este érgano en
2019.

El mencionado comité valora aquellos incumplimientos del coédigo de conducta de Abengoa y/o
posibles casos de fraude interno (entendido como un incumplimiento de un Directivo de las politicas y
procesos de obligado cumplimiento), en los que dicho incumplimientos hayan sido un proceso
instrumental para la comisién o tentativa de comisién de un delito o falta administrativa, en el &mbito
de sus funciones.

El comité esta presidido por la direccion de Auditoria Interna y se compone de las direcciones
corporativas de Recursos Humanos, Asesoria Juridica y Cumplimiento Normativo.

Implementacion, gestion y control del Sistema de Control Interno

El compromiso por la transparencia de la organizacion requiere un esfuerzo conjunto de toda
Abengoa, imprescindible para la generacion de informacion relevante y veraz.

Abengoa implanté su sistema de control interno, hace mas de 10 afios, basandose en la metodologia
COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission) como marco para
gestionar identificar y mitigar los riesgos en la elaboracion de la informacién financiera.

Con un enfoque top-down, el control interno es promocionado desde presidencia, implicando desde
la Direccion a todos los empleados en la responsabilidad de un control interno adecuado.

Para ello Abengoa cuenta con unas politicas generales (Entity Level Control) aprobadas y gestionadas
directamente por la direccion que marcan el primer nivel de defensa (cédigo de conducta, normas de
negocio, etc.); sequidos por unos procedimientos especificos (POC) sobre cada proceso y actividad que
afecta a la informacion financiera de la empresa. Y finalmente con un tercer nivel de defensa ante
riesgos compuesto por un departamento de Auditoria Interna independiente.

Este ERM (Enterprise Risk Management) se completa con otros organismos de gobierno corporativo y
comités, asi como un Compliance officer que vela por el cumplimiento normativo en la organizacion.
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Durante el ejercicio 2019 Abengoa ha completado su plan de reestructuraciéon y tanto la Comision de
Auditoria como el departamento de Auditoria Interna han colaborado a esta mision a través del
ejercicio de sus funciones. Siempre con el fin Ultimo de informar y explicar adecuadamente al Consejo
de Administracion sobre las decisiones que deben tomar y de asegurar la fidelidad y fiabilidad de la
informacion reportada.

Auditorias para la prevencion y deteccion de acciones fraudulentas

Abengoa cuenta desde 2012 con un plan de Trabajo de Prevencién y Deteccién de Fraude, cuyos
objetivos son:

> Identificar y mitigar los principales riesgos en materia de fraude a los que se encuentra expuesta la
compafia.

> Investigar las denuncias recibidas a través de los canales disponibles.

Los trabajos asociados a las auditorias preventivas en materia de fraude se efecttian sobre la base de
un plan de accion que incluye aquellas zonas geogréficas, actividades, o negocio mas sensible, asf
como la revision de areas con mayor riesgo en los estados financieros.

Este plan incluye un anélisis de riesgos previo, a fin de disefar un plan de auditorias y revisiones que
cubra todas las geografias en las que Abengoa desarrolla su actividad.

Asimismo, el sistema de actualizacion permanente al que es sometido el plan de auditoria lo convierte
en una herramienta viva, en la que se van incorporando los resultados y conclusiones de los trabajos
realizados en respuesta a cada uno de los trabajos concluidos.

Por otra parte, Abengoa dispone de un Programa Corporativo de Cumplimiento (PCC), liderado por el
director de cumplimiento normativo que reporta directamente a presidencia, cuya finalidad es
prevenir, identificar y sancionar conductas que puedan derivar en responsabilidad empresarial o de los
empleados.

EI PCC, asi como los programas especificos, se integran directamente en el modelo de gestion de la
compania a través del codigo de conducta, las normas de buen gobierno corporativo y un andlisis de
riesgos especifico, ademas de su implantacion a través de la formacion y su supervision en un proceso
de mejora continua.
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Dentro de los programas de autorregulacion, se encuentra el Programa de blanqueo de capitales y de
financiacién del terrorismo, que asume de manera voluntaria los principios y obligaciones establecidos
por la normativa aplicable en materia de prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo 4. Adicionalmente, se incluyen las obligaciones que, en cada geografia, se deriven para las
transacciones econémicas realizadas en el exterior y/o con personas no residentes en aquella.

Este programa esta orientado al desarrollo de procedimientos y controles que verifiquen, prevengan e
impidan la colaboracién con personas que realicen actividades de blanqueo o sean utilizadas por ellas
para dichos fines, y es de obligado cumplimiento para todos los empleados, asi como la supervision y
control por parte de los administradores, sin excepcion.

En relacién con la prevencién de riesgos financieros, acciones fraudulentas y blanqueo de capitales,
Abengoa hace referencia explicita en su politica sobre que las inversiones en paraisos fiscales se basan
Unica y exclusivamente en criterios estrictamente econdémicos y de negocios justificados, alejados en su
totalidad de otras motivaciones, tales como la obtencion de beneficios fiscales y la exencion de
impuestos.

Ademas, la organizacion realiza actividades en otras geografias que, aunque no se incluyen en la lista
de paraisos fiscales de la AEAT, si lo estan en otros observatorios y organismos internacionales, que los
consideran territorios con un régimen de tributacién mas favorable que el espanol. En este sentido,
dispone de filiales en Delaware (EE.UU.), Holanda, Luxemburgo, Uruguay y Suiza. Todas ellas
obedecen a motivos estrictamente econémicos o de negocio, o para simplificar gestiones mercantiles y
administrativas, y no obedecen, en ninglin caso, a motivos de evasion fiscal, blanqueo de capitales o
financiacién de actividades ilicitas.

Durante 2019 se han realizado aportaciones a asociaciones profesionales por importe de 150.166
euros, principalmente cdmaras de comercio, o asociaciones relacionadas con la industria o
construccion.

El area de Cumplimiento, en coordinaciéon con el area de Riesgos, de Auditoria interna y de RSC son
los encargados de aplicar la debida diligencia para garantizar que la compafia cumple todos los
requisitos normativos y legales que le son de aplicacién en los paises en los que opera.

14 Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, Directiva 2006/70/CE de la Comision, Reglamento CCE N2
1781/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo, Ley 10/2010 de 28 de abril y Real Decreto 304/2014 de 5 de mayo del
Reglamento de la ley anterior, ambos del Reino de Espafia, y otras analogas como la Ley 27693 de 2002 de Perd, la Ley de
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En relacién a la reciente noticia de ampliacion de querella a Abengoa, comentar como precedente que
con fecha 22 de marzo de 2016 un conjunto de personas fisicas y las mercantiles Eurextra S.L. y
Patatus SLU interpusieron una querella por la presunta comisién de un delito societario tipificado en el
articulo 290 del Codigo Penal (en adelante CP), y de falsedad en la inversion de capital, tipificado en el
art 282 bis del Cédigo Penal, (en definitiva, por la presunta alteracion contable de las Cuentas Anuales
de Abengoa correspondientes al ejercicio 2015 y de la informacion publica periédica como entidad
admitida a cotizacion) contra Felipe Benjumea Llorente y Manuel Sénchez Ortega. Dicha querella fue
admitida a tramite por Auto de fecha 2 de febrero de 2017.

Con fecha 26 de diciembre de 2019, por la parte querellante se presenté escrito solicitando la
ampliacién de la querella frente a Abengoa S.A. y las que fueron consejeras y miembros de su
Comision de Auditoria Mercedes Gracia Diez y Alicia Velarde Valiente; contra la sociedad de auditoria
Deloitte S.L. y su socio responsable de la auditoria, que fue admitido a trémite mediante Auto de 3 de
febrero de 2020.

La investigacién a Abengoa S.A. se refiere exclusivamente como presunto responsable de los hechos
que pudieran ser constitutivos de un delito de estafa de inversores del art. 282bis CP (art. 288 CP).
Efectivamente como reza el Auto “el delito que Unicamente podrd imputarse a las personas juridicas
querelladas es la estafa de inversores tipificado en el art. 282 bis CP, conforme a lo dispuesto en el art.
288 CP. No asf el delito de falsedad contable tipificado en el art. 290 CP, por cuanto conforme a lo
dispuesto en el art. 31 bis CP las personas juridicas solo seran responsables penalmente “en los
supuestos previstos en este Cédigo”, entre los que no se encuentran el delito de falsedad contable
prevenido en el art. 290 CP."”

Los posibles efectos de una resolucion, una vez firme, no favorable para la compania serian, en su
caso, los previstos en el articulo 33.7 del vigente Cédigo Penal; multa del tanto al duplo del beneficio
obtenido cuando la pena de la persona fisica sea menor a dos afios de prision, y del triple al quintuplo
si fuera mayor de dos afos.

Control de Lavado de Dinero de 1986 de los EEUU de Norteamérica, la Convencién de Naciones Unidas contra el Trafico
llicito de Estupefacientes y Sustancias Controladas, entre otras.
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La responsabilidad penal de las personas juridicas incluye, entre otros, los requisitos de los programas
de prevencion penal corporativos, expresivos del compromiso empresarial con una cultura de
cumplimiento, y la aplicacion de la eximente penal de responsabilidad en el supuesto de que pese a la
implementacién del modelo de organizacion preventivo eficaz, cualquiera de las personas fisicas
integradas en la entidad realiza un hecho delictivo eludiendo fraudulentamente los mecanismos de
prevencion.

Para apreciar dicha eximente, en primer lugar, han de ser constatados los dos primeros requisitos
previstos en el articulo 31 bis CP: que se haya cometido por parte de una persona fisica alguno de los
delitos incluidos en el catadlogo de infracciones susceptibles de generar responsabilidad penal para la
persona juridica, y que la referida persona fisica, autora material del delito, esté integrada en la
entidad colectiva. En segundo lugar, es preciso determinar si el delito cometido por la persona fisica
en el seno de aquélla ha sido posible, o facilitado, por la ausencia de una cultura de respeto al
Derecho, como fuente de inspiracion de la actuacion de su estructura organizativa e independiente de
la de cada una de las personas fisicas que la integran.

En tanto que persona juridica investigada en este proceso, la responsabilidad penal de Abengoa se
concreta en la existencia dentro de su sistema de gestion y control de riesgos, de mecanismos
adecuados de vigilancia y control idéneos para impedir, o al menos prevenir, la comision de delitos por
parte de las personas fisicas vinculadas a la compania. A sensu contrario el ntcleo de la
responsabilidad de la persona juridica radicaria en una ausencia de medidas de control eficaces para la
evitacion de la comision de delitos.

La estructura de gestion de riesgos de Abengoa descrita anteriormente, contiene elementos
constitutivos de un sistema integrado que permite una gestion adecuada de los riesgos y controles en
todos los niveles de la organizacion. Se trata de un sistema en continua actualizacion respecto a la
realidad del negocio.

Adicionalmente existen unos servicios de auditoria interna, que como tercera linea de defensa se
encargan de velar por el cumplimiento y buen funcionamiento de estos sistemas y un departamento
de Cumplimiento que actta como segunda linea de defensa. Los procedimientos encaminados a
eliminar los riesgos de negocio se instrumentan a través de los llamados “Sistemas Comunes de
Gestion” (SCG).

Atendiendo a lo anterior, la Compafia no espera sino una resolucion favorable del presente
procedimiento.
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V) Informacion sobre la sociedad:

Compromisos de la empresa con el desarrollo sostenible

Debido a las actividades que la compania desarrolla en 38 paises, con 14.025 empleados al cierre del
ejercicio, es indudable que Abengoa tiene un alto impacto en sus entornos econémico, social y
ambiental. Por ello, desde sus inicios, ha tenido el firme compromiso de contribuir positivamente tanto
en la sociedad como en las comunidades donde opera invirtiendo en su desarrollo y crecimiento con
actuaciones como fomentar el empleo y las compras a proveedores locales, que permite mejorar el
bienestar de esas regiones.

reflejado en los proyectos que realiza.

La mision, vision y valores de la compaiia describen un modelo de negocio basado en el desarrollo
sostenible conforme a una cultura de sostenibilidad y responsabilidad empresarial, que queda

Valores

Crear soluciones
tecnoldgicas innovadoras
para el desarrollo
sostenible en los sectores
de Infraestructura, Energia

¥ Agua contribuyendo al
bienestar social. Enmarcada
en una politica responsable,
nuestra gestion emprasarial
responde a los principios de
eficiencia, transparencia y
responsabilidad generando
valor para nuestros grupas de
intends.

Ser un referente mundial en
el desamollo de soluciones
tecnologicas inmovadoras en

los sectores de Infraestructura,

Energla y Agua que
contribuyan al progreso
econdmico y social,
desamollando una cultura
ética gue impulse un modelo
de gestién responsable con
nuestra entorna ¥ orqulio de
pertenencia para nuestros
empleados.

Muestra actividad reposa
sobre valores éticos que
guian & comportamiento de
nuestros empleados, socios,
colaboradores y proveedomes.
La observancia de los
principios de actuacion es
la inica via para obtener la
confianza del mercado y el
respeto de la socdedad.
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La actividad de Abengoa genera impactos positivos en la sociedad y en las comunidades donde opera,
a través de:

> Generacion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables.

> Ingenierfa y construccién de infraestructuras para la transmision y distribucion de energia,
garantizando el acceso a la electricidad en zonas aisladas.

> Acceso al agua potable, gracias a la desalacion, la reutilizaciéon y la construccion de canalizaciones
en regiones en las que no era posible su abastecimiento.

Como recoge la politica de RSC y queda reflejado en el Plan Estratégico de RSC, Abengoa apuesta por
el desarrollo social de las comunidades en las que la compafia esta presente a través de proyectos de
colaboracién con ONG e instituciones locales. Invirtiendo en educacion para favorecer la integraciéon
de los colectivos més vulnerables, y ofreciéndoles las herramientas y recursos necesarios para su
progreso econémico, cultural y social.

Con el objetivo de dar cumplimiento al plan de viabilidad de la compafia, cada sociedad de Abengoa
ha llevado a cabo una evaluacion de su capacidad para financiar los proyectos sociales que se
desarrollaban en cada una de sus regiones.

Durante 2019 se han realizado proyectos sociales mayoritariamente en Perd, Uruguay y Sudéfrica,
gracias tanto a las filiales como a las colaboraciones de sus empleados.

Por ejemplo, en Pert desde 2010 se dispone de un programa de apadrinamiento que otorga becas
escolares que permiten financiar los gastos de la formacion a los nifios y nifias en situacion de
vulnerabilidad. En Uruguay se realizan distintas actividades, como la contratacién de personal privado
de libertad para trabajar en la unidad penitenciaria (esta iniciativa recibié un reconocimiento de mejor
practica por parte del Ministerio de Trabajo del pais); campafas de donacion; reparaciones e
instalaciones varias de una escuela de la comunidad, contratacién de personal proveniente de planes
de promocion del empleo y ONG o colaboraciones con universidades para trabajos de investigacién e
innovacion.

Ademaés de aportar valor en las comunidades, Abengoa también cumple con los requisitos legales en
esta materia. Por ejemplo, en Sudéfrica el Departamento de Energia requiere a Abengoa la inversion
del 1,1% de sus ingresos en programas socioeconémicos y de impulso empresarial que sean capaces
de incrementar la riqueza a largo plazo de manera sostenible en el tiempo.
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Mediante estos proyectos, Abengoa invierte en educacion y en el fomento del emprendimiento, como
piedra angular para la consolidacion de cambios en las generaciones presentes que indudablemente
implicaran un impacto positivo en la regeneracion econdémica de su entorno.

Actualmente los proyectos sociales se gestionan directamente a través de las companias del grupo que
operan sobre el terreno principalmente en las dreas de desarrollo social, educacion e investigacion.

Abengoa dispone de diferentes canales de comunicacion para comunicarse con sus grupos de interés
y poner conocer sus necesidades y expectativas. Entre ellos destacan:

> La Fundacién Focus.

> El Departamento de RSC de Abengoa.

> Encuentros con ONG e instituciones educativas.

> Foros, conferencias, encuentros de RSC/ voluntariado/ accién social/ innovacién social.

> Blog corporativo.

> Buzdn corporativo de RSC.

> Evaluacién / entrevistas de beneficiarios de los programas de accion social.

> Canal de denuncias externo / Interno.

> Redes sociales (LinkedIn, Twitter, Facebook, Instagram, YouTube y SlideShare).

Durante 2019 Abengoa ha realizado una aportacién a la Fundacién Focus por importe de 50.000 €.

Subcontratacién y proveedores

Teniendo en cuenta el volumen de proveedores con los que trabaja, la importancia que éstos tienen
en el desarrollo de la actividad de la organizacion y la actividad en paises emergentes, Abengoa
promueve una cultura de responsabilidad a lo largo de la cadena de valor, permitiendo la
multiplicacion del impacto positivo de los valores y principios de la organizacion.

Por este motivo, la compafia considera clave implantar y fomentar elevados niveles de control, calidad
y responsabilidad social en todas sus lineas de actividad, haciendo extensibles a toda la cadena de
suministro los valores recogidos en su cédigo de Conducta.
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El procedimiento de homologacion centralizada de proveedores de Abengoa incluye como condicion
la adhesion al cédigo de Responsabilidad Social (CRS) para proveedores y subcontratistas, que tiene
como finalidad fomentar el cumplimiento de la normativa social, ambiental y de buen gobierno, asi
como las mejores practicas internacionales de ética empresarial; y que abarca todo el proceso
productivo de la compafifa, garantizando una mayor fiabilidad en las operaciones propias y en la de
las partes interesadas.

Las clausulas incluidas en el CRS para proveedores y subcontratistas estan basadas en los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas, la Declaracion Universal de Derechos Humanos, las directrices
de la Organizacién Internacional del Trabajo, la Declaracién de Rio sobre el Medioambiente, y la
Convencién de las Naciones Unidas contra la Corrupcion.

La adhesion al codigo de RSC, que recoge principios de ética e integridad, derechos humanos,
practicas laborales e igualdad, seguridad y salud y medioambiente, no es solo una forma de hacer bien
negocios, si no que pretende mejorar las condiciones de vida y de trabajo de las personas a lo largo de
la cadena de suministro, contribuyendo a un mundo més sostenible, y ayudando a alcanzar los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La firma del mismo no supone un mero compromiso, dado que el proveedor debe tener plena
disponibilidad para someterse a una auditoria u otro tipo de inspeccion por parte de Abengoa para
comprobar el cumplimiento de los principios.

Evaluacion y anélisis de riesgos de proveedores

Una gestion responsable se encarga no solo de la prevencion y mitigacion de los riesgos propios, sino
también de los que afectan a lo largo de toda la cadena de valor. Por ello, anualmente Abengoa
realiza un andlisis de proveedores de riesgo, con el objetivo de evaluar la cadena de suministro,
vigilando la implicacién y aceptaciéon de los proveedores a las politicas corporativas, determinando el
nivel de riesgo y estableciendo medidas para su mitigacion.

Abengoa dispone de un procedimiento, para evaluar el nivel de riesgos de la cadena de suministro.
Este andlisis considera distintas variables, como el pais donde opera el proveedor, la naturaleza del
suministro o tipo de actividad que lleva a cabo u otros aspectos mas subjetivos que pueden delimitar
un mayor riesgo reputacional. Para determinar el nivel del riesgo del pais del proveedor, Abengoa
emplea reconocidos indices internacionales relacionados con los derechos humanos (trabajo infantil,
discriminacion, libertad de asociacion...), la corrupcion, la observancia de los derechos politicos y
civiles riesgos politicos y medioambientales.
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Analisis del nivel de Riesgos

> Derechos humanos.
»  Trabajo infantil.
Derechos Humanos y practicas laborales > Discriminacion.
> Libertad asociacion.
> Vulnerabilidad trabajo.
) > Indice de Percepcion de la
Corrupcion Corrupcion.
> Indice de fuente de soborno.
> Nivel de libertad en derechos
Derechos politicos y civiles politicos y civiles.
> Observaciones.
> Riesgo tipo cambio.
> Impago de gobierno.
> Interferencia Politica.
> Interrupcion cadena suministro.
> Riesgos regulatorios y legales.
> Violencia politica.
> Riesgo negocios.
> Vulnerabilidad bancaria.
> Indice de emisiones de CO2
procedentes de la energfa.
Riesgos medioambientales > Acceso a agua corriente.

> Concentracién de polucién en el
aire.

Riesgos Politicos

Una vez analizado el nivel de riesgo de los proveedores y valorada su criticidad se realiza una
evaluacién a los proveedores con el objetivo de determinar el grado de cumplimiento de los principios
recogidos en el codigo de RSC.

Para llevar a cabo estas evaluaciones se ha creado un procedimiento de auditoria que define los
aspectos a revisar y establece el alcance del trabajo en funcion del grado de importancia del
proveedor, pudiéndose realizar los andlisis mediante cuestionarios de autoevaluacion o a través de
auditorias (a distancia o presenciales) que incluyen visitas a las instalaciones del proveedor.
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A causa de la actual situacion de la compania, en 2019 los trabajos se han realizado en remoto
enviando un cuestionario de autoevaluacion a los proveedores para recabar informacién adicional.

> Proveedores totales analizados: 7.105.

> Proveedores de alto riesgo detectados: 174.

> Proveedores de alto riesgo detectados (%): 2,45.
> Proveedores criticos: 45.

> Auditorfas en remoto realizadas: 15

Abengoa contempla la posibilidad de dejar de trabajar con los proveedores que incurran en
incumplimientos de los requisitos internos, si estos no se subsanan. En este sentido, en 2019,
Abengoa no ha tenido que dejar de trabajar con ningtn proveedor critico por estos motivos.

Dentro del PERSC se ha establecido ir avanzando para realizar auditorias a un 15% de los proveedores
detectados como criticos.

Clientes

Los negocios de Abengoa se dirigen a una variada tipologfa de clientes en un entorno altamente
competitivo, por lo que es esencial disponer de una estrategia de clientes sélida y alineada con los
valores de excelencia en la seguridad y salud, integridad, transparencia, confiabilidad, orientacién al
cliente, innovacion, respeto al medioambiente y rigor profesional, que son las sefias de identidad de la
compania.

Abengoa incorpora dentro de sus procesos de disefio, ingenieria y construccion todos los requisitos de
seguridad y salud exigibles que garanticen tanto el uso como la explotacién de manera segura de los
recursos, plantas, productos e instalaciones.

La organizacion tiene el compromiso de mantener abiertos en todo momento los canales de
comunicacion con sus clientes, con el objetivo de comprender sus necesidades y expectativas y
atender sus quejas y reclamaciones en el momento en el que se producen.

La gestion de reclamaciones se realiza a través de la aplicacién Abengoa Easy Management (AEM), la
herramienta corporativa para la gestién de cualquier plan de accion de la compania, el registro de
incidencias y sus acciones correctoras.
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Las reclamaciones son rigurosamente registradas y analizadas. A cada una de ellas se le asigna un
responsable, un equipo de trabajo y observadores. El fin Ultimo es garantizar una solucién satisfactoria
para ambas partes y que en la medida de lo posible se apliquen acciones correctoras que impidan la
repeticion del incidente en el futuro.

En 2019, se gestionaron 27 quejas o reclamaciones, frente a las 44 del ano anterior. 21 quejas de las
27 han sido resueltas a cierre de afno.

Informacion fiscal

Abengoa esta firmemente comprometida a gestionar los asuntos tributarios utilizando buenas
practicas y actuando con transparencia, mediante el cumplimiento de la normativa fiscal y de las
obligaciones tributarias en cada una de las jurisdicciones en las que desarrolla su negocio.

La estrategia fiscal de Abengoa, aprobada por el Consejo de Administracién, se basa en una serie de
principios basicos de actuacion en materia fiscal:

> Exigencia a los empleados de la aplicaciéon en la toma de decisiones de los principios de honradez,
integridad y buen juicio, concretamente en el ambito fiscal, respetando el cumplimiento de los
requisitos normativos y legales aplicables e interpretando razonablemente las normas que resultan
de aplicacién a cada operaciéon o negocio.

> Proveedores de alto riesgo detectados. Compromiso de que la transparencia e integridad sean la
base de la actuacion de la compania en el ejercicio de la funcion fiscal y en la relacién que
Abengoa promueve con las administraciones tributarias de las distintas jurisdicciones en las que
opera. En este sentido, Abengoa esta adherida al cédigo de Buenas Practicas Tributarias con la
Administracion Tributaria espafnola.

> Evitar la utilizacién de estructuras de caracter opaco con finalidades tributarias, entendiéndose por
tales aquellas disefiadas con el proposito de impedir el conocimiento por parte de la Agencia
Tributaria del responsable final de las actividades o el titular dltimo de los bienes o derechos
implicados.

> Politica de precios de transferencia, respecto a nuestras operaciones con entidades vinculadas, que
cumpla con el principio arm'’s length o de valoracion a mercado establecido legalmente.

> Desarrollo de politicas fiscales responsables que permiten a la compania prevenir conductas
susceptibles de generar riesgos fiscales significativos. En este sentido, el sistema de control interno
de Abengoa, basado en la metodologia COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission), incluye un apartado especifico de fiscalidad con controles asociados, que
es sometido a revision del auditor externo, al igual que el resto de las areas.
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La cifra de Ebitda al cierre de 2019 ha sido de 300 millones de euros, cuyo detalle por pais es como se

detalla a continuacion.

Ebitda (*) consolidado por pais 31.12.19 (miles de euros)

Pais Ebitda Pais Ebitda Pais Ebitda
Avrabia Saudi (2.796,8) EAU 11.270,4 Polonia 1.004,3
Argelia 49.888,8 Espana 40.434,8 Puerto Rico (660,4)
Argentina (560,7) Francia 2.675,4 Reino Unido (1.083,5)
Bélgica (1.954,5) Ghana 7.501,9 Sudafrica 5.437,3
Brasil 16.094 India (507,6) Suiza (38,7)
Canada (263,9) Israel 41.038,7 Tunez 7421
China 1.422,5 Luxemburgo (733,1) Ucrania (393,9)
Chile 26.961,6 Marruecos 14.412,3 Uruguay 18.830,3
Colombia (148,9) México 80.713,3 USA (4.410)
Dinamarca (6.122,4) Oman (5.775,3)

Dubai 2.573,8 Perd 4.491,2

(*) Ebitda (Earnings before interest, tax, depreciation and amortization). Se utiliza el Ebitda como indicador de
beneficios, dado que es el que se utiliza a nivel de Direccion de Abengoa para evaluar los rendimientos, asi
como asignar los recursos, tal como se explica en las Cuentas anuales consolidadas de Abengoa (véase Nota

Durante 2019, se han pagado 11.005 miles de euros en concepto de impuesto sobre beneficios,

siendo el desglose por pais.

Impuesto sobre

Impuesto sobre

Pais beneficios € pais beneficios €
Arabia Saudi - Ghana 211.484,13
Argelia 2.775.929,77 India (191.542,34)
Argentina 894.598,40 Israel -
Bélgica - Luxemburgo 535,00
Brasil 92.363,54 Marruecos 1.575.091,67
Chile 181.612,42 México 1.344.343,56
China 164.724,37 Paises Bajos 30.219,68
Colombia (21.352,68) Peru 1.708.222,97
Costa Rica - Polonia (132.476,93)
Dinamarca - Reino Unido 174.088,96
E?iiéztsos Arabes - South Africa -
Espana 614.063,76 Suiza -
Estados Unidos - Ucrania 55.830,95
Francia (154.192,00) Uruguay 1.681.741,37

Se ha aplicado tasa de cambio medio de 2019.

() No se ha realizado pago de impuestos.
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D) Indicadores clave
Balance de gestion Responsable
Capital financiero 2019 2018 2017 1)
Cifra de negocio (M€) 1.493 1.303 1.480
Pago a Administraciones Publicas (miles €) 155.457 138.223 153.187
Ayudas financieras significativas recibidas de gobiernos (miles €) 268 - 4882
Capital natural 2019 2018 2017 1)
Materiales
Acero (Kg) (2) 71.680.622 4.859.709 ND o/
Madera (Kg) 11.561.806 23.266.223 ND o/
Cemento (Kg) 6.223.113 2.565.775 ND o/
Hormigon (Kg) (2) 630.025.264 102.361.584 ND
Energia
Consumo de energia (GJ) (primaria, eléctrica y térmica) (3) 29.999.874 24.579.329 24.853.762 N
Intensidad de consumo energético (GJ)/Ventas (miles €) 20,1 18,9 16,8
Emisiones
Emisiones directas (t CO2eq) 1.125.206 738.458 652332
Emisiones directas provenientes de la biomasa (t CO2eq) 1.211.686 1.331.008 1.103.015
Emisiones indirectas (tCO2eq) 236.236 313.746 315286
Intensidad de emisiones de GEI (tCO2eq) / Ventas (miles €) 1,7 1,8 1.4 4
Otras emisiones a la atmosfera:
CO (1) 1.621 1.471 1479
NOXx (t) 2.410 1.871 1.882 4
SOx (1) 149 224 223 o/
PM (t) 1.644 1.909 1.923
COV (1) 122 114 M4
Captacion de agua
Agua desalada producida (m3) 119.954.889 133.079.325 146.444.617
Captacién de agua de mar (m3) 296.601.351 324.125.592 356.538.188
Captacién de agua otras fuentes (m3) 6.446.170 7.687.386 6.351.911 N
Residuos
Residuos (t) (4) 84.803 93.462 45.474
Capital humano 2019 2018 2017 (1)
Creacion de empleo (%) 4,28 7,88 21,97)
Rotacion voluntaria total (%) (5) 5 7,69 8,69
Mujeres en plantilla
En puestos directivos (%) 11,94 11,52 10,04
En mandos intermedios (%) 19,62 17,34 18,24
Siniestralidad laboral
[ndice de frecuencia (6) 8,77 10,88 13,31 N
indice de gravedad (6) 0,06 0,11 0,12
Ne° Accidentes mortales 1 - - W
Enfermedades profesionales por sexo. - - -
Formacion
Horas de formacion por empleado 30,24 35,69 206 4
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E) Indice Estado de Informacién no financiero

Balance de gestion Responsable

Capital social y relacional 2019 2018 2017 (1)
Proveedores

Compras a proveedores locales (%) 77,5 77,4 87,3 N
Cumplimiento 2019 2018 2017 1
Anélisis que se han llevado a cabo para el cumplimiento de la FCPA 400 446 539

(1) Indicadores auditados por un externo independiente.

(2) Los datos de acero y hormigon de 2018 han sido modificados aplicando la metodologia utilizada para 2019.

)
)
(3) El 3,7% de la energia eléctrica utilizada procede de fuentes renovables.
(4) Del total de residuos generados, el 0,83% son residuos peligrosos
(5) El célculo de rotacion excluye becarios y operarios

(6) Los indices son de empleados propios y se considera el nimero de accidentes con y sin baja.

Seccion  Contenidos requeridos por la Ley 11/2018 Pag. GRI
A General
Marco de reporting nacional, europeo o internacional utilizado para la seleccion de
indicadores clave de resultados no financieros incluidos en cada uno de los apartados. 49 102-54
Si'la compania da cumplimiento a la ley de informacién no financiera emitiendo un
informe separado, debe indicarse de manera expresa que dicha informacion forma 49 N/A
parte del informe de gestion.
Estudio de materialidad. 49-51 102-47
B Informacion acerca del modelo de negocio
Ubicacion de la sede 53 102-3
Ubicacién de las operaciones 53 102-4
Mercados servidos 52-53 102-6
Tamafo de la organizacion 53 102-7
Principales impactos, riesgos y oportunidades 53 102-15
C Politicas y riesgos globales de informacion no financiera
El enfoque de gestion y sus componentes 54 103-2
Evaluacion del enfoque de gestion 54 103-3
Principales impactos, riesgos y oportunidades 54-56 102-15
I Informacion sobre cuestiones medioambientales
Efectos actuales y previsibles de las actividades de la empresa en el medio ambiente y
en su caso, la salud y la seguridad 26 102-15
Certificaciones ambientales 57 . Crlt‘erlo de repprte
incluido en la pag. 57
Recursos dedicados a la prevencion de riesgos ambientales >/ . Crlt_erlo de reporte
incluido en la pag. 57
Principio o enfoque de precaucion 57 102-11
Cantidad de provisiones y garantias para riesgos ambientales >7 inEIrL:ti:goe:elarepz(;r.t?37
Contaminacién
Medidas para prevenir, reducir o reparar las emisiones de carbono que afectan
gravemente el medio ambiente. Cualquier forma de contaminacién atmosférica 56, 76 305-7
especifica de una actividad, incluido el ruido y la contaminacion luminica.
Economia circular y prevencion y gestion de residuos
M_ed_idas_ de prevencion, recicl_aje, reutilizacién, Qtras formas _d_e recup_eracién y 56, 58, 306-2
eliminacion de desechos. Acciones para combatir el desperdicio de alimentos. 76
Uso sostenible de los recursos
Consumo de agua y el suministro de agua de acuerdo con las limitaciones locales 76 303-1
Consumo de materias primas y las medidas adoptadas para mejorar la eficiencia de su 76 3011
uso
Consumo, directo e indirecto, de energfa, 76 302-1
Medidas tomadas para mejorar la eficiencia energética 58 302-4
Uso de energias renovables. 76 302-1
Cambio climatico:
Elementos importantes de las emisiones de gases de efecto invernadero generados 305-1
como resultado de las actividades de la empresa, incluido el uso de los bienes y 57,76 305-2
servicios que produce; 305-3
Medidas adoptadas para adaptarse a las consecuencias del cambio climatico 57 201-2
Metas de reduccion establecidas voluntariamente a medio y largo plazo para reducir
las emisiones de gases de efecto invernadero. Medios implementados para tal fin. 26 305-5
Proteccion de la biodiversidad
Medidas tomadas para preservar o restaurar la biodiversidad 58-59 304-3
304-1
Impactos causados por las actividades. Operaciones en areas protegidas. 58-59 304-2

304-3
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Seccion  Contenidos requeridos por la Ley 11/2018 Pag. GRI
Il Informacién sobre cuestiones sociales y relativas al personal:
Empleo:
Numero total y distribucién de empleados por sexo, edad, pais y clasificacion 59 102-8
profesional;
Numero total y distribucién de modalidades de contrato de trabajo, promedio
anual de contratos indefinidos, de contratos temporales y de contratos a tiempo 60 102-8
parcial por sexo, edad y clasificacion profesional,
Numero de despidos por sexo, edad y clasificacion profesional; 61 401-1
Remuneraciones medias y su evolucion desagregados por sexo, edad y Criterio de reporte
I . ; - ’ 62-63 incluido en las pags.
clasificacion profesional o igual valor;
62y 63
405-2 Ratio del salario
base y de la
Brecha salarial, la remuneracion de puestos de trabajo iguales o de media de la remuneracion de
. 62 mujeres frente a
sociedad, o
hombres y Criterio de
reporte incluido en la
pag. 62
Remuneracion media de los consejeros y directivos, incluyendo la retribucion 10235 POl't.Ka de
. ; h e h C remuneracion y
variable, dietas, indemnizaciones, el pago a los sistemas de prevision de ahorro a 63 Criterio de reporte
largo plazo y cualquier otra percepcion desagregada por sexo, incluido en la pag. 63
Politicas de desconexion laboral 63 ) Cnt_eno de reporte
incluido en la pag. 63
Diversidad en 6rganos de gobierno y empleados 64
Organizacion del trabajo
Criterio de reporte
Organizacién del tiempo de trabajo 63-64 incluido en las pags.
63y 64
Numero de horas de absentismo 64 403-2
Medidas destinadas a facilitar el disfrute de la conciliacion y fomentar el ejercicio 63 Criterio de reporte
corresponsable de estos por parte de ambos progenitores. incluido en la pagina 63
Seguridad y salud
Tipos de accidentes y tasa de frecuencia de accidentes, enfermedades
profesionales, dias perdidos, absentismo y nimero de muertes por accidente 67 403-2
laboral o enfermedad profesional.
Accidentes de trabajo, en particular su frecuencia y gravedad. Enfermedades
. X 67 403-2
profesionales; desagregado por sexo.
Relaciones sociales
Organizacion del dialogo social, incluidos procedimientos para informar y 65-66 102-43
consultar al personal y negociar con ellos; 403-1
Porcentaje de empleados cubiertos por convenio colectivo por pais. 66 102-41
El balance de los convenios colectivos, particularmente en el campo de la salud y
N X 66 403-4
la seguridad en el trabajo.
Formacién
Politicas implementadas en el campo de la formacién; 63 404-2
Cantidad total de horas de formacion por categorias profesionales. 63 404-1
Accesibilidad universal
Accesibilidad universal de las personas con discapacidad. 65 . Crlt‘erlo de repprte
incluido en la pag. 65
Igualdad
' . . Criterio de reporte
Me_d|das adoptadas para promover la igualdad de trato y de oportunidades entre 64-65 incluido en las
mujeres y hombres. .
pags.64y 65
Planes de igualdad (Capitulo Il de la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para -
. ; . ) Criterio de reporte
la igualdad efectiva de mujeres y hombres), medidas adoptadas para promover el s .
64-65 incluido en las pags.

empleo, protocolos contra el acoso sexual y por razon de sexo, la integracion y la
accesibilidad universal de las personas con discapacidad.

64y 65

Seccion  Contenidos requeridos por la Ley 11/2018 Pag. GRI
La politica contra todo tipo de discriminacion y, en su caso, de gestion de la _Crlt_eno de reporte
o 64-65 incluido en las pags.
diversidad.
64y 65
Il Informacion sobre el respeto de los derechos humanos
Aplicacion de procedimientos de diligencia debida en materia de derechos humanos; 102-16
prevencion de los riesgos de vulneracion de derechos humanos y, en su caso, 68 102-17
medidas para mitigar, gestionar y reparar posibles abusos cometidos. 412-1
Denuncias por casos de vulneracion de derechos humanos 68 419-1
Promocién y cumplimiento de las disposiciones de los convenios fundamentales de la
Organizacién Internacional del Trabajo relacionadas con el respeto por la libertad de -
e B o L oo Criterio de reporte
asociacion y el derecho a la negociacién colectiva; la eliminacion de la discriminacion 68 L i
o P . . - incluido en la pag. 68
en el empleo y la ocupacion; la eliminacion del trabajo forzoso u obligatorio; la
abolicion efectiva del trabajo infantil.
IV. Informacion relativa a la lucha contra la corrupcion y el soborno
Medidas adoptadas para prevenir la corrupcion y el soborno 68-72 205-2
Medidas para luchar contra el blanqueo de capitales 71 102-16
Aportaciones a fundaciones y entidades sin animo de lucro. 71 102-13
V. Informacion sobre la sociedad:
Compromisos de la empresa con el desarrollo sostenible
Impacto de la actividad de la sociedad en el empleo y el desarrollo local 72-73 204-1
Impacto de la actividad de la sociedad en las poblaciones locales y en el territorio 72-73 j} g:;
Relaciones mantenidas con los actores de las comunidades locales y las modalidades
- 73 102-43
del didlogo con estos
Acciones de asociacion o patrocinio. 73 102-13
Subcontratacién y proveedores
L e . ) . . Criterio de reporte
IncIuAS|on en la politica de compras de cuestiones sociales, de igualdad de género y 7374 incluido en las pags.
ambientales
73y 74
Consideracion en las relaciones con proveedores y subcontratistas de su
o ; . 73-74 102-12
responsabilidad social y ambiental
Sistemas de supervision y auditorias y resultados de las mismas. 74-75 431??1:1
Consumidores
416-1
No material ya que los
Medidas para la salud y la seguridad de los consumidores 75 servicios de Abengoa
no son dirigidos a
consumidor final
102-43
102-44
418-1
Sistemas de reclamacion, quejas recibidas y resolucion de las mismas. 75 No material ya que los
servicios de Abengoa
no son dirigidos a
consumidor final
Informacion fiscal
. . . . Criterio de reporte
Beneficios obtenidos pais por pais 76 incluido en la pag. 76
. . . Criterio de reporte
Impuestos sobre beneficios pagados pais por pais 76 incluido en la pag. 76
Subvenciones publicas recibidas 76 . Crlt‘erlo de repprte
incluido en la pag. 76
E Informe de verificacion Se;jon
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3.- Liquidez y recursos de capital
a)Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacion de Abengoa durante los Gltimos afios ha tenido como
objetivo asegurar que la Compania pudiera disponer de fondos suficientes para hacer frente a sus
compromisos financieros. Abengoa ha estado utilizando dos fuentes principales de financiacion:

> Financiacion de proyectos, destinada a financiar cualquier inversion en inmovilizado en
proyectos (véanse Notas 2.7 y 19).

» Financiacion corporativa, destinada a financiar la actividad del resto de sociedades que no son
financiadas bajo la modalidad anterior, es decir, financiacién asociada a entidades “con
recurso”. Hasta la fecha de 31 de marzo de 2017 Abengoa, S.A. gestionaba la actividad del
resto de sociedades que no son financiadas bajo la modalidad de Financiacion corporativa del

Grupo centralizando los excedentes de tesoreria del resto de sociedades para distribuirlos
segun las diferentes necesidades del Grupo. Desde dicha fecha y con motivo del proceso de
reestructuracion que tuvo lugar en el Grupo en el ejercicio 2017, esta gestion es llevada a
cabo por la sociedad Abengoa Abenewco 1, S.A.U.

Al cierre del ejercicio 2019, la financiacién principal del Grupo, que representa aproximadamente
un 78% del total de la Financiacién corporativa del Estado de situacion financiera al cierre del
ejercicio, corresponde a las financiaciones denominadas New Money II, Old Money, bono
convertible A3T, asi como Reinstated debt (véase Nota 20).

Tal y como se ha indicado en la Nota 2.2.2, el Grupo ha puesto en marcha una serie de medidas
de financiacion y modificacion de la deuda financiera y comercial que forman parte de un plan de
adaptacion a la mejor estimacién del negocio futuro de la compaia habida cuenta de la
evolucion de la misma durante el ejercicio 2019, asi como a las circunstancias ocasionadas por el
COVID-19, cuyos impactos se han estimado en el Plan de Negocio Actualizado y constituyen una
actuacién conjunta dirigida a la continuidad del negocio del Grupo en el marco temporal actual.
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Dentro del citado plan se ha suscrito en 2020 una linea de financiacion con entidades financieras
por importe de hasta 230 millones de euros contando con garantia del ICO al amparo del marco
de ayudas financieras aprobadas por el gobierno de Espana en el Real Decreto Ley 8/2020, de 17
de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social
del COVID-19 y sus normas de desarrollo posteriores. Asimismo, se ha firmado una nueva linea de
avales revolving a 5 anos por importe de hasta 126,4 millones de euros, ampliable hasta 300
millones de euros, todo ello con el objeto de financiar las necesidades de liquidez y avales del
grupo encabezado por Abenewco 1. Adicionalmente esta previsto que la Junta de Andalucia
aporte 20 millones de euros adicionales. En el momento de formulacién de estas Cuentas Anuales
se encuentra pendiente de ser sustituido por aportacion del mismo importe pero procedentes de
otra fuente de financiacion.

Por otro lado, el Grupo realiza un seguimiento exhaustivo del plan de liquidez a corto plazo, asi
como del plan de desinversiones, tomando las medidas oportunas para asegurar el cumplimiento
de sus obligaciones. En este sentido, durante los ejercicios 2019 y 2018 se han llevado a cabo
operaciones significativas que han permitido la amortizacion de una parte significativa de su
deuda, la modificacién en las garantias asociadas a la misma, asi como la reducciéon de sus gastos
financieros asociados.

El Grupo continuara este proceso en el futuro, como parte de su estrategia de liquidez.

b)Riesgo de capital

Durante los ultimos anos, el Grupo ha gestionado el riesgo de capital con el objetivo de poder
asegurar la continuidad de sus sociedades desde un punto de vista de situacién patrimonial,
adoptando las medidas necesarias establecidas en el marco normativo correspondiente, como por
ejemplo, operaciones societarias de reducciones de capital o fusiones, entre otras, que les permita
continuar con sus operaciones de una forma maés eficiente y en su caso, generando sinergias.

Tal como se indica en la Nota 2.2.2., la sociedad dominante Abengoa, S.A. presenta un
patrimonio neto negativo a 31 de diciembre de 2019 por importe de 388 millones de euros,
encontrandose por tanto en causa de disolucion.

En relacién con el pasivo de la sociedad Abengoa S.A. el citado Plan de Negocio Actualizado
contempla una modificaciéon sustancial de su deuda financiera, asi como la deuda comercial
vencida, principalmente mediante su conversion en préstamos participativos, que se
complementara con la atribucién directa de determinados activos que permitan mejorar sus
expectativas de cobro o recuperabilidad.
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En linea con lo que ya se comunico en la informacion privilegiada del 27 de julio de 2020, la
operacion de reestructuracion firmada el 6 de agosto de 2020 no es suficiente para poder
reequilibrar el patrimonio de la Sociedad, siendo al contrario necesario que se adhiera una
mayoria superior al 96% de un pasivo de 153 millones de euros de la sociedad a la solicitud de
conversion de sus deudas en préstamos participativos. Desde el inicio de las negociaciones con
este grupo de acreedores, la estimacion de la compaia en base a las conversaciones mantenidas,
es que habria un apoyo sustancial al esquema de crédito participativo propuesto, aunque a la
fecha de formulacion este atin no es suficiente.

Sobre el capital y a los efectos de facilitar el reequilibrio de los fondos propios y la conversién de
deuda vencida en participativos, el Consejo de Administracién de Abengoa, S.A. podra proponer a
la Junta General de Accionistas la adopcion de una reduccion de capital por pérdidas de
conformidad con la prevision de los articulo 320 y ss. de la Ley de Sociedades de Capital por un
importe de hasta 34,6 millones de euros (véase Nota 18). El Consejo de Administracién deja
constancia de que de conformidad con el articulo 194 de la Ley de Sociedad de Capital y 29 de los
Estatutos Sociales, la adopcion de un acuerdo de reduccion de capital requiere en primera
convocatoria la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el
cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho de voto o en segunda convocatoria el
veinticinco por ciento de dicho capital. En consecuencia, serd necesario alcanzar el quorum legal y
estatuariamente previsto a los efectos de proceder a la votacién del acuerdo. Asimismo, para la
aprobacion de dicho acuerdo sera necesario de conformidad con lo previsto en el articulo 29 de
los Estatutos Sociales, si el capital presente o representado supera el cincuenta por ciento bastara
con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable
de los dos tercios del capital presente o representado en la junta cuando en segunda convocatoria
concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con
derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por ciento.

Los Administradores de la sociedad dominante Abengoa S.A. consideran que la consecucién
efectiva del Plan de Negocio Actualizado revisado asi como los acuerdos previstos cerrar con los
principales acreedores de la Sociedad, permitiran restablecer el equilibrio patrimonial una vez
reconocido en la cuenta de resultados el impacto positivo proveniente de los citados acuerdos, asf
como la prevista conversion en préstamos participativos de la nueva deuda resultante derivada de
los citados acuerdos.

Por otro lado, el nivel de apalancamiento objetivo de las actividades de la Compania no se ha
medido de forma general en base a un nivel de deuda sobre recursos propios, sino en funcién de
la naturaleza de las actividades:
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> Para las actividades financiadas a través de Financiacion de proyectos, cada proyecto tiene
asignado un nivel de apalancamiento objetivo, basado en la capacidad de generacion de caja
y la existencia, generalmente, de contratos que dotan a estos proyectos de un nivel de
generacién de caja altamente recurrente y predecible.

> Para las actividades financiadas con Financiacion corporativa, el objetivo es mantener un
apalancamiento razonable, ademas atendiendo en todo momento a las restricciones
establecidas en los principales contratos de financiacién, en cuanto a asuncion de nueva
deuda financiera corporativa.

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, el Grupo esta trabajando en un paquete de
medidas que le permite mitigar tanto el riesgo de liquidez anteriormente comentado, como el riesgo
de capital y que le permite la ejecucién de su Plan de Negocio Actualizado.

c) Obligaciones contractuales y operaciones fuera de
balance

La siguiente tabla muestra el detalle de los compromisos con terceros del Grupo a 31 de
diciembre de 2019 y 2018 (en miles de euros):

2019 Total 1 afio 1a3anos 3ab5afos Siguientes
Préstamos con entidades de crédito 384.700 155.001 200.535 28.634 530
Obligaciones y bonos 3.126.073  3.124.440 - - 1.633
Pasivos por arrendamientos financieros 11.276 2.219 2.756 1.759 4.542
Otros recursos ajenos 994.260 584.896 79.485 74.124 255.755
Estimacion intereses de pasivos por arrendamientos financieros 5.126 637 1.105 1.027 2.357
Compromisos de compra 552.122 405.389 146.733 - -
Estimacion intereses devengados durante la vida util de los préstamos 271.583 62.864 77.062 41.856 89.801
2018 Total 1 afio 1a3anos 3ab5afos Siguientes
Préstamos con entidades de crédito 1.839.268 1.777.016 29.555 27.058 5.639
Obligaciones y bonos 1.908.344 1.907.228 - - 1.116
Pasivos por arrendamientos financieros 13.991 7.127 2.071 1.367 3.426
Otros recursos ajenos 645.546 516.128 35.242 30.824 63.352
Estimacion intereses de pasivos por arrendamientos financieros 923 195 282 189 257
Compromisos de compra 254.070 253.676 394 - -

Estimacion intereses devengados durante la vida util de los préstamos 293.507 98.420 150.652 40.377 4.058
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d)Plan de inversion

El plan de inversion de Abengoa durante los préximos anos consiste fundamentalmente en la
finalizacion de los proyectos que actualmente estan en construccion los cuales cabe destacar,
entre otros, los siguientes:

Proyecto Actividad Capacidad Pais
Agadir — SEDA Agua 275.000 m3/dia Marruecos
Agadir — Aman El Baraka Agua 13.600 ha Marruecos

4.- Principales riesgos e incertidumbres

4.1. Riesgos operativos
4.1.1. Riesgo relacionado con la situacion financiera de Abengoa

Riesgos relativos al retraso en la implementacion del Plan de Negocio Actualizado

Habida cuenta de la crisis sanitaria y econémica ocasionada por el COVID-19 y teniendo en cuenta la
evolucion de la compania, el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A, tal y como se explica en la
Nota 33.7 “Acontecimientos posteriores al cierre”, comunicé con fecha de 23 de marzo de 2020 a la
CNMV que habia acordado realizar una revision y actualizacion del Plan de Viabilidad para incorporar
el impacto de la crisis originada por el COVID-19 en dicho Plan.

Entre las principales hipétesis del citado Plan de Negocio Actualizado por la situacion del COVID-19, el
cual ha sido aprobado por el Consejo de Administracién en su reunién del 19 de mayo de 2020 cabe
destacar:

- Suscripcion de una linea de financiacién con entidades financieras por importe de 250 millones de
euros. Esta previsto que dicha linea de liquidez cuente con la garantia del ICO al amparo del
marco de ayudas financieras aprobadas por el gobierno de Espaia en el Real Decreto Ley 8/2020,
de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y
social del COVID-19 y sus normas de desarrollo posteriores.
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- Cierre de acuerdos con proveedores y acreedores con los que la Sociedad tiene deuda vencida,
deuda de proyectos antiguos, asi como derivadas de Parent Company Guarantee, que permitan la
desconsolidacién de esa deuda del perimetro de Abengoa Abenewco 1 obteniendo a cambio un
derecho preferente al cobro contra la realizacion de determinados activos. Estos activos son,
principalmente, los fondos derivados del Plan de Desinversiéon de la Sociedad, el cobro eventual de
cantidades procedentes determinados arbitrajes y otras entradas de caja no recurrentes, entre los
que se encuentra el arbitraje contra el Reino de Espafa.

- Modificacion de determinadas condiciones de la deuda con los acreedores financieros del NM 11,
Reinstated Debt, Bono Convertible A3T y deuda Old Money (SOM y JOM), que pueden implicar,
entre otras medidas, quitas y capitalizaciones de deuda en Abengoa Abenewco 1.

- Disposicion de las lineas de avales necesarias para acometer su plan de negocio. En este sentido, y
simultdaneamente a la concesion de la linea de financiacion antes citada, esta previsto solicitar una
nueva linea de avales de hasta 300 millones de euros para la cobertura de las necesidades de este
tipo de garantias en el marco de Plan de Negocio Actualizado.

- Disminucion progresiva del ratio gastos generales sobre ventas hasta alcanzar el objetivo del 3%.
- Plan de negocio enfocado en proyectos de EPC para terceros.

Si el Grupo no consigue la implantacién completa del Plan de Negocio Actualizado en las fechas
estimadas, o bien en los términos previstos o con un efecto econémico equivalente, podria afectar a la
continuidad de la compafia, y procederfa realizar un nuevo andlisis interno y, en su caso, externo, a la
vista de las circunstancias del momento.

Riesgos relativos al endeudamiento de Abengoa tras la reestructuracion de su deuda

a) Elevado volumen de endeudamiento financiero

Abengoa ha requerido tradicionalmente un importante nivel de inversion para asegurar el
desarrollo de sus proyectos y el crecimiento de su negocio, a través de proyectos de ingenieria,
suministro y construccion, plantas solares y otros proyectos. Con la finalidad de financiar estas
inversiones, Abengoa ha recurrido, entre otras fuentes de financiacién, a préstamos sindicados,
préstamos garantizados y otros créditos bancarios, parte de los cuales fueron reestructurados en
las reestructuraciones financieras cerradas en marzo de 2017 y en abril de 2019 respectivamente.
(véase Nota 2.2.1. de las Cuentas anuales consolidadas).

De esta forma, al cierre del ejercicio 2019, el endeudamiento financiero del Grupo asciende a
4.784 millones de euros.
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En cualquier caso, la capacidad de Abengoa de repagar o refinanciar su deuda, haciendo frente a
los requisitos del capital circulante y cumpliendo los compromisos de inversién, o de aprovechar
las oportunidades de negocio que puedan surgir en el futuro, dependera de los resultados
operativos y de la capacidad de su negocio para generar flujos de caja de manera recurrente. Lo
anterior se vera condicionado, en cierta medida y entre otros factores, por la situacién econémica,
financiera, de mercado y competitiva, algunos de cuyos factores quedan fuera de la esfera de
control de la Sociedad.

El elevado endeudamiento de Abengoa podria tener consecuencias adicionales para su negocio y
situacion financiera, tales como:

> que la Sociedad pueda verse obligada a destinar un importe significativo de sus flujos de caja
a operaciones relacionadas con la amortizacion de la deuda, impidiendo que esos flujos de
caja puedan ser destinados a otros propositos;

> que aumente la vulnerabilidad del Grupo frente a condiciones econdémicas adversas y/o
condiciones especificas de los sectores en los cuales opera la Sociedad, limitando su
flexibilidad para reaccionar frente a cambios en los negocios o industrias en los que opera;

> que la habilidad de la Sociedad para realizar adquisiciones estratégicas o efectuar otras
operaciones corporativas pueda verse limitada;

> que la Sociedad se encuentre en una situacion de desventaja competitiva frente a los
competidores que disponen de mayor disponibilidad de fondos, bajos niveles de
endeudamiento o menos acuerdos con condiciones restrictivas impuestas por sus acreedores
financieros; o

> que la capacidad de la Sociedad para suscribir préstamos adicionales se vea limitada o que los
costes que hayan de asumirse para obtener esa financiacién adicional se vean incrementados,
afectando eventualmente a la capacidad del Grupo para refinanciar su deuda en el futuro.

b) Ratios y estipulaciones impuestos por el Acuerdo de Reestructuracién de 2019.

A 31 de diciembre de 2019, Abengoa ha cumplido con los ratios financieros de los distintos
contratos de financiacién establecidos tras el acuerdo de reestructuracion.

No obstante, tal y como se ha explicado en el apartado 2.1.d), la deuda no transferida New
Money 2, la Reinstated Debt y Old Money se encontraban en situacién de incumplimiento (“Event
of Default”) al cierre del ejercicio 2019 derivado de la causa de disolucion en la que se encontraba
la sociedad dominante Abengoa, S.A. al cierre del ejercicio 2019.
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Adicionalmente, los acuerdos antes citados celebrados en el contexto de la reestructuraciéon
financiera cerrada en 2019 incluyen determinadas clausulas y compromisos que limitan la
capacidad de Abengoa para participar en determinados tipos de operaciones o situarse en
determinadas circunstancias, como, por ejemplo, incurrir en deuda adicional, pagar dividendos o
realizar determinadas inversiones.

La capacidad de Abengoa para hacer frente a estos términos y condiciones, incluyendo los ratios,
puede verse afectada por factores y circunstancias fuera de su esfera de control. Por lo tanto,
Abengoa no puede asegurar que en el futuro no haya de solicitar exenciones o dispensas al
cumplimiento de los ratios o compromisos contenidos en los acuerdos celebrados en el contexto
de la reestructuracién, ni que, en su caso, tales exenciones o dispensas le sean concedidas en los
términos esperados.

Riesgos de insuficiencia del plan de negocio desarrollado por la Sociedad y de eventual déficit de los
flujos de caja

El Plan de Negocio Actualizado tiene en cuenta factores que pueden desviarse de los escenarios
analizados, incluyendo, por ejemplo, aquellos relacionados con los impactos estimados del Covid-19,
los precios y volimenes de ventas, margenes, normalizacién de condiciones del capital circulante y
acuerdos de pagos con proveedores, entre otros. En caso de que las circunstancias en las que se basa
el plan de negocio no se cumplan o de que alguno de los pardmetros considerados cambie, el Grupo
puede tener que hacer frente a dificultades para generar los flujos de efectivo esperados y, como
consecuencia de ello, cumplir el calendario de servicio de la deuda. El resultado tendria un impacto
negativo en su negocio y situacion financiera.

Igualmente, en caso de que los flujos de efectivo del Grupo no sean suficientes para atender los
gastos y sus compromisos y/o cualesquiera obligaciones de servicio de la deuda, el Grupo puede verse
obligado a obtener fondos adicionales o a reducir costes, a través de cualesquiera de los siguientes
métodos:

(i) Aumentar, tanto como sea posible, las cantidades recibidas bajos los créditos y préstamos
modificados en el contexto de la reestructuracion financiera;

(i) incurrir en endeudamiento financiero adicional autorizado bajo los términos de los acuerdos de
reestructuracion;

(iii) reestructurar o refinanciar de nuevo su endeudamiento antes de la fecha de vencimiento prevista
en el acuerdo;

(iv) retrasar o reducir las inversiones con el objetivo de mantener sus operaciones y reaccionar frente a
las condiciones del mercado y el aumento de la competencia;
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(v) reducir el nUmero de empleados o el coste de cada uno de ellos; y/o
(vi) retrasar la ejecucion de sus planes estratégicos.

Riesgos derivados de las garantias concedidas por la Sociedad como garante de los nuevos acuerdos
de financiacién suscritos en el contexto de la reestructuracion financiera de 2017

Como contraprestacion a favor de los acreedores que suscribieron voluntariamente el Acuerdo de
Reestructuracion de 2017 y que optaron por los Términos Alternativos de la Reestructuracion en él
contenidos, la Sociedad asumié frente a estos acreedores, entre otras, la obligacién de implementar
una reestructuracion societaria del Grupo en virtud de la cual la Sociedad aporté la mayor parte de sus
activos a una serie de sociedades holding, cuyas acciones o participaciones fueron pignoradas por la
Sociedad como garante de los nuevos acuerdos de financiacién celebrados entre la Sociedad y las
entidades proveedoras de la nueva financiaciéon bajo el Acuerdo de Reestructuracion. Posteriormente,
los instrumentos financieros emitidos en la Reestructuracion de 2019 también supone la entrega de
garantias similares a los acreedores.

Por lo tanto, si Abengoa incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de servicio de la deuda o
cualesquiera de las restricciones financieras u operativas que traen causa de los acuerdos de
financiacién, los acreedores podrian declarar la deuda inmediatamente vencida y exigible por su valor
total y podrian ejecutar los activos otorgados en prenda como garantia, lo que resultaria, en su caso,
en que la Sociedad perdiese el control sobre, o se viera privada de, los activos subyacentes. Asimismo,
algunos de los acuerdos de financiacion contienen clausulas de incumplimiento cruzado (o cross
default), que, aunque sujeto a unos importes minimos, implican que el incumplimiento de un acuerdo
de financiacion concreto supondra automaticamente un incumplimiento de los demds acuerdos de
financiacién, agravando los efectos perjudiciales de un incumplimiento individual. Como consecuencia
de lo anterior, el incumplimiento relacionado con el endeudamiento de la Sociedad podria tener un
efecto adverso significativo en la capacidad de Abengoa y de sus filiales para cumplir sus respectivas
obligaciones en relaciéon con la citada deuda y, eventualmente, determinar que la Sociedad incurriera
en una causa de disolucion o de concurso de acreedores.

Riesgos derivados de la estrategia de Abengoa y de la operacion con capital circulante negativo

Abengoa ha operado histéricamente con importes significativos de capital circulante negativo,
confiando en las siguientes herramientas para generar flujos de efectivo derivados del capital
circulante: (i) utilizacion de factoring sin recurso para numerosas cuentas a cobrar debido a que
posibilitan el cobro anticipado de dichos derechos de cobro a cambio del pago de un fee; y (i) pago a
proveedores a 180 dias mediante “confirming”. Esta estrategia era altamente dependiente del
continuo crecimiento del negocio de ingenieria y construccion, con lo que cualquier pequefa
desaceleracion del negocio podria provocar salidas de caja que afectasen al capital circulante.
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En el futuro la intencion de Abengoa es seguir confiando en la misma estrategia de capital circulante
negativo pero con algunos cambios significativos. Como resultado de la reestructuracion financiera, la
actividad operativa de Abengoa se reducira con respecto a los ejercicios pasados, por lo que también
se reduciran las necesidades de capital circulante; y, adicionalmente, el plazo de pago a proveedores
se reducira a 60 dias. Para implementar esta estrategia Abengoa debe ser capaz de obtener nuevas
lineas de factoring y confirming sin recurso de las entidades financieras que son un caso de deuda
financiera adicional especificamente permitida bajo los términos de la nueva financiacion.

A pesar de estos cambios, la actividad de ingenieria y construccion de Abengoa podria no crecer, las
lineas de factoring sin recurso y confirming podrian no estar disponibles o bien Abengoa podria no ser
capaz de negociar plazos de pago a proveedores como se espera, resultando salidas de caja que
podrian comprometer requerimientos de capital circulante.

Riesgos derivados de la politica de dividendos de la Sociedad

Los términos y condiciones incluidos en los acuerdos de financiacion suscritos al amparo del Acuerdo
de Reestructuraciéon contienen la prohibicion de distribuir dividendos hasta que tanto las cantidades
adeudadas en virtud de la nueva financiacion como bajo la deuda financiera preexistente hayan sido
satisfechas en su totalidad. Por lo tanto, la Sociedad no espera distribuir dividendos hasta que las
cantidades debidas bajo la deuda preexistente hayan sido satisfechas, segtn los acuerdos negociados
con los acreedores financieros.

La prohibicién de distribuir dividendos afecta, asimismo, a "Abengoa Abenewco 1, S.A.U."
("Abenewco 1")y “Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A.U" y "Abengoa Abenewco 2, S.A.U." ("Abenewco
2 bis” y “Abenewco 2"), las sociedades holding constituidas por la Sociedad en el marco de la
reestructuracion corporativa del Grupo. Asi, mientras que la distribucion de dividendos a favor de
sociedades integradas en el perimetro de consolidacion de Abenewco 1 estad permitida con caracter
general, la distribucién de dividendos a favor de la Sociedad, de Abenewco 2, Abenewco 2 Bis y de
cualesquiera accionistas de la Sociedad y de Abenewco 2 y de Abenewco 2 Bis est4 prohibida, excepto
en relacion con distribuciones requeridas para atender pagos previstos en el marco del servicio de la
deuda y, hasta un determinado limite maximo, distribuciones requeridas para atender gastos
corporativos generales de la Sociedad.

En el momento en el que entren en vigor los contratos a suscribir en el marco de la nueva operacién
no se permitird la distribucion de dividendos en ninguin caso.
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Riesgos derivados de la necesidad de generar flujos de caja positivos

El alto nivel de endeudamiento exige la dedicacién de una parte sustancial de los flujos de caja
operativos al repago de la deuda, reduciendo, de ese modo, la capacidad de Abengoa de realizar
pagos, de refinanciar el endeudamiento y de financiar inversiones en activos fijos (capex). Ademas,
una parte sustancial de la financiacion de las sociedades de proyecto se amortiza totalmente durante
la vida de dicha financiacion y Abengoa confia en la generacién de flujos de caja por parte de esas
sociedades para cumplir con las mencionadas obligaciones de pago. Los flujos de caja de Abengoa
estan, en gran medida, sujetos a factores econémicos, financieros, de competencia, legislativos,
regulatorios y otros factores que estan fuera del control de la Sociedad. Abengoa no puede garantizar,
sin embargo, que el negocio generara suficientes flujos de caja de las operaciones; que los continuos
ahorros de costes y mejoras operativas seran realizados en el calendario previsto; que Abengoa podra
mantener los mismos términos en cuanto a cobros y a pagos y mantener, por lo tanto, el saldo
negativo de fondo de maniobra; o que las futuras disposiciones bajo los contratos de financiaciéon
seran suficientes para repagar el endeudamiento, financiar otras necesidades de liquidez o permitir la
continuidad del plan de negocio. Abengoa podria tener que refinanciar todo o parte de su
endeudamiento en la fecha de su vencimiento o antes de esa fecha. Abengoa no puede garantizar
que sera capaz de refinanciar dicho endeudamiento en términos comercialmente razonables.

Riesgos derivados de los términos y condiciones de los nuevos instrumentos de financiacion previstos
en el Acuerdo de Reestructuracion, que podrian afectar de manera adversa al negocio del Grupo

Los términos y condiciones de los nuevos instrumentos de financiacién suscritos por la Sociedad como
consecuencia de la implementacién del Acuerdo de Reestructuracion contienen pactos restrictivos que
podrian afectar negativamente al negocio del Grupo, por cuanto:

> Limitan o afectan significativamente a la capacidad del Grupo para obtener en un futuro
financiacién, para refinanciar deuda, vender activos o levantar capital.

> Restringen la capacidad de Abengoa de realizar distribuciones vinculadas a la titularidad de sus
acciones y la capacidad de las filiales del Grupo de llevar a cabo determinadas distribuciones.

> Reducen la flexibilidad del Grupo para responder a las cambiantes condiciones econémicas y del
negocio con el fin de aprovechar las oportunidades de negocio que puedan surgir.

> Pueden hacer que el Grupo sea mas vulnerable a las recesiones econémicas o industriales
vinculadas a su negocio.
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En el caso del incumplimiento de cualquiera los pactos restrictivos incluidos bajo los nuevos
instrumentos de financiacion, se podré declarar un incumplimiento bajo el instrumento financiero
correspondiente y, consecuentemente, el principal y todos los intereses devengados y no pagados en
virtud de dicho instrumento serian declarados vencidos y exigibles. Ademas, si se declarase un
incumplimiento, los activos que garanticen las obligaciones derivadas del correspondiente instrumento
financiero, si los hubiere, también podran ser exigibles. En consecuencia, el incumplimiento de un
pacto restrictivo derivado de los nuevos instrumentos de financiacién podria afectar negativamente al
negocio, resultados de las operaciones y situacién financiera del Grupo.

Riesgos derivados del patrimonio neto negativo de Abengoa y riesgo relacionado con la posibilidad de
qgue Abengoa solicite la declaracién de concurso de acreedores.

Como se ha mencionado anteriormente, habida cuenta de la crisis sanitaria y econdémica ocasionada
por el COVID-19 y teniendo en cuenta la evolucién de la compania a descrita en la citada nota, el
Consejo de Administracion de Abengoa, S.A, tal y como se explica en la Nota 33.7 “Acontecimientos
posteriores al cierre”, comunicé con fecha de 23 de marzo de 2020 a la CNMV que habifa acordado
realizar una revisién y actualizacion del Plan de Viabilidad para incorporar el impacto de la crisis
originada por el COVID-19 en dicho Plan. Una vez realizada dicha revisién, la sociedad dominante
Abengoa, S.A. encargd a un experto independiente la determinacion del valor razonable de la
participacién que la Sociedad ostenta en su participada Abengoa Abenewco 2 S.A.U. A resultas de
esta valoracion del experto independiente, Abengoa S.A. ha registrado un cargo por deterioro de valor
de su cartera de inversién en Abengoa Abenewco 2, S.A.U por importe de 396,6 millones de euros en
su cuenta de pérdidas y ganancias individual, lo cual ha supuesto que al cierre del ejercicio 2019
presente un patrimonio neto negativo por importe de 388,4 millones de euros. De acuerdo con el
Articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, una sociedad se encontrara en causa de disolucién
cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital
social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente dentro de los plazos
previstos por la Ley.

En linea con lo que ya se comunicé en la informacion privilegiada del 27 de julio de 2020, la operacién
de reestructuracion firmada el 6 de agosto de 2020 no es suficiente para poder reequilibrar el
patrimonio de la Sociedad, siendo al contrario necesario que se adhiera una mayoria superior al 96%
de un pasivo de 153 millones de euros de la sociedad a la solicitud de conversién de sus deudas en
préstamos participativos. Desde el inicio de las negociaciones con este grupo de acreedores, la
estimacion de la compafia en base a las conversaciones mantenidas, es que habrfa un apoyo
sustancial al esquema de crédito participativo propuesto, aungue a la fecha de formulacion este atin
no es suficiente.
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Con fecha 18 de agosto de 2020, la Sociedad ha informado que su Consejo de Administracion
reunido en dicha fecha, ha adoptado la decisién de presentar la solicitud del articulo 5 bis de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal (“Ley Concursal”) que afectara exclusivamente a la sociedad
individual Abengoa, S.A. y cuyo contenido consiste en la comunicacion al Juzgado de la iniciacién o
prosecucion de negociaciones para alcanzar un acuerdo de refinanciacion o para obtener adhesiones a
una propuesta anticipada de convenio. La decisiéon de presentar la comunicacién prevista en el articulo
5 bis de la Ley Concursal se adopta tras recabar los oportunos asesoramientos externos y con la
finalidad de proteger los intereses de los acreedores y accionistas de dicha sociedad, habilitando un
tiempo adicional para alcanzar los acuerdos necesarios con los acreedores de la Sociedad. Esta
solicitud ha sido presentada en la citada fecha en el juzgado competente de Sevilla y ha sido admitida
a tramite por el Juzgado de lo Mercantil n°3 de Sevilla con fecha 21 de agosto de 2020.

Con independencia de lo anteriormente indicado, el Contrato de Reestructuracion establece que
Abengoa Abenewco 1, en contraprestacion al otorgamiento y mantenimiento de la correspondiente
garantia respecto a los acuerdos financieros alcanzados, abonara, entre otras contraprestaciones, a
Abengoa S.A. una comisién pagadera Unicamente mediante la emision del instrumento “New AB1
MC Bonds” correspondiente con el 3,52% pre-dilucién de Abengoa Abenewco 1, siempre y cuando
Abengoa, S.A. alcance la adhesion a préstamo participativo de un 96% de los acreedores con deudas
vencidas, o en el caso de un concurso voluntario o proceso similar de insolvencia, alcance propuesta
anticipada de convenio. La fecha de exigibilidad de la citada comision serd una vez acreditada alguna
de las condiciones anteriores.
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Adicionalmente, a los efectos de obtener el reequilibrio patrimonial de Abengoa, S.A. la compafia
puede adoptar actuaciones sobre el capital y sobre el pasivo, asf:

Sobre el capital y a los efectos de facilitar el reequilibrio de los fondos propios y la conversion de
deuda vencida en participativos, el Consejo de Administracién de Abengoa, S.A. podra proponer a la
Junta General de Accionistas la adopcion de una reduccion de capital por pérdidas de conformidad
con la prevision de los articulo 320y ss. de la Ley de Sociedades de Capital por un importe de hasta
34,6 millones de euros (véase Nota 18). El Consejo de Administracién deja constancia de que de
conformidad con el articulo 194 de la Ley de Sociedad de Capital y 29 de los Estatutos Sociales, la
adopcion de un acuerdo de reduccion de capital requiere en primera convocatoria la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho de voto o en segunda convocatoria el veinticinco por ciento de dicho capital. En
consecuencia, sera necesario alcanzar el quorum legal y estatuariamente previsto a los efectos de
proceder a la votacién del acuerdo. Asimismo, para la aprobacién de dicho acuerdo serd necesario de
conformidad con lo previsto en el articulo 29 de los Estatutos Sociales, si el capital presente o
representado supera el cincuenta por ciento bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria
absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el
veinticinco por ciento o méas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por
ciento.

En cuanto a la actuacion sobre el pasivo, la compania tiene las siguientes vias:

(i) contractual, consistente en la conversién de deuda vencida en préstamos participativos previstos en
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas urgentes de caracter fiscal y de fomentoy
liberalizacién de la actividad econémica, de forma que dichos préstamos convertidos en participativos
computen como fondos propios. Para ello se plantea la suscripcién de contratos con los acreedores
comerciales de Abengoa, S.A. en virtud del cual los créditos comerciales vencidos, se cancelan
mediante el otorgamiento de la correspondiente carta de pago, en deuda a largo plazo bajo la
naturaleza de Préstamo Participativo. Las principales condiciones han sido descritas en la nota 2.2.2
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En base con el Acuerdo de reestructuracion (“Restructuring agreement”) de abril 2019y
(“Amendment and Restructuring Implementation Agreement”) de agosto 2020, en el momento en
que se produzca la conversién de los instrumentos convertibles Senior Old Money y Junior Old Money,
automaticamente conllevara la condonacion de los créditos de Abengoa Abenewco 2, Abengoa
Abenewco 2 Bis, Abengoa Abenewco 1y cualquier otra filial de esta con la Sociedad.

(i) concursal, consistente en la solicitud de un concurso voluntario con propuesta de convenio, sea
éste anticipado u ordinario. En este caso y de conformidad con lo previsto en el articulo 376 y ss. del
TRLC la aprobacion que se requiere, en funcién de los términos de quitas y esperas que se propongan,
no serda superior al 65% del pasivo ordinario pudiendo ser del 50% del pasivo ordinario en el caso de
que (a) las quitas propuestas sean iguales o inferiores a la mitad del importe el crédito; (b) las esperas
de cualquier cantidad adeudada no sean superiores a 5 anos; o incluso cuando se proponga la
conversion de los créditos en créditos participativos durante el referido plazo (inferior a 5 anos).

Abengoa, S.A. en caso de solicitar concurso voluntario valorara (i) si hacer una presentacion anticipada
de convenio de conformidad con lo previsto en el articulo 333 y ss. del TRLC en cuyo caso el plazo
para presentar el referido convenio comenzara a contar en la fecha de solicitud del concurso
voluntario y expirara en el plazo otorgado para comunicacién de créditos (dicho plazo quedara
establecido ex articulo 255 del TRLC en el auto de declaracion de concurso); o (ii) si hacer una
presentacion ordinaria de convenio de conformidad con lo previsto en los articulos 337 y ss. del TRLC,
el concursado podré presentar propuesta de convenio ante el juzgado una vez que haya transcurrido
el plazo de comunicacion de créditos y hasta que finalice el plazo de impugnaciones del inventario (10
dias desde la comunicacién del proyecto de inventario y lista de acreedores, ex articulo 297 del TRLC)
o en el caso de que hubiese impugnaciones hasta que se resuelvan y la lista de acreedores sea
definitiva.

La compania a la presente fecha esté trabajando en la via contractual, quedando la via concursal como
una alternativa que solo se utilizard en caso de necesidad.

No obstante lo anterior, las expectativas de refinanciaciéon manifestadas repetidamente y publicamente
por parte de la Sindicatura de Accionistas Minoritarios de Abengoa S.A., la consolidacién del balance
con la materializacién de las operaciones de reforzamiento de la estructura de los recursos propios
mediante la conversion de determinados saldos de acreedores y proveedores en préstamos
participativos, la condonacion de determinados saldos entre compafifas del grupo fruto de la
operacion de reestructuracion reiteradamente expuesta, asi como la suscripcion de los contratos con el
grupo de sociedades supondran la automatica y razonable recuperacion del patrimonio neto negativo
antes mencionado.
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4.1.2. Riesgo regulatorio

Riesgos derivados de las reducciones en los presupuestos gubernamentales, subsidios y cambios

adversos en la ley que pueden afectar el negocio de la compania y el desarrollo de sus proyectos
presentes y futuros

La reduccién del gasto publico en infraestructuras tiene un impacto en los resultados de Abengoa,
dado que una gran parte de los pr