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Este documento contiene informacién de interés para los inversores afectados por la

situacion concursal de Banco de Madrid en las instituciones de inversién colectiva.

Para una adecuada comprensién de la guia, se presenta una introduccién con las actuaciones
mas relevantes llevadas a cabo por la CNMV en relacién a Banco de Madrid.

ACTUACIONES DE LA CNMV

El pasado 25 de marzo de 2015, en virtud de Auto dictado por el Juzgado de lo Mercantil n° 1
de Madrid, BANCO DE MADRID S.A.U. fue declarado en concurso de acreedores,
acordandose la apertura de la fase de liquidacién en el propio Auto. Desde que surgieron las
primeras circunstancias que han conducido a BANCO DE MADRID S.A.U a la solicitud del
concurso, la CNMV ha adoptado, en el ambito de sus competencias, las siguientes medidas,

de las cuales se ha dado publicidad a través de su pagina web:

El dia 16 de marzo de 2015 la CNMV acordé suspender temporalmente los
reembolsos de los fondos de inversién gestionados por BANCO DE MADRID
GESTION DE ACTIVOS SGIIC. La suspensién, consecuencia de la situacién concursal
de BANCO DE MADRID, se circunscribia a los fondos en cuya operativa participaba
el citado banco (a los que les resultaba materialmente imposible operar) y se
establecia por el tiempo imprescindible para garantizar los derechos de los inversores
en estos productos y su igualdad de trato. De este modo, para 21 fondos con
depositario BANCO DE MADRID se suspendié la posibilidad de reembolsar.

Por su parte, los 6rganos rectores del Mercado Alternativo Bursatil (MAB) acordaron
la interrupcién de la contratacién de las SICAV gestionadas por BANCO DE MADRID
GESTION DE ACTIVOS SGIIC y/o depositadas en BANCO DE MADRID en esta
misma fecha. Al dia siguiente, 17 de marzo, se acordé la suspensién de negociacion.

El dia 16 de marzo la CNMV acordd, a peticiéon de la propia gestora y ante la
imposibilidad de mantener la operativa con valores y efectivo como consecuencia de
la decisién de BANCO DE MADRID de suspender toda su operativa, la intervencion
de BANCO DE MADRID GESTION DE ACTIVOS SGIIC.




e El dia 24 de marzo la CNMV acordo iniciar, al concurrir los supuestos legalmente
previstos, los procedimientos para suspender la autorizacién concedida a BANCO DE
MADRID para ejercer como depositario de IIC y revocar la autorizacién de BANCO
DE MADRID GESTION DE ACTIVOS SGIIC para actuar como gestora de inversién
colectiva. En ambos casos, como medida cautelar, se iniciaron los tramites para
designar una entidad sustituta, mediante la solicitud del envio a la CNMV de
manifestaciones de interés, por parte de entidades legalmente habilitadas a prestar
dichos servicios.

e Con fecha 30 de marzo de 2015, la CNMV acordé designar, como medida provisional,
a CECABANK entidad depositaria a la que se traspasaran los activos y fondos de los
que BANCO DE MADRID es depositario actualmente. Dicha designacién estaba sujeta
al previo acuerdo respecto de las condiciones a las que la entidad ha sometido su
manifestacion de interés.

e En la misma fecha la CNMV acord6 encomendar, como medida provisional, a RENTA
4 GESTORA SGIIC la gestion de las IIC actualmente gestionadas por BANCO DE
MADRID GESTION DE ACTIVOS SGIIC, previo acuerdo sobre las condiciones a las
que la entidad ha sometido su manifestacién de interés y condicionada a la recepcién
de los activos en custodia por CECABANK.

e Por dltimo, con fecha 14 de abril de 2014, la CNMV acept6 las condiciones de
CECABANK, S.A. para asumir la funcién de depositario provisional de las IIC, con lo
que a partir de ese momento comienza el proceso de traspaso de los activos de las IIC
de BANCO DE MADRID a CECABANK.

e Actualmente se estan ultimando las condiciones en las que Renta 4 SGIIC aceptara su
designacién como gestora provisional, por lo que se espera en breve realizar su
designacion.

SITUACION DE LAS IIC GESTIONADAS POR BANCO DE MADRID GESTION DE ACTIVOS
SGIIC

e Intervencién de la CNMV:

Desde el dia 16 de marzo, la gestora BANCO MADRID GESTION DE ACTIVOS SGIIC se
encuentra intervenida por la CNMV, lo que significa que todas las actuaciones de sus
administradores deben ser aprobadas por los interventores designados por la CNMYV,
todo ello con el fin de preservar los intereses de los inversores y el interés general.

e Certificados de participacion:

Los inversores que lo deseen podran obtener un certificado de participacién o extracto de
posicién tanto en los fondos afectados por la suspensién como en los compartimentos de



propésito especial que se han creado, para lo que podran dirigirse a BANCO DE MADRID
GESTION DE ACTIVOS SGIIC, que expedira dicho certificado.

Reapertura de los reembolsos de los fondos de inversién cuyo depositario es Banco
Madrid:

La suspension de la operativa de Banco de Madrid hace imposible el funcionamiento de
los fondos de los cuales es depositario, razén por la cual la CNMV suspendio el dia 16 de
marzo la operativa de suscripcién y reembolso con el fin de garantizar la igualdad de
trato de todos los inversores.

Traspaso de valores al nuevo depositario. Para que los participes puedan disponer de sus

inversiones es necesario, en primer lugar, que los Administradores Concursales de Banco
de Madrid ordenen el traspaso de los activos de los fondos de inversion a CECABANK.
Una vez que CECABANK haya recibido los valores la entidad gestora podra ordenar
operaciones de venta de los valores en cartera de los fondos de inversion con el fin de
obtener liquidez para atender los reembolsos ordenados.

Ordenes de reembolso. Posteriormente, es necesario que se active la red comercial

correspondiente para que los inversores puedan cursar sus 6rdenes de reembolso. Dicha
activacién se prevé que sea efectiva en el momento en que RENTA 4 GESTORA SGIIC
asuma sus funciones como gestora.

Una vez se active la red comercial, para la solicitud de rembolsos los participes podran,
bien ordenar un traspaso desde la gestora o entidad comercializadora del fondo de
inversion al cual deseen traspasar su inversion, o dirigirse a la nueva gestora (Renta 4) o a
las entidades que la gestora designe para cada uno de los fondos, en la que deberan
identificarse y cumplir los requisitos que les soliciten las citadas entidades.

Plazos. Tanto el traspaso de los activos en custodia de un depositario a otro, como el
cambio de gestora, son operaciones técnicamente complejas, que requieren controles
adecuados para evitar riesgos operativos. Ello impide que puedan estimarse con exactitud
los plazos en los que podran llevarse a cabo.

En todo caso, CECABANK, Renta 4 SGIIC y Banco de Madrid Gestién, SGIIC estan
realizando todos los esfuerzos a su alcance para reducir al maximo dichos plazos, sin que
ello afecte a la necesaria seguridad de toda la operativa. Adicionalmente y en paralelo, se
estan llevando a cabo por la CNMV los procedimientos que se derivan de su funcién
supervisora de este tipo de entidades, en aras a la proteccién de los inversores y del buen
funcionamiento del mercado.

Cuando se produzca la sustitucién de la gestora y depositario de Banco Madrid de manera
efectiva, esto es, cuando se hayan recibido los activos de los fondos de inversién y la
gestora pueda ordenar las ventas de activos que resulten necesarias, se comunicara
publicamente el procedimiento y plazos en que los inversores podran cursar sus 6rdenes
de reembolso y para la liquidacién de dichas operaciones.

Impactos en el patrimonio. En opinién de la CNMV todos los activos de las IIC son

segregables y, por tanto, deberian traspasarse en su totalidad al nuevo depositario. No
obstante, si en el proceso de traspaso parte del patrimonio de las IIC no fuese entregado
por parte de los Administradores Concursales de Banco de Madrid a CECABANK, podria
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tener lugar la creacién de un compartimento de propoésito especial para albergar los
activos no traspasados.

En tal caso, el reembolso de la parte incluida en el compartimento de propésito especial
se produciria una vez recibidos los activos o, en su caso, el importe resultante de la

liquidacién de Banco de Madrid.

Defensa juridica. Dado que la administracién y representacion de los fondos corresponde

a su sociedad gestora, tanto la gestora actual como la entrante seran las responsables de la
defensa juridica de los intereses de los fondos en el concurso de BANCO MADRID.

e Fondos de Inversién de las marcas “BMN” y “Liberbank”:

Los fondos de inversién gestionados por BANCO MADRID GESTION DE ACTIVOS
SGIIC que no se encuentran depositados en Banco de Madrid, en concreto, los fondos de
las marcas “Banco Mare Nostrum” y “Liberbank,” se encuentran operando con total
normalidad, salvo los fondos BMN FONDEPOSITO, FI y BMN RF CORPORATIVA, FL

No obstante, los dos fondos senialados separaron temporalmente las cuentas corrientes de
efectivo y depdsitos que mantienen en Banco de Madrid, dado que la entidad tiene
actualmente suspendida su operativa, debido a su situacién concursal. Para el resto del
patrimonio de ambos fondos, tanto la gestiéon como la operativa de suscripciones y
rembolsos se mantiene con total normalidad.

Asimismo, se recuerda que Banco Mare Nostrum, SA, en calidad de comercializador de
los dos fondos senalados, ha manifestado su intencién de poder comprar aquellas
participaciones de los compartimentos especiales que soliciten sus clientes, con el fin de
dotarles de liquidez.

Por consiguiente, se puede hacer efectiva la inversién de ambos fondos por el 100% del
patrimonio, tanto mediante reembolsos como mediante traspasos.

Por otro lado, como ya se ha indicado, se debe senalar que en opinién de la CNMV, todos
los activos de las IIC son segregables, es decir, no formarian parte de la masa de activos
que estaran a disposicion de los acreedores del Banco resultantes de la liquidacion del
mismo. Por tanto, la situacién de los dos fondos mencionados en el primer parrafo
quedara regularizada en el momento en el que los Administradores Concursales de
BANCO DE MADRID entreguen el efectivo retenido a CECABANK. No obstante, al
encontrarse Banco Madrid en situaciéon de concurso de acreedores, correspondera al juez
del concurso pronunciarse acerca de lo anterior.

OBLIGACIONES DE INFORMACION DE LAS IIC

e Informacién sobre la evolucién de los FI:

La obligacién de las gestoras de publicar el valor liquidativo de sus IIC no se encuentra
afectada por el hecho de que los fondos de inversién se encuentren suspendidos a efectos
de suscripciones y rembolsos, por lo que Banco Madrid SGIIC SA sigue cumpliendo con
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dicha obligacién y publica en su pagina web tanto el valor liquidativo de las IIC como la
cifra de su patrimonio y niimero de participes.

Para el célculo de este valor liquidativo, en el caso de los activos afectados por la situacién
de Banco de Madrid (depésitos y cuentas corrientes) se utiliza el tltimo valor del efectivo
disponible. No obstante, éste no es un valor que pueda asegurarse a futuro, ya que, en
todo caso dependera de la resolucién del proceso concursal en el que se encuentra
inmerso Banco de Madrid.

Informacién Pablica Periddica:

Aunque los fondos se encuentren suspendidos a efectos de suscripciones y reembolsos, la
gestora seguird publicando dicho informe con el fin de proporcionar a los inversores
informacién actualizada sobre la evolucién de dichos fondos. La informacién publica
periddica estara disponible en la Web de la entidad gestora www.bmgestionactivos.com

y en la de la CNMV www.cnmv.es.
Informacién de los FI con compartimento de propésito especial:

Los fondos que han registrado un compartimento de propésito especial (BMN
Fondepésito, FI y BMN RF Corporativa, FI) y los que puedan tener que hacerlo en el
futuro, deben publicar dos valores liquidativos: uno de ellos referido al fondo originario
que opera con total normalidad (que comprende la evoluciéon de todos los activos de los
fondos salvo la parte traspasada al compartimento de propdsito especial) y el otro valor
liquidativo referido al compartimento de propésito especial. Ambos valores liquidativos

se publican en el web de la gestora, www.bmgestionactivos.com.

Por otro lado, la gestora debe publicar informes peridédicos (trimestrales y semestrales) de
dichos compartimentos en los que se debera incluir informacién sobre las circunstancias
que motivaron la creaciéon de tal compartimento, asi como informacién sobre el valor
liquidativo del que se disponga, las perspectivas sobre la evolucién futura de los valores
integrantes del compartimento y cualquier otra informacién que resulte de interés.

SICAV

Sustitucion de la sociedad gestora y de la entidad depositaria:

Las SICAV, como instituciones con forma juridica societaria, disponen de 6rganos de
gobierno (Consejo de Administracion y Junta General de Accionistas) a los que les
corresponde, de acuerdo con las facultades que tengan legalmente atribuidas, la
designacién y sustitucién de la sociedad gestora y de la entidad depositaria.

Por tanto, las SICAV podran acordar la sustituciéon de estas entidades eligiendo a la
gestora y depositario que consideren oportuno de entre las registradas en la CNMV y
ordenar el traspaso de sus activos, sin que prevalezca la decisiéon de la CNMV de que
dichas entidades sean, respectivamente, CECABANK y RENTA 4 gestora. A este respecto,
desde la CNMV se ha remitido un escrito a las SICAV con gestora o depositario BANCO
DE MADRID en el que se les informa de que sus 6rganos de gobierno deben ratificar la
designacion de estas entidades como entidad depositaria y/o entidad gestora, de tal modo
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que en caso de que no se produzca dicha ratificacion ni CECABANK ni RENTA 4
asumiran sus funciones como depositario y gestora, respectivamente, de las SICAV.

Si la SICAV decide ratificar a CECABANK como entidad depositaria, y posteriormente, se
decide su sustitucién por otra entidad, la SICAV debera asumir unos costes de salida por
el traspaso de los activos y valores a la nueva entidad, que seran repercutidos por
CECABANK y que han sido informados a la SICAV en el escrito anteriormente senalado.

Por dltimo, se les recuerda que deben solicitar el traspaso de todos sus valores
depositados en BANCO DE MADRID, incluidas las acciones de las SICAV de las que sean
socios, para lo que deberan dirigirse al intermediario financiero al que deseen ordenar
dicho traspaso.

Suspensi6n en el MAB:

En la actualidad, tanto las SICAV gestionadas por BANCO MADRID GESTION DE
ACTIVOS, S.G.LLC, S.A.U, como aquellas cuyo depositario sea BANCO MADRID se
encuentran suspendidas por el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), por lo que no es
posible efectuar operativa de compraventa sobre las mismas por el momento.

No obstante, la actual entidad gestora ha iniciado los tramites necesarios ante el MAB
para poder levantar la suspension de aquellas entidades que actualmente no tienen un
porcentaje significativo de activos afectados por la situaciéon concursal de BANCO DE
MADRID.

Sustitucién de BANCO MADRID como miembro compensador y/o liquidador en el MAB:

En caso de que BANCO DE MADRID sea actualmente miembro compensador y/o
liquidador de una SICAV, se debera proceder a su sustitucién, de conformidad con las
facultades que tengan legalmente atribuidas los érganos de gobierno de la SICAV.

No obstante, en los casos en que la gestora de la sociedad ostenta la representacion de las
SICAV, ese tramite ya ha sido iniciado por la gestora.

Levantamiento de la suspensi6n:

Dado que Banco de Madrid tiene actualmente suspendida su operativa, no es
materialmente posible poner fin a la suspensién de las SICAV hasta que Banco de Madrid
no traspase los activos de las sociedades a otra entidad depositaria.

En caso de que en el proceso de traspaso, parte del patrimonio de las SICAV no fuese
entregado por los Administradores Concursales de BANCO MADRID al nuevo
depositario, podria tener lugar la creacién de una IIC de propésito especial que albergaria
los activos no traspasados.

En el caso que nos ocupa (SICAV) la normativa no contempla la creaciéon de un
compartimento de la SICAV originaria, dado su caracter societario. Por este motivo, los
6rganos de gobierno de estas entidades o bien la nueva sociedad gestora designada,
deberan crear una nueva IIC de propdsito especial para que reciba los activos afectados,
recibiendo los actuales accionistas una participaciéon en una proporcién idéntica a la que
tenian en la SICAV inicial.



