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ATRYS HEALTH, S.A.

De conformidad con lo previsto en el articulo 226 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y demas disposiciones
concordantes, ATRYS HEALTH, S.A. (“ATRYS” o la “Sociedad”) comunica la siguiente

INFORMACION PRIVILEGIADA
El Consejo de Administracion de ATRYS ha acordado, en el dia de hoy, al amparo de la delegacién
de la Junta General Ordinaria de accionistas de 28 de junio de 2022, realizar un aumento de capital
con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente (el
“Aumento de Capital”) con los siguientes términos y condiciones:
- Importe efectivo: 10.534.995,90 euros
- Importe nominal: 17.617,05 euros

- Numero de nuevas acciones a emitir: 1.761.705 acciones, representativas del 2,37% del
capital social de ATRYS antes del Aumento de Capital.

- Precio de emisién: 5,98 euros por accion. Este precio de emision coincide con la media del
valor de cotizacion de la accién de ATRYS en las Bolsas de Valores espafiolas de las ultimas
30 sesiones inmediatamente anteriores a la fecha del Aumento de Capital.

- Destinatarios: el Aumento de Capital ha resultado adjudicado en su totalidad a favor de
inversores cualificados tras llevarse a cabo un proceso negociado que ha estado dirigido a un
namero limitado de inversores, entre los que se encuentran, entre otros, Onchena, S.L.

Onchena, S.L., actual accionista de ATRYS representado en el Consejo de Administracion, se
ha comprometido a no transmitir las acciones que le han sido adjudicadas en el marco del
Aumento de Capital (lock-up) durante un periodo de 3 meses desde la fecha en la que se
otorgue la correspondiente escritura de aumento.

- Procedimiento: Tal y como se detalla en el informe justificativo emitido por el Consejo de
Administracion de ATRYS, el cual se adjunta a la presente comunicacion como ANEXO, la
Sociedad ha optado por un proceso negociado de colocacién privada del Aumento de Capital,
frente a otras opciones como podria ser, por ejemplo, un aumento de capital mediante
aportaciones dinerarias con derechos de suscripcidn preferente o una colocacién acelerada
entre inversores cualificados (Accelerated Book-building), todo ello en la medida en que la
ejecucién de cualquiera de estas alternativas hubieran requerido para su éxito de un mayor
plazo y de unas condiciones especificas de mercado, que hubieran impedido llevar a cabo en
un corto espacio de tiempo la presente operacion, que se considera beneficiosa para el
interés social.

A estos efectos, se deja constancia de que el Aumento de Capital se ha dirigido por la
Sociedad a menos de 150 personas fisicas o juridicas, por lo que no ha sido necesario el
registro y aprobaciéon por la CNMV de un folleto informativo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 1.4 (b) del Reglamento (UE) 2017/1129.

- Destino de los fondos: Los fondos obtenidos del Aumento de Capital permitiran a la Sociedad
acometer potenciales adquisiciones y, en particular, las siguientes:




Adquisicion del 100% de las participaciones de Initia Oncologia, S.L. y adquisiciéon del
70% de las participaciones de Initia Research, S.L., por un importe total de 2,2 millones
de euros. Se trata de dos compafiias lideres en la practica de la oncologia y ensayos
clinicos en Espafa, cuya adquisicion conlleva: (i) la incorporacién de un equipo de
oncdlogos de prestigio; (ii) la entrada en el area de ensayos clinicos; y (iii) el refuerzo de
la relacion del Grupo con los grupos hospitalarios y aseguradoras mas importantes de
Espafia.

Adquisicion de dos compafiias chilenas dedicadas al negocio de la telerradiologia y que
son el principal competidor de Atrys en Chile, por un importe total de 8,22 millones de
euros. Con la adquisicién de estas dos compafiias, el Grupo consolidaria una posicion de
liderazgo en el mercado chileno.

Asimismo, el Aumento de Capital tiene por objeto fortalecer el balance, mejorando la
estructura de recursos propios de la Sociedad y allegar fondos que contribuiran a la
consolidacién de la posicién de liquidez, capital y fondos propios de la Sociedad.

Estd previsto que el proximo jueves dia 29 de diciembre de 2022, una vez se produzca el
desembolso, ATRYS otorgue la correspondiente escritura de aumento de capital y proceda a tramitar
su inscripcién en el Registro Mercantil, tras lo cual se solicitara la admision a negociacion de las
nuevas acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su
inclusién en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE), para lo cual no sera necesario el
registro y aprobacion por la CNMV de un folleto informativo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 1.5 (a) del Reglamento (UE) 2017/1129.

GOmez-Acebo & Pombo Abogados, S.L.P. ha actuado como asesor legal de la Sociedad en el
Aumento de Capital.

Madrid, 27 de diciembre de 2022



AVISO IMPORTANTE

ESTA COMUNICACION SOLO TIENE FINES INFORMATIVOS Y NO ESTA DESTINADA A SER COMUNICADA, DISTRIBUIDA O PUBLICADA, DIRECTA
O INDIRECTAMENTE, EN O HACIA LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, CANADA, AUSTRALIA, JAPON, SUDAFRICA O EN CUALQUIER OTRA
JURISDICCION EN LA QUE SEA CONTRARIO A LA LEY.

ESTA COMUNICACION NO ES UN FOLLETO NI UN DOCUMENTO EQUIVALENTE A UN FOLLETO NI UNA OFERTA PARA VENDER O UNA
SOLICITUD DE OFERTA PARA COMPRAR VALORES EMITIDOS POR ATRYS HEALTH, S.A. (LA “SOCIEDAD”). ESTA COMUNICACION NO
CONSTITUYE UNA SOLICITUD DE FONDOS, VALORES O CUALQUIER OTRO TIPO DE COMPENSACION, Y NO SE ACEPTARA NINGUNA
CONTRAPRESTACION COMO RESPUESTA A ESTA COMUNICACION.

LAS ACCIONES A LAS QUE SE REFIERE LA PRESENTE COMUNICACION NO HAN SIDO NI SERAN REGISTRADAS SEGUN LO DISPUESTO EN LA
LEY DE VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE 1933, CON SUS POSTERIORES MODIFICACIONES (U.S. SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED;
LA “U.S. SECURITIES ACT”), O EN VIRTUD DE LAS LEYES DE VALORES APLICABLES EN CUALQUIER ESTADO U OTRA JURISDICCION DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y NO PUEDEN SER OFRECIDAS O VENDIDAS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA SIN REGISTRO O SIN
UNA EXENCION AL REGISTRO APLICABLE BAJO LA U.S. SECURITIES ACT Y LA LEY ESTATAL DE VALORES APLICABLE, SALVO EN
CUMPLIMIENTO DE LAS LEYES APLICABLES DE DICHO PAIS O JURISDICCION.



ANEXO: INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ATRYS HEALTH, S.A. EN
RELACION CON EL AUMENTO DE CAPITAL.




INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ATRYS HEALTH, S.A. EN RELACION CON
EL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS Y CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, AL AMPARO DE LA
AUTORIZACION CONFERIDA POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELEBRADA EL 28 DE JUNIO DE 2022.

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Atrys Health, S.A.
(“Atrys” o la "Sociedad”, y conjuntamente con sus sociedades dependientes el “Grupo
Atrys”) en relacion con el aumento de capital social con cargo a aportaciones
dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcidn preferente (el “Aumento de
Capital”), que el Consejo de Administracion de la Sociedad tiene previsto realizar al
amparo de la autorizacién conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2022, bajo el punto décimo del orden del dia.

Los principales términos del Aumento de Capital son los siguientes:

. Importe nominal: 17.617,05 euros

. NUmero de nuevas acciones a emitir al amparo del Aumento de Capital: 1.761.705
acciones, representativas del 2,37% del capital social de Atrys a la fecha del
presente informe.

. Precio de emisidn: las nuevas acciones se emitirdn a un precio de emisidén de 5,98
euros por accion (0,01) euros de nominal, mds una prima de emisién de 5,97 euros
por accién). En consecuencia, el importe efectivo (nominal mdés prima de emision)
del Aumento de Capital ascenderd a 10.534.995,90 euros.

Este precio de emision coincide con la media del valor de cotizacion de la accidn
en las Bolsas de Valores espanolas de las Ultimas 30 sesiones inmediatamente
anteriores a la fecha del presente informe. Asimismo, se deja constancia de que
el referido precio de emisidon es superior al precio medio de cotizacidon de las
acciones de Sociedad durante el Ultimo trimestre natural (que asciende a 5,91
euros) y representa un descuento del 4,3% sobre el Ultimo precio de cierre de la
accién disponible al momento de la emision del presente informe (6,24 euros,
correspondiente al 23 de diciembre de 2022).

. Destinatarios: el Aumento de Capital estard dirigido a determinados inversores
cudalificados tras llevarse a cabo un proceso negociado que ha estado dirigido a
un nUmero limitado de inversores, entre los que se encuentran, entre otros,
Onchena, S.L.

. Derecho de suscripcidon preferente: se excluird el derecho de suscripcién
preferente de los accionistas de la Sociedad en la medida en que existen razones
de interés social que justifican la necesidad de que los destinatarios referidos
anteriormente suscriban el Aumento de Capital.




o Derechos de las nuevas acciones: las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los
mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacién a partir de la fecha en que queden inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables. Asimismo, y en cuanto a los
derechos econdmicos, las nuevas acciones dardn derecho a los dividendos
sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucidon se acuerde a partir de dicha
fecha.

. Solicitud de admisién a negociacidn: se solicitard la admision a negociacién de
las acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi
como su infegracion en el Sistema de Interconexion Bursdatil Espanol (SIBE).

De conformidad con lo previsto en los articulos 286 y 296 (en relacién con el acuerdo de
aumento de capital y la consiguiente modificacion estatutaria) y 308 y 506 (en lo que se
refiere a la exclusion del derecho de suscripcidon preferente) del texto refundido de la
ley de sociedades de capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“Ley de Sociedades de Capital”) y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil,
aprobado por Real Decreto 1783/1996, de 19 de julio (el “Reglamento del Regisiro
Mercantil”), se requiere la formulacién del presente informe por el Consejo de
Administracion de la Sociedad a los efectos de realizar el Aumento de Capital.

Por otro lado se hace constar que, dadas las condiciones y caracteristicas del Aumento
de Capital, no resulta obligatoria la emisién del informe de experto independiente
previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, puesto que (i) el nUmero
de acciones a emitir en virtud del Aumento de Capital no es superior al 20% del capital
social; y (ii) el valor nominal de las acciones a emitir, mds, en su caso, la prima de emisién,
se corresponde con el valor razonable de las acciones, puesto que el mismo ha sido
establecido en atencién ala media del valor de cotizacién de la accién de la Sociedad
en el Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo) de las Bolsas de Valores
espanolas durante las Ultimas 30 sesiones bursdtiles anteriores a la fecha de aprobacion
del Aumento de Capital por el Consejo de Administracion, tal y como resulta del
presente informe, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 504 de la Ley
de Sociedades de Capital.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, el
presente informe serd puesto a disposicidon de los accionistas y comunicado a la primera
junta general que se celebre tras la aprobacién del Aumento de Capital. Del mismo
modo, en cumplimiento de la recomendacién 5 del Cédigo de Buen Gobierno de las
Sociedades Cotizadas aprobado por el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (la “CNMV") en febrero de 2015 y revisado en junio de 2020, la Sociedad
publicard este informe en su pdgina web una vez que se apruebe el Aumento de
Capital.

2. AUTORIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL CON EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de
2022, bajo el punto décimo del orden del dia, acordd autorizar al Consejo de



Administracion, conforme a lo dispuesto en el articulo 297.1 b) de la Ley de Sociedades
de Capital, para que, durante el plazo méximo de 5 anos, pudiera aumentar el capital
social mediante aportaciones dinerarias hasta el limite del 20% de la cifra del capital
social en el momento de la autorizacion, en una o varias veces, y en la oportunidad y
cuantia que considerase adecuadas.

La referida autorizaciéon atribuyd asimismo al Consejo de Administracion la facultad
adicional de excluir el derecho de suscripcién preferente, hasta el referido limite del 20%
del capital social en el momento de la autorizacién.

A estos efectos, el Consejo de Administracion de la Sociedad hace constar que el
capital social suscrito y desembolsado a la fecha de la autorizacién ascendia a un
importe nominal de 736.430,96 euros, por tanto, el Consejo de Administracién dispone
de la facultad de aumentar el capital social hasta un importe nominal mdéximo de
147.286,19 euros (equivalente al 20% del capital social a la fecha de la autorizacion). De
conformidad con lo anterior, se deja constancia de que el importe nominal del Aumento
de Capital previsto es igual a 17.617,05 euros, importe que estaria dentro del importe
mdximo de la autorizacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
28 de junio de 2022.

El acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 28 de junio de 2022, junto
con el preceptivo informe del Consejo de Administracion, se encuentran a disposiciéon
de los accionistas de la Sociedad en la pdgina web corporativa de Atrys
(www.atryshealth.com).

3. JUSTIFICACION DEL AUMENTO DE CAPITAL

Atrys es una compania global de prestacion de servicios médicos con mds de 2.200
profesionales y con presencia en 8 paises que, en los Ultimos anos, ha tenido una
importante trayectoria de crecimiento orgdnico e inorgdnico gracias a la integracion
de 14 companias desde 2018, lo que contribuye al modelo de negocio de la Sociedad,
basado en el tamano de escala para reforzar las ventajas competitivas en la prestacion
de servicios médicos de alta precision.

Asi, Atrys considera que el tamano es un gran catalizador para llegar a acuerdos
estratégicos con los principales participantes del sector salud, siendo clave para lograr
acuerdos estratégicos con grupos hospitalarios internacionales.

A estos efectos, el Grupo tiene como objetivo incorporar, via adquisiciones, companias
que refuercen la cifra de negocios y el EBITDA, a cuyos efectos, la Sociedad estd
constantemente valorando la posibilidad de desarrollar su crecimiento inorgdnico
mediante la integracion de empresas de radioterapia, centros de oncologia de alta
precision y ofras empresas que complementen la cadena de valor en el diagndstico y
fratamiento de enfermedades oncoldgicas y permitan construir una red de referencia
de pacientes.

A estos efectos, los fondos obtenidos del Aumento de Capital permitirdn a la Sociedad
acometer potenciales adquisiciones y, en particular, las siguientes adquisiciones:

- Adquisicién del 100% de las participaciones de Initia Oncologia, S.L. (“Initia
Oncologia”) y adquisicidon del 70% de las participaciones de Initia Research, S.L.


http://www.atryshealth.com)/

(“Initia Research”). Se frata de dos companias lideres en la prdctica de la
oncologia y ensayos clinicos en Espaia. El racional de la adquisicion incluye: (i)
la incorporacién de un equipo de oncdlogos de prestigio; (i) permite la entrada
en el drea de ensayos clinicos; v (iii) refuerza la relacién del Grupo con los grupos
hospitalarios y aseguradoras mds importantes de Espaia. El precio asciende a
2,2 millones de euros.

- Adquisicibn de dos companias chilenas dedicadas al negocio de la
telerradiologia y que son el principal competidor de Atrys en Chile. Con la
adquisicion de estas dos companias, el Grupo consolidaria una posiciéon
dominante en el mercado chileno. El precio a pagar por las dos companias
asciende a 8,22 millones de euros.

Asimismo, el Aumento de Capital tiene por objeto fortalecer el balance, mejorando la
estructura de recursos propios de la Sociedad y allegar fondos que contribuirdn a la
consolidacién de la posicidén de liquidez, capital y fondos propios de la Sociedad.

4. EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

El Aumento de Capital se llevard a cabo con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los actuales accionistas de la Sociedad en la medida en que dicha
exclusiéon resulta necesaria para lograr el fin perseguido con el mismo tal y como se
detalla en el presente informe, todo ello al amparo de lo previsto en el articulo 506 de la
Ley de Sociedades de Capital, en relacién con los articulos 504 y 308 del mismo texto
legal.

De conformidad con el régimen aplicable para la exclusién del derecho de suscripcion
preferente en la emision de nuevas acciones, se requiere que los administradores
elaboren un informe en el que especifiquen el valor de las acciones de la Sociedad y
justifiquen detalladamente la propuesta y la contraprestacion a satisfacer por las nuevas
acciones. A estos efectos, se detalla a continuacion:1) la justificacion del Aumento de
Capital; y 2) el precio de emisidon de las nuevas acciones.

1) Justificacion del Aumento de Capital desde la perspectiva del interés social de la
Sociedad.

La exclusion del derecho de suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad
requiere que asi lo exija el interés social, tal y como se ha puesto de manifiesto en el
presente informe. En este sentido, el Consejo de Administracién de Atrys considera que
la exclusion del derecho de suscripcidn preferente de los accionistas resulta plenamente
conforme con los requisitos sustantivos establecidos por la Ley vy, especialmente, con el
relativo a la necesidad de que la exclusidn venga exigida por el interés social.

En particular, porque: (i) permite llevar a cabo una operacion beneficiosa para el interés
social bajo una estructura idénea para alcanzar el fin buscado con el Aumento de
Capital, tal y como se justifica en el apartado 3 del presente informe; (i) el
procedimiento es el mds idéneo y adecuado en términos de precio de emisién de las
nuevas acciones, lo que permitird a la Sociedad financiar de forma o6ptima las
adquisiciones detalladas en el apartado 3 anterior, asi como evitar riesgos de ejecuciéon
ligados a la exposicidén a plazos que, por su amplitud, introducen incertidumbres por la
eventual volatilidad en los mercados; v (i) existe proporcionalidad entre las ventajas que
se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian



ocasionarse a aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de
la dilucion politica.

Tal y como se ha puesto de manifiesto, el Consejo de Administracion considera que el
Aumento de Capital estd plenamente justificado por razones de interés social, en
cuanto que, a priori, son las medidas mds convenientes para permitir la entrada de
fondos propios en la Sociedad de manera rdpida, de tal manera que permita financiar
las adquisiciones detalladas en el apartado 3 anterior por parte de la Sociedad,
reduciendo al mdaximo los riesgos de ejecucion, consolidando la posicidon de liquidez,
capital y fondos propios de la Sociedad.

Otras alternativas para aumentar capital que podrian haberse empleado podrian ser (i)
un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con derecho de suscripcion
preferente o (i) un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con exclusion
también del referido derecho para realizar una colocacién privada acelerada entre
inversores cudlificados (Accelerated Book-building). Ahora bien, ninguna de ellas
permitiria lograr los fines perseguidos con el Aumento de Capital. Con el fin de acreditar
con mayor detalle la idoneidad de la operacion propuesta, a continuacion, se hacen
constar las ventajas de esta estructura frente a ofras alternativas analizadas.

1. Mayor rapidez en la fijacidn del compromiso de desembolso

El Consejo de Administracién de la Sociedad entiende que el recurso a una
colocacién en favor de determinados accionistas de la Sociedad y otros
inversores previomente identificados permite asegurar y comprometer la
suscripcion y el posterior desembolso del Aumento de Capital.

De este modo, el procedimiento propuesto permite obtener de manera
inmediata el compromiso de aportacidon de recursos para llevar a cabo el
Aumento de Capital, eliminando la incertidumbre de mercado.

Frente a la alternativa propuesta de realizar un aumento con exclusidn del
derecho de suscripcidn preferente, un aumento de capital mediante
aportaciones dinerarias con derechos de suscripcidn preferente conllevaria un
plazo de ejecucion mucho mds dilatado, que retrasaria la captacion de los
fondos necesarios. Basta recordar que, en el caso de un aumento de capital con
derechos de suscripcion preferente, estos deben poder ser ejercitados durante
un plazo no inferior a catorce dias desde la publicacién del anuncio de la oferta
de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y que, debido a los
procedimientos de post-contratacion bursdtil y de tratamiento de operaciones
corporativas de esta naturaleza por el sistema de registro, compensacién vy
liguidacidén de valores anotados en cuenta gestionado por Iberclear, se
requieren varios dias hdbiles mds desde el fin del periodo de suscripcidn
preferente hasta el desembolso del aumento de capital.

Por otro lado, una colocacion privada acelerada entre inversores cualificados
(Accelerated Book-building) es una alternativa complicada en estos momentos
por la mala situacion de los mercados provocada por la guerra en Ucrania, el
alza de precios de las materias primas y la actual situacién de inflacién y subidas
de tipos de interés. Ademds, en este caso, no resulta necesaria la realizacién de



una prospeccion de la demanda, ya que se conoce el interés por parte de
determinados accionistas de la Sociedad y otros inversores, y el Aumento de
Capital se realizard a valor razonable y a un precio conforme con la normativa
aplicable.

Tipo de emisidn

Tal y como se ha hecho referencia anteriormente, se propone readlizar el
Aumento de Capital a un tipo de emision de 5,98 euros por accidén, que es
equivalente a la media del valor de cotizacién de la accién de la Sociedad en
el Sistema de Interconexién Bursdatil (Mercado Continuo) de las Bolsas de Valores
espanolas durante las Ultimas 30 sesiones bursatiles anteriores a la fecha de
aprobacion del Aumento de Capital por el Consejo de Administracién.

Este precio de emisidn es, a su vez, superior al [precio medio de cotizacién de las
acciones de Sociedad durantfe el Ultimo frimestre natural (que asciende a 5,91
euros) y representa un descuento del 4,3% sobre el Ultimo precio de cierre de la
acciéon disponible al momento de la emision del presente informe (6,24 euros,
correspondiente al 23 de diciembre de 2022).

En atencién a lo anterior, el Consejo de Administraciéon considera que el tipo de
emision del Aumento de Capital se corresponde con el valor razonable de las
acciones de Atrys, siendo este el valor de mercado establecido por referencia a
la cotizacion bursdtil, todo ello en los términos previstos en el articulo 504.3 de la
Ley de Sociedades de Capital.

En contraste con lo anterior, si en estos momentos el Aumento de Capital se
realizase con derecho de suscripcidn preferente, es previsible que fuera
necesario que el tipo de emisién incorporase un mayor descuento sobre el precio
de cotizacién de las acciones de Atrys, lo que podria reducir notablemente el
importe de los fondos obtenidos o, de ofro modo, obligaria a la emision de un
mayor numero de acciones. En cualquier caso, ademds, la operacion resultaria
notablemente mds arriesgada, dada la necesidad de tener abierto un periodo
de suscripcidn durante un lapso de varias semanas, durante el cual el buen fin
del aumento de capital estaria sujeto a los riesgos geopoliticos vy
macroecondmicos existentes, circunstancias que podrian condicionar el buen
fin de la operacion o hacerla simplemente inviable.

A su vez, la redlizacion del aumento con exclusion del derecho de suscripcidn
preferente, pero mediante un proceso de colocacién acelerada (Accelerated
Book-building) permitiria, en ofras circunstancias, reducir esos riesgos de
ejecucion, pero no evitaria la necesidad de contar con un potencial mayor
descuento en el tipo de emisidon respecto del precio de mercado de la accidn
de Afrys. En este sentfido, cabe destacar (i) que el porcentaje de descuento
sobre el precio de cotizacién al cierre del dia anterior a la adopcidn del acuerdo
empleado para determinar el tipo de emisidn en la colocacién acelerada
llevada a cabo por la Sociedad en junio de 2022 fue del 7,16%; vy (i) que, de
acuerdo con informacién publica, algunos de los porcentajes de descuento
(sobre el precio de cotizacion al cierre del dia anterior ala adopcién del acuerdo
o sobre alguna otra media de cotizacién) empleados para determinar el tipo



minimo de emisidn, o finalmente aplicados sobre el tipo de emisidn, previsto en
operaciones de accelerated bookbuilding realizadas en Espana han sido los
siguientes: 13,8% en la colocaciéon de Solaria (julio 2018); 12,91% en la colocacidén
de Grenergy (marzo 2021); 10,7% en la colocacién de Oryzon Genomics (junio
2020); 10,3% en la de Iberdrola (junio 2009); 10% en las colocaciones aceleradas
de Hispania (abril 2015) y de Banco Santander (enero 2015); 9,5% en la de Banco
Sabadell (enero 2011); 9,1% en la colocacion de eDreams ODIGEO (enero 2022);
8,5% en la de Gamesa Corporacién Tecnoldgica (septiembre 2014); 5,8% en la
de Amadeus (abril de 2020); 5% en las de Colonial (abril 2017), Euskaltel
(noviembre 2015) y CIE Automotive (junio 2014); o 4,08% en la de Axiare (marzo
2017); todos ellos descuentos mayores al contemplado en el presente Aumento
de Capital y esto a pesar de que, en la gran mayoria de estos casos, se trata de
aumentos de capital llevados a cabo en entornos de volatilidad de mercado
mds bajos que en el actual.

Certeza de la inversidn y menor exposicion a la volatilidad del mercado

Con la estructura propuesta existe certeza sobre la suscripcién de la inversién, asi
como sobre el desembolso de los fondos. La exclusion del derecho de suscripcion
preferente favorece la realizacidén de la emisidn sin que la Sociedad quede
expuesta a la evolucidén de los mercados de valores durante el periodo de
negociacion de los derechos.

Si se llevase a cabo un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias
con derechos de suscripcion preferente, el valor de las acciones se deberia fijar
al comienzo del proceso, quedando de tal manera la Sociedad expuesta a la
evolucién de los mercados durante el periodo de negociacion de los derechos.

A su vez, y aunque la incertidumbre se reduciria respecto de la existente en un
aumento con derechos, la realizacidén de una colocacién privada acelerada
con exclusion del derecho entre inversores cualificados (Accelerated Book-
building) requeriria para su éxito de unas condiciones de mercado que, en la
actualidad, no son las mds idoneas.

Proporcionalidad de la exclusidon del derecho de suscripcion preferente

El Consejo de Administracion de Atrys considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente cumple con la debida proporcionalidad que debe existir
entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad vy los hipotéticos
inconvenientes que, eventualmente, podrian ocasionarse a los actuales
accionistas de la Sociedad.

La afirmacién anterior se justifica en que los accionistas de la Sociedad se
beneficiardn de la entrada de fondos en la Sociedad que tendrd lugar a través
del Aumento de Capital propuesto. Ademds, todos los accionistas interesados
en aumentar su inversion en Afrys podrdn adquirir acciones acudiendo al
mercado con posterioridad al Aumento de Capital.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Sociedad considera que los
importantes beneficios que se derivan para la Sociedad del Aumento de Capital



propuesto, y a los cuales se ha ido haciendo referencia a lo largo del presente
informe, hacen patente el debido equilibrio entre estos y los inconvenientes que
podrian causarse a los actuales accionistas, que no tendrdn la oportunidad de
participar en el Aumento de Capital.

Teniendo en cuenta todo lo expuesto anteriormente, el Consejo de Administracién de
Atrys considera que el Aumento de Capital estd plenamente justificado por razones de
interés social.

2) Emisién a valor razonable

La Ley de Sociedades de Capital supedita el acuerdo de aumento de capital con
exclusion del derecho de suscripcidn preferente por parte del Consejo de
Administracién a que el valor nominal de las nuevas acciones a emitir, mds, en su caso,
el importe de la prima de emisién, se corresponda con el valor razonable en los términos
previstos en el apartado 3 del articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital.

Igualmente, se deja constancia de que, conforme al articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital (en relacion con lo dispuesto en los articulos 308 y 504 del mismo
texto legal), no es necesario el informe de experto independiente aludido en los
preceptos citados debido a que el importe nominal mdximo del Aumento de Capital no
es superior al 20% del capital social de la Sociedad y el valor nominal de las acciones a
emitir mds el importe de la prima de emisidn corresponderd al valor razonable que
resulta del presente informe.

Sobre la base de lo anterior, se propone un tipo de emisidén de las nuevas acciones
(nominal mds prima) de 5,98 euros por accién, que es equivalente a la media del valor
de cotizacion de la accidn de la Sociedad en el Sistema de Interconexidon Bursdtil
(Mercado Continuo) de las Bolsas de Valores espainolas durante las Ultimas 30 sesiones
bursdtiles anteriores a la fecha de aprobacién del Aumento de Capital por el Consejo
de Administracion.

Este precio de emision es, a su vez, superior al precio medio de cotizacidon de las
acciones de Sociedad durante el Ultimo frimestre natural (que asciende a 5,91 euros) y
representa un descuento del 4,3% sobre el Ultimo precio de cierre de la accidn
disponible al momento de la emision del presente informe (6,24 euros, correspondiente
al 23 de diciembre de 2022).

Por tanto, el Consejo de Administracion de Atrys considera que dicho precio es
representativo del valor razonable de las acciones de la Sociedad y, en consecuencia,
cumple con las exigencias legales previstas al corresponderse, cuando menos, con el
valor razonable de las acciones de Atrys.

5. TEXTO DEL ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL

El texto integro del acuerdo de aumento de capital social a adoptar por el Consejo de
Administracion es el que se indica a continuacién:



“Aumento de capital social por un importe nominal de 17.617,05 euros mediante la
emision y puesta en circulacién de un total de 1.761.705 nuevas acciones ordinarias de
0,01 euros de valor nominal cada una, que se suscribiran y desembolsaran integramente
con cargo a aportaciones dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente. Delegacién de las facultades precisas para ejecutar el acuerdo y para fijar
las condiciones del mismo en todo lo no previsto en el mismo.

1. Aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias y tipo de emisién

Al amparo de la autorizacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2022 bajo el punto décimo del orden del
dia, se acuerda aumentar el capital social, mediante aportaciones dinerarias, en un
importe nominal de 17.617,05 euros, mediante la emision y puesta en circulaciéon de
1.761.705 nuevas acciones ordinarias de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, de un céntimo de euro (0,01€) de valor nominal cada una de ellas (las
“Nuevas Acciones’) y que estardn representada mediante anotaciones en cuenta (el
“Aumento de Capital”).

Las Nuevas Acciones se emiten a un precio de 5,98 euros por accién (0,01 euros de
nominal, mds una prima de emisidén de 5,97 euros por accion).

El tipo de emision, de conformidad con el articulo 506, en relacién con lo dispuesto en
el articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital, se corresponde con el valor
razonable de las acciones de Atrys, tal y como resulta del informe elaborado y
aprobado por el Consejo de Administracion en el dia de hoy.

Asimismo, se deja constancia de que, conforme al articulo 506 en relacion con el articulo
504 de la Ley de Sociedades de Capital, no es necesario el informe de experto
independiente previsto en los citados preceptos debido a que el importe mdximo del
Aumento no es superior al 20% del capital social de la Sociedad y el valor nominal de las
acciones a emitir mas el importe de la prima de emisién corresponde al valor razonable,
establecido por referencia a la cotizacidn bursdtil, que resulta del informe del consejo
de administracidn mencionado anteriormente.

El valor nominal y la prima de emision correspondiente a las Nuevas Acciones de la
Sociedad que se emitan en ejecucidn de este acuerdo serdn desembolsados
integramente mediante aportaciones dinerarias.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace constar que las acciones de la Sociedad existentes con anterioridad al aumento
de capital se encuentran integramente desembolsadas.

2. Destinatarios

El Aumento de Capital serd suscrito en su totalidad por determinados accionistas de la
Sociedad y oftros inversores previamente identificados, mediante aportaciones
dinerarias.



3. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Haciendo uso de la facultad expresamente otorgada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2022 bajo el punto décimo del
orden del dia, de conformidad con lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital y de acuerdo con lo previsto en el informe justificativo aprobado por el
Consejo de Administracion en el dia de hoy, se excluye el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad en atencién a las exigencias del interés
social.

4. Naturaleza de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones serdn acciones ordinarias, iguales a las actualmente en circulacidén
y de su misma clase y serie, y estardn representadas mediante anotaciones en cuenta,
cuyo registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y a sus entidades
participantes.

5. Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones conferirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion a
partir de la fecha de registro a su nombre en los correspondientes registros contables
atribuidos a Iberclear y a sus entfidades participantes.

6. Suscripcion y desembolso

La suscripcion y desembolso del precio total de las Nuevas Acciones, incluyendo su valor
nominal y la prima de emisidon correspondiente, se realizard integramente mediante
aportaciones dinerarias.

7. Solicitud de admisién a negociacion oficial de las Nuevas Acciones

De conformidad con lo previsto en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 28 de junio de 2022, se solicitard la admision a negociacion de las Nuevas Acciones
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y su incorporacion al
Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo), al igual que las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacion. En este sentido, la Sociedad se somete a las
normas que existan o puedan dictarse en esta materia y, especialmente, sobre
contratacidn, permanencia y exclusion de cotizacién oficial.

8. Ejecucidn del Aumento de Capital y modificacién de los Estatutos Sociales

Una vez completada la suscripcion y desembolso del Aumento de Capital, se procederd
a su ejecucion, declardndolo suscrito y desembolsado y, por tanto, cerrado, y se
modificard la redaccién del correspondiente articulo de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social y numero de acciones resultantes.

A los efectos de lo establecido en el articulo 167 del Reglamento del Registro Mercantil,
se senalard asimismo la cuantia dispuesta respecto del limite establecido en la



autorizacion de la junta general de accionistas para aumentar el capital social, asi
como la cuantia que queda por disponer.

9. Aprobacioén del informe del Consejo de Administracién

Se aprueba el informe del Consejo de Administracion en relacién con el Aumento de
Capital, emitido a los efectos de lo previsto en los articulos 286, 296, 297.1 b), 308, 504 y
506 de la Ley de Sociedades de Capital y concordantes del Reglamento del Registro
Mercantil. Dicho informe serd puesto a disposicion de los accionistas y comunicado en
la primera Junta General de accionistas de la Sociedad que sea celebrada tras la
adopcidén de este acuerdo.

10. Delegacién de facultades

Sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento ya existente, se faculta indistinta y
solidariamente, y en los mds amplios términos, a todos los miembros del Consejo de
Administracion, asi como al Secretario y a la Vicesecretaria, para que cualquiera de
ellos, indistinfamente, pueda realizar cuantos acfos y otforgar cuantos documentos
publicos y privados sean necesarios o convenientes para la ejecucion del Aumento de
Capital. En particular, a titulo meramente ilustrativo, cualquiera de dichos consejeros
podrd realizar las siguientes actuaciones:

(i) Suscribir en nombre de la Sociedad cuantos documentos, comunicaciones y
contratos sean necesarios para instrumentar el Aumento de Capital, llevando a
cabo todas las actuaciones necesarias o convenientes para la mejor ejecucion
del mismo;

(i) Fijar las condiciones del Aumento de Capital en todo lo no previsto en este
acuverdo y de conformidad con sus términos y condiciones y, en concreto,
determinar el niUmero de acciones que sean efectivamente suscritas, al tipo de
emision de las Nuevas Acciones;

(i)  Declarar cerrado el Aumento de Capital una vez suscritas y desembolsadas las
Nuevas Acciones, otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
convenientes para la ejecucion total o parcial del mismo;

(iv]  Modificar la redaccion del articulo 5 de los estatutos sociales como consecuencia
del resultado del Aumento, de conformidad con el articulo 297.2 de la Ley de
Sociedades de Capital.

(v] A los efectos de lo establecido en el articulo 167 del Reglamento del Registro
Mercantil, senalar la cuantia dispuesta respecto del limite establecido en la
autorizacion de la junta general de accionistas para aumentar el capital social,
asi como la cuantia que queda por disponer;

(vi)  Designar al banco agente que en su caso participe en el proceso de Aumento de
Capital objeto de este acuerdo y suscribir con dicha entidad los documentos y
contratos que sean necesarios a tal efecto;

(vij  Comparecer ante notario y elevar el presente acuerdo y cualquier ofro
relacionado con el mismo a escritura publica, asi como realizar cuantas
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(vii)

(ix)

(x)

actuaciones fueren necesarias o convenientes para llevar a cabo la ejecucion,
formalizacién e inscripcion del Aumento de Capital y la correspondiente
modificacion estatutaria, ante cualesquiera entidades y organismos publicos o
privados, espanoles o extranjeros y, particularmente, ante el Registro Mercantil,
incluidas las de formalizacién en escritura pUblica del acuerdo, y las de aclaracién,
complemento o subsanacidn de defectos u omisiones que pudieran impedir u
obstaculizar la plena efectividad del acuerdo y su inscripcion en el Registro
Mercantil;

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) y la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores (lberclear), y cualquier otro organismo,
entidad o registro, publico o privado, en relaciéon con el Aumento de Capital, la
inscripcion de las Nuevas Acciones en los registros contables de lberclear y la
admision a negociacion de estas en las correspondientes Bolsas de Valores y su
incorporacioén al Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo);

Realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los documentos y llevar a cabo
las actuaciones que se precisen para la plena efectividad y cumplimiento del
acuerdo de Aumento de Capital, asi como comparecer ante Notario y otorgar la
correspondiente escritura de aumento de capital y modificacion del articulo 5° de
los Estatutos Sociales de la Sociedad y, en su caso, para subsanar y aclarar este
acuerdo en los términos que sean necesarios para lograr su plena inscripcion en
el Registro Mercantil o solicitar la inscripcién parcial del mismo; y

En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes para el
buen fin del Aumento de Capital.

Por Ultimo, el consejo de administracion de la Sociedad ratifica cualesquiera
actuaciones se hayan llevado a cabo con cardcter previo a la adopcion del presente
acuerdo en relacién con el aumento de capital objeto del mismo.™

* * *

En Madrid, a 27 de diciembre de 2022



