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El préximo 30 de diciembre de 2024 entra en aplicacion el Reglamento (UE) 2023/1114 del
Parlamento Europeo y del Consejo, conocido como Reglamento MiCA, que regulara la
emisién, oferta y admisién a negociacién de ciertos criptoactivos y los servicios que se
prestan sobre ellos. Debido a la elevada complejidad de la norma y especialmente a los
periodos transitorios que contempla, el panorama para el inversor puede no ser
suficientemente claro durante 2025, por lo que la CNMV quiere llamar la atenciéon sobre
este aspecto al publico en general.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una alerta sobre el tema.
En ella indica que, aunque la normativa MiCA establece un nuevo marco regulatorio que
protege parcialmente a los inversores, no lo hace al mismo nivel que la regulacién sobre
instrumentos financieros y, en todo caso, la inversién en criptoactivos sigue conllevando
riesgos significativos.

Este comunicado destaca que los criptoactivos no estaran cubiertos por un sistema de
indemnizacién de los inversores (en Espafia, el fondo de garantia de inversiones). Estos
sistemas indemnizan a los inversores en casos en que, por ejemplo, una entidad de inversién
cometa un fraude o se declare en bancarrota y no pueda devolver los instrumentos
financieros (i.e., acciones) pertenecientes a un inversor. Por el contrario, MiCA no prevé
protecciones similares para los clientes de proveedores de servicios de criptoactivos, por lo
que si el proveedor de servicios de criptoactivos no puede devolver los criptoactivos no hay
una ‘red de seguridad”. Ademas, ESMA recuerda que, a diferencia de las normas que
regulan servicios de inversion tradicionales, el reglamento MiCA no exige a todos los
proveedores de servicios de criptoactivos que recaben informacion de los clientes para
evaluar su capacidad para comprender los productos de criptoactivos que desean adquirir.

MiCA identifica nueve actividades diferentes para las que un proveedor de servicios
necesita disponer de autorizacién de la CNMV (o de otra autoridad europea). Lo mas
habitual es que un inversor solicite servicios de compra y venta de criptoactivos y su
custodia. También podria solicitar, entre otros, los servicios de asesoramiento y de gestién
de carteras. Todos estos servicios s6lo pueden ofrecerse por proveedores autorizados. Es
importante que el cliente compruebe para qué servicios tiene licencia la entidad y que esa
licencia cubra el servicio que se le va a prestar.

Con la aplicaciéon de MiCA, es necesario que los proveedores de servicios de criptoactivos
en Espana cuenten con la autorizacién de la CNMV (o de otra autoridad europea y tener
pasaporte), pero la norma contempla un periodo transitorio durante el cual aquellos que
venian prestando ya servicios pueden continuar haciéndolo bajo la normativa anterior (por
tanto, sin aplicar MiCA) hasta que tengan la autorizacién correspondiente. En Espana el
periodo transitorio finalizard el 30 de diciembre de 2025. Llegada esa fecha, los proveedores
que no estén autorizados tendran que cesar su actividad.

Por tanto, durante el afio 2025 podran coexistir proveedores autorizados bajo la normativa
MiCA con aquellos que se han acogido al régimen transitorio espanol.
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A) Proveedores autorizados por la CNMV (o por otras autoridades competentes de la
Unién Europea si tienen pasaporte): aunque cada autoridad publicara su registro
nacional, lo mas cémodo puede ser consultarlo en la pagina web de ESMA que

centralizara todas las autorizaciones que se vayan produciendo.

B) Proveedores no autorizados ain, y que por tanto no figuran en ningin registro
publico, que estén acogidos al régimen transitorio espanol:

e Cuando presten servicios de compra y venta de criptoactivos, o su custodia,
deberian haber estado incluidos en el registro de proveedores que ha llevado el
Banco de Espana (a efectos de cumplimiento de normativa sobre prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiaciéon del terrorismo). Estos proveedores
pueden consultarse en la pagina web del Banco de Espana.

e En el caso de otros servicios distintos de los anteriores, los proveedores que ya
vinieran prestandolos en Espafa con anterioridad al 30 de diciembre de 2024
podran continuar haciéndolo durante este periodo transitorio, sin necesidad de
figurar en el registro del Banco de Espana.

Es importante saber que los proveedores no espanoles que usen el periodo transitorio en
sus paises no tendran pasaporte para ofrecer legalmente servicios en Espana.

Adicionalmente, aquellos proveedores que presten servicios MiCA en Espana a partir de
enero de 2025 sin poder acogerse al periodo transitorio podran ser sancionados y, en todo
caso, la CNMYV les incluird, cuando los detecte, en la lista de entidades no autorizadas o

“chiringuitos financieros”. Se recomienda a los inversores revisar esta lista antes de operar

con una determinada entidad.

También conviene saber que las nuevas emisiones de criptoactivos (distintos de
criptomonedas estables) que se realicen en Espana también estardn sujetas a MiCA y
requieren de una notificacién previa a la CNMV por parte del oferente, que elaborard un
libro blanco con informacién y advertencias relevantes sobre la emision. El oferente debera
publicar dicho documento y las comunicaciones publicitarias en su web, para que cualquier
inversor pueda consultarlas.

De igual forma, se debera publicar un libro blanco cuando se admita a negociacién un
criptoactivo.

Para mas informacién: X m u

Direccién de Comunicacién CNMV
. . Newsletter
Telf.: 91 5851530 - comunicacion@cnmv.es



http://www.cnmv.es/
mailto:comunicacion@cnmv.es
http://www.newslettercnmv.es/formulario/
https://www.linkedin.com/company/cnmv
https://twitter.com/CNMV_MEDIOS
https://www.youtube.com/channel/UCahLC7kctZ3Dx9Elh014kNg
https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-crypto-assets-regulation-mica
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.bde.es%2Ff%2Fwebbe%2FSGE%2Fn-bt%2Fregis%2Fregistro_CMV_SCMV_CMC_SCMC.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://www.cnmv.es/Portal/advertenciaslistado.aspx?tipoAdv=1
https://www.cnmv.es/Portal/advertenciaslistado.aspx?tipoAdv=1

COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Recomendaciones basicas para los inversores minoristas

1. Comprobar qué tipo de autorizacién tiene la entidad con la que se
pretende operar.

2. Leer el comunicado de la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(ESMA).

3. Verificar que el proveedor que le estd ofreciendo servicios esta
autorizado para ello (definitiva o transitoriamente) y no se encuentra en
la lista de entidades no autorizadas por la CNMV o “Chiringuitos
financieros”

4. Revisar la informacion sobre los criptoactivos emitidos (0 negociados)
publicada en el libro blanco en la pagina web del emisor o del mercado
antes de invertir.

5. En caso de duda, extremar la precaucion y consultar a la CNMV a través
de cualquiera de los medios habilitados para ello en la pagina web de la
CNMV.
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