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INFORMACION ADICIONAL

Identificador de Entidad Legal (LEI)

El Identificador de Entidad Legal (LEI) es un cddigo alfanumérico de 20 digitos que permite
una identificacién clara y Unica de las entidades juridicas que participan en transacciones
financieras:. Este cdédigo, al igual que otros identificadores, es necesario para que las
entidades puedan cumplir con las obligaciones de reporte de informacion derivadas de los
reglamentos financieros y directivas. Los LEI también son esenciales para casar y agregar
datos de mercado, aportan transparencia y mejoran la supervision.

El cddigo lleva asociado un conjunto de informacion de referencia clave sobre la entidad
juridica en cuestion, (por ej., nombre y direccién?) Una vez que una entidad juridica obtiene
un cédigo LEI, éste se le asigna durante toda su vida.

Quién lo necesita
El uso del cédigo LEI ya es necesario en virtud de una serie de reglamentos y directivas
comunitarias, tales como:

¢ Regulacion de la Infraestructura de Mercados Europeos (EMIR) - Las entidades a
contratos de derivados, asi como los beneficiarios, intermediarios, ECC y los
miembros liquidadoress;

¢ Regulacion del Abuso de Mercados (MAR) - Los emisores de instrumentos
financieros; entidades involucradas o los comunicacion de operaciones
sospechosas?

¢ Reglamento sobre requisitos de capital (RRC) - las instituciones de crédito y las
instituciones financierass;

¢ Directiva de Fondos Alternativos de Inversion (AIFMD) - fondos y gestores de fondoss;

¢ Reglamento de las agencias de calificacion crediticia (CRAR) - Las agencias
de calificacion crediticia y entidades calificadas’;

e Solvencia Il - fondos de pensiones y compafiias de seguross,

o Reglamento Central de Depositarios de Valores (CSDR) - los DCV y los participantes
de los DCVs;

o Directiva de Transparencia - Los emisores de instrumentos financieros que figuran en
mercados regulados;

1 Preguntas y Respuestas-Acerca de LEI- ¢Qué es un Identificador de Entidad Legal (LEI)? https://www.gleif.org/en/about-
lei/questions-and- answers
> - T

~_https://www.gleif.org/en/about-lei/common-data-file-format

3 Las normas técnicas EMIR sobre comunicaciones estan disponibles enESMA website.

4 Las normas técnicas pertinentes a MAR son: 1) Comunicacién de operaciones y érdenes sospechosas and 2) Operaciones de
directivos.

5 Para més informacién véase la recomendacion ABE:;.

6 Las normas pertinentes estan disponibles enESMA website

7 Las normas técnicas correspondientes estan disponibles en este enlace.

8 Las normas pertinentes son las siguientes: Directive 2009/138/EC y EIOPA Guidelines;

® Las normas pertinentes son estandares técnicos CSDR en este enlace y CSD Q&A's 3(b) y (f) disponible en ESMA
website.

10 Las normas técnicas pertinentes estan disponibles en este enlace.
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¢ Reglamento de Operaciones de Financiacion de Valores (SFTR) - partes
involucradas en operaciones de financiacion de valores y los beneficiarios de los
derechos y obligaciones derivados de estos;*

¢ Reglamento de Folletos - los emisores de valores ofrecidos al publico o admitidos a
cotizacion en un mercado regulado situado o en funcionamiento en un Estado
miembro de la UE®=; y

o Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFID) Il
[I/Regulacién de Mercados de Instrumentos Financieros — ver seccion
dedicada a esto a continuacion.

Ademas, el uso del LEI es requerido o esta en proceso de ser aplicado por otros
reguladores, incluyendo en los EE.UU., Canada y la regién de Asia y el Pacifico®.

Quién puede solicitarlo
Cualquier persona juridica puede solicitar un LEI.

Entre ellas se incluyen a las entidades que participan en transacciones financieras o las que
pueden realizar cualquier tipo de contrato independientemente de su forma juridica. Quedan
excluidas las personas fisicas pero no individuos ejerciendo actividades empresariales.

También se incluyen a las organizaciones gubernamentales y supranacionales®.

¢, Por qué es importante?

El codigo LEI es un identificador Gnico para todas las entidades que participan en
transacciones financieras que también puede utilizarse de forma transfronteriza ya que es
una base de datos abierta y gratuita, actualizada diariamente.

Este marco comdn es crucial para identificar claramente la exposicion al riesgo de cada
transaccion financiera y, por tanto, aporta transparencia y mejora la vigilancia del mercado.

El uso del LEI también genera beneficios tangibles para las empresas que incluyen, informes
regulatorios simplificados; gestion gratis de la base de datos; un calculo mas preciso de las
exposiciones de la entidad de contrapartida; mejora de la gestion de riesgos; y aumento de
la eficiencia operacional.

En este contexto, el LEI proporcionara beneficios en términos de costes y nuevas
oportunidades de negocio, al ofrecer una base de datos legales de referencia de alta
calidad, abiertos y estandarizados que a su vez son compartidos por todo el mercados.

Como obtener el LEI

Una entidad interesada debe ponerse en contacto con la organizacion emisora del LEI de
referencia en su jurisdiccion (emisor LEI, también conocido como Unidad Operativa Local). La
lista de emisores de LEI esta disponible en la pagina web de Global LEI Foundation (GLEIF).

11 Las normas técnicas pertinentes estan disponibles en este enlace.
12 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX%3A32017R1129&from=EN.
13 Este enlace contiene informacién general sobre todos los requisitos reglamentarios relativos a la LEI sitio web del Comité de

Supervisién Reglamentaria. . o ) ) o )
14 En el contexto del LEI, se refiere a personas fisicas que prestan servicios de inversién con obligaciones de reporte requerido por la

normativa europea anteriormente mencionada, si asi estd contemplado en su jurisdiccién. En Espafia, actualmente, no se da el caso.
5 Informacién general sobre 1ISO 17442: https://www.iso.org/standard/59771.html
16 Nuestra vision: Una identidad detras de cada Negocio https://www.gleif.org/en/about/our-vision
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Los datos de LEI son registrados y verificados regularmente de acuerdo con los protocolos y
procedimientos establecidos por el LEI Requlatory Oversight Committee  (LEI ROC), un
grupo de autoridades publicas de todo el mundo creado en enero de 2013 para coordinar y
supervisar el marco de identificacion de la entidad juridica. La GLEIF actia como brazo
operativo de LEI ROC, poniendo a disposicion del publico, de forma gratuita, la Unica fuente
global en la red que proporciona datos de referencia de las entidades juridicasv. Existe la
posibilidad de que los usuarios realicen busquedas (funcién de busqueda) para comprobar
si una entidad tiene un LEI, o acceder a los datos de referencia asociados al mismo.

Cabe sefialar que las entidades juridicas no estan obligadas a utilizar un emisor del LEI de
su propio pais. Tienen la libertad de escoger a otro emisor en funcion de sus necesidades
especificas o costes.

Los costes de un LEI varian dependiendo del emisor; sin embargo, cada emisor esta
obligado a operar sobre la base de recuperaciébn de costes y estan limitados por la
competencia con los deméas emisores. Ademas, para agilizar la emision de los cédigos, la
GLEIF ha introducido el concepto de Agente de Registro con el objetivo de ayudar a las
empresas a acceder a la red de organizaciones emisoras de LEIl. Para mas informacién
sobre este servicio pinche aqui.

Después de haber elegido al emisor del codigo LEI, se debe presentar una solicitud en la
gque se incluyen los datos de referencia de la entidad juridica como direccién, nombre, forma
legal y propietario final (mas del 50% de la propiedad) asi como pagar el coste. Entre 24y
48 horas después, dependiendo del emisor del LEI, se emite el cédigo correspondiente.

Para garantizar que los datos de referencia relacionados con su cédigo LEl estén
actualizados, cada entidad juridica debera una comisién de mantenimiento anual.

Requisitos bajo MiFIR
El Reglamento sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR) ®, introduce requisitos
para que una serie de entidades se identifiquen a través del LEI:

e empresas de servicios de inversibn que ejecutan operaciones en instrumentos
financieros;

e |os clientes (comprador, vendedor) en cuyo nombre ejecuta las transacciones la
empresa de inversion, si el cliente es una entidad juridica;

e el cliente de la entidad en cuyo nombre el centro de negociacién remite
comunicacion de operaciones bajo el Articulo 26.5 del MIFIR, cuando el cliente

es una entidad juridica;

e la persona que toma la decision de adquirir el instrumento financiero, cuando es
una persona juridica, por ej., esto incluye a los gestores de inversion que actian

17 Enlace a base de datos centralizada de LEIs

18 https://www.gleif.org/en/lei/search#

19 Reglamento Delegado de la Comisién (UE) 2017/590 con respecto a la regulacién de las normas técnicas para la
presentacion de informes de las transacciones a las autoridades competentes. Disponible en el siguiente enlace;
REGLAMENTO DELEGADO DE LA COMISION (UE) 2017/580 con respecto a la regulacién de las normas técnicas para el
mantenimiento de los datos pertinentes relativos a érdenes de instrumentos financieros. Disponible en el siguiente enlace; y
REGLAMENTO DELEGADO DE LA COMISION (UE) 2017/586 con respecto a la regulacién de las normas técnicas para
estandares de los datos y formatos de datos de referencia de los instrumentos financieros <...>. Disponible en el siguiente
enlace
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bajo mandato discrecional en nombre de sus clientes ;
¢ la entidad que transmite la orden;
¢ la entidad que envia una comunicacién de operaciones (por ej., centro negociacion,
SIA, empresa de servicios de inversién); y
o el emisor de cualquier instrumento financiero cotizado y / o negociado en un centro de
negociacion.
Las entidades citadas anteriormente deberdn ser identificadas con un LEI, incluso aunque
anteriormente no tuvieran obligacion legal de tenerlo, e independientemente de dénde estén
operando o estén legalmente establecidas.

Una empresa de servicios de inversion que reporta en virtud del Articulo 26 del MiFIR
debera tomar las medidas necesarias para obtener y verificar el codigo LEI de sus clientes
antes de que éstos realicen una transaccion. En particular, las empresas de servicios de
inversion tienen que asegurarse de que la longitud y la construccion del codigo son
conformes con la norma ISO 17442, que esta incluido en la base de datos global del LEI y
que pertenece al cliente en cuestion.

A partir del 3 de enero 2018, cualquier entidad juridica, incluidas las organizaciones
benéficas y los fideicomisos, necesitaran tener un cédigo LEI para que la empresa de
servicios de inversion siga actuando segun sus instrucciones o pueda operar en su hombre.

Asimismo, el operador de un centro de negociacion que reporta en virtud del Articulo 27 del
MiFIR debera disponer de los mecanismos adecuados para obtener y verificar el LEI del
emisor de un instrumento financiero admitido a negociacién o negociado en su centro de
negociacion. En particular, los operadores de los centros de negociacion deben asegurarse
de que la longitud y la estructura del cédigo son conformes con la norma ISO 17442, que el
cbdigo esta incluido en la base de datos global del LEl y que pertenece al emisor en
cuestion.

El cbédigo LEI del emisor del instrumento financiero es crucial para la vigilancia de los
mercados ya que es necesario para determinar qué supervisor nacional es responsable de
hacer un seguimiento de la actividad del mercado de los instrumentos de ese emisor como
bonos o derivados. Para estos instrumentos, MiFIR dice que el supervisor responsable debe
ser aquel donde se encuentra el domicilio social del emisor, una informacion que esta
disponible en los datos de referencia del codigo. La falta de LEI o la forma incorrecta para un
instrumento financiero significaria que no sera posible determinar qué supervisor es
responsable de ese instrumento o que el instrumento serd asignado al supervisor
equivocado. Por esta razéon, ESMA no acepta ninguna solucién que permita eximir o
minimizar la obligacion de comunicar esta informacion.

Tanto las empresas de servicios de inversion como los operadores de centros de
negociacién no estan obligados por MiFIR a garantizar que los datos de referencia del
codigo LEI del cliente o del emisor estén actualizados. Sin embargo, las empresas de
inversion y los operadores de centros de negociacion deben asegurarse de que sus propios
datos de referencia LEI se mantengan actualizados.

20 para obtener mas ejemplos précticos de las entidades involucradas en MiFIR reportando las directrices de ESMA sobre
reportes de transacciones, registro de odrdenes y mantenimiento y sincronizacion del reloj debe de consultarse:
https://lwww.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016- 1452_guidelines_mifid_ii_transaction_reporting.pdf
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Mas informacioén

Sobre LEI: https://www.gleif.org/en vy https://www.leiroc.orqg/

Sobre MIFID Il y MiFIR: https://www.esma.europa.eu/policy-rules/mifid-ii-and-mifir
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