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INTRODUCCION

El presente folleto explicativo (el “Folleto”) recoge los términos y condiciones de la oferta publica de
adquisicion de acciones de caracter obligatorio que formula Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
(“FCC” o el “Oferente”) sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de Cementos
Portland Valderrivas, S.A. (“CPV” o la “Sociedad Afectada) por solicitud de exclusion de negociacion de las
Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid conforme a lo dispuesto en el articulo 82 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “LMV”), y en el
articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores (el “RD 1066/2007”) (1a “Oferta”).

La presente Oferta da cumplimiento, asimismo, a lo previsto en el articulo 7 del RD 1066/2007 respecto a la
participacion sobrevenida de Inversora Carso, S.A. de C.V. (“Inversora Carso”) en CPV, como consecuencia
de los derechos de voto alcanzados por dicha sociedad en FCC con fecha 4 de marzo de 2016 (tal y como fue
comunicado mediante varios hechos relevantes y se explica en el folleto de la oferta publica de adquisicion de
acciones de FCC formulada por Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. (“CEC”), sociedad controlada
por Inversora Carso) y de la efectiva toma de control de FCC por Inversora Carso producida el 29 de junio de
2016 con la autorizacion, por parte de la CNMYV, de la referida oferta publica sobre FCC.

FCC es una sociedad de nacionalidad espafiola cuyas acciones estan admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores espafiolas. FCC es la sociedad dominante del Grupo FCC y es titular, de forma directa e indirecta, del
77,930% del capital social de CPV, si bien la autocartera de CPV (1,494% del capital social) ha de considerarse
asimismo participacion indirecta de FCC en CPV, al controlar aquella a ésta ultima. FCC esta controlada por
Inversora Carso a los efectos del articulo 5 de la LMV y del articulo 42 del Codigo de Comercio.

Con fecha 4 de marzo de 2016, Inversora Carso anuncié la formulacion de una oferta publica de adquisicion
sobre FCC, como consecuencia de haber superado el 30% de derechos de voto de ésta, asi como que se
encontraria en situacion de toma de control indirecta o sobrevenida sobre CPV conforme a lo previsto en el
articulo 7 del RD 1066/2007 dada la referida participacion de control de FCC en CPV. En esa misma fecha,
Inversora Carso solicito al Consejo de Administracion de FCC que analizara y, en su caso, aprobara la
formulacion de una oferta publica sobre el 100% de las acciones representativas del capital de CPV para su
exclusion de negociacion.

El Consejo de Administracién de FCC aprob6 en su reunion de 25 de mayo de 2016 la formulacion de la Oferta
y solicité al Consejo de Administracion de CPV que procediera a convocar una Junta General de accionistas de
CPV en la que se sometiera a aprobacion los acuerdos relativos a la exclusion de negociacion, asi como los
relativos a la Oferta y al precio de la misma.

Con fecha 29 de junio de 2016, la Junta General de accionistas de CPV aprobo solicitar la exclusion de
negociacion en las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid de las acciones de CPV y la formulacién a estos
efectos de la Oferta por parte de FCC.

El precio ofrecido por FCC y aprobado por la referida Junta General de accionistas de CPV es de 6,00 euros por
accion de CPV (el “Precio de la Oferta). Este precio ha sido fijado conforme a lo dispuesto en el articulo 10.6
del RD 1066/2007 y no es inferior al mayor que resulta entre (i) el precio equitativo al que se refiere el articulo 9
del RD 1066/2007; y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con justificacion de su respectiva
relevancia, los métodos de valoracion contenidos en el articulo 10.5 del RD 1066/2007.

De conformidad con el articulo 10.2 del RD 1066/2007, la Oferta se dirige de forma efectiva a 10.655.503
acciones, representativas del 20,576% del capital social de CPV, excluidas las acciones que son titularidad
directa e indirecta de FCC incluyendo las acciones que CPV mantiene en autocartera, que han sido inmovilizadas
hasta la finalizacion de la Oferta.

Finalmente, conforme a lo previsto en el articulo 10.7 del RD 1066/2007, las acciones de CPV quedaran
excluidas de negociacion cuando se haya liquidado la Oferta. En caso de que se den las circunstancias sefialadas
en el articulo 136 de la LMV, relativo a las compraventas forzosas, el Oferente ejercera el derecho de venta
forzosa al mismo precio que la contraprestacion ofrecida en la presente Oferta, en cuyo caso la exclusion se hara
efectiva cuando se haya liquidado la operacion de venta forzosa de conformidad con lo previsto en el articulo 48
del RD 1066/2007.



CAPITULO I
I.1. PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO

Don Carlos Manuel Jarque Uribe, mayor de edad, de nacionalidad mejicana, con domicilio profesional en
Madrid, avenida Camino de Santiago, numero 40, Consejero Delegado de FCC y don Felipe Bernabé Garcia
Pérez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Madrid, avenida Camino de
Santiago, numero 40, Secretario General y Vicesecretario del Consejo de Administraciéon de FCC y actuando
ambos en virtud de los poderes conferidos por el 6rgano de administracion del Oferente con fecha 25 de mayo de
2016, asumen la responsabilidad del presente Folleto.

Don Carlos Manuel Jarque Uribe y don Felipe Bernabé Garcia Pérez, en uso de la referida representacion,
declaran (i) que los datos e informaciones contenidos en el Folleto son veridicos; (ii) que no se incluyen datos e
informaciones que puedan inducir a error; y (iii) que no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido.

Segun dispone el articulo 238 de la LMV, se hace constar que la incorporacion a los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMYV”) del presente Folleto y de la documentacién que lo acompaiia,
s6lo implicara el reconocimiento de que estos documentos contienen toda la informacion requerida por las
normas que fijan su contenido y en ningun caso determinara la responsabilidad de la CNMV por la falta de
veracidad de la informacion en ellos contenida.

12. ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES

1.2.1. Acuerdos y decisiones del Oferente y de su accionista de control para la formulacion de la Oferta y
apoderamiento a las personas responsables del Folleto.

Con fecha 4 de marzo de 2016 Inversora Carso solicitd al Consejo de Administracion de FCC que analizara y, en
su caso, aprobara la formulacion de una oferta publica sobre el 100% de las acciones representativas del capital
de CPV para su exclusion de negociacion.

En su reunién de 14 de marzo de 2016, el Consejo de Administracion de FCC tomé conocimiento de la solicitud
de Inversora Carso e inicio los tramites necesarios para llevar a cabo un analisis en profundidad del interés para
FCC y sus accionistas en la formulacion de la Oferta. A estos efectos, el Consejo de Administracion de FCC
solicit6 al Consejo de Administracion de CPV que encargase a un experto independiente una valoraciéon de CPV
que cumpliera con los requisitos del articulo 10.5 del RD 1066/2007. Banco Santander, S.A. (“Banco
Santander”) fue designado por CPV para la elaboracion del referido informe, dirigido a los Consejos de
Administracion de FCC y CPV, que fue emitido con fecha 20 de mayo de 2016.

Asimismo, con el fin de analizar la conveniencia para FCC de realizar la Oferta, el Consejo de Administracion
de FCC encargo6 a las entidades Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. (“E&Y”) y Rothschild, S.A.
(“Rothschild”), en su condicién de asesores financieros, la emision de sendos informes de opinion (fairness
opinion) sobre la conveniencia e interés que para FCC pudiera tener la formulacion de la Oferta y sobre la
razonabilidad, desde el punto de vista financiero, del precio de la Oferta, considerando en ambos casos el interés
de los accionistas de FCC.

Rothschild emiti6 su opinion dirigida al Consejo de Administracion de FCC, en la cual manifestaba que, a la
fecha de emision de su opinion, el precio de 6 euros por accion en el contexto de la operacion es equitativo (fair)
desde un punto de vista financiero para los accionistas de FCC. Asimismo, Rothschild manifiesta en su opinién
que la aplicacion de las metodologias de valoracion contenidas en el informe de valoracion emitido por Banco
Santander, asi como las conclusiones derivadas de las mismas reflejadas en el propio informe, son
sustancialmente correctas desde un punto de vista técnico.

Por otro lado, Emst & Young emitié su opinidon dirigida al Consejo de Administracion de FCC, en la cual
manifestaba que el precio de 6 euros en el contexto de la operacion, a la fecha de emision de su opinion, es
razonable desde el punto de vista financiero para los accionistas de FCC, indicandose igualmente que, en su
opinién, la realizacion de la Oferta es financieramente razonable y ventajosa para FCC en el contexto de la
operacion en su conjunto.



A la vista de lo anterior, el Consejo de Administracion de FCC aprobo en su reunion de 25 de mayo de 2016 la
formulacion de la Oferta y establecid sus principales términos, en caso de que ésta fuera aprobada por la Junta
General de accionistas de CPV. Asimismo, el Consejo de Administracion de FCC solicité al Consejo de
Administracion de CPV que procediera a convocar una Junta General de accionistas de CPV en la que se
sometiera a aprobacion los acuerdos relativos a la exclusion de negociacion, asi como los relativos a la Oferta y
al precio de la misma.

Asimismo, el Consejo de Administracion de FCC acordd también el otorgamiento de poderes a favor de, entre
otros, las personas responsables del presente Folleto, de modo tal que pudiesen, entre otras facultades y en
nombre y representacion de FCC, solicitar la correspondiente autorizacion de la Oferta y redactar, suscribir y
presentar el presente Folleto y cualesquiera documentos que lo modifiquen, asi como la restante documentacion
que resulte precisa conforme a la dispuesto en el RD 1066/2007, incluyendo cualquier actuacion, declaracion o
gestion pertinente tanto ante la CNMYV como ante cualquier organismo que resulte competente para la ejecucion
de la Oferta.

Los referidos acuerdos del Consejo de Administracion de FCC, tanto de 14 de marzo de 2016 como de 25 de
mayo de 2016, fueron aprobados sin la intervencion de los consejeros de FCC vinculados a Inversora Carso y al
grupo familiar al que pertenecen las entidades Dominum Desga, S.A.U., Samede Inversiones 2010, S.L.U. y
EAC Inversiones Corporativas, S.L.U. y Dominum Direcciéon y Gestion, S.A., por encontrarse en situacion
puntual de conflicto de intereses respecto del analisis de todos los aspectos relacionados con la Oferta.

Se incluye como Anexo 1 al presente Folleto la documentacion acreditativa de los acuerdos del organo de
administracion del Oferente para formular la Oferta y el apoderamiento de las personas responsables del Folleto,
junto con copia de las fairness opinions emitidas por Rothschild y E&Y mencionadas anteriormente.

Con fecha 25 de mayo de 2016 el Consejo de Administracion de CPV, de conformidad con lo previsto en el
articulo 82 de la LMV y en el articulo 10.5 del RD 1066/2007, aprobo un informe justificando detalladamente la
propuesta de exclusion de negociacion y el precio y demas condiciones de la Oferta, procediendo igualmente a
convocar la correspondiente Junta General de accionistas de CPV. Todos los consejeros presentes en la referida
reunion del Consejo salvo don Javier Taberna Aldaz se abstuvieron de tomar parte en la formulacion del informe
y en la deliberacion de su aprobacion por encontrarse en situacion puntual de conflicto de intereses respecto del
analisis de todos los aspectos relacionados con la Oferta.

La Junta General de accionistas de CPV celebrada el 29 de junio de 2016 acordo la exclusion de negociacion de
la totalidad de las acciones de la Sociedad Afectada en las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid en las que
cotizan sus acciones, asi como la formulacién por parte del Oferente a tal efecto de la Oferta y la aprobacion del
precio y sus demas términos. Asimismo, se acordd igualmente delegar en el Consejo de Administracion de la
Sociedad Afectada, en los términos mas amplios que en Derecho se requieran y con facultades de sustitucion en
cualesquiera de sus consejeros, las facultades necesarias para llevar a cabo cualesquiera actos y tramites que
resultasen precisos u oportunos para el buen fin de la Oferta.

El referido acuerdo sobre la exclusion de negociacion de CPV y formulacion de la Oferta y su precio, fue
aprobado con 41.977.280 votos a favor, representativos del 99,83% del capital social presente o representado en
la Junta y que supone el 82,29% del capital social de CPV con derecho a voto; 71.300 votos en contra,
representativos del 0,17% del capital social presente o representado en la Junta y que supone el 0,14% del capital
social de CPV con derecho a voto y ninguna abstencion.

Se incluye como Anexo 2 al presente Folleto la documentacion acreditativa de los acuerdos adoptados por la
Junta General de la Sociedad Afectada en relacion con la Oferta referidos anteriormente.

El Oferente, titular de forma directa e indirecta (sin incluir la autocartera de CPV) de 40.357.460 acciones de
CPV (representativas del 77,930% del capital social de CPV), voté a favor del acuerdo de exclusion de
negociacion de las acciones de la Sociedad Afectada y de la formulacion de la Oferta por su parte, y ha
inmovilizado la totalidad de las acciones de CPV de su titularidad directa e indirecta hasta el momento de
liquidacién de la Oferta mediante la emision de los correspondientes certificados de legitimacion.



Asimismo, la Sociedad Afectada ha procedido a inmovilizar 773.645 acciones que tiene en autocartera
(representativas del 1,494% del capital social de CPV) hasta la liquidacion de la Oferta. La autocartera de CPV
ha de considerarse participacion indirecta de FCC en CPV, al controlar aquella a ésta tltima.

1.2.2. Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y autoridad competente

La Oferta, que se rige por lo previsto en la LMV, el RD 1066/2007 y demas normativa aplicable, es de tipo
obligatorio y se formula por el Oferente para la exclusion de negociacion de las acciones de CPV, de
conformidad con lo previsto en el articulo 10.4 del RD 1066/2007, habiéndose aprobado por la Junta General de
accionistas de CPV, celebrada el 29 de junio de 2016, los acuerdos relativos a la exclusién de negociacion, a la
realizacion de la Oferta y al precio ofrecido en ella, asi como el hecho de que la Oferta sea formulada por FCC.
La Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de CPV, en los términos indicados en el apartado II.1
siguiente del presente Folleto.

Como se ha indicado, la presente Oferta da cumplimiento, asimismo, a lo previsto en el articulo 7 del RD
1066/2007 respecto a la participacion sobrevenida de Inversora Carso en CPV, como consecuencia de los
derechos de voto alcanzados por dicha sociedad en FCC con fecha 4 de marzo de 2016 (tal y como fue
comunicado mediante varios hechos relevantes y se explica en el folleto de la oferta publica de adquisicion de
acciones de FCC formulada por CEC) y de la efectiva toma de control de FCC por Inversora Carso producida el
29 de junio de 2016 con la autorizacidn, por parte de la CNMV, de la referida oferta publica sobre FCC.

Todas las acciones de CPV se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao e
integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIB). Las acciones de CPV no se encuentran admitidas a
negociacion en ninguin otro mercado, bien sea este de caracter regulado o bien no oficial o no regulado, de un
Estado miembro de la Unioén Europea o de otro pais no comunitario.

En consecuencia, puesto que CPV es una sociedad domiciliada en Espafia y sus acciones se encuentran admitidas
a negociacion exclusivamente en las Bolsas de Valores espaiiolas referidas anteriormente, conforme a lo
dispuesto en el articulo 1 del RD 1066/2007, la autoridad competente para examinar el Folleto y autorizar la
Oferta es la CNMV, y los términos y condiciones de la Oferta son los establecidos en el presente Folleto y en la
documentacion complementaria al mismo.

1.2.3. Mercados en los que se formula la Oferta

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, en el que se encuentran las Bolsas de Valores donde
se negocian las acciones de CPV a las que se dirige la Oferta.

1.2.4. Legislacion nacional que rige los contratos celebrados entre el Oferente y los titulares de acciones
de la sociedad afectada como consecuencia de la Oferta, y 6rganos jurisdiccionales competentes.

Los contratos entre FCC y los accionistas de CPV que acepten la Oferta y los efectos derivados de ésta se rigen
por la legislaciéon comin espafiola. Asimismo, los oOrganos jurisdiccionales competentes para conocer de
cualquier cuestion relacionada con la Oferta son los juzgados y tribunales espafioles.



I.3. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA
1.3.1. Denominacién social y comercial, domicilio social y direccion

La Sociedad Afectada es Cementos Portland Valderrivas, S.A., sociedad anénima espafiola, con domicilio social
en Pamplona (Navarra), calle Dormitaleria, 72 y con N.I.F. A-31000268. La Sociedad Afectada opera bajo el
nombre comercial de “Cementos Portland Valderrivas” y sus oficinas centrales se encuentran ubicadas en
Madrid, en la calle Maria Tubau, 9.

La Sociedad Afectada fue constituida por tiempo indefinido con la denominacion Cementos Portland, S.A.
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Pamplona, don Salvador Echaide Belarra, el dia 10 de
marzo de 1903, con el nimero 98 de su protocolo, cambiando su denominacion social por la actual en virtud de
acuerdo adoptado por su Junta General de Accionistas de 25 de junio de 2003. La Sociedad Afectada esta
inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 13, Folio 30, Hoja NA375.

Los Estatutos Sociales de CPV estan a disposicion de los accionistas en su pagina web corporativa
(www.valderrivas.es).

1.3.2. Composicion del capital social y derechos de voto de las acciones. Mercados en los que se
encuentran admitidas a negociacion las acciones. Otros valores que puedan dar derecho a la
adquisicién o suscripcién de acciones.

El capital social de CPV es de 77.679.912,00 euros y esta representado por 51.786.608 acciones, de 1,50 euros
de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, todas ellas de la misma serie y clase y
representadas mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada de la llevanza del registro contable de las
acciones es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”) y sus entidades participantes autorizadas.

Asimismo, CPV no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o canjeables en acciones,
warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcion o adquisicion de sus acciones. Tampoco tiene emitidas acciones sin voto o de clases especiales.

Cada accion de CPV da derecho a un voto y sus Estatutos Sociales no contemplan limitaciones en relacion con el
nimero maximo de votos que puede ejercer un accionista.

Las acciones de CPV se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid e
integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIB).

1.3.3. Estructura de los 6rganos de administracion, direcciéon y control de la sociedad afectada

De conformidad con los Estatutos Sociales de la Sociedad Afectada, el Consejo de Administracion es el 6rgano
encargado de su gestion, administracion y representacion. Dichos Estatutos Sociales establecen que el Consejo
de Administracion de CPV estara formado por un nimero maximo de 12 y un nimero minimo de 9 Consejeros
elegidos por la Junta General.

En la actualidad el Consejo de Administracion de CPV estd compuesto por 9 miembros. De conformidad con los
Estatutos Sociales de CPV, los consejeros ejerceran su cargo por un plazo de 4 afios, pudiendo ser reelegidos una
0 mas veces por periodos de igual duracion.

En el seno del Consejo de Administracion se ha constituido una Comision Ejecutiva, una Comision de Auditoria
y Control y una Comision de Nombramientos y Retribuciones.


http://www.valderrivas.es/

Los miembros del Consejo de Administracion de CPV ocupan los cargos que se indican en la siguiente tabla y
son titulares, directa o indirectamente, de acciones representativas del capital social de la Sociedad Afectada

segun se indica a continuacion:

Accionista Numero de Porcentaje
Consejero Cargo Caracter" designacién” acciones capital social
Doiia Esther
E.A.C. Inversiones Koplowitz Romero de
Corporativas, S.L.%) Presidente Dominical Juseu (“EK”) 14 0,000%
Consejero
Don Gerardo Kuri Kaufmann Delegado Ejecutivo Inversora Carso 0 0,000%
E.A.C. Medio Ambiente, S.L.” | Vocal Dominical EK 3 0,000%
Meliloto, S.L.® Vocal Dominical EK 0 0,000%
Inmobiliaria AEG, S.A., de
cv.® Vocal Dominical Inversora Carso 0 0,000%
Don Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical Inversora Carso 0 0,000%
Don Carlos M. Jarque Uribe Vocal Dominical Inversora Carso 0 0,000%
Don Francisco Javier Taberna
Aldaz Vocal Independiente | -- 10.284 0,020%
Don Alvaro Véazquez de
Lapuerta Vocal Independiente | -- 0 0,000%

m Todos los consejeros dominicales representan o han sido nombrados a propuesta de FCC.

(2) Representante persona fisica: dofia Alicia Alcocer Koplowitz.

(3) Representante persona fisica: dofia Esther Alcocer Koplowitz.

(4) Representante persona fisica: dofia Carmen Alcocer Koplowitz.
(5) Representante persona fisica: don Alejandro Aboumrad Gonzélez.
) A los efectos del articulo 6 del RD 1066/2007.

El cargo de Secretario del Consejo de Administracion se encuentra vacante desde el 1 de diciembre de 2016.

La composicion de cada una de las Comisiones del Consejo de Administracion se detalla a continuacion:

Comision Ejecutiva

Nombre Cargo Naturaleza del Cargo
Don Gerardo Kuri Kaufmann Presidente Ejecutivo

E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L."" Vocal Dominical

E.A.C. Medio Ambiente, S.L.?) Vocal Dominical

Don Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical

(T) Representante persona fisica: dofia Alicia Alcocer Koplowitz.

(2) Representante persona fisica: dofia Esther Alcocer Koplowitz.

Comision de Auditoria y Control

Nombre Cargo Naturaleza del Cargo
Don Francisco Javier Taberna Aldaz Presidente Independiente

E.A.C. Medio Ambiente, S.L." Vocal Dominical

Don Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical

Don Alvaro Vézquez Lapuerta Vocal Independiente

m Representante persona fisica: dofla Esther Alcocer Koplowitz.




Comision de Nombramientos y Retribuciones

Nombre Cargo Naturaleza del Cargo
Don Alvaro Vézquez Lapuerta Presidente Independiente

E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L."" Vocal Dominical

Don Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical

Don Francisco Javier Taberna Aldaz Vocal Independiente

m Representante persona fisica: dofla Alicia Alcocer Koplowitz.
1.3.4. Estructura accionarial y de control de la sociedad afectada y pactos parasociales

La estructura accionarial de CPV es la siguiente:

DERECHOS DE VOTO

PORCENTAJE DE (excluyendo

ACCIONISTA NUMERO DE ACCIONES PARTICIPACION autocartera)(%)
Inversora Carso a través de FCC" 40.357.460 77,930% 79,112%
CPV (autocartera)® 773.645 1,494% 0,000%
Subtotal Inversora Carso a través de FCC 41.131.105 79,424% 79,112%
Resto de accionistas © 10.655.503 20,576% 20,888%
TOTAL 51.786.608 100,000% 100,000%

(1) La participacion total de FCC en CPV esta compuesta, sin tener en cuenta la autocartera de CPV, por las siguientes participaciones: 36.377.407 acciones
(70,245% del capital) titularidad directa de FCC y 3.980.053 acciones (7,685% del capital) cuya titularidad es de las siguientes sociedades controladas al
100% por FCC: (i) 197.669 acciones (0,382%) de PER Gestora, S.L.; (ii) 3.782.104 acciones (7,303%) de Asesoria Financiera y de Gestion, S.A.; (iii) 93
acciones de Europea de Gestion, S.A.U.; (iv) 94 acciones de Compaiiia General de Servicios Empresariales, S.A.U.; y (v) 93 acciones de Corporacion
Espailola de Servicios, S.A.U.

(2) Participacion indirecta de Inversora Carso, al estar controlada CPV por FCC y esta ultima por Inversora Carso.

(3) La cifra de acciones del resto de accionistas incluye 41.546 acciones (0,080% del capital) pertenecientes a 15 consejeros de sociedades pertenecientes al
Grupo FCC con el detalle que figura en el apartado 1.6.1. (iv).

Fuente: segiin conocimiento de la Sociedad y las comunicaciones efectuadas a la CNMV.

Adicionalmente, la entidad TBC Master LP ha comunicado la suscripcion de una permuta financiera (swap)
liquidable en efectivo sobre 512.118 acciones representativas de un 0,989% de los derechos de voto de CPV.

Inversora Carso controla FCC y su grupo de sociedades, incluyendo CPV, a los efectos del articulo 5 de la LMV
y del articulo 4 del RD 1066/2007.

No se ha comunicado ningtn pacto parasocial de los previstos en el articulo 530 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”) respecto de
CPV, ni ninguna actuacion concertada de las recogidas en el articulo 5 del RD 1066/2007.

1.3.5. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los érganos de administracion

Los Estatutos Sociales de CPV no contemplan limitaciones al derecho de voto ni restricciones de acceso a sus
organos de administracion.

1.3.6. Acuerdos relativos a la aplicacién de las medidas de neutralizacién y compensaciones previstas por
la sociedad afectada.

CPV no ha adoptado ningun acuerdo sobre las medidas de neutralizacion y compensacion a que se refieren los

articulos 135 de la LMV y 29 del RD 1066/2007, por no existir en las disposiciones societarias de CPV las
defensas frente a ofertas publicas de adquisicion a que se refieren dichos articulos.
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I4. INFORMACION SOBRE EL OFERENTE Y SU GRUPO

La informacion a la que se refiere este apartado 1.4. relativa a Inversora Carso y su grupo esta contenida en el
folleto de la oferta publica de adquisicion de acciones de FCC formulada por CEC que fue autorizada por la
CNMV con fecha 29 de junio de 2016. Las tnicas variaciones habidas desde entonces son las referidas a su
participacion accionarial y en los 6rganos de administracion de FCC que se sefialan en este apartado.

L1.4.1. Personalidad juridica, denominacion social y comercial, domicilio social, direccion, fecha de
constitucion, periodo de actividad y objeto social.

FCC, cuya denominacioén social es Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., es una sociedad anéonima de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Barcelona, calle Balmes, 36, con N.I.LF. A-28037224 y constituida
por tiempo indefinido, en escritura autorizada por el Notario que fue de Madrid, don Lazaro Lazaro Junquera el
dia 14 de octubre de 1944. Consta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 21.726, Folio 1, Hoja
B-26.947.

El ejercicio social del Oferente comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre de cada afio.

Conforme resulta del articulo 2 de sus Estatutos Sociales, el objeto social de FCC comprende, entre otras
actividades, la construccidon y edificacion de obras publicas o privadas, el suministro y venta de materiales, las
instalaciones en general, y cuantas otras actividades sean auxiliares y complementarias de la industria de la
construccion. Asimismo, se comprenden dentro de su objeto social el negocio inmobiliario rastico o urbano, la
parcelacion y urbanizacion de fincas, y su edificacion, el estudio, promocion, asesoramiento, gestion y
comercializacion de tales operaciones.

Los Estatutos Sociales de FCC se encuentran disponibles en su pagina web corporativa (http://www.fcc.es).

1.4.2. Composicion del capital social y derechos de voto de las acciones. Valores que puedan dar derecho
a la adquisicion o suscripcion de acciones. Mercados en los que se encuentran admitidas a
negociacion las acciones y demas valores.

El capital social del Oferente es de 378.825.506,00 euros, dividido en 378.825.506 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas, desembolsadas y pertenecientes a una unica clase y serie. Cada
accion confiere a su titular un derecho a voto.

Las acciones del Oferente se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao,
Madrid y Valencia e integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIB).

Por otro lado, FCC mantiene en circulacion las siguientes emisiones de valores que dan o pueden dar derecho a
suscribir acciones de FCC:

EMISION SALDO VIVO PRECIO DE CONVERSION FECHA DE VENCIMIENTO
Bonos Convertibles" 32.650.000 € 21,50€ 30 de octubre de 2020
Warrants'” 131.201.223.17 € - @

(1) Los Bonos Convertibles estan admitidos a negociacion en el EuroMTF de Luxemburgo. Actualmente, el saldo vivo de la emision esta formado por 655
Bonos Convertibles.

(2) Los Warrants no estan admitidos a negociacion en ningtin mercado secundario.

(3) Precio de conversion equivalente al precio de mercado de las acciones de FCC en el momento del ejercicio de los warrants.

(4) Suscritos por las entidades acreditantes con participacion en el tramo B de un crédito sindicado suscrito por FCC con diversos acreedores financieros. Son
convertibles en acciones de FCC en determinados supuestos, siendo el principal la falta de pago o no refinanciacion del referido tramo B a su vencimiento
en el afio 2018.

De acuerdo con las condiciones de emision de los Bonos Convertibles, los bonistas tenian derecho a exigir a
FCC la amortizacion anticipada de los 8.996 Bonos Convertibles en circulaciéon en ese momento, de 50.000
euros de valor nominal cada uno, en cualquier momento durante el periodo de 60 dias a contar desde que FCC
notificé a los bonistas la autorizaciéon por la CNMV de la oferta publica de adquisicion de acciones de FCC
formulada por CEC. FCC notificéd a los bonistas la autorizacién de la referida oferta publica el pasado 30 de
junio de 2016, por lo que el ultimo dia del periodo para solicitar la amortizacidon anticipada tuvo lugar el 29 de
agosto de 2016. En dicha comunicacion se hizo constar que el 16 de abril de 2015 el Tribunal Superior Inglés
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(English High Court) habia dictado una sentencia (court order) declarando la existencia de un supuesto de
incumplimiento y que dicha sentencia (court order) habia sido recurrida por FCC habiendo obtenido la
autorizacion del tribunal de apelacion para recurrir.

Mediante hecho relevante de fecha 25 de agosto de 2016, FCC comunic6 a los bonistas su intencién de ejercitar
el derecho de conversion, conforme a lo dispuesto en la clausula 6 a (ii) (C), respecto de aquellos bonistas que no
hubiesen ejercitado su derecho de amortizacion anticipada. En dicho hecho relevante se hizo constar la
existencia de la sentencia (court order) de 16 de abril de 2015.

Ejercieron su derecho de amortizacidon anticipada los titulares de 8.276 Bonos Convertibles por un importe de
principal de 413.800.000 euros. A estos efectos, FCC aboné el dia 12 de septiembre de 2016 el importe
correspondiente de principal e intereses a aquellos titulares de Bonos Convertibles que ejercieron su derecho de
amortizacion anticipada, importe que ascendid a un total de 423.721.024,59 euros (413.800.000 euros de
principal y 9.921.024,59 euros de intereses).

El referido importe de 413.800.000 euros de principal amortizado se vio incrementado posteriormente por la
amortizacion adicional el 29 de septiembre de 2016 de 65 Bonos Convertibles por un importe de principal de
3.250.000 euros, debido a que sus titulares habian enviado la solicitud de ejercicio del derecho de amortizacion
anticipada dentro del plazo establecido, si bien por circunstancias derivadas de la cadena de custodios dicha
notificacién no llego en el plazo establecido.

Asimismo, FCC comunicé mediante hecho relevante el 7 de octubre de 2016 que el Consejo de Administracion
de FCC habia resuelto ejercitar el derecho de conversion de FCC, segun la condicion 6 a.(ii), de los 655 Bonos
Convertibles que quedan en circulacidn al precio de conversion de 21,50 euros. Posteriormente, mediante hecho
relevante de 24 de octubre de 2016, inform6 de que el proceso de conversion habia quedado suspendido por la
existencia de obstaculos que impedian que el proceso de conversion se llevase a cabo como estaba previsto
inicialmente.

Por ultimo, FCC comunic6, mediante hecho relevante el 23 de noviembre de 2016, que el Tribunal Inglés de
Apelacion (English Court of Appeal) desestimo la apelacion formulada por FCC, confirmando asi la sentencia
dictada por parte del Tribunal Superior Inglés (English High Court) que ha quedado firme y que, como
consecuencia de lo anterior, FCC no puede continuar con el proceso de conversion en los términos previstos.

En consecuencia, los titulares de los Bonos Convertibles actualmente en circulacion pueden solicitar la
amortizacion anticipada de sus bonos o percibir un 6,5% anual hasta el vencimiento de la emision el 30 de
octubre de 2020, sin perjuicio del derecho de amortizacioén anticipada de FCC a partir del 30 de octubre de 2018
de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos Convertibles.

Hasta la fecha del presente Folleto, han ejercido su derecho de amortizacion anticipada los titulares de 2 Bonos
Convertibles por un importe de principal de 100.000 euros. En consecuencia, el saldo vivo de la emision se ha
visto reducido a 653 Bonos Convertibles por importe nominal de 32.650.000 euros.

Al margen de lo indicado anteriormente, no existen en circulacion derechos de suscripcion preferente ni

cualesquiera otros valores o instrumentos que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion de
acciones del Oferente.
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1.4.3. Estructura de los 6rganos de administracion, direccién y control de la sociedad oferente

Consejo de Administracion

FCC esta administrada por un Consejo de Administracion formado por 15 miembros. La composicion del
Consejo de Administracion de FCC es la siguiente:

Nombre / Denominacion social Cargo Caracter ACC.IOIIIS?I N“'“e.“’ de Pf)rcentzf]e
designacion acciones capital social
Dominum Desga, S.AUW Presidenta Dominical EK 6.007 0,002%
Don Carlos Manuel Jarque Uribe Consejero Ejecutivo Inversora Carso 0 0,000%
Delegado
Samede Inversiones 2010, S.L.U.% ;’r‘icrflgizs‘de“ta Dominical EK 58.511.958 15,446%
S‘f;g' Inversiones Corporativas, ;) Dominical EK 47 0,000%
?Z“}lf‘“m Direcciony Gestion, - y;ca) Dominical EK 58.454.939 15,431%
Inmobiliaria AEG, S.A. de CV® Vocal Dominical Inversora Carso 1 0,000%
Don Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical Inversora Carso 180.000 0,047%
Don A,le'] andro Aboumrad Vocal Dominical Inversora Carso 1 0.000%
Gonzalez
Don Gerardo Kuri Kaufmann Vocal Dominical Inversora Carso 1.001 0,000%
Don Antonio Gémez Garcia Vocal Dominical Inversora Carso 0 0,000%
Don Alfonso Salem Slim Vocal Dominical Inversora Carso 0 0,000%
Don Miguel Angel Martinez Parra | Vocal Ejecutivo Inversora Carso 0 0,000%
Don Manuel Gil Madrigal Vocal Independiente - 26.175 0,007%
Don Henri Proglio Vocal Independiente - 4.600 0,002%
Don Alvaro Vazquez de Lapuerta | Vocal Independiente -- 2910 0,001%

(1) Representante persona fisica: dofia Esther Alcocer Koplowitz.

(2) Representante persona fisica: dofla Esther Koplowitz Romero de Juseu.
(3) Representante persona fisica: dofia Alicia Alcocer Koplowitz.

(4) Representante persona fisica: dofia Carmen Alcocer Koplowitz.

(5) Representante persona fisica: don Carlos Slim Helu.

Por su parte, don Francisco Vicent Chulia y don Felipe Bernabé Garcia Pérez ocupan, respectivamente, el cargo

de Secretario no consejero y de Vicesecretario no consejero.

Comision Ejecutiva

La composicion de la Comision Ejecutiva de FCC es la siguiente:

Nombre Cargo Naturaleza del Cargo
Don Carlos Manuel Jarque Uribe Presidente Ejecutivo

Dominum Desga, S.A.U."" Vocal Dominical

E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L.%) Vocal Dominical

Don Alejandro Aboumrad Gonzélez Vocal Dominical

Don Gerardo Kuri Kaufmann Vocal Dominical

Don Francisco Vicent Chulia Secretario no Vocal --

Don Felipe Bernabé Garcia Pérez Vicesecretario no Vocal --

(1) Representante persona fisica: dofia Esther Alcocer Koplowitz.
(2) Representante persona fisica: dofia Alicia Alcocer Koplowitz.
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Comision de Auditoria y Control

La composicion de la Comision de Auditoria y Control de FCC es la siguiente:

Nombre Cargo Naturaleza del Cargo
Don Henri Proglio Presidente Independiente

Don Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical

Don Manuel Gil Madrigal Vocal Independiente

Don Alvaro Véazquez de Lapuerta Vocal Independiente

Don Felipe Bernabé Garcia Pérez Secretario no Vocal -

Comision de Nombramientos y Retribuciones

La composicion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de FCC es la siguiente:

Nombre Cargo Naturaleza del Cargo
Don Alvaro Vézquez de Lapuerta Presidente Independiente
Dominum Desga, S.A.U."" Vocal Dominical

Don Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical

Don Manuel Gil Madrigal Vocal Independiente

Don Felipe Bernabé Garcia Pérez Secretario no Vocal --

(T) Representante persona fisica: dofia Esther Alcocer Koplowitz.

1.4.4. Identidad de los principales accionistas del oferente y estructura de control

A continuacion se detalla la estructura accionarial de FCC:

Derechos de voto
(excluyendo
ACCIONISTA Numero de acciones Participacion (%) autocartera) (%)
Inversora Carso, S.A. de C.V.(" 307.131.547 81,075 81,164
Doiia Esther Koplowitz Romero de Juseu ? 75.807.584 20,011 20,033
Gates 111, William H © 21.729.431 5,736 5,742
Deutsche Bank, A.G. 11.068.263 2,922 2,925
Autocartera © 415.500 0,110 0,000
Resto de accionistas® 38.300.433 10,110 10,121
TOTAL 378.825.506 100,000 100,000
Wlnversora Carso, S.A. de C.V. es titular directo de 36.992.351 acciones de FCC (9,765% del capital) e indirecto (sin incluir las acciones en autocartera de

@

3

4

®)
©)

FCC) de 194.511.944 acciones de FCC (51,346% del capital) a través de CEC Ademas, de conformidad con el articulo 24.2.b) del Real Decreto 1362/2007,
de 19 de octubre, se le atribuyen los derechos de voto de (i) 17.172.313 acciones de FCC (4,533% del capital) titularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U.; y
(ii) 58.454.939 acciones de FCC (15,431% del capital) titularidad de Dominum Direccion y Gestion, S.A. Los derechos de voto atribuibles a Inversora
Carso, conforme al articulo 24.2.b) mencionado, estan incluidos en el cuadro, a su vez, en la participacion de Dofia Esther Koplowitz y se computan una
sola vez.

Doiia Esther Koplowitz Romero de Juseu es titular directo de 123.313 acciones de FCC (0,033% del capital) e indirecto de 75.684.271 acciones de FCC
(19,979% del capital) a través de varias sociedades controladas con el siguiente detalle (i) 58.454.939 acciones (15,431% del capital) son de Dominum
Direccion y Gestion, S.A.; y (ii) 17.172.313 acciones (4,533% del capital) son de Nueva Samede 2016, S.L.U.; (iii) 50.965 acciones (0,013% del capital)
son de Ejecucion Organizacion de Recursos, S.L.; (iv) 6.007 acciones son de Dominum Desga, S.A.; y (v) 47 acciones son de E.A.C. Inversiones
Corporativas, S.L.

Dicha participacion es el resultado de sumar: (i) el 3,986% del capital del que es titular directo Cascade Investment, L.L.C. (sociedad en la cual William H.
Gates III es socio unico), y (ii) el 1,750% del capital del que es titular directo Bill & Melinda Gates Foundation Trust, segin se desprende de la Gltima
comunicacion registrada con fecha 24 de octubre de 2013 en la CNMV. Inversora Carso y FCC desconocen si William H. Gates III o Bill & Melinda Gates
Foundation Trust aceptaron la oferta publica de adquisicion lanzada sobre FCC por Inversora Carso a través de CEC. Ni Inversora Carso, ni las sociedades
de su grupo, han adquirido acciones de FCC a William H. Gates III o Bill & Melinda Gates Foundation Trust en operaciones bilaterales.

Adicionalmente, Deutsche Bank, AG ha comunicado la suscripcion de un swap sobre 1.999.862 acciones de FCC representativas del 0,528% del capital
social de FCC con liquidacion en efectivo.

Participacion indirecta de Inversora Carso, al estar controlada FCC por Inversora Carso.

La cifra de acciones del resto de accionistas incluye 214.688 acciones (0,057% del capital) pertenecientes a 7 miembros del Consejo de Administracion de
FCC.

Fuente: segiin conocimiento de la Sociedad y las comunicaciones efectuadas a la CNMV.
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A los efectos de lo previsto en el articulo 5 de la LMV y en el articulo 42 del Codigo de Comercio, FCC esta
bajo el control de Inversora Carso dado que como muestra la tabla anterior Inversora Carso posee, directa e
indirecta, la mayoria de los derechos de voto de FCC, asi como consecuencia de los nombramientos aprobados
en la Junta General Ordinaria de Accionistas de FCC celebrada el 28 de junio de 2016 y la autorizacion por la
CNMV con fecha 29 de junio de 2016 de la oferta publica de adquisiciéon de acciones de FCC formulada por
CEC. Inversora Carso pertenece en su totalidad, de manera directa e indirecta, al Fideicomiso F/125, constituido
con Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa. Distintos miembros de la
familia Slim participan en el Fideicomiso F/125 sin que ninguno de los miembros de la familia ni ninguna otra
persona o entidad tenga el control individual o de forma concertada del Fideicomiso F/125 ni de Inversora Carso.

A los efectos previstos en el articulo 5 del RD 1066/2007, se atribuyen a Inversora Carso los derechos de voto de
307.312.550 acciones de FCC representativas del 81,122% del capital y del 81,212% de los derechos de voto
excluyendo las acciones en autocartera. Dicha cifra comprende los derechos de voto de las acciones indicadas en
la tabla anterior y los derechos de voto de 181.003 acciones de FCC (0,048% del capital) cuya titularidad es de
varios administradores o altos directivos del Grupo Inversora Carso.

1.4.5. Identidad de las personas que actien en concierto con el oferente o con Inversora Carso y
descripcién de los pactos u otras relaciones que originan la actuacién concertada.

No existe ninguna persona fisica o juridica que actiie en concierto con el Oferente ni con Inversora Carso, ni
existen pactos u otras relaciones que originen una actuacion concertada en relacion con la presente Oferta o con

CPV.

1.4.6. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los organos de administracion
contempladas en los estatutos sociales.

Los Estatutos Sociales de FCC no contemplan limitaciones al derecho de voto ni restricciones de acceso a sus
organos de administracion.

El texto integro de los Estatutos Sociales puede consultarse en la pagina web corporativa de FCC (www.fcc.es).

1.4.7. Acuerdos relativos a la aplicaciéon de las medidas de neutralizacion o equivalente y compensaciones
previstas por la sociedad oferente.

FCC no ha adoptado ningtin acuerdo sobre las medidas de neutralizaciéon y compensacion a que se refieren los

articulos 135 de la LMV y 29 del Real Decreto 1066/2007, por no existir en las disposiciones societarias de FCC
las defensas frente a ofertas publicas de adquisicion a que se refieren dichos articulos.
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1.4.8. Entidades que pertenezcan al mismo grupo que el oferente y grupo al que pertenece

FCC es la cabecera de un grupo de sociedades (el “Grupo FCC”), en cuyo perimetro de consolidacion se
encuentra CPV.

A continuacion se incluye un organigrama de las principales sociedades del Grupo FCC, incluyendo a su
accionista de control Inversora Carso.

Subgrupo
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Por su parte, Inversora Carso es la sociedad cabecera de su propio grupo (el “Grupo Inversora Carso”), sin que
pertenezca a ningun otro grupo societario. Inversora Carso posee las siguientes filiales no cotizadas, de las cuales
es sociedad cabecera:

Filial Porcentaje de participacion
Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V." 99,99%
Pedregales del Sur, S.A. de C.V. 95,5%
IC Real Estate Holding Corporations 100%
Inmobiliaria Adsa, S.A. de C.V. 99,90%
Bitmore Management, Ltd 100%
Soinmob Inmobiliaria Espafiola, S.A.U. 100%
Centro Historico de la Ciudad de México, S.A., de C.V.? 55,80%

(1) E10,01% del capital pertenece a Pedregales del Sur, S.A. de C.V., sociedad que a su vez esta controlada por IC.
(2) El38,45% del capital se encuentra distribuido entre terceros distintos del Grupo IC y el 5,75% del capital pertenece a varias filiales de IC.

Dado que FCC esté controlada por Inversora Carso, el Grupo FCC se integra a su vez como un subgrupo dentro
del Grupo Inversora Carso. De conformidad con la normativa contable mejicana, el Grupo FCC se ha integrado
contablemente dentro del Grupo Inversora Carso por el método de la participacion hasta la toma de control de
FCC por Inversora Carso (29 de junio de 2016) y se integra desde entonces mediante el método de integracion
global.
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I.5. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA

1.5.1. Descripcion de los acuerdos o pactos de cualquier naturaleza entre el oferente o Inversora Carso y
los accionistas y miembros de los érganos de administracién, direccién y control de la sociedad
afectada, y ventajas reservadas a dichos miembros.

No existe acuerdo o pacto alguno de cualquier naturaleza en relacion con la Oferta o con CPV entre FCC o
Inversora Carso y CPV, los accionistas de ésta ultima y los miembros de los organos de administracion,
direccion y control de CPV. Tampoco se han reservado ventajas especificas a los accionistas de CPV ni a los
miembros del Consejo de Administracion de CPV.

FCC y las sociedades de su grupo votaron en la Junta General de accionistas de CPV celebrada el dia 29 de junio
de 2016 a favor del acuerdo de exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad Afectada y de la
formulacion de la Oferta por su parte.

I.5.2. Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccion y control de la sociedad
afectada y de la sociedad oferente o de Inversora Carso simultaneamente.

Las siguientes personas son miembros de los 6rganos de administracion, direccion y control de FCC y CPV
simultaneamente:

=  Don Carlos Manuel Jarque Uribe, Consejero Delegado y Presidente de la Comision Ejecutiva de FCC,
asi como miembro del Consejo de Administracion de CPV.

=  EAC Inversiones Corporativas, S.L., representada por dofia Alicia Alcocer Koplowitz, es miembro del
Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva de FCC, asi como miembro del Consejo de
Administracion y de la Comision Ejecutiva de CPV con el cargo de Presidente en el Consejo de
Administracion de CPV.

= Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V. es miembro del Consejo de Administracion de FCC y CPV,
representada por don Carlos Slim Helil y don Alejandro Aboumrad Gonzalez respectivamente.

=  Don Juan Rodriguez Torres es miembro del Consejo de Administracion, de la Comision de Auditoria y
Control y de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de FCC, asi como miembro del Consejo
de Administracion, de la Comision Ejecutiva, de la Comision de Auditoria y Control y de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones de CPV.

=  Don Gerardo Kuri Kaufmann es miembro del Consejo de Administracién y de la Comision Ejecutiva de
FCC, asi como Consejero Delegado de CPV y miembro de su Comision Ejecutiva.

=  Don Alvaro Véazquez de Lapuerta es miembro del Consejo de Administracion, de la Comision de
Auditoria y Control y de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de FCC, asi como miembro
del Consejo de Administracion, de la Comision de Auditoria y Control y de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones de CPV.

Por otro lado, los miembros del érgano de administracion de FCC designados por Inversora Carso tienen los
siguientes cargos en el Grupo Inversora Carso (excluyendo FCC y CPV):

= Don Carlos Slim Helu, representante persona fisica del consejero de FCC Inmobiliaria AEG, S.A. de
C.V., es miembro del Consejo de Administracion de CEC e Inversora Carso.

=  Don Gerardo Kuri Kaufmann es administrador mancomunado de la mercantil Soinmob Inmobiliaria
Espaiiola, S.A.U. y consejero delegado de Realia Business, S.A.

= Don Juan Rodriguez Torres es Presidente no ejecutivo de Realia Business, S.A.

=  Don Carlos Manuel Jarque Uribe es consejero de Realia Business, S.A.
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L5.3.

Acciones de la sociedad oferente o de Inversora Carso pertenecientes a la sociedad afectada

De acuerdo con la informacién proporcionada por CPV, la Sociedad Afectada no es titular, ni directa ni
indirectamente, de acciones de FCC, ni de otros valores que puedan dar derecho a su adquisicion o suscripcion.
Tampoco tiene ninguna participacion en Inversora Carso.

L.6.

L.6.1.

(@)

(i)

(iii)
(iv)

™)

(vi)

VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA PERTENECIENTES AL OFERENTE Y A SU
GRUPO

Acciones de la sociedad afectada que pertenezcan al oferente o a Inversora Carso, y a sus
administradores, a las sociedades controladas de sus respectivos grupos o a los administradores de
dichas sociedades y a otras personas que actien concertadamente.

FCC es titular, de forma directa e indirecta, de 40.357.460 acciones de CPV, representativas del 77,930%
del capital social de CPV con el detalle que se ha sefialado en el apartado 1.3.4. anterior.

CPV forma parte del Grupo FCC y este a su vez pertenece al Grupo Inversora Carso. CPV es titular de
773.645 acciones en autocartera, representativas del 1,494% del capital social de CPV.

No existen otras sociedades del Grupo FCC con participacion en CPV.

Conforme a las comprobaciones realizadas, ni Inversora Carso, ni sus accionistas, ni las demas sociedades
de su grupo diferentes de las que integran el Grupo FCC tiene acciones de CPV. Los miembros de los
organos de administracion de Inversora Carso y de las sociedades de su grupo no tienen tampoco acciones
de CPV.

A continuacidn se indican los Unicos consejeros de sociedades pertenecientes al Grupo FCC, nombrados a
propuesta de FCC, que son titulares de acciones de CPV y sus respectivas participaciones:

Consejero otras
sociedades Grupo

Nombre Numero de acciones | Consejero CPV FCC

E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L. 14 | Si Si

E.A.C. Medio Ambiente, S.L. 3 Si No

Don Felipe Bernabé Garcia Pérez 2.281 | No Si

Don Juan Luis Castillo Castilla 3.690 | No Si

Don José Maria Faraldos Sanz 300 | No Si

Don Aurelio Blasco Lazaro 3.690 | No Si

Don Isidoro Marban Fernandez 1.600 | No Si

Don Luis de Lope Alonso 3.690 | No Si

Doila M?* Concepcion Ortufio Sierra 5.657 | No Si

Don Agustin Garcia Gila 4380 | No Si

Don Félix Parra Mediavilla 3.600 | No Si

Don Pedro Rodriguez Medina 1.571 No Si

Don Santiago Lafuente Pérez-Lucas 3.690 | No Si

Don Lucas Diaz Gazquez 3.690 | No Si

Don Tomas Nuilez Vega 3.690 | No Si

TOTAL 41.546 | -- --

Por lo demas, conforme a la informacion con la que cuenta FCC e Inversora Carso tras realizar las
oportunas comprobaciones, no existen personas o entidades que, actuando de manera concertada o por
cuenta de las personas o entidades, administradores y accionistas sefialados en los apartados anteriores,
sean titulares de acciones de CPV.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 del RD 1066/2007, a los efectos de determinar el porcentaje de
derechos de voto de CPV atribuible a FCC, deben sumarse los derechos de voto de 41.546 acciones de CPV
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(0,080% del capital) pertenecientes a los miembros de los 6rganos de administracion de las sociedades
pertenecientes al Grupo FCC que se indican en el cuadro del parrafo (v) anterior. Asi pues, a los efectos del
articulo 5 del RD 1066/2007, se atribuyen a FCC los derechos de voto de 40.399.006 acciones de CPV
representativas del 78,011% del capital y del 79,194% de los derechos de voto de CPV (se excluyen las acciones
que CPV tiene en autocartera para el calculo del porcentaje de derechos de voto).

1.6.2. Autocartera de la sociedad afectada

CPV es titular de 773.645 acciones en autocartera, representativas del 1,494% del capital social de CPV.

Se hace constar que el Consejo de Administracion de CPV, en su reunion celebrada el 25 de mayo de 2016, ha
acordado inmovilizar 773.645 acciones propias que se encuentran en cartera hasta la liquidacion de la Oferta.

I.7. OPERACIONES CON ACCIONES DE LA SOCIEDAD AFECTADA

Durante el periodo de 12 meses previo al 4 de marzo de 2016, fecha en la que tuvo lugar la publicacion de la
comunicacion de Inversora Carso en la que se solicitaba a FCC el analisis de formulacion de la Oferta al precio
de 6 euros por accion, y hasta la fecha del presente Folleto, se han realizado las siguientes operaciones con
acciones de la Sociedad Afectada, todas ellas en mercado:

Operaciones realizadas por el Oferente

] El 8 de marzo de 2016, FCC adquiri6 6.000 acciones de CPV en varias operaciones, a un precio medio
ponderado de 5,917 euros por accion.

] El 9 de marzo de 2016, FCC adquirié 1.500 acciones de CPV en varias operaciones, a un precio medio
ponderado de 5,920 euros por accion.

] El 10 de marzo de 2016, FCC adquiri6 6.500 acciones de CPV en varias operaciones, a un precio medio
ponderado de 5,912 euros por accion.

El precio mas elevado de las operaciones sefialadas fue de 5,920 euros por accion.

Operaciones realizadas por administradores de sociedades del Grupo FCC

i) Don José Maria Faraldos Sanz, consejero de las sociedades del Grupo FCC Desarrollo y Construccion
Deyco CRCA, S.A. y Construcciones Hospitalarias, S.A., adquirio 300 acciones de CPV el 30 de junio de

2015 a un precio de 6,95 euros por accion.

(il)  Don Javier Santiago Pacheco, consejero de la sociedad del Grupo FCC Aqualia Infraestructuras Pristina
LLC, transmitié 1.610 acciones de CPV el 5 de febrero de 2016 a un precio de 5,00 euros por accion.

(i)  Don José Llontop, consejero de las sociedades del Grupo FCC Giant Cement Holding, Inc., Coastal
Cement Corporation, Giant Cement Company, Giant Cement Nc Inc., Giant Resource Recovery Inc.,
Giant Resource Recovery-Attalla Inc., Giant Resource Recovery-Harleyville Inc., Giant Resource
Recovery-Sumter Inc., Keystone Cement Company, Dragon Products Company Llc. y Sechem Inc. ha
realizado las siguientes operaciones de venta:
=  Venta 2.000 acciones el 4 de marzo de 2015 a un precio de 7,30 euros por accion.
=  Venta de 1.000 acciones el 12 de marzo de 2015 a un precio 7,08 euros por accion.
=  Venta de 73 acciones el 13 de marzo de 2015 a un precio 6,92 euros por accion.

=  Venta de 927 acciones el 23 de marzo de 2015 a un precio 6,91 euros por accion.

=  Venta de 1.000 acciones el 25 de marzo de 2015 a un precio 7,30 euros por accion.
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=  Venta de 1.000 acciones el 16 de abril de 2015 a un precio 7,63 euros por accion.
=  Venta de 1.000 acciones el 16 de abril de 2015 a un precio 7,70 euros por accion.
=  Ventade 1.000 acciones el 21 de abril de 2015 a un precio 7,55 euros por accion.
Operaciones realizadas por Inversora Carso, sociedades de su grupo, sus accionistas o sus administradores.

Conforme a las comprobaciones realizadas, durante el periodo de 12 meses previo al 4 de marzo de 2016, fecha
en la que tuvo lugar la publicacion de la comunicacion de Inversora Carso en la que se solicitaba a FCC el
analisis de formulacion de la Oferta al precio de 6 euros por accion, y hasta la fecha del presente Folleto, ni
Inversora Carso, asi como tampoco las sociedades de su grupo, ni sus accionistas o administradores, han
realizado operaciones con acciones de la Sociedad Afectada.

Se adjunta como Anexo 3 del presente Folleto el detalle de las operaciones mencionadas.

Tal y como se desprende del presente apartado, segun el leal saber y entender de FCC y tras realizar las
oportunas comprobaciones, salvo la adquisicion realizada por don José Maria Faraldos Sanz de las 300 acciones
de CPV de las que es titular actualmente mediante una operacion ejecutada en Bolsa el 30 de junio de 2015 a un
precio de 6,95 euros por accion, ni Inversora Carso, ni FCC, ni las restantes sociedades del Grupo FCC o del
grupo del que es sociedad cabecera Inversora Carso, ni los administradores de estas nombrados a propuesta de
FCC o de Inversora Carso u otras personas que actiien concertadamente o por cuenta de estas, han realizado
ninguna adquisicion de acciones de CPV por encima del Precio de la Oferta de 6,00 euros por accion durante el
periodo de 12 meses previo al 4 de marzo de 2016 hasta la fecha del presente Folleto. Asimismo, CPV no ha
adquirido ni transmitido acciones propias en autocartera ni directa ni indirectamente durante el referido periodo.

Atendiendo al reducido volumen de la referida operacién realizada por don José Maria Faraldos Sanz, y teniendo
en cuenta lo previsto en el articulo 9.4.d) del RD 1066/2007, FCC e Inversora Carso consideran que el Precio de
la Oferta cumple con lo dispuesto en el articulo 9 mencionado, tal y como se explica en el apartado 11.2.2
siguiente.

I.8. ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL OFERENTE

FCC es la sociedad matriz de un grupo de sociedades con las que constituye el Grupo FCC. El Grupo FCC
cuenta con mas de 56.000 empleados y desarrolla sus operaciones en mas de 30 paises. Durante el 2015 el Grupo
FCC obtuvo unos ingresos de 6.476,0 millones de euros y un EBITDA de 814,6 millones de euros.

La estructura operativa del Grupo FCC se basa en las siguientes cuatro areas de actividad.
= Servicios Medioambientales.

= Agua.

= Construccion.

= Cemento.

A continuacidon se recogen las principales magnitudes individuales de FCC y consolidadas del Grupo FCC
correspondientes al ejercicio 2015 y a los nueve primeros meses del ejercicio 2016:

Individuales FCC Grupo FCC

31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016

(millones €)

Activos Totales 5.738,2 5.406,9 12.862,1 11.330,0
Patrimonio Neto 210,7 792,0 4872 911,0
Importe neto de la cifra de negocios 1.343,0 952,0 6.476,0 4.380,0
EBITDA 326,3 211,8 814,6 6133
EBIT 254,6 158,1 323,8 (44,4)
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Individuales FCC Grupo FCC

31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016
Resultado del periodo (34,7) (126,2) (54,2) (222,4)
Deuda financiera neta 4.394,1 3.505,8 5.473,6 4.176,7

Las cuentas anuales individuales de FCC y consolidadas del Grupo FCC correspondientes al ejercicio 2015 junto
los correspondientes informes de auditoria, asi como los estados financieros intermedios consolidados a 30 de
septiembre de 2016, pueden consultarse en la pagina web de FCC (www.fcc.es) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es).

Las cuentas anuales individuales de FCC y consolidadas del Grupo FCC correspondientes al ejercicio 2015
fueron auditadas por Deloitte, S.L. con una opinion favorable.

Sin que afectara a la opinion de auditoria, en el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales
consolidadas del Grupo FCC del ejercicio 2015 se incluyé el siguiente parrafo de énfasis:

“Llamamos la atencion sobre lo indicado en la Nota 21 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas en
la que se indica que el Grupo del que la sociedad dependiente Cementos Portland Valderrivas , S.A. es
sociedad dominante se encuentra actualmente en proceso de refinanciacion de determinados pasivos
financieros por importe de 824 millones de euros cuyo vencimiento tendra lugar el 31 de julio de 2016 y
que figura clasificados en el pasivo corriente del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2015. En este contexto, los Administradores del Grupo Cementos Portland Valderrivas se
encuentran evaluando distintas alternativas de reestructuracion de la financiacion sindicada, que junto
con las actuaciones anunciadas por su accionista mayoritario, la sociedad Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., en relacion con aportacion de financiacion adicional (véase Notas 18 y 34), permitan
culminar el proceso de reestructuracion de deuda de manera exitosa, permitiendo adecuar el servicio de
la deuda y las necesidades de tesoreria a las expectativas de generacion de recursos del Grupo Cementos
Portland Valderrivas. La incertidumbre existente en la actualidad sobre la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento en el Grupo Cementos Portland Valderrivas genera una incertidumbre en
relacion con la recuperacion de la inversion neta y los fondos de comercio mantenidos en relacion con
dicho Grupo, cuyo valor neto contable consolidado asciende a 673 millones de euros.”

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas individuales de FCC de 2015 contenia un parrafo de
énfasis en el mismo sentido indicado para las cuentas consolidadas.

No obstante, tal y como se detalla en el apartado IV.4 siguiente, entre el 29 de julio y el 1 de agosto de 2016 se
cerrd una operacion de refinanciacion, por importe total de 535 millones de euros, de la deuda asociada a las
actividades espaifiolas del Grupo CPV, cuyo principal pendiente de pago a la fecha de refinanciacion ascendia
819 millones de euros. Asimismo, en el marco de la referida refinanciacion, FCC se ha comprometido a
capitalizar antes del 1 de agosto de 2017 mediante una ampliacion de capital por compensacion de créditos los
préstamos subordinados que mantiene como prestatario con CPV, que ascienden a la cantidad de 409,36
millones de euros, mas 13,9 millones de euros adicionales como consecuencia de la operacion sobre Giant
descrita en el apartado IV.4 del presente Folleto. Con esta operacion el Grupo CPV ha conseguido, entre otras
mejoras, la extension de la fecha de vencimiento de una importante parte de su deuda financiera, asi como una
reduccion en el tipo de interés aplicable con la disminucion de los gastos financieros que de ello se deriva.

Asimismo, con la referida refinanciacion de la deuda asociada a las actividades espafiolas del Grupo CPV y con
la existencia del compromiso de la matriz del Grupo FCC de prestar soporte financiero adicional en virtud del
Contrato de Apoyo firmado en el marco de la referida refinanciacion (véase apartado IV.4 siguiente), FCC
entiende superada la situacion de incertidumbre sobre la aplicacion de empresa en funcionamiento a la que se
hacia referencia en los parrafos de énfasis incluidos en las cuentas individuales de FCC y consolidadas del Grupo
FCC. Adicionalmente, la operacion sobre Giant Cement Holding, Inc. descrita en el apartado 1V.4 del presente
Folleto supondra la desconsolidacion de dicha sociedad de las cuentas del grupo CPV con la consecuente
reduccion del endeudamiento de CPV y de FCC.
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Por otro lado, las cuentas anuales de Inversora Carso, accionista de control de FCC pueden consultarse en el
folleto registrado con fecha 29 de junio de 2016 y niumero de registro oficial 379 por CEC de la oferta publica de
adquisicion de acciones que CEC ha realizado sobre FCC.
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CAPITULO 1T
IL.1. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

El capital social de la Sociedad Afectada asciende a 77.679.912,00 euros, representado por 51.786.608 acciones
de 1,50 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, todas ellas pertenecientes a
una unica clase y serie.

Las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta y se encuentran admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid e integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIB).

CPV no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o canjeables en acciones, warrants o
cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o
adquisicion de sus acciones. Tampoco existen acciones sin voto o de clases especiales.

La Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de CPV en los términos previstos en el presente Folleto y la
documentacion complementaria al mismo. No obstante lo anterior, de conformidad con lo previsto en el articulo
10.2 del RD 1066/2007, se hace constar que la Oferta se dirige a todas las acciones de CPV, salvo a aquéllas
cuyos titulares han votado a favor de la exclusion en la Junta General de accionistas celebrada el 29 de junio de
2016 y han inmovilizado sus valores hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta al que se refiere el
articulo 23 del RD 1066/2007.

En este sentido, tal y como se ha indicado anteriormente, FCC y las sociedades de su grupo han votado a favor
del acuerdo relativo a la exclusion de negociacion de las acciones de CPV aprobado por la Junta General de
accionistas celebrada el dia 29 de junio de 2016 y han inmovilizado las 40.357.460 acciones, representativas del
77,930% del capital social, de las que son titulares.

Asimismo, la Sociedad Afectada ha procedido a inmovilizar 773.645 acciones que tiene en autocartera
(representativas del 1,494% del capital social).

El detalle de las acciones inmovilizadas es el siguiente:

Accionista Numero de acciones Participacion (%)
FCC 36.377.407 70,245%
Asesoria Financiera y de Gestion, S.A. 3.782.104 7,303%
CPV 773.645 1,494%
PER Gestora, S.L. 197.669 0,382%
Compaiiia General de Servicios Empresariales, S.A.U. 94 0,000%
Europea de Gestion, S.A.U. 93 0,000%
Corporacion Espafiola de Servicios, S.A.U. 93 0,000%
TOTAL 41.131.105 79,424%

Se adjuntan como Anexo 4 del presente Folleto los correspondientes certificados de legitimacion, incluyendo la
documentacion acreditativa de la renuncia temporal al ejercicio del derecho de prenda por parte de los
acreedores pignoraticios de las acciones de CPV que se encuentran pignoradas.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Oferta se dirige de forma efectiva a 10.655.503 acciones, representativas del
20,576% del capital social de CPV. Las acciones a las que se dirige de modo efectivo la Oferta, sumadas a las
que han sido objeto de inmovilizacidon segun lo antes indicado, representan el 100% del capital social.

Se hace constar expresamente que los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la

Sociedad Afectada a las que se dirige, ofreciéndose a todas ellas la contraprestacion sefialada en el apartado 11.2
del presente Folleto.
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La efectividad de la Oferta no esta condicionada a la adquisiciéon de un nimero minimo de acciones y, por tanto,
serd valida y las acciones de CPV quedaran excluidas de negociacion en bolsa con independencia del nimero
final de aceptaciones que se produzcan.

I1.2. CONTRAPRESTACION OFRECIDA
I1.2.1. Contraprestacion ofrecida por cada accion y forma en que se hara efectiva

La Oferta se formula como compraventa de acciones y la contraprestacion de la Oferta es de 6,00 euros por
accion.

La contraprestacion serd abonada en efectivo segun lo dispuesto en el Capitulo III del presente Folleto.
11.2.2. Justificacion de la contraprestacion

En su reunioén de fecha 25 de mayo de 2016, el Consejo de Administracion de CPV acordd, entre otras
cuestiones, someter a la consideracion y aprobacidn, en su caso, de la Junta General de accionistas de la
Sociedad Afectada celebrada el pasado 29 de junio de 2016, la exclusion de negociacion en las Bolsas de
Valores de las acciones de CPV, asi como la formulacion por FCC a tal efecto de la Oferta descrita en el
presente Folleto.

A estos efectos, de conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la LMV y en el articulo 10.5 del RD
1066/2007, el Consejo de Administracion de CPV aprobd en la referida reunion un informe justificando
detalladamente la propuesta de exclusion de negociacion y el precio y demas condiciones de la Oferta (el
“Informe del Consejo de Administracion”), que fue puesto a disposicion de los accionistas el 27 de mayo de
2016 al tiempo de la convocatoria de la Junta.

El precio de la Oferta, que asciende a 6,00 euros por accion, ha sido fijado por CPV conforme a lo previsto en el
articulo 10.6 del RD 1066/2007. Dicho precio no es inferior al mayor que resulta de entre (i) el precio equitativo
al que se refiere el articulo 9 del RD 1066/2007; vy (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5 del RD 1066/2007.

En concreto, en relacion con lo previsto en el articulo 9 del RD 1066/2007, durante el periodo de 12 meses
previo al 4 de marzo de 2016, dia en el que tuvo lugar la comunicacién de Inversora Carso en la que se solicitaba
a FCC el analisis de formulacion de la Oferta al precio de 6,00 euros por accion, y hasta la fecha del presente
Folleto, el precio mas alto pagado o acordado por acciones de CPV por parte de FCC, Inversora Carso, las
sociedades de ambos grupos y las personas que actian concertadamente con ellas, asciende a 5,920 euros,
correspondiente a la adquisicion de 1.500 acciones efectuada por FCC en mercado el dia 9 de marzo de 2016 y
que es inferior por tanto al Precio de la Oferta.

En cuanto a la adquisicion con fecha 30 de junio de 2015 de 300 acciones a un precio de 6,950 euros por accion,
realizada por don Jos¢ Maria Faraldos Sanz, consejero de las sociedades del Grupo FCC Desarrollo y
Construccion Deyco CRCA, S.A. y Construcciones Hospitalarias, S.A., mencionada en el apartado 1.7 anterior,
se hace constar que, en aplicacion del apartado 4.d) del articulo 9 del RD 1066/2007, el precio de esta
adquisicion no se ha tenido en cuenta por el Oferente para la determinacion del precio equitativo al tratarse de
una adquisicion a titulo privado, por un volumen no significativo en términos relativos ya que representa el
1,35% de las acciones contratadas en dicha sesion y haberse realizado en mercado a precio de cotizacion.

Informe de valoracion de Banco Santander

Banco Santander fue designado por CPV para la elaboracion de un informe de valoracion de las acciones de
CPV en beneficio de CPV y FCC, atendiendo para ello a los criterios y métodos de valoracion previstos en el
articulo 10.5 del RD 1066/2007.

@) Informe de valoracion de Banco Santander de 20 de mayo de 2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, Banco Santander emitié su informe de valoracion (el "Informe de
Valoracion"), que fue puesto a disposicion de los accionistas de CPV el 27 de mayo de 2016 con motivo de la
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convocatoria de la Junta General. El informe de valoracion independiente de Banco Santander tuvo en cuenta
todos los métodos de valoracion establecidos en el RD 1066/2007, ponderandolos segun su relevancia al caso
concreto.

a)

b)

©)

d)

e)

Valor tedrico contable de CPV

El valor teérico contable ("VTC") se basa en la estimacion del valor de una empresa en funcion de su
patrimonio neto, entendido éste como la diferencia entre sus activos contables y sus pasivos exigibles
registrados a su valor neto contable. Se trata de un método de valoracién estatico, que considera los
activos y pasivos a su valor de inversiéon. El VTC responde a criterios contables que no tienen por qué
reflejar el valor de mercado de un activo en cada momento, ni tiene en cuenta los rendimientos que puede
generar en el futuro.

De acuerdo con el anélisis realizado por Banco Santander, el VTC de las acciones de CPV a 31 de marzo
de 2016 ascendia a 10,29 euros por accion en términos consolidados y 8,67 euros por accion en términos
individuales.

Banco Santander considera que el VTC no es una metodologia adecuada para la determinacion del valor
de CPV y, por ello, no es considerado en las conclusiones de su informe.

Valor liquidativo de CPV

El valor liquidativo es un método de valoracidn estatico, cuyo objetivo es reflejar el valor neto resultante
de una empresa ante un eventual proceso de disolucion y cese definitivo de su actividad. Por lo tanto, su
estimacion no tiene en cuenta los rendimientos que puedan generar sus activos en el futuro. Su
procedimiento de célculo se basa en la estimacion del valor de realizacion de sus activos ante un proceso
de venta forzosa de los mismos, asi como la liquidacién de todos sus pasivos y gastos derivados de dicho
proceso de liquidacion.

Segtn el Informe de Valoracion, de la aplicacion de este método resultarian valores significativamente
inferiores a los obtenidos empleando el resto de metodologias recogidas en el articulo 10.5 del RD
1066/2007, por lo que no se ha procedido al calculo del valor liquidativo de CPV.

Cotizacion media ponderada durante el semestre inmediatamente anterior al anuncio de la Oferta

El Informe de Valoracion considerd a tal efecto la cotizacién media ponderada de las acciones de CPV
durante el semestre anterior al dia 4 de marzo de 2016, dia en el que tuvo lugar la comunicacion de
Inversora Carso en la que se solicitaba a FCC el analisis de formulacion de la Oferta al precio de 6,00
euros. El importe determinado conforme a dicho criterio es de 4,95 euros por accion.

Banco Santander considera que este método de valoracion constituye una referencia relevante de cara a
valorar CPV, ya que refleja la valoracion que los inversores reconocian a CPV en un periodo
suficientemente representativo (6 meses) con anterioridad al anuncio de la Oferta.

Valor de la contraprestacion ofrecida en una oferta publica de adquisicion anterior

De este método de valoracion no se desprende ningtin resultado por no haberse formulado ni anunciado
ninguna oferta publica sobre CPV durante el ultimo afio.

Otros métodos de valoracion

Con caracter adicional a los criterios anteriormente referidos y de conformidad con lo establecido en el
articulo 10.5.e) del RD 1066/2007, Banco Santander efectué una valoracion de CPV aplicando otros
métodos valorativos cominmente aceptados por la comunidad financiera internacional tales como el
descuento de flujos de caja, multiplos de compaiias cotizadas comparables, transacciones comparables
recientes y otros. A estos efectos, Banco Santander ha considerado como otros métodos de valoracion
aplicables a CPV los precios objetivos de analistas de Bolsa.
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. Precios objetivos de analistas

Se calculd la media ajustada (i.e. excluyendo minimo y maximo) del precio objetivo que los analistas de
Bolsa que cubren CPV otorgaban a su accion.

De conformidad con el Informe de Valoracion, tomando en consideracion unicamente aquellos informes
de analisis revisados durante el primer trimestre de 2016, de los precios objetivos de analistas resulta un
valor de las acciones de CPV de 5,00 euros por accion.

Banco Santander considera que este método de valoracion constituye una metodologia relevante, ya que
recoge la valoracion que, en base a criterios objetivos, expertos profesionales atribuian a CPV con

anterioridad al anuncio de la Oferta.

. Descuento de flujos de caja

El descuento de flujos de caja ("DCF") es un método de valoracion dindmico que refleja el valor de una
empresa en base a su capacidad para generar flujos de caja en el futuro. Banco Santander considera en su
informe que suele ser el método de valoracion mas correcto desde un punto de vista teodrico y el mas
ampliamente aceptado por la comunidad financiera, dado que se basa en la evolucion prevista de las
magnitudes financieras de la compatfiia en cuestion y es el que mejor recoge las caracteristicas especificas
de la compaifiia valorada y su potencial creacion de valor. No obstante, Banco Santander también estima
que se trata de un método muy sensible a la evolucion prevista para los flujos de caja, la tasa de descuento
(“WACC”) y la tasa de crecimiento a perpetuidad (o, en su caso, multiplos de salida). Sefiala asimismo
Banco Santander en su informe que los elevados niveles actuales de endeudamiento hacen que el equity
value de CPV varie sensiblemente ante cambios en las hipotesis o criterios de valoracion.

De acuerdo con este método de valoracion, Banco Santander determind en su Informe de Valoracion que
el valor de las acciones de CPV era de 5,50 euros por accion.

Banco Santander considera que el descuento de flujos de caja es una metodologia relevante para valorar
CPV.

. Multiplos de compaiiias cotizadas comparables

Este método consiste en la estimacion del valor de CPV a partir de unos factores multiplicadores
obtenidos de empresas comparables cotizadas en las Bolsas de Valores.

Para su realizacion, se usaron dos grupos de companias comparables para valorar los negocios de CPV.
Para Espaiia, EE.UU. y Reino Unido se tomaron como referencia compaiiias cementeras internacionales,
mientras que para Tanez se consideraron empresas que operan en Africa. La seleccion de comparables
realizada por Banco Santander pretende capturar compaiiias que operan en el mismo mercado y que estan
expuestas a las mismas dinamicas de la industria que CPV.

A efectos de este método de valoracion, los multiplos Enterprise value/EBITDA ("EV/EBITDA") para
los ejercicios 2015 y 2016 constituyen la principal referencia de valoracion. De acuerdo con este método
de valoracion, Banco Santander determiné que el valor de las acciones de CPV era de -11,17 euros’.

Banco Santander considera que, ante la dificultad de encontrar compafiias que sean realmente
comparables a CPV, por su menor diversificacion geografica y mayor apalancamiento, no es una

metodologia relevante para valorar CPV.

. Multiplos de transacciones recientes de compaiiias comparables

Este método de valoracién toma como referencia los multiplos pagados histéricamente en operaciones de
compraventa de compaiiias similares a CPV.

! Media por el precio por accion al aplicar el multiplo EV/EBITDA 2015 y 2016E.
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Para Espafia, EE.UU. y Reino Unido, Banco Santander emple6 la media ajustada del multiplo
EV/EBITDA de las transacciones que han tenido lugar en mercados maduros, mientras que para Tunez ha
considerado aquellas transacciones ocurridas en mercados emergentes.

Tomando como referencia el multiplo EV/EBITDA de las transacciones consideradas como comparables
a efectos del calculo, el valor de las acciones de CPV era de -10,32 euros.

Banco Santander considera que las diferencias en el mix de negocio y geografico hacen que sea dificil
encontrar transacciones que sean totalmente comparables a CPV. Ademas, la escasez de informacion con
respecto a los términos econémicos en que se cerraron las operaciones y las magnitudes financieras de las
compailias objeto de adquisicion limitan la muestra de transacciones comparables y la aplicabilidad de
este método. En este sentido, Banco Santander considera que no es una metodologia relevante para
valorar CPV.

En resumen, las valoraciones que resultan de los distintos métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del
RD 1066/2007, con arreglo al Informe de Valoracion de Banco Santander de fecha 20 de mayo de 2016, son las
que se exponen en la siguiente tabla:

Método de valoracién Valoracién de CPV
Valor tedrico contable consolidado a 31 de marzo de 2016 10,29 €
Valor liquidativo Inferior a todos los demas
Cotizacion media del semestre finalizado el 4 de marzo de 2016 495€
Valor de la contraprestacion ofrecida en el caso de ofertas publicas formuladas en el afo precedente No ha habido
Precio objetivo de analistas 5,00 €
Descuento de flujos de caja 5,50 €
Metodologia de multiplos de compafiias cotizadas comparables™ (11,17) €
Metodologia de multiplos de transacciones comparables (10,32) €

(1) El valor tedrico contable individual por accion de CPV a 31 de marzo de 2016 ascendia a 8,67 euros. A 31 de diciembre de 2015, el valor tedrico contable
consolidado e individual por accién de CPV ascendia a 10,92 euros y 8,92 euros respectivamente.

(2) Fecha en la que tuvo lugar la comunicacion de Inversora Carso en la que se solicitaba a FCC el analisis de la formulacion de la Oferta a 6,00 euros por
accion.

(3) Media por el precio por accion obtenido al aplicar el multiplo EV/EBITDA 2015 y 2016E.

Banco Santander considera en el Informe de Valoracion que la valoracion por descuento de flujos de caja es la
metodologia mas adecuada desde un punto de vista técnico. En este sentido, utilizando la cotizacion media
ponderada del semestre finalizado el 4 de marzo de 2016 como una referencia adicional, el rango de valoracién
razonable de CPV a la fecha del Informe de Valoracion se situaba entre 4,95 euros y 5,50 euros por accion.

(ii)  Actualizacion del informe de valoracion de Banco Santander

Posteriormente, con fecha 1 de diciembre de 2016, Banco Santander ha emitido una actualizacidén de su Informe
de Valoracion (el "Informe de Valoracion Actualizado"), tras analizar determinados hechos acaecidos con
posterioridad a la emision de dicho informe, siendo los mas relevantes la refinanciacion de la deuda de CPV, la
publicacion de los resultados del segundo y tercer trimestre de 2016 de CPV y la ampliacion de capital en Giant
Cement Holding, Inc. (“Giant”).

Banco Santander, a efectos de emitir el Informe de Valoracion Actualizado, se ha basado en informacion publica
y en informacion proporcionada por CPV que se detalla en la introducciéon al Informe de Valoracion

Actualizado, que se adjunta como Anexo 6 al presente Folleto.

En resumen, las valoraciones que resultan de los distintos métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del
RD 1066/2007, con arreglo al Informe de Valoracion Actualizado, son las que se exponen en la siguiente tabla:
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Método de valoracion Valoracion de CPV

Valor tedrico contable consolidado a 30 de septiembre de 2016 6,20 €
Valor liquidativo Inferior a todos los demas
Cotizacion media del semestre finalizado el 4 de marzo de 2016 495€
Valor de la contraprestacion ofrecida en el caso de ofertas publicas formuladas en el afio precedente No ha habido
Precio objetivo de analistas 5,00 €
Descuento de flujos de caja/valoracién por suma de partes® 595€-6,12€
Metodologia de multiplos de compaiiias cotizadas comparables® 1,21€-1,74€
Metodologia de multiplos de transacciones comparables 1,80 €-2,25€

-
@

©)]
“4)

El valor tedrico contable individual por accion de CPV a 30 de septiembre de 2016 ascendia a 4,19 euros.

Fecha en la que tuvo lugar la comunicacion de Inversora Carso en la que se solicitaba a FCC el analisis de la formulacion de la Oferta a 6,00 euros por
accion.

Incluye valoracion del negocio de EE.UU. de CPV en base a términos pactados con Elementia y no por DCF.

Media por el precio por accion obtenido al aplicar el multiplo EV/EBITDA 2015 y 2016E.

Banco Santander ha considerado en su Informe de Valoracion Actualizado que el rango de valoracion razonable
de CPV se situaria entre la cotizacion media ponderada del semestre finalizado el 4 de marzo de 2016 (4,95
euros) y el punto medio de la valoracion por descuento de flujos de caja/suma de partes (6,04 euros).

(iii)

Principales hechos que han motivado el Informe de Valoracion Actualizado

Desde la fecha de emision del informe de valoracion de Banco Santander de 20 de mayo de 2016, se han
producido los siguientes hechos significativos que han afectado a la valoracion de CPV:

(iv)

Refinanciacion de la deuda asociada a las actividades espafiolas del Grupo CPV anunciada el 1 de agosto
de 2016 (véase apartado IV .4 siguiente). Mediante esta operacion de refinanciacion (i) se ha extendido la
fecha de vencimiento de una importante parte de la deuda financiera de CPV; (ii) se ha reducido el tipo de
interés aplicable con la disminucién de los gastos financieros que de ello se deriva; y (iii) FCC ha
asumido el compromiso de capitalizar sus préstamos subordinados antes del 1 de agosto de 2017.

Publicacion de los resultados correspondientes al segundo y tercer trimestre de 2016 de CPV. Ante la
persistente debilidad y continuos retrasos de la recuperacion del consumo de cemento en Espafia y el
deterioro de las condiciones de mercado en Tunez, CPV y sus accionistas de control, FCC e Inversora
Carso, han decidido revisar sus proyecciones para ambas geografias. De este modo, el Consejo de
Administracion de CPV ha aprobado el 24 de octubre de 2016 las nuevas proyecciones de flujos de
efectivo para Espafia y Tunez, que han constituido la base de los test de deterioro realizados con motivo
de la publicacion de los estados financieros consolidados del tercer trimestre de 2016 (el "Plan de
Negocio Revisado"). En esta actualizacion de las previsiones de flujos se recoge un deterioro del valor
del fondo de comercio correspondiente a la adquisicion de Uniland por importe de 187 millones de euros.
Banco Santander considera que las proyecciones del Plan de Negocio Revisado son razonables

Ampliacion de capital de Giant, anunciada el 28 de octubre de 2016, tras la cual CPV ha reducido su
participacion al 45% con la entrada de Elementia en el capital de Giant (véase apartado IV.4 siguiente).

Aspectos destacables de los métodos de valoracion aplicados en el Informe de Valoracion Actualizado

A continuacion se describen los principales impactos que los hechos descritos en el apartado anterior han
supuesto para la valoraciéon de CPV, de conformidad con el Informe de Valoracion Actualizado.

®

Valor tedrico contable de CPV

Con motivo del deterioro del valor del fondo de comercio correspondiente a la adquisicion de Uniland por
importe de 187 millones de euros, el VTC de CPV, que ascendia a 10,08 euros por accidon en términos
consolidados a 30 de junio de 2016 (10,29 euros por accion a 31 de marzo de 2016), se ha visto reducido
a 6,20 euros por accion a 30 de septiembre de 2016.
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(i)

(iii)

@iv)

Valor liquidativo de CPV

Los hechos posteriores al 20 de mayo de 2016 no han tenido impacto en el valor liquidativo de CPV.
Banco Santander mantiene que el valor obtenido seria significativamente inferior a los que se obtienen
utilizando el resto de metodologias recogidas en el articulo 10.5 del RD 1066/2007.

Cotizacion media ponderada durante el semestre inmediatamente anterior al anuncio de la Oferta

Banco Santander indica en el Informe de Valoracion Actualizado que, desde el 4 de marzo de 2016, la
cotizacién de CPV recoge el precio ofrecido por FCC e Inversora Carso y no se ha visto afectada por los
hechos acaecidos con posterioridad a dicha fecha. En consecuencia, Banco Santander considera razonable
que el periodo de referencia siga siendo los 6 meses anteriores al 4 de marzo de 2016 y, por tanto,
considera que la referencia de valoracion por cotizacion media ponderada debe mantenerse en 4,95 euros.

Otros métodos de valoracion

= Precios objetivos de analistas

Banco Santander ha analizado en el Informe de Valoracion Actualizado los precios objetivos
correspondientes a informes de analistas publicados con posterioridad al 4 de marzo de 2016, constatando
que dichos informes se han limitado, o a reflejar el precio de la Oferta, o a reducir su valoracion por el
empeoramiento de las condiciones en los distintos mercados donde opera CPV.

En consecuencia, Banco Santander considera que se debe seguir teniendo en cuenta como referencia de
valoracion el precio de 5,00 euros por accion previsto en su informe de 20 de mayo de 2016.

. Descuento de flujos de caja

Con motivo de la refinanciacion de la deuda financiera de CPV (véase apartado IV.4 siguiente), Banco
Santander ha actualizado las tasas de descuento sobre las que se basa la valoracion mediante DCF para
reflejar el menor tipo de interés del crédito sindicado de CPV tras su refinanciacion:

Espaia
P. Explicito Perpetuidad Tinez Reino Unido
Sq(;s;; del 11,1% 10,5% 14,3% 10,0%
dC:lf;:,de la 2,4% 1,9% 5,1% 2,0%
WACC® 8.3% 7,7% 11,3% 7.4%

En relacion con el impacto en la valoracién de CPV de la ampliacion de capital de Giant anunciada el 28
de octubre de 2016, Banco Santander ha modificado la metodologia de valoracion de Giant utilizada en su
informe de 20 de mayo de 2016 a efectos de su valoracion. La valoracion implicita de la participacion
minoritaria del 45% que CPV mantendra en Giant asciende a 180 millones de ddlares (aproximadamente
164 millones de euros), de acuerdo con los términos pactados con Elementia (véase apartado 1V.4
siguiente) que suponen valorar Giant en 400 millones de délares. Este importe ha sido el utilizado por
Banco Santander para valorar el negocio de EE.UU. de CPV en el Informe de Valoracion Actualizado vy,
en consecuencia, sustituye al valor que se otorgaba a Giant en el DCF del informe de valoracion de 20 de
mayo de 2016.

Asimismo, al convertirse en accionista minoritario, CPV dejard de consolidar Giant por el método de la
integracion global y procedera a utilizar el método de puesta en equivalencia (participacion).

En relacion con el acuerdo de intenciones no vinculante que CPV y Elementia han suscrito sobre una
posible colaboracion para el suministro de cemento y/o clinker a América Latina y EE.UU, dicho acuerdo
de intenciones tiene una validez de 1 afio y su efectividad esta sujeta a que se alcancen acuerdos concretos
en los que se establezcan voliimenes, precios y demas condiciones de suministro. A la fecha del Informe
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de Valoracion Actualizado, Banco Santander considera que no existen compromisos de suministro de
cemento y /o clinker que deban ser considerados en la valoracion de CPV.

De acuerdo con la informacién facilitada por FCC, Inversora Carso y CPV, Banco Santander ha recogido
en la actualizacion de su informe que la conversidon de los préstamos subordinados otorgados por FCC a
CPV se realizard mediante una ampliacion de capital con derechos de suscripcion preferente (para no
diluir a los accionistas minoritarios) por un importe maximo de 535,23 millones de euros y a un precio de
4,95 euros por accion. Este precio es equivalente a la cotizacién media ponderada de CPV de los 6 meses
anteriores al 4 de marzo de 2016, dia en el que tuvo lugar la comunicaciéon de Inversora Carso en la que
se solicitaba a FCC el analisis de formulacion de la Oferta al precio de 6,00 euros.

A efectos de su valoracion, Banco Santander ha asumido en la actualizacion de su informe dos escenarios
posibles para la ampliacion de capital en CPV:

@) los accionistas minoritarios no acuden a la ampliacion de capital y FCC capitaliza sus préstamos
por importe total de 423,29 millones de euros; y

(i1))  los accionistas minoritarios acuden a la ampliacién de capital y realizan un desembolso dinerario
de 111,94 millones de euros, de forma que el importe total de la ampliacién de capital asciende a
535,23 millones de euros.

Banco Santander ha recalculado en la actualizacion de su informe la deuda financiera neta ajustada de
CPV, utilizada a los efectos del DCF, para reflejar el efecto de la refinanciacion de la deuda financiera de
CPV, su futura ampliacion de capital y la desconsolidacion de Giant. Como resultado, la deuda financiera
neta ajustada se reduce a un valor entre 493,24 millones de euros y 381,30 millones de euros,
dependiendo del escenario considerado sobre la participacion de los minoritarios en la futura ampliacion
de capital de CPV.

Lo anterior, ha supuesto que el enferprise value ("EV") de CPV haya pasado de 1.739,34 millones de
euros (informe de 20 de mayo de 2016) a 1.220,41 millones de euros, con motivo de la desconsolidacion
de Giant (-464,32 millones de euros), el ajuste de las proyecciones de Espafia y Ttnez (-137,78 millones
de euros), y la suma de 83,17 millones de euros (por las menores tasas de descuento aplicadas).

Banco Santander ha ajustado el EV actualizado sin Giant (1.220,41 millones de euros), afadiéndole el
valor de Giant por importe de 163,49 millones de euros, en base a los términos acordados con Elementia
en la ampliacion de capital anunciada el 28 de octubre de 2016. Posteriormente, le ha restado la deuda en
funcion del resultado de la futura ampliacion de capital de CPV segun los dos escenarios mencionados
(493,24 millones de euros o 381,30 millones de euros) y el valor de los minoritarios (55,05 millones de
euros), para llegar a un valor de los fondos propios de CPV de entre 835,61 millones de euros y 947,55
millones de euros, lo que arroja un precio por accion de entre 5,95 euros y 6,12 euros.

. Multiplos de compaiiias cotizadas comparables

Banco Santander ha asumido en su Informe de Valoracion Actualizado los mismos valores para los
multiplos que en su informe de 20 de mayo de 2016 con la excepcion de la valoracion de Giant, para lo
que se ha tenido en cuenta la valoracion implicita en la transaccion con Elementia (véase apartado 1V.4
siguiente).

A estos efectos, Banco Santander ha calculado un EV de CPV sin tener en cuenta Giant, incorporando
posteriormente a dicho EV el valor de la participaciéon de CPV en Giant (163,49 millones de euros, en
base a los términos acordados con Elementia en la ampliacion de capital anunciada el 28 de octubre de
2016), y ha tenido en cuenta el importe de la deuda financiera neta ajustada de CPV (dependiendo del
escenario considerado sobre la participacion de los minoritarios en la futura ampliacion de capital de
CPV), para determinar que el valor de la accion de CPV resultante seria de entre 1,21 euros por accion y
1,74 euros por accion.

En el Informe de Valoracion Actualizado, Banco Santander indica que no se ha considerado el multiplo
EV/capacidad instalada para valorar CPV, debido a la sobrecapacidad estructural del mercado espaiol, lo
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cual hace que las plantas de CPV estén operando actualmente al 30% de su capacidad y no se espere que
la situacion revierta en el horizonte del Plan de Negocio Actualizado.

. Multiplos de transacciones recientes de compaiiias comparables

Del mismo modo, para calcular el valor de CPV conforme esta metodologia de valoracion, Banco
Santander ha asumido en su Informe de Valoracion Actualizado los mismos valores para los multiplos
que en su informe de 20 de mayo de 2016 con la excepcion de la valoracion de Giant, para lo que se ha
tenido en cuenta la valoracion implicita en la transaccion con Elementia (véase apartado IV.4 siguiente).

De igual modo que en la metodologia de multiplos de compafiias cotizadas comparables, Banco
Santander ha calculado un EV de CPV sin tener en cuenta Giant, incorporando posteriormente a dicho EV
el valor de la participacion de CPV en Giant (163,49 millones de euros, en base a los términos acordados
con Elementia en la ampliacion de capital anunciada el 28 de octubre de 2016), y ha tenido en cuenta el
importe de la deuda financiera neta ajustada de CPV (dependiendo del escenario considerado sobre la
participacion de los minoritarios en la futura ampliacion de capital de CPV), para determinar que el valor
de la accion de CPV resultante seria de entre 1,80 euros por accion y 2,25 euros por accion.

En el Informe de Valoracion Actualizado, Banco Santander indica que no se ha considerado el multiplo
EV/capacidad instalada para valorar CPV, debido a la sobrecapacidad estructural del mercado espaiiol, lo
cual hace que las plantas de CPV estén operando actualmente al 30% de su capacidad y no se espere que

la situacion revierta en el horizonte del Plan de Negocio Actualizado.

Se adjunta como Anexo 6 copia del informe de valoracion de Banco Santander de fecha 20 de mayo de 2016, la
actualizacion del referido informe de 1 de diciembre de 2016 y su carta de 12 de diciembre de 2016.

Adicionalmente, se adjunta como Anexo 7 una explicacion sobre determinadas cuestiones planteadas por
accionistas de CPV en relacion con la Oferta.

IL3. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La efectividad de la Oferta no esté sujeta a ninguna condicion.

IL4. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

I1.4.1. Garantias constituidas por el oferente para la liquidacion de la Oferta

Con el fin de garantizar el pago de la contraprestacion en efectivo de la Oferta frente a los aceptantes de esta y
los miembros del mercado o sistema de liquidacion, FCC ha presentado ante la CNMV, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 15 del RD 1066/2007, la documentacion acreditativa de dos avales bancarios emitidos
por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por importe de 31.966.509,00 euros, y por Caixabank, S.A. por un
importe de 31.966.509,00 euros, lo que hace un total de 63.933.018,00 euros.

Los avales bancarios se adjunta al presente Folleto como Anexo 8.

11.4.2. Fuentes de financiacion de la Oferta y principales caracteristicas y condiciones de dicha
financiacion.

En el caso de que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las que se dirige de forma efectiva
(10.655.503 acciones), FCC estaria obligado a realizar un desembolso de 63.933.018 euros.

FCC atendera el pago de la contraprestacion de la Oferta con cargo a recursos propios de la Sociedad, sin que
haya acudido a ningun tipo de financiacion o endeudamiento especifico para esta operacion.

A 30 de septiembre de 2016, la posicion de tesoreria disponible de FCC a nivel individual ascendia a 91,4
millones de euros.
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FCC cuenta con los fondos necesarios para atender a la liquidacion de la totalidad de las acciones de CPV que
pudieran aceptar la Oferta y ha efectuado las operaciones necesarias sobre sus recursos disponibles para, a través
de Banco Santander que actia como entidad liquidadora de la Oferta, proceder al pago de las acciones de CPV
adquiridas en la Oferta.

FCC no ha recurrido a financiacion por cuenta de terceros para poder otorgar los avales bancarios citados en el
apartado I1.4.1 anterior, ni para hacer frente al pago de la contraprestacion y gastos de la Oferta.

11.4.3. Efectos de la financiacién sobre la sociedad afectada.
Puesto que FCC no ha solicitado financiacion externa para hacer frente al pago de la contraprestacion y gastos de
la Oferta, no se prevé efecto alguno en este sentido sobre CPV. No se producira como consecuencia de la Oferta

un incremento del endeudamiento de CPV ni de FCC.

CPV tampoco tendra que abonar cantidad alguna ligada al pago de la contraprestacion ni garantizar por ningin
medio la adquisicion de acciones de CPV.
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CAPITULO 111

IL.1. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

I11.1.1. Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 45 dias naturales contados a partir del dia habil bursatil siguiente a la
fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22 del RD 1066/2007 en los
Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y en un
periodico de difusion nacional. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las 24:00 horas del ultimo dia del
plazo.

Se tomara como fecha de publicacion del anuncio en los mencionados Boletines Oficiales de Cotizacién la fecha
de la sesion bursatil a que dichos Boletines Oficiales de Cotizacion se refieran.

A efectos del computo del referido plazo de 45 dias naturales se incluira tanto el dia inicial como el ultimo dia
del referido plazo. El plazo de aceptacidon se extendera en caso de que el ultimo dia del plazo fuera inhébil a
efectos de negociacion en el SIB hasta el primer dia habil siguiente a dichos efectos.

El Oferente podra prorrogar el plazo de aceptacion de la Oferta hasta el maximo de 70 dias naturales, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 23 del RD 1066/2007 y previa comunicacion a la CNMV. Dicha proérroga, en su
caso, sera anunciada en los mismos medios en que hubiera sido publicada la Oferta, al menos 3 dias naturales
antes del término del plazo inicial, indicandose las circunstancias que la motivan.

Se acompafia como Anexo 9 el modelo del anuncio que se publicard en los Boletines Oficiales de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y, al menos, en un periédico de difusion
nacional.

Se adjunta igualmente como Anexo 10 la carta de FCC sobre la publicidad de la Oferta.

III.1.2. Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su aceptacion,
forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion.

Aceptacion revocable e incondicional

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de CPV se realizaran de acuerdo con lo
sefialado en este Folleto, se admitiran desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el ultimo, ambos
incluidos, seran revocables en cualquier momento antes del ultimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se
someten a condicion, todo ello segtin lo dispuesto en el articulo 34 del RD 1066/2007.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los titulares de acciones de CPV que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad participante en
Iberclear en la que tengan depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante la misma su declaracion de
aceptacion.

Las declaraciones por las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos politicos y econémicos,
cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas.

Las aceptaciones seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao,
Madrid y Valencia a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren
depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito y
responderdn de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la
inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdomicos de
dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de CPV se acompanaran de la documentacion
suficiente para que pueda procederse a la transmision de las acciones y deberan incluir todos los datos
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identificativos exigidos por la legislacion aplicable a este tipo de operaciones, que, a titulo enunciativo, seran:
nombre completo o denominacién social, domicilio, y numero de identificacion fiscal o, en caso de accionistas
que no sean residentes en Espafia y no tengan un numero de identificacion fiscal espafiol, su ntimero de
pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o participantes en Iberclear que reciban las
declaraciones de aceptacion remitiran a FCC, a través del representante designado a estos efectos (Banco
Santander), y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia
diariamente los datos relativos al numero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas por los accionistas de CPV.

El representante de FCC a los efectos de las comunicaciones de dichas declaraciones de aceptacion es la
siguiente entidad:

Banco Santander, S.A.

Gran Via de Hortaleza, 3

Edificio Pedrefia, planta -1

28033 Madrid

Att: Angel Pablo Corral / Ignacio Algora

El Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores facilitaran a la CNMV, cuando esta lo solicite,
informacion sobre el numero de aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los accionistas aceptantes
y de la propia FCC, asi como a las entidades depositarias de los titulos, la obligacion de remitir a las respectivas
Sociedades Rectoras y a FCC, a través de su representante a estos efectos (Banco Santander, S.A.), de forma
diaria las aceptaciones que se vayan produciendo durante el plazo de aceptacion conforme a lo establecido en el
articulo 34.2 del RD 1066/2007.

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan trasmitirse: (i) libres de cargas y gravamenes y de derechos
de terceros que limiten sus derechos politicos o econdémicos o su libre transmisibilidad; (ii) por persona
legitimada para transmitirlas segun los asientos del registro contable, de forma que FCC adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 11 de la LMV; y (iii) con todos los derechos econdmicos y politicos
que les correspondan.

Cualquier accion que se ofrezca en venta deberd haber sido adquirida, como maximo, el ultimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de CPV podran aceptar la Oferta por la totalidad o una parte de las acciones que posean. Toda
declaracion que formulen debera comprender, al menos, una accion de CPV.

La informacion sobre el nimero de aceptaciones presentadas y no revocadas, segun lo dispuesto en el articulo
35.2 del RD 1066/2007, podra ser obtenida por los interesados durante el plazo de aceptacion de la Oferta, previa
solicitud e identificacion completa del solicitante, bien en el domicilio social del Oferente, bien en el de sus
representantes.

Publicacion del Resultado de la Oferta

De conformidad con el articulo 36 del RD 1066/2007, transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el apartado
II1.1 anterior, o el que resulte, en su caso, de su prorroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de 7 dias
habiles desde dicha fecha de finalizacién del plazo de aceptacion de la Oferta, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia publicaran el resultado de la Oferta en los boletines
de cotizacion en los términos y en la sesion que indique expresamente la CNMV. Se entendera por fecha de
publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesion a la que se refieren los mencionados boletines de
cotizacion.
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Intervencion y liquidacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendra por Santander Investment Bolsa, S.V., S.A.U.
(“Santander Investment”), que actia como miembro de la Bolsa intermediario de la operacion por cuenta de
FCC.

La liquidacion de las operaciones de adquisicion de acciones que pudieran resultar de la consumaciéon de la
Oferta sera llevada a cabo por Banco Santander.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones sera realizado siguiendo el procedimiento establecido para
ello en Iberclear, considerandose como fecha de la contratacion de la correspondiente operacion bursatil la de la
sesion a que se refieran los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao,
Madrid y Valencia que publiquen el resultado de la Oferta.

II1.1.3. Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de acciones de CPV que acepten la Oferta a través de Santander Investment no soportaran los
corretajes derivados de la intervencion de un miembro del mercado en la compraventa, ni de los canones de
liquidacion de Iberclear ni de contratacion de las Bolsas de Valores, que serdn satisfechos por la Entidad
Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros del mercado distintos de Santander
Investment, serdn a cargo del aceptante el corretaje y los demds gastos de la parte vendedora en la operacion,
incluyendo los canones de liquidacion de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de Valores.

La Entidad Oferente no se hara cargo, en ninglin caso, de las eventuales comisiones y gastos que las entidades
depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitacion de érdenes derivadas de
la aceptacion de la Oferta.

II1.1.4. Designacion de las entidades o intermediarios financieros que actiien por cuenta del oferente en el
procedimiento de aceptacion y liquidacion.

El Oferente ha designado a Santander Investment Bolsa, S.V., S.A.U., con domicilio social en Avenida de
Cantabria s/n, Ciudad Grupo Santander, 28660 Boadilla del Monte (Madrid), con C.LF. nimero A-79204319 e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja 89.008, Folio 157, Tomo 9.672, General 8.375, Secciéon 3?
Libro de Sociedades como entidad encargada de intervenir las operaciones de adquisicion de acciones que
pudieran resultar de la presente Oferta.

Por otro lado, el Oferente ha designado a Banco Santander, S.A., con domicilio social en Paseo de Pereda n° 9-
12, Santander (Cantabria), con C.LLF. nimero A-39000013 e inscrita en el Registro Mercantil de Santander,
Tomo 448, Folio 1, Hoja S-1960 como entidad encargada de la liquidacion de las operaciones de adquisicion de
acciones que pudieran resultar de la presente Oferta.

Se adjunta como Anexo 11 las cartas de aceptacion de Santander Investment y Banco Santander como entidades
encargadas de la intervencion y liquidacion de la Oferta, respectivamente.
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II1.2. COMPRAVENTAS FORZOSAS.

II1.2.1. Condiciones para las compraventas forzosas

A continuacién se detallan las condiciones que deberan cumplirse para que los accionistas de CPV puedan exigir
a FCC la compra forzosa de sus acciones y FCC pueda exigir a los accionistas de CPV la venta forzosa de sus
acciones.

De conformidad con lo establecido en los articulos 136 de la LMV y 47 del RD 1066/2007 las condiciones para
la compraventa forzosa se tendran cumplidas si:

@) la Oferta fuese aceptada por accionistas titulares de acciones que representen, al menos, el 90% de los
derechos de voto de CPV, distintos de los que ya se le atribuyan en el momento de ejecucion de la Oferta
aFCC;y

(il)  a resultas de la Oferta, FCC e Inversora Carso posean acciones de CPV computadas conforme a lo
previsto en el articulo 5 del RD 1066/2007, que representen, al menos, el 90% del capital social que
confiere derechos de voto de CPV.

En caso de que se cumplan dichas condiciones, FCC exigira a los titulares de acciones de CPV que no hayan
aceptado la Oferta la venta forzosa de la totalidad de sus acciones por la misma contraprestacion de la Oferta,
esto es, 6,00 euros por accion.

Los gastos relativos a la venta forzosa y los correspondientes a la liquidacion de dicha operacion seran a cargo de
FCC.

De igual forma, en el supuesto de que se cumplan las referidas circunstancias, los accionistas que no hayan
aceptado la Oferta y que asi lo deseen podran exigir a FCC la compra forzosa de la totalidad de sus acciones por
la misma contraprestacion de la Oferta, si bien, en este caso, todos los gastos derivados de las operaciones de
compra forzosa y su correspondiente liquidacion seran a cuenta de los accionistas vendedores.

Segun se ha indicado en el apartado 1.6.1 del presente Folleto, se atribuyen a FCC los derechos de voto de
41.546 acciones de CPV no inmovilizadas cuya titularidad corresponde a diversos miembros de los 6rganos de
administracion de sociedades del Grupo FCC designados por FCC, y FCC tiene directa o indirectamente los
derechos de voto de 40.357.460 acciones de CPV, por lo que el Oferente e Inversora Carso tienen atribuidos en
total los derechos de voto de 40.399.006 acciones de CPV representativas del 78,011% del capital social de
CPV.

En consecuencia, las referidas condiciones para la compraventa forzosa se tendran por cumplidas siempre que:

@) Las declaraciones de aceptacion de la Oferta comprendan un ntimero minimo de 9.552.562 acciones de
CPV, representativas del 90% de las acciones a las que se extiende la Oferta (deduciendo las 41.546
acciones mencionadas) y del 18,446% del capital social.

En caso de que la Oferta fuera aceptada por todos los miembros de los érganos de administracion de las
sociedades del Grupo FCC que son accionistas de CPV, se deduciran sus acciones del cémputo, por lo
que la aceptacion minima debera comprender un niimero de 9.594.108 acciones de CPV (incluyendo la de
dichos accionistas), representativas del 90% de las acciones a las que se entiende la Oferta y del 18,526%
del capital social; y

(i) FCC siga teniendo atribuidos tras la Oferta los derechos de voto de 40.399.006 acciones de CPV
representativas del 78,211% del capital con derecho de voto en CPV que junto a las aceptaciones
sefialadas en el parrafo (1) anterior (deducidas las acciones de los administradores en el caso de que
acepten la oferta), le daran un total de 49.951.568 acciones representativas del 96,457% de CPV,
equivalente al 97,919% de los derechos de voto, excluyendo la autocartera.
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De conformidad con lo anteriormente sefialado los titulares de acciones de CPV deberan tener presentes las
siguientes consideraciones antes de tomar la decision de exigir a FCC la compra forzosa de sus acciones:

@) Las condiciones para que nazca el derecho de FCC a exigir la venta forzosa de las acciones que no acudan
a la Oferta son las mismas que las exigidas por la normativa para que nazca el derecho de los accionistas
que no acudan a la Oferta a exigir la compra forzosa.

(il))  La contraprestacion a recibir por los accionistas de CPV sera la misma tanto en el caso de que FCC exija
la venta forzosa como en el supuesto de que dichos accionistas exijan la compra forzosa, esto es,
percibirdn el Precio de la Oferta.

(i)  En el proceso de venta forzosa todos los gastos derivados de la operacion y su liquidacion son por cuenta
de FCC mientras que en el supuesto de compra forzosa dichos gastos seran por cuenta de los accionistas
vendedores.

II1.2.2. Procedimiento para las compraventas forzosas

A la mayor brevedad posible y no mas tarde de los 3 dias habiles siguientes al de publicacion del resultado de la
Oferta, FCC comunicara a la CNMV vy al mercado mediante una comunicacion de hecho relevante si se dan las
condiciones sefialadas anteriormente para la realizacion de las compraventas forzosas. A tal efecto, se informara
en el hecho relevante de las variaciones habidas, en su caso, respecto de los derechos de voto de las acciones de
CPV atribuibles a FCC e Inversora Carso de conformidad con el articulo 5 del RD 1066/2007 que se sefialan en
el apartado II.2.1 anterior y de los derechos de voto atribuibles que estuvieran comprendidos en las
declaraciones de aceptacion.

En dicho hecho relevante se reiterard que FCC solicitard la venta forzosa de las acciones de CPV en caso de
cumplirse las condiciones sefialadas. FCC fijara la fecha de la operacion entre los 15 y 20 dias habiles siguientes
a la comunicacion del referido hecho relevante, que la CNMV difundira publicamente.

En los 5 dias habiles siguientes a la publicacion por la CNMV, FCC dara difusion publica y general de las
caracteristicas de la venta forzosa por medios andlogos a los de la presente Oferta.

Con caracter previo a la fecha de la operacion, FCC acreditara ante la CNMYV la constitucion de las garantias que
aseguren el cumplimiento de las obligaciones resultantes del ejercicio de venta forzosa.

La contraprestacion a satisfacer por la compraventa forzosa se abonara en efectivo y correspondera, como se ha
indicado, al mismo precio por accion pagado en la Oferta, esto es, 6,00 euros por accion.

En caso de venta forzosa, FCC adquirira todas las acciones de CPV cuya titularidad no le corresponda directa o
indirectamente, incluyendo por tanto las acciones de los miembros de los dérganos de administracion de
sociedades del Grupo FCC cuyos derechos de voto son atribuibles a FCC en el caso de que no hayan aceptado la
Oferta. Dichos accionistas también podran exigir la compra forzosa de sus acciones en los mismos términos que
los restantes accionistas de la Sociedad.

Las acciones que se transmitan como consecuencia del ejercicio por FCC del derecho de venta forzosa o por los
accionistas de CPV del derecho de compra forzosa deberan comprender todos los derechos politicos y
econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas. Dichas acciones seran
transmitidas libres de cargas y gravamenes y de derechos de tercero que limiten los derechos politicos o
econdmicos o su libre transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlas segliin los asientos del registro
contable, de forma que FCC adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 11 de la LMV.

Las adquisiciones de acciones objeto de compraventa forzosa por parte de FCC se intervendran y liquidaran por
Santander Investment y Banco Santander respectivamente, que actuan respectivamente como miembro
intermediario de la operacion por cuenta de FCC y como entidad participante en Iberclear encargada de efectuar
la liquidacion de las operaciones por cuenta de FCC.

Unicamente en caso de venta forzosa, todos los gastos derivados de la compraventa y liquidacion de los valores
seran por cuenta de FCC. En caso de compra forzosa todos los gastos derivados de las operaciones de compra
forzosa y su correspondiente liquidacion seran por cuenta de los accionistas vendedores.
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La liquidacién de la venta forzosa se hard en igual plazo que la liquidacion de la Oferta.

En caso de compra forzosa, la liquidacion y el pago de la contraprestacion ofrecida se realizaran siguiendo el
procedimiento establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de contrataciéon de la
correspondiente operacion bursatil la del dia de la recepcion de cada solicitud de una compra forzosa por parte
de Santander Investment por cuenta de FCC.

Si a la vista de la fecha de recepcion de cualquier solicitud de compra forzosa, su liquidacion resultase posterior
a la de la operacion de venta forzosa, la solicitud quedara sin efecto, quedando las acciones comprendidas en la
operacion de venta forzosa.

I11.2.3. Formalidades que deben cumplir los accionistas de CPV para solicitar la compra forzosa de las
acciones afectadas por la Oferta.

En el caso de que se den las condiciones para la realizacion de las compraventas forzosas anteriormente
sefialadas, el plazo maximo del que dispondran los accionistas de CPV para solicitar la compra forzosa, de
conformidad con el articulo 47 del RD 1066/2007, sera de 3 meses a contar desde la fecha de finalizacion del
plazo de aceptacion de la Oferta. Si bien, como se ha indicado, si a la vista de la fecha de recepcion de cualquier
solicitud de compra forzosa, su liquidacion resultase posterior a la de la operacion de venta forzosa, la solicitud
quedari sin efecto, quedando las acciones comprendidas en la operacion de compra forzosa.

La contraprestacion que FCC debera satisfacer a todos aquellos accionistas de CPV que ejerciten el derecho de
compra forzosa sera la ofrecida en esta Oferta, esto es, 6,00 euros por accion con pago en efectivo.

Los accionistas que deseen solicitar la compra forzosa deberan dirigirse a la entidad participante en Iberclear en
la que tengan depositadas sus acciones. Las solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito a la Entidad
Oferente por dichas entidades a través de Santander Investment. Las entidades participantes en Iberclear donde
se encuentren depositadas las acciones responderan, conforme a sus registros, del detalle de la titularidad y
tenencia de los valores a que se refieran las solicitudes de compra forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan incluir en sus solicitudes la totalidad
de las acciones de CPV de su titularidad.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de CPV se acompafiaran de la documentacion
suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones y deberan incluir todos los datos
identificativos exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones.

En ningtin caso FCC aceptara solicitudes de compra forzosa con fecha posterior al dia en que se cumplan 3
meses desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta o relativas a acciones se hayan
adquirido con posterioridad a dicho dia. Por tanto, aquellas acciones sobre las que se solicite la compra forzosa
debera haber sido adquiridas no mas tarde del dia en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacion del
plazo de aceptacion de la Oferta, y su solicitud debera realizarse dentro de dichos 3 meses.

La adquisiciéon de acciones objeto de la compra forzosa por parte de FCC se intervendra por Santander
Investment, que actia como miembro de la Bolsa de Valores de Madrid intermediario de la operacion por cuenta
de FCC, y se liquidara por Banco Santander, que actiia como entidad participante en Iberclear encargada de
efectuar dicha liquidacion.
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II1.2.4. Otras disposiciones

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 136.2 de la LMV, si las acciones sobre las que se solicita la
compra forzosa se encontrasen embargadas como consecuencia de actos administrativos o resoluciones
judiciales, o existiera sobre ellas algin tipo de carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o
garantias financieras, las acciones se enajenaran libres de dichas cargas, pasando estas a constituirse sobre el
precio pagado por FCC por la compraventa.

El depositario de las acciones estara obligado a mantener en depdsito el precio de venta, poniendo en
conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que hubiere ordenado los embargos o del titular de
cualesquiera otras cargas la aplicacion del procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en el referido articulo 136.2 de la LMV, existiera una parte del precio que
resultase innecesaria para la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el embargo o embargos
practicados, o con las cargas existentes sobre las acciones, se pondra inmediatamente a disposicion del titular de
éstas.

39



CAPITULO IV

Todas las manifestaciones de este capitulo IV sobre planes e intenciones respecto de CPV y su grupo
corresponden tanto a FCC en calidad de oferente como a su accionista de control, Inversora Carso.

IV.1. Finalidad perseguida con la adquisicion

La formulacion de la Oferta por FCC como entidad dominante de CPV, tiene como finalidad esencial la
exclusion de negociacion de las acciones de CPV, de conformidad con el articulo 10 del RD 1066/2007,
permitiendo asimismo a FCC incrementar su participacion accionarial en CPV de forma que pueda alcanzar
hasta el 100% de su capital social. Esta mayor integracion de CPV en el grupo FCC se vincula, ademas, a la
coincidencia existente en la estrategia empresarial de ambas compaifiias, derivada en buena medida de la
dependencia comun respecto del sector de la construccion, todo lo cual aconseja establecer criterios comunes de
eficiencia y coordinacion e integracion efectiva de las actividades.

Asimismo, la referida mayor integracion facilitara el desarrollo de los compromisos de apoyo financiero entre
ambas compailiias, lo que resulta particularmente relevante en los momentos actuales y dadas las dificultades de
financiacion en los mercados capitales, redundando todo ello en una reduccion del apalancamiento de la
Sociedad Afectada y de saneamiento de su estructura patrimonial y de balance, lo que logicamente debera tener
el correspondiente reflejo en los estados financieros consolidados del Grupo FCC.

A su vez, y en relacion también con la mayor integracion de ambas compatfiias y teniendo en cuenta criterios de
economia y eficacia en el desarrollo de la actividad y estructura de CPV y sus filiales, la exclusion de
negociacion supondra la simplificacion de dicha estructura y de su funcionamiento, ademas de permitir un
ahorro de determinados costes ligados a la condicioén de sociedad cotizada.

Todo lo anteriormente referido debe ponerse asi mismo en relacion con la situacion de la cotizacion actual de las
acciones de la Sociedad Afectada, toda vez que la difusion accionarial no alcanza niveles adecuados para la
negociacion de las acciones en las Bolsas de Valores, lo que determina la existencia de un volumen reducido de
contratacion y liquidez de la accion de CPV.

En definitiva, las razones expuestas aconsejan promover la exclusiéon de negociacion y la formulacion en
consecuencia de la Oferta, de forma que se proporcione una salida adecuada a los accionistas minoritarios de la
Sociedad Afectada.

IV.2. Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacion de los centros de
actividad de la sociedad afectada y su grupo para un horizonte temporal minimo de doce meses.

El Oferente e Inversora Carso no tienen intencion de modificar en los proximos 12 meses la actual estrategia de
CPV. Asimismo, no se contemplan cambios relevantes en las actividades ni en la localizacién de los centros de
actividad de CPV y su grupo en el horizonte de los préximos 12 meses.

En particular, es intencion de FCC e Inversora Carso mantener las lineas del actual plan de negocio de CPV,
aprovechando la prevision de crecimiento de los consumos de cemento en Espaiia, potenciando el mercado de
exportacion a través de la apertura de terminales de importacién de cemento y la estimacioén de la recuperacion
de precios apoyada en la mayor utilizacion de la capacidad instalada gracias al crecimiento de la demanda. El
plan de negocio contempla la entrada en funcionamiento de hornos que actualmente no estan operativos, con un
aumento de los costes fijos. Para el negocio en EE.UU., el plan de negocio actual contempla un crecimiento de
dicho mercado en el que CPV espera mantener su cuota de mercado, con una mejora de los porcentajes de
utilizacion de la capacidad instalada, si bien tras la ampliacion de capital en Giant, FCC desconoce si Elementia
(nuevo accionista de control de Giant) tiene nuevos planes para el negocio de EE.UU. En Tunez se espera
mantener unos volimenes de ocupacion similares a los actuales (cercanos al maximo de su capacidad),
reduciendo los volumenes dedicados a los mercados de explotacion para atender la demanda interna. En Reino
Unido se espera mantener la tendencia actual, con un crecimiento de costes y precios al ritmo de la inflacién.
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IV.3. Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo del personal y
directivos de la sociedad afectada y su grupo para un horizonte temporal minimo de doce meses.

Esta previsto que se mantengan los puestos de trabajo del personal y del equipo directivo de CPV, asi como las
politicas y condiciones de trabajo que les son aplicables, sin que se contemplen variaciones significativas de los
puestos de trabajo existentes dentro de un horizonte temporal de 12 meses. En Espafia, CPV estd negociando
convenios colectivos que suspenderan, durante su vigencia, el abono de ciertas condiciones salariales. Asimismo
CPV esta firmando planes de viabilidad en el empleo, en los que se acuerdan las condiciones y el proceso a
seguir en los casos de extincion del contrato por voluntad de la empresa.

No existe ningln otro plan que suponga modificaciones en los puestos de trabajo del personal y directivos de
CPV y su grupo ni tampoco existe ningun acuerdo ni compromiso respecto a su continuidad en el grupo.

IV.4. Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de la sociedad afectada y su grupo y
variaciones previstas en su endeudamiento financiero neto.

Los Consejos de Administracion de FCC y CPV aprobaron con fecha 25 y 24 de octubre de 2016,
respectivamente, con la abstencion de los consejeros representantes de Inversora Carso, una operacion
corporativa en Giant, filial del Grupo CPV en EE.UU., consistente en:

= la realizacion de una ampliacion de capital en Giant de 220 millones de délares a suscribir por Elementia,
S.A. de C.V. ("Elementia");

] la concesion por Elementia a Giant de un crédito, en condiciones normales de mercado, por importe
aproximado de 305 millones de dolares; y

] la capitalizacion en Giant por parte de CPV/FCC de créditos intragrupo por importe aproximado de 66
millones de euros, en los mismos términos que la ampliacion de capital suscrita por Elementia.

Asimismo, con el fin de analizar la conveniencia para CPV de realizar la operacion en Giant, los Consejos de
Administracion de FCC y CPV encargaron a E&Y, en su condicién de asesor financiero, la emision de un
informe de opinidn (fairness opinion) sobre la razonabilidad, desde el punto de vista financiero, de la ecuacion
de canje resultante de la operacion de Giant para el interés de los accionistas de CPV.

E&Y emitid su opinion dirigida a los Consejos de Administracion de FCC y de CPV, en la cual manifestaba que
consideraban que la ecuacion de canje resultante de la operacion de Giant es razonable desde un punto de vista
financiero para los accionistas de CPV.

Se incluye como Anexo 12 al presente Folleto copia de la fairness opinion emitida por E&Y mencionada
anteriormente.

Las referidas operaciones se completaron el 7 de noviembre de 2016.

Giant destinara los nuevos fondos a la cancelacion de su principal deuda anterior (540 millones de dolares de
valor presente neto) que tenia una tasa de interés del 10% + 20% de participacion en el EBITDA. Con ello, el
coste financiero de Giant (hasta ahora de més de 50 millones de délares al afio) se vera reducido en casi un 75%,
lo que permitird mejorar las instalaciones e incrementar la capacidad de la empresa. Tras la ejecucion de las
operaciones descritas, Elementia pasara a controlar el 55% de Giant y CPV mantendra un 45% de la misma.

Adicionalmente, en el marco de la referida operacién sobre Giant, FCC ha cedido a CPV un préstamo por
importe de 15,2 millones de dolares frente a la sociedad matriz del subgrupo al que pertenece Giant. Ello ha dado
lugar a la formalizacion entre FCC y CPV de un préstamo subordinado por importe de 13,9 millones de euros,
que se capitalizara antes del 1 de agosto de 2017 a través de una ampliacidon de capital.

Al margen de las operaciones aprobadas en relacion con Giant, no existen planes, previsiones o intencioén alguna
sobre la utilizacion o disposicion de los activos de CPV y su grupo al margen del curso ordinario de su actividad.
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Con respecto al endeudamiento financiero del Grupo CPV, entre el 29 de julio y el 1 de agosto de 2016 se cerrd
una operacion de financiacion, por importe total de 535 millones de euros, cuyo destino ha sido la refinanciacion
de la deuda asociada a las actividades espafiolas del Grupo CPV procedente del contrato de financiacion
sindicado suscrito en 2012 y cuyo principal pendiente de pago a la fecha de refinanciacion ascendia a 8§19
millones de euros (la “Refinanciacién”). El importe total de 535 millones de euros se desglosa en (i) 350
millones de euros del contrato de financiacion sindicado refinanciado; (ii) 105 millones de euros de dinero nuevo
bancario; y (iii) 80 millones procedentes de un nuevo Contrato de Financiacién Subordinado, todo ello tal y
como se describe en el presente apartado.

Para la refinanciacion de dicha deuda se han formalizado las siguientes operaciones sin que se haya aplicado
quita alguna:

] La amortizacion de parte de la deuda anterior por importe de 469 millones de euros con fondos
procedentes de caja de CPV (aprox. 13 millones de euros), fondos procedentes de FCC mediante un
préstamo subordinado a CPV (aprox. 271 millones de euros), dinero nuevo bancario (aprox. 105 millones
de euros) y fondos procedentes de un nuevo Contrato de Financiacién Subordinado (aprox. 80 millones
de euros).

= La formalizacion con un conjunto de bancos espafioles y extranjeros de un contrato de financiacion senior
por importe de aproximadamente 455 millones de euros (de los que 350 millones de euros provienen del
contrato de financiacion sindicado refinanciado) con vencimiento a cinco afios (julio 2021) (el “Contrato
de Financiacién Senior”). El tipo de interés aplicable a este préstamo es Euribor + 2,40%, reduciéndose
el margen al 2% en caso de que la ratio Deuda Financiera Bruta derivada del Contrato de Financiacion
Senior/EBITDA (la “Ratio DFB/EBITDA”) sea inferior a 2x. El 39% de la deuda derivada de este
contrato se amortizard semestralmente hasta la fecha de vencimiento final y el resto en la fecha de
vencimiento con amortizaciones parciales adicionales por barrido de caja (cash sweep).

Esta financiacion exige el cumplimiento de una serie de ratios financieras, sobre la base de magnitudes
consolidadas del Grupo CPV excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding, Inc., relativos a coberturas
de la carga financiera y a niveles de endeudamiento financiero neto en relaciéon con el EBITDA.
Asimismo, el Contrato de Financiacion Senior establece determinadas obligaciones de hacer y no hacer a
cargo de CPV, que incluyen, entre otras, la prohibicién de incurrir en endeudamiento adicional por
encima de 25 millones de euros y prestar garantias adicionales (negative pledge).

] La formalizacion de un contrato de financiacion subordinado por importe de aproximadamente 80
millones de euros cuyo vencimiento tendrd lugar cuando transcurran 6 meses desde el vencimiento del
Contrato de Financiacion Senior (el “Contrato de Financiacién Subordinado™). Se trata de un préstamo
con subordinaciéon a la deuda derivada del Contrato de Financiaciéon Senior y cuyo tipo de interés
aplicable es Euribor + 2,90% (subordinado al pago de intereses y principal del Contrato de Financiacion
Senior). En relacion con su amortizacion, se realizaran amortizaciones anuales como maximo del 3,1%
del saldo vivo del Contrato de Financiacion Subordinado (estas amortizaciones estan subordinados al
pago del servicio de la deuda del Contrato de Financiacion Senior) y el resto a vencimiento.

= La formalizacion de un Contrato de Apoyo entre FCC, como accionista de control de CPV, y la propia
CPV. En virtud de este contrato, en caso de que la Ratio DFB/EBITDA correspondiente al periodo de 12
meses cerrado a 31 de diciembre de 2018 sea igual o superior a 3,5x, FCC se compromete a realizar una
aportacion de fondos propios (en forma de ampliacioén de capital dineraria, con o sin prima de emision, o
en forma de deuda subordinada) a CPV por el importe necesario para que la referida ratio sea inferior a
3,5x, hasta un importe maximo de 100 millones de euros. A 30 de septiembre de 2016 la ratio
DFB/EBITDA, asumiendo un importe de Deuda Financiera Bruta de 455 millones de euros (equivalente a
la Deuda Financiera Bruta en el momento de ejecucion de la Refinanciacion), hubiera sido de 6,51x.

] Finalmente, FCC como prestamista y CPV como prestatario tienen suscritos diversos préstamos
subordinados por importe total agregado de aproximadamente 409,36 millones de euros (incluyendo el
préstamo subordinado por importe de 271 millones de euros que se otorgd el 29 de julio de 2016 y los
intereses devengados hasta julio de 2016). FCC ha asumido el compromiso de capitalizar dichos
préstamos subordinados en el plazo de 12 meses desde la entrada en vigor de la Refinanciacion (1 de
agosto de 2016), a través de la correspondiente ampliacion de capital. Asimismo, como consecuencia de
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la ampliacion de capital de Giant descrita en el presente apartado IV.4, FCC ha concedido a CPV un
préstamo subordinado por importe de 15,2 millones de doélares (13,9 millones de euros), que se
capitalizara antes del 1 de agosto de 2017.

Teniendo en cuenta el compromiso que en este sentido ha sido asumido por FCC en el marco de la
Refinanciacion, FCC se compromete a promover la ampliacion de capital para la compensacion de los
423,29 millones de euros, con posibilidad de suscripcion incompleta y con derecho de suscripcion
preferente para los accionistas de CPV a un precio que no sea superior a 4,95 euros por accion, precio
igual al precio de cotizacion medio ponderado de las acciones de CPV durante el semestre anterior al 4 de
marzo de 2016 (fecha en la que Inversora Carso solicitdo de FCC el estudio de la realizacion de la OPA
sobre CPV). FCC suscribira la parte que le corresponda por sus derechos de suscripcion preferente en la
ampliacion de capital mediante la aportacion de los créditos a compensar por importe de 423,29 millones
de euros. En caso de que el 100% de los accionistas minoritarios acudieran a la ampliacion de capital, y
asumiendo que dicha ampliacion de capital se realizase a 4,95 euros por accion, el endeudamiento
financiero neto de CPV se reduciria en 535,23 millones de euros (importe total de la ampliacion de
capital).

A la vista de lo anterior, mediante la operacion de refinanciacion descrita (i) se ha extendido la fecha de
vencimiento de una importante parte de la deuda financiera de CPV; (ii) se ha reducido el tipo de interés
aplicable con la disminucion de los gastos financieros que de ello se deriva; y (iii) FCC ha asumido el
compromiso de capitalizar sus préstamos subordinados antes de agosto de 2017.

Tras la Refinanciacion, la deuda financiera bruta total, incluyendo la deuda con FCC, ascendia a
1.401,5 millones de euros a 30 de septiembre de 2016, de los que 951,1 millones de euros corresponden
principalmente a deuda asociada a las actividades espafiolas del Grupo CPV y los 450,4 millones de euros
restantes son deuda financiera correspondiente a Giant. Tras las operaciones descritas en relacion con Giant en el
presente apartado, el endeudamiento financiero bruto del Grupo CPV se verd reducido en 450,4 millones de
euros, como consecuencia de la amortizacion de su deuda financiera y la consolidacion de Giant en el Grupo
CPV mediante puesta en equivalencia, en lugar de mediante integracion global. Asimismo, tras la capitalizacion
de los préstamos subordinados que FCC mantiene con CPV, la deuda financiera neta de CPV se reduciria en
111,94 millones de euros adicionales, en caso de que de que el 100% de los accionistas minoritarios acudieran a
la ampliacion de capital a un precio por accion de 4,95 euros.

No se contemplan cambios relevantes en la estructura de financiacion del Grupo CPV en el horizonte de los
préoximos 12 meses, a excepcion de los derivados de la Refinanciacion y de las operaciones descritas en relacion
con Giant.

IV.5. Planes relativos a la emision de valores por la sociedad afectada y su grupo

Tal y como se ha indicado anteriormente, en el marco de la Refinanciacién de CPV, FCC se ha comprometido a
capitalizar mediante una ampliacion de capital por compensacion de créditos los préstamos subordinados que
mantiene como prestatario con CPV, que ascienden a la cantidad de 423,29 millones de euros, en el plazo de 12
meses desde la entrada en vigor de la Refinanciacion (es decir, desde el 1 de agosto de 2016), en los términos
indicados en el apartado IV.4 anterior.

El importe préstamos subordinados que FCC se ha comprometido a capitalizar incluye no soélo el préstamo
subordinado por importe de 271,17 millones de euros otorgado en el marco de la refinanciacion de la deuda de
CPV, sino también el préstamo subordinado de 142,34 millones de euros (importe inicial de 20 millones de
euros en 2014, mas una aportacion adicional de 100 millones de euros en febrero de 2015, mas intereses
capitalizados en 2015 por un importe de 8,42 millones de euros y mas la subrogacion de la posicion de FCC en
un préstamo accionista a Giant por importe de 13,92 millones de euros descrita en el aparado V.4 anterior), una
aportacion adicional de 4,40 millones de euros realizada en junio de 2016 y los intereses devengados de dicho
préstamo desde el 1 de enero de 2016 hasta el 31 de julio de 2016 de 5,38 millones de euros.

Al margen de lo anterior, no existen planes o intenciones de realizar emisiones de valores de CPV y su grupo.
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IV.6. Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

Al margen de las operaciones descritas en el apartado IV.4 anterior, FCC e Inversora Carso no tienen intencion
de promover la realizacion de reestructuraciones de cualquier naturaleza que pudieran afectar a CPV y su grupo,
ni a sus ramas de actividad o lineas de negocio, ni sobre operaciones societarias como fusiones o escisiones u
otras modificaciones estructurales, mas alla de las operaciones correspondientes al curso ordinario de la
actividad de las sociedades pertenecientes al grupo que encabeza CPV.

IV.7. Politica de dividendos

CPV no ha repartido dividendos en los tltimos 5 ejercicios. El Contrato de Financiaciéon Senior de CPV incluye
clausulas que limitan su capacidad para distribuir dividendos.

Concretamente, CPV unicamente puede distribuir dividendos a sus accionistas si se cumplen las siguientes
condiciones cumulativamente: (i) que se haya amortizado un 50% del importe dispuesto en virtud del saldo vivo
del Contrato de Financiacion Senior (455 millones de euros); (ii) que se evidencie que la ratio Deuda Financiera
Neta / EBITDA (excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding, Inc.) sea inferior a 3x; y (iii) que a la fecha en
que se realice la distribucion no exista ningin supuesto de vencimiento anticipado (incluyendo el
incumplimiento de ratios) pendiente de subsanar ni ningun evento que, como consecuencia de la distribucion,
pueda constituir un supuesto de vencimiento anticipado de conformidad con el Contrato de Financiacion Senior.
FCC e Inversora Carso no pueden prever cuando serd posible cumplir con las referidas condiciones. A 30 de
septiembre de 2016 el ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA (excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding,
Inc.) asciende a 13,6x.

Al margen de las condiciones recogidas en el Contrato de Financiacion Senior de CPV antes mencionadas, no
existen otras condiciones o limitaciones al reparto de dividendos.

FCC e Inversora Carso, en tanto no cambie la situacion de CPV, no tienen intencion de distribuir dividendos. En
el caso de que en proximos ejercicios se cumplan las condiciones previstas en el parrafo anterior y la situacion
financiera de CPV lo permita, el objetivo es la vuelta al reparto de dividendos.

IV.8. Planes sobre la estructura, composiciéon y funcionamiento de los dérganos de administracién,
direccion y control de la sociedad afectada.

Con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, se prevén llevar a cabo las modificaciones que resulten
necesarias o deseables en la estructura, composicion, nimero de miembros y funcionamiento de los 6rganos de
administracion, direccion y control de CPV, para simplificar su funcionamiento y adaptarlo a los criterios
aplicables al resto de filiales no cotizadas del Grupo FCC, adaptandolo a la nueva realidad de CPV como
sociedad no cotizada, si bien no se han identificado hasta el momento cudles pueden ser las modificaciones
concretas a realizar.

En relacién con la Comision de Auditoria y Control y la Comision de Nombramientos y Retribuciones, se hace
constar que ni FCC ni Inversora Carso han tomado decision alguna por el momento sobre la continuidad y
composicion de dichas comisiones.

En virtud de los previsto en la novacion del acuerdo de inversion en FCC suscrito el 5 de febrero entre dofia
Esther Koplowitz Romero de Juseu (y las sociedades a ella vinculadas Dominum Direccion y Gestion, S.A. y
Nueva Samede 2016, S.L.U.) e Inversora Carso y su filial CEC, dofia Esther Koplowitz Romero de Juseu y sus
sociedades vinculadas tienen derecho a nombrar conjuntamente 2 consejeros en CPV.

IV.9. Previsiones relativas a los estatutos de la sociedad afectada y las entidades de su grupo

Con posterioridad a la Oferta, se prevén llevar a cabo las modificaciones necesarias o deseables de los Estatutos
Sociales de CPV para adaptarlos a la nueva realidad de la compaiiia como sociedad no cotizada, si bien no se han
concretado hasta el momento las modificaciones a realizar. Adicionalmente, se llevaran a cabo las
modificaciones necesarias derivadas de la ampliacion de capital para la capitalizacion de préstamos subordinados
por importe de 423,29 millones de euros que FCC se ha comprometido a realizar antes del 1 de agosto de 2017.
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IV.10. Intenciones con respecto a la cotizacion de los valores de la sociedad afectada

Una vez liquidada la Oferta, las acciones de CPV quedaran excluidas de negociacion en las Bolsas de Valores de
Bilbao y Madrid. No obstante, en caso de que se den las condiciones previstas en el articulo 136 de la LMV,
relativo a las compraventas forzosas, la exclusion se hard efectiva cuando se haya liquidado la operacion de
venta forzosa de conformidad con lo previsto en el articulo 48 del RD 1066/2007.

IV.11. Intencion de aplicar o no el derecho de venta forzosa

Siempre y cuando se den las circunstancias que se mencionan en el apartado III.6 anterior, FCC exigira a los
restantes titulares de acciones de CPV su venta forzosa al mismo precio que la contraprestacion ofrecida en la
presente Oferta.

IV.12. Intenciones relativas a la transmision de valores de la sociedad afectada

Se hace constar que no existe intencion por parte de FCC o Inversora Carso de transmitir acciones de CPV tras la
liquidacion de la Oferta ni existe ningn acuerdo al respecto.

IV.13 Informaciones contenidas en el presente capitulo en relacién con el Oferente y su grupo

FCC e Inversora Carso no se veran afectadas en relacion con ninguna de las materias referidas en este capitulo
como consecuencia de la Oferta.

IV.14 Impacto de la Oferta y su financiacion sobre las principales magnitudes financieras del Oferente

Dado el importe a satisfacer por FCC como contraprestacion por la Oferta y su reducida proporcion en relacion
con su balance, la liquidacion de la Oferta, incluso aunque ésta fuera aceptada por la totalidad de los accionistas
de CPV a los que de forma efectiva se dirige, tendra un impacto muy reducido sobre las principales magnitudes
financieras del Grupo FCC. En el caso de que la totalidad de los accionistas a los que se dirige la Oferta
aceptaran la misma, esto supondria una salida de caja en FCC de 63,93 millones de euros (un 69,91% de la
tesoreria individual de FCC a 30 de septiembre de 2016). FCC estima que, tras el pago del Precio de la Oferta, la
tesoreria sera suficiente para atender el desarrollo de la actividad ordinaria de FCC y no contempla cambios
relevantes en su estructura de financiacion.

Por otro lado, el precio al que adquirira FCC las acciones en la Oferta no tendra un impacto significativo ni en el
patrimonio neto, ni en la deuda neta ni en el beneficio por accion del Grupo FCC.

La mera adquisicion de acciones de CPV al Precio de la Oferta no conlleva por si misma la necesidad de realizar
un nuevo deterioro del valor en libros de FCC de su participacion en CPV.
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CAPITULO V-AUTORIZACIONES Y OTRAS INFORMACIONES O DOCUMENTOS
V.1. Autorizaciones en materia de defensa de la competencia

La Oferta no constituye una operacion de concentracion econémica y en consecuencia no ha sido notificada a la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia ni a la Comision Europea en virtud de lo dispuesto,
respectivamente, en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia, y en el Reglamento (CE)
139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las operaciones de concentracion entre
empresas.

Asimismo, la operacidon no estd sujeta a normas de competencia de otros paises y por tanto no ha sido notificada
a ninguna autoridad en esta materia.

V.2. Autorizaciones o verificaciones administrativas previas a la formulacion de la Oferta

La operacién no esta sujeta a ninguna verificacién o autorizacion administrativa previa y por tanto no ha sido
notificada a ninguna autoridad espafiola o extranjera distinta de la CNMV.

V.3. Lugares donde podra consultarse el folleto y los documentos que lo acompaiian

De conformidad con dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, el presente Folleto, asi como la
documentacién que lo acompafia, estaran a disposicion de los interesados desde, al menos, el dia siguiente a la
publicacion del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1 del RD 1066/2007, en las siguientes
direcciones:

Entidad Direccion

Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona | Paseo de Gracia 19, Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao Calle José Maria Olabarri 1, Bilbao

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid Plaza de la lealtad 1, Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia Calle Libreros 2-4, Valencia

CNMV
CNMYV Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona
CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid
Entidad encargada de la liquidacion de la Oferta
Banco Santander Paseo de Pereda n°® 9-12, Santander
Sociedad Afectada
CPV Calle Dormitaleria 72, Pamplona
Oferente
FCC Calle Balmes 36, Barcelona

Asimismo, Unicamente el Folleto, sin sus anexos, estara disponible en la pagina web de la Sociedad Afectada
(www.valderrivas.es) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) a partir del dia siguiente a la publicacion
del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1 del RD 1066/2007.

V.4. Restriccion territorial

La Oferta se realiza unicamente en Espana y se dirige a todos los titulares de acciones de CPV conforme a lo
indicado en el presente Folleto, sin que este Folleto y su contenido constituyan una extension de la Oferta a
ninguna jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta exigiese la distribucion o registro de documentacion
adicional al Folleto.

Se informa a aquellos accionistas de CPV que residan fuera de Espafia y decidan acudir a la Oferta, que esta
pueda encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de aquellas en la propia legislacion
espafiola. En este sentido, serd exclusiva a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, por tanto, la propia
verificacion, aplicabilidad e implicacion de estas.
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http://www.valderrivas.es/
http://www.cnmv.es/

Este Folleto esta visado en todas sus paginas y firmado a 12 de diciembre de 2016.

Firmado en representacion de
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

p-p.

Don Carlos Manuel Jarque Uribe Don Felipe Bernabé Garcia Pérez
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