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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

(Respecto alainformacién consolidada, se rellenaré exclusivamente aguella columna que aplique de acuerdo con la normativa en vigor).

Uds.: Milesdeeuros

CONSOLIDADO

CONSOLIDADO

INDIVIDUAL NORMATIVA
NIIF ADOPTADAS
NACIONAL
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior

PRODUCTOS FINANCIEROS Y RESULTADOS
ENAJENACIONES CARTERA DE VALORES / 0840 447 214
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO (1)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS/
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE 1040 365 405
ACTIVIDADES CONTINUADAS (2)

RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES | 4200
CONTINUADAS (3)

RESULTADO DEL EJERCICIO (4) 1044 361 405

Resultado atribuido a socios externos/
Resultado del ejercicio atribuido a intereses| 2050
minoritarios

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE/ RESULTADO DEL

EJERCICIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE 2060

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA

DOMINANTE

|CAPITAL SUSCRITO | 0500 | 5.1o9| 5.109| | | |
|NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS | 3000 | 0| 0| | | I




B) EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS
(Aunque de forma resumida debido al caracter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,

deberan permitir a losinversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la entidad o su grupo y los resultados
obtenidos durante €l periodo cubierto por esta informacion trimestral, asi como de su situacién financiera y patrimonial y otros datos
esenciales sobrela marcha general delos asuntos de la entidad o su grupo. Por Gltimo, se deberan distinguir claramente tanto los comentarios
realizados sobre |as magnitudes financieras consolidadas como, en su caso, sobre los relativos a las magnitudes financieras individual es).

INFORME DE GESTION DE CALACONTA SICAV

El tercer trimestre ha sido de nuevo positivo para el mercado de renta variable por lo que con mucha
probabilidad el gercicio ser4 de nuevo de subida para las Bolsas mundiales. Asimismo en el trimestre se ha
producido una recuperacion de los mercados de renta fija En cuanto a la politica monetaria destacamos la
continuacién de la politica de restriccion en Europa y Japon, mientras en Estados Unidos, mas adelantado en el
ciclo, se ha producido una pausa en este proceso.

En Estados Unidos, tras la subida de tipos hasta el 525% de finales de junio, la ralentizacion en el
crecimiento econémico ha ido ganando fuerza, 1o que ha hecho que la Reserva Federal tomara una postura méas
prudente en su politica monetaria restrictiva, especialmente tras la publicacién de unas previsiones de crecimiento
del PIB por debajo de lo esperado. A este respecto sigue el debate abierto entre los partidarios de no penalizar €l
crecimiento econémico y los que mantienen como Unico objetivo de la politica monetaria el control de la inflacion.
El mercado inmobiliario ha seguido dando sintomas de ralentizacion y la financiacion del consumo a través de
hipotecas se va reduciendo. Sin embargo, los salarios siguen subiendo, y el desempleo se mantiene estable, 1o que
favorece que el efecto de reduccion del consumo sea mas moderado. Los resultados empresariales siguen
sorprendiendo, y la bolsa acumula durante este trimestre incrementos cercanos al 4% en el S&Py el Dow Jonesy
superiores a 2% en el tecnoldgico Nasdag. Los nuevos datos de PIB estimado de aqui a final de afio serén los que
marquen la evolucion de los mercados: si se confirman los datos de que la ralentizacién econdémica ha sido
demasiado brusca, iriamos a un escenario que podria contemplar incluso bajada de tipos €l afio que viene; y si por
€l contrario |os datos vuelven a estar por encima del 3%, podemos ver un nuevo repunte en los tipos de interés.

En Europa la situacion viene marcada por la recuperaciéon econémica de Francia y Alemania, soportada
sobre todo por el mercado laboral. Esto deberia hacer despegar el consumo de las familias, lo que contribuiria a
incremento de las tensiones inflacionistas y consiguientemente a la continuacion en las subidas de tipos por parte
del Banco Central Europeo (actualmente en el 3'25% con posibilidades de alcanzar el 3"'50% antes de final de afio).
L os datos de produccion industrial y de pedidos industriales evolucionan por encima de lo esperado, hecho que no
hace sino confirmar las buenas perspectivas de las empresas europeas. Esta buena evolucion se refleja en revisiones
a aza en las previsiones de resultados empresariales lo que da apoyo a los mercados bursétiles. Estos han
recuperado el terreno cedido en el segundo trimestre con una revalorizacion préxima al 4'6% en el periodo y
superior al 6% en € afio. Dentro de Europa, es digno de mencién el caso espafiol con una subida del 12% en €l
trimestre y del 20% en el afio que ha situado al indice por encima de sus méximos historicos, apoyado por
operaciones corporativas. El Unico dato que nos hace ser prudentes es el indicador adelantado ZEW aleméan que
mide las expectativas de los inversores, que mes tras mes se vuelve mas pesimista en sus previsiones (no asi el
ZEW de situacion actual, que varevisando gradualmente al alza).

En Japon, se ha superado la mala racha de datos econdémicos del trimestre anterior, principalmente
producida por el descenso de las exportaciones tanto hacia EEUU como hacia €l resto de Asia (sobre todo China).
Esperamos que la reactivacién del consumo interno se produzca en el Ultimo cuarto del afio tras la revision de las
expectativas al alza en e Informe Tankan. El nivel de liquidez del mercado sigue siendo alto, se mantiene la
inversion de las empresas, gque junto con la reactivacion ya mencionada del consumo, deberian soportar un
crecimiento de los precios marcando un final a destructivo periodo de deflacion sufrido en esta economia. Este
escenario econémico deberia permitir que los tipos monetarios se incrementasen por encima del 025% actual. En
el resto de Asia cabe destacar la subida del yuan con respecto al ddlar por presiones internacionales, que va
Ilevando a esta moneda hacia su valor real. Otros hechos a destacar han sido el golpe de estado en Tailandiay le
incremento de la tension geopolitica con Corea del Norte, que introducen un factor de incertidumbre en esta area
geografica, si bien no han tenido repercusion significativa en laevolucién de los mercados.

En & mercado de divisas, el dblar ha recuperado terreno al euro, situandose en €l entorno de 1'25 $€, y aunque €l
diferencial de tipos debiera irse estrechando a medida que el Banco Central Europeo vaya anunciando nuevas
subidas con €l consiguiente efecto favorable sobre el Euro, los flujos de capitales en los mercados de divisa han
hecho que el délar se haya apreciado. El yen sigue recuperando terreno frente al délar, y esperamos que esta
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tendencia se mantenga por la activacion del consumo interno en Japon y también por la apreciacion del yuan.

El petréleo ha corregido tras los méximos de precio alcanzados recientemente. Tras alcanzar €l entorno de los
60%/barril, la OPEP ha anunciado un recorte de produccion, que junto con el aumento de la demanda debido a la
Ilegada del invierno, debieran dar soporte al precio e incluso inducir un repunte. Sin embargo, a dia de hoy éste no
se esta produciendo, y el consenso del mercado apuesta por ver el crudo incluso por debajo de este nivel el afio que
viene. A este respecto cabe destacar los esfuerzos de los paises desarrollados en buscar fuentes de energia
alternativas, tales como los biocombustibles. En general, el resto de materias primas ha sufrido la misma
correccién, cayendo desde maximos en una sana consolidacion. No obstante, el crecimiento de la demanda de los
paises emergentes debe servir de soporte a los precios de las materias primas, y el auge de los biocombustibles
debera hacer también subir las materias primas agrarias.

En cuanto a la politica de inversion hemos mantenido bésicamente las posiciones en renta variable tanto por
exposicion total como por zonas geogréficas. Nos hemos decantado de nuevo por los valores de alta capitalizacion.
Por sectores hemos preferido la inversion en Bancos, petréleo y farmacia en detrimento de telecomunicaciones. El
nivel deinversion ha quedado aproximadamente en 75%.

El mercado de renta fija subid durante € trimestre, recuperandose asi del mal comportamiento sufrido durante la
primera mitad de afio. Sin embargo, nos mantenemos prudentes ain en Europa con el proceso de restriccion
monetaria iniciado por €l Banco Central Europeo alin a mitad de camino. Por tanto, nos decantamos por duraciones
cortas y medias, ante la cada vez mas clara inversién en la parta larga de la curva. Seguimos a la espera de los
niveles de 4% como objetivo para alargar duracién sin temer que, a la espera de dicho nivel, un posible repunte del
mercado penalice nuestra rentabilidad. Creemos que este riesgo es limitado dado la actual situacién de la curva de
tipos alaque yanos hemos referido con anterioridad.

Durante el trimestre se han realizado operaciones a través de productos derivados con fines de inversion. Se
mantienen posiciones en warrants ligados a la evolucion de Total, de France Telecom y del Stoxx, en futuros sobre
el Eurostoxx 50 y el Nikkei 225 y en opciones sobre Repsol y Euro stoxx 50. Asi mismo se han vendido las
posiciones en opciones sobre ING, Euto Stoxx 50, Alcatel, Nokia, Repsol, Telefénicay Total Fina.. Por dltimo se
mantiene la posicion en el producto estructurado Callable Cristal 6% 10Y R Float ligado a la evolucion de los tipos
deinterés.

Los productos derivados cotizados en mercados organizados se valoran a precios de mercado. En el caso de las
emisiones de warrants ligados a la evolucién de indices de renta variable o de valores de este tipo, los precios
publicados de los vencimientos mas cortos son contrastados por un model o que sigue |la metodol ogia Black-Scholes
mientras que los vencimientos mas largos se comparan con la val oracién producida segin el método de Montecarlo.
En el caso de los productos estructurados ligados a tipos de interés se tiene en cuenta la curva de tipos de interés
cupdn cero mientras que para el componente de opciones se recurre a un arbol de tipo de interés desarrollado a
partir delavolatilidad y la estructuratemporal de tipos de interés de acuerdo con la metodol ogia de Hull-White.

En las operaciones cotizadas en mercados organizados de derivados no se identifica el riesgo de contraparte al ser
derivados de productos cotizados en mercados organizados. Los resultados acumulados en el gercicio por
operaciones en productos derivados son de unos beneficios de 118 miles de euros.

El valor liquidativo de la participacion a finales de trimestre es de 11,342696 euros con una rentabilidad trimestral
de un 6,19%.

khkhkkhkhkhkhkhkhkhkhhhhhhhhhhhhhihk

El coeficiente de liquidez se ha ajustado o maximo posible al minimo exigido legalmente (3 %), materializandose
en una cuenta corriente en la entidad depositaria, con una remuneracion a final de trimestre de Eonia menos 1% y
en adquisiciones temporales de Deuda PUblicaa 1 diatal como prevé lalegislacion vigente.

La Sociedad ha cumplido durante el trimestre las limitaciones impuestas a la inversién por la normativa vigente y
su reglamento de gestion. Las posiciones mantenidas en productos derivados se presentan en cuadro adjunto. La

adquisicion temporal de Deuda Publica se harealizado através del Depositario.

La renta fija con plazo superior a 6 meses es valorada a la cotizacion del mercado en el que se negocie. En el caso
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de no contar con precios de mercado por la menor liquidez de valor se realizara una valoracion alternativa en
funcién de una curva de tipos de interés de riesgo estatal corregida por un diferencial en el caso de ser necesario. La
renta fija con plazo inferior a 6 meses se valora por la periodificacion de intereses de acuerdo con latasa interna de
rentabilidad. En el caso de que valores con vencimiento superior a dicho plazo pasen a tenerlo inferior por el

transcurso del tiempo, se valorardn por periodificacién de intereses de acuerdo con la Ultima tasa interna de
rentabilidad de val oracién antes de este evento.




C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION
(En la elaboracion de los datos e informaciones de caréacter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periddica,

deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de

informacion de caréacter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que serefierelainformacion piblica
periddica que se presenta. S excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principiosy criterios
de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debera ser sefialado y motivado

suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre e patrimonio, la situacion financiera y los

resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan mencionarsey comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacion con las Ultimas cuentas anual es auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan. S se han aplicado los mismos principios, criteriosy politicas contables que
en las Ultimas cuentas anuales, y s aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacién a la entidad,
indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en el periodo
anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificacion de partidas, se incluiré en este apartado la
informacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los ajustes y/o reclasificaciones).

La informacién contable que se adjunta se ha preparado conforme a las normas y criterios de valoracién

establecidas por lalegislacién vigente.
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D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO
(Se hara mencioén de los dividendos efectivamente pagados desde €l inicio del gercicio econémico).

Euros por Importe
% sobre Nominal accion (miles de
(X, xx) euros)
1. _Acciones Ordinarias | 3100
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones Rescatables 3115
4. Accionessin Voto 3120

Informacion adicional sobreel reparto dedividendos (a cuenta, complementario, etc)

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

Sl NO
1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsadeterminantes de la obligaciéon de comunicar contemplada en el 3200 X
art. 53 de la LMV (5 por 100 y multiplos).
2. Adquisiciones d e autocartera determinantes de la obligacion de comunicar segin la
disposicién adicional 12de la LSA (1 por 100). 3210 X
3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones
superiores al 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinversiones 3220 X
materiales relevantes, etc).
4. Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las acciones. 3230 X
5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos. 3240 X
6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion. 3250 X
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales. 3260 X
8. Transformaciones, fusiones o escisiones. 3270 X
9. Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia significativa en la
situacién econémica o financiera de la Sociedad o del Grupo. 3280 X
10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa a la 3290
situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo.
11. Situaciones consursales, suspensiones de pagos, etc. 3310
12. Acuerdos especiales de limitacién, cesién o renuncia, total o parcial, de los derechos
o - . ; 3320 X
politicos y econémicos de las acciones de la Sociedad.
13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales (intercambio de
paquetes accionariales, etc). 3330 X
14. Otros hechos significativos. 3340 X
*) Marcar conuna"X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo

explicativo en el que se detalle la fecha de comunicacion ala CNMV y a la SRBV.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOSSIGNIFICATIVOS
HECHOS RELEVANTES DE CALACONTA DE INVERSIONES SICAV

a) La Sociedad Gestora pertenece al mismo Grupo que la Sociedad Depositaria.

b) Participaciones significativas.

A 30 de septiembre de 2006, tres accionistas ostentaban acciones significativas en €l patrimonio de la sociedad, en
la siguiente proporcion:

- Un accionistatenia el 66,03 por 100 del total de acciones de la sociedad.

- Un accionistatenia el 16,03 por 100 del total de acciones de la sociedad.

- Un accionistatenia el 15,30 por 100 del total de acciones de |a sociedad.

C) Se han efectuado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el Depositario ha sido vendedor
o comprador, por importe de 28 millones de euros.

d) El informe de auditoria correspondiente al Ultimo gjercicio auditado (2005), ha sido favorable sin que €l
informe contuviese ninguna salvedad.

€e) Con fecha 14 de julio de 2006 se ha inscrito en la CNMV el nuevo folleto de esta Sicav, donde se ha
modificado la politica de inversién para adaptarla a las nuevas posibilidades permitidas por €l Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva; en concreto se ha incluido la posibilidad de invertir en activos previstos en €l
articulo 36.1. apartados e, hy j) del RIIC.

f) Con fecha 3 de agosto de 2006 se ha producido la exclusién de negociacion en la Bolsay laincorporacion
al Mercado Alternativo Bursétil de esta Sicav.
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESUL TADOS (SOCIEDADES DE
CARTERA)

- Envirtud delo dispuesto en el articulo 11 del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban
las Normas para la formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, se entenderd por sociedades de cartera
aquellas en las que més de la mitad de su activo real, durante mas de seis meses del gjercicio social, continuados o
alternos, esté constituida por valores mobiliarios y siempre que la tenencia de dichos valores no se halle afecta a
otra actividad estatutariamente prevista distinta de su mera posesion.

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin
decimales, efectuandose | os cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacién en contrario, debera figurar el del periodo correspondiente
a gjercicio anterior.

- Se entenderd por normas internacionales de informacién financiera adoptadas (NIIF adoptadas), aquéllas que la
Comisién Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por € Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002.

- La informacién financiera contenida en este modelo se cumplimentara conforme a la normativa y principios
contables de reconocimiento y valoracién que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracion de los estados
financieros del periodo anual al que se refiere lainformacién publica periddica que se presenta. Hasta los gjercicios
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de crédito, que por aplicacion
de lo dispuesto en el Cédigo de Comercio, se encuentren obligadas a formular las cuentas anuales consolidadas, y a
la fecha de cierre de gjercicio Unicamente hayan emitido valores de renta fija admitidos a cotizacion en una Bolsa
de Valores, y que hayan optado por seguir aplicando las normas contenidas en la seccion tercera, del titulo 111 del
libro primero del Cédigo de Comercio y las normas que las desarrollan, siempre y cuando no hubieran aplicado en
un gjercicio anterior las NIIF adoptadas, presentaran la informacion publica periédica consolidada del apartado A)
dentro de larubrica“ Consolidado normativa nacional” .

- DEFINICIONES:

(1) Productos financieros y resultados enajenaciones cartera de valores: comprendera | os resultados netos obtenidos
en la engjenacion de valores mobiliarios, asi como los rendimientos de |a cartera de valores (dividendos, primas de
asistenciaaJuntas, etc.) y otros ingresos financieros (intereses, comisiones, €tc.).

Importe neto de la cifra de negocio: en el caso de que las magnitudes consolidadas deban presentarse de acuerdo
con las NIIF adoptadas, lainformacin a presentar en este apartado se elaborara de acuerdo a dichas normas.

(2) Resultado antes de impuestos de actividades continuadas: las entidades que presenten la informacién financiera
periédica conforme alas NIIF adoptadas, incluirén en estardbrica el resultado antes de impuestos de las actividades
continuadas.

(3) Resultado del gjercicio de actividades continuadas. este epigrafe Unicamente ser4 cumplimentado por las
entidades que presenten su informacion financiera conforme alas NI F adoptadas y reflejara el resultado después de
impuestos de | as actividades continuadas.

(4) Resultado del gjercicio: aquellas entidades que presenten su informacion financiera conforme a las NIIF
adoptadas, registrardn en este epigrafe el resultado del gercicio de actividades continuadas minorado o
incrementado por el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas.
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