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Oferta Publica Voluntaria de Adquisicion de acciones de

Abertis Infraestructuras, S.A. formulada por
HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Muy sefiores nuestros:

En relacion con el proceso de autorizacién de la modificacion de la oferta publica
voluntaria de adquisicion de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. formulada
por la sociedad HOCHTIEF Aktiengesellschaft (la Oferta), adjunto se remite disposi-
tivo USB que contiene el suplemento del folleto explicativo de la Oferta y el mode-
lo de anuncio del mismo previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de

27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

El contenido de los citados documentos que figuran en este dispositivo USB coin-
cide integramente con las Ultimas versiones en papel de los mismos presentadas

por registro ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del suplemento del folleto explicativo de la
Oferta y del modelo de anuncio de la misma a través de la pagina web de la Co-
misién Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

D. Marcelino Fernandez Verdes D. Georg von Bronk

HEADQUARTERS

10 de abril de 2018
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ANUNCIO DE LA MODIFICACION DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE
ADQUISICION DE ACCIONES DE ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, SA.
FORMULADA POR HOCHTIEF AKTIENGESELLSCHAFT

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la CNMV) ha autorizado con
fecha[e] de abril de 2018 la modificacién de las condiciones de la of erta publica voluntaria de
adquisicion de acciones formulada por HOCHTIEF Aktiengesellschaft (HOCHTIEF o €
Oferente) sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de Abertis
Infraestructuras, S.A. (Abertis o la Sociedad Afectada) (la Oferta).

Lostérminosiniciaes de la Oferta se recogen en el folleto explicativo de la Oferta (el Folleto
Explicativo) autorizado por laCNMYV € dia 12 de marzo de 2018.

Las modificaciones de la Oferta se regiran por la Ley del Mercado de Valores, aprobada por
el Real Decreto Legidativo 4/2015, de 23 de octubre (la Ley del Mercado de Valores o
LMV), por el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicién de valores (el Real Decreto 1066/2007) y demas legidacién aplicable, y se
refieren a aquellos términos de la Oferta que se describen en € presente anuncio. Los
términos de dichas modificaciones de la Oferta se recogen en e suplemento al Folleto
Explicativo (el Suplemento) que ha sido autorizado y ha quedado inscrito en los registros
oficidlesdelaCNMYV € dia[e] de abril de 2018.

Este Suplemento se ha elaborado de conformidad con o establecido en el articulo 31.3 del
Real Decreto 1066/2007, y debe |eerse conjuntamente con €l Folleto Explicativo.

1 MODIFICACION DE LA OFERTA

El presente anuncio recoge un resumen de las principales modificaciones a la Oferta, las
cuales se describen con mayor detalle en el Suplemento.

Las modificaciones de la Oferta consisten en:

(i) la modificacion de la contraprestacion de la Oferta, que pasa a ser enteramente en
efectivo, con una contraprestacion en efectivo de 18,36 euros por accion de Abertis (una
vez descontado el dividendo bruto de 0,40 euros por accion que ha sido abonado por
Abertisel 20 de marzo de 2018);

(ii) laeliminacion de la contraprestacion en acciones 'y en consecuencia, la eliminacién de la
condicion relativa ala Aceptacion Minima de Acciones en Canje;

(iii) la eliminacion de la condicidn relativa a la obtencion por e Oferente de la autorizacion
necesaria o, en su caso, la no oposicion de la Agencia Naciona de Telecomunicaciones
(Agéncia Nacional de Telecomunicacdes) (ANATEL) de Brasil; y

(iv) las deméas modificaciones que se derivan de lo anterior y de los acuerdos al canzados por
e Oferente, ACSy Hochtief en relacion con la Ofertay con Abertis.

Con fecha 13 de marzo de 2018, HOCHTIEF, Actividades de Construccién y Servicios, SA.
(ACS) y Atlantia S.p.A. (Atlantia) alcanzaron un acuerdo de principios de caréacter vinculante
para la realizacion de una operacion de inversion conjunta en Abertis (el Acuerdo). Con
posterioridad, e 23 de marzo de 2018, HOCHTIEF, ACS y Atlantia suscribieron, como
continuacion a citado Acuerdo, determinados acuerdos y, entre ellos, un acuerdo de inversion



(el Acuerdo de Inversion). En virtud de dichos acuerdos, Atlantia se comprometié a desistir
de su oferta publica voluntaria de adquisicion sobre €l 100% del capital social de Abertis, que
fue aprobada por la CNMV € 9 de octubre de 2017 (la Oferta Inicial) y HOCHTIEF se
comprometio a modificar la Oferta El apartado 3.3.8 del Suplemento contiene una
descripcion detallada de 1os mencionados acuerdos.

Tras el desistimiento por Atlantia de la Oferta Inicial, la Oferta de HOCHTIEF deja de tener
carécter de competidora, y se mantiene, modificada, como la Unica oferta en vigor sobre €
capita social de Abertis.

Con € propdsito de financiar la Oferta modificada, se ha suscrito un contrato de financiacion
adicional e 23 de marzo de 2018 por un importe total de hasta 3.252 millones de euros, cuyos
términos y condiciones estdn descritos en € apartado 3.4.7 del Suplemento, y que son
similares alos recogidos en el Contrato de Financiacién suscrito el 18 de octubre de 2017.

Con motivo de la modificacion de la Oferta, el Oferente presentd € 27 de marzo de 2018 ante
la CNMV la documentacion acreditativa de la constitucién de cinco avales adicionaes por
importe conjunto de 3.221 millones de euros con objeto de garantizar la contraprestacion en
efectivo de la Of erta necesaria para liquidar la Of erta.

La Oferta modificada sigue teniendo caracter voluntario y la contraprestacién ha sido fijada
libremente por e Oferente de conformidad con lo previsto en € articulo 13.5 del Rea Decreto
1066/2007. No obstante, el Oferente considera que la contraprestacion de la Oferta
modificada tiene la consideracion de precio equitativo tal y como este término se define en €l
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, dado que cumple con las reglas previstas en €
mencionado articulo 9.

Lafinalidad dela operacion trasla modificacion de la Oferta esla siguiente:

La finalidad perseguida por €l Oferente con la Oferta consiste en la adquisicion de una
participacion de control en Abertis.

Tras la liquidacién de la Oferta, tal y como se indica con mayor detalle en e Folleto
Explicativo, el Oferente promoveréla exclusién de negociacion de las acciones de Abertis
en las Bolsas de Vaores espafiolas, bien mediante € gercicio de su derecho de venta
forzosa, en e caso de que € resultado de la Oferta alcance |os umbrales correspondientes,
bien mediante & procedimiento previsto en e articulo 11.(d) del Real Decreto 1066/2007
y, seguidamente, en el plazo mas breve posible tras la citada exclusién, en gecucién del
Acuerdo de Inversién, procederd a la transmision de la totalidad de las acciones de
Abertis de su titularidad a una sociedad participada por el Oferente, ACSy Atlantiaen los
términos que se recogen en el apartado 3.3.8 del Suplemento.

El objetivo conjunto del Oferente, ACS y Atlantia es desarrollar un proyecto industrial a
largo plazo basado, de un lado, en la experiencia de HOCHTIEF y ACS en € sector dela
construccion de infraestructuras y en la gestion y prestacion de servicios de explotacion y
mantenimiento de infraestructuras y, de otro lado, en la experiencia de Atlantia como
operador globa de infraestructuras de transporte, o que, en unién de la experiencia de
Abertis y su cartera de activos de primer orden, conduzca a fortalecimiento de sus
respectivos negocios.

La asociacion que resultard de la gjecucion del Acuerdo de Inversion entre HOCHTIEF,
ACS y Atlantia vinculara a dos de los mayores grupos de construccion a nivel global
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(ACS y HOCHTIEF) con una de las mayores carteras de activos de infraestructuras de
transporte del mundo (Abertisy Atlantia).

Excepto por |o que respecta a laimplementaci én de |os principios de naturaleza comercial
acanzados por e Oferente, ACS y Atlantia que se describen en e presente apartado, €l
Oferente, ACSy Atlantia tienen laintencion de que Abertis 'y las sociedades de su Grupo,
una vez finalizada la Oferta, continlien desarrollando su actividad y lineas de negocio en
el marco de su gestion ordinaria, de acuerdo con 1o que vienen haciendo en la actualidad.

En e marco de la relacion creada por el Acuerdo de Inversién suscrito por e Oferente,
ACSy Atlantia, HOCHTIEF, ACS y Atlantia han establecido un marco de cooperacién
para el desarrollo de sus respectivas actividades empresariales en € ambito de proyectos
de autopistas de peaje, en € gque se involucrard, asimismo, a Abertis.

En relacién con los planes estratégicos v objetivos respecto de las actividades futurasy la
localizacion de los centros de trabajo de la Sociedad Afectada y su grupo _en un
horizonte temporal de 12 meses:

Siguiendo la implementacion de las actuaciones previstas en € Acuerdo de Inversion,
ACS, Atlantia y HOCHTIEF tienen previsto mantener en el futuro las actividades
actuales de Abertis, promoviendo una estrategia de crecimiento en Abertis alineada con la
estrategia actua de Abertis.

Los apartados 3.6.1, 3.6.4 y 3.6.6 del Suplemento incluyen informacion adiciona acerca
de laestrategia del grupo combinado tras la Ofertay laimplementacién de las actuaciones
previstas en € Acuerdo de Inversién, potenciales transmisiones de activos no estratégicos
Yy reestructuraciones societarias previstas.

ACS, Atlantiay HOCHTIEF tienen actualmente intencién de no modificar lalocalizacion
de las oficinas, delegaciones o localizaciones de los centros de trabajo actuales de Abertis.

ACS, Atlantiay HOCHTIEF han acordado mantener a Abertis 0 a la sociedad que resulte
de una fusion entre la sociedad instrumental que adquirira a HOCHTIEF la participacion
integra en Abertis que HOCHTIEF adquiera en la Oferta (SPV) y Abertis, segin sea el
caso, como una sociedad con domicilio socia y sede en Espafia durante € plazo de
vigencia del acuerdo de accionistas de SPV y de Abertis que sera suscrito por ACS,
Atlantia, HOCHTIEF y SPV.

Respecto a los planes estratégicos e intenciones respecto del _mantenimiento de 1os
puestos de trabajo del personal vy del equipo directivo de la Sociedad Afectada v su
arupo, incluyendo cualguier_cambio significativo en las condiciones laborales dentro de
un intervalo minimo de 12 meses:

ACS, Atlantiay HOCHTIEF, como accionistas de SPV, tienen intencidn de no modificar
los derechos adquiridos por los empleados y directivos de Abertis en materia de
remuneraciones, contratos o planes de prevision socia (que ACS, Atlantiay HOCHTIEF
desconocen) que hubieran sido aprobados por 10s 6rganos correspondientes de Abertis.

No se prevé que la Oferta o laimplementacion de | as actuaciones previstas en el Acuerdo
de Inversion impliquen un cambio significativo en las condiciones laboraes de ninguna
sociedad del Grupo Abertis.
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En lo relacionado con los planes relativos al aprovechamiento o transmision de activos de
la Sociedad Afectada:

Cellnex

Abertis posee una participacion del 34% en la sociedad espafiola cotizada Cellnex. En
caso de que la Oferta tenga resultado positivo, HOCHTIEF, ACS y Atlantia, de manera
concertada, estarian obligados a formular una oferta publica de adquisicion de acciones
obligatoria sobre Cellnex de conformidad con € articulo 7 del Real Decreto 1066/2007,
por alcanzar, directa o indirectamente, un porcentaje de derechos de voto superior a 30%,
salvo que se hubiese engjenado a un tercero una participacion en Cellnex gque permita
evitar la obligacion de formular una oferta publica de adquisicion. En tal caso, la oferta
deberia formularse dentro de los tres meses siguientes a la fecha de la toma de control a
un precio equitativo. No obstante 1o anterior, no sera obligatoria la formulacion de la
oferta si: (i) dentro del plazo de tres meses sefidado, se engjena el nimero de acciones
necesario parareducir el exceso de derechos de voto sobre €l porcentgje del 30% sefialado
y, entre tanto, no se gercen los derechos paliticos que excedan de tal porcentgje; o (ii) se
obtuviera una dispensa de la CNMV por existir otra persona o personas concertadas que
tengan un porcentgje de voto igual o superior al quetenga el obligado aformular la oferta.

De conformidad con & Acuerdo suscrito € 13 de marzo de 2018, y como parte esencial
del mismo, Atlantiaremitio aHOCHTIEF el 23 de marzo de 2018 la solicitud de gercicio
del derecho de adquisicion (Ila Opcidn de Compra), a su eleccidn, del 29,9% o del 34% de
Cellnex propiedad de Abertis (la Participacion en Cellnex). El precio de la Opcion de
Compra es e correspondiente a precio medio ponderado de los Ultimos seis meses
anteriores a la liquidacion de la Oferta, que se gjustard por cualquier pago de dividendos
después de la gjecucién del Acuerdo de Inversion, con un precio minimo de 21,20 eurosy
un precio maximo de 21,50 euros por accion.

A los efectos anteriores, y como parte esencial del Acuerdo, HOCHTIEF debera proponer
alos érganos sociaes de Abertis la venta de |a Participacidn en Cellnex a Atlantia (0 aun
tercero designado por esta) y debera gjercer sus derechos de voto y las facultades que
tiene para procurar que Abertis transfiera la Participacion en Cellnex tan pronto como
razonablemente sea posible y, en cualquier caso, dentro de los dos meses siguientes a la
liquidacion de la Oferta. En la adopcion del acuerdo de transmisién de la Participacion en
Cellnex, Abertis observaralas normasy reglas de procedimiento aplicables incluyendo, la
normativa sobre operaciones entre partes vinculadas.

En el Acuerdo de Inversiony por lo tanto con mera eficacia entre las partes, se sefidla que
bajo ninguna circunstancia estard HOCHTIEF y/o ACS bajo la obligacion de lanzar una
oferta publica de acciones sobre Cellnex, teniendo e derecho a llevar a las actuaciones
estrictamente necesarias para evitar tal situacion.

Tras la notificacion del gercicio de su Opcion de Compra € dia 23 de marzo 2018,
Atlantia, también en dicha fecha, acepté € otorgamiento por parte de Edizione Sir.L.
(Edizione) de un derecho de venta (la Opcion de Venta) con arreglo a cua este Ultimo
otorga a Atlantia € derecho de designar a Edizione como comprador del 29,9% de
Cellnex (asumiendo Edizione la obligacién de adquirir). El precio de la Opcion de Venta
es de euros 21,50 por accién (gjustado por los dividendos que fueran satisfechos, en su
caso, con posterioridad a 23 de abril de 2018) (el Precio de Cellnex). Dicha Opcidn de
Ventapodra ser gjercitada hastael 16 de abril de 2018.
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HOCHTIEF se ha comprometido a procurar que, en caso de que Cellnex acuerde un
aumento de su capital socia con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de
sus accionistas, Abertis gercite los derechos correspondientes a la Participacion en
Cellnex, en caso de que Edizione sea designada por Atlantia como comprador del 29,9%
de Cellnex, y para ello Atlantia (o un tercero designado por Atlantia para adquirir la
Participacion en Cellnex o cualquier otra parte relacionada o concertada) proporcionard
con suficiente antelacion los fondos necesarios para suscribir dicho aumento.

HOCHTIEF se compromete (en la medida de |o posible desde el punto de vistajuridico) a
tomar todas las medidas necesarias para que Abertis venda lo antes posible, una vez
liquidada la Oferta, la participacion restante de 4,1% del capital social de Cellnex en €
caso de que Atlantia, o e tercero designado por esta, gjerza su derecho a adquirir solo el
29,9% de Cdllnex.

Hispasat

El Oferente también revisard sus opciones estratégicas en relacion con Hispasat,
incluyendo, en su caso, una posible desinversién. Todo ello sin perjuicio de la posible
venta de Hispasat por Abertis a Red Eléctrica antes de la liquidacién de la Oferta con base
en la autorizacion otorgada a Consegjo de Administracion de Abertis por parte de la Junta
general de accionistas de Abertis celebrada el pasado 13 de marzo de 2018.

En cuanto ala palitica de dividendos

HOCHTIEF, ACS y Atlantia han acordado que la politica de dividendos de SPV vy
Abertis sera la de distribuir un dividendo en torno a 90% de los beneficios netos
digtribuibles, siempre que la caificacion crediticia sea a menos igual que la actua de
Abertis.

Si la Oferta tiene resultado positivo, la nueva politica de dividendos de HOCHTIEF
consistira en la distribucion del 65% de |os ingresos netos consolidados a sus accionistas.

Por ultimo, en el apartado 3.6.8 del Suplemento puede obtenerse la informacién relativa a
gobierno corporativo de Abertis y SPV que se desprende del acuerdo de accionistas que €
Oferente, ACS, Atlantiay SPV suscribirén con posterioridad alaliquidacion de la Oferta.

2. PLAZO DE ACEPTACION

El plazo de aceptacion de la Oferta modificada continlia siendo de 30 dias naturales, sin
perjuicio de cualquier ampliacion del periodo de aceptacion que pudiera ser aprobada por la
CNMYV de conformidad con e Real Decreto 1066/2007, del derecho del Oferente a ampliar
el plazo inicialmente previsto, a haber perdido la Oferta e caracter de competidora 'y de la
suspension del computo del plazo mencionado conforme a lo sefidlado en el articulo 31.4 del
Real Decreto 1066/2007.

3. AJUSTESAL FOLLETO EXPLICATIVO POR LA MODIFICACION DE LAS
CARACTERISTICASDE LA OFERTA

Las modificaciones al texto de los epigrafes del Folleto Explicativo que se ven afectados por
(i) la modificacion de la contraprestacion de la Oferta que pasa a ser una oferta enteramente
en efectivo, con una contraprestacion en efectivo de 18,36 euros por accion de Abertis, (ii) la
eliminacién de la contraprestacién en acciones y en consecuencia, la eliminacién de la
condicion relativa a la Aceptacion Minima de Acciones en Canje, (iii) la eliminacion de la
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condicion relativa ala obtencion por € Oferente de la autorizacidn necesaria 0, en su caso, la
no oposicion de ANATEL se describen detalladamente en el Suplemento y (iv) las demas
modificaciones que se derivan de lo anterior y de los acuerdos alcanzados por € Oferente,
ACSYy Hochtief en relacion con la Ofertay con Abertis.

4. DISPONIBILIDAD DEL SUPLEMENTO Y DE LA DOCUMENTACION
COMPLEMENTARIA

El Suplemento, asi como la documentacion que lo acompafia, estaran a disposicion de los
interesados desde, a menos, € dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios
previstos en €l articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007 en formato impreso, que el Oferente
pondré gratuitamente a disposicién del publico en los siguientes lugares:

Entidad Direccién
A) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Sociedad Rectorade la Bolsade Valores de Madrid Plazadela Leatad 1, Madrid
Sociedad Rectorade la Bolsade Valores de Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona
Sociedad Rectorade la Bolsade Valores de Bilbao Calle José Maria Olabarri 1, Bilbao
Sociedad Rectorade la Bolsade Valores de Valencia Calle Libreros 2-4, Vaencia
B) Oferentesy Sociedad Afectada
HOCHTIEF Opernplatz 2, 45128 Essen, Alemania
Abertis Paseo de la Castellana 39, Madrid
C) Comisién Nacional del Mercado de Valores
CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid
CNMYV Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona

Asimismo, Unicamente el Suplemento, sin sus anexos, estara disponible en las respectivas
paginas web de la CNMV (www.cnmv.es), HOCHTIEF (www.hochtief.de) y Abertis
(www.abertis.com) no més tarde del plazo indicado anteriormente.

S. RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se rediza Unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones de
Abertis conforme a lo indicado en el presente Folleto Explicativo y su Suplemento, sin que
este Folleto Explicativo, su Suplemento y su contenido constituyan una extension de la Oferta
aninguna jurisdiccion donde la formulacidn de la Oferta exigiese la distribucion o registro de
documentacion adicional al Folleto Explicativo.

En particular, la Ofertano se formularg, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de
América, ya sea por correo 0 por cuaquier otro medio o instrumento interestatal o de
comercio exterior (incluyendo, sin limitacion, fax, teléfono o internet), o através de las bolsas
de valores de los Estados Unidos de Ameérica, salvo en cumplimiento con, o bgo las
exenciones previstas en, cualquier normativa en materia de mercado de valores o de ofertas
publicas de adquisicion de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, este Folleto
Explicativo y su Suplemento no sera distribuido através de ningiin medio en los Estados
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Unidos de América, salvo en cumplimiento con, o bgjo las exenciones previstas en, cuaquier
normativa en materia de mercado de valores o de ofertas publicas de adquisicion de los
Estados Unidos de América

Seinforma a aquellos accionistas de Abertis que residan fuera de Espafiay decidan acudir ala
Oferta, que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de
aquellas contempladas en la propia legidacion espafiola. En este sentido, serd exclusiva
responsabilidad de aguellos accionistas residentes en el extranjero que decidan acudir a la
Oferta e cumplimiento de dichas normas y, por tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e
implicacion de estas.

Ninguna persona ha sido autorizada por HOCHTIEF para dar informacién o readlizar
manifestaciones digtintas de las que se contienen en el presente Folleto Explicativo y su
Suplemento. En caso de que se entregue cuaquier informacién o se redice cuaquier
manifestacion, no deben ser tomadas como informacién o manifestaciones autorizadas por
HOCHTIEF.

En Essen, a[e] de abril de 2018.

HOCHTIEF AKTIENGESELLSCHAFT

D. Marcelino Ferndndez Verdes D. Georg von Bronk
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HOCHTIEF

CORPORATE
HEADQUARTERS
HOCHTIEF Aktiengeselischaft D 45117 Essen
Comision Nacional del Mercado de Valores 8 de marzo 2018

Direccién General de Mercados
Departamento de Mercados Primarios
Calle Edison, 4

28006 Madrid

Oferta Publica Voluntaria, con caracter de
Competidora, de Adquisicidon de acciones de Abertis
Infraestructuras, S.A. formulada por
HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Muy sefores nuestros:

Adjunto se remite el dispositivo USB que contiene el folleto explicativo y el mo-
delo de anuncio previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, corres-
pondientes a la oferta publica voluntaria, con caracter de competidora, de ad-
quisicion de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. formulada por la sociedad
HOCHTIEF Aktiengesellschaft.

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figuran en este
dispositivo USB coincide integramente con las dltimas, versiones en papel de los
mismos presentadas por registro ante la Comisién Nacional del Mercado de Va-
lores.

Se autoriza la difusion del contenido del Folleto Explicativo de la Oferta y del mo-
delo de Anuncio de la misma a través de la pagina web de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Atentamente,

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

D. Marcelino Fernandez Verdes D. Georg von Bronk

HOCHTIEF Aktiengesellschaft  Sitz der Gesellschaft: Essen, Registergericht: Essen HRB 279, USt-IdNR. DE 1198 171 25, StNr. 5112/5710/0012,
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Pedro Lépez Jiménez; Vorstand: Marcelino Fernandez Verdes (Vorsitzender),
Nikolaus Graf von Matuschka, José Ignacio Legorburo Escobar, Peter Sassenfeld




ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA, CON CARACT ER DE
COMPETIDORA, DE ADQUISICION DE ACCIONES DE ABERTIS
INFRAESTRUCTURAS, S.A. FORMULADA POR HOCHTIEF
AKTIENGESELLSCHAFT

La Comision Nacional del Mercado de Valores (enlaade, laCNMV) ha autorizado con
fecha p] de [e] de 2018 la oferta publica voluntaria, con canacte competidora, de
adquisicion de acciones formulada por HOCHTIEF édgesellschaftHOCHTIEF o el
Oferentg sobre la totalidad de las acciones represensatile capital social de Abertis
Infraestructuras, S.AApertiso laSociedad Afectada(la Oferta).

La referida Oferta se rige por el texto refundi@olal Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deiloe (laLey del Mercado de Valores
LMV), por el Real Decreto 1066/2007, de 27 de jubbre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores (@eal Decreto 1066/200% demas legislacion aplicable.

A continuacién, de acuerdo con lo establecido eartéulo 22 del Real Decreto 1066/2007,
se incluyen los datos esenciales de la Oferta ognstan en el folleto explicativo de la misma
(el Folleto Explicativg).

INTRODUCCION

El Folleto Explicativo recoge los términos y conodiees de la oferta publica voluntaria, con
caracter de competidora, de adquisicion de accigues formula HOCHTIEF sobre la
totalidad de las acciones representativas delategutial de Abertis.

La contraprestacion a los accionistas de Aberti® @cepten la Oferta consiste,
alternativamente, en:

— 18,76 euros en efectivo por cada accion de AbgatiSontraprestacion en Efectiyo

- un canje de 0,1281 acciones nuevas de HOCHTIEFcada accion de Abertis (la
Contraprestacion en Acciongspara un maximo de 193.530.179 acciones de Aberti
(el NUmero Maximo de Acciones de Abeitis

Los accionistas de Abertis podran (i) entregar socalgarte de sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Efectivo; (ii) entregar todapaste de sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Acciones; o (iii) entregar ae sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Efectivo y parte de sus acsi@eneambio de la Contraprestacion en
Acciones, si bien la Oferta est4 condicionada a @wuenimero minimo de 193.530.179
acciones equivalente a la Aceptacion Minima de éxees en Canje (tal y como este término
se describe a continuacién) opte por la Contrageest en Acciones.

HOCHTIEF ajustara la contraprestacion ofrecida deado el dividendo bruto de 0,40
euros por accién correspondiente al ejercicio 30ft@gadero el dia 20 de marzo de 2018 que
el Consejo de Administracion de Abertis propondrdaalunta General de Accionistas
convocada para el dia 13 de marzo de 2018. Tnadeeldo ajuste, la contraprestacion a los
accionistas de Abertis que acepten la Oferta dindsialternativamente, en:

- 18,36 euros en efectivo por cada accion de Abertis;

— un canje de 0,1254 acciones nuevas de HOCHTIEEgma accion de Abertis, para
un méximo de 193.530.179 acciones de Abertis.



Las acciones ordinarias de nueva emision de HOCHTE#izaran en la Bolsa de Valores de
Frankfurt Erankfurter Wertpapierbdrgey no estaran sujetas a ninguna prohibicién ni
restriccion a la libre transmisibilidad.

El Oferente podr4, de acuerdo con el articulo d&lZReal Decreto 1066/2007, modificar las
caracteristicas de la Oferta en cualquier momerga@a los Gltimos cinco dias del plazo de
aceptacion, renunciando total o parcialmente aoladicion de la Aceptacion Minima de
Acciones en Canje siempre y cuando el Oferente@podocumentacion acreditativa de una
garantia complementaria que cubra el importe a@edraprestacion en efectivo de la Oferta
gue no esté cubierto por los avales existentegymrte de 3.630.626.158,04 euros.

El Oferente podra renunciar a la condicién de lapacion Minima de Acciones en Canje no

mas tarde del final del dia habil bursatil siguéeataquel en que la CNMV le comunique el

numero de acciones incluidas en las declaraciomesceptacion presentadas en relacién con
la Oferta siempre que disponga de efectivo sufiei¢garantizado por los avales) para hacer
frente a las obligaciones de pago que se derivda deeptacion de la Contraprestacion en
Efectivo por accionistas de Abertis y del ejercided derecho de compra y venta forzosa.

El Oferente no podréa renunciar a la condicion depdacion Minima de Acciones en Canje si

el namero de acciones de Abertis que hayan acefda@ontraprestacion en Efectivo excede

de 796.851.129, que equivale a un 80,46% del ¢egutaal de Abertis, o si se cumplen las

condiciones para el ejercicio de la compraventaoka de acuerdo con el detalle que se
describe en el apartado 3.2.1 del Folleto Explicati

En caso de que no se cumpla la condicién de latacEm Minima de Acciones en Canje y el
Oferente no renuncie a la misma en los términoggices, la Oferta quedard sin efecto.

La efectividad de la Oferta estd sujeta a las eigas condiciones, que se describen en el
Capitulo 2 del Folleto Explicativo:

— aceptacion de la Oferta por un nimero de accioeeslkrtis que represente, al
menos, el 50% del capital social de Abertis mas aoedn (laCondicion de
Aceptacion Minimg. A fecha del Folleto Explicativo el capital sdci@de Abertis
asciende a 990.381.308 acciones, por lo que lai€iondle Aceptacion Minima se
cumpliria si 495.190.655 acciones de Abertis aseptda Oferta;

— aceptacion de la Oferta por un numero minimo de5B@B8179 acciones de Abertis
cuyos aceptantes opten por la Contraprestacionceiores (laAceptacion Minima
de Acciones en Can)jeequivalente al 19,54% del capital de Abertis; y

- la obtencién por el Oferente de la autorizaciéresatda o, en su caso, la no oposicién
de la Agencia Nacional de Telecomunicacione8géficia Nacional de
Telecomunicac6@$ANATEL) de Brasil.

Junto con las anteriores condiciones, la Ofertapsentd sujeta a otras condiciones

consistentes en la obtencion de determinadas aat@nes de autoridades competentes en
material de defensa de la competencia y regulatcgigamparo de los articulos 13 y 26 del

Real Decreto y que se detallan en el Capitulo Zdi#to Explicativo.

El 15 de junio de 2017, Atlantia, S.p.AAtlantia) presentd una oferta publica voluntaria de
adquisicion sobre el 100% del capital social derféla Oferta Inicial), que fue aprobada
por laComision Nacional del Mercado de Valores@iEMV) el 9 de octubre de 2017.
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El 18 de octubre de 2017, el Oferente presentori@spondiente solicitud de autorizacion de
la Oferta. La Oferta es una oferta competidoraeetspa la Oferta Inicial y, por tanto, esta
sujeta a lo dispuesto en el Capitulo IX del ReatrB® 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicionafieres (eReal Decreto 1066/200.7

La Oferta es de tipo voluntario y la contraprestadia sido fijada liboremente por el Oferente
de conformidad con lo previsto en el articulo 1#ebReal Decreto 1066/2007. No obstante,
el Oferente considera que la contraprestacion iofietiene la consideracion de precio
equitativo tal y como este término se define earétulo 9 del Real Decreto 1066/2007, dado
qgue cumple con las reglas previstas en el menaiagdtulo 9.

A estos efectos, el Oferente ha designado a KPM@sass, S.L. como experto
independiente que, de acuerdo con los articulos 19 ylel Real Decreto 1066/2007, ha
preparado un informe de valoracion emitido en feglil® marzo de 2018, que confirma que
la contraprestacién ofrecida en la Oferta reunerémpiisitos para ser considerada precio
equitativo. El informe del experto independiente axfunta comoAnexo 8 al Folleto
Explicativo.

Debido a la naturaleza competidora de la Ofertaadjanta comoAnexo 9 al Folleto
Explicativo el informe preparado por KPMG Asesoi®4,. y emitido en fecha 6 de marzo de
2018 a los efectos de acreditar que la Oferta médgpOferta Inicial, cumpliendo asi con lo
dispuesto en el articulo 42 del Real Decreto 10B&/2

El Oferente ejercitar4 el derecho de venta forzisae alcanzan los umbrales de venta
forzosa, lo que conllevaria la exclusion de negidrade las acciones de Abertis.

En el supuesto de no alcanzar los umbrales de Vertasa, el Oferente tiene intencién de
promover la exclusién de negociacion de las acsiat®eAbertis conforme a lo dispuesto en
el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007 alnmisprecio que el de la Oferta en la
modalidad de pago en efectivo.

Como consecuencia de la contraprestacion en ascaltenativa mencionada anteriormente,
y de acuerdo con lo previsto en el articulo 18.6R#=l Decreto 1066/2007, el Oferente ha
decidido incluir en el Folleto Explicativo informaa sobre las acciones entregadas en canje
equivalente a la requerida por el Real Decreto /2805, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de, jdel Mercado de Valores (actualmente
refundida en el Real Decreto Legislativo 4/201528ede octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valoreta MV) en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundariomlefic de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efect&m particular, el Capitulo 6 del Folleto
Explicativo contiene informacion relativa a HOCHFIEonforme a lo dispuesto en el Anexo
[l del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisitan29 de abril de 2014, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlarndbtiropeo y del Consejo, en cuanto a la
informacioén contenida en los folletos asi como agmiato, incorporacion por referencia,
publicacion de dichos folletos y difusion de puidléd (elReglamento de Folletgs

Asimismo, la Autoridad Federal Alemana de SupebwisFinanciera Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicld BaFin) aprobd en fecha 21 de diciembre de 2017 un
documento de registro que incluye los requisitosimos de informacion para el documento
de registro de acciones de conformidad con el Anledel Reglamento de Folletos (el
Documento de Registjo que se incorpora por referencia al Folleto Epli® de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.6R#=l Decreto 1066/2007. EI Documento
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de Registro podra ser utilizado para la admisi6ootizacion de las acciones que seran
emitidas en Alemania a los efectos de la contrégeiEs en acciones alternativa.

1. LA SOCIEDAD AFECTADA Y EL OFERENTE

1.1 Informacion sobre la Sociedad Afectada

(A)

La denominacion social de la Sociedad Afectadalestis Infraestructuras, S.A.

Denominacion social, capital social y estructureiaarial.

El capital social de Abertis es de 2.971.143.924=uepresentado por 990.381.308 acciones
ordinarias, de 3 euros de valor nominal cada unallds. Las acciones de Abertis estan
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valorédatiid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a
través del Sistema de Interconexién Bursatil ESpESIBE).

Cada accion de Abertis da derecho a un voto. Abeditiene emitidas acciones sin voto o de
clases especiales. Tampoco existen derechos depsi®t obligaciones convertibles o

canjeables en accionegarrants o cualesquiera valores o instrumentos que puedan da
derecho, directa o indirectamente, a la suscripgi@dquisicion de sus acciones.

De acuerdo con la informacion extraida de la CNN&Vestructura accionarial de Abertis a
fecha 8 de marzo de 2018 es la siguiente:

Accionista % del c.apital social | % de] ca}pital social | % del capital social
directo indirecto total
Fundacion Bancaria Caixa
q’EstaIvis | Pensions de Barcelona - 21,551 21,551
Blackrock Inc®? - 3,829 3,829
Lazard Asset Management LLC - 2,874 2,874
Thomas L. Kempner, Jr. - 4,245 4,245
JPMorgan Chase & CB) - 0,960 0,960
Société Générale, S.R. 0,641 0,641
o eratona s
Autocartera 7,958 - 7,958
TOtihgﬁ{éf;‘g@gg”es 9,736 33,459 43,195
Resto de accionistas 56,805 - 56,805
Total 66,541 33,459 100

@ participacién a través de Criteria Caixa, S.A.bl. 15,08% e Inversiones Autopistas, S.A. del 6,180% mismo modo, de
acuerdo con un pacto de sindicaciéon con G3T, SRCN Godia, S.L.U. controla, ademas, un 0,29% %% He los derechos de
voto de Abertis titularidad de estas compafiiapaas/amente (ver abajo para mas informacion).

@ Blackrock Inc. ha prestado acciones represengatieaun 0,149% y posee ademas instrumentos fimasdiepresentativos del
0,062% del capital social de Abertis.

® JPMorgan Chase & Co. posee ademas instrumen#scfaros representativos de un 0,084% del capitilisde Abertis

“ Société Générale, S.A. posee ademés instrumenarscieros derivados representativos de un 0,468%abital social de
Abertis.

* Elliot Capital Advisors, L.P. posee Contratos [@iferencia Contracts for DifferencesCFD) representativos del 1,473% del
capital social de Abertis.

** Farallon Capital Europe LLP posee Contratos Pderencia Contracts for Difference<CFD) representativos del 1,030% del
capital social de Abertis.
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Estructura de control

De conformidad con la informacion publica dispoejtd los efectos del articulo 5 de la LMV,
Abertis no esta controlada por ninguna personatidaah El Oferente no tiene constancia de
la existencia de ninguna participacion de contetdtiva a Abertis, tal y como ésta se define
en el Real Decreto 1066/2007.

Pactos parasociales

De acuerdo con los registros publicos, el 1 deedibre de 2016, Criteria Caixa, S.A.U.
(Criteria Caixa) firmd un pacto de sindicacién de acciones de #$eron BCN Godia,
S.L.U., a través del cual Criteria Caixa obtiereederechos de voto de 1.459.500 acciones de
Abertis, con vigencia a partir del 1 de enero dé72Ademas, el 1 de diciembre de 2016,
Criteria Caixa firmé un pacto de sindicacion dei@oes de Abertis con G3T, S.L. a través del
cual Criteria Caixa obtiene los derechos de voto2d87.500 acciones de Abertis, con
vigencia a partir del 1 de enero de 2017.

El Oferente no tiene conocimiento de la existem®aningin otro pacto parasocial de los
descritos en el articulo 530 de la Ley de Socieslatte Capital, cuyo texto refundido fue
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/20102dde julio (laLey de Sociedades de
Capital).

Participaciéon Concertada

No existe ninguna declaracion de accién conceratt@ los accionistas de Abertis conforme
a lo previsto en el articulo 5 del Real Decreto6IP607 comunicada a la CNMV.

(B) Estructura del érgano de administracion

De acuerdo con los registros de informacion de MVIE, los miembros del Consejo de
Administracion de Abertis ocupan los cargos quadigan en el siguiente cuadro y a fecha
del presente anuncio son titulares, directa o @éottimente, de acciones representativas del
capital social de Abertis segun el detalle igual@émcluido a continuacion:

0,
Nombre Cargo Categoria AsEEIERE | NImSose cg) (ijtZI
9 9 que representa] acciones pr
social
D. Salvador Alemany Mds  Presidente Dominical Criteria 227.792 0,023%
CaixaHolding,
S.AUWY
D. Francisco José Aljaro Consejero  |Ejecutivo - 21.456 0,002%
Navarrd® Ejecutivo -
Director General
D. Marcelino Armenter Vocal Dominical Criteria 10.500 0,001%
Vidal CaixaHolding,
S.AUY
D. Xabier Brossa Galofré Vocal Independiente - 1.000 0,000%
D. Carlos Colomer Vocal Independiente - 1.001 0,000%
Casellas
D2, Maria Teresa Costa Vocal Independiente - 0 0,000%
Campi
D. Luis Guillermo Vocal Independiente - 0 0,000%
Fortufio
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0,
Nombre Cargo Categoria AsEEIERE | NImSose cg) (ijtZI
9 9 que representa] acciones pr
social
D2. Susana Gallardo Vocal Dominical Criteria 694 0,000%
Torrededia CaixaHolding,
S.AU®
G3T, S.L. (Representada Vocal Dominical Inversiones  |2-590.000 0,262%
por Carmen Godia) Autopistas,
S.L®
D2, Sandra Lagumina Vocal Independiente| - 0 0,000%
D. Enrico Letta Vocal Independiente - 0 0,000%
D2, Ménica Lopez-Monis| Vocal Independiente - 24 0,000%
Gallego
D. Juan-José Lopez Vocal Dominical Criteria 0 0,000%
Burniol CaixaHolding,
S.AAU®
D2, Marina Serrano Vocal Independiente - 0 0,000%
Gonzélez
D. Antonio Viana-Baptista Vocal Independiente - 0 0,000%
TOTAL - - 2.852.467 0,288%

@ La Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensidm8arcelona controla Criteria Caixa, S.A.U., &itudlirecta de un 15,081%
de los derechos de voto en Abertis.

@ Nombrado por cooptacién el 6 de febrero de 20k8aBuerdo con el articulo 244 de la Ley de Socieslat® Capital, se
propondra su nombramiento en la proxima junta gemgre tendra lugar el 13 de marzo de 2018.

® Sociedad controlada por Criteria Caixa, S.A.Uvietud de sendos pactos parasociales suscritofasmociedades G3T, S.L.
y BCN Godia, S.L.U., respectivamente.

D. Miquel Roca Junyent ocupa el cargo de secretarioonsejero y D. José Maria Coronas
Guinart el cargo de vicesecretario no consejero.

©) Principales magnitudes consolidadas de la SociAtidada

Por ultimo, a continuacién se recogen las prinepahagnitudes consolidadas de Abertis a 31
de diciembre de 2017, especificAndose la contrdinude sus sociedades filiales:

Distribucion geogréfica a 31 de diciembre de 20§%?

Pais Ingresos netos (%) EBITDA (%) Activos totales (%)
Autopistas Francia 35 36 33
Autopistas Espaia 28 35 16
Autopistas Brasil 15 12 13
Autopistas Italia 3 2 6
Autopistas Chile 10 11 15
Autopistas resto del 9 5 5
mundo
Hispasat2® 0 0 6
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Distribucion geografica a 31 de diciembre de 20§%?

Pais Ingresos netos (%) EBITDA (%) Activos totales (%)
Otros 0 1) 6
TOTAL 100 100 100

® porcentajes redondeados al niimero entero mas Eroxim
@No se incluyen las adiciones por combinacioneseg@cio.
®Las magnitudes se han calculado teniendo en ceem@0% de Hispasat.

“® Hispasat no contribuye a los ingresos netos nB4TBA de Abertis al haber sido reclasificada coractividad interrumpida”

1.2 Informacion sobre el Oferente

HOCHTIEF Aktiengesellschaft es una sociedad anénafemana Aktiengesellschaft
constituida bajo Derecho aleman. Esté inscrital @egistro mercantil landelsregister del
tribunal local Amtsgericht de Essen con el nimero de registro HRB 279 et&ndomicilio
social en Opernplatz 2, 45128 Essen, Alemania (ndirde teléfono +49 201 824-0). La
denominacion comercial de la sociedad es HOCHT$EFgjercicio fiscal se corresponde con
el afio natural y su cédigo LEI es 529900Y25S8NZI927.

El capital social de HOCHTIEF asciende a 164.608.@0ros dividido en 64.300.000
acciones al portador sin valor nomin3tijckaktiepcon un importe proporcional en el capital
social de 2,56 euros por accion. El capital sob@lsido integramente desembolsado. Las
acciones fueron emitidas conforme a la legislaaiémana.

HOCHTIEF no tiene emitidos otros valores que puedan derecho a la adquisicion o
suscripcion de acciones de HOCHTIEF. Cada acciOH@EHTIEF da derecho a un voto.
Las acciones de HOCHTIEF estdn admitidas a negooniaen la Bolsa de Valores de
Frankfurt Erankfurter Wertpapierborge con admision simultanea al sub-segmento de dicho
mercado (Prime Standard) que cuenta con obligagia@kcionales tras su admision y a
negociacion en el mercado reguladegulierter Markt de la Bolsa de Valores de Berlin
(Borse Berlin, en el mercado reguladdrégulierter Markt de la Bolsa de Valores de
Dusseldorf Borse Dusseldojf en el mercado regulad&&gulierter Markt de la Bolsa de
Valores de Hamburgddamburger Borspy en el mercado reguladBégulierter Mark} de la
Bolsa de Valores de MunicBgrse Minchen

Los Estatutos Sociales de HOCHTIEF permiten la iémide acciones mediante acuerdo del
Comité Ejecutivo y del Consejo de Supervision, métesidad de aprobacion por la Junta
General de accionistas, en determinadas circunasabajo las figuras del capital autorizado
y capital condicional.

Capital Autorizado

De conformidad con el derecho aleman, los acciasisle una sociedad andénima como
HOCHTIEF pueden crear capital autorizado mediaatadopcion de un acuerdo adoptado
con una mayoria de al menos el 75% del capitalasoepresentado en la votacion,
autorizando al Comité Ejecutivo para que, discredimente, emita una cifra determinada de
acciones en un plazo que no exceda los cinco aifeto a la aprobacion del Consejo de
Supervision. El importe nominal agregado del chpitaorizado no puede ser superior a la
mitad del capital social existente en el momentquense concede la autorizacion.
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HOCHTIEF dispone de capital autorizado conformartitulo 4 (5) de los Estatutos Sociales
de HOCHTIEF en relacion con el articulo 202 de &y de Sociedades Andnimas alemana
(Aktiengeselz

El articulo 4 (5) de los Estatutos Sociales de HOIBHR establece que el Comité Ejecutivo

esté autorizado, sujeto a la aprobacion por el €orde Supervision, para aumentar el capital
social de HOCHTIEF, en o antes del 9 de mayo de& 26%diante la emision de nuevas

acciones al portador sin valor nominal a cambia@rtaciones dinerarias o no dinerarias, en
una o varias ocasiones, hasta un total de 82.00C06os dividido en hasta 32.031.250

acciones al portador sin valor nominal @alpital Autorizadg.

Como regla general, cualquier emisién de acciome£apital Autorizado de HOCHTIEF
debera otorgar a los accionistas de HOCHTIEF desedh suscripcion preferente.

Cualquier emision de acciones que se realice em ddaSapital Autorizado en el que se haya
excluido el derecho de suscripcion preferente akizegd con cargo a aportaciones dinerarias
a un precio de emision que no sea significativaenérferior al precio de cotizacién de las
acciones de HOCHTIEF en el momento de la emision.

El Comité Ejecutivo también estd autorizado, sujatda aprobacion del Consejo de

Supervision, para excluir el derecho de suscrippideferente de los accionistas hasta una
cantidad que no exceda del 10% del capital sogialaefecha de aprobacién de dicha

autorizacion y — en el caso de que la cantidacafo@nor - el capital social existente en la
fecha de ejercicio de la autorizacion, en la meditgue el capital social emitido con cargo a
aportaciones no dinerarias sea empleado para lais&dign de sociedades (o partes de
sociedades o participaciones en las mismas) u attogos. Ademas, el Comité Ejecutivo esta
autorizado, sujeto a la aprobacion del Consejo Wge¥ision, para excluir fracciones del

derecho de suscripcion preferente de los accianista

Si HOCHTIEF enajenase acciones en autocartera dge$eleha de la autorizacion del Capital
Autorizado hasta la fecha de ejercicio de dichar@#cion, dichas acciones enajenadas se
tendran en cuenta, sumandose al umbral del 10%iohdimente, el umbral del 10% descrito
anteriormente debe también incluir las accionestidesi para atender a las obligaciones
convertibles y/o derechos de opcion u obligaciamesuladas a las mismas, en la medida en
qgue dichas obligaciones sean emitidas con base eutbrizacion de la junta general de
accionistas de 10 de mayo de 2017.

El contenido de los derechos de las acciones ydémsas condiciones de la emision de
acciones, incluyendo el importe de la emision, rseléterminados por el Comité Ejecutivo y
deberan ser aprobados por el Consejo de SuperviBiéma mayor informacion sobre el
Capital Autorizado, véase por favor el apartad@ tigl Documento de Registro.

El 17 de octubre de 2017, el Comité Ejecutivo apraton la posterior autorizacién del
Consejo de Supervision el 18 de octubre de 201 edusiones de acciones en HOCHTIEF
(las Emisiones de Acciongscon el fin de emitir hasta un maximo de 32.03Q.28ciones
nuevas de HOCHTIEF (representativas de un 49,82%agéal social de HOCHTIEF antes
de la Emision de Acciones y un 33,25% del capitaled de HOCHTIEF tras la Emision de
Acciones, asumiendo que se emita el nimero maxim@ationes en las Emisiones de
Acciones). Para mas informacion acerca de las Bnasi de Acciones véase el apartado
2.2.3(A) del Folleto Explicativo.

8l81



Por tanto, esta previsto que el capital socialaate HOCHTIEF (i.e. 164.608.000 euros
dividido en 64.300.000 acciones al portador sinowvahominal Gtiickaktie}) se vea
modificado con las Emisiones de Acciones hasta &ximo de 246.608.000 euros dividido
en 96.331.250 acciones.

Capital Condicional

De conformidad con el derecho aleman, los acciamigsie una sociedad anénima alemana
como HOCHTIEF pueden emitir capital condicionatavés de un acuerdo adoptado con una
mayoria de al menos el 75% del capital social gasafinalidades siguientes: (i) otorgar
derechos de conversion o suscripcion a los tengddee bonos convertibles; (ii) el
intercambio de acciones en el contexto de una rfiud®® varias sociedades, u (iii)) otorgar
derechos de suscripcion a los empleados o directieola sociedad. El capital social de la
sociedad sélo se modificard como consecuenciaagtat condicional siempre y cuando se
utilice para estas finalidades. El importe nomagiegado del capital condicional no podra
superar el 10% del capital representado en la Motague autorice la creacién de capital
condicional para la emision de acciones para diesty empleados, y no podra superar el
50% en total. No existe plazo legal para el usocdgital condicional. HOCHTIEF dispone
de capital condicional de conformidad con el altichi (4) de los Estatutos Sociales de
HOCHTIEF en relacion con el articulo 192 de la ldgy Sociedades Andnimas alemana
(Aktiengesedz en virtud del cual el capital social de HOCHTIEe incrementara
condicionalmente hasta un maximo de 46.080.000sedinadido en hasta 18.000.000 de
acciones al portador sin valor nominal que equisé®7,99% del capital social actual.

HOCHTIEF no tiene valores convertibles, valoresrcdmbiables o valores cavarrants
emitidos y no ha hecho uso de su capital conditidt&a mas informacion sobre el capital
condicional, ver apartado 13.4 del Documento ded®eg

Estructura accionarial

Los accionistas enumerados a continuacion pos@ectalo indirectamente, mas del 3% de
las acciones de HOCHTIEF. El porcentaje mostradia ¢sbla a continuacion esta basado en
el nimero de derechos de voto notificado a HOCHTERHRa fecha de tal notificacion por el
correspondiente accionista en virtud del articdloy2siguientes de la Ley del Mercado de
Valores alemanaWertpapierhandelsgesgtZl nimero de derechos de voto notificado, por
tanto, ha podido variar desde la ultima fecha deficecion a HOCHTIEF sin tener el
accionista obligacion alguna de informar de laa@én de sus derechos de voto si no se han
traspasado determinados umbrales.

Accionista Participacion directa o | Nimero de derechos de
indirecta en HOCHTIEF | voto
(%)

ACS®Y 71,723 46.118.122
BlackRock, Ind? 3,137 2.016.955
Gartmore Investment 3,365 2.163.632

Management Lt

Capital flotant&” 21,775 14.001.291
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Accionista Participacion directa o | Nimero de derechos de
indirecta en HOCHTIEF | voto
(%)

Total 100 64.300.000

2) A fecha 11 de mayo de 2015, los derechos de pettenecen directamente a ACS, Actividades dest@grtion y
Servicios, S.A.ACS) o son atribuibles a ACS en aplicacién del atti@p, parrafo 1, inciso 1, nimero 1 de la Ley
del Mercado de Capitales alemandeftpapierhandelsgesgtéen vigor hasta el 2 de enero de 2018; desdedd 3
enero de 2018 sustituido por el articulo 34, parfafinciso 1, nimero 1 de la Ley del Mercado dpit@akes alemana
(Wertpapierhandelsgesgten su version modificada).

2) A fecha 22 de noviembre de 2017, los derecleogatio son atribuibles a BlackRock, Inc. en apli@adel articulo
22, parrafo 1, inciso 1, nimero 6, inciso 2 de ¢y del Mercado de Valores alemaN¥eftpapierhandelsgesétéen
vigor hasta el 2 de enero de 2018; desde el 3 e® ele 2018 sustituido por el articulo 34, pardagfaimero 6, inciso
2 de la Ley del Mercado de Capitales alemana (\@pigpphandelsgesetz), en su version modificada). éatusion
de otros 930.044 derechos de voto (correspondienggsoximadamente 1,45% del total de los deredkosoto en
HOCHTIEF) que son atribuibles a instrumentos finemus en el sentido del articulo 25, parrafo lisimd, nimeros
1y 2 de la Ley del Mercado de Capitales alema¥er{papierhandelsgesgtien vigor hasta el 2 de enero de 2018;
desde el 3 de enero de 2018 sustituido por el#otB8, parrafo 1, inciso 1, nimeros 1 y 2 de Ig tel Mercado de
Capitales alemana\ertpapierhandelsgesgtzn su version modificada).

3) A fecha 25 de julio de 2007, los derechos de on atribuibles a Gartmore Investment Managerhaghten virtud
del articulo 22, péarrafo 1, inciso 1, nimero 6¢idn 2 de la Ley de Mercado de Valores alemana
(Wertpapierhandelsgeséten vigor hasta el 2 de enero de 2018; desdeleleéhero de 2018 sustituido por el articulo
34, parrafo 1, inciso 1, niUmero 6, inciso 2 dedg Hel Mercado de Capitales alemawse(tpapierhandelsgesgtzn
su version modificada). El porcentaje que apareck ¢abla no se corresponde con el porcentajeadiipacion en
la fecha de la comunicacion. En este sentido, éadha de la comunicacion de los derechos de \aztlizada por
Gartmore Investment Management Ltd., el capitalatate HOCHTIEF ascendia a 179.200.000 euros. HOERT
no ha recibido ninguna comunicacion de derechosotle por parte de Gartmore Investment Managemetht én
relacion con el capital social actual que asciend&4.608.000 euros. Para una descripcion de la@gn del capital
social de HOCHTIEF, ver apartado 13.2 del Documeet&egistro.

4) A 30 de junio de 2017, HOCHTIEF tenia en autera 44.287 acciones que representaban el 0,0Veéapital social
de HOCTHIEF.

Bajo derecho mercantil aleman el término “contre€ define mediante el concepto de
influencia dominantebeherrschender EinflugsCon arreglo a lo dispuesto en el articulo 17.1
de la Ley de Sociedades Anonimas alemaidiéngesedz se considera sociedad dominante
(herrschendendes Unternehmem aquella sociedad que ejerce una influencia wmbe
sobre otra (sociedad dependiemtighangiges UnternehmgerNormalmente, existe influencia
dominante cuando la sociedad dominante ostentaalonia (es decir, mas del 50%) del
capital social/derechos de voto de la sociedad rikpete. Mediante su participacion del
71,72% en HOCHTIEF, ACS ejerce influencia dominastwbre HOCHTIEF y tiene
capacidad de adoptar por si sola acuerdos en ta Beneral de accionistas que requieran la
aprobacion de la mayoria del capital social.

Sin embargo, la existencia de influencia dominastsupone necesariamente que la sociedad
dominante tenga capacidad de influir directamemtelag decisiones empresariales de la
sociedad dependiente. En particular, en el cassodiedades anonimasktiengesellschaft
como HOCHTIEF, el Comité Ejecutivo se encarga dstigear la compafiia de manera
independiente y no esta sujeto a las instruccidakaccionista mayoritario, ni del Consejo de
Supervision, independientemente de cuantos miemlglels Comité Ejecutivo estén
relacionados con el accionista mayoritario. Aden@sociedad dominante ni siquiera tiene
capacidad de influir directamente en la composiadéh Comité Ejecutivo, dado que sus
miembros son elegidos por el Consejo de Superyigigpos miembros a su vez no son
designados directamente por los accionistas simosgum elegidos en la Junta General y
tampoco puede dar instrucciones al Consejo de @isper. Sin embargo, con una mayoria
de los derechos de voto en la Junta General, ladsmt dominante normalmente es capaz de
designar a los representantes de los accionista3otsejo de Supervision, en la medida en
gue éstos sean elegidos por la Junta General, medigyoria simple.

10/81



La influencia dominante también puede adquirirsérazés de medios distintos de una
participacion mayoritaria, en concreto a travésudecontrato de control o dominacion
(Beherrschungsvertrdgde conformidad con el articulo 291.1 de la Ley Staciedades
Anonimas alemanaAktiengesedz Un contrato de control o dominacion autoriza @rtidad
dominante para dar instrucciones vinculantes x@ata la gestion de la entidad dependiente,
que en principio deben ser acatadas por el corjetditeso de la entidad dependiente. Sin
embargo, ni siquiera un contrato de control o dawiim autoriza a la entidad dominante para
actuar en nombre de la entidad dependiente, y erethda en que no se den instrucciones, el
comité ejecutivo de la entidad dominada continéado responsable de la gestion de dicha
entidad. No existe (ni ha existido en el pasadofamtrato de control 0 dominacion entre
ACS y HOCHTIEF, por lo que ACS no esta autorizadoapdar instrucciones para la gestion
de HOCHTIEF.

El concepto de control descrito anteriormente edinido (como es comuin en multiples
jurisdicciones) al concepto y factores que deteamiel control a efectos de la obligacion de
formular una oferta publica de adquisicion en Alsiaa De acuerdo con la normativa
alemana de ofertas publicas de adquisicion, elrcbr#gobre una entidad requiere la
adquisicion de al menos un 30% de los derechosotie incluyendo los derechos de voto
poseidos por filiales o atribuidos por otras ragpmecluyendo en aquellos casos en que se
actia de manera concertada. ElI umbral es fijo ydistingue entre aquellas sociedades
cotizadas con o sin un capital flotante signifiatiDe conformidad con los articulos 29 y 35
de la Ley sobre Adquisicion de Valores y Ofertasblitds de Adquisicion alemana
(Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegegela adquisicion de control sobre una sociedad
cotizada obliga al adquirente a presentar unasofgrblica de adquisicion obligatoria dirigida
al resto de accionistas, a menos que sean de @gticaleterminadas excepciones 0
exenciones. Para mas informacién sobre la normadieanana de ofertas publicas de
adquisicion, véase el apartado 6.3.2(A) del Foletplicativo.

ACS es titular de 46.118.122 derechos de voto e€HDEF. Como consecuencia de la

Emisién de Acciones sin Derechos de Suscripci@nghuncia a la Emision de Acciones con
Renuncia de Derechos de Suscripcién por parte d& A€ emitira un maximo de 24.791.216
Acciones Nuevas de HOCHTIEF que se destinardn gb mke la Contraprestacion en

Acciones de la Oferta por lo que, tras la Ofert@SAreduciria su participacion al 51,78% en
HOCHTIEF. Adicionalmente, en la Emision de Acciomes Derechos de Suscripcion hay
un total de 7.240.034 acciones a suscribir prefene@nte por accionistas de HOCHTIEF (de
las cuales ACS tiene derecho a suscribir Unicam&gte37 acciones) y si accionistas
distintos de ACS suscribieran un nimero superi®r145.028 acciones y ACS no suscribiera
ninguna de las 12.537 acciones que tiene derecusdaibir, la participacion de ACS sera

inferior al 50% del capital social de HOCHTIEF. Eancreto, en el supuesto de que se
produzca la suscripcion de las acciones que legoonden a accionistas distintos de ACS,
esto es 7.227.497 acciones de HOCHTIEF y ACS noribieya ninguna de las 12.537

acciones que tiene derecho a suscribir, la paatodm de ACS en HOCHTIEF sera de un
47,88%. Para mas informacion acerca de las Emisialge Acciones véase el apartado
2.2.3(A) del Folleto Explicativo.

Ademas, la participacion de ACS en la entidad testé de la combinacion de Abertis y
HOCHTIEF se reducird en la medida en que dicha awwlbn requiera la emision de nuevas
acciones en favor de los accionistas de Abertis mqueacepten la Oferta (dependiendo el
nimero de acciones a emitir, del nivel de aceptadé la Oferta, del procedimiento
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seleccionado finalmente para llevar a cabo dicmabatacion y del tipo de canje en caso de
una posible fusién por absorcion).

Por tanto, es probable que la participacion de A€% entidad resultante de la combinacion
de Abertis y HOCHTIEF se situe por debajo del 50&b chpital social de esta entidad
(asumiendo el cumplimiento de las condiciones d®ferta) si bien, el porcentaje final
dependeréd de distintos factores, tales como el o acciones finalmente suscritas en la
Emisién de Acciones con Derecho de Suscripciomiel de aceptacion de la Oferta, el
procedimiento seleccionado finalmente para llevaalao dicha combinacion, o la ecuacion
de canje en caso de una posible fusion por absjrcid

Por ultimo, se sefiala que, de acuerdo con el Ulinftsme anual de ACS, ACS consolida
HOCHTIEF por el método de integracion global a fecontables.

Comité Ejecutivo y Consejo de Supervision

El Comité Ejecutivo de HOCHTIEF esta compuestoamadtualidad por cuatro miembros,
siendo D. Marcelino Fernandez Verdes el presidéeitenismo.

La siguiente tabla detalla los miembros del Coriijécutivo de HOCHTIEF a fecha del
presente anuncio.

Nombre Elegido hasta Cargo
D. Marcelino Fernadndez Verdes 20 de noviembre @2 20| Presidente
D. Nikolaus Graf von Matuschka 6 de mayo de 2019 | Director de Personal
D. José Ignacio Legorburo Escobar 6 de mayo de 2022 | Director de Operaciones
D. Peter Sassenfeld 31 de octubre de 2021 Director Financiero

El Consejo de Supervision de HOCHTIEF esta formaolo16 miembros, siendo D. Pedro
Lépez Jiménez el presidente.

En la siguiente tabla se detallan los miembrosQigisejo de Supervision de HOCHTIEF
elegidos hasta 2021:

Representante de

Nombre Principal actividad fuera del Grupo HOCHTIEF accionistas /
empleados
D. Pedro Lopez Miembro del consejo de administracion y de la canisAccionistas
Jiménez ejecutiva de ACS.
Presidente

D. Matthias Maurer | Presidente del comité de empresa central de HOGOHTHMpleados

) ) Infrastructure GmbH.
Vicepresidente

D. Beate Bell Director ejecutivo de immoADVICE GmbH Accionistas
D. José Luis del Miembro y secretario del consejo de administradénACS y| Accionistas
Valle Pérez secretario general del grupo ACS.
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Nombre

Principal actividad fuera del Grupo HOCHTIEF

Representante de
accionistas /
empleados

D. Angel Garcia
Altozano

Director general corporativo y miembro del comiéégestion de
ACS.

2 Accionistas

D. Francisco Javier

Miembro del consejo de administracion de Volkswa

gkccionistas

Garcia Sanz Aktiengesellschatft.

D2, Patricia Geibel- | Consultora de negocio. Accionistas
Conrad

D. Luis Nogueira Secretario general de Dragados, S.A. Accionistas
Miguelsanz

D2, Christine Wolff | Consultora de gestion. Accionistas

D. Christoph Jefe de construccion técnica en HOCHTIEF Infrastne¢ Empleados
Breimann GmbH.

D. Carsten Miembro del comité federal de ejecutivo de la Unida| Empleados
Burckhardt Trabajadores de Construccion, Agricultura y Medimbiente

(IG Bauen-Agrar-Umwelt

D. Arno Gellweiler

Ingeniero estructural y disefiadte puentes en HOCHTIBEFEmpleados

Engineering GmbH, consultor de infraestructura.

D. Nikolaos

Presidente del comité de empresa europeo y miedgbrepmité

Empleados

Paraskevopoulos de empresa del Grupo HOCHTIEF.

Presidente del comité de empresa y el comité deesagentra|
de TRINAC GmbH.

D2, Sabine Roth Administradora de ventas internas. Empleados

D2. Nicole Simons Vice presidenta del departameet&heinland de la Union d&mpleados
Trabajadores de Construccion, Agricultura y Medio

Ambiente(G Bauen-Agrar-Umwe)f abogada.

D. Klaus Stimper Presidente del comité de empredd@CHTIEF InfrastructureEmpleados

GmbH.

Para més informacion sobre el Comité Ejecutivo @@hsejo de Supervision, ver el apartado
14 del Documento de Registro.

1.3 Acuerdos sobre la Oferta y la Sociedad Afectada

Con fecha 17 de octubre de 2017 ACS y HOCHTIEFrgisoon un acuerdo, modificado en
fecha 26 de febrero de 2018, por el cual ACS haneado irrevocablemente a sus derechos
de suscripcion preferente, resultantes de las meside HOCHTIEF que posee (equivalentes
al 71,72% del capital social de HOCHTIEF con aptédad a las Emisiones de Acciones) y
relativos a las Acciones Nuevas de HOCHTIEF quers#an en virtud de la Emision de
Acciones con Renuncia de Derechos de Suscripci@aritke en el apartado 2.2.3(A) del
Folleto Explicativo. Dichos derechos de suscripgubaferente a los que ACS renuncia se
corresponden con un maximo de 18.361.216 Accionevds de HOCHTIEF.
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En particular en virtud de dicho acuerdo ACS declaue su declaracion de renuncia sera
valida y vinculante aun cuando la Contrapresta@anAcciones y/o Contraprestacion en
Efectivo descrita en el Folleto Explicativo sea ffiodda al alza o a la baja. El acuerdo de
renuncia también aclara que ACS renuncia Unicamerte suscripcion de acciones en la
Emisién de Acciones con Derechos de Suscripcionigatnente de acuerdo con los términos
del acuerdo de renuncia y no con respecto a cuwalqotra medida de capital
(Kapitalmafinahmede HOCHTIEF.

Mediante el acuerdo de renuncia, HOCHTIEF se compte a utilizar las Acciones Nuevas
de HOCHTIEF a las que ha renunciado ACS Unicamdijtecomo pago de la
Contraprestacion en Acciones bajo la Oferta yjop@ra satisfacer cualquier obligacion de
pago de HOCHTIEF vinculada a la Oferta que se des@n el apartado 2.4.2 del Folleto
Explicativo.

El acuerdo de renuncia terminara automaticamertig &30 de marzo de 2018, la Oferta no
ha sido aprobada por la CNMV (salvo que se extieidalazo mediante modificacion del
acuerdo de renuncia), (i) HOCHTIEF retira la Gdero (iii) la Oferta no tiene resultado
positivo.

Asimismo, de acuerdo con el referido acuerdo denmen, ACS se ha comprometido ante
HOCHTIEF a no vender las acciones de HOCHTIEF dejlee es titular con anterioridad al
inicio del periodo de suscripcién de acciones smoadiente a la Emision de Acciones con
Renuncia de Derechos de Suscripcion.

Adjunto comoAnexo 5al Folleto Explicativo se acomparia copia del admiete renuncia de
derechos de suscripcion preferente firmado entre€ HOEF y ACS en relacion con la
Emision de Acciones con Renuncia de Derechos derio®n en fecha 17 de octubre de
2017 asi como acuerdo de modificacion de dichordouge renuncia de fecha 26 de febrero
de 2018.

No existen acuerdos entre, por una parte, el Gfeneipor otra, la Sociedad Afectada o los
accionistas y miembros de los 6rganos de adminiétradireccion o control de la Sociedad
Afectada y sus filiales, ni ventajas reservadas @oiOferente a dichos accionistas o
miembros.

El Dr. Francisco Javier Garcia Sanz es miembr&dekejo de Supervision de HOCHTIEF y
miembro del Consejo de Criteria Caixa, uno de loSomistas significativos de Abertis. El
Dr. Francisco Javier Garcia Sanz informé tanto &HOIEF como a Criteria Caixa de esta
situacion, absteniéndose de participar en toda®ilasones en las que se tratase la Oferta.

Sin perjuicio de lo anterior, ningin miembro deln€gjo de Administracion o de los 6rganos
de direccién y control de la Sociedad Afectada $osenultaneamente del Consejo de
Administracion o de los 6rganos de direccion y mdrdel Oferente. Ademas, el Oferente y
las personas a las que se refiere el articulo Rdal Decreto 1066/2007 no han nombrado
ningin miembro de los 6érganos de administraciomgcdion de la Sociedad Afectada.

De conformidad con la informacién publica dispoejbhi Abertis ni los miembros de sus
organos de administracion, direccién y control stutares, ni directa ni indirectamente, o de
forma concertada con terceros, de participaciorfesagciones del Oferente, ni de otros
valores que puedan dar derecho a su adquisiciGeavigcion.
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2. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA
2.1 Valores a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige a la totalidad del capital abde Abertis, representado por 990.381.308

acciones ordinarias, de 3 euros de valor nomirgd cea de ellas, pertenecientes a una Unica
clase y serie, e integramente suscritas y deseatass Las acciones fueron creadas y se
rigen por el Derecho espafiol y se encuentran athmita negociacion en las Bolsas de

Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valenciecop siegociadas a través del SIBE.

Las acciones que Abertis mantiene en autocarteieamente podran optar por la
Contraprestacion en Efectivo dado que la opcionlgp@ontraprestacion en Acciones (tal y
como estos términos se definen a continuacionpgifia lo dispuesto en el articulo 134 de la
Ley de Sociedades de Capital. Segun la informapidsiica disponible a fecha del Folleto
Explicativo, Abertis poseia, a 31 de diciembre G&72 78.815.937 acciones en autocartera,
representativas de un 7,958% de su capital social.

2.2 Contraprestacion ofrecida

2.2.1 Contraprestacion ofrecida

La contraprestacion a los accionistas de Aberti® @cepten la Oferta consiste,
alternativamente, en:

— 18,76 euros en efectivo por cada accion de AbgatiSontraprestacion en Efectiyo

— un canje de 0,1281 Acciones Nuevas de HOCHTIEFcpda accion de Abertis (la
Contraprestacion en Acciongspara un maximo de 193.530.179 acciones de Aberti
(el NUmero Maximo de Acciones de Abeitis

Los accionistas de Abertis podran (i) entregar socnlgarte de sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Efectivo; (ii) entregar todapaste de sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Acciones; o (iii) entregar gae sus acciones a cambio de la
Contraprestacion en Efectivo y parte de sus acsi@eneambio de la Contraprestacion en
Acciones, si bien la Oferta est4 condicionada a @uenimero minimo de 193.530.179
acciones equivalente a la Aceptacion Minima de éxees en Canje (tal y como este término
se describe en el 2.3.1) opte por la Contrapréstasi Acciones.

HOCHTIEF ajustara la contraprestacion ofrecida detado el dividendo bruto de 0,40
euros por accién correspondiente al ejercicio 30ftdgadero el dia 20 de marzo de 2018 que
el Consejo de Administracion de Abertis propondrdaalunta General de Accionistas
convocada para el dia 13 de marzo de 2018. Tnadeeldo ajuste, la contraprestacion a los
accionistas de Abertis que acepten la Oferta dindsialternativamente, en:

- 18,36 euros en efectivo por cada accion de Abertis;

- uncanje de 0,1254 Acciones Nuevas de HOCHTIEF@da accion de Abertis, para
un méximo de 193.530.179 acciones de Abertis.

El ajuste a la contraprestacion ofrecida se haizesd (i) para el calculo de la

contraprestacion en efectivo, restando el impoetedividendo bruto, esto es 0,40 euros, a la
Contraprestacion en Efectivo (18,76 euros) dando aomtraprestacion en efectivo ajustada
de 18,36 euros por accion de Abertis, y (i) pdreadéulo de la ecuacion de canje, tomando
como valor de las acciones de Abertis 18,36 eugos, es el precio en efectivo una vez
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descontado el dividendo, y como valor de las aesiote HOCHTIEF 146,42 euros por
accion, dando una ecuacion de canje ajustada @8DAcciones Nuevas de HOCHTIEF por
cada accion de Abertis.

En el supuesto de que se ajuste la contraprestafiiécida conforme a lo arriba descrito, la
condicion de Aceptacion Minima de Acciones en CgrgeNumero Maximo de Acciones de
Abertis se mantendra inalterados pero el Numeroimdvde Acciones de HOCHTIEF se
ver& reducido a un maximo de 24.268.685 Acciones/iiside HOCHTIEF.

El Oferente podr4, de acuerdo con el articulo d&lZReal Decreto 1066/2007, modificar las
caracteristicas de la Oferta en cualquier momerga@a los Gltimos cinco dias del plazo de
aceptacion, renunciando total o parcialmente aoladicion de la Aceptacion Minima de
Acciones en Canje siempre y cuando el Oferente@podocumentacion acreditativa de una
garantia complementaria que cubra el importe a@edraprestacion en efectivo de la Oferta
gue no esté cubierto por los avales existentegymwrte de 3.630.626.158,04 euros.

El Oferente podra renunciar a la condicién de laptacion Minima de Acciones en Canje no

mas tarde del final del dia habil bursatil siguéeataquel en que la CNMV le comunique el

numero de acciones incluidas en las declaraciomesceptacion presentadas en relacion con
la Oferta siempre que disponga de efectivo sufiei¢garantizado por los avales) para hacer
frente a las obligaciones de pago que se derivda deeptacion de la Contraprestacion en
Efectivo por accionistas de Abertis y del ejercided derecho de compra y venta forzosa.

El Oferente no podréa renunciar a la condicion depdacion Minima de Acciones en Canje si

el namero de acciones de Abertis que hayan acefda@ontraprestacion en Efectivo excede

de 796.851.129, que equivale a un 80.46% del ¢egmtaal de Abertis, o si se cumplen las

condiciones para el ejercicio de la compraventaoka de acuerdo con el detalle que se
describe en el apartado 3.2.1 del Folleto Explicati

En caso de que no se cumpla la condicién de latacEm Minima de Acciones en Canje y el
Oferente no renuncie a la misma en los términoggices, la Oferta quedard sin efecto.

Si los accionistas de Abertis deciden entregariumeno de acciones de Abertis a cambio de
la Contraprestacion en Acciones que exceda del NumMéaximo de Acciones de
HOCHTIEF y las solicitudes de Acciones Nuevas deCHOIEF no pueden ser atendidas,
las Acciones Nuevas de HOCHTIEF deberan ser distids entre los accionistas de Abertis
de conformidad con las reglas de distribucion ymateo del articulo 38 del Real Decreto
1066/2007. En el momento de aceptacion de la Ofelftaaccionista de Abertis debera
manifestar si, en el supuesto de que exista ursexade aceptaciones de Contraprestacion en
Acciones sobre el Numero Mé&ximo de Acciones de HDIEH, sus acciones de Abertis que
no puedan ser canjeadas por la Contraprestaciofceiones (i) recibiran efectivo o (ii)
desistiran de la Oferta respecto de ese excesaugancia de manifestacion, se entenderd que
el accionista de Abertis opta por recibir efecipar el exceso de acciones de Abertis que no
son canjeadas por la Contraprestacion en AccidBesconsecuencia, los accionistas de
Abertis que opten por la Contraprestacion en Aasoren todo o en parte, no sabran el
nimero exacto de Acciones Nuevas de HOCHTIEF siulma en efectivo que recibiran a
cambio de sus acciones de Abertis hasta la ligiddaie la Oferta.

Dada la ecuacidon de canje de la ContraprestacibAceiones, seran necesarias, al menos
ocho acciones de Abertis para recibir una acciORIQEHTIEF, y aquellos accionistas que
acudan a la Oferta con un niumero de acciones quesaotie un nimero entero de acciones de
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HOCHTIEF, recibirdn un pago en efectivo en concefggicos. En el apartado 3.1.3(C) del
Folleto Explicativo se explica el régimen y funaomiento de los Picos.

Teniendo en cuenta que el NUmero Maximo de Accialeedbertis que pueden optar por la
Contraprestacion en Acciones (esto es, 193.530)178)ecuacién de canje, el nUmero de
Acciones Nuevas de HOCHTIEF a ser emitidas por HDEER deberd ascender, como
maximo, a 24.791.216 Acciones Nuevas de HOCHTIEIF té&hto, la efectividad de la Oferta

esta sujeta a la aceptacion de la misma por unneimaimo de 193.530.179 acciones de
Abertis cuyos aceptantes opten por la Contrapréstaen Acciones. HOCHTIEF podré

renunciar a dicha condicién de conformidad conispuesto en el apartado 2.3.4 del Folleto
Explicativo.

Para el calculo de la ecuacion de canje se ha mmamio valor de las acciones de Abertis
18,76 euros, que es el precio en efectivo ofreerdta Oferta y como valor de las acciones de
HOCHTIEF 146,42 euros por accion. En la fijaciénlalecuacion de canje se ha tenido en
cuenta el posible reparto por el Oferente de umeindo ordinario con cargo al resultado del
ejercicio 2017.

El precio efectivo equivalente que resulta de aplecla ecuacion de canje (0,1281 acciones
nuevas de HOCHTIEF por cada accion de Abertis) adbrvatribuido a las acciones de
HOCHTIEF para el calculo de la ecuaciéon de canfs42 euros por accién) es de 18,76
euros por accion de Abertis. A los efectos dekaldi 14.4 del Real Decreto 1066/2007 se
hace constar que la cotizacion media ponderadaodevalores entregados en canje
correspondiente al trimestre anterior al anuncevipr de la Oferta es de 146,42 euros por
accion de HOCHTIEF.

La contraprestacion se abonard segun lo dispuestb@apitulo 3 del Folleto Explicativo.

En relacién con el dividendo que de acuerdo cgoléica de distribucién de dividendos de
Abertis corresponderia distribuir en el dltimo testre del afio, el Oferente hace constar que
(i) considera que la Oferta estara liquidada adteslicho pago y (ii) no existe indicacion
alguna en relacion con la cuantia ordinaria aidistrpor Abertis.

El Oferente se reserva el derecho a ajustar laaymesstacion ofrecida para deducir el importe
bruto correspondiente a cualquier dividendo y/olquiar otro tipo de retribucion al
accionista que esté alineado con la politica habde dividendos de Abertis. A estos efectos
se consideran alineados con la politica habitusldividendos que habitualmente reparte
Abertis en el segundo y cuarto trimestre del afio.

En el supuesto de que Abertis realice cualquieartege dividendos o cualquier otro tipo de
retribucion a sus accionistas, antes de la liquitade la Oferta que no esté en linea con la
politica habitual arriba sefialada, HOCHTIEF podi&,conformidad con lo previsto en el
articulo 33 del Real Decreto 1066/2007, desistitad®ferta, siempre que, a su juicio, dicha
retribucion o dividendo le impida mantener su Gfgrtobtenga la previa conformidad de la
CNMV. Alternativamente HOCHTIEF podra mantener li@a y ajustar la contraprestacion
ofrecida en un importe igual al importe bruto pecién recibido como consecuencia de dicha
retribucion, siempre que la eventual reduccién aecdntraprestacion no exceda de lo
necesario para preservar la equivalencia financoemra la contraprestacion previamente
ofrecida y obtenga previa autorizacion de la CNMV.
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2.2.2 Justificacién de la contraprestacion
(A) Precio equitativo

El Oferente considera que la contraprestacion iolaecelne las condiciones de precio
equitativo, de conformidad con las normas previstaos articulos 9 y 10 del Real Decreto
1066/2007, sobre la base de que (i) ni el Oferemt@inguna otra persona que actue
concertadamente con él han adquirido ni han acorddduirir acciones de Abertis durante
los 12 meses anteriores a la presentacion de laaQfelesde ese momento hasta la fecha del
Folleto Explicativo, (ii) ni el Oferente ni ningurmra persona que actie en concierto con €l
ha pagado ni acordado pagar ninguna contraprestd@tinta a la prevista en la Oferta, y
(iii) el Oferente aporta un informe de valoracidlaberado por KPMG Asesores, S.L.
(KPMG) como experto independiente, emitido en fecha édezo de 2018, a efectos de su
consideraciéon como precio equitativo de conformidad los articulos 9 y 10 del Real
Decreto 1066/2007 y un informe de mejora del aldid2 del Real Decreto 1066/2007 en el
gue KPMG ha valorado las Acciones Nuevas de HOCHTjEe se entregan en canje.

Informe de valoracidn sobre las acciones de Abertis

KPMG Asesores, S.L. (a los efectos del Informe, KBMcon fecha 6 de marzo de 2018, ha
emitido el informe de valoracion independiente d8D% de las acciones de Abertis
considerando como fecha de valoracion el 30 devjdei 2017, incluyendo tanto la propia
Abertis como la valoracién de las participacionesCellnex e Hispasat, y considerando la
informacién financiera a 31 de diciembre de 201 gna vez analizada, no ha supuesto
diferencias significativas a la valoracion realgador KPMG. KPMG ha aplicado los
métodos y criterios de valoracion indicados en dodculos 9 y 10 del Real Decreto
1066/2007.

Dicho informe ha sido preparado sobre la basefdeniacion publica de Abertis.

El informe se ha realizado sin tener acceso nicss€jo de Administracion ni a la direccion
ejecutiva de Abertis, habiendo mantenido KPMG renes con la direccion de HOCHTIEF y
SuS asesores.

KPMG ha manifestado que el hecho de no haber comtal acceso a la direccion de Abertis
no representa ninguna limitacion a las conclusigmesentadas en el informe. La direccion
de HOCHTIEF ha manifestado que ha revisado el iméorde KPMG y que considera
razonable sus conclusiones.

18/81



A continuacion se indican los resultados y los m@ode valoracion aplicados por KPMG en
el informe:

Valor estimado de Abertis

Criterio/método aplicado Rango de valor por
accion

‘| Valor por accién

Importes en millones de euros y euros por accion

Valor tedrico contable individual de Abertis a 30 d € junio de 2017 5,96 5,96
Valor tedrico contable individual de Abertis a 31 d e diciembre de 2017 5,58 5,58
Valor tedrico contable consolidado de Abertis a 30 de junio de 2017 2,56 2,56
Valor tedrico contable consolidado de Abertis a 31 de diciembre de 2017 2,77 2,77
Valor liquidativo Inferior a todos los demas

Cotizacion media ponderada de las acciones durante el semestre inmediatamente

anterior a
13 de abril de 2017 @ 13,65 13,65
15 de mayo de 2017 @ 14,04 14,04
18 de octubre de 2017 16,64 16,64

Valor de la contraprestacion ofrecida con anteriori dad, en el afio precedente a la

fecha del anuncio de la OPA No ha habido No ha habido
Otros métodos de valoracién generalmente aceptados

Metodologia DCF 16,37 18,88 17,60

Mdltiplos de compafiias cotizadas comparables 8,99 14,04 11,52

Mdltiplos de transacciones precedentes 9,48 13,53 11,50

Transacciones precedentes sobre acciones de Abertis 10,60 15,70 13,15

Valor de la OPA formulada por Atlantia 16,50 16,50

Informes de analistas - Precio objetivo antes de la OPA 12,20 16,80 14,50

Informes de analistas - Precio objetivo después de la OPA 15,00 19,60 17,30

@ Considerando como fecha de referencia el 13 dé@dr2017, ultimo dia de cotizacion anterior aldE8

abril de 2017, fecha en que Abertis public6 el He&elevante nimero 250769 informando de la
existencia de una posible operacion corporativitggracion con Atlantia.

@ Considerando como fecha de referencia el 12 deonday2017, Ultima cotizacion de cierre previa al
anuncio de la Oferta Inicial de Atlantia (15 de male 2017).

KPMG ha concluido que tanto a la fecha de valora¢8® de junio de 2017) asi como a la
fecha del informe (6 de marzo de 2018), el valar gxion de Abertis esta entre 16,50 y
18,88 euros por accion, cuyo rango de valor seespande con la contraprestacion ofrecida
por Atlantia (minimo del rango 16,50) y la metodp# del descuento de flujos de caja
(méximo del rango, 18,88).

Informe de experto independiente del articulo 42 ddReal Decreto 1066/2007

En atencién a lo indicado en el articulo 42 del IRRacreto 1066/2007, dado que la
contraprestacion ofrecida por HOCHTIEF incluye @utraprestacion en Acciones, KPMG
ha realizado un andlisis de la razonabilidad d&rvafrecido para la determinacion de la
ecuacion de canje de la Oferta, para lo que had®wa cabo los procedimientos y el alcance
necesarios para estimar un valor de mercado de HTEFH

Para ello, con fecha 17 de octubre de 2017, KPM@iérmm informe comparativo de las
contraprestaciones ofrecidas por HOCHTIEF y Atmnten el que su conclusiéon de
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valoracion estaba basada en la informacion contalodiitada publicada, que corresponde al
30 de junio 2017 (informacion auditada bajo revidititada del auditor). Con posterioridad

a dicho informe inicial, HOCHTIEF ha llevado a calaopresentacién de resultados del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017, Ipogue se han realizado determinados
procedimientos y trabajos de actualizacion, se@inetalla a continuacion, a partir de la
informacion financiera auditada a 31 de diciemlead17.

Para ello, KPMG ha considerado los métodos de aeilim indicados en los péarrafos
siguientes, concluyendo que el valor por accionH@@CHTIEF se sitla en un rango
comprendido entre 143,48 euros y 173,69 euros poidra que se corresponde con la
metodologia de Suma de Partes — Mdltiplos de corapadotizadas comparables por
geografia.

Finalmente, KPMG concluye que el valor utilizado landeterminacion de la ecuacion de
canje de la Oferta de HOCHTIEF, por un importe 46,42 euros por accion, es un valor
razonable ya que se encuentra dentro de su rangalaiede las acciones de HOCHTIEF,

incluyendo el supuesto de que la Junta General agoistas de HOCHTIEF que tiene

previsto celebrarse en el mes de mayo de 2018 ageald dividendo con cargo al resultado
del ejercicio 2017 propuesto por el Comité Ejecutivel Consejo de Supervision, dado que el
pago de dicho dividendo ya esta considerado eangjorde valor concluido, por las razones
gue KPMG explica en su Informe del articulo 42tretaa los trabajos de actualizacion y que
a continuacion se detallan.

En la metodologia de suma de partes aplicando ptodticomparables, en particular el
multiplo EV/EBITDA, KPMG ha realizado un analisistse los multiplos obtenidos de las
compafiias cotizadas comparables, en la que, efoogie KPMG, la politica de reparto de
dividendos a los accionistas de HOCHTIEF ya esfandicita en los multiplos utilizados en
la valoracion, dado que los multiplos obtenidoslake comparfiias cotizadas comparables
incluyen las perspectivas de crecimiento, via mision de sus resultados, asi como la
politica de reparto de dividendos a sus accionigaguncion de la propia evolucién de la
capitalizacion bursatil de cada compafia cotizadaparable.

A continuacion se identifican los métodos considesapor KPMG y el rango de valor por
accion resultante de todos ellos:
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Valor estimado de Hochtief

Criterio/método aplicado Rango de valor por
accién

Valor por accién

Importes en millones de euros y euros por accién

Valor tedrico contable de Hochtief a 31 de diciembre de 2016 28,23 28,23
Valer teérice contable de Hochtief a 30 de junio de 2017 26,30 26,30
Valor tedrico contable de Hochtief a 31 de diciembre de 2017 27,83 27.83

Cotizacion media ponderada de las acciones durante

el trimestre inmediatamente anterior al 17 de octubre de 2017 146,42 146,42

el semestre inmeadiatamente anterior al 17 de octubre de 2017 154,29 154,29

Suma de partes

Multiplos de compaiias cotizadas comparables por geografia 143,48 - 173,69 158,58

Descuento de flujos de caja'” 14587 - 172,40 158,19
Mﬂltiplos de campaﬁias cotizadas comparables 125,89 - 192,09 158,99
Multiplos de transacciones precedentes 133,70 - 153,85 143,77
Informes de analistas - Precio objetive pre-OPA 117,00 - 160,00 138,50
Informes de analistas - Precio objetive post-OPA 134,00 - 180,00 162,00
Informes de analistas de ACS - Valoracién Hochtief'" 117,64 - 140,00 132,83

® El valor por accién se corresponde con el valotragéresultante de la aplicacion de dichas metwgiak, que difiere

minimamente de la media del rango de valores ppé@ac

(B) Mejora de la Oferta Inicial

El 9 de octubre de 2017 la CNMV autorizé la Ofemicial. De conformidad con la
informacion proporcionada en el folleto explicatide Atlantia, la contraprestacion ofrecida
en la Oferta Inicial consiste en, alternativame(ijel,6,5 euros por accion para un maximo de
890.381.308 acciones de Abertis o (ii) 0,697 acsoespeciales de Atlantia por cada accion
de Abertis para un maximo de 230.000.000 accioaesbertis.

La contraprestacion ofrecida por HOCHTIEF en lar@festa descrita en el apartado 2.2.1.

La contraprestacion ofrecida por el Oferente adosionistas de Abertis cumple con los
requisitos establecidos en el articulo 42 del Riatreto 1066/2007, dado que la
contraprestacion de la Oferta mejora la que ofridantia en la Oferta Inicial. A estos
efectos, el Oferente ha designado a KPMG como &xpatependiente, que, de conformidad
con el articulo 42.1 del Real Decreto 1066/2007 ehdtido un informe de fecha 17 de
octubre de 2017 que procedi6 a actualizar con féath@ marzo de 2018 en el que manifiesta
que la contraprestacion ofrecida por HOCHTIEF pamlacaccion de Abertis representa una
mejora sobre la contraprestacion ofrecida por Adgwor cada accion de Abertis.

En el supuesto de que la Junta General de Accasni Abertis aprobase el dividendo bruto
de 0,40 euros por accion correspondiente al ejer@i@l7, la Contraprestacion en Efectivo
ascenderia a 18,36 euros por cada accion de Abetesiendo en cuenta el valor utilizado
por HOCHTIEF en la determinacion de la ecuacioraige (146,42 euros por accion) y el
canje efectivo de 0,1254 Acciones Nuevas de HOCHTpEr cada accion de Abertis, el

precio efectivo equivalente de la ContraprestaeidrAcciones de HOCHTIEF ascenderia a
18,36 euros. Ante esta situacion, KPMG ha conclgjde la contraprestacion ofrecida por
HOCHTIEF por cada accion de Abertis representa megora sobre la contraprestacion

ofrecida por Atlantia por cada accion de Abertis.
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2.2.3 Informacion relativa a las Acciones Nuevas de HO@HT
(A) Descripcion de las Emisiones de Acciones

El 17 de octubre de 2017, el Comité Ejecutivo apraton la posterior autorizacién del
Consejo de Supervision el 18 de octubre de 201§jetaucion de dos Emisiones de Acciones
en HOCHTIEF con el fin de emitir hasta un méaximo 3%2031.250 acciones nuevas de
HOCHTIEF:

- una emisién de acciones, de hasta un maximo de€).6@B acciones nuevas de
HOCHTIEF, con cargo a aportaciones no dinerari@hdetamente acciones de
Abertis que acepten la Oferta), sin derechos deripafon preferente (I&misién de
Acciones sin Derechos de Suscripcjoy

— una emisidn de acciones, de hasta 25.601.250 asciumevas de HOCHTIEF con
derecho de suscripcion preferente, con cargo dagpanes dinerarias y no dinerarias
(concretamente acciones de Abertis que aceptefetéaden la que:

- ACS ha renunciado a su derecho a suscribir hasta61216
acciones nuevas de HOCHTIEF (EBmisibn de Acciones con
Renuncia de Derechos de Suscripc)étal y como se detalla en el
apartado 1.5.1 del Folleto Explicativo; y

- los accionistas de HOCHTIEF tienen derecho a <uischasta
7.240.034 acciones nuevas de HOCHTIEF, de las udsS tiene
derecho a suscribir 12.537 acciones nuevas de HOEFHTla
Emisién de Acciones con Derechos de Suscripgion

La renuncia por parte de ACS a las 18.361.216 mesicnuevas de HOCHTIEF y la
disponibilidad de las mismas para el pago de latr@prestacion en Acciones mediante la
ejecucion de la Emision de Acciones con RenunciaDdeechos de Suscripcion estan
permitidas bajo derecho aleman y dichas accionetehen ser tenidas en cuenta a la hora de
calcular el umbral del 10% del capital social palraual el Comité Ejecutivo estd autorizado
(sujeto a la aprobacion del Consejo de Supervigi@na excluir el derecho de suscripcién
preferente (para méas informacion acerca del Capittdrizado véase el apartado 1.4.2).

Estad previsto que la Emisién de Acciones con Da®ade Suscripcion tenga lugar con

posterioridad a la liquidacion de la Oferta. El gwede emision de las acciones de
HOCHTIEF en la Emision de Acciones con DerechoSuatgcripcion no podra ser superior al

precio de emision de las Acciones Nuevas de HOCHTt& y como se define en el parrafo

siguiente). Los importes obtenidos en la Emisio®deones con Derechos de Suscripcion se
destinaran a hacer frente a las obligaciones de pagmidas en virtud del Contrato de

Financiacion, tal y como se describe en el apar2a4i@.

La consumacién de la Emision de Acciones sin Daeale Suscripcion y la Emision de
Acciones con Renuncia de Derechos de Suscripci@nedectuada simultaneamente tres dias
hébiles bursatiles después de la publicacion deekdtados de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, &8ama, Bilbao y Valencia.

Dado que las Acciones Nuevas de HOCHTIEF seranidasiicon cargo a aportaciones no
dinerarias (concretamente acciones de Abertishyeleaso de la Emision de Acciones sin
Derechos de Suscripcion, sin derechos de suscnippiéferente de los accionistas de
HOCHTIEF, el precio de emision de las Acciones Nisede HOCHTIEF no podra ser
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injustificadamente bajo (articulo 255 (2) de la Ldg Sociedades Anonimas alemana
(Aktiengesed2. En consecuencia, la ecuacion de canje entiersecde Abertis y Acciones
Nuevas de HOCHTIEF debe ser justa y razonable ddgulento de vista de los accionistas de
HOCHTIEF. De conformidad con el articulo 205 (5)rpéo 1 en relacion con el articulo 33
(3) parrafo 2 de la Ley de Sociedades Andnimas aenfiktiengesedz se debera obtener
una valoracién de uno o varios auditores, si setemmnuevas acciones con cargo a
aportaciones no dinerarias, a los efectos de e@riél valor de las aportacion no dineraria. El
auditor seré designado por el tribunal de regigegistergericht en aplicacion del articulo
205 (7) de la Ley de Sociedades Anonimas alemAktefgesedz el tribunal de registro
también deberd examinar el valor de la aportac@ulineraria. Asimismo, de conformidad
con el articulo 205 (5) parrafo 1 en relacion cbarticulo 34 (1) de la Ley de Sociedades
Andnimas alemanaAktiengesedz el Comité Ejecutivo y el Consejo de Supervisida
HOCHTIEF estan obligados a revisar internamenteaébr otorgado a la aportacion no
dineraria.

Del nimero maximo total de acciones de HOCHTIEF guedan emitirse (es decir,
32.031.250, que equivale al nimero méaximo de aeside HOCHTIEF que puede emitir el
Comité Ejecutivo con autorizacion del Consejo dpeBwusion y sin autorizacion de la Junta
de Accionistas de HOCHTIEF), un maximo de 24.798.2dciones estaran disponibles para
el pago de la Contraprestacion en Acciones de lart®f(las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF o eINumero M&ximo de Acciones de HOCHTIBFde las cuales:

— un maximo de 6.430.000 Acciones Nuevas de HOCHHHEfRvés de la Emision de
Acciones sin Derechos de Suscripcion; y

— un méximo de 18.361.216 Acciones Nuevas de HOCHHIEBVés de la Emision de
Acciones con Renuncia de Derechos de Suscripcion.

El Comité Ejecutivo y el Consejo de Supervision @dmn los acuerdos necesarios para
ejecutar las emisiones de Acciones Nuevas de HOEHTEn los términos acordados
previamente.

Los acuerdos del Comité Ejecutivo y del ConsejoSdeervision sobre las Emisiones de
Acciones en HOCHTIEF quedarian sin efecto si ladioni de Acciones sin Derechos de
Suscripcion no se hubiera inscrito en el Registeyddntil correspondiente con anterioridad
al 31 de julio de 2018. Llegada dicha fecha, ssetubiera liquidado la Oferta, HOCHTIEF,
en la medida legalmente posible, modificaria ekadol de la emision de acciones o acordaria
una nueva emision para asegurar sus obligacionepade de la Contraprestacion en
Acciones.

El Namero Maximo de Acciones Nuevas de HOCHTIEFHemste a 24.791.216 Acciones
Nuevas de HOCHTIEF por lo que el importe nominalicteniendo en cuenta el importe
proporcional en el capital social de 2,56 euros pocion de HOCHTIEF, sera de
63.465.512,96 euros. A dicho importe nominal tetale agregara una prima de emision total
de 3.566.464.333,76 euros.

Se prevé que la solicitud de la inscripcion dedasamacion de las emisiones de acciones no
dinerarias sea inscrita en el registro mercantitriteunal local Amtsgericht de Essen en o
alrededor de tres dias habiles después de la aaidliic de los resultados de la Oferta en los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valordglaerid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Se
prevé que la consumacion de las emisiones de ascidinerarias sea inscrita en el registro
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mercantil del tribunal localAmtsgericht de Essen en o alrededor de la fecha en que se
inscriban las emisiones de acciones mediante apants no dinerarias.

(B) Descripcion general de las Acciones Nuevas de HOERT

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF a entregar comadraprestacion son acciones
ordinarias al portador sin valor nomin&tigckaktieny cada una de ellas representa un valor
prorrata por accion de 2,56 euros del capital ocia

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF estaran denominaaasiros.

Los distintos niumeros de identificacion de las@ues de HOCHTIEF son los siguientes:

Numero Internacional de Identificacion de Valorel Cédigo ISIN DE000607000
(S (=] ] (= TS SURPPPPPTRRIN

Numero Aleman de Identificacion de Valo(WKN) ........ccccevveeeeeeeeinnnnn. 60700(

C COIgO COMUN .....ceviiiiiiiiieie e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e s mmmaaerre s aeeaaeaes 00111685

SIMDOIO EFBOISE. .....uviiiiiiiiiiiiiiii i HOT

Como norma general, se asignar4 a las Acciones asuge HOCHTIEF el numero
internacional de identificacion de valores (&digo ISIN) de las acciones existentes de
HOCHTIEF, esto es, DE0006070006 @#digo ISIN Existentg. Sin embargo, en el caso de
gue las Acciones Nuevas de HOCHTIEF sean emitidesnte el periodo que va desde el 1
enero de 2018 (incluido) hasta la fecha de la J@#aeral de 2018 (que esta previsto se
celebre el dia 3 de mayo de 2018) que acuerdestidbdicion de dividendos con cargo a los
beneficios distribuibles Bilanzgewini de HOCHTIEF correspondientes al ejercicio que
finaliza a 31 de diciembre de 2017 (incluida)Klecha de laJunta General de Accionistas
de 2018, a las Acciones Nuevas de HOCHTIEF les sera adimnun Cddigo ISIN
provisional. Dicho Cadigo ISIN provisional se asigh inmediatamente antes de la emision
de Acciones Nuevas de HOCHTIEF y el Cadigo ISINoysional) sera consolidado con el
Cadigo ISIN Existente de las acciones de HOCHTIE&i& después de la Fecha de la Junta
General de Accionistas de 2018, lo que esté pretgsiga lugar el 4 de mayo de 2018.

En la medida que a las Acciones Nuevas de HOCHW&Hes asigne un Codigo ISIN
provisional distinto del Cadigo ISIN Existente, izaran de manera separada a las acciones
existentes de HOCHTIEF lo que puede conllevar dyeeeio de cotizacion de las Acciones
Nuevas de HOCHTIEF y las acciones existentes de HIOEF sea distinto hasta que se
produzca la consolidacion del Codigo ISIN (provisit) con el Cédigo ISIN Existente el dia
después de la Fecha de la Junta General de Adei®iie 2018.

HOCHTIEF no distribuird ningan dividendo con cargo los beneficios distribuibles
(Bilanzgewini) de HOCHTIEF correspondientes al ejercicio queliza a 31 de diciembre de
2017 (incluida) adicional al que se acuerde digirilen la Fecha de la Junta General de
Accionistas de 2018.

Legislacion segun la cual se van a crear

Las disposiciones de la Ley de Sociedades Anodniatasiana Aktiengesedz sobre las
emisiones de acciones mediante la utilizacion géaleautorizado a cambio de aportaciones
dinerarias y no dinerarias, articulos 202 y sigi@ery articulos 182 y siguientes de la Ley de
Sociedades Anonimas alemarkkifengesedzforman la base legal para la emisién de las
Acciones Nuevas de HOCHTIEF. Tal y como se detaflacl apartado 1.4.2 del Folleto
Explicativo, la autorizacion necesaria conformeadiculo 202 de la Ley de Sociedades
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Anonimas alemanaAktiengesedzpara la emision de acciones de capital autorizaeoe
dada por el articulo 4 (5) de los Estatutos ScxideeHOCHTIEF (véase también el apartado
13.3 del Documento de Registro). El articulo 4d8)los Estatutos Sociales de HOCHTIEF
también contiene la autorizacion necesaria conf@mos articulos 203 (1) y 186 de la Ley de
Sociedades AnoOnimas alemanAkt{engesedz para excluir el derecho de suscripcién
preferente de los accionistas que resulta necegsar#la Emision de Acciones sin Derechos
de Suscripcion (véase también el apartado 13.3delmento de Registro). Ademas, la
autorizacion para emitir acciones de capital azéold con cargo a aportaciones no dinerarias
requerida por el articulo 205 de la Ley de Sociedadlndnimas alemanaKtiengesedz
también se incluye en el articulo 4 (5) de los tasta Sociales de HOCHTIEF. A los efectos
de que las acciones emitidas se constituyan, aoefaer los articulos 203 (1) y 189 de la Ley
de Sociedades Andnimas alemahktiengesedz la emision de acciones debera ser inscrita en
el registro mercantil{andelsregisterdel tribunal local Amtsgericht de Essen (tal y como
se describe en el apartado 2.2.3 (A) del FollefgiExtivo).

Forma registrada o al portador y si los valoresasen forma de certificado o de anotacion
en cuenta

Todas las acciones de HOCHTIEF son acciones ordsal portador sin valor nominal
(Stuckaktieh y cada una de ellas representa un valor propateaccion de 2,56 euros del
capital social.

Todas las acciones de HOCHTIEF (incluidas las AwsoNuevas de HOCHTIEF) estan
representadas por certificados globales de acciaegositados en Clearstream Frankfurt,
con domicilio social en Mergenthalerallee 61, 65E86hborn, Alemania.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF se entregaran edogpradores en forma de derechos

de copropiedad en dos certificados globales d@aesique se depositaran ante el depositario
colectivo de los valores Clearstream Banking Aldesellschaft Clearstream Frankfur).

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF se depositaraasnuentas de los inversores mediante
los sistemas de registro de Clearstream FrankfGfegrstream Luxembourg.

El articulo 5(2) de los Estatutos Sociales de HO{EHRTexcluye el derecho del accionista a
recibir certificados de acciones individuales ybd@os de participacion en beneficipsofit
share couponsen la medida permitida por la ley, salvo queesgiiera en aplicacion de la
normativa aplicable en el mercado de valores equelse admitan las acciones. EI Comité
Ejecutivo de HOCHTIEF determinard, con la autorizacdel Consejo de Supervision de
HOCHTIEF, la forma de los certificados de acciones.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF cotizaran en las®afle Valores de Frankfurt
(Frankfurter Wertpapierborge con admision simultanea al sub-segmento de dicki@ado
(Prime Standarjique cuenta con obligaciones adicionales trasisuséon y a negociacion en
el mercado reguladdrégulierter Markt de la Bolsa de Valores de Berldfse Berlin, en

el mercado reguladoRegulierter Markt de la Bolsa de Valores de DusselddBioise
Dusseldorf, en el mercado reguladBégulierter Mark} de la Bolsa de Valores de Hamburgo
(HamburgerBorsg y en el mercado reguladBégulierter Markt de la Bolsa de Valores de
Munich Borse Mincheny ninguna accién que sea entregada como Constapién en
Acciones estard sujeta a prohibicion o restriceil@una a la libre transmisibilidad.

Las acciones de HOCHTIEF son libremente transnésilbbnforme a los requisitos legales
previstos en la ley alemana para las accionesamdsial portador, en particular en la Ley de
Sociedades Andnimas alemawktfengesedz no habiendo ninguna prohibicion ni restriccién
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a la libre transmisibilidad de las Acciones NuetasHOCHTIEF. Las acciones ordinarias de
nueva emision de HOCHTIEF cotizaran en la Bolsavderes de FrankfurtRrankfurter
Wertpapierbdrsey en cualquier otra bolsa de valores alemanasdBeitara su admision a
negociacion de manera inmediata y en todo casm gaao maximo de tres meses desde de
la publicacion del resultado de la Oferta, de confdad con el articulo 14.2 c) del Real
Decreto 1066/2007.

Derechos vinculados a las Acciones Nuevas de HOEHTI

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF tendran los misae®chos que las acciones de
HOCHTIEF existentes salvo en lo que se refiereakcho a dividendos tal y como se
describe en el apartado siguiente.

0] Derecho a dividendos

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF tendran pleno theraadividendos en el ejercicio fiscal
en el que sean emitidas. Por tanto, y de confordnaten los acuerdos sobre la emision de
acciones, las Acciones Nuevas de HOCHTIEF no tendedecho al dividendo de 3,38 euros
por accion del ejercicio finalizado el 31 de diciemde 2017, al ser emitidas en 2018.

Asimismo, las acciones nuevas de HOCHTIEF que skaenmediante la Emision de
Acciones con Derechos de Suscripcion tendran ptimmecho a dividendos en el ejercicio
fiscal en el que sean emitidas.

La participacion de los accionistas en los bemasicidle HOCHTIEF se basara en sus
respectivas participaciones en el capital socidH@CHTIEF. La distribucion de dividendos
para un ejercicio fiscal determinado y la cantidadecha de abono correspondiente se
determinaréan por la Junta General en el ejercistaf siguiente en aplicacion de la propuesta
conjunta formulada por el Comité Ejecutivo y el €gjo de Supervision o bien segun la
propuesta formulada por el Comité Ejecutivo o ploCensejo de Supervision. La Junta
General debera celebrarse durante los primerosroeles de cada ejercicio fiscal.

Los dividendos podran distribuirse Gnicamente atirpale los beneficios distribuibles
(Bilanzgewin) de HOCHTIEF. Los beneficios distribuibles se oo segun los estados
financieros anuales no consolidados auditados paéps de conformidad con los principios
contables alemanes generalmente aceptados RID&A alemanes que se recogen
fundamentalmente en el Coédigo de Comercio alentfandelsgesetzburhy la Ley de
Sociedades Anonimas alemarskifengesedz Los principios contables establecidos en los
PCGA alemanes difieren de las normas NIIF en aspégiportantes.

A la hora de determinar los beneficios distribusbles ingresos o pérdidas netos del ejercicio
fiscal @ahresuberschuss/-fehlbetjagse ajustan a los ingresos/pérdida&ewinn-
/Verlustvortrégé del ejercicio fiscal anterior y a la distribuciéndotacion de reservas. Hay
ciertas reservas que deben dotarse por ley, yal#glades que obligatoriamente se asignen a
dichas reservas en el ejercicio fiscal correspandiedeberan deducirse al calcular los
beneficios distribuibles. EI Comité Ejecutivo debereparar los estados financieros (balance
financiero, cuenta de resultados y memoria) y diorine de gestion para el ejercicio fiscal
anterior dentro del plazo legal y presentarlos@iggjo de Supervision y a los auditores para
su revision inmediatamente tras su preparaciomigino tiempo, el Comité Ejecutivo debera
presentar al Consejo de Supervision una propuestaaglicacion de los beneficios
distribuibles de HOCHTIEF con arreglo al articuldOlde la Ley de Sociedades Andnimas
alemana Aktiengese)z De conformidad con el articulo 171 de la Ley Sleciedades
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Anonimas alemanaAktiengesedz el Consejo de Supervision debera revisar loadest
financieros, el informe y la propuesta de aplicaaé los beneficios distribuibles del Comité
Ejecutivo e informar a la Junta General por esd@dos resultados de su revision.

La decision de la Junta General acerca de la apicale los beneficios distribuibles requiere
una mayoria simple de votos para su aprobaciérdubta General podréa decidir igualmente
gue los dividendos sean distribuidos parcial oltwdate en especie, por ejemplo, mediante
una distribucién de acciones propias en caso deH§MEHTIEF disponga de ellas en ese
momento. El Comité Ejecutivo, con el consentimied& Consejo de Supervision, podré
acordar el pago de dividendos a cuenta de confadnabn el articulo 59 de la Ley de
Sociedades Andnimas alemaiktiengesedz Los dividendos aprobados por la Junta General
serén exigibles y pagaderos a partir del tercer hdilil siguiente a la Junta General
correspondiente, a menos que se indique una fecpagb posterior en el acuerdo de reparto
de dividendos, en cumplimiento de las normas dédisia de compensacion correspondiente.
Cualquier dividendo que no haya sido reclamadd etaeo de tres afios prescribird. Una vez
qgue haya prescrito el plazo de reclamacion del plegdividendos, el derecho a dividendos
correspondera a HOCHTIEF. Dado que los derechosvideddos de HOCHTIEF se
demuestran mediante un cupon de dividendos glofabsitado en Clearstream Frankfurt,
este ultimo transfiere los dividendos a los bamtEositarios de los accionistas para que sean
ingresados en sus respectivas cuentas. Los baepasithrios alemanes tienen la misma
obligacion de distribuir los fondos a sus clientees accionistas que empleen bancos
depositarios ubicados fuera de Alemania deberarsudtam con ellos los términos y
condiciones aplicables en su caso. Las notificasiorelativas a cualquier distribucion de
dividendos acordada se publicardn en el Boletinci@fialeman Bundesanzeiggr
inmediatamente después de la Junta General. Eedaanen que los dividendos pueden ser
distribuidos por HOCHTIEF de conformidad con losGXCalemanes y se adopten los
acuerdos correspondientes, no habrd restricciohes @erechos de los accionistas a recibir
dividendos. En general, se aplicar4d una retenciGapitalertragsteuer a los dividendos
abonados.

(i) Derechos de voto

No hay restricciones a los derechos de voto.

(iir) Derechos de suscripcion preferente en las oferasubkcripcion de valores de la
misma clase

El articulo 186 de la Ley de Sociedades Anonimemsiaha Aktiengesedzotorga en general a
todos los accionistas el derecho a suscribir nuewa®nes emitidas en una emision de
acciones. Lo mismo se aplica a los bonos convestidbonos comvarrants derechos de
disfrute y obligaciones participativas. Los derechde suscripcién se podran transferir
libremente y podrdn negociarse en el mercado deresmlaleman durante un plazo
determinado previo al vencimiento del periodo decepcion. Sin embargo, los accionistas
no tendrén derecho a solicitar la admision a nego@ de los derechos de suscripcién. La
Junta General podra acordar, por mayoria de al sneht5% del capital social representado
en la votacion, la exclusion de los derechos derguesdn. La exclusion de los derechos de
suscripcion de los accionistas también requerirdinfiorme del Comité Ejecutivo que
justifigue y demuestre que el interés de la sociegta excluir los derechos de suscripcion
prevalece sobre el interés de los accionistas @acHos de suscripcion preferente. La
exclusion de los derechos de suscripcion de lommistas al emitirse nuevas acciones esta
permitida especificamente cuando:
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- la sociedad amplie capital social a cambio de apiaties dinerarias;
- el importe de la emision de acciones no super8%l del capital social existente; y

- el precio al que se emitan las nuevas accionessacsignificativamente inferior al
precio de cotizacion.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF no tendran deredosuscripcion preferente en
relacion con las acciones que se emitan en la Bmide Acciones con Derecho de
Suscripcion.

(iv) Derecho de participacion en los beneficios del emis

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF tendran pleno tierecdividendos del ejercicio fiscal
en el que son emitidas. HOCHTIEF no goza de nirdgiecho con respecto a las acciones en
autocartera que posea en cada momento, incluy¢migoeeho a dividendos. Dichos derechos
relativos a las acciones en autocartera se reacsivaembargo cuando HOCHTIEF vende
acciones en autocartera. Véase el apartado 2.8)30Bja mas informacion sobre el derecho
a dividendos.

(V) Derechos de participacion en cualquier excedenteaso de liquidacion

Aparte de una posible liquidacion de la sociedasic@onsecuencia de un procedimiento
concursal, HOCHTIEF podré disolverse Unicamente elovoto de una mayoria del 75% o
mas del capital social representado en la Junt@r@leen la que se realice dicha votacion. De
conformidad con la Ley de Sociedades Andénimas alanfsktiengesesefzcualquier activo
resultante de la liquidacion de HOCHTIEF una vezhagan pagado todas las deudas de
HOCHTIEF, seré& distribuido entre los accionistaspeoporcion a su participacion en el
capital social. La Ley de Sociedades Andénimas atenm@ktiengesesefzestablece ciertas
medidas de proteccion de los acreedores que detesm@etarse en caso de liquidacion.

Para mas informacion sobre los derechos vinculadas Acciones Nuevas de HOCHTIEF,
ver apartados 2.2.3(B) y 6.3 del Folleto Explicativ

©) Numero e importe de las acciones a emitir comoraprestacion de la Oferta

Tal y como se describe en el apartado 2.2.1 antalimimero maximo de Acciones Nuevas
de HOCHTIEF a emitir por HOCHTIEF mediante las BEamgs de Acciones, a los efectos de
la Contraprestacion en Acciones, no excederd dehddd Maximo de Acciones de
HOCHTIEF, que asciende a 24.791.216 acciones yepresentan como maximo el 27,83%
del capital social de HOCHTIEF tras la ejecucioriadeEmisiones de Acciones (y el 38,56%
del capital social de HOCHTIEF antes de la ejequdi® las Emisiones de Acciones).

Como consecuencia de las Emisiones de Accionefalente emitird un maximo de
32.031.250 acciones nuevas al portador sin valoimad, incluyendo las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF que seran entregadas como ContraprestatioAcciones, representativa cada
una de ellas de un valor prorrata por accion dé 25os del capital social por accion. La
diferencia entre el precio de emision de las aesode HOCHTIEF y el precio de la
Contraprestacion en Efectivo y/o el valor realatedcciones de Abertis como aportacion no
dineraria se asignaré a la reserva no estatutatt#CHTIEF de conformidad con el articulo
272(2) no. 4 del Codigo de Comercio alemidar(delsgesetzbugh
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2.3 Condiciones a las que esta sujeta la Oferta
2.3.1 Condiciones de aceptacion minima segun el artfcdiidel Real Decreto 1066/2007

La efectividad de la Oferta esta sujeta a las sigas condiciones de aceptacion minima
segun el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007:

— aceptacion de la Oferta por un nimero de accioeeslkrtis que represente, al
menos, el 50% del capital social de Abertis mas aoedn (laCondicion de
Aceptacion Minimg. A fecha del Folleto Explicativo el capital sdcide Abertis
asciende a 990.381.308 acciones, por lo que lai€iondle Aceptacion Minima se
cumpliria si 495.190.655 acciones de Abertis aseptda Oferta; y

— aceptacion de la Oferta por un nimero minimo de5B@8179 acciones de Abertis
cuyos aceptantes opten por la Contraprestacionceiores (laAceptacion Minima
de Acciones en Canjeequivalente al 19,54% del capital de Abertis.

El Oferente podra renunciar a la condicién de laptacion Minima de Acciones en Canje no
mas tarde del final del dia habil bursétil sigueeat aquel en que la CNMV le anticipe el
numero de acciones incluidas en las declaraciomesceptacion presentadas en relacién con
la Oferta siempre que disponga de efectivo sufiei¢garantizado por los avales) para hacer
frente a las obligaciones de pago que se derivda deeptacion de la Contraprestacion en
Efectivo por accionistas de Abertis y del ejercided derecho de compra y venta forzosa.

El Oferente no podréa renunciar a la condicion depdacion Minima de Acciones en Canje si

el namero de acciones de Abertis que hayan acefda@ontraprestacion en Efectivo excede

de 796.851.129, que equivale a un 80,46% del ¢egutaal de Abertis, o si se cumplen las

condiciones para el ejercicio de la compraventaoka de acuerdo con el detalle que se
describe en el apartado 3.2.1 del Folleto Explicati

En caso de que no se cumpla la condicién de latacEm Minima de Acciones en Canje y el
Oferente no renuncie a la misma en los términoggices, la Oferta quedard sin efecto.

La consideracion por parte de la CNMV de la comesacion de la Oferta como precio
equitativo no dejaré sin efecto autométicamentedadicién de Aceptacion Minima.

En el supuesto de que HOCHTIEF renuncie a la Cardie Aceptacion Minima y adquiera
el 50% o menos del capital social de Abertis, HOG®HTtrataria de asumir un papel activo
en la administracion de Abertis y solicitaria ungpresentaciéon en el Consejo de
Administracion y en su equipo directivo proporcibada participacion adquirida. Asimismo,
HOCHTIEF trataria de cumplir con la finalidad deof@eracién implementando en la medida
de lo posible los planes e intenciones descritosl @bapitulo 4 del Folleto Explicativo. Si
bien en este caso podria darse la circunstanciguédedichos planes no alcancen el apoyo
accionarial necesario.

2.3.2 Condiciones regulatorias segun el articulo 13 @il ®ecreto 1066/2007

La obtencion por el Oferente de autorizacion (ya eepresa o, por cumplimiento de los
periodos correspondientes de espera) o, en su masiposicion (entendiéndose como tal el
silencio positivo), de las siguientes autoridadesegjulatorias brasilefias:

- la Agencia Nacional de TelecomunicacionesAgéncia Nacional de
Telecomunicacde®ANATEL) respecto del negocio de satélites de Abertig taiimo
se describe en el Capitulo 5 del Folleto Expliagtiv
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La solicitud de autorizacion a ANATEL se realiz61€l de noviembre de 2017 sin que a la
fecha del Folleto Explicativo, haya obtenido lada autorizacion.

Asimismo, la Oferta se presento sujeta a las sigesecondiciones que ya se han cumplido:

- la aprobacion de la Agencia Nacional de TranspdrtesestresAgéncia Nacional de
Transportes Terrestre®ANTT), tal y como se describe en el Capitulo 5 deldtoll
Explicativo;

La solicitud de autorizaciéon a ANTT se realiz6 el noviembre de 2017 habiendo sido
autorizada el 7 de febrero de 2018.

- la aprobacién de la Agencia Reguladora de Tramnspdet Estado de Sao Paulo
(Agéncia Reguladora de Transporte do Estado de $atoPARTESP), tal y como
se describe en el Capitulo 5 del Folleto Expliagtiv

Las solicitud de autorizacion a ARTESP se realiZifDade noviembre de 2018, habiendo sido
autorizada el 10 de febrero de 2018.

HOCHTIEF no tiene intencion de renunciar a obtemaé la autorizacion de ANATEL. Las
potenciales consecuencias derivadas de un cambicodiol indirecto en las filiales
brasilefias de Abertis antes de la obtencién deutariaacion de ANATEL, seria la
revocacion de las autorizaciones otorgadas por ARAA las filiales de Abertis para operar
satélites y para prestar servicios de telecomuitices en Brasil. La revocacion de las
autorizaciones otorgadas por ANATEL no tendriampdcto econémico significativo sobre
el negocio de Aberti€£n la medida en que no se obtenga la autorizaci@meSNATEL, el
Oferente venderia los activos correspondienteawedrde un proceso de subasta o mediante
otro tipo de proceso que sea eficiente.

2.3.3 Condiciones bajo el articulo 26.1 del Real Deci€66/2007

La Oferta se presento sujeta a las siguientes cionds (la<Condiciones de Competencia
junto con las condiciones descritas en los apastadhl y 2.3.2 del Folleto Explicativo, las
Condicione$ que ya se han cumplido:

- la aprobacion de la Comision Europea, tal y comdeseribe en el Capitulo 5 del
Folleto Explicativo;

HOCHTIEF presento la solicitud el 22 de diciembee2017, habiendo sido autorizada la
toma de control por la Comisién Europea el 6 dediebde 2018.

- la aprobacion de la Comision Nacional de Defensia @»mpetencia argentina, tal y
como se describe en el Capitulo 5 del Folleto Ez&gilio;

HOCHTIEF presento la solicitud el 17 de noviembee2017, habiendo sido autorizada la
toma indirecta de control por la Comision Naciog@lDefensa de la Competencia argentina
el 28 de febrero de 2018.

- la aprobacion del Consejo Administrativo de Defdasanomica brasileficConselho
Administrativo de Defesa Econbémjcadal y como se describe en el Capitulo 5 del
Folleto Explicativo;
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HOCHTIEF presento la solicitud el 16 de noviembee2017, habiendo sido autorizada la
toma indirecta de control por el Consejo Adminisia de Defensa Econdmica brasilefio
(Conselho Administrativo de Defesa Econdm@a&7 de noviembre de 2017.

- la obtencion, caducidad o terminacion anticipadéadeaprobaciones, autorizaciones
o tiempos de espera (incluyendo cualquier extend®mos mismos) aplicables en
virtud de la norma estadounidenskart-Scott-RodinoAct de 1976 por el DOJ
Antitrust tal y como se describe en el CapitulebFblleto Explicativo;

HOCHTIEF presento la notificacion el 27 de noviemble 2017, habiendo transcurrido el
plazo de oposicién el 28 de diciembre de 2017.

- la aprobacion de la Fiscalia Nacional Econémic&hige, tal y como se describe en
el Capitulo 5 del Folleto Explicativo;

HOCHTIEF presento la solicitud el 21 de noviembee2017, habiendo sido autorizada la
toma indirecta de control por la Fiscalia Nacidbednomica de Chile el 5 de enero de 2018.

2.3.4 Limitaciones y restricciones a una posible renuadms condiciones

El Contrato de Financiacion (tal y como este téonsia define en el apartado 2.4.2 siguiente)
establece la necesidad de obtener el consentimpeioo de entidades financieras cuyos
importes comprometidos excedan de dos terciosotil de importes comprometidos bajo el
Contrato de Financiacion para proceder a la madiftm y/o renuncia de las condiciones de
la Oferta, salvo que: (i) la modificacion y/o renisnsea necesaria conforme a la normativa
espafiola y/o sea solicitada por la CNMV; (ii) n@ ggobable que la modificacion y/o
renuncia tenga un efecto material adverso sobrenteseses de las entidades financieras; o
(ii) en relacion con la modificacion de, o renun@, la condicion de la Aceptacion Minima
de Acciones en Canje, el importe adicional necegaara la liquidacion de la Oferta haya
sido obtenido por HOCHTIEF mediante emision de @ees (propia o de determinadas de
sus filiales) con contraprestacion dineraria o @misle instrumentos convertibles en capital
contingente de HOCHTIEF.

Conforme al articulo 39 del Real Decreto 1066/2@V caso de que la Oferta quedara sin
efecto por no haberse cumplido alguna de las Cmmatis, y no haber renunciado el Oferente,
en su caso, a dichas Condiciones, ni el Oferentasrsociedades del Grupo HOCHTIEF, ni

los miembros de sus érganos de administraciony messonal de alta direccién ni quienes
hayan promovido la Oferta en su propio nombre o @@nta del Oferente o de forma

concertada con éstos, podran promover otra ofertdica de adquisicion respecto de las
acciones de Abertis hasta transcurridos seis mesegados a partir de la fecha de

publicacion del resultado en que quedé sin efec@férta, ni podran adquirir valores o llevar

a cabo acto alguno que determine la obligacion msepmtar una oferta puablica de

conformidad con el referido texto legal.

2.4 Garantias y financiacién de la Oferta
2.4.1 Tipo de garantias constituidas por el Oferente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo é5Rkal Decreto 1066/2007, el Oferente ha
presentado ante la CNMV la documentacion acreditatie la constitucion de un aval
otorgado por JP Morgan Securities plc por un ingdg 14.963 millones de euros con objeto
de garantizar la contraprestacion en efectivo doftxta necesaria para liquidar la Oferta.
Este aval fue sustituido el 20 de noviembre de 2717 avales otorgados por las entidades
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de crédito indicadas en la siguiente tabla pomporte conjunto de 14.963 millones de euros
con objeto de garantizar la contraprestacion ectietede la Oferta necesaria para liquidar la
Oferta. A continuacion, se establece la identidadatla entidad de crédito avalista, asi como
el importe garantizado bajo su respectivo aval:

Entidades Avalistas Importe en euros bgjo S
aval correspondiente
1. J.P. Morgan Securities plc 1.049.800.000,00
2. Commerzbank AG, Sucursal en Espaia 1.049.800.000,00
3. HSBC Bank plc 1.049.800.000,00
4, Mizuho Bank, Ltd - Dusseldorf Branch 1.049.800.000,
5. Société Générale Sucursal en Espafa 1.049.8000000,0
6. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 809.500.000,0
7. Bankia, S.A. 809.500.000,00
8. Barclays Bank plc 809.500.000,00
9 Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, 809.500.000,00
' Sucursal en Espafia
10. Industrial and Commercial Bank of China 809.500.000,00
(Europe) S.A., Sucursal en Espafa
11. ING Bank, a Branch of ING-DiBa AG 809.500.000,00
12. Landesbank Baden-Wiurttemberg 809.500.000,00
13. National Westminster Bank plc 809.500.000,00
14. Natixis S.A., Sucursal en Espafia 809.500.000,00
15. RBC Europe Limited 809.500.000,00
16. Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europg 809.500.000,00
Limited
17, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., 809.500.000,00
Sucursal en Espaiia
IMPORTE TOTAL AVALADO 14.963.000.000,00

El importe total avalado garantiza (i) el pago méxide contraprestacion en efectivo de la
Oferta (esto es 14.948.927.180,04 de euros) ash ¢ijnel pago maximo para la adquisicion
de los Picos que puedan generarse como consecuéecia ecuacion de canje de la
Contraprestacion en Acciones (esto es 10.248.3#y08s) cuyo célculo se describe en el
apartado 3.1.3(C) del Folleto Explicativo.

La documentacion acreditativa de los avales amtedote descritos se adjunta cofwexo
10 al Folleto Explicativo.

Adicionalmente, dado que parte de la Oferta serdagem con Acciones Nuevas de
HOCHTIEF, los miembros del Comité Ejecutivo y Cqosde Supervision del Oferente han
actuado y continuaran actuando de modo no conteaidiccon la decision de formular la
Oferta de conformidad con lo dispuesto en el dditt.4 del Real Decreto 1066/2007.

2.4.2 Fuentes de financiacion de la Oferta

La Contraprestacion en Acciones se financiar4 eésrade las Emisiones de Acciones,
mediante el uso de Capital Autorizado, mientras lgu€ontraprestacion en Efectivo se
financiara a través de endeudamiento financierariio por HOCHTIEF, tal y como se
detalla a continuacion.
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Contraprestacion en Efectivo

El 18 de octubre de 2017, ha sido suscrito por HDIEH como prestatario inicial, J.P.
Morgan Securities plc como entidad avalista injci@htidad coordinadora y agente y
JPMorgan Chase Bank, N.A. como entidad financiaducgal un contrato de financiacién
por un importe total de hasta 14.963 millones des(elContrato de Financiacioi.

Con fecha 20 de noviembre de 2017, se produjatdicsicion del Contrato de Financiacion,
que se realizd6 mediante la suscripcion de un clontia cesion de deuda sujeto a las Leyes de
la Republica Federal Alemana entre la entidad fiizalora original como cedente y
determinadas entidades financieras como cesionarios

A continuacién se describen los principales término condiciones del Contrato de
Financiacion:

Tramos: el Contrato de Financiacion se divide erslguientes tramos (I@gamos:

préstamo por importe total de hasta 1.478.586.08fsgelTramo A);

préstamo por importe total de hasta 3.374.500.008sgelTramo B);

préstamo por importe total de hasta 7.859.913.0&fsgelTramo O);

préstamo por importe total de hasta 1.000.000.068sgelTramo D1); y

préstamo por importe total de hasta 1.250.000.068sgelTramo D2).

Entidades financiadoras: A la fecha del Folleto IEEgfivo, las entidades que ostentan la

condicion de entidades financiadoras bajo el Ctmtdee Financiacion y la participacion
asumida por cada una de ellas son las siguientes:

. Compromiso Compromiso Compromiso | Compromiso q Importe
fi nir::cl:?:c?c?rsa s Tramo A Tramo B Tramo C Tramo D1 ngﬁqrgrglzs 0 Comprometido
(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) Total (Euros)
(Euros)
JPMorgan 1.049.800.000,00
Chase Bank, | 103.737.259,33 236.753.999,7 551.449.354,32 7(023B3| 87.699.659,15
N.A.
Commerzbank 1.049.800.000,00
Akgﬁ”gﬁ;?gsch 103.737.259,33  236.753.999,87 551.449.354,31 7(023®B3| 87.699.659,16

Luxemburg

HSBglCBa”k’ 103.737.259,34| 236.753.999,86 551.449.354,31 7(0728B4| 87.699.659,16 L-049-800.000,00
M'Z”Edea”k’ 103.737.250.34| 236.753.999.46 55144935431 7(0723B4| 87.699.659,15 1-049-800.000,00

Société 1.049.800.000,00

SGe”era'e 103.737.259,34 236.753.999,86 551.449.354,31 7(23B4| 87.699.659,15

ucursal en
Espafia
Banco Bilbao 809.500.000,00
Vizcaya 79.991.723,61| 182.560.833,39 425.222.187,37 5418%1| 67.625.142,02
Argentaria, S.A.

Bankia, S.A. 79.991.723,6] 182.560.833,39  425.8M237 | 54.100.113,6] 67.625.142,02  809.500.000,00
BarC'F","gé Bank | 29991.72361| 182.560.833.39 425222.187,37 5416(61| 67.625.142,0p ©09-500.000,00
Crédit Agricole 809.500.000,00
Corporate and

Investment | 79.991.723,61| 182.560.833,39 425.222.187,37 5418(061| 67.625.142,09
Bank

Deutschland
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. Compromiso Compromiso Compromiso | Compromiso q Importe
fi niﬁé?:gg; s Tramo A Tramo B Tramo C Tramo D1 C.Ic.)gﬁ;nglzs 0 Comprometido
(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) Total (Euros)
(Euros)
Industrial and 809.500.000,00
Commercial | 79991 70361| 182560.833,30 425.222.187|37 5410(B1| 67.625.142,02
Bank of China
Limited
ING Bank, a 809.500.000,00
Branch of ING-| 79.991.723,61 182.560.833,3 425.222.187,37 5416(B1| 67.625.142,02
DiBa AG
Landesbank 809.500.000,00
Baden- 79.991.723,61 182.560.833,3 425.222.187,37 54168(B1| 67.625.142,02
Wiirttemberg
National 809.500.000,00
Westminster 79.991.723,61 182.560.833,3 425.222.187,37 54168(B1| 67.625.142,02
Bank plc
Natixis S.A., 809.500.000,00
Sucursal en 79.991.723,61 182.560.833,3 425.222.187,37 5416(B1| 67.625.142,02
Espafia
RBC Europe 0 0 0 0 50.000.000,00  50.000.000,00
Limited
Rogr?;j”; of | 79.991.723.61| 182560.833,39 425.222.187,37 5410(B1| 17.625.142,0p >9-500.000,00
Sumitomo 809.500.000,00
'V"Cts“' Banking | 79 991 723,61| 182560.833,30 425.222.187,37 5416(B1| 67.625.142,02
orporation
Europe Limited
The Bank of 809.500.000,00
Tokyo-
Mitsubishi UFJ,| 79.991.723,61 182.560.833,3 425.222.187,37 5416(B1| 67.625.142,02
Ltd., Dusseldorf
Branch
1.478.586.980,0 3.374.500.000,J 7.859.913.020,0 1.000.000.000 1.250.000.000 14.963.000.000,00Q
Total 0 0 0 .00 00

Garantias: HOCHTIEF garantiza personalmente el Gomgmto de las obligaciones

asumidas en virtud del Contrato de Financiaciomp p@ ha otorgado garantias reales, ni
ningun tercero ha otorgado garantias reales o pediesy para garantizar dichas obligaciones.
Por otra parte, HOCHTIEF no se ha comprometido lehj&ontrato de Financiacion a

pignorar las acciones de Abertis que pueda adagrarito resultado de la Oferta, ni tampoco
prevé hacerlo. El Contrato de Financiacion tampekme el otorgamiento de garantias
personales o reales por parte de Abertis ni dedeiedades de su grupo.

Por ultimo se hace constar que el Contrato de Eiaeidn no concede a las entidades
financiadoras derecho alguno a designar miembrosleconsejo de administracion de
HOCHTIEF, Abertis ni de las sociedades de sus odisps grupos.

Finalidad:

Los importes dispuestos en virtud del Contrato idark€iacion deben ser destinados
al pago de la Contraprestacion en Efectivo a abguar el Oferente para la
adquisicion de las acciones de Abertis, incluydonddicos que puedan generarse por
la ecuacion de canje y cualquier adquisicion de desiones de Abertis por el
Oferente distinta de aquella realizada en virtudlaleOferta y al pago de los
honorarios, costes y gastos incurridos en relacodnla operacion de adquisicion de
acciones de Abertis y la financiacion de dicha apién.
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Tipos de interés:

El contrato devengara un tipo de interés de EURIBORespondiente al periodo de
gue se trate (con un suelo del 0%) méas un marg@bl@aplicable a cada tramo.

El margen inicial anual aplicable a cada Tramo lesiguiente: Tramo A: 0,40%
anual; Tramo B: 0,50% anual; Tramo C: 0,40% antiedmo D1: 0,60% anual y
Tramo D2: 0,85% anual.

El margen aplicable a los Tramos A, B y C variauynanta progresivamente en
funcién del tiempo transcurrido desde la primerdagesiguientes fechas: (i) 18 de

abril de 2018 - seis meses desde la fecha de lerigtién del Contrato de
Financiacion; o (ii) la fecha en la cual Abertiscgmvierta en filial de HOCHTIEF,
conforme se indica en la siguiente tabla:

Numero de meses transcurridos desde Margen anual Margen anual
primera de las siguientes fechas: (i) seis| aplicable alos | aplicable al Tramo B
meses desde la fecha de la suscripcion df Tramos Ay C
Contrato de Financiacién (18 de abril de
2018); o (ii) la fecha en la cual Abertis se
convierta en filial de HOCHTIEF
0-3 0,40% 0,50%
4-6 0,55% 0,50%
7-9 0,70% 0,70%
10-12 0,90% 0,70%

El margen aplicable a cada Tramo se verd modificalocaso de que varie la
calificacion crediticia de HOCHTIEF. En particulae] margen aplicable sera
reducido (en caso de que la calificacion creditide HOCHTIEF mejore) o
incrementado (en caso de que la calificacion doglide HOCHTIEF empeore),
conforme se indica en la siguiente tabla:

Calificacion crediticia Modificacion del Margen

Moody's S&P/Fitch
Baal o superior BBB+ o superior -0,10%
Baa2d’ BBB" +/- 0,00%
Baa3 BBB- + 0,20%
Bal o inferior BB+ o inferior + 0,40%

) Calificacién crediticia de HOCHTIEF a fecha del [E@ Explicativo

Fecha de vencimiento:

Tal y como se refleja en la siguiente tabla, ldhdede vencimiento de los distintos
tramos del Contrato de Financiacion va desde losidges para los tramos A, By C
(m&s extensiones por un periodo adicional de ha&ameses, a peticion de
HOCHTIEF, mediante la remision de la correspondiemitificacion de extension,
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sin necesidad de consentimiento adicional por p#etéas entidades financiadoras)
hasta los tres afios para el tramo D1 y cinco aés gl tramo D2, desde la primera
de las siguientes fechas: (i) 18 de abril de 20%8is meses desde la fecha de la
suscripcion del Contrato de Financiacion; o (ii) fecha en la cual Abertis se
convierta en filial de HOCHTIEF.

Tramo Importe (Euros) Fecha de vencimiento
Tramo A 1.478.586.980 12 meses
Tramo B 3.374.500.000 12 meses
Tramo C 7.859.913.020 12 meses
Tramo D1 1.000.000.000 3 afios
Tramo D2 1.250.000.000 5 afios

La amortizacién del principal correspondiente aacddamo se realizar4d en su
respectiva fecha de vencimiento (préstamos kipltet). Los importes debidos en

concepto de intereses tienen que ser abonadogireb (dlia de cada periodo de

interés, que sera de tres meses salvo que HOCH3dgEcifique que la duracion de
un periodo de interés es de un mes, dos mesesnes&s 0 cualquier otro periodo
acordado por HOCHTIEF y las entidades financiad¢wasn caso de que un periodo
de interés tenga una duracion superior a los sesesn el Ultimo dia de cada periodo
de seis meses posterior al primer dia del periedatdres).

Amortizacion anticipada obligatoria: ElI Contrato &@nanciacion incluye determinados

supuestos de amortizacion anticipada obligatontal(to parcial, segun el caso de que se
trate), incluyendo:

llegalidad: si resulta ilegal para cualquiera de lentidades financiadoras el
cumplimiento de las obligaciones previstas en eht@to de Financiacion, la
aportacion de los fondos correspondientes, 0 etenamiento de su participacién o
la emisién de cualquier aval a aportar en relacion la Oferta, HOCHTIEF esta
obligado a amortizar anticipadamente la participacicorrespondiente a la(s)
entidad(es) financiadora(s) afectada(s). Dependiedel numero de entidad(es)
financiadora(s) afectada(s), este supuesto teradréomsideracion de supuesto de
amortizacion anticipada parcial (si solamente afeat parte de las entidades
financiadoras) o total (si afecta a todas las eded financiadoras).

Cambio de control: si cualquier persona o grupgoeisonas (que no sea ACS o
miembros del grupo ACS) actuando concertadamenwguie@(n) el control
(“Kontrolle”, tal y como se define en la normativa alemanaofdetas publicas de
adquisicion) de HOCHTIEF (entendiéndose a estagafgor control la adquisicién
de al menos el 30% de los derechos de voto) maatemg ACS su participacion en
HOCHTIEF, HOCHTIEF y las entidades financiadoragaugaran de buena fe la
continuidad de la financiacion asi como los térmirde dicha continuidad. Si
HOCHTIEF y las entidades financiadoras no logragdt a un acuerdo en el plazo de
60 dias desde la notificacién del acaecimientordeambio de control, HOCHTIEF
estara obligado a amortizar anticipadamente lacg@ation correspondiente a la(s)
entidad(es) financiadora(s) que asi lo solicite(Bste supuesto tendrd Ila
consideracion de supuesto de amortizacion antiaigeadcial (si solamente parte de
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las entidades financiadoras ejercitan el dereckaliaitar la amortizacion anticipada
de su participacion) o total (si dicho derecho jescéado por todas las entidades
financiadoras).

Cualquier reduccion de la participacion de ACS e®@CHTIEF no tiene la
consideracion de supuesto de amortizacion antiaimddigatoria ni de supuesto de
incumplimiento.

Tal y como se indica en la seccion “Supuestos denhplimiento” del presente
apartado, en caso de que HOCHTIEF deje de ost@raania fecha en que Abertis sea
un miembro del Grupo HOCHTIEF) la mayoria del capitocial de Abertis 0 mas
del 50% de los derechos de voto, ello daria lugar supuesto de incumplimiento.

Adicionalmente, tal y como se indica a continuaciéhContrato de Financiaciéon
establece un supuesto de amortizacién anticipad@apan relacion con los ingresos
netos provenientes de la disposicién de accioneSbeetis a cualquier persona que
no forme parte del Grupo HOCHTIEF (excluyéndosetaseefectos las disposiciones
de acciones de Abertis representativas de hasi®%l del namero acciones de
Abertis titularidad de cualquier sociedad que fopade del Grupo HOCHTIEF en la
fecha en que Abertis se convierta en filial de HOGHF).

- Oftros supuestos de amortizacion anticipada parBhkiContrato de Financiacion
incluye la obligacion de HOCHTIEF de amortizar eiptddamente los Tramos, sujeto
a ciertas excepciones e importes minimos.

En este sentido, el Contrato de Financiacion establa obligacion de destinar
determinados fondos al repago de ciertos TramdssEsndos incluyen un importe
equivalente a los fondos netos recibidos por cuelggociedad que forme parte del
Grupo HOCHTIEF (es decir, HOCHTIEF vy sus filidlede cualquier persona que no
forme parte del Grupo HOCHTIEF provenientes déa(iJisposicion de determinadas
acciones, negocios o divisiones del grupo de Adedntre las que se encuentra
Cellnex e Hispasat, (Abertis y sus sociedades dipetes, elGrupo Abertig; (i) la
disposicion de acciones de Abertis (excluyéndosgt@s efectos las disposiciones de
acciones de Abertis representativas de hasta eldgd%Umero acciones de Abertis
titularidad de cualquier sociedad que forme paeleGtupo HOCHTIEF en la fecha
en que Abertis se convierta en filial de HOCHTIEF{jii) emisiones de acciones y/o
emisiones de deuda en los mercados de capital.oBir&o de Financiacion no
contiene ninguna restriccion especifica en relacim la politica de distribucion de
dividendos de HOCHTIEF o Abertis, ni ninguna didpid® que obligue a
HOCHTIEF a destinar cualquier dividendo recibido Aleertis a la amortizacién
anticipada de la financiacion, salvo por los dimdies cuya distribuciébn se haya
financiado con cargo a la contraprestacion en igfececibida por Abertis resultante
de la oferta de las acciones en autocartera dgulaslispone Abertis, que tiene que
ser aplicados a la amortizacion anticipada.

Amortizacion anticipada voluntaria: Sin perjuicie kbs supuestos de amortizacion anticipada
obligatoria mencionados anteriormente, HOCHTIEF biégm podra amortizar

! Sociedades que sean controladas directa o indinect® por HOCHTIEF (es decir, en las que ostenta deh 50% del

capital social o derechos de voto o. de otra foostenta el control conforme a lo previsto en elcald 17 de la Ley de

Sociedades An6nimas alema#nkifengesez
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anticipadamente la financiacion, total o parcialtegsiempre que comunique su intencion de
proceder a la amortizacion anticipada con al mémssdias habiles de antelacion (o cualquier
otro plazo inferior que pueda ser acordado poetdglades financiadoras que representen al
menos dos tercios del total los importes compratuostbajo el Contrato de Financiacion). En

caso de que la amortizacién anticipada sea pasdiamporte amortizado debera ser, como

minimo de, 5.000.000 de euros.

HOCHTIEF Unicamente podra proceder a la amortira@éticipada voluntaria de los
importes debidos en virtud de cada Tramo a pagtiadecha de finalizacién del periodo de
disponibilidad del Tramo correspondiente (o, eroades ser anterior, a partir de la fecha en
que el importe disponible en virtud del Tramo abjde amortizacion anticipada sea igual a
cero).

Compromisos: El Contrato de Financiacion regula sede de compromisos aplicables a
HOCHTIEF y, en determinados supuestos, HOCHTIEF cempromete a que tales
compromisos sean cumplidos por las entidades dgupo y sus Filiales Relevantes (tal y
como este término se define a continuacion) que lssnhabituales en este tipo de
operaciones, incluyendo:

— Compromisos de informacion
— Compromisos generales

* Ausencia de cambios materiales en la naturalezarglede sus actividades de
negocio y de las actividades de negocio de su ggnsu conjunto.

* Mantenimiento de los créditos de las entidadesnéiaaloras derivados del
Contrato de Financiacion con al menos el mismoadeg términos de prelacién
de créditos) que aquellos créditos correspondiemtés demas acreedores no
privilegiados ni subordinados, salvo por aquella®eadores cuyos créditos gocen
de privilegio por razén de cualquiera legislacidm reateria de insolvencia,
liquidacion u otras normas similares.

* Realizacion de operaciones de negocio en condiideenercado.

* Restricciones a la creacion o subsistencia de grewés sobre activos y a la
disposicion de activos en términos que permitare-dadquisicion de los mismos,
con sujecion a determinados umbrales, excepciongeayamenes permitidos
regulados en el Contrato de Financiacion.

» Restricciones a la disposicion de activos, concsiijea determinados umbrales y
disposiciones permitidas. Las disposiciones pedasti y los umbrales
correspondientes son los siguientes:

o disposiciones de activos permitidas por entidadesntiadoras cuyos
importes comprometidos representen al menos dosdedel total de
importes comprometidos bajo el Contrato de Finaamg

o disposiciones de activos por parte de Abertis yfifakes que hayan sido
comprometidas con anterioridad a la fecha en quetisbse convierta en
miembro del Grupo HOCHTIEF;

o disposiciones de activos en el curso ordinario @ negocios y en
términos de mercado, exigiéndose en relacion cterrdenados tipos de
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activos (tales como activos inmobiliarios y proypactde desarrollo de
infraestructura) que los importes netos provengede las mismas sean
destinados a la reinversion en otros activos deergddn o a la
amortizacién de endeudamiento financiero;

disposiciones de activos realizadas en términosmdecado de una
sociedad que forme parte del Grupo HOCHTIEF a eteiedad que
forme parte del Grupo HOCHTIEF;

disposiciones de activos exigidas por cualquiemativa en materia de
derecho de la competencia o por cualquier autodgacbmpetencia;

disposiciones resultantes de operaciones de traiismide valores
negociables con posibilidad de ser objeto de raaiggin en un plazo no
superior a seis (6) meses cuyo importe (junto doimporte de las
disposiciones descritas en el apartado siguiente)sea superior a
500.000.000 de euros;

disposiciones de derechos de crédito a los efattosperaciones de
titulizacion de activos sin recurso cuyo importen{p con el importe de
las disposiciones descritas en el apartado anteniorsea superior a
500.000.000 de euros;

transmisién de las acciones representativas débatapcial de, o de los
negocios o divisiones de, Hispasat, Cellnex y/audecSanef;

transmision por parte de HOCHTIEF de sus propia®aes;

disposiciones resultantes de operaciones de rag@o®dn societaria
permitidas en virtud del Contrato de Financiacion;

disposiciones de acciones o participaciones sacidle sociedades,
siempre que los importes netos provenientes den@snas sean
destinados a la reinversion en acciones o partidpas de sociedades
cuyo objeto social sea consistente con las actieslade negocio del
Grupo HOCHTIEF o en otros activos de inversion ansgestinados a la
amortizacion de endeudamiento financiero;

disposiciones de activos cuyo valor agregado dareada afio financiero
no exceda determinados porcentajes respecto a dixgosa totales

consolidados del Grupo HOCHTIEF (20% hasta la feehaque los

Tramos A, B y C hayan sido integramente cancelgdasortizados y

40% hasta la fecha de vencimiento final del Trarg2d D

Restricciones a la realizacion de cualquier fusiésgision o reestructuracion
societaria, salvo por determinadas reestructurasisocietarias permitidas (entre
éstas Ultimas, la reorganizacion societaria corolgétivo de optimizar las
sinergias resultantes de la combinacion del Gru@CHTIEF y del Grupo
Abertis) reguladas en el Contrato de Financiacion.

El Contrato de Financiacion no contiene como comgo la fusion entre
HOCHTIEF y Abertis. Se regula la obligacién por tpade HOCHTIEF de
explorar alternativas, y realizar esfuerzos razimsaldesde el punto de vista
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comercial, para implementar una reorganizacioretada una vez que Abertis se
convierta en miembro del Grupo HOCHTIEF con el tbgeindicado en el
parrafo anterior.

Restricciones a incurrir en endeudamiento finangiecon sujecion a
determinados limites y supuestos de endeudamieimanciero permitido
regulados en el Contrato de Financiacion. Los sitpgede endeudamiento
financiero permitido y los limites correspondierges los siguientes:

o endeudamiento financiero debido a otra sociedadayunge del parte del
Grupo HOCHTIEF,;

o endeudamiento financiero existente en la fecha wkeripcion del
Contrato de Financiacion;

0 endeudamiento financiero de cualquier miembro deip@ Abertis
existente al tiempo de la liquidacion de la Oferta;

o0 endeudamiento financiero incurrido por cualquidéalfide HOCHTIEF
con el objeto de obtener financiacién para el GRHEELHTIEF, siempre
gue sea destinado a otorgar financiacion a HOCHTUE#ra sociedad
del Grupo HOCHTIEF;

o endeudamiento financiero de cualquier sociedadsqaeadquirida por el
Grupo HOCHTIEF, en la medida en que no haya sidarido para
financiar la adquisicién, exista en la fecha deugigon y sea repagado
en el plazo de 180 dias desde el cierre de la sidiui (salvo que esté
permitido en virtud de los restantes supuestos deewglamiento
financiero permitido);

o endeudamiento financiero incurrido por sociedadesfqrmen parte del
Grupo HOCHTIEF y tengan la consideracion de socieslale proyecto,
en la medida en que los acreedores correspondieateEsngan recurso a
otras sociedades que formen parte del Grupo HOCHTIE

o endeudamiento financiero incurrido por sociedadesfqrmen parte del
Grupo HOCHTIEF que no tengan la consideracion deedades de
proyecto bajo operaciones de financiacion de prtoge@n la medida en
gue el repago del mismo se financie exclusivamente cargo a los
ingresos generados por el correspondiente proygcto;

0 cualquier otro endeudamiento financiero cuyo impa@gregado no sea
superior a 500.000.000 de euros.

Restricciones a la adquisicion de sociedades ocdmres o valores en una
sociedad o de un negocio o empresa hasta la fechaeslos Tramos A, By C

hayan sido integramente cancelados y amortizadosswjecion a determinadas
excepciones:

0 adquisicién de acciones de Abertis;

0 adquisiciones realizadas por Abertis y sus filialpse hayan sido
comprometidas con anterioridad a la fecha en quetisbse convierta en
miembro del Grupo HOCHTIEF; y
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0 adquisiciones cuya implementacion no es previgjbkdé lugar a que la
calificacion crediticia de HOCHTIEF sea inferioB8B- o Baa3.

El Contrato de Financiacion no contempla el cumigino de ningun otro ratio, umbral o
limite.

A los efectos del Contrato de Financiacion, tielzenonsideracion de “Filiales Relevantes”:
(a) las siguientes entidades: CIMIC Group Ltd, Thener Construction Corp., Flatiron
Construction Corp., HOCHTIEF Infrastructure GmbHH@QCHTIEF PPP Solutions GmbH;
(b) cualquier miembro del Grupo HOCHTIEF (distiie HOCHTIEF y cualquier filial de
CIMIC Group Ltd.) al que cualquiera de las entidadistadas en el apartado (a) haya
transmitido todos o sustancialmente todos sus asitilesde la fecha de efectividad de la
transmision; (c) Abertis, desde la fecha en quemwierta en filial de HOCHTIEF; y (d)
cualquier miembro del Grupo HOCHTIEF (distinto d®EHTIEF y cualquier filial de
CIMIC Group Ltd.) cuyos activos o facturacion teslrepresenten al menos 10% de los
activos o facturacion totales consolidados del GHH@CHTIEF.

Supuestos de incumplimiento:

- El Contrato de Financiacion incluye una serie dpusstos de incumplimiento
(sujetos a determinados umbrales y periodos deiagraburante el periodo
comprendido entre la fecha de presentacion de lertaDfy la fecha en que
HOCHTIEF adquiera la totalidad de las acciones derds (0, en caso de ser
anterior, la fecha en que no pueda realizarse is@ogicion bajo el Contrato de
Financiacion), unicamente un numero limitado deussfps de incumplimiento
aplica.

- Los supuestos de incumplimiento previstos en elt@tmde Financiacion incluyen,
entre otros: (i) impago de cualquier importe deb&lo virtud del Contrato de
Financiacion en la correspondiente fecha de veecitoj (i) incumplimiento de
cualesquiera obligaciones (distintas de obligadaie pago) derivadas del Contrato
de Financiacion; (iii) falta de pago en su fecha wcimiento de cualquier
endeudamiento financiero o declaracion de vencimiemticipado de cualquier
endeudamiento financiero con anterioridad a lagetd vencimiento ordinaria como
consecuencia del acaecimiento de un supuesto dieniento; (iv) el Contrato de
Financiacion deja de ser valido, vinculante y dé{@i (v) ocurrencia de una
modificacion en la forma juridica del Oferente,tidig de la transformacién en SE
(Societas Europa@aque resulte en que el Oferente deje de ser ariadad con la
forma social deAktiengesellschafty (vi) tras la fecha en la que Abertis sea un
miembro del Grupo HOCHTIEF, que éste cese de @stdatmayoria del capital
social de Abertis 0 mas del 50% de los derechastie

- En caso de que tenga lugar un supuesto de incuraptimmque no haya sido
dispensado ni subsanado, las entidades financedar&ravés del agente y previo
acuerdo de entidades financiadoras cuyos impodegpmmetidos representen al
menos dos tercios del total de importes comprometidajo el Contrato de
Financiacion) podran proceder a: (i) la canceladétnos importes no dispuestos; (ii)
el vencimiento anticipado, total o parcial de losportes debidos en virtud del
Contrato de Financiacion; y/o (iii) el vencimieramticipado de la obligacion de
proceder a la colateralizacion de los avales descen el apartado 2.4.1 anterior,
mediante la constitucion de un deposito o garamtiefectivo.
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Ley aplicable: ElI Contrato de Financiacion se nge las Leyes de la Republica Federal
alemana.

Servicio financiero de la financiacion de la Oferta

HOCHTIEF tiene previsto hacer frente a las obligaes de pago asumidas en virtud del
Contrato de Financiacion con cualquiera de lasesiges fuentes de financiacion o medios de
reembolso:

* Emisiones de bonos, instrumentos de deuda en nosradal capitales u otros
instrumentos de deuda;

* Emision de acciones (propias o de determinadasociedades de su grupo) o
emision de instrumentos convertibles en capitalpida la Emision de Acciones
con Derechos de Suscripcion;

» Elimporte neto obtenido de la venta de determisaabivos;
* Flujo de caja libre y excedentes de tesoreria;

+ Otras fuentes de financiacion a decidir por HOCHTIEentre otras, la
disposicion de las lineas de crédito concedida®&HTIEF y/o la obtencion de
nuevos préstamos de cualquier tipo); y/o

* Los dividendos y otras distribuciones recibidas laie entidades en las que
participa HOCHTIEF, incluida Abertis.

HOCHTIEF determinard en su momento la combinaci®meatursos propios y ajenos que
pueda resultar mas adecuada atendiendo a su &itufitanciera y a las condiciones del
mercado financiero en cada momento.

Por otra parte, tal y como se describe en el agpmdab del Folleto Explicativo, el Oferente

tiene la intenciébn de tomar las medidas necesgdaa la plena integracion juridica de
HOCHTIEF y Abertis en el plazo mas breve posibkes tla liquidacion de la Oferta y la

exclusién de cotizacion de Abertis lo que implicer&onsolidacion de los activos y pasivos
de ambas sociedades y la integracion de los astasnile Abertis y los de HOCHTIEF en la
sociedad resultante. Asimismo, tal y como se descen el apartado 4.4 del Folleto
Explicativo, el Oferente revisara la cartera dévastde Abertis y no descarta desinvertir un
numero limitado de activos.

El Contrato de Financiacion (i) no impone al Oféeda obligacion de vender activos si bien
exige que se destine a la amortizacion un impaybévalente al neto obtenido de la venta de
activos por cualesquiera entidades del Grupo HOEHT (i) no restringe la distribucion de
dividendos por Abertis o HOCHTIEF (sin perjuicio d& ya resefiada obligacion de
amortizacion por venta de activos), y (iii) pernmaeimplementacion de una reorganizacion
societaria con el objetivo de optimizar las siresgiesultantes de la combinacion del Grupo
HOCHTIEF y el Grupo Abertis imponiendo haciendo g@u®©ferente asuma la obligacion de
explorar alternativas y realizar esfuerzos razasablesde el punto de vista comercial para
implementar dicha reorganizacion.

Las obligaciones asumidas por HOCHTIEF en virtudQientrato de Financiacion incluyen
el cumplimiento de determinados compromisos Yy icesbnes descritos anteriormente por
HOCHTIEF y las entidades de su grupo, que confoames términos del Contrato de
Financiacion tengan la consideracion de “FilialdRahte” (entre otras, Abertis desde la fecha
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en que se convierta en filial de HOCHTIEF). Lospipales compromiso y restricciones que
afectan a las Filiales Relevantes son: (i) la abéende endeudamiento financiero adicional
(que, hasta la fecha en que los Tramos A, B y Gamagido integramente cancelados y
amortizados, estd sujeta a las restricciones idd&aen la seccion “Compromisos” del
presente apartado);y (ii) la realizacion de operses de disposicion (que esta sujeta a las
restricciones indicadas en la seccion “Compromisdsl’ presente apartado); y (iii)) el
otorgamiento de garantias reales adicionales.

2.4.3 Efectos de la financiacidon en Abertis

Ni Abertis ni ninguna de sus filiales garantizard@ tbrma personal, ni mediante el
otorgamiento de garantias reales, las obligaciassnidas en virtud del Contrato de
Financiacion.

Adicionalmente, ni Abertis ni ninguna de sus fe®ltiene ninguna obligacion contractual en
virtud del Contrato de Financiacion.

No se espera que los compromisos regulados enngta@m de Financiacion aplicables a las
Filiales Relevantes tengan un impacto sustanciadleturso ordinario de los negocios de
Abertis, pues las restricciones previstas en elti@mn de Financiacion estan sujetas a
determinados umbrales y excepciones.

El Contrato de Financiacion no incluye restricceoada distribucion de dividendos por parte
de Abertis ni ninguna obligacion de Abertis a distir dividendos.

En todo caso debe considerarse que si se prodydena integracion desde una perspectiva
operativa y legal de Abertis en el Grupo HOCHTIERavés de una fusion tal y como se
detalla en el apartado 4.6, la totalidad de los/@sty pasivos de Abertis se transmitirian a
HOCHTIEF por sucesion universal incluyendo la dedel@bertis.

3. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFE RTAY
DE LAS COMPRAVENTAS FORZOSAS

3.1 Procedimiento de aceptacion y liquidacion de la Ofea

3.1.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

Dada la naturaleza competidora de la Oferta, yatdocmidad con el articulo 44 del Real
Decreto 1066/2007, el plazo de aceptacion de lat®fs de 30 dias naturales contados a
partir del dia habil bursétil siguiente a la fec®apublicacion del primero de los anuncios a
los que se refiere el articulo 22 del Real Decté@®6/2007. El plazo de aceptacion finalizara
en todo caso a las 24:00 horas del ultimo dialdebp

Se tomara como fecha de publicacion de los anuecidss Boletines de Cotizacion, la fecha
de la sesion bursatil a la que estos se refieran.

A efectos del cémputo del referido plazo de 30 ,dé&sincluird tanto el primero como el
tltimo dia del plazo. En el caso de que el primard#l plazo fuese inhabil bursatil, el plazo
de aceptacion se iniciara el dia habil bursétilisigte y, en el caso de que el dltimo dia del
plazo fuese inhabil bursatil, éste se extendertaledinal del dia habil bursatil siguiente.

El Oferente no podra prorrogar el plazo de aceptade acuerdo con lo previsto 44.2 del
Real Decreto 1066/2007, si bien la CNMV podré aanpgdi plazo de conformidad con dicho
Real Decreto.
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Se acompafia combnexo 1lal Folleto Explicativo el modelo del anuncio quepablicara
en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de ValdeeMadrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
y en un periédico de difusion nacional. A estosctefe no tendran la consideracion de
“periodico de difusion nacional” las publicaciordesprensa digital.

Se adjunta igualmente comdnexo 12 al Folleto Explicativo la carta entregada por el
Oferente a la CNMV sobre la publicidad de la Oferta

3.1.2 Reglas de distribucion y prorrateo en relacion toraceptacion de la Oferta en
Acciones Nuevas de HOCHTIEF

En el caso de que el nimero total de acciones @mdfio en las declaraciones de aceptacion
que opten por la Contraprestacion en Acciones supkidimite maximo de 193.530.179
acciones de Abertis (esto es el 19,54% del cagiteibl de Abertis), para la liquidacion de la
Oferta se aplicaran las siguientes reglas de hiigtion y prorrateo de acuerdo con lo previsto
en el articulo 38.1 del Real Decreto 1066/2007.

(A) Distribucion lineal

Se comenzara la distribucién adjudicando a cadgta@én en Acciones Nuevas de
HOCHTIEF un numero igual de valores, que sera elrgsulte de dividir el 25% del limite
maximo de 193.530.179 de acciones de Abertis, &5td8.382.544,75 acciones de Abertis,
entre el nUmero de aceptaciones que opten porridpoestacion en Acciones.

Las aceptaciones que se hubiesen realizado pofiraern de valores inferior al mencionado
en el parrafo precedente se atenderan integramente.

(B) Distribucion del exceso

La cantidad no adjudicada segun la regla antegodistribuira de forma proporcional al
numero de valores comprendidos en cada aceptacion.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valorbtaded, Barcelona, Bilbao y Valencia
coordinaran sus actuaciones para determinar elnaideevalores que haya de ser adjudicado
a cada aceptacion en Acciones Nuevas de HOCHTIE€aso de que deban aplicarse las
reglas de distribucidén y prorrateo anteriorment@akslas, encomendandose a la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid el deBarde las labores que requiera el
prorrateo.

En todo caso, se considerara como una sola ac@ptias diversas aceptaciones que hubiese
podido realizar, directa o indirectamente, una petaona fisica o juridica.

Si como consecuencia del prorrateo, el nimero deres que corresponderia vender a cada
aceptante no coincidiese con un namero entero, gnoun nimero con decimales, dicha
cifra se redondeard: (i) al alza, si el decimalieta a la mitad de un entero o a mas de la
mitad de un entero (i.e., 0,5 0 mas); o (ii) adg@bsi el decimal equivale a menos de la mitad
de un entero (menos de 0,5).

No obstante, si como consecuencia del citado respatinGmero total de acciones a adquirir
por HOCHTIEF excediese del Numero Maximo de Acciode Abertis, no se aplicara el
sistema del redondeo, sino que Unicamente se @pasith nUmeros enteros de acciones a
adquirir, obviando los decimales.
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Ahora bien, si como consecuencia del redondeo oocopnsecuencia de considerar
Unicamente nimeros enteros de acciones a adglin@gmero total de acciones a adquirir por
HOCHTIEF resultase inferior a 193.530.179 acciodes Abertis (NiUmero Maximo de
Acciones de Abertis), cada una de las accioneadjudicar se ird asignando a cada uno de
los aceptantes hasta que no quede ninguna poricajuedmpezando por aquel aceptante que
tenga un mayor nimero de acciones ofrecidas sirdady, seguido por el segundo aceptante
gue tuviera mas acciones ofrecidas sin adjudicasiysucesivamente (en caso de que dos o
mas aceptantes tuvieran el mismo nimero de accafnessdas sin adjudicar, la asignacion
entre ellos se hara por orden alfabético, a pedila letra que resulte de un sorteo ante
notario).

3.1.3 Formalidades que deben cumplir los destinatariosad®ferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el qubiraa la contraprestacion

(A) Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta gandoionistas de Abertis cualquiera que sea
la modalidad de contraprestacion por la que opteadmitirdn desde el primer hasta el Ultimo
dia del plazo de aceptacion, seran revocables anuiear momento antes del uUltimo dia de
dicho plazo y careceran de validez si se sometamdicion, todo ello segun lo dispuesto en
el articulo 34 del Real Decreto 1066/2007.

Los accionistas podrén realizar declaraciones dptacion unicas. No obstante, teniendo en
cuenta el caracter de competidora de la Ofertnaimente se mantuvieran la Oferta y la
Oferta Inicial, y/o cualquier otra que se pudieraspntar en su caso, de conformidad con el
articulo 34.4 del Real Decreto 1066/2007 podramderse declaraciones de aceptacion
multiples, siempre que en ellas se indique el odepreferencia y las declaraciones se hagan
llegar a los oferentes correspondientes.

De acuerdo con el articulo 43 del Real Decreto MUY, el procedimiento de las
declaraciones de aceptacion multiples se regirdapaiguientes reglas:

- las aceptaciones se atribuiran inicialmente a fastas que constituyan la primera
preferencia de cada aceptante; y

- las aceptaciones de las ofertas que sean retimdagden sin efecto por las causas
previstas en el Real Decreto 1066/2007 se atrib@irias siguientes ofertas en orden de
preferencia.

(B) Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los accionistas de Abertis que deseen aceptardeaOfieberan dirigirse a la entidad en la
gue tengan depositadas sus acciones y manifestasg@ato ante la misma su declaracion de
aceptacion y el tipo de contraprestacion por el gp&n, esto es, Contraprestacion en
Acciones, Contraprestacion en Efectivo o una coatim de ambas.

En ausencia de manifestacion sobre el tipo de @mstacion por la que optan, se entendera
qgue el accionista de Abertis opta por recibir lant€aprestacion en Acciones bien por la
totalidad de acciones de Abertis de su titularigadcaso de no haber indicado expresamente
el deseo de recibir la Contraprestacion en Efecémorelacion con una parte de dichas
acciones) o bien por la parte de acciones resgectas que no ha manifestado expresamente
el deseo de recibir la Contraprestacion en Efectivo
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En caso de que un accionista de Abertis decidieeptar la Oferta recibiendo como
contraprestacion (i) la Contraprestacion en Acgarerelacién con una parte de sus acciones
de Abertis y (ii) la Contraprestacion en Efectivorelacion con otra parte de sus acciones de
Abertis, debera formular declaraciones de aceptatigtintas e independientes para la parte
de sus acciones de Abertis a cambio de las cu@ssedrecibir la Contraprestacion en
Acciones y para la parte de sus acciones de Ab@rtambio de las que desee recibir la
Contraprestacion en Efectivo. En ningan caso, lamasude las acciones de Abertis
comprendidas en cada una de las declaracionesegi¢aaion podra superar el nimero de
acciones de Abertis de las que sea titular el asteaceptante.

Se entendera que la declaracion de aceptacion quelel destinatario de la Oferta haya
aceptado la Contraprestacion en Acciones implicaniomatica e irrevocablemente el
consentimiento del accionista aceptante para goa, uez haya finalizado el plazo de
aceptacion, en la forma prevista en el Folleto Eafilvo, las acciones de Abertis con las que
ha aceptado la Oferta a cambio de la Contrapréstam Acciones se registren a favor de
HOCHTIEF, permitiendo asi la suscripcion y desembale las Emisiones de Acciones de
las Acciones Nuevas de HOCHTIEF.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, el dbe a recibir la Contraprestacion en
Acciones puede verse limitado si los accionistag\lblertis deciden entregar un niumero de
acciones de Abertis que, en total, exceda del Narive&aximo de Acciones de Abertis. En
concreto, si los accionistas de Abertis decidenegat un nimero de acciones de Abertis a
cambio de la Contraprestacion en Acciones que exdedNUumero Maximo de Acciones de
HOCHTIEF y las solicitudes de Acciones Nuevas deCHOIEF no pueden ser atendidas,
las Acciones Nuevas de HOCHTIEF deberan ser distids entre los accionistas de Abertis
de conformidad con las reglas de distribucion ymateo del articulo 38 del Real Decreto
1066/2007. En el momento de aceptacion de la Ofelftaaccionista de Abertis debera
manifestar si, en el supuesto de que exista ursexade aceptaciones de Contraprestacion en
Acciones sobre el Numero Méximo de Acciones de HDIEH, sus acciones de Abertis que
no puedan ser canjeadas por la Contraprestaciofceiones (i) recibiran efectivo o (ii)
desistiran de la Oferta respecto de ese excesaugancia de manifestacion, se entenderd que
el accionista de Abertis opta por recibir efecipar el exceso de acciones de Abertis que no
son canjeadas por la Contraprestacion en AccidBesconsecuencia, los accionistas de
Abertis que opten por la Contraprestacion en Aasoren todo o en parte, no sabran el
nimero exacto de Acciones Nuevas de HOCHTIEF siulma en efectivo que recibiran a
cambio de sus acciones de Abertis hasta la ligiddate la Oferta.

Las acciones entregadas en aceptacion de la Qfeoeran comprender todos los derechos
politicos y econdémicos, asi como cualesquiera afeyechos de cualquier naturaleza que
pudieran corresponder a las mismas. Dichas accidabsran ser transmitidas libres de

cargas, gravamenes y de cualesquiera derecho®madaverceros que limiten los derechos

politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad,por una persona legitimada para

transmitirlas segun los asientos del correspongliespistro contable, de forma que el

Oferente adquiera la propiedad irreivindicable sdas mismas de acuerdo con lo establecido
en el articulo 11 de la LMV.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta, wieaéy que sea la modalidad de
contraprestacion por la que opten los accionistadlibrtis, serdn cursadas a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, BaraglBilbao y Valencia a través de las
entidades depositarias participantes en lIberclealag que se encuentren depositadas las
acciones correspondientes, que se encargaran ogeredichas aceptaciones por escrito y
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responderan ademas, de acuerdo con los detallegsin en su registro, de la titularidad y
tenencia de las acciones a las que se refiereaglateptaciones, asi como de la inexistencia
de cargas y gravamenes o de derechos de terceeodingiten los derechos politicos o
econdémicos de dichas acciones o su libre transitidsit).

Las declaraciones de aceptacion de los titularescdienes de Abertis, cualquiera que sea la
modalidad de contraprestacion por la que optenacenpanaran de la documentacién
suficiente para que pueda procederse a la trasmie dichas acciones y deberan incluir
todos los datos identificativos exigidos por laid&rion aplicable para este tipo de
operaciones incluyendo, a titulo enunciativo pem lmmitativo, nombre completo o
denominacion social, domicilio y numero de idenéfiion fiscal o, en caso de accionistas que
no sean residentes en Espafia y no tengan un nildeeidentificacion fiscal espafiol, su
numero de pasaporte o de identificacion, nacioadliddomicilio.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, ldglaes participantes en Iberclear que
reciban las declaraciones de aceptacion remitiianachente al Oferente, a través del
representante designado a estos efectos, y adexi8des Rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, los datedativos al nimero de acciones
comprendidas en las declaraciones de aceptaciéamaglas por los accionistas de Abertis y
al tipo de contraprestacion elegida en las dedlames de aceptacion recibidas
(Contraprestacion en Acciones o Contraprestacidafectivo).

El representante del Oferente a los efectos dediomunicacion es la siguiente entidad:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S:A.

Domicilio: Plaza de San Nicolas 4

48005, Bilbao

A la atencion de: D. Alfonso Barandica Fernandez

El Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bds&&lores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia facilitaran a la CNMV, cuando ésta ldicste, informacidén sobre el nimero de
aceptaciones presentadas y no revocadas de lagigjaein conocimiento, incluyendo la
modalidad de contraprestacion por la que se halopta

Con la finalidad de que todos los accionistas der#é cuenten con una informacién
equivalente sobre el nivel de aceptaciones pravwasique vaya recibiendo la Oferta y puedan
conocerla al mismo tiempo, HOCHTIEF, cada uno delltimos siete dias habiles bursétiles
del periodo de aceptacion de la Oferta, publicardochecho relevante, al cierre de cada
sesion, las aceptaciones acumuladas recibidaslhasta:00 horas de esa fecha.

En ningun caso el Oferente aceptard acciones detig\@lquiridas con posterioridad al
ltimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de Abertis pueden aceptar la Ofemaodas o con una parte de las acciones
de Abertis de su titularidad. Todas las declarasate aceptacion deben incluir al menos una
accion de Abertis.

Para determinar el nimero de Acciones Nuevas de HHTEF que deberan ponerse a
disposicion de los accionistas de Abertis que hagatado por la Contraprestacion en
Acciones, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. fgjente de Liquidacioh debera

coordinar con las Sociedades Rectoras de las Biés®¥slores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia la entrega de la informacion correspemnigi en relacion con las declaraciones de
aceptacion para calcular el nimero de Acciones &kiegle HOCHTIEF que deben ser
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entregadas a los accionistas de Abertis de confladnicon las normas de distribucion
descritas anteriormente.

©) Régimen y funcionamiento de los Picos en relacidon ta Contraprestacion en
Acciones

Sin perjuicio de la posibilidad que tienen los an@tas de Abertis de acudir al mercado para
ajustar el numero de acciones de Abertis de lasqnéditulares a efectos de la ecuacion de
canje, y con la finalidad de facilitar la aceptacife la Oferta en los supuestos en que, en
aplicacion de la ecuacion de canje, el numero deoaes de Abertis ofrecidas por aquellos
accionistas que optan por la Contraprestacion &ioAes no resulte en un numero entero de
acciones de HOCHTIEF, el Oferente ha establecidongnanismo para asegurar que los
accionistas de Abertis puedan: (i) recibir el nionentero inferior mas proximo de acciones
de HOCHTIEF resultante de la ecuacion de canjecd®mes y; (i) recibir el pago del resto
(los Picog en efectivo.

Podran beneficiarse del procedimiento de abon@si®icos descrito en el presente apartado
todos los accionistas de Abertis que formulen ueeadacion de aceptacion conforme al

apartado 3.1.3(A) anterior y que vayan a recibirtao o en parte, la Contraprestacién en
Acciones. Se entendera que cada accionista de ig\lpré acepte la Oferta se acoge al
procedimiento de abono de los Picos descrito gmeslente Capitulo, sin que sea necesario
gue remita instrucciones a la entidad depositaitiggpante en Iberclear respecto de aquellas
acciones de Abertis que se entreguen.

Aquellos accionistas de Abertis que sean tituldeean nimero de acciones del que se derive
un Pico inferior a 0,005 euros, no recibirdn ningégo en efectivo en concepto de Pico.

Las condiciones de ejecucion del compromiso asumatoel Oferente en relacion con los
Picos son las siguientes:

- El Oferente adquirira de los accionistas aceptashtels Oferta todas las acciones de
Abertis correspondientes a las declaraciones detamén presentadas por las
entidades depositarias y de acuerdo con el caliengiavisto en el apartado 3.1.3.(G)
siguiente.

- El Oferente abonara a los accionistas aceptantesa doferta, ademas de la
Contraprestacion en Acciones, si procede, el efecrrespondiente a los Picos.

- El pago del efectivo correspondiente a los Picagakzara en la misma fecha en que
se liquide la Contraprestacion en Acciones.

Téngase en cuenta que aquellos accionistas deiflgert acudan a la Oferta con siete
acciones o menos Yy opten por la ContraprestaciGhcermnes, no recibirdn ninguna Accion
Nueva de HOCHTIEF en contraprestacion, sino solodatraprestacion en Efectivo.

Para una mejor comprension del funcionamiento dgbpde los Picos, y sin perjuicio de la

posibilidad que tiene cualquiera de los accionid&ébertis de vender o adquirir acciones de
Abertis en el mercado, o de no aceptar la Ofertie aceptarla parcialmente, se recogen a
continuacion tres supuestos practicos en los gasw®e, a modo de hipétesis, que el precio
de HOCHTIEF, que sirve de referencia para el calddl precio de los Picos, es de 146,42
euros por cada Nueva Accion de HOCHTIEF, valor seecorresponde con la cotizacion

media ponderada de las acciones de HOCHTIEF dulastees meses anteriores a la fecha
de presentacion de la Oferta. El equivalente ectieéepara cada una de las Acciones Nuevas
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de HOCHTIEF se ha calculado tomando en consideragiirecio medio ponderado por
volumen YWAB de los tres meses anteriores a la fecha de paes@mde la Oferta.

Ejemplo 1

En el caso de que un accionista de Abertis titldesiete acciones quisiese aceptar la Oferta y
optase por la Contraprestacion en Acciones, nanzdecé el nimero minimo de acciones
ordinarias resultante del tipo de canje, por lo tpga la contraprestacion seria en efectivo,
correspondiéndole 131,32 euros (siete accioned@etid * 18,76 euros/accion).

Ejemplo 2

En el caso de que un accionista de Abertis titldaocho acciones quisiese aceptar la Oferta 'y
optase por la Contraprestacion en Acciones, terd#iacho a 1 accion de HOCHTIEF (8
acciones de Abertis * 0,1281 de tipo de canje ymddado al nUmero entero inferior mas
préximo) junto con un pago en efectivo de 3,63 espondiente a la fraccién no pagada en
acciones ((8 acciones de Abertis * 0,1281 de tpoahje — 1 accion de HOCHTIEF)/ 0,1281
de tipo de canje * 18,76 euros/accion).

Ejemplo 3

En el caso de que un accionista de Abertis titldab00 acciones quisiese aceptar la Oferta y
optase por la Contraprestacion en Acciones, tertiniacho a 64 acciones de HOCHTIEF

(500 acciones de Abertis * 0,1281 de tipo de cgnjedondeado al nUmero entero inferior

mas proximo) junto con un pago en efectivo de 2@ds correspondiente a la fraccion no

pagada en acciones ((500 acciones de Abertis *8Q,H2 tipo de canje — 64 acciones de

HOCHTIEF)/ 0,1281 de tipo de canje * 18,76 eurasi(ag.

Ejemplo 4

En el caso de que un accionista de Abertis tildat0.000 acciones quisiese aceptar la Oferta
y optase por la Contraprestacion en Acciones, tenderecho a 1.281 acciones de
HOCHTIEF (10.000 acciones de Abertis * 0,1281 ¢ tile canje y redondeado al nimero
entero inferior mas préximo).

Los anteriores ejemplos son una simulacion y seeratgn sin perjuicio de cualesquiera
impuestos, gravamenes, comisiones u otros gaseosegun aplicables en cada caso.

El precio de referencia para el célculo de los $&@a el que conste en el certificado a emitir
por la Bolsa de Valores de Frankf(ifrankfurter Wertpapierborgea solicitud del Oferente,
sobre el precio medio ponderado de las Accionex&tude HOCHTIEF en las 15 sesiones
bursatiles anteriores a la fecha de finalizacioh pl@zo de aceptacion de la Oferta. El
Oferente solicitara la emision de este certificadomas tarde del tercer dia habil bursatil
siguiente a la finalizacion del plazo de aceptadérnia Oferta. Este precio de referencia se
hara publico mediante un Hecho Relevante no mée el dia habil bursatil siguiente a
aquél en el que se emita el referido certificado ldoBolsa de Valores de Frankfurt
(Frankfurter Wertpapierbdrge

De acuerdo con la informacion de la que dispon®fetente, sobre la base de un namero
estimado y aproximado de 70.000 accionistas detisbeunos Picos maximos de 0,9999 por
accionista y asumiendo un valor de las acciondd@EHTIEF de 146,42 euros por accion

(es decir, la cotizacion media ponderada de lasaes de HOCHTIEF durante los tres meses

49|81



anteriores al anuncio de la Oferta), los Picosveslbs sobre las acciones representarian un
compromiso preliminar de 10.248.375,06 euros.

(D) Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto droieto Explicativo o el que resulte, en su
caso, de su prorroga o modificacion, las Socied&sgtoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicardla £NMV el nimero total de acciones
comprendidos en las declaraciones de aceptaci@eniezlas, incluyendo la modalidad de
contraprestacion por la que haya optado cada astate Abertis.

En concreto, si los accionistas de Abertis decilgnegar un nimero de acciones de Abertis
a cambio de la Contraprestacion en Acciones quedaxdel Numero Maximo de Acciones de
HOCHTIEF, las Sociedades Rectoras de las Bolsa&atbees de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia comunicaran a la CNMV el resultado dapécacion de las reglas de distribucion
y prorrateo.

Recibida por la CNMYV la informacion sobre el talel aceptaciones, se publicara el resultado
de la Oferta con su alcance concreto en el plazeimmedde 7 dias habiles desde la
finalizacion del plazo de aceptacion. A tal efeddo,CNMV comunicara a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, BameglBilbao y Valencia, al Oferente y a la
Sociedad Afectada el resultado de la Oferta. Liaslas Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia lmasdn dicho resultado en los Boletines
de Cotizacién correspondientes a la sesion buesétd que se reciba la comunicacion, en los
términos y forma establecidos por la CNMV. Se emited por fecha de publicacion del
resultado de la Oferta la fecha de la sesion aid¢asg refieren los mencionados Boletines de
Cotizacion. Asimismo, la CNMV publicara el resulbede la Oferta en su pagina web.

(E) Intervencidn y liquidacion de la Oferta en relacaam la parte de la contraprestacion
consistente en acciones de nueva emision de HOGHTIE

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37.2Rdell Decreto 1066/2007, al consistir la
Contraprestacion en Acciones en un canje de valsveiquidacion se produciré en la forma
prevista en el Folleto Explicativo y que es la @adia en este apartado.

0] Entidades encargadas de la intermediacién, ligiddacagencia de la Oferta

La adquisicion de las acciones que se entreguém @ferta a cambio de la Contraprestacion
en Efectivo se intermediara y liquidara por el Agede Liquidacion, que actia como
miembro de la bolsa intermediario de la operacidonquenta del Oferente y como entidad
participante en Iberclear. El Agente de Liquidaciéomo entidad participante de Iberclear y
en Clearstream Banking, S.AClearstream Luxembourp también pondra a disposicién las
acciones de Abertis entregadas a cambio de la &westacion en Acciones para su
aportacion no dineraria en las Emisiones de Acsiode las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF, y pondrd las Acciones Nuevas de HOCHTI&ERisposicion de aquellos

accionistas de Abertis que hayan aceptado la Otertambio de la Contraprestacion en
Acciones.

Commerzbank AG y Bankhaus Neelmeyer AG actuararocagentes de intercambio (los
Agentes de Intercambjoa los efectos de las Emisiones de Acciones dAda®mnes Nuevas
de HOCHTIEF, y pondran a disposicion del Agente Ldguidacion, como entidades
participantes en Clearstream Frankfurt, las AcdoNeilevas de HOCHTIEF a través de
Clearstream Luxembourg. Cabe sefialar que las ciiges de los Agentes de Intercambio se
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limitan a la puesta a disposicion del Agente deuldgcion de las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF, que a su vez sera responsable de sibdistin a los accionistas de Abertis.

(i) Ejecucién de las Emisiones de Acciones de las AesdNuevas de HOCHTIEF

No més tarde del dia de la publicacion de los tados de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, 8ama, Bilbao y Valencia, Iberclear,
siguiendo las instrucciones recibidas del AgenteLdpidacion, debera transferir, de
conformidad con los términos y condiciones de lar@af las acciones de Abertis a las que
haya que pagar con la Contraprestacion en AccifiaesAcciones objeto de Aportacin
desde la respectiva cuenta de valores de aquellmensstas de Abertis que aceptaron la
Oferta y depositarlas en la cuenta de valores @ar€iteam Luxembourg en el Agente de
Liquidacion.

Posteriormente, Clearstream Luxembourg trasfeaisdAlcciones objeto de Aportacion, en la
proporcion acordada en las Emisiones de AcciondéasdAcciones Nuevas de HOCHTIEF, a
las cuentas de valores temporales abiertas pofAdestes de Intercambio en la cuenta de
valores global de clientes del Agente de Liquidaa® Clearstream Luxembourg, desde la
gue las Acciones objeto de Aportacion seran enti@ga cada una de las cuentas de valores
de los Agentes de Intercambio en Clearstream FuankbDicho traspaso deberd realizarse
libre de pago y con el Unico propésito de pernatitos Agentes de Intercambio realizar
aportaciones no dinerarias a HOCHTIEF de conforchiclan las Emisiones de Acciones de
las Acciones Nuevas de HOCHTIEF. La titularidadafe Acciones objeto de Aportacion se
transmitird directamente desde los accionistas tertd al Agente de Intercambio
correspondiente.

Tras el traspaso de las Acciones objeto de Apdnazilos Agentes de Intercambio, cada uno
de los Agentes de Intercambio debera suscribircteeespondientes Acciones Nuevas de
HOCHTIEF mediante aportaciones no dinerarieacheinlagenal tipo de canje acordado en
las Emisiones de Acciones de las Acciones Nueva$l@€HTIEF y debera aportar a
HOCHTIEF, por duplicado, los certificados de sulpsién (Zeichnungsscheifeecesarios.
Para méas informacion sobre la relacion de canjsevéhapartado 3.1.3(C).

En consecuencia, los Agentes de Intercambio delbexasmitir la titularidad de las Acciones
objeto de Aportacion a HOCHTIEF mediante su traspasla cuenta de valores de
HOCHTIEF, realizando con ello la aportacion no dima a HOCHTIEF requerida en las
Emisiones de Acciones de las Acciones Nuevas deHHEF.

(iir) Depdsito del certificado global de acciones deAesiones Nuevas de HOCHTIEF
en Clearstream Frankfurt

No mas tarde de los dos dias habiles bursétilegesigs a la publicacion de los resultados de
la Oferta en los Boletines de Cotizacion de lassB8®slde Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, HOCHTIEF deberéa proporcionar ada uno de los Agentes de
Intercambio un certificado globab(obalurkundehrepresentativo de las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF que hayan suscrito. Los Agentes de Intelta deberan presentar sus
respectivos certificados globales a Clearstreamidfugt para proceder al alta de las Acciones
Nuevas de HOCHTIEF asi representadas (una veagsdbes de Acciones de las Acciones
Nuevas de HOCHTIEF hayan sido inscritas en el Regidercantil) en la cuenta en
Clearstream Frankfurt de los Agentes de Intercartgegun el nUmero de acciones suscritas
por el correspondiente Agente de Intercambio).
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Tan pronto como las Emisiones de Acciones de lasofles Nuevas de HOCHTIEF se hayan
inscrito en el registro mercantiiandelsregister del tribunal local Amtsgericht de Essen,
HOCHTIEF deberd informar de ello al Agente de Liadion y a los Agentes de
Intercambio.

Cada uno de los Agentes de Intercambio daré irstnes a Clearstream Frankfurt para que
transfiera todas las Acciones Nuevas de HOCHTIEE loayan recibido a las respectivas
cuentas temporales de valores abiertas a su n@nleecuenta de valores global de clientes
del Agente de Liquidacion en Clearstream LuxemboUrta vez haya recibido las Acciones
Nuevas de HOCHTIEF, el Agente de Liquidacion distiia dichas Acciones Nuevas de
HOCHTIEF, conforme a las instrucciones de liquidaaiecibidas, entre los participantes de
Clearstream Luxembourg o Clearstream Frankfurt gaoglen en representacion de los
accionistas de Abertis que hayan aceptado la Otertambio de la Contraprestacion en
Acciones.

Tras la consumacioén de las Emisiones de Acciondasdécciones Nuevas de HOCHTIEF, y
una vez entren en vigor, las Acciones Nuevas de HIDEF estaran representadas por dos
certificados globales de acciones (Globalurkundgrg seran depositados en Clearstream
Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborenfdnia.

El Oferente comunicara a la CNMV mediante un Heéebtevante la liquidacion de la Oferta
en su modalidad de contraprestacion en accioneQfétlente notificard a la CNMV y a
Abertis la adquisicion de una participacion siguifiva de los derechos de voto de Abertis
conforme a la normativa aplicable.

(iv) Admisioén a negociacion

Esta previsto que HOCHTIEF solicite la admision egatiacion de las Acciones Nuevas
de HOCHTIEF en el segmento del mercado reguld&Eg(lierter Markt de la Bolsa de
Valores de Frankfurt Frankfurter Wertpapierbdrge con admisién simultanea al sub-
segmento de dicho mercaderifne Standarjique cuenta con obligaciones adicionales tras su
admisién y a negociacion en el mercado regul&sbg(lierter Markt de la Bolsa de Valores
de Berlin Borse Berli), en el mercado reguladBégulierter Markt de la Bolsa de Valores
de DusseldorfBorse Dusseldo)f en el mercado reguladBégulierter Mark) de la Bolsa de
Valores de HamburgddamburgerBoérsg y en el mercado reguladBégulierter Mark} de la
Bolsa de Valores de MunichBfrse Minchen en aproximadamente dos dias hébiles
bursatiles tras la publicacion de los resultadotadeferta en los Boletines de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bipaalencia.

Esta previsto que la Bolsa de Valores de Frankkmankfurter Wertpapierborgey las otras
bolsas de valores alemanas admitan a negociacoAdeiones Nuevas de HOCHTIEF en
torno a tres dias habiles bursatiles de Frankfad ka publicacién de los resultados de la
Oferta en los Boletines de Cotizacion de las Botka¥alores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia.

Estd previsto que la negociacion de las Accionesvhisl de HOCHTIEF en la Bolsa de
Valores de FrankfurtRrankfurter Wertpapierbdrgey en las otras bolsas de valores alemanas
comience no mas tarde de los seis dias habileatbessde Frankfurt tras la publicacion de
los resultados de la Oferta en los Boletines dé&z&civn de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.
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HOCHTIEF se compromete a realizar sus mejores esfsigpara que el procedimiento de
ejecucion de las Emisiones de Acciones de las AesioNuevas de HOCHTIEF, la

liquidacion de la Oferta y la posterior admisiomegociacion de las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF a emitir en virtud de las referidas Emiss de Acciones, tengan lugar a la
mayor brevedad posible y no més tarde de seis hdibtes bursétiles desde la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta en los Bioést de Cotizacion de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, respectieate. En el caso de que el referido plazo
no se cumpliera, el Oferente publicard un Hech@WReite indicando los motivos de dicho

retraso.

(P Liquidacion de la Oferta en relacion con la pagdalcontraprestacion consistente en
dinero en efectivo y con los Picos

La liguidacién de la parte en efectivo se realizgaiendo el procedimiento establecido para
ello por Iberclear, considerando como fecha deratattion de la correspondiente operacion
bursatil la del dia de publicacion del resultaddad®ferta en los Boletines de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilgadalencia. Respecto de los Picos, la
liquidacion se producird de manera simultanealelédacion de la parte en acciones de la
contraprestacion de la Oferta.

En relacion con el nimero total de Picos generasleshace constar que estos no seran
agrupados, sino que el Agente de Liquidacion detemd, en ejercicio de sus funciones, y a
la vista del nimero de acciones de Abertis corgles cada accionista de Abertis acepte la
Oferta y del tipo de contraprestacion por el que:ofp) la cantidad en efectivo, incluyendo
Picos, que corresponde a cada accionista, qugagada por el Oferente a través del Agente
de Liquidacion; y (B) el numero de acciones queesponde a cada accionista, fijando por
tanto la cantidad de Acciones Nuevas de HOCHTIEFdgben ser emitidas por HOCHTIEF
para atender la Contraprestacion en Acciones Oéelda.

(G) Calendario estimado de plazos maximos

Fechas indicativas (ées habilegEvento
bursétiles’)

No antes de D-8 Finalizacién del plazo de aceptacio

D-1/D Publicacién de los resultados de la Oferta poNyVi@.

Determinacién del nimero de acciones de Abertecafas a cambio
(i) Contraprestacion en Efectivo y (ii) Contrapeestn enAcciones
Reasignacién de acciones de Abertis ofrecidas abicarde Ig
Contraprestacion en Acciones a la ContraprestaeiorEfectivo si €
numero de las acciones de HOCHTIEF disponible ppmataciones
dinerarias es insuficiente. El Oferente comumicenercado el precio
referencia de la accion de HOCHTIEF para el pagefentivo de lo
Picos.

D Publicacién del resultado de la Oferta en los Buodst de Cotizacion (
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilpadalencia. Fech
de operacion correspondiente a la parte en efectileo Ig

2 El nimero de dias indica dias habiles en FranifarMadrid, segin corresponda.

53|81



Fechas indicativas (éas habileg
bursétiles’)

Evento

contraprestacion.

Iberclear, siguiendo las instruccioraed Agente de Liquidacion, retirg
las Acciones objeto de Aportacién de las respextiveentas de valor
de los accionistas de Abertis que acepten la Ofertaambio de |
Contraprestacion en Acciones.

D+1

Las Acciones objeto de Aportacion se depositaen la cuenta
valores de los Agentes de Intercambio en ClearstFgankfurt.

Los Agentes de Intercambio suscribiran las Acciomagevas d
HOCHTIEF en las Emisiones de Acciones de las Aa@soNuevas d
HOCHTIEF. Los Agentes de Intercambio transréiti la titularidad d
las acciones de Abertis a HOCHTIEF.

D+2

Fecha de liquidacién correspondiente a la parteefectivo de |4
contraprestacion.

HOCHTIEF entregara los certificados globales déomess de las nuev
acciones a Clearstream Frankfurt. &bld de inscripcion de
consumacion de las Emisiones de Acciones de lawAes Nuevas d
HOCHTIEF (con cargo a aportaciones no dinerarias)ek registr
mercantil del tribunal local{mtsgericht de Essen, Alemania.

D+3

La consumacion de las Emisiones de Acciateedas Acciones Nuev,
de HOCHTIEF se inscribira en la hoja registral d@GHTIEF en €
registro mercantil y se emitiran las Acciones Ngeda HOCHTIEF; |
Bolsa de Valores de Frankfufr@nkfurter Wertpapierbdrgeadmitira ¢
negociacion las Acciones Nuevas de HOCHTIEF.

Entre las funciones del Agente de Liquidacion éstde comunicar
Oferentela cantidad de Acciones Nuevas de HOCHTIEF querdsbt
emitidas por HOCHTIEF para atender la Contraja@on en Acciong
de la Oferta.

D+4

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF se depositaranaecuénta d
valores de los Agentes de Intercambio en ClearstFgankfurt.

D+5

Clearstream Frankfurt transmitira la Acciones abjgé Aportacionde
las respectivas cuentas de valores del Agentetdecambio da cuent:
de valores globadle clientes del Agente de Liquidacion en Clearst|
Luxembourg.

D+6

Fecha de liquidacion correspondiente a la parteaegiones de
contraprestacion.

El Agente de Liquidacion distribuird las AccionesueMas d
HOCHTIEF a las entidades participantes de Cleanstr&rankfurt

Clearstream Luxembourg que actiien en nombre ddl@gjaecionista
de Abertis que hayan aceptado la Oferta a cambia @entrapestacior
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Fechas indicativas (ées habilegEvento
bursétiles’)

en Acciones.

Las Acciones Nuevas de HOCHTIEF se depositararagrcientas (
valores de los accionistas de Abertis. Pago deatdidad en efectiV
correspondiente a los Picos.

Comenzara la negociacion de las Acciones NuevddOfeHTIEF en [
Bolsa de Valores de FrankfuRrankfurter Wertpapierbtrge

Se entenderé que se ha completado la liquidacidam @éerta en la fecha de liquidacion de la
Contraprestacion en Acciones Nuevas de HOCHTIEF.

3.1.4 Gastos de aceptacion y liquidacién de la Oferta

Todos los gastos derivados de las EmisiotesAccionesde las Acciones Nuevas de
HOCHTIEF seran por cuenta de HOCHTIEF.

Los titulares de las acciones de Abertis que anegpie la intervencion de la Oferta se realice
a través del Agente de Liquidacion no soportar&ndastos de corretaje derivados de la
intervencion de un miembro del mercado, asi compt&o los canones de liquidacion de
Iberclear ni de contratacion de las Bolsas de ¥slajue seran satisfechos por el Oferente.

En el caso de que intervengan por cuenta del astacsceptante de la Oferta otros miembros
del mercado distintos del Agente de Liquidacionase cargo del citado accionista los gastos
de corretaje, canones y demdas gastos de la partiedera en la operacion, incluyendo, sin
animo exhaustivo, los corretajes derivados detirvencion de un miembro del mercado en
la ejecucion de la operacion, los canones de danté de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y los canones de tlguion de Iberclear.

Los gastos del Oferente, como comprador, seramdm ¢aso de su cuenta. Asimismo, el
Oferente asumird todos los gastos derivados deb pleglos Picos. En ningin caso, el
Oferente se hara cargo de las eventuales comisyogastos que las entidades depositarias y
administradoras de las acciones cobren a susedigmtr la tramitacion de 6rdenes derivadas
de la aceptacion de la Oferta y el mantenimientsugecuentas.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 3&BbReal Decreto 1066/2007, en caso de
gue la Oferta quede sin efecto, una vez publichddaslo resultado, quedaran ineficaces las
aceptaciones que se hubieren presentado, corriend@argo del Oferente los gastos
ocasionados por la aceptacion. Asimismo, de acuepdeel articulo 39.1 del Real Decreto
1066/2007, en caso de resultado negativo de la&Dias entidades o personas que hubieran
recibido las aceptaciones por cuenta del Oferesti@én obligadas a la devoluciéon de los
documentos acreditativos de la titularidad de Elsres que les hubieran sido entregados por
los accionistas aceptantes. Todos los gastosdiv/ucion seran por cuenta del Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteeiote resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.
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Lo previsto anteriormente sobre los gastos relacios con la aceptacion y liquidacion de la
Oferta que se devenguen aplicara por igual a tlmoaccionistas de Abertis que acepten la
Oferta.

3.1.5 Plazos para la renuncia a las condiciones a lagsiéesujeta la eficacia de la Oferta

El Oferente no tiene intencidon de renunciar al dimipnto de ninguna de las Condiciones
descritas en el apartado 2.3 anterior. En cualquéso, si no se cumplieran dichas
condiciones, el Oferente se compromete a comunidarCNMV su decisidén de renunciar o
no a las mismas y a este respecto el Oferente iegtaifo siguiente:

(A) Condicion de Aceptacion Minima y de Aceptacion Miaide Acciones en Canje

El Oferente comunicara a la CNMV su decision deinera o no a las mismas (y en el caso
de la condicion de Aceptacion Minima de AccionesCamje, siempre que la renuncia sea
posible conforme a lo dispuesto en el apartadd D&cedente) no mas tarde del final del dia
habil bursétil siguiente a aquel en que la CNM\amgicipe el numero de acciones incluidas
en las declaraciones de aceptacion presentadataeion con la Oferta. En ausencia de dicha
comunicacion, se entenderd que el Oferente no cenunlas referidas condiciones y se
publicard el resultado negativo de la Oferta, quedgra sin efectos.

(B) Otras Condiciones

El Oferente comunicard a la CNMV la decision deureia 0 no a la condicion de obtencién
de las autorizacion regulatoria de ANATEL en Braihtro del plazo previsto en el articulo
33.3 del Real Decreto 1066/2007. En ausencia dediomunicacion, se entendera que el
Oferente no renuncia a la referida condicion yddipard el resultado negativo de la Oferta,
gue quedard sin efectos.

3.1.6 Intermediarios financieros que actien por cuent®fErente en el procedimiento de
aceptacion y liquidacién

El Oferente ha designado a Banco Bilbao Vizcaya AagentS.A., con domicilio social en
Plaza de San Nicolas 4, Bilbao (Espafia) e inseritel Registro Mercantil de Vizcaya como
Agente de Liquidacién de la Oferta y los Picosryse caso, de la venta forzosa.

El Oferente ha designado a Bankhaus Neelmeyer AGiedad inscrita en el Registro
Mercantil (Handelsregister del tribunal local Amtsgericht de Bremen (Alemania) con
numero de registro HRB 4425 y con domicilio so@al Am Markt 14-16, 28195 Bremen
(Alemania) y a Commerzbank AG, sociedad inscrita eh Registro Mercantil
(Handelsregister del tribunal local Amtsgericht de Frankfurt am Main (Alemania) con
numero de registro HRB 32000 y con domicilio soeialKaiserstrale 16, 60311 Frankfurt
am Main, (Alemania) como Agentes de Intercambitad@ferta.

Se adjuntan al Folleto Explicativo cordmexo 13 copias de las cartas de aceptacion del
Agente de Liquidacion y de los Agentes de Interdamb

3.2 Procedimiento de aceptacion y liquidacion de las ogpraventas forzosas

3.2.1 Condiciones para las compraventas forzosas

El Oferente ejercitar4 el derecho de venta forzisae alcanzan los umbrales de venta
forzosa.
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En el supuesto de que, de conformidad con lo prewn el articulo 136 de la LMV vy el
articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, a resdéak Oferta (i) el Oferente posea acciones
gue representen al menos el 90% del capital sgo&@lonfiere derechos de votos en Abertis;
y (ii) la Oferta haya sido aceptada por titularesvdlores que representen al menos el 90% de
los derechos de voto en Abertis a los que se diasigeferta, el Oferente podra exigir a los
restantes titulares de acciones de Abertis la ent@sa de la totalidad de sus acciones, con
una contraprestacion igual a la Oferta, y siendocasgo del Oferente todos los gastos
derivados de la operacion de venta forzosa y loespondientes a la liquidacion de dicha
operacion.

Las circunstancias sefialadas se tendran por cuaspigmpre que las declaraciones de
aceptacion de la Oferta comprendan un nimero miden®91.343.178 acciones de Abertis,
lo cual representa el 90% de las acciones con hieee voto a las que se dirige la Oferta, asi
como el 90% del capital social de Abertis.

En el caso en que (i) Abertis no acepte la Ofastalas acciones en autocartera, que segun la
ltima informacién disponible, a 31 de diciembre2@d7 ascendia a 78.815.937 acciones, y
(ii) que dichas acciones se mantengan en autoaastela fecha de liquidacion de la Oferta y
(iii) que HOCHTIEF se decida a promover una opémace amortizacion de tales acciones,
reduciendo el capital social de Abertis e inmowitido entre tanto dichas acciones, se ajustara
el computo sefialado en el parrafo anterior. En egpriesto se tendra por cumplida las
condiciones de venta forzosa en caso de que seedeaceptaciones de 820.408.834 acciones
de Abertis (descontadas las 78.815.937 accionesuttartera) que equivale al 90% del
capital social de Abertis tras la amortizacion al@utocartera, representativas del 83% de las
acciones a las que se dirige la Oferta. Las acgieneautocartera representan el 7,96% del
capital actual y el 8,65% del capital post-reducci®ara cualquier otra cifra de autocartera,
en caso de amortizacion, se realizaria el comparta gl calculo de la compraventa forzosa
con el correspondiente ajuste.

Segun consta en el apartado 4.11 del Folleto Eatpli, HOCHTIEF ejercitara el derecho de
venta forzosa frente a los titulares de accionedlm®tis en el caso de que se cumplan las
condiciones mencionadas anteriormente.

Igualmente, conforme a lo establecido en el adietd del Real Decreto 1066/2007, los
titulares de acciones de Abertis que no hubieraptado la Oferta y asi lo deseen podran
exigir a HOCHTIEF la compra forzosa de la totalidded sus acciones por la misma
contraprestacion de la Oferta. En este caso, lstogaderivados de la compraventa y
liguidacion de las acciones seran a cargo de [dsmstas vendedores.

Los titulares de acciones de Abertis que no hagaptado la Oferta por la totalidad de los
valores de los que sean titulares deberan tensemes las siguientes consideraciones antes
de tomar la decision de exigir al Oferente la carfprzosa de sus valores:

- Las condiciones para que nazca el derecho del @éesaeexigir la venta forzosa de las
acciones que no acudan a la Oferta son las miso@$ag exigidas por la normativa
aplicable para que nazca el derecho de los actasrasie no acudan a la Oferta a exigir
la compra forzosa.

- La contraprestacion a percibir por los accionistas no hubiesen acudido a la Oferta
serd la misma tanto en el caso de que HOCHTIER é&iyenta forzosa como en el
caso de que los accionistas exijan la compra farzBs ambos casos recibiran la
contraprestacion en efectivo de la Oferta de 18uf6s por accion.
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- Todos los gastos derivados de la operacion y légudh del proceso de venta forzosa
correran por cuenta del Oferente, mientras qué smpeiesto de compra forzosa dichos
gastos seran por cuenta de los accionistas quétejedicho derecho.

- Si a la vista de la fecha de recepcion por el @teree cualquier solicitud de compra
forzosa, su liquidacion, segun lo indicado en ap#rtado, resultase posterior a la de la
liquidacion de la operacion de venta forzosa, farida solicitud quedara sin efecto,
guedando las acciones correspondientes comprendidata operacién de venta
forzosa.

3.2.2 Procedimiento para las compraventas forzosas

A la mayor brevedad posible, no mas tarde de &ssdfas habiles bursatiles siguientes al de
publicacion del resultado de la Oferta, el Ofereswenunicara a la CNMV y al mercado
mediante un Hecho Relevante si se dan las condgisefaladas anteriormente para la
realizacién de las compraventas forzosas, detall#endiecision en su caso de amortizar las
acciones en autocartera de Abertis y procediendsu @anmovilizacion (presentando el
correspondientes certificado de inmovilizacion dat€NMV) hasta su amortizacion.

En el supuesto de que se hubiesen cumplido lasiomantas condiciones, HOCHTIEF
comunicara en esa misma fecha a la CNMV su decd@exigir la venta forzosa de las
acciones, fijando la fecha de la operacion ensellby 20 dias habiles bursatiles siguientes a
la comunicacion de su decision a la CNMV, que dgtandird publicamente. La decision del
Oferente sera irrevocable. Tan pronto como sealgogi siempre dentro de los cinco dias
hébiles bursétiles siguientes a la mencionada gadin, el Oferente dara difusion publica y
general de las caracteristicas de la venta fordeszonformidad con el articulo 22 del Real
Decreto 1066/2007.

Las acciones de Abertis se transmitiran en la felehta operacion, y la contraprestacion en
efectivo se pagaré en la fecha de liquidacion pégente de Liquidacion, depositando dicho
importe en las Entidades Participantes depositddgdas acciones de Abertis.

La compraventa forzosa conllevara la exclusion eégoaoiacion de Abertis, de modo
automatico, y serd efectiva desde la fecha en qubaubiera liquidado la operacién de
compraventa forzosa.

En caso de ejercicio del derecho de venta forzodas los gastos derivados de la operacion y
liguidacion de los valores seran por cuenta deteédte.

Una vez publicada la comunicacién por la que er@fe dé a conocer el cumplimiento, en
Su caso, de las circunstancias necesarias parna lexapmpraventa forzosa y, no antes de la
liguidacion de la Oferta, los accionistas de Alsegtie deseen exigir la compra forzosa de sus
valores deberan dirigirse a la Entidad Participamedberclear en la que tengan depositados
dichos valores.

La contraprestacion a satisfacer por la compra rdavéorzosa se abonara en efectivo y
correspondera con el precio de la Oferta. La ligcigh se hara en igual plazo que la
liquidacion de la Oferta cuya contraprestacionagatsolicitado en efectivo, contado a partir
de la fecha de la operacion de venta forzosa syem@so, a partir de la fecha de recepcion de
cada una de las solicitudes de compra forzosa.

Las adquisiciones de las acciones objeto de coraptaorzosa se intervendran y liquidaran
por el Agente de Liquidacion.
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Todos los gastos derivados de las operacionesmdpradforzosa y su liquidacion seran por
cuenta de los titulares de los valores. Se recataiepor ello, a las citadas personas que se
informen convenientemente sobre los gastos asacada ejecucion de dichas operaciones
de compra forzosa.

HOCHTIEF no estara obligada en ningun caso a asasicomisiones por administracion o
custodia de valores que las entidades depositgriadministradoras puedan cargar a los
accionistas.

Con caracter previo a la fecha de la operacionedéaviorzosa, el Oferente acreditara ante la
CNMV la constitucion de las garantias que asegetecumplimiento de las obligaciones
resultantes del ejercicio de venta forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su caseptapra forzosa, deberan incluir en sus
solicitudes la totalidad de las acciones de Abdgisu titularidad.

Los accionistas de Abertis podran conocer la fatghdiquidacion de la Oferta mediante el
Hecho Relevante que remitira el Oferente para sstpien conocimiento del mercado.

Las solicitudes de compra forzosa seran cursadasspato al Oferente por dichas entidades.
Las Entidades Participantes seran las encargad&saiger las solicitudes de compra forzosa
realizadas por escrito y responderan de acuerdsuregistros del detalle de la titularidad y
tenencia de los valores a que se refieran lasrdeaiaes.

Las solicitudes de compra forzosa se acompafiarda decumentacion suficiente para que
pueda producirse la transmision de los valoresogida incluir todos los datos identificativos
exigidos por la legislacion vigente para este tipmperaciones.

De conformidad con lo previsto en el articulo 1¥6la LMV, si las acciones de Abertis
objeto de la compra forzosa se encontrasen eml@Eggadmo consecuencia de actos
administrativos o resoluciones judiciales, o egisti sobre ellas algun tipo de carga,
gravamen, derechos reales o garantias a favorakds, los referidos valores se enajenaran
libres de dichas cargas, pasando estas a cors#itambre las acciones entregadas por
HOCHTIEF como pago de la contraprestacion. El diggris de los valores estara obligado a
mantener en deposito las acciones entregadasnyfy easo, la contraprestacion en metélico
correspondiente a los Picos de acciones, poniema@omocimiento de la autoridad judicial o
administrativa que hubiere ordenado los embargbsl @itular de cualesquiera otras cargas o
derechos la aplicacion del presente procedimieitouna vez aplicado lo dispuesto en este
parrafo, existiera una parte de la contraprestac@e resultase innecesaria para la
satisfaccion de las obligaciones garantizadas tembargo o embargos practicados, o con
las cargas existentes sobre las acciones, se pomagdiatamente a disposicion del titular de
estos.

Las entidades depositarias participantes en llmarcjae reciban las solicitudes de compra
forzosa remitiran al Oferente, diariamente, lososatelativos al nimero de valores
comprendidos en las solicitudes de compra forzosseptadas, en su caso, por sus titulares.
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4. FINALIDAD DE LA OPERACION

4.1 Finalidad de la operacién

4.1.1 Finalidad

La finalidad perseguida por el Oferente con la tafeonsiste en la adquisicion de una
participacion de control en Abertis y la plena gneeion desde una perspectiva operativa y
legal de Abertis en el Grupo HOCHTIEF incluyendoclambinacion de HOCHTIEF y
Abertis bajo una sociedad holding cotizada en Algean la que participaran los accionistas
de Abertis y de HOCHTIEF en el plazo méas brevelpedras la liquidacion de la Oferta.
Tras dicha integracion, el Oferente tiene la int@amcle mantener Abertis (o la sociedad que
la sustituya como cabecera del grupo una vez prdala integracion juridica y operativa de
HOCHTIEF y Abertis) como una sociedad integrameuateicipada con domicilio social y
sede en Espaiia.

El Grupo HOCHTIEF es un grupo de infraestructulabal de primer nivel con una posicion
relevante en los mercados desarrollados en crattionge construccion de infraestructuras y
con experiencia en la gestion y servicios de eaploh y mantenimientoQ&M) de
infraestructuras, asi como amplia experiencia dabooaciones publico-privadagpublic-
private partnershipPPP) en proyectos en fase de oferta y construcaéeetfield, con una
posicion relevante en los mercados en crecimiest@ahstruccion de infraestructuras de
Norte América, Australia y Europa. De acuerdo ainformacion a la que HOCHTIEF ha
tenido acceso, el Oferente considera que el Griqats es la empresa lider en la gestién de
infraestructuras, explotando una cartera de proge@n funcionamientobfownfield
diversificada que incluye 33 concesiones consodiddzhjo un marco regulatorio estable. Por
tanto, el Oferente espera que la Oferta resultéa esombinacion de dos sociedades muy
complementarias en el sector de las infraestrustigi@ndo cada una de ellas lider en su
segmentd con un perfil de crecimiento estable y capaciddel generar sinergias
significativas.

4.1.2 Objetivos
(A) Generacion de valor a lo largo del ciclo de videpdeyecto

El Oferente considera que la experiencia probadaH@CHTIEF en el desarrollo de
proyectos en fase de oferta y construccigrednfield, junto con su conocimiento de los
mercados en los que opera y su experiencia en RREgan perfectamente con una
integracion con Abertis ya que complementan el ilpeehfocado a proyectos en
funcionamientolfrownfield de Abertis y proporcionan una plataforma de onesmto visible
para el grupo combinado. HOCHTIEF considera que p#rmitira al grupo combinado
posicionarse de tal manera que le permita benefeidel crecimiento estructural del mercado
de PPPs y que, por tanto, la combinacion de losameg del Grupo HOCHTIEF y del Grupo
Abertis permitira generar valor a lo largo del cictle vida de una concesion de
infraestructuras (disefio y planificacion, finanga¢ construccién, operacion y
mantenimiento).

® Segun el informe ‘ENR The Top 250', de agosto2@d7 (basado en volumen de ventas internacionaésrupo
HOCHTIEF se sitia como nimero 2 en el ranking de2B0 mayores contratistas internacionales, y celneontratista mas
grande del mundo en edificacion asi como en sewidé mineria (en este Ultimo caso, a través dd©)LMPor otro lado, tal

y como resulta de la pagina web de Abertis, el Grldpertis es lider mundial en la gestion de autapis
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(B) Presencia fuerte, complementaria y diversificadenercados clave de PPP

La combinacion de la presencia del Grupo HOCHTIE#ely Grupo Abertis permitird estar
presente en mas de 40 paises. La combinacion deetpxcios del Grupo HOCHTIEF vy el
Grupo Abertis aumentara, por tanto, la diversidadggafica del grupo combinado al mismo
tiempo que se fortalece la presencia en mercado® desarrollados. Mediante la creacion
del grupo combinado, Abertis tendra mayor preseecitos mercados de infraestructuras de
alto crecimiento de Norte América, Australia y Epaca través del Grupo HOCHTIEF, y
también gracias a una mayor capacidad financidrgrdpo combinado en dichos mercados.

©) Fuerte y visible generacion de flujos de caja

La alta complementariedad de los negocios y unasésipn equilibrada a los principales
mercados del Grupo HOCHTIEF y del Grupo Abertisy coas del 70% de flujos de caja
generados por la explotacion de su cartera de istasple peaje, daré lugar a una generacion
de flujos de caja del grupo combinado solida ysteste. Ello dara lugar a un potencial de
inversion significativamente mayor, en particularelacion con proyectos de PPP, pudiendo
prolongar la duracion de la cartera de concesienggrementar el retorno al accionista al
mismo tiempo que se mantiene la politica de inversie capital y una posicion de balance
solida y sostenible. Ademas, el Oferente esperalgripo combinado pueda beneficiarse de
considerables flujos de caja resultantes de un nearste de capital.

En particular, sobre la base de la diversidad gdogr del Grupo HOCHTIEF y su
experiencia en los mercados desarrollados de piasyde infraestructuras en crecimiento, los
flujos de caja del grupo combinado (para el ejevdierminado a 31 de diciembre 2016, el
EBITDA combinado habria ascendido a 4.300 millodeseuros y los ingresos combinados
habrian ascendido a 24.800 millones de euros léisasorrespondientes reclasificaciones, tal
y como se detallan en el apartado 3.6 del DocunamtBegistro)) permitiran llevar a cabo
inversiones sustancialmente superiores en proydt®# en fase de oferta y construcciéon
(greenfield. Para més informacién acerca de la informaci@arftiera ilustrada del grupo
combinado, véase el apartado 3.6 del DocumentaedetRo.

Ademds, el grupo combinado gozaria de un perfivetgas diversificado geograficamente
focalizado en mercados de alto crecimiento cuyasagepara el ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2016 se habrian distribuido de laisiga manera: 50% en América, 30% en
Australia/Asia-Pacifico, y 20% en Europa.

(D) Plataformadnica que permitira perpetuar el crecimiento apdgae en una cartera
significativa de proyectos PPP ya identificados

HOCHTIEF mantiene un enfoque integrado hacia losygqumtos, con experiencia en
identificar proyectos relevantes y con conocimietécnico sobre el disefio, construccion,
financiacion y gestion de proyectos de infraestmacPPP. Ello es lo que impulsa la solida
posicion del Grupo HOCHTIEF como desarrollador flide proyectos en fase de oferta y
construccion greenfield y le convierte, en opinion de HOCHTIEF, en unigddeal para
este tipo de proyectos. El negocio del Grupo Aberi de naturaleza complementaria a la
fuerte presencia global del Grupo HOCHTIEF comdoma operador de proyectos PPP en
fase de oferta y construcciogréenfield, dada la posicion de liderazgo del Grupo Abertis
como operador de proyectos en funcionamiebtownfield. La integracion de Abertis en el
grupo combinado permitira beneficiarse de la amphkaeriencia de HOCHTIEF como
operador de proyectos en oferta y construccigregpfield y de su fuerte presencia
geografica en los mercados de infraestructuras lide caecimiento de Norte América,
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Australia y Europa, asi como de la larga expergergl Grupo Abertis en proyectos en
funcionamiento frownfield. Asimismo, el grupo combinado se aprovechararde mayor
escala del modelo integrado ya operado por el GHOPE&HTIEF. ElI Oferente también
espera que se aumenten las inversiones de capipabgectos gracias a la sélida generacién
de flujos de caja de Abertis (hasta el 50% de t&qgig@acion en el capital).

Ademds, se espera que el Grupo HOCHTIEF actiue apamdor de proyectos en fase de
oferta y construcciérng¢eenfield que atraiga concesiones para el Grupo Abertisjaléugar

a una senda de crecimiento visible. Por ello, perasque el Grupo Abertis refuerce su perfil
como socio de referencia para la explotacion deesianes, lo que a su vez permitird
mejorar la propuesta de HOCHTIEF en la licitaciée proyectos. Se espera que la
explotacion de proyectos desarrollados bajo PRRe b la extension de la duracion de la
cartera de concesiones.

Como resultado de la creacion del grupo combineldOferente también espera capturar una
gran parte del valor de la cartera de proyectos B#ientes de licitacion por importe de

200.000 millones de euros en términos de volumeprdgectos para el periodo 2018-2021
que el Oferente tiene identificados en los Estddioslos, Canada, Australia y Europa (el

88% de estos proyectos se corresponden a infraes@e de transporte). Debido a la

experiencia acumulada del grupo combinado, el @fereespera que aumenten las
adjudicaciones de importantes proyectos de ininagsiras PPP, lo que permitird que se
generen oportunidades. Histéricamente, el porocentdg adjudicaciones del Grupo

HOCHTIEF se sitta en torno a un 30%.

En este sentido, el Grupo HOCHTIEF considera qué sapaz de beneficiarse de las

importantes oportunidades de crecimiento que afrém® mercados de infraestructuras y de
PPP. En los principales mercados desarrolladossigue opera el Grupo HOCHTIEF, las

autoridades muestran un creciente énfasis en &sidn en infraestructuras a medida que
crece la poblacion en las ciudades y se incremen@emanda de un transporte y unas
infraestructuras urbanisticas y sociales de buafidad. Dado que las autoridades suelen
estar sujetas a limitaciones presupuestarias yalimines en la capacidad de ejecucion, el uso
de capital privado y la capacidad de ejecucionseetor privado podria volverse cada vez

mas necesario para llevar a cabo reformas o canshisgnciales a las infraestructuras

existentes.

El Grupo HOCHTIEF reuine algunas de las principa&gsacidades, conocimientos técnicos y
experiencia en el area de desarrollo de proyeatols que se utiliza el modelo PPP. El
Grupo HOCHTIEF se considera bien posicionado enmescados PPP mas maduros para
prestar servicios no solo de construccion, sinobtém otros servicios tales como la
planificacion de ciclosdycle-planning, el disefio y la explotacion basados en modelos de
concesion.

HOCHTIEF entiende que la adquisicion de Abertisepotaria la capacidad del Grupo
HOCHTIEF en proyectos PPP, creando una platafomita @e crecimiento al incrementar la
capacidad financiera del Grupo HOCHTIEF para pwar proyectos y aportando los
conocimientos técnicos necesarios para la expltacmantenimiento de proyectos clave de
infraestructuras PPP, tales como las autopistgeede. Mediante la adquisicion de Abertis,
el Grupo HOCHTIEF espera obtener acceso a unosriames conocimientos técnicos en
concesiones de O&M, complementando la sélida pmsique ocupa el Grupo HOCHTIEF
en el desarrollo de proyectos en fase de constmiclti que permitira al grupo combinado ser
un protagonista clave en todo el ciclo de vidaadeimfraestructuras: desarrollo, financiacion,
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construccién, O&M y rotacion de activos. Por sug@ael Grupo Abertis se beneficiaria de las
capacidades del Grupo HOCHTIEF en el desarrollprdgectos en fase de construccion en
todas las regiones, incrementando la cartera @mpiales proyectos que podré gestionar.

(E) Creacion de valor como resultado de las sinergias

HOCHTIEF considera igualmente que la combinaciohGleipo HOCHTIEF y el Grupo
Abertis generara importantes sinergias de crectmieSe espera que las sinergias potenciales
para el grupo combinado se produzcan en proyeatofase de oferta y construccidon
(greenfield, O&M de nuevas concesiones, asi como en la apicidn de costes. En
particular, el Oferente espera:

— conseguir una mayor participacion en las oportutedale inversion en proyectos PPP en
expansién en los mercados de alto crecimiento deeManérica, Australia y Europa;

- sinergias potenciales en el desarrollo de proyeetodase de oferta y construccion
(greenfield y la explotacion de las concesiones asociadas;

— generar mayores retornos de la inversion a tra@da djecucion de proyectos en fase de
oferta y construcciorgteenfield;

- aumentar las actividades de operacion y mantenim{@&M) en la cartera creciente de
proyectos en funcionamientbrbwnfield que resulten en ingresos adicionales derivados
de las actividades de operacién y mantenimientoMp&, por tanto, de la creacion de
valor para nuevos proyectos;

— optimizar el coste de capital debido a la altabilisiad y menor perfil de riesgo de los
flujos de caja del grupo combinado;

- mejorar los margenes del nuevo modelo de negocio; y
— conservar una calificacion crediticia id@estment grade

En consecuencia, se espera que se produzca uria fweacion de valor, con un valor
actualizado neto estimado de sinergias de entr@06y08.000 millones de euros como
resultado del aumento significativo del desarroflolas inversiones en proyectos de
concesiones, ingresos adicionales de O&M derivaeasna cartera de concesiones creciente
y las eficiencias asociadas al nuevo modelo deaiego

Para el calculo de las sinergias, HOCHTIEF ha teeiulcuenta determinadas asunciones. Por
ejemplo, se ha considerado un aumento progresil@ &tjudicacion de nuevos proyectos de
concesiones, pasando de 2.000 millones de eur@sveision en adjudicaciones en 2018 a
8.000 millones de euros de inversion en adjudicesanuales en 2021 y afios sucesivos. En
el mismo sentido, se ha considerado una inversgrcapital de aproximadamente 250
millones de euros (repartidos durante los cuatos alé la fase de construccion de los nuevos
proyectos) para esos 2.000 millones de euros @esidn en adjudicacion de concesiones en
el aflo 2018, que aumenta progresivamente hasta.@@9) millones de euros para 8.000
millones de euros de inversion en adjudicacionegales en 2021 y afios sucesivos,
considerando los niveles de apalancamiento y paatiin de co-inversores habituales en
proyectos de infraestructura.

Los nuevos proyectos constituyen uno de los pifaredamentales de la creacion de valor del
modelo de negocio integrado de infraestructurgsesentando entre 4.000 y 6.000 millones
de euros del valor actualizado neto estimado tigalas sinergias, estando respaldadas las
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estimaciones del Oferente por una cartera anugbrdgectos a nivel global de nuevas
concesiones (mercado potencial) de aproximadarb@®@0 millones de euros.

El resto de sinergias (aproximadamente 2.000 nafiotel valor actualizado neto estimado
total de las sinergias) son adicionales y estdaci@miadas con el modelo de negocio
integrado, y derivan de un aumento en la creac&wadbr en los nuevos proyectos y de un
mayor tamafio de la cartera de proyectos (aproximedge 1.000 millones del valor
actualizado neto estimado total de las sinergiadg yin incremento en la eficiencia de la
operacion de los activos (aproximadamente 1.000omeis del valor actualizado neto
estimado total de las sinergias) como consecueleia optimizacion de costes de Abertis
qgue el Oferente espera obtener mediante la agicade un plan a cuatro afios teniendo en
cuenta (i) su conocimiento del sector, (ii) su @wmiento de la estructura de costes de
Abertis y los resultados del Plan Estratégico derfid 2015-2017 que, Unicamente en dicho
periodo han generado un ahorro acumulado de mé8Qdmillones de euros (como resultado
de varias iniciativas en toda la cartera), (iii) kelow-howy las practicas de gestion de
HOCHTIEF (incluyendo, en particular sus acuerdasbagles con proveedores de primer
nivel), y (iv) las economias de escala que se asg@mo consecuencia de la creacion de un
grupo de un tamarfio significativamente superior.

Se hace constar que para la estimacion y célcuéstds sinergias el Oferente se ha basado en
su propio conocimiento del sector, asi como enriéaion publica disponible sobre el
mercado y sobre Abertis y que la obtencion de disl@ergias estara sujeta a la evolucion del
mercado.

(3] Oportunidades adicionales de generacion de valar @ladesarrollo y la gestién de
otros segmentos de infraestructura atractivos

El Grupo HOCHTIEF tiene una solida trayectoria enaesiones ferroviarias y proyectos de
infraestructura social. En relacion con las cormwress ferroviarias, el Oferente considera que
posee conocimientos técnicos significativos retetia su desarrollo, construccion y gestion,
incluyendo ferrocarril ligero, lineas de tren sldamo, metro y tranvias. HOCHTIEF cree que
sus conocimientos técnicos sobre concesiones fari@sy encajaran de forma ldgica en la
combinacion de actividades de redes de transpetgrdpo combinado.

Igualmente, el Oferente considera que su carterafd@estructuras sociales, que incluye
esencialmente hospitales, colegios, instalacionegortivas y otros edificios publicos,
mejorard y complementara la cartera de infraestrastdel grupo combinado a través de
concesiones basadas en la disponibilidad.

(G) Estructura de capital con calificacion crediticise thvestment gradecomo
complemento al crecimiento futuro

La estructura de capital del grupo resultante eséfiada para asegurar la calificacion
crediticia denvestment gradeptimizando la capacidad de apalancamiento deotasdades,
de manera individual y conjunta. El Oferente esppra el grupo combinado posea tras la
operacion un nivel de apalancamiento y unos nivagd#quidez y ratios de crédito adecuados
a tal finalidad. EI mantenimiento de una estructlgacapital que permita la consecucién de
estos objetivos serd una estrategia prioritaria phgrupo combinado. En relacion con este
punto, el 23 de octubre de 2017, Standard & Pocoisfirmé la calificacion BBB del
Oferente tras la presentacion de la solicitud deraacion de la Oferta en fecha 18 de
octubre de 2017 y a la vista de la estructura gaatgropuesta. El Oferente considera que
esta estructura permitira apoyar el crecimientorfutie sus negocios.
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(H) Generacion de valor y rendimientos para el acdianis

Ademas, HOCHTIEF considera que la combinacion delpG HOCHTIEF y del Grupo
Abertis es una operacion altamente atractiva psradcionistas de HOCHTIEF y de Abertis,
ya que el Oferente espera que se cree valor, leguoduciria a rendimientos atractivos para
el accionista. En concreto, el Oferente considaralg combinacion del Grupo HOCHTIEF y
del Grupo Abertis:

— generard EBITDA vy flujos de caja sostenibles, géficmmente diversificados y
crecientes con un objetivo de crecimiento acumulddloEBITDA en el periodo
2017-2019 del 10%. EI EBITDA combinado del ejericerrado a 31 de diciembre
de 2016 habria ascendido a 4.300 millones de eudosdedor de un 70% del
EBITDA proviene de las autopistas de peaje;

— producird un aumento significativo de valor y detiorno por accionHarnings Per
Sharg; y

- incrementara de forma significativa y sostenibledmuneracion, incrementando el
pago de dividendos hasta el 90% de los beneficeissnanuales consolidados
distribuibles del grupo combinado.

4.2 Planes estratégicos y objetivos respecto de las iactades futuras y la
localizacion de los centros de trabajo de la Sociad Afectada y su grupo en un
horizonte temporal de 12 meses

4.2.1 Actividades futuras

Debido a la naturaleza complementaria de las detiles de HOCHTIEF y Abertis, el
Oferente tiene previsto mantener en el futuro tdisidades actuales de Abertis, promoviendo
una estrategia de crecimiento en Abertis alineaoia la estrategia actual de Abertis,
aumentada por las oportunidades que se derivam clvplementariedad de los negocios de
HOCHTIEF y Abertis.

Los apartados 4.1, 4.4 y 4.6 incluyen informaciditianal acerca de la estrategia del grupo
combinado tras la Oferta, potenciales transmisiodes activos no estratégicos y
reestructuraciones societarias previstas.

4.2.2 Localizacion de los centros de trabajo

Debido a la naturaleza complementaria de las detiles de HOCHTIEF y Abertis, el
Oferente no tiene actualmente ningun plan ni infenpara modificar la localizacion de las
oficinas, delegaciones o localizaciones de losrosrtte trabajo actuales de Abertis.

El Oferente tiene la intencién de mantener Abgdida sociedad que la sustituya como
cabecera del grupo una vez producida la integrgciddica y operativa de HOCHTIEF y
Abertis) como una sociedad integramente particigadadomicilio social y sede en Espafia.

4.3 Planes estratégicos e intenciones respecto del mamtmiento de los puestos de
trabajo del personal y del equipo directivo de la &ciedad Afectada y su grupo,
incluyendo cualquier cambio significativo en las aadiciones laborales dentro de
un intervalo minimo de 12 meses

El Oferente considera que los negocios de HOCHTEbertis son complementarios por
naturaleza y que no existen duplicidades signifiaat entre ambos. Ademas, el Oferente
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considera que el grupo resultante ofrecera imptasaoportunidades de desarrollo y carrera
profesional para los empleados tanto de HOCHTIERocale Abertis. Como parte del
proceso de integracion, el Oferente analizara tagliciones laborales de HOCHTIEF y
Abertis y considerara distintas alternativas péireear las politicas de recursos humanos sin
gue exista ningun plan para modificar las condiesolaborales de los empleados de Abertis.

El Oferente valora el liderazgo y la experiencibatgiipo de direccion y de los empleados de
Abertis como el operador de autopistas lider enugido.

4.4 Planes relativos al aprovechamiento o transmisiéned activos de la Sociedad
Afectada; variaciones previstas en su endeudamienfimanciero neto

4.4.1 Utilizacion o enajenacion de activos de Abertis

El Oferente va a realizar un andlisis detalladdadeartera de activos que posee actualmente
Abertis y su impacto en el modelo integrado restdtale la combinacion de los negocios de
HOCHTIEF y Abertis. El Oferente tiene la intencida mantener la cartera de activos de
Abertis en el largo plazo, si bien no descartandestir, en su caso, un niamero limitado de
activos que, a la vista del anteriormente mencioradlisis, se consideren no estratégicos (o
posiciones accionariales minoritarias en otrosvesji El Oferente tiene la obligacion de
destinar a la amortizacion del Contrato de Finam@raun importe equivalente a los fondos
netos obtenidos en dichas disposiciones de adtsvdBen, no esta obligado a realizar dichas
disposiciones (para mas informacion ver apartadi® 2lel Folleto Explicativo)). EI Oferente
no ha tomado ninguna decision de desinvertir y cruet decision de desinversion ira
precedida de un andlisis detallado de los térmemdos que dicha desinversion pudiera
realizarse en el mercado y teniendo en cuentasmua&a otros factores relevantes.

En todo caso, en relacion con Cellnex e Hispaséak tener en cuenta lo siguiente:
Cellnex

En particular, Abertis posee una participacion 8% en la sociedad espafola cotizada
Cellnex. En caso de que la Oferta tenga resultaditiyo, el Oferente estaria obligado a
formular una oferta publica de adquisicibn de awueso obligatoria sobre Cellnex de
conformidad con el articulo 7 del Real Decreto 1P667, por alcanzar, directa o
indirectamente, un porcentaje de derechos de uper®r al 30%. En tal caso, la oferta debe
formularse dentro de los tres meses siguientesfecka de la toma de control a un precio
equitativo. No obstante lo anterior, no sera oltiga la formulacion de la oferta si: (i) dentro
del plazo de tres meses sefialado, se enajena efm@®a valores necesario para reducir el
exceso de derechos de voto sobre el porcentaj@%es8iialado y, entre tanto, no se ejercen
los derechos politicos que excedan de tal poregntefii) se obtuviera una dispensa de la
CNMV por existir otra persona o personas conceg@d@ tengan un porcentaje de voto igual
o superior al que tenga el obligado a formularféata.

El Oferente no tiene intencion de formular una tafgiblica de adquisicion de acciones
obligatoria sobre Cellnex y, en consecuencia, gnado maximo de tres meses legalmente
establecido en dicha norma, enajenara una pacdioipeen Cellnex que permita evitar la

obligacion de formular una oferta publica de adqids.
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Hispasat

El Oferente también revisard sus opciones estcaggn relacién con Hispasat, incluyendo,
en su caso, una posible desinversion (y teniendmenta el resultado de la Junta General de
Abertis a celebrar el proximo dia 12 de marzo di320

4.4.2 Endeudamiento financiero

HOCHTIEF no tiene actualmente ninguna previsioplan de modificar el endeudamiento
consolidado de Abertis tras la liquidacion de lar@.

El ratio estimado de deuda neta del grupo combisaB&ITDA del grupo combinado es de
3,7 veces para finales de 2019.

4.5 Planes relativos a la emision de valores de cualguiclase por la Sociedad
Afectada y su grupo

Actualmente, el Oferente no tiene ningun plan respa la emision de valores de cualquier
clase por Abertis o cualquiera de sus filialessabire la emision de deuda de cualquier tipo
por Abertis o cualquiera de sus filiales.

4.6 Reestructuraciones societarias de cualquier naturaka previstas

En el plazo méas breve posible tras la liquidaciériadOferta y la exclusion de cotizacion de
Abertis, el Oferente tomara las medidas convenseptera la plena integracion juridica y
operativa de HOCHTIEF y Abertis bajo una sola simieholding cotizada en Alemania en la
gue participaran los accionistas de Abertis y deCHOIEF. Tras dicha integracion, el
Oferente tiene la intencion de mantener Abertig @ciedad que la sustituya como cabecera
del grupo una vez producida la integracion juridicaperativa de HOCHTIEF y Abertis)
como una sociedad integramente participada conallmnsocial y sede en Espafia).

El Oferente estd analizando diferentes alternatieae otras, una fusién por absorcion de
Abertis (como sociedad absorbida) con HOCHTIEF wasotsociedades del Grupo
HOCHTIEF. En el supuesto de llevarse a cabo un@érfysor absorcién de Abertis (como
sociedad absorbida) con HOCHTIEF, al tratarse @efusion transfronteriza, los accionistas
de Abertis que voten en contra del acuerdo deriusiddrian un derecho de separacién en los
términos establecidos en la Ley 3/2009, de 3 di abbre modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles (esto es, un mes daspeblicacion de los correspondientes
acuerdos de fusion), si bien los accionistas de HOEF no tendrian tal derecho de
separacion. El valor de reembolso para aquellasristas de Abertis que decidieran ejercitar
su derecho de separacion seria el del valor raldabmercado, tal y como se define en la
Ley 3/2009 de modificaciones estructurales de tasedades (asumiendo que la operacion
tiene lugar tras la exclusiéon de cotizacion de Aber

4.7 Politica de dividendos

La politica de dividendos actual de Abertis estgaba en la distribucion de un dividendo por
accion que sea, al menos estable con respectbaiaanterior y que esta fraccionado en dos
pagos (el primer pago correspondiente al ejeraiciocurso suele realizarse en el dltimo
trimestre del afio y el segundo pago durante elnslEgtrimestre del afio siguiente).

De acuerdo con la informacion publica disponiblbesis estd comprometida al crecimiento
de la remuneracion al accionista del 10% anuaéemihos de caja durante el periodo 2015-
2017.
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En caso de que la Oferta tenga resultado posiiv@ferente tiene la intencion de aumentar
el dividendo en torno al 90% de los beneficios si@astribuibles del grupo combinado
HOCHTIEF-Abertis, sujeto al objetivo de mantenea walificacidn crediticia davestment
grade (Que es la que tienen actualmente tanto HOCHTI&RocAbertis y que se espera
seguir manteniendo tras la Oferta).

4.8 Planes sobre la estructura, composicion y funcionaento de los érganos de
administracion, direccion y supervision de la Socéad Afectada y su grupo.
Previsiones en relacion con el nombramiento de miéaros de dichos érganos por
el Oferente

En caso de que la Oferta tenga resultado positi@ezente trasladara la mayoria accionarial
obtenida a los 6rganos de administracion, inclugdad comisiones del consejo, los 6rganos
de direccién y cualesquiera otros érganos de sigi@nvde Abertis en el plazo més breve
posible.

De concurrir las condiciones para la compra forapsma vez ejecutada esta, el Oferente
designara a la totalidad de los miembros del CordejAdministracion de Abertis. En caso
de no concurrir dichas condiciones, en el conteetda exclusién de cotizacion de Abertis y
condicionado a la ejecucion de la exclusién, elr€fie tiene previsto ajustar las reglas de
funcionamiento y la estructura de gobierno corpavatle Abertis para adaptarlas a las que
correspondan a una sociedad no cotizada de cds#ices similares, o que supondria una
reduccion del nimero de consejeros y una simptificede los 6rganos de administracion.

4.9 Previsiones relativas al mantenimiento o modificadn de los estatutos de la
Sociedad Afectada o de las entidades de su grupo

En caso de que la Oferta tenga resultado positival gbjeto de simplificar la gestion
administrativa del grupo, el Oferente analizara Hs$atutos Sociales de las entidades del
grupo Abertis para, en la medida en que ello sesblgoy conveniente, modificarlos para
hacerlos coherentes con el contenido de los EstaBdciales de HOCHTIEF en el plazo mas
breve posible, sin que hasta la fecha del Folletpli€ativo se haya concretado ninguna
modificacion estatutaria.

Adicionalmente, en el contexto de la exclusion dgzecion de Abertis y condicionado a la
ejecucion de dicha exclusion, la intencion del &fiee es modificar los Estatutos Sociales de
Abertis, los Reglamentos del Consejo de Adminigiray de sus comisiones delegadas) y de
la Junta General, y el resto de documentacion teoEieque asi lo requiera, para adaptar los
mismos a la nueva realidad de la compafila com@dadino cotizada y al accionariado
existente en ese momento, reduciendo el numero aseros y simplificando el
funcionamiento de los 6rganos de administracioim{eghndo por ejemplo aquellas
comisiones que no sean necesarias en las societladesizadas), sin que hasta la fecha del
Folleto Explicativo se haya concretado ninguna fication estatutaria.

4.10 Intenciones respecto de la cotizacion de Abertis

El Oferente tiene intencidén de excluir de cotizadas acciones de Abertis, tanto si se ejercita
el derecho de venta forzosa en el caso de queaecah los umbrales para ello, como si no
se alcanzan dichos umbrales.

En este dltimo caso, la exclusion se realizaraoméocmidad con lo dispuesto el 11.d) en el
qgue en dicho caso no es necesario realizar untagf@blica de exclusion y se facilitara la
venta de la totalidad de las acciones que no habiceptado la oferta mediante una orden de
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compra al mismo precio que se ofrece en la Corastgeion de Efectivo durante al menos un
mes en el semestre posterior a la liquidacion @fdata.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 11.d) Rlehl Decreto 1066/2007, el Oferente ha
designado a KPMG Asesores, S.L. como experto imdkpete, que ha preparado un informe
de valoracion de fecha 6 de marzo de 2018, qué#igasel precio segun lo previsto en el
articulo 10.5 y 10.6 del Real Decreto 1066/200i7y tsomo se describe en el apartado 2.2.2
del Folleto Explicativo.

4.11 Intenciones respecto la operacion de venta forzosstablecidos en el articulo 47
del Real Decreto 1066/2007

El Oferente ejercitar4 el derecho de venta forzisae alcanzan los umbrales de venta
forzosa, lo que conllevaria la exclusion de negidrade las acciones de Abertis.

4.12 Intenciones relativas a la transmision de valoresalAbertis, indicando si existe
algun acuerdo con terceros en este sentido y loslor@s, si los hubiera, que
poseen dichos terceros

El Oferente no tiene intencion de transmitir, totalparcialmente, la participacion que
adquiera en Abertis y no hay ningun acuerdo cogumirtercero relativo a la transmision de
las acciones de Abertis que sean propiedad dekfitetras la Oferta.

4.13 Informaciones contenidas en el presente capitulo legivas a la propia Sociedad
Oferente y a su grupo

El Oferente no prevé que la adquisicion de Abertiguiera cambios relevantes para el
Oferente en: (i) el empleo, las politicas de empkdoequipo directivo, o los centros de
actividad del Oferente o las sociedades de su gr(ipda estructura, composicion y
funcionamiento de los 6rganos de administraciarecdion y supervision del Oferente o las
sociedades de su grupo, (iii) los estatutos sacidd Oferente o las sociedades de su grupo,
(iv) la disposicion de activos actualmente en lateta del Grupo HOCHTIEF, y (v) la
composicion del Comité Ejecutivo y Consejo de Supgm de HOCHTIEF.

Por otro lado, como se explica en mas detalle éfokgto Explicativo, el Oferente anticipa
gue serén necesarios una serie de cambios contadesde la integracion de Abertis y su
grupo en el Grupo HOCHTIEF. Por ejemplo, en el pla#s breve posible tras la liquidacién
de la Oferta y la exclusién de cotizacion de Alserl Oferente tomard las medidas
convenientes para la plena integracion juridicaperativa de HOCHTIEF y Abertis bajo una
sola sociedad holding cotizada en Alemania en éapguticiparan los accionistas de Abertis y
de HOCHTIEF. Tras dicha integracion, el Oferentadila intencion de mantener Abertis (0
la sociedad que la sustituya como cabecera delogmna vez producida la integracion
juridica y operativa de HOCHTIEF y Abertis) comoausociedad integramente participada
con domicilio social y sede en Espafia y el aparfatialel Folleto Explicativo y el apartado
9.3 del Documento de Registro incluyen mas infoiéraen relacion con la estrategia del
grupo combinado en el futuro. En relacién con casiestructurales, el Oferente se encuentra
actualmente analizando diferentes alternativas efetuar la integracion de HOCHTIEF y
Abertis, aunque no se ha tomado ninguna decisi@sta respecto. Adicionalmente, el
Oferente tiene intencion de incrementar el dividehdcia el 90% de los beneficios netos
distribuibles del grupo combinado, sujeto al objetile mantener una calificacion crediticia
deinvestment gradd_a estructura de capital del grupo resultanté éstefiada para asegurar
la calificacion crediticia denvestment gradeptimizando la capacidad de apalancamiento de
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las sociedades, de manera individual y conjuntaalfiente, como parte de la Oferta, el
Oferente emitira Acciones Nuevas de HOCHTIEF paeehfrente a la Contraprestacion en
Acciones y a la Emision de Acciones con DerechaSuderipcion.

4.14 Si el Oferente es una sociedad cotizada, el impadle la Oferta y su financiacion
sobre las principales magnitudes financieras debeisdescrito

Debido a la falta de acceso a informacion finaacierprincipios contables detallados del
Grupo Abertis, HOCHTIEF solo ha podido realizar kgastes necesarios a los principios
contables sobre la base de asunciones a la hgnaplerar la explicacion del posible impacto
esperado de la Oferta y de la financiacion en &iwv@s netos, la posicion financiera y el
resultado de explotacién del Grupo HOCHTIEF. Patdala presentacion de la informacion
financiera historica del Grupo Abertis en la infagion financiera ilustrativa de HOCHTIEF
difiere de manera significativa de los requisitasapla preparacion de informacioén financiera
pro-forma de la Declaracion de Préacticas de Colidadi del IDW (DW-
Rechnungslegungshinwgi$reparacion de Informacién Financiera pro-fornW AcPS
AAB 1.004. Por ello, actualmente no es posible auditajeghplo de informacion financiera
combinada no auditada que se incluye en el apa@a®ladel Documento de Registro y
tampoco se puede emitir una opinién o un certificde revision de auditor.

Como consecuencia de dichas restricciones, el é&edgpinformacion financiera combinada
no auditada se ha incluido en el Documento de Regpara satisfacer los requisitos del
Anexo |, apartado 20.2, del Reglamento de Follgies) no retne las condiciones necesarias
para constituir informacion financiera pro-formaetisentido del Anexo Il del Reglamento de
Folletos y no se ha preparado en pleno cumplimigletda Declaracion de Practicas de
Contabilidad del IDW IPDW-RechnungslegungshinwgisPreparacion de Informacion
Financiera pro-forma” IDW AcPS AAB 1.004 El ejemplo de informacion financiera
combinada no auditada tampoco ha sido auditadevisado.

Una vez finalizada la Oferta, asumiendo (i) qu©farta fuera aceptada por el 100% de las
acciones de Abertis (excluidas las acciones promiastenidas por Abertis en autocartera),
(i) que se emitiese el NUumero Maximo de Accioneewas de HOCHTIEF para hacer frente
a la Contraprestacion en Acciones, y (iii) que etisne en cuenta las sinergias descritas en el
apartado 4.1, el efecto de la Oferta en las pralegpmagnitudes financieras consolidadas del
Grupo HOCHTIEF y del Grupo Abertis a 31 de dicieetle 2017 seria el siguiente:

Concepto HOCHTIEF Abertis Combinacién Ajustes® HOCHTIEF
(millones de 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2017 (ilustrativo)
euros)

Ventas 22.631 6.001 28.632 - 28.632
Beneficio 421 897 1.318 (136) 1.182
atribuible a la

sociedad

dominante

Total activos 13.349 29.831 43.180 14.474 57.654
Endeudamiento | 2.419 18.525 20.944 13.372 34.316
brutd?

Total patrimonio | 1.788 2.529 4.317 1.102 5.419
atribuible a la

sociedad

dominante

Deuda financiera | (1.266) 15.367 14.101 13.445 27.546
Neta

EBITDA 1.294 3.480 4.774 -81 4.855
Ratio de <0 4.4 3,0 - 57
apalancamientd
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Concepto HOCHTIEF Abertis Combinacién Ajustes® HOCHTIEF
(millones de 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2017 (ilustrativo)
euros)

Beneficio por 6,55 0,99 - - 13,29
accion

Promedio de 64.253 n.a. - 24.791 88.044
acciones (miles)

) Esta informacién ha sido obtenida de los informadiganciera combinada ilustrativa no auditada eaefe la Oferta incluida
en el Documento de Registro. Se han realizado mitados ajustes de presentacion a las informacanenida en la
informacién financiera de Abertis para alinear didhformacion con la forma de presentacion utilizagh la informacion
financiera de HOCHTIEF. Para méas informacion védsgartado 3.6 del Documento de Registro.

® E| endeudamiento bruto es la suma de los “Pasivascieros corrientes” y de los “Pasivos finanageno corrientes”.

@ Definido como la deuda financiera neta / EBITDA a tenido en cuenta el EBITDA generado en el grisemestre de
2017.

® Refleja los ajustes para el beneficio por acdidstrativo: “Beneficio neto ilustrativo” (1.182 riohes de euros) dividido por
el promedio de acciones ilustrativo (asumiendo 49811 acciones de HOCHTIEF, de las cuales 64.253a@ciones forman
parte del capital social existente de HOCHTIEF y724.216 Acciones Nuevas de HOCHTIEF a ser emitiatacelacion con la
Oferta).

Los ajustes de la tabla anterior se refieren astegucontables”, principalmente vinculados a
la asignacion del precio de adquisicion realizaolme la NIIF 3 y ajustes por efecto de la
Oferta. En particular:

— Para el célculo del beneficio atribuible a la sdagk dominante, no se han tenido en
cuenta los costes de integracion de Abertis en HOEH

— Los ajustes a los activos totales reflejan el reconiento del fondo de comercio
preliminar que resulta de la Oferta (18.994 milbmke euros), la eliminacion del
fondo de comercio historico de Abertis (4.422 nmile de euros), la deduccion de los
gastos de la operacién capitalizados (25 milloreegutos) del pasivo financiero no
corriente y la reduccion de efectivo y equivalerdesefectivo como resultado del
pago de los costes de emision de deuda (73 milbaesiros).

- El endeudamiento bruto refleja el ajuste de pasiv@scieros no corrientes por la
financiacion de la adquisicion de las acciones Her#ls (13.470 millones de euros)
neto de costes de emision de la deuda (73 milldeesuros) todavia no pagados y
gastos de la operacién (25 millones de euros).

— El ajuste al patrimonio total atribuible a la soleid dominante refleja la oferta de
derechos por HOCHTIEF (3.631 millones de eurosa gliminacion de capital de
Abertis (atribuible a accionistas del Grupo 2.528lomes de euros). Dado que
HOCHTIEF no puede estimar de forma fiable los ske operacion de la Emision
de Acciones con Derecho de Suscripcion, no se édnailo esos costes.

- El ajuste al promedio de acciones refleja el ina®etm en el nimero de acciones
ordinarias de 24.791.216 Acciones Nuevas de HOCHTIE

5. AUTORIZACIONES
5.1 Autorizaciones en materia de derecho de la competeia
5.1.1 Comisién Europea

La concentracion econdmica de los grupos HOCHTIEkbgrtis que puede derivarse de la
Oferta esté sujeta a la autorizacion de la ComiEidropea dado que la toma de control de
Abertis por HOCHTIEF cumple con los umbrales ajliea bajo el Reglamento (CE)
139/2004 del Consejo de 20 de enero de 2004 samteot de las concentraciones entre
empresas (Reglamento comunitario de concentragiones
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HOCHTIEF ha notificado la concentracion en fechal@2liciembre de 2017 y ha obtenido la
autorizacion en fecha 6 de febrero de 2018 seginstzoen el Anexo 14 del Folleto
Explicativo.

5.1.2 Otras autoridades de competencia

De conformidad con la informacion de la que dispeln@ferente la toma indirecta de control
por HOCHTIEF de ciertas filiales, participacionegaiivos de Abertis 0 de su grupo como
consecuencia de la Oferta esta sujeta a procedsiate notificacion y autorizacién en
materia de derecho de la competencia en los sigsi@aises:

Argentina: la toma indirecta de control resultante de la rtafepor parte de
HOCHTIEF sobre Autopistas del Sol, S.A. y Grupo €sionario del Oeste, S.A,,
filiales argentinas de Abertis, estd sujeta a amidim de la Comision Nacional de
Defensa de la Competencl@aNDC), dado que cumple con los umbrales aplicables en
materia de control de concentraciones bajo la L&2Hm156 de Defensa de la
Competencia argentina.

HOCHTIEF presento la solicitud el dia 17 de novieende 2017, habiendo sido
autorizada la toma indirecta de control por la CN&Q@8 de febrero de 2018 segun
consta en el Anexo 14 del Folleto Explicativo.

Chile: la toma indirecta de control resultante de lar@f@or parte de HOCHTIEF
sobre Inverosa de Infraestructuras, S.L., filiallesta de Abertis, estd sujeta a
aprobaciéon de la Fiscalia Nacional Econdmica chilefriscalia Nacional
Econdémica (FNE), dado que cumple con los umbrales aplicables ateria de
control de concentraciones bajo la ley 20.945 dei»a de la Competencia chilena..

HOCHTIEF presento la solicitud el dia 21 de novieende 2017, habiendo sido
autorizada la toma indirecta de control por la FRIE5 de enero de 2018 segun
consta en el Anexo 14 del Folleto Explicativo.

Brasil: la toma indirecta de control resultante de lar@fpor parte de HOCHTIEF
sobre Arteris, S.A., filial brasilefia de Abertisté sujeta a aprobacion del Consejo
Administrativo de Defensa Econdmica brasile@Goriselho Administrativo de Defesa
Econémica (CADE) dado que cumple con los umbrales aplicables eeriaade
control de concentraciones bajo la Ley 12.529 daei@hoviembre de 2011 de la
Republica Federativa de Brasil.

HOCHTIEF present6 solicitud el dia 16 de noviemdee 2017, habiendo sido
autorizada la toma indirecta de control por el CABIE27 de noviembre de 2017
segun consta en el Anexo 14 del Folleto Explicativo
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- Estados Unidos de Américala toma indirecta de control resultante de lar@fpor
parte de HOCHTIEF sobre Autopistas de Puerto Fitial estadounidense Abertis
esté sujeta a aprobacion por parte del Departandenfosticia de los Estados Unidos
de América US Deparment of Justipela Comision de Competencidrtitrust
Division) y la Comision Federal de Comercleefleral Trade Commissipndado que
cumple con los umbrales aplicables en materia dea@ale concentraciones bajo la
Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Aet1976.

HOCHTIEF present6 la correspondiente solicitud @l & noviembre de 2017,
habiendo transcurrido el plazo de oposicion el gagta 28 de diciembre de 2017
por lo que esta autorizacion debe considerarsétgmiola.

5.2 Otras autorizaciones o verificaciones administratias

Atendiendo a la informacion de que dispone HOCHT$BBre las participaciones de Abertis
en los paises en los que desarrolla actividadesmises, HOCHTIEF ha solicitado las
siguientes autorizaciones administrativas, y ec#&s®s en que por aplicacion de la normativa
vigente corresponde a Abertis notificar la opemacié solicitar la autorizacion
correspondiente, en particular en relacién comlss son preceptivas en Brasil a las que se
refiere el apartado 5.2.2, HOCHTIEF ha verificade @ales actuaciones han sido llevadas a
cabo.

Segun el criterio manifestado por la CNMV en sueada de fecha 8 de enero de 2018, la
autorizacion de la Oferta por CNMV podria ser datera otras autorizaciones
administrativas. En todo caso, en cumplimiento Re&l Decreto 1066/2007, el Oferente
procederd a la difusion publica y general de lat@fen el plazo previsto en el articulo 22 del
citado Real Decreto mediante la publicacién dealasncios correspondientes

5.2.1 Autorizaciones solicitadas en Espafia

En atencion al criterio del Ministerio de Energliarismo y Agenda Digital y el Ministerio de
Fomento y con el fin de proteger debidamente Itewréses de HOCHTIEF y sus accionistas,
asi como de Abertis y sus accionistas, HOCHTIEEd#&itado las siguientes autorizaciones
a las autoridades competentes.

En particular y en relacion a las autorizaciondstir@s al cambio accionarial indirecto que
tendria lugar en las sociedades de Abertis titsldeeconcesiones de autopistas:

— El 21 de noviembre de 2017 HOCHTIEF presento ufiaitsal de autorizacion ante
el Ministerio de Fomento para la obtencién de aacion del Consejo de Ministros
al cambio accionarial indirecto que tendria lugar las sociedades titulares de
concesiones de autopistas en Espafia como consecdera Oferta.

La autorizacion solicitada ante el Ministerio demfemto fue otorgada mediante
Acuerdo del Consejo de Ministros de 29 de diciemdwe2017 segun consta en el
Anexo 14 del Folleto Explicativo.

— El 14 de febrero de 2018 HOCHTIEF present6 unaitwdi de autorizacion ante la
Secretaria de Infraestructuras y Movilidad del Depaento de Territorio y
Sostenibilidad de la Generalitat de Cataluiia albtanaccionarial indirecto que
tendria lugar en las sociedades titulares de cmmess de autopistas en Catalufia
como consecuencia de la Oferta. En el Anexo 14~dBéto Explicativo se incluye
copia de la referida solicitud.
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Esta solicitud est4 pendiente de otorgamiento. Aangl Oferente considera que
dicha autorizacion se obtendr4 antes de la ligiddacle la Oferta, no puede

descartarse que, en el caso de no obtenerse talzauidon con anterioridad a la

liquidacion de la Oferta, un tercero (el Gobiermola Generalitat de Catalufia, otros
accionistas de las sociedades titulares de comzsside autopistas en Cataluiia u
otro), con ocasion de la efectiva transmision deoaes de Abertis que se produciria
tras la liquidacion de la Oferta pudiera: (i) sitdic la limitacion de los derechos de
Abertis como accionista indirecto de las sociedatitesares de concesiones de
autopistas en Catalufia; o (ii) invocar el incump@imo de los correspondientes
contratos de concesién. No resulta posible antidgsapretensiones de dicho tercero,
pero éstas podrian incluir, entre otras, la salicidle anulacién o resolucion de las
concesiones de las que actualmente son benefgita$a sociedades titulares de
concesiones de autopistas en Catalufia particigenia&bertis.

Asimismo, y respecto a las autorizaciones relatalasmbio accionarial que tendria lugar en
Hispasat:

El 21 de noviembre de 2017 HOCHTIEF presento utiaitsal de autorizacion ante

el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digjalra la obtencion de autorizacion
del Consejo de Ministros al cambio accionarial riecio que tendria lugar en
Hispasat como consecuencia de la Oferta.

La autorizacion solicitada ante el Ministerio deeEjyia, Turismo y Agenda Digital
relativa al cambio accionarial indirecto que teadrigar en Hispasat est4 pendiente
de otorgamiento. En el Anexo 14 se incluye copidadaotificacion y del escrito
complementario.

Aunque el Oferente considera que dicha autorizagénobtendra antes de la
liquidacion de la Oferta, no puede descartarse quegl caso de no obtenerse la
autorizacion del Consejo de Ministros con antedanlia la liquidacion de la Oferta,
un tercero (el Gobierno, los socios de Hispasatra),ocon ocasion de la efectiva
transmision de acciones de Abertis que se produttas la liquidacion de la Oferta
pudiera: (i) solicitar la limitacion de los dereshde la filial de Abertis como
accionista de Hispasat; o (ii) invocar el incumpdinto del Acuerdo del Consejo de
Ministros de 11 de julio de 1997 por el que se @idju a Hispasat la concesion
administrativa para la gestion indirecta del segmespacial de la posicion orbital
geoestacionaria en relacion con los términos deofecesion. No resulta posible
anticipar las pretensiones de dicho tercero, pst@séodrian incluir, entre otras, la
solicitud de anulacion o resolucion de la concesiten la que actualmente es
beneficiaria Hispasat.

El apartado 1.3.7 recoge una tabla con las pritespaagnitudes consolidadas de
Abertis a 31 de diciembre de 2017, especificAntlosentribucion de las sociedades
filiales de Abertis. El impacto que tendria ladadte obtencién de dicha autorizacion
relativa a Hispasat se puede observar en dicha. tabl

Con fecha 12 de enero de 2018 HOCHTIEF y de forom@exa con la anterior
solicitud present6 un escrito complementario aatédinisterio de Energia, Turismo
y Agenda Digital con la intencion de ampliar el woido de dicha autorizacién y
hacer constar que simultdneamente con dicho es&ifesentaron ante los érganos
o entidades correspondientes las siguientes sawl&stde autorizaciones:
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o Ante el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda iRif solicitud de
autorizacion del Consejo de Ministros al cambioi@wrial indirecto que
tendria lugar en Hisdesat Servicios Estratégicés &mo consecuencia de
la transmision de acciones de Abertis a HOCHTIEE sgi produciria tras la
liquidacion de su Oferta, tal y como pudiera esgiren la concesion
administrativa para la explotacion del recursotérbspectro a utilizar en el
satélite XTAR-EUR del sistema espafiol de comunices militares por
satélite otorgada por el Consejo de Ministros crhé& de 14 de mayo de
2015 y en la concesién demanial para la explotad&ios recursos orbita-
espectro correspondientes al satélite Spainsat Sittema Espafiol de
Comunicaciones Militares por Satélite, otorgada gidConsejo de Ministros
con fecha de 26 de noviembre de 2010 @ascesiones de 2010 y 2015

Esta solicitud esta pendiente de otorgamiento. Aarej Oferente considera
que dicha autorizacion se obtendrd antes de ladéqion de la Oferta, no

puede descartarse que, en el caso de no obteradrseitbrizacion con

anterioridad a la liquidacion de la Oferta, un ¢eoc(el Gobierno, los socios
de Hisdesat u otro), con ocasion de la efectivastrésion de acciones de
Abertis que se produciria tras la liquidacion d©farta pudiera: (i) solicitar

la limitacion de los derechos de la filial de Alidomo accionista indirecto
de Hisdesat; o (ii) invocar el incumplimiento la®rnCesiones de 2010 y
2015. No resulta posible anticipar las pretensiaesdicho tercero, pero
éstas podrian incluir, entre otras, la solicitudadelacion o resolucién de las
concesiones de las que actualmente es benefitimdasat.

0 Ante la Secretaria de Estado para la Sociedad kiéolamacion y la Agenda
Digital, del Ministerio de Energia, Turismo y Agen®igital, solicitud de
autorizacion de tal Secretaria de Estado, de fsrinesion de la concesion del
servicio de gestion del segmento espacial de laicipos orbital
geoestacionaria otorgada a la sociedad HispasatantedAcuerdo del
Consejo de Ministros de 11 de julio de 1997, cantra lo previsto en el
articulo 71.4.a) del Real Decreto 123/2017, de @4etbrero, por el que se
aprueba el Reglamento sobre el uso del dominiaqmitddioeléctrico.

Esta solicitud esta pendiente de otorgamiento. Aarej Oferente considera
qgue dicha autorizacion se obtendrd antes de ladéqion de la Oferta, no
puede descartarse que, en el caso de no obteradrseitbrizacion con

anterioridad a la liquidacion de la Oferta, unéeoc(el Gobierno u otro), con
ocasion de la efectiva transmision de acciones luert& que se produciria
tras la liquidacion de la Oferta pudiera: (i) sitdic que se tuviera por no
efectuada la transmision indirecta a HOCHTIEF deolacesion del servicio
de gestién del segmento espacial de la posiciéitabrgeoestacionaria
otorgada a la sociedad Hispasat, mediante Acuezld@ahsejo de Ministros
de 11 de julio de 1997; (ii) solicitar por el Cojasde Ministros, la extincion

de la anterior concesion; y/o (iii) solicitar lacoacion de un procedimiento
sancionador al amparo del Titulo VIII de la Ley ®2, de 9 de mayo,
General de Telecomunicaciones, por entendersey ezsaso, cometida una
infraccion de las previstas en el articulo 77.didba Ley.

o Ante la Direccion General de Armamento y Material dinisterio de
Defensa, solicitud de autorizacion del Consejo dagitos en relacion con al
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cambio accionarial indirecto que tendria lugar ensphisat como

consecuencia de la transmisién de acciones deiglzeHHOCHTIEF que se

produciria tras la liquidacion de su Oferta, emcin con la autorizacion
exigida por el articulo 11 del Real Decreto 6648,9% 23 de abril, sobre
inversiones exteriores, referido a inversiones agyéras en Espafia en
actividades directamente relacionadas con la Daféwacional, en tanto

podria entenderse que las actividades de Hispgsatn( especial, de su
participada Hisdesat Servicios Estratégicos S.A.jesenvuelven en dicho
ambito.

Esta solicitud esta pendiente de otorgamiento. Aarej Oferente considera
qgue dicha autorizacion se obtendrd antes de ladéqion de la Oferta, no
puede descartarse que, en el caso de no obteradrseitbrizacion con

anterioridad a la liquidacion de la Oferta, unéeoc(el Gobierno u otro), con
ocasion de la efectiva transmision de acciones luert& que se produciria
tras la liquidacion de la Oferta, pudiera solicitiar incoacion de un

procedimiento sancionador al amparo del Capituttella Ley 19/2003, de 4
de julio, sobre régimen juridico de los movimientls capitales y de las
transacciones econodmicas con el exterior y sobrerrdmadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales, por enteeders su caso, cometida
una infraccion de las previstas en el articulo.@e dicha Ley.

Ante el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Indak E.P.E. (CDTI) y la
Sociedad Estatal de Participaciones IndustrialeEP(§ solicitud de
autorizacion de tales entidades, en tanto que @istés publicos de Abertis
en Hispasat, tal y como se exige en la clausula d&i2 Acuerdo de
Accionistas de Hispasat, de 25 de julio de 2013.

Estas solicitudes estan pendientes de otorgamigkhioque el Oferente

considera que dichas autorizaciones se obtendtés de la liquidacion de la
Oferta, no puede descartarse que, en el caso debtenerse tales

autorizaciones con anterioridad a la liquidacionad©ferta, CDTI o SEPI,

con ocasion de la efectiva transmision de acciotesAbertis que se

produciria tras la liquidacion de la Oferta pudiedicitar el pago de la

penalizacion global de 25 millones de euros regulad la clausula 15.3 del
Acuerdo de Accionistas. La aplicacion de dicha pemeion no excluye el

derecho a la indemnizacion por dafios y perjuicioe gdemas pudiera
corresponder a CDTI y SEPI asi como el derechoclamar de cualquier

autoridad administrativa o jurisdiccional la addpcide medidas cautelares
(incluyendo, por ejemplo la limitacion de los déres de la filial de Abertis

como accionista indirecto de Hispasat.

5.2.2 Autorizaciones solicitadas en otros paises

La adquisicion del control indirecto por parteHl@CHTIEF sobre determinadas filiales de
Abertis que podria derivarse de la Oferta estaaw@eautorizacion en Brasil y Francia y a
notificacion en Chile.

La adquisicion del control indirecto por parte dOEHTIEF de las sociedades filiales de
Abertis en Brasil que se indican esta sujeta ariaataon por las siguientes autoridades:
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- la Agencia Nacional de Transportes Terrestdagéficia Nacional de Transportes
Terrestres ANTT) de conformidad con la Ley Federal 8.987/1995 Résolucion
numero 2.310/2007 de ANTT por lo que se refierasasiguientes filiales de Abertis:
Autopista Ferndo Dias S.A., Autopista Fluminens& SAutopista Litoral SUL S.A.,
Autopista Planalto Sul S.A. y Autopista Régis Bitteurt S.A.

Tal autorizacion se solicitd el dia 10 de noviemdee2017 por parte de dichas
sociedades habiendo sido autorizada por ANTT e #elrero de 2018 segun consta
en el Anexo 14 del Folleto Explicativo.

- la Agencia Reguladora de Transporte del EstadoagePaulo Agéncia Reguladora
de Transporte do Estado de Sao Pall&@TESP en relacién con las concesiones
otorgadas a Autovias S.A., Centrovias Sistemas Rados S.A., Concessionaria De
Rodovias Do Interior Paulista S.A — intervias, wgn S.A. y Viapaulista,
S.A filiales de Abertis, de conformidad con la INgm. 914/2002 del Estado de Sao
Paulo y el Decreto NUm 46.708/2002 del Estado @ePzailo;

Tal autorizacion se solicitd el dia 10 de noviemdee2017 por parte de dichas
sociedades, habiendo sido autorizada por ARTESI® ele febrero de 2018 segun
consta en el Anexo 14 del Folleto Explicativo.

- la Agencia Nacional de TelecomunicacionesAgéncia Nacional de
TelecomunicacoesANATEL) en relacion con Hispamar Satélites S.A. e Higpasa
Brasil Ltda, filiales de Abertis, de conformidadncia Resolucién nimero 220/2000
de Anatel.

Tal autorizacion se solicit6 el dia 7 de noviemtee2017 segun consta en el Anexo
14 del Folleto Explicativo.

A la vista del asesoramiento recibido y del plazeleque ANATEL se ha pronunciado sobre
la Oferta Inicial de Atlantia, el Oferente estimaeglicha autorizacion podria obtenerse antes
de la liquidacion de la Oferta.

En todo caso, el Oferente podria desistir de lart®fsi no obtiene las mencionada
autorizacion, esta sujetas a condicion o la regoiues denegatoria.

Las potenciales consecuencias derivadas de un casebrontrol indirecto en las filiales

brasilefias de Abertis antes de la obtencién deutariaacion de ANATEL, seria la

revocacion de las autorizaciones otorgadas por ARAA las filiales de Abertis para operar
satélites y para prestar servicios de telecomuitices en Brasil. La revocacion de las
autorizaciones otorgadas por ANATEL no tendriampdcto econémico significativo sobre
el negocio de Abertis.

(B) Francia

La adquisicién del control indirecto de la filimdhcesa de Abertis Sociétés des Autoroutes du
Nord-Este de la France, S.ASANEF) esta sujeta a autorizacion por la Direccion Garoie|
Tesoro del Ministerio de Economia francBsréction Générale du Tréspde conformidad
con el articulo L. 151-3 y R153-4 del Cddigo Finanz y Monetario francésCpode
monétaire et financigren la medida que es una empresa con intervenstéatal.

Tal autorizacién se solicité el dia 7 de noviembee2017 por HOCHTIEF, habiendo sido
autorizada en fecha 26 de enero de 2018 seguracemsi Anexo 14 del Folleto Explicativo.
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(C)  Chile

La adquisicion del control indirecto de las filialde Abertis en Chile que se indican en el

siguiente péarrafo debe ser notificada al MinistelgoObras Publicas de conformidad con los

articulos 30 y 65 del Reglamento chileno de la dleyConcesiones de Obras Publicas sin que
sea necesario pronunciamiento del Ministerio dea®Bublicas.

Tales notificaciones deben producirse con anteiaoria la liquidacion de la Oferta, y fueron
realizadas por Sociedad Concesionaria Rutas defid®a&.A., Sociedad Concesionaria
Autopista Los Libertadores S.A., Sociedad Concesian del Elqui S.A., Sociedad
Concesionaria Autopista de Los Andes S.A., Soci€llatesionaria Autopista del Sol S.A. y
Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A.&lrdide noviembre de 2017.

6. DISPONIBILIDAD DEL FOLLETO EXPLICATIVO Y OTRAS
INFORMACIONES RELEVANTES

6.1 Lugares donde podréd consultarse el Folleto Explicato y documentos que lo
acompafan

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 2®2BReal Decreto 1066/2007, el Folleto
Explicativo, asi como la documentacion que lo acaimap estaran a disposicion de los
interesados desde, al menos, el dia siguientepaildicacion del primero de los anuncios
previstos en el articulo 22.1 del Real Decreto 12®®&/ en formato impreso, que el Oferente
pondra gratuitamente a disposicion del publicoosrslguientes lugares:

Entidad Direccion

A) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Mzi@i'mta de la Lealtad 1, Madrid

- Sociedad Rectora de la Bolsa de ValoreqPaseo de Gracia 19, Barcelona
Barcelona

- Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilg2alle José Maria Olabarri 1, Bilbao

- Sociedad Rectora de la Bolsa de ValoredCalle Libreros 2-4, Valencia
Valencia

B) Oferentes y Sociedad Afectada

- HOCHTIEF Opernplatz 2, 45128 Essen, Alemania
- Abertis Paseo de la Castellana 39, Madrid

C) Comision Nacional del Mercado de Valores

- CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid

- CNMV Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona

Asimismo, unicamente el Folleto Explicativo, sinssanexos, estard disponible en las
respectivas paginas web de la CNMWwiv.cnmv.e}, HOCHTIEF (vww.hochtief.dg y
Abertis (vww.abertis.coino mas tarde del plazo indicado anteriormente.
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6.2 Restriccion territorial

La Oferta se realiza Unicamente en Espafia y sgediritodos los titulares de acciones de
Abertis conforme a lo indicado en el Folleto Exatigo, sin que el Folleto Explicativo y su
contenido constituyan una extension de la Ofertiguna jurisdiccion donde la formulacion
de la Oferta exigiese la distribucién o registro decumentacion adicional al Folleto
Explicativo.

En particular, la Oferta no se formulara, ni dieest indirectamente, en los Estados Unidos de
América, ya sea por correo 0 por cualquier otro imex instrumento interestatal o de
comercio exterior (incluyendo, sin limitacion, fagléfono o internet), o a través de las bolsas
de valores de los Estados Unidos de América, salvccumplimiento con, o bajo las
exenciones previstas en, cualquier normativa ernmaatle mercado de valores o de ofertas
publicas de adquisicion de los Estados Unidos dérisa. Por lo tanto, el Folleto Explicativo
no serd distribuido a través de ningin medio enElstados Unidos de América, salvo en
cumplimiento con, o bajo las exenciones previstgsceaalquier normativa en materia de
mercado de valores o de ofertas publicas de adufuisile los Estados Unidos de América.

Se informa a aquellos accionistas de Abertis gsielaa fuera de Espana y decidan acudir a la
Oferta, que ésta puede encontrarse sujeta a céstiés legales y reglamentarias distintas de
aquellas contempladas en la propia legislacion fedpa En este sentido, sera exclusiva
responsabilidad de aquellos accionistas resideries| extranjero que decidan acudir a la
Oferta el cumplimiento de dichas normas y, pordalat propia verificacion, aplicabilidad e
implicacion de estas.

En especial, la informacién contenida en el Capiéuken relacion con la emision de nuevas
acciones de HOCHTIEF no constituye una oferta o iom@iacion a suscribir acciones de
HOCHTIEF efectuada por HOCHTIEF y no deberia sersicierada una recomendacion de
HOCHTIEF para que cualquier receptor del FolletplEativo suscriba cualquier accion que
HOCHTIEF pueda emitir. Ninguna persona ha sido rea#tda por HOCHTIEF para dar
informacion o realizar manifestaciones distintas lai® que se contienen en el Folleto
Explicativo. En caso de que se entregue cualquitsrmacion o se realice cualquier
manifestacion, no deben ser tomadas como informagidnanifestaciones autorizadas por
HOCHTIEF.

6.3 Otra informacion relevante

Como consecuencia de la contraprestacion en accialternativa, y de acuerdo con lo

previsto en el articulo 18.6 del Real Decreto 12667, el Oferente ha decidido incluir en el

Folleto Explicativo informacion sobre las acciormstregadas en canje equivalente a la
requerida en el Real Decreto 1310/2005, de 4 deemiwe, por el que se desarrolla

parcialmente la LMV en materia de admisibn a negoén de valores en mercados

secundarios oficiales, de ofertas publicas de vergascripcion y del folleto exigible a tales

efectos. En particular, el Capitulo 6 del Folletxplicativo contiene informacién relativa a

HOCHTIEF conforme a lo dispuesto en el Anexo Ill Beglamento de Folletos.

Asimismo, el BaFin ha aprobado con fecha 21 deedibre de 2017 el Documento de
Registro que se ha incorporado por referenciaefegteto Explicativo de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 18.6 del Real Decré6612007. Este Documento de Registro
puede ser utilizado para la admision a cotizaciérlag acciones que serdn emitidas a los
efectos de la contraprestacion en acciones alteanat
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La emision de las Acciones Nuevas de HOCHTIEF gquefsecen en canje no requiere la
aprobacion de dicha emision por BaFin ni la obligacle publicar un folleto.
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En Essen, aef] de 2018.

HOCHTIEF AKTIENGESELLSCHAFT

D. Marcelino Fernandez Verdes D. Georg von Bronk
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