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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CRED ITOY
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances resumidos consolidados al 30 de junio d@12 y 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

30/06/2012 31/12/2011
ACTIVO (No auditado) (Auditado)
Caja y depésitos en bancos centrales 30.427 32.193
Cartera de negociacion 23.871 17.317
Otros activos financieros a valor razonable con cabios en pérdidas y ganancias 160 155
Activos financieros disponibles para la venta 974.054 769.855
Inversiones crediticias 8.162.022 6.784.735
Cartera de inversion a vencimiento 55.970 38.227
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 69 942
Activos no corrientes en venta 34.508 30.630
Participaciones 58.631 58.588
Entidades asociadas 58.631 58.588
Entidades multigrupo - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activos por reaseguros - -
Activo material 157.474 155.672
Inmovilizado material 150.069 150.304
Inversiones inmobiliarias 7.405 5.368
Activo intangible 426 427
Fondo de comercio 426 427
Otro activo intangible - -
Activos fiscales 31.420 27.440
Corrientes 1.878 2.480
Diferidos 29.542 24.960
Resto de activos 77.268 74.918
TOTAL ACTIVO 9.606.300 7.991.099




CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CRED ITOY
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances resumidos consolidados al 30 de junio d@12 y 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

30/06/2012 31/12/2011
PASIVO (No auditado) (Auditado)
Cartera de negociacion 3.108 5.061
Otros pasivos financieros a valor razonable con ozbios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 8.756.104 7.139.076
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 6.509 9.657
Pasivos asociados con activos no corrientes enteen - -
Pasivos por contratos de seguros - -
Provisiones 5.960 7.527
Pasivos fiscales 11.568 12.093
Corrientes 1.774 1.432
Diferidos 9.794 10.661
Fondo de la Obra Social 11.658 12.136
Resto de pasivos 51.270 51.668
Capital reembolsable a la vista - -
TOTAL PASIVO 8.846.177 7.237.218
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 775.890 752.608
Capital 129.838 124.853
Emitido 129.838 124.853
Menos: Capital no exigido - -
Prima de emision - -
Reservas 626.058 601.076
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio 21.159 28.700
Menos: Dividendos y retribuciones (1.165) (2.021)
Ajustes por valoracion (15.770) 1.270
Activos financieros disponibles para la venta (15.770) 1.270
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocioegiragijero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta -
Entidades valoradas por el método de la patticipa - -
Resto de ajustes por valoracion - -
Intereses minoritarios 3 3
Ajustes por valoracion - -
Resto 3 3
TOTAL PATRIMONIO NETO 760.123 753881
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.606.300 __ 7.991.099
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 1.382.013 942.753
Compromisos contingentes 1.009.926 1.101.992




CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CRED ITOY
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias resumidas consoliies correspondientes a los semestres terminados el
30 de junio de 2012 y 2011 (No auditadas)

Miles de euros
30/06/2012 30/06/2011

Intereses y rendimientos asimilados 145.280 99.190
Intereses y cargas asimiladas (83.459) (62.138)
Remuneracion de capital reembolsable a la vista - -
MARGEN DE INTERESES 61.821 37.052
Rendimiento de instrumentos de capital 2.225 2.186
Resultado de entidades valoradas por el método ldeparticipacion 770 (65)
Comisiones percibidas 25.781 25.034
Comisiones pagadas (2.787) (2.363)
Resultados de operaciones financieras (neto) 4.492 8.781
Diferencias de cambio (neto) 278 226
Otros productos de explotacion 67.310 79.959
Otras cargas de explotacion (54.712) (64.075)
MARGEN BRUTO 105.178 86.735
Gastos de administracion (50.133) (48.637)
Gastos de personal (27.241) (27.321)
Otros gastos generales de administracion (22.892) (21.316)
Amortizacion (5.446) (5.877)
Dotacion a provisiones (neto) 1.648 (2.061)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (te) (24.499) (12.031)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 26.748 19.129
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto (86) (51)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no sificados como no corrientes en venta (12) 121
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes &anta no clasificados como operaciones interrumpiga (3.250) 395
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 23.400 19.594
Impuesto sobre beneficios 39 (53)
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales (2.280) (1.849)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 21.159 17.692
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADADO DEL EJERCICIO 21.159 17.692
Resultado atribuido a la entidad dominante 21.159 17.692

Resultado atribuido a intereses minoritarios - -



CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CRED ITOY
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de cambios en el Patrimonio Neto consolidagNo auditados)

I) Estados de ingresos y gastos reconocidos resuimgdcorrespondientes a los semestres terminados élde

junio de 2012 y 2011 (No auditados)

Miles de euros

30/06/2012

30/06/2011

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 21.159
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (17.040)

17.692
(2.578)

Activos financieros disponibles para la venta (22.919)

(3.526)

Ganancias/Pérdidas por valoracion (23.083)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidgamgncias 164
Otras Reclasificaciones -

Coberturas de los flujos de efectivo -

1.061
(4.587)

Ganancias/Pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgncias -
Importes transferidos al valor contable inidilas partidas cubiertas -
Otras Reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocioegiragdjero -

Ganancias/Pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgncias -
Otras Reclasificaciones -

Diferencias de cambio -

Ganancias/Pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgncias -
Otras Reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta -

Ganancias por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgncias -
Otras Reclasificaciones -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes diepes -

Entidades valoradas por el método de la paitiéipa -

Ganancias por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgncias -
Resto e ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios 5.879

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 4.119
Atribuidos a la entidad dominante 4119
Atribuidos a intereses minoritarios -

15.114
15.114



CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CRED ITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
II) Estados totales de cambios en el Patrimonio Netresumidos consolidados al 30 de junio de 2012 @12 (No auditados)

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS
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Estado correspondiente al semestre terminado el 3@ £ 2 = 2 <> - s o

junio de 2012 (No auditado) O -

Saldo final al 31 de diciembre de 2011 124.853 | 599.055 - - 28.700 1.270 3 753.881
Ajustes por cambio de criterio contable - - - - - - - N
Ajustes por errores - - - - - - R B

Saldo inicial ajustado 124.853 599.055 - - 28.700 1.270 3 753.881

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 21.159 | (17.040) - 4.119

Otras variaciones del patrimonio neto 4.985 25.838 - - (28.700) - - 2.123
Aumentos / (Reducciones) de capital 4.985 - - - - - - 4.985
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - B B
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - B B
Reclasificacion de / a pasivos financieros - - - - - R R N
Remuneracién a los socios - (1.165) - - (1) - - (1.166)
Operaciones con instrumentos de capital propidsXne - - - - - - - -
Traspasos entre partidas del patrimonio neto - 928.6 - - (28.699) - - -
Incrementos (reducciones) por combinaciones deai@g)o - - - - - - - -
Dotacion discrecional a Obras y Fondos Sociales - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - R - - R
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonm ne - (1.696) - - - - - (1.696)

Saldo final al 30 de junio de 2012 129.838 624.893 - - 21.159 | (15.770) 3 760.123

(1) La columna “Prima de emision y Reservas”, etefede cumplimentar este estado, engloba logstgsiepigrafes del Patrimonio Neto del balangmaRle emision, ReservasAenos:
Dividendos y retribuciones



CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CRED ITO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
II) Estados totales de cambios en el Patrimonio Netresumidos consolidados al 30 de junio de 2012 @12 (No auditados)

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS
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Estado correspondiente al semestre terminado el 3@ £ 2 = 2 <> - s o

junio de 2011 (No auditado) O -

Saldo final al 31 de diciembre de 2010 111.637 | 565.906 - - 34.771 (2.467) 3 709.850
Ajustes por cambio de criterio contable - - - - - - - N
Ajustes por errores - - - - - - R B

Saldo inicial ajustado 111.637 565.906 - - 34.771 (2.467) 3 709.850

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 17.692 (2.578) - 15.114

Otras variaciones del patrimonio neto 4.532 34.891 - - (34.771) - - 4.652
Aumentos / (Reducciones) de capital 4.582 - - - - - - 4.532
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - B B
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - B B
Reclasificacion de / a pasivos financieros - - - - - R R N
Remuneracién a los socios - (905) - - (1) - - (906)
Operaciones con instrumentos de capital propidsXne - - - - - - - -
Traspasos entre partidas del patrimonio neto - Ly - - (34.770) - - -
Incrementos (reducciones) por combinaciones deai@g)o - - - - - - - -
Dotacion discrecional a Obras y Fondos Sociales - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - R - - R
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonm ne - 1.026 - - - - - 1.026

Saldo final al 30 de junio de 2011 116.169 600.797 - - 17.692 (5.045) 3 729.616

(1) La columna “Prima de emision y Reservas”, etefede cumplimentar este estado, engloba logstgsiepigrafes del Patrimonio Neto del balangmaRle emision, ReservasAenos:
Dividendos y retribuciones



CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVADE CRED ITOY
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo resumidos corresporatites a los semestres terminados el 30 de junio2{#12
y 2011 (No auditados)

Miles de euros
30/06/2012 30/06/2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOT ACION 24.758 1871
Resultado consolidado del ejercicio 21.159 17.692
Ajustes para obtener los flujos de efectivo dedaactividades de explotacion 31.645 18.504

Amortizacion 5.446 5.877
Otros ajustes 26.199 12.627
Aumento/(Disminucién) neto de los activos y pasis de explotacion (28.007) (34.378)
Activos de explotacion (1.619.916) (159.168)
Pasivos de explotacion 1.591.909 124.790
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (39) 53

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERS ION (30.344) (8.364)

Pagos (-) (40.614) (16.189)
Activos materiales (5.892) (6.112)
Activos intangibles - (47)
Participaciones (325) -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados etaven (12.373) (6.504)
Cartera de inversion a vencimiento (22.024) (3.526)
Otros pagos relacionados con actividades desitue - -

Cobros (+) 10.270 7.825
Activos materiales 716 587
Activos intangibles 1 -
Participaciones - 17
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados etaven 5.272 3.041
Cartera de inversién a vencimiento 4.281 4.180

Otros cobros relacionados con actividades @esion - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION 3.820 3.627
Pagos (-) (3.346) (6.045)
Dividendos (1.165) (905)
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de capital propio (2.181) (5.140)

Adquisicién de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades decfa@on - -
Cobros (+) 7.166 9.672

Pasivos subordinados - -
Emisién de instrumentos de capital propio 7.166 9.672

Enajenacion de instrumentos de capital propio
Otros cobros relacionados con actividades dadiacion - -
Pasivos subordinados - -

D) EFECTIVO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

E) AUMENTO/ (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUI  VALENTES (A+B+C+D) (1.766) (2.866)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 32.193 33.159
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 30.427 30.293
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE L PERIODO
Caja 30.427 30.293
Saldos equivalentes al efectivo en bancos &mntra - -
Otros activos financieros - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrablesistéa - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 30.427 30.293



Notas explicativas a los estados financieros senrests al 30 de junio de 2012

1. Naturaleza y actividad de la Entidad

Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa deit0rézh adelante la Caja o la Entidad), es una
cooperativa de crédito miembro de la AsociacionalBsfa de Cajas Rurales, regulada por la Ley
13/1989, de 26 de mayo de 1989, de Cooperativ&xéidito y su posterior desarrollo en el R.D.
84/1993 por el que se aprueba el Reglamento déadadey, la Ley 27/1999, de 16 de julio, de
Cooperativas y otras disposiciones aplicables.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a caleotdmente, la Entidad dominante es cabecera
de un grupo de sociedades que se dedican a adtgidhiversas y que constituyen, junto con la
Entidad, el Grupo Caja Rural de Navarra, Sociedadp€rativa de Crédito y Sociedades
Dependientes (en adelante, el Grupo). En el Anexopiesentan los balances resumidos
individuales al 30 de junio de 2012 y al 31 de afidbre de 2011, las cuentas de pérdidas y
ganancias resumidas individuales, los estados dgeesos y gastos reconocidos resumidos
individuales, los estados totales de cambios gmatimonio neto resumidos individuales y los
estados de flujos de efectivo resumidos individudke la Caja, correspondientes a los semestrales
terminados el 30 de junio de 2012 y 2011, preparatboacuerdo con los mismos principios y
normas contables y criterios de valoracion aplisadn la presente informacién financiera
intermedia resumida consolidada del Grupo.

Al 30 de junio de 2012, los activos totales, efripainio neto y los resultados del ejercicio de la
Caja representan el 99,1%, 98,6% y el 102,5%, cispenente de los mismos conceptos del
Grupo consolidado (98,8%, 98,3% y el 110,5%, all@diciembre de 2011, respectivamente).

En la Nota 1 de la memoria integrante de las cgeataales del Grupo al 31 de diciembre de

2011 se presentan las principales actividades guasse dedica la Entidad, las cuales no han
sufrido modificaciones significativas en el prinsemestre del ejercicio 2012.

2. Bases de presentacion de las cuentas semestrales

Bases de presentacion

Los presentes estados financieros semestralesspgondientes al 30 de junio de 2012 se han
preparado de acuerdo con la NIC 34 sobre Estadaséieros Intermedios.

Los estados financieros intermedios resumidos diolastos no incorporan toda la informacion y
desgloses requeridos por las Normas Internacionl@daformacién Financiera adoptadas por la
Union Europea (NIIF-UE) para unas cuentas o estfidancieros anuales, y por tanto deben ser
leidos conjuntamente con las cuentas anuales cdadas correspondientes al ejercicio 2011.



Los modelos de estados financieros intermediosmmel®s consolidados presentados en este
informe financiero semestral son los contenidometircular 1/2008 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, los cuales no difieren, en tuan los criterios de presentacion de
determinadas partidas y margenes de los presentaddss cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo cestlblecido en las NIIF-UE.

Los estados financieros intermedios resumidos tiolasios correspondientes al 30 de junio de
2012 se han elaborado teniendo en consideracidtalédad de los principios y normas contables
y los criterios de valoracion de aplicacion oblggat que tienen un efecto significativo en las
mismas, de forma que muestran la imagen fiel deinpanio y de la situacion financiera del
Grupo a 30 de junio de 2012 y de los resultadoside operaciones, de los cambios en su
patrimonio neto y de los flujos de efectivo quéhaa producido en el semestre finalizado a dicha
fecha.

Los estados financieros intermedios resumidos ¢iolasios al 30 de junio de 2012 han sido
formulados por el Consejo Rector de la Entidadsemeunion del 24 de agosto de 2012. Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 20ITbriusgprobadas por la Asamblea General en su
reunion celebrada el dia 4 de mayo de 2012.

La informacion de las presentes cuentas semestedesidas consolidadas, salvo mencion en
contrario, se expresan en miles de euros.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas semestredumidas consolidadas correspondientes a
2011 se presenta unica y exclusivamente, a efdetssi comparacion con la informacion relativa
al periodo de seis meses terminado el 30 de jumi@dl2 (a excepcion del balance, que se
presenta a fecha 31 de diciembre de 2011).

Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedican lasdsales del Grupo, las transacciones del mismo
Nno cuentan con un caracter ciclico o estacionat. é3te motivo, no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas &dtados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de sesesrterminado el 30 de junio de 2012.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a revelar sobre lafemdintes partidas de los estados financieros u
otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NICh&4enido en cuenta la importancia relativa en
relacion con los estados financieros del semestre.

Normas e interpretaciones emitidas por el IntenmaltiAccounting Standars Board (en adelante,
IASB) entradas en vigor en el primer semestre j@etieio 2012

En el primer semestre del ejercicio 2012 han eateadvigor las siguientes modificaciones de las
Normas Internacionales de Informacion Financierag@elante, NIIF) o interpretaciones de las
mismas (en adelante, CINIIF) cuya adopcion en apGmno ha tenido impacto significativo en los
presentes estados financieros semestrales cortkudida



Normas y modificaciones de las normas  Aplicacidligakoria en el ejercicio 2012

NIC 12 (modificacién) Impuestos diferidos: recupmda de activos subyacentes
NIIF 7 (modificacién) Informacién a revelar — tré@®ncias de activos financieros

Normas e interpretaciones emitidas por el IASBigentes

Al 30 de junio de 2012, las siguientes normas erpmétaciones fueron publicadas por el IASB,
pero no han entrado todavia en vigor, bien porgiecha de efectividad es posterior a la fecha de
los estados financieros semestrales consolidagaque todavia no han sido aprobados por la
Union Europea. El Grupo ha evaluado los impactesdguello se derivan y ha decidido no ejercer
la opcién de aplicacion anticipada.

Normas y modificaciones de las normas  Aplicacidiigakoria a partir del ejercicio anual

Proyecto de mejoras NIIF (1) Proyecto de mejordf K2009-2011) 2013
NIC 1 (modificacion) Presentacion del estado degsgs y gastos reconocidos 2013
NIC 19 Retribuciones a los empleados 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 2013
NIC 28 (1) Inversiones en empresas asociadas yciegoonjuntos 2013
NIC 27 (1) Estados financieros separados 2013
NIIF 1 (modificacién) (1) Préstamos a gobiernos 2013
NIIF 10 (2) Estados financieros consolidados 2013
NIIF 11 (2) Acuerdos conjuntos 2013
NIIF 12 (1) Informacién a revelar sobre participa@s en otras entidade2013
NIIF 13 (1) Medicién del valor razonable 2013
NIIF 32 (modificacién) (1) Clasificacion de las eswines de derechos 2014
NIIF 9 (2) Instrumentos financieros 2015

(1) Normas e interpretaciones no adoptadas poEla l fecha de las presentes cuentas
(2) Pendiente de endoso

Utilizacién de juicios y estimaciones en la elalmoa de los estados financieros

La informacion incluida en las cuentas semestradesesponsabilidad de los Administradores de
la Entidad dominante. Para la preparacion de detadas informaciones incluidas en estas
cuentas semestrales consolidadas, los Adminisgadban utilizado juicios y estimaciones
basadas en hipétesis que afectan a la aplicacidosderiterios y principios contables y a los
importes del activo, pasivo, ingresos, gastos ypomisos que figuran registrados en ellas. Las
estimaciones mas significativas utilizadas en leparacion de estas cuentas semestrales se
refieren a:

» Las pérdidas por deterioro de activos financieros

* EIl valor razonable de determinados activos finansieno cotizados en mercados
secundarios oficiales.

» Las pérdidas por deterioro y la vida util de losvas materiales

» Las hipétesis empleadas en los calculos actuanesizados para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo.

Las estimaciones e hipoétesis utilizadas estan basatla experiencia historica y en otros factores
gue se han considerado los mas razonables en eémmrpresente y son revisadas de forma
periddica. Si como consecuencia de estas revisiomEshechos futuros se produjese un cambio
en dichas estimaciones, su efecto se registraria ementa de pérdidas y ganancias consolidada
de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Métodos de consolidacién

La definicion del Grupo se ha efectuado de acueatolo indicado por las NIIF-UE, de manera
gue son Entidades Participadas el conjunto dentédaeles dependientes, multigrupo y asociadas.

En las cuentas anuales consolidadas del ejerdddi@ e detallan los principios de consolidacion
aplicados a las entidades dependientes, multigyugsociadas y se facilita informacion relevante
sobre las mencionadas sociedades.

Los métodos de consolidacion aplicados son: el rdegiacion global para las entidades
dependientes, el de integraciéon proporcional pasarultigrupo y el método de la participacion
para las entidades asociadas.

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 nsaseproducido movimientos en el perimetro de
consolidacién del Grupo.

Hechos inusuales

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 se pwublicado las siguientes normas, con el
objetivo de fortalecer la confianza en el sectoairiiciero espafiol en su conjunto y que suponen
un incremento de los requerimientos regulatorios detterminados aspectos incluyendo,
especialmente, la de los activos inmobiliarios yadefinanciaciones destinadas a la construccion
y promocién inmobiliaria de las entidades finareseespariolas:

» El Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, deaanento del sector financiero, en el
gue se establecen diversas medidas para el saméaméelos balances de las entidades
de crédito, el cual supone nuevos requerimientoprdeisiones y capital adicionales,
orientados a la cobertura de los deterioros ocadms por los activos vinculados a la
actividad inmobiliaria.

» El Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero, que exige uoakerturas adicionales sobre la cartera
de créditos inmobiliarios no problematicos a 3Hideembre de 2011.

Con caracter general las entidades deben cumplitacprevisto en las dos normas mencionadas
antes del 31 de diciembre de 2012, si bien aqugliaslleven a cabo procesos de integracion
durante el ejercicio 2012 dispondran de un plazalaee meses desde la autorizacion de la
operacién de integracion para dar cumplimientsanleevos requerimientos.

El Grupo prevé cumplir con dichos requerimientogutatorios dentro del calendario
contemplado por los mismos, para lo cual ha temidaonsideracion tanto las provisiones ya
constituidas, como su capacidad de generacionsd#ados y el excedente de recursos propios.

En este contexto, con fechas 30 de marzo de 2Q12de junio de 2012, la Entidad remiti6 al

Banco de Espafa los correspondientes planes delimiento de los citados requerimientos
regulatorios, planes que han sido aprobados phodicyanismo regulador.
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3. Informacidn sobre financiacion a la construcciény promocion inmobiliaria,
financiacion para la adquisicion de vivienda, actigs adquiridos en pago de deudas
y necesidades y estrategias de financiacion

Siguiendo las recomendaciones del Banco de Espafimateria de transparencia sobre la
financiacién a la construccién y promociéon inmabik, la financiacion para la adquisicion de

vivienda y los activos adquiridos en pago de deydadoracion de las necesidades de financiacion
en los mercados y siguiendo lo establecido poirieu@r 5/2011, de 30 de noviembre, de Banco de
Espafa, la Entidad incluye la siguiente informacion

Informacion sobre la Financiacién destinada a émstruccion y promocién inmobiliaria

La financiacién destinada a la construccion y proigm inmobiliaria y sus coberturas al 30 de
junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, son Hsentes:

30/06/2012
Exceso sobre Correcciones
Importe el valor de de valor por deterioro de
bruto la garantia activos. Cobertura especifica
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria (negocios en Espafia) 614.608 113.211 68.084
Del que dudoso 100.808 30.359 41.722
Del que subestandar 61.954 13.949 26.362
Pro memoria: Activos fallidos 6.562
Pro memoria: Valor contable
- Total crédito a la clientela, excluidas
Administraciones Publicas (negocios en Espafija) 6.307.328
- Total activo (negocios totales) 9.606.300
- Cobertura genérica total (negocios totales) 19.774
31/12/2011
Exceso sobre Correcciones
Importe el valor de de valor por deterioro de
bruto la garantia activos. Cobertura especifica
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria (negocios en Espafia) 615.186 110.781] 37.584
Del que dudoso 100.572 32.787 27.613
Del que subestandar 66.478 17.432 9.971
Pro memoria: Activos fallidos 5.759
Pro memoria: Valor contable
- Total crédito a la clientela, excluidas
Administraciones Publicas (negocios en Espafja) 6.233.798
- Total activo (negocios totales) 7.991.099
- Cobertura genérica total (negocios totales) 60.938
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A continuacion se presenta el desglose de la fiaeidn destinada a la construccion, promocion
inmobiliaria y adquisicion de viviendas al 30 deiude 2012 y 31 de diciembre de 2011.:

Financiacion a la construccién y
promocién inmobiliaria.
Importe bruto

30/06/2012 31/12/2011
Sin garantia hipotecaria 32.063 33.085
Con garantia hipotecaria 582.545 582.101
Edificios terminados 187.386 181.411
Vivienda 159.593 151.716
Resto 27.793 29.695
Edificios en construccion 234.445 228.918
Vivienda 233.161 226.681
Resto 1.284 2.237
Suelo 160.714 171.772
Terrenos urbanizados 149.750 146.673
Resto de suelo 10.964 25.099
Total 614.608 615.186

Informacion sobre la Financiacién destinada a lagasicién de vivienda

El detalle del crédito a los hogares para la adtaisde vivienda al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, es el siguiente:

30/06/2012 31/12/2011
Importe bruto || Del que Dudoso|| Importe bruto Del que Dudoso

Crédito para adquisicién de vivienda 3.099.833 33.190 3.062.871 29.033
Sin garantia hipotecaria 202.511 3.121 215.354 2.934
Con garantia hipotecaria 2.897.322 30.069 2.847.517 26.099

Los desgloses del crédito con garantia hipoteedna hogares para adquisicion de vivienda segun
el porcentaje que supone el riego total sobre pbite de la Gltima tasacion disponible al 30 de
junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, son lggisntes:

Riesgo sobre la ultima tasacién disponibl@oan to value)
30/06/2012
Superior Superior Superior
al40 % e al60 % e al80%e
Inferior inferior o inferior o inferior o
o igual igual igual igual al Superior
al 40 % al 60 % al 80 % 100 % al 100 % Total
Importe bruto 422.744 687.255 1.064.687 658.981 63.655 2.897.322
Del que dudoso 2.561 4.198 8.328 10.684 4.298 30.069
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Riesgo sobre la tltima tasacion disponibl@oan to value)
31/12/2011
Superior Superior Superior
al40 % e al 60 % e al80 % e
Inferior inferior o inferior o inferior o
o igual igual igual igual al Superior
al 40 % al 60 % al 80 % 100 % al 100 % Total
Importe bruto 411.604 663.223 1.037.123 665.664 69.903 2.847.517
Del que dudoso 2.401 3.830 6.005 8.424 5.439 26.099

Informacion sobre los activos recibidos en pagaldaedas

El detalle de los activos recibidos en pago de aewad 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de
2011, es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2012 31/12/2011
Deuda Valor Deuda Valor
Bruta contable |[|Cobertura|| Bruta contable [|Cobertura

1. Activos inmobiliarios procedentes dﬁa
e

financiaciones destinadas a empresas
construccion y promocion inmobiliaria 18.920 12.761 11.115 25.981 21.081 7.420
1.1. Edificios terminados 7.954 5.481 2.507 5.476 4.226 1.250
1.1.1. Vivienda 7.801 5.356 2.446 5.414 4.177 1.237
1.1.2. Resto 153 125 61 62 49 13
1.2. Edificios en construccion 2.431 2.431 1.034 - - -
1.2.1. Vivienda 2.431 2.431 1.034 - - -
1.2.2. Resto - - - - - -
1.3. Suelo 8.535 4.849 7.574 20.505 16.855 6.170
1.3.1. Terrenos urbanizados 7.537 4.278 6.717 10.681 7.461 3.220
1.3.2. Resto de suelo 998 571 857 9.824 9.394 2.950

financiaciones hipotecarias a hogares p
adquisicion de vivienda

3. Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago
de deudas 5.608 5.213 3.753 6.041 3.485 2.556
4. Instrumentos de capital, participaciones “y

2. Activos inmobiliarios  procedentes dﬂ
ra

8.287 7.817 5.879 9.466 5.759 3.707

financiaciones a sociedades no consolidaglas
tenedoras de dichos activos 23.953 9.581 14.372 15.553 9.759 5.794

Total || 56.768 || 35.372 || 35.119 || 57.045 || 40.084 || 19.477

Politicas para la gestidon de los activos problemadgi

En el ambito general de las politicas de gestioniadgos, Caja Rural de Navarra establece unas
pautas de actuacion especificas en relacion coactbss del sector de construccion y promocion
inmobiliaria, afectados muy particularmente poerigis actual.
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Estas pautas de actuacion estan enfocadas aafaddit la medida de lo posible y sin por ello
penalizar la recuperacion de los riesgos contraidosontinuidad y viabilidad de las empresas y
clientes en general, mitigando los riesgos a los gsta expuesta la Entidad. Lo anterior se
materializa en la basqueda de alternativas queif@rra finalizacion y venta de los proyectos,
analizando la renegociacion de los riesgos si raejarposicion crediticia del cliente, con el
objetivo de que el acreditado pueda mantener thidedd mercantil. En este proceso se tienen en
cuenta: la experiencia con el acreditado, la cdpdcmanifiesta de pago y la mejora del cliente en
términos de pérdida esperada, procurando aumerstgakrantias de los créditos sin incrementar el
riesgo con el cliente.

Adicionalmente la Entidad apoya a los promotoresm wez terminadas las promociones,
colaborando en la gestion y agilizacion de lasasnt

En el caso de que lo anterior no sea viable oisufig, se analizan otras alternativas como pueden
ser la dacién en pago o la compra de activos y coltima opcion la reclamacion judicial y
posterior adjudicacion de los inmuebles.

Todos aquellos activos que pasan a formar partead@hce de la Entidad se gestionan buscando la
desinversion en los mismos o su arrendamiento. Béwala Entidad cuenta con sociedades

instrumentales con capacidad para la comerciafimade inmuebles y arrendamientos de activos
inmobiliarios. La Entidad dispone de recursos pgaarrollar estas estrategias y coordinar las
acciones de las filiales instrumentales y la redfidgnas.

Valoracién de las necesidades de financiacion smiercados

Caja Rural de Navarra mantiene histéricamente wfitiga de gestion de la liquidez basada en la
no computabilidad como liquidez neta de las finationes mayoristas que suponen compromisos
futuros de reembolso. Es decir, los presupuestdgqdielez de la Entidad no contemplan como
fuentes de financiacién del crecimiento en invers® crediticias la emision de titulos en el
mercado mayorista que supongan compromisos de oésorfinturos.

No obstante lo anterior, la Entidad si ha realizatipunas emisiones en el mercado con las
siguientes finalidades:

- Incremento de la liquidez disponible.
- Conocimiento de distintas vias de financiaciomliégrentes mercados e instrumentos.

- Generacion de activos elegibles para las opereside politica monetaria del Banco Central
Europeo y/o utilizable como garantia para oper&sate Repo en Camaras de Compensacion u
otros mercados.

En definitiva, la Entidad no prevé necesidad algdedinanciacion mayorista por el bajo volumen
de vencimientos asi como por el actual nivel deidiez disponible de la Entidad.

Adicionalmente a lo anterior, Caja Rural de Navanentiene como plan de contingencia distintas
alternativas de obtencion de liquidez, entre las d@stacan la existencia de un amplio stock de
activos elegibles para las operaciones de politicaetaria del Banco Central Europeo asi como la
disponibilidad de lineas no utilizadas a travésAlmlerdo de Tesoreria del Grupo Caja Rural en
Banco Cooperativo Esparfiol.
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La Entidad tiene previsto continuar con la mismétisa de no contar con la financiacion obtenida
en los mercados para el crecimiento del negociditari®, manteniendo asimismo los planes de
contingencia anteriormente citados.

4. Activos financieros

A continuacién se indica el desglose de los activ@cieros del Grupo, distintos de los saldos
correspondientes a “Caja y depdsitos en bancosatesity “Derivados de cobertura”, al 30 de
junio de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, predestpor naturaleza y categorias a efectos de

valoracion:
Datos en miles de euros 30/06/2012
Cartera de Otros activos Activos financieros Cartera de
Activos Financieros: Negociacion| financieros a VR con| disponibles para la| Inversiones inversién a

Naturaleza / Categoria cambios en PyG venta Crediticias vencimiento
Depdsitos en entidades de crédito - 160 - 744.561 -
Crédito a la clientela - - - 6.421.05(Q -
Valores representativos de deuda - - 843.389 996.411 55.970
Instrumentos de capital 2.389 - 130.665| - -
Derivados de negociacion 21.482 - - - -
TOTAL (Consolidado) 23.871 160 974.054 8.162.022 55.970

31/12/2011
Otros activos Activos financieros Cartera de
Activos Financieros: Cartera de | financieros a VR con| disponibles parala| Inversiones inversién a

Naturaleza / Categoria Negociacion| cambios en PyG venta Crediticias vencimiento
Depdsitos en entidades de crédito - 155 - 403.855 -
Crédito a la clientela - - - 6.321.95(Q -
Valores representativos de deuda - - 635.280 58.930 38.227
Instrumentos de capital 2.640 - 134.575 - -
Derivados de negociacién 14.677 - - - -
TOTAL (Consolidado) 17.317 155 769.855 6.784.735 38.227

Adicionalmente, se presenta el mismo desgloseivelatlas cifras de los estados financieros
individuales de Caja Rural de Navarra:

Datos en miles de euros 30/06/2012
Cartera de Otros activos Activos financieros Cartera de

Activos Financieros: Naturaleza| Negociacion| financieros a VR con| disponibles para la| Inversiones inversién a

/ Categoria cambios en PyG venta Crediticias vencimiento
Depésitos en entidades de crédjto - 160 - 742.903 -
Crédito a la clientela - - - 6.410.715 -
Valores representativos de deuda - - 843.389 996.411 55.970
Instrumentos de capital 2.389 - 130.458 - -
Derivados de negociacion 21.482 - - - -
TOTAL (Consolidado) 23.871 160 973.847| 8.150.029 55.970

31/12/2011
Cartera de Otros activos Activos financieros Cartera de

Activos Financieros: Naturaleza| Negociacion| financieros a VR con| disponibles para la| Inversiones inversién a

/ Categoria cambios en PyG venta Crediticias vencimiento
Depésitos en entidades de crédjto - 155 - 402.860 -
Crédito a la clientela - - - 6.304.25( -
Valores representativos de deuda - - 635.280 58.930 38.227
Instrumentos de capital 2.640 - 134.299 - -
Derivados de negociacién 14.6[77 - - - -
TOTAL (Consolidado) 17.317 155 769.579 6.766.04(Q 38.227
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Depdésitos en entidades de crédito

El desglose del saldo de depédsitos en entidadesréidito en los balances resumidos
consolidados al 30 de junio de 2012 y al 31 de=dibire de 2011 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2012 31/12/2011

Por epigrafe

Otros activos financieros a valor razonable conldasien PyG 160 155
Inversiones crediticias 744.561 403.855
Total 744.721 404.010
Por tipo de instrumento

Activos financieros hibridos 160 155
Cuentas a plazo 56.225 202.217
Otras cuentas 673.664 181.404
Otros activos financieros 14.608 20.121
Ajustes por valoracion 64 113
Total 744.721 404.010

Valores representativos de deuda

El desglose del saldo de los valores representatii® deuda en los balances resumidos
consolidados al 30 de junio de 2012 y al 31 deedibire de 2011 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2012 31/12/2011

Por epigrafe

Activos financieros disponibles para la venta 883.3 635.280
Inversiones crediticias 996.411 58.930
Cartera de inversion a vencimiento 55.970 38.227
Total 1.895.770 732.437
Por naturaleza
Administraciones Publicas Espafiolas 389.777 218.683
Letras del Tesoro 98.772 90.621
Otras deudas anotadas 216.042 72.941
Administraciones Autonémicas 74.963 55.121
Entidades de crédito 873.067 423.999
Otros sectores residentes 599.820 53.873
Administraciones Publicas y Otros sectores no essab 26.668 29.888
Activos dudosos 8.076 9.976
Ajustes por valoracion (1.638) (3.982)
Total 1.895.770 732.437

El saldo de “Otros sectores residentes” al 30 d®jde 2012 incluye bonos emitidos por un

fondo de titulizacion multicedente al que la Cagadportado una cédula hipotecaria singular
emitida por ella en el primer semestre de 2014stragla como “Depositos a plazo” dentro de

los “Depdsitos de la clientela” (ver Nota 6), comlgietivo de generar activos elegibles para las
operaciones de politica monetaria del Banco CeBtradpeo.
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Crédito a la clientela

El desglose del saldo de crédito a la clienteléosrbalances resumidos consolidados al 30 de
junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 esgelisnte:

Miles de euros
30/06/2012 31/12/2011

Por epigrafe

Inversiones crediticias 6.421.050 6.321.950
Total 6.421.050 6.321.950
Por naturaleza
Crédito comercial 333.633 339.591
Deudores con garantia real 4.092.848 3.967.368
Otros deudores a plazo 1.675.033 1.721.538
Arrendamientos financieros 86.340 91.705
Deudores a la vista y varios 92.294 63.320
Otros activos financieros 67.118 72.663
Activos dudosos 273.001 253.193
Ajustes por valoracion (199.220) (187.428)
Correcciones de valor por deterioro de activos &1R). (188.640)
Resto de ajustes por valoracion 2.593 1.212
Total 6.421.050 6.321.950
Por contraparte
Administraciones Publicas 133.722 88.152
Otros sectores residentes 6.281.767 6.227.705
Otros sectores no residentes 5.561 6.093
Total 6.421.050 6.321.950

El movimiento detallado de las correcciones de rvaonstituidas por el Grupo para la
cobertura del riesgo de crédito asociado al Créditoclientela, asi como el importe acumulado
de las mismas al inicio y final del primer semegge2012 es el siguiente:

Miles de euros
Determinada Determinada

individualmente colectivamente Total
Saldo al 31/12/2011 129.745 58.895 188.640
Dotaciones con cargo a resultados 70.527 - 70.527
Recuperaciones con abono a resultados (7.080) (39.911) (46.990)
Dotaciones netas 63.447 (39.911) 23.537
Traspaso a fallidos (5.099) - (5.099)
Otros movimientos (5.264) - (5.264)
Saldo al 30/06/2012 182.829 18.984 201.813
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5. Activos materiales

El movimiento habido en este epigrafe del balande®primeros semestres de los ejercicios
2011 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Inmovilizado material

Afecto a la Inversiones
De uso propio  Obra Social inmobiliarias Total

Coste -

Saldos a 31 de diciembre de 2010 261.537 506 5.437 267.480
Adiciones 6.085 14 13 6.112
Retiros y saneamientos (1.228) 5) - (1.233)
Traspasos - - - -

Saldos a 30 de junio de 2011 266.394 515 5.450 272.359

Saldos a 31 de diciembre de 2011 269.992 517 6.098 276.607
Adiciones 5.892 - - 5.892
Retiros y saneamientos (879) (5) - (884)
Traspasos (88) - 2.101 2.013

Saldos a 30 de junio de 2012 274917 512 8.199 283.628

Amortizacion acumulada -

Saldos a 31 de diciembre de 2010 109.285 330 632 110.247
Dotaciones 5.829 2 42 5.873
Retiros y saneamientos (762) 5) - (767)
Traspasos - - - -

Saldos a 30 de junio de 2011 114.352 327 674 115.353

Saldos a 31 de diciembre de 2011 119.875 330 730 120.935
Dotaciones 5.377 3 64 5.444
Retiros y saneamientos (155) (2) - (156)
Traspasos (69) - - (69)

Saldos a 30 de junio de 2012 125.028 332 794 126.154

Activo material neto -

Saldos a 30 de junio de 2011 152.042 188 4776 157.006

Saldos a 30 de junio de 2012 149.889 180 7.405 157.474

6. Pasivos financieros

A continuacion se indica el desglose de los pasfimncieros del Grupo, distintos de los
“Derivados de cobertura”, al 30 de junio de 2012 31 de diciembre de 2011, presentados por
naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Datos en miles de euros 30/06/2012

Cartera de Otros pasivos financieros a| Pasivos financieros a
Pasivos Financieros: Naturaleza / Categoria Negociacion VR con cambios en PyG coste amortizado
Depésitos de bancos centrales - - -
Depdsitos de entidades de crédito - - 2.699.075
Depositos de la clientela - - 5.772.684
Débhitos representados por valores negociables - - 222.443
Derivados de negociacion 3.108 - -
Pasivos subordinados - - -
Posiciones cortas de valores - - -
Otros pasivos financieros - - 61.902
TOTAL (Consolidado) 3.108 - 8.756.104
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Datos en miles de euros 31/12/2011

Cartera de Otros pasivos financieros a| Pasivos financieros a
Pasivos Financieros: Naturaleza / Categoria Negociacion VR con cambios en PyG coste amortizado
Depositos de bancos centrales - - -
Depositos de entidades de crédito - - 1.784.356
Depésitos de la clientela - - 5.221.377
Débitos representados por valores negociables - - 71.735
Derivados de negociacién 5.061 - -
Pasivos subordinados - - -
Posiciones cortas de valores - - -
Otros pasivos financieros - - 61.608
TOTAL (Consolidado) 5.061 - 7.139.076

Adicionalmente, se presenta el mismo desgloseivelatlas cifras de los estados financieros

individuales de Caja Rural de

Datos en miles de euros

Navarra:

30/06/2012

Pasivos Financieros: Naturaleza / Categori

Cartera de
n Negociacion

Otros pasivos financieros a
VR con cambios en PyG

Pasivos financieros 4
coste amortizado

Depésitos de bancos centrales

2.648.382

Depdsitos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela - - 5.773.467
Débhitos representados por valores negociables - - 222.443
Derivados de negociacion 3.108 - -
Pasivos subordinados - - -
Posiciones cortas de valores - - -
Otros pasivos financieros - - 39.349
TOTAL (Consolidado) 3.108 - 8.683.641
31/12/2011
Cartera de Otros pasivos financieros a| Pasivos financieros a

Pasivos Financieros: Naturaleza / Categori

n Negociacion

VR con cambios en PyG

coste amortizado

Depositos de bancos centrales

1.729.840

Depositos de entidades de crédito - -

Depésitos de la clientela - - 5.222.339
Débitos representados por valores negociables - - 71.735
Derivados de negociacion 5.061 - -

Pasivos subordinados - - -

Posiciones cortas de valores - - -

Otros pasivos financieros - - 33.556
TOTAL (Consolidado) 5.061 - 7.057.470

Depositos de entidades de crédito

El desglose del saldo de depédsitos de entidadesréidito en los balances resumidos
consolidados al 30 de junio de 2012 y al 31 de=dibire de 2011 es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2012 31/12/2011
Por epigrafe
Pasivos financieros a coste amortizado 2.699.075 1.784.356
Total 2.699.075 1.787.356
Por tipo de instrumento
Cuentas a plazo 2.414.358 1.623.657
Cesion temporal de activos 266.184 134.998
Otras cuentas 11.140 11.137
Ajustes por valoracion 7.393 14.564
Total 2.699.075 1.787.356
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El epigrafe “Cuentas a plazo” al 30 de junio de2@tluye, entre otros, los siguientes saldos:

» Tres depodsitos con el Banco Cooperativo Espariél, §ue se corresponden con la
liquidez obtenida a través de las subastas delB@entral Europeo por importe de
1.175.000 miles de euros, de los cuales 975.0G8srdé euros tienen vencimiento en el
afio 2015.

e Cuatro préstamos concedidos por el Banco Cooperdispafnol, S.A., que se
corresponden con las emisiones de bonos garansizadtizados por esta entidad a la
gue acudieron las Cajas del Grupo Caja Rural, yoyemtan con el aval del Estado
Espafiol en virtud de la Orden del Ministerio de rmoia y Hacienda,
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por un imparteltde 661.700 miles de euros,
con vencimientos entre los afios 2014 y 2017.

* Fondos obtenidos del Instituto de Crédito Oficiateppréstamos de mediacién, por un
importe de 455.305 miles de euros.

Depésitos de la clientela

El desglose del saldo de depoésitos de la clieetels balances resumidos consolidados al 30
de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 sgyalente:
Miles de euros
30/06/2012 31/12/2011

Por epigrafe

Pasivos financieros a coste amortizado 5.772.684 5.221.377
Total 5.772.684 5.221.377
Por tipo de instrumento

Depositos a la vista 1.773.581 1.735.674
Depositos a plazo 3.973.074 3.471.971
Cesion temporal de activos - -

Ajustes por valoracion 26.029 13.732
Total 5.772.684 5.221.377
Por sectores

Administraciones Publicas Espafiolas 147.580 148.787
Otros sectores residentes 5.606.836 5.052.824
Otros sectores no residentes 18.268 19.766
Total 5.772.684 5.221.377

Dentro del saldo de “Depositos a plazo” al 30 deigude 2012, se incluye una cédula
hipotecaria singular, emitida de conformidad cofetaslacion espafiola, y en concreto con las
Leyes 19/1992, 3/1994, 24/1988, 2/1981 y los cpordientes reglamentos de desarrollo y
resto de regulacion vigente, cuyas caracterispigasipales son las siguientes:

* Fecha de emision: 13/03/2012

e Importe nominal: 500.000 miles de euros
» Tipo de interés: 4,01%

* Fecha de vencimiento: 13/03/2017
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Débitos representados por valores negociables

A continuacién se presenta informacidn sobre el ¢ emisiones, recompras o reembolsos de
valores representativos de deuda, realizadas p@Gruglo desde el 31 de diciembre de 2011
hasta el 30 de junio de 2012, asi como su infordnacdmparativa correspondiente al ejercicio

anterior:

Datos en miles de euros 30/06/2012
Saldo vivo (+/-) Ajustes por | Saldo vivo
Emisiones realizadas por la Entidad inicial (+) (-) Recompras| tipo de cambio y final

(y/o su Grupo) 31/12/2011 Emisiones | o reembolsos otros 30/06/2012
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Unién Europea, que han - - - - -
requerido del registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Union Europea, que nd
han requerido del registro de un folleto 71.452 349.881 201.210 - 220.123
informativo
Otros valores representativos de deuda emitifdos
fuera de un estado miembro de la Unién - - - - -
Europea
TOTAL 71.452 349.881 201.210 - 220.123

30/06/2011
Saldo vivo (+/-) Ajustes por | Saldo vivo
Emisiones realizadas por la Entidad inicial (+) (-) Recompras| tipo de cambio y final

(y/o su Grupo) 31/12/2010 Emisiones | o reembolsos otros 30/06/2011,
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Unién Europea, que han 257.150 - 10.000 - 247.150
requerido del registro de un folleto informativ
Valores representativos de deuda emitidos efn un
estado miembro de la Unién Europea, que nd
han requerido del registro de un folleto 36.240 22.032 38.689 - 19.583
informativo
Otros valores representativos de deuda emitifdos
fuera de un estado miembro de la Unién - - - - -
Europea
TOTAL 293.390 22.032 48.689 - 266.733

La composicion de este epigrafe de los balancesiides consolidados al 30 de junio de 2012
y 31 de diciembre de 2011, atendiendo al tipo dévpdinanciero, se indica a continuacion:

Miles de euros
30/06/2012 31/12/2011

Pagarés y efectos 220.123 71.452
Bonos y obligaciones emitidos - -
Ajustes por valoracion 2.320 283
Total 222.443 71.735

El saldo vivo al 30 de junio de 2012 correspontie@écima Emision de Pagarés de Caja Rural
de Navarra, inscrito con fecha 31 de enero de 2612 C.N.M.V.; el saldo vivo maximo es de
400.000 miles de euros.
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7. Patrimonio Neto

El movimiento del Patrimonio Neto consolidado cependiente al primer semestre de los
ejercicios 2011 y 2012 es el siguiente:

Resultado Total
Reservas del Ajustes por  Intereses  Patrimonio
Datos en miles de euros Capital ) ejercicio  valoracién minoritarios Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2010 111.637565.906 34.771 (2.467) 3 709.850
Total ingresos / (gastos) reconocidos 17.692 (2.578) - 15.114
Aumentos / (Reducciones de capital) 4532 - - - - 4,532
Distribucion de dividendos / Remuneracion a
los socios - (905) (2) - - (906)
Distribucion de resultados - 34.700 (34.700) - - -
Resto de incrementos / (reducciones) de
Patrimonio Neto 1.026 - - - 1.026
Saldo al 30 de junio de 2011 116.169 600.797 17.692 (5.045) 3 729.616
Saldo al 31 de diciembre de 2011 124.853599.055 28.700 1.270 3 753.881
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - 21.159 (17.040) - 4.119
Aumentos / (Reducciones de capital) 4,985 - - - - 4.985
Distribucion de dividendos / Remuneracion a
los socios - (1.165) (2) - - (1.166)
Distribucion de resultados - 28.699 (28.699) - - -
Resto de incrementos / (reducciones) de
Patrimonio Neto - (1.696) - - - (1.696)
Saldo al 30 de junio de 2012 129.838 624.893 21.159 (15.770) 3 760.123

(1) La columna “Reservas” engloba los siguientdgrafes del Patrimonio Neto consolidado
del balance: Prima de emision, Reservdeynos: dividendos y retribuciones

8. Riesgos y Compromisos Contingentes

Riesgos contingentes

El detalle de los riesgos contingentes en los baknesumidos consolidados al 30 de junio de
2012 y al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:
Miles de euros
30/06/2012 31/12/2011

Garantias financieras 31.261 32.852
Avales y otras cauciones prestadas 391.894 404.634
Créditos documentarios irrevocables 4,574 6.173
Otros créditos documentarios - -

Otros riesgos contingentes 954.284 499.094
Total 1.382.013 942.753
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Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes en &antes resumidos consolidados al 30 de

junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 esgeiisnte:
Miles de euros

30/06/2012 31/12/2011

Disponibles por terceros 919.637 962.035
Valores suscritos pendientes de desembolso 5.244 5.244
Otros compromisos contingentes 85.045 134.713
Total 1.009.926 1.101.992

9. Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion se detalla informacion relevante refacion con la cuenta de pérdidas y
ganancias a 30 de junio de 2012 y 2011.

Intereses, rendimientos y cargas asimiladas
Miles de euros

30/06/2012 30/06/2011

Intereses y rendimientos asimilados
Depositos en bancos centrales

Depositos en entidades de crédito 8.901 2.103
Crédito a la clientela 108.895 89.736
Valores representativos de deuda 26.391 6.244
Otros intereses 1.093 1.107
Total 145.280 99.190

Intereses y cargas asimilados
Depdsitos de bancos centrales

Depositos de entidades de crédito 26.510 14.661
Depositos de la clientela 54.070 45.430
Débhitos representados por valores negociables 2.879 2.047
Otros intereses - -
Total 83.459 62.138

Comisiones percibidas
Miles de euros

30/06/2012 30/06/2011

Riesgos contingentes 2.673 2.629
Compromisos contingentes 538 509
Cambio de divisas 144 78
Servicio de cobros y pagos 12.091 11.589
Servicio de valores 587 633
Comercializacion de productos no bancarios 6.302 6.133
Otras comisiones 3.446 3.463
Total 25.781 25.034
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Resultado de operaciones financieras (neto)
Miles de euros

30/06/2012 30/06/2011

Cartera de negociacion 616 1.446
Otros instrumentos financieros con cambios en gasdy

ganancias 4 40
Activos financieros disponibles para la venta 1.238  4.583
Inversiones crediticias (916) 326
Pasivos financieros a coste amortizado 3.608 1.728
Coberturas contables no incluidas en intereses (58) 595
Otros - 63
Total 4.492 8.781

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto
Miles de euros

30/06/2012 30/06/2011

Activos financieros disponibles para la venta 368 899
Inversiones crediticias 24197 11.137
Cartera de inversion a vencimiento (66) (5)

24.499 12.031

Total

10. Plantilla media

A continuacion se presenta el detalle de la plantiedia de la Caja y del Grupo para los
periodos de seis meses finalizados el 30 de jumi20d2 y el 30 de junio de 2011

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Hombres 498 497 659 658
Mujeres 429 416 654 629
Total 927 913 1.313 1.287
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11. Informacion segmentada
A continuacién se detalla informacion relevanteedacion a la segmentacién de la actividad
del Grupo.

Por ambito geografico

La distribucion por area geogréfica de los intesgseendimientos asimilados correspondientes
al periodo comprendido entre el 1 de enero de 3208230 de junio de 2012, asi como su
informacioén comparativa del mismo periodo del epocanterior se detalla a continuacion:

Distribucién de los intereses y rendimientos
asimilados por area geografica

(Datos en miles de euros) INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Area geografica 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Mercado interior 145.599 99.488 145.280 99.190

Exportacién: - - - -
a) Union Europea - - - -
b) Paises O.C.D.E. - - - -
¢) Resto de paises - - - -
Total 145.599 99.488 145.280 99.190

Por unidades de negocio

CONSOLIDADO

Ingresos ordinarios (1)

procedentes de clientes Ingresos ordinarios Total ingresos
(Datos en miles de euros) externos entre segmentos ordinarios

SEGMENTOS 30/06/2012 30/06/201130/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Banca Comercial 134.424 116.600 - - 134.424  116.600
Banca Corporativa y Negocios Globales 110.942 98.776 - - 110.942 98.776
(-) Ajustes y eliminaciones de ingresos
ordinarios entre segmentos - - - - - -
Total 245.366  215.376 - - 245.366  215.376

(1) Los ingresos ordinarios recogen, para estamneetps, los intereses y rendimientos asimiladastdodimientos
de instrumentos de capital, las comisiones peraihicl resultado de operaciones financieras (néds),
diferencias de cambio y otros productos de expiac

(Datos en miles de euros) Resultado consolidado
SEGMENTOS 30/06/2012  30/06/2011
Banca Comercial 12.465 4112
Banca Corporativa y Negocios Globales 8.694 13.580
Total resultado de los segmentos sobre los que séoima 21.159 17.692

(+/-) Resultados no asignados - -
(+/-) Eliminacion de resultados internos (entrensexgtos) - -
(+/-) Otros resultados 2.280 1.849

(+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado deragiones interrumpidas (39) 53
Resultado antes de impuestos 23.400 19.594
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12. Remuneraciones a los administradores v direcios

Las remuneraciones percibidas y saldos con los bmimsrdel Consejo Rector y las remuneraciones
percibidas por los miembros de la alta direccioradie los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2012 y 30 de junio de 2011 se presentamtinuacion:

(Datos en miles de euros) 30/06/2012 30/06/2011
ADMINISTRADORES Concepto retributivo:
Retribucioén fija 3 6
Retribucion variable - -
Dietas 19 20

Atenciones estatutarias -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumeimnasdieros -

Otros -

Total 22 26
ADMINISTRADORES Otros beneficios:

Anticipos - -
Créditos concedidos 398 286

Fondos y planes de pensiones: Aportaciones - -
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones coatraid - -
Primas de seguros de vida - -
Garantias constituidas por la sociedad a favoosi€bnsejeros - -

DIRECTIVOS
Total remuneraciones recibidas por la alta diretcié 651 564

13. Partes Vinculadas

A efectos de la elaboracion de estas cuentas satesstresumidas consolidadas se ha
considerado como “partes vinculadas” al Grupo, deealo a lo dispuesto en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, aquellas dabrgue, individualmente o formando parte
de un grupo que actda en concierto, el Grupo ejercgene la posibilidad de ejercer
directamente o indirectamente, o en virtud de aot@cuerdos entre accionistas, el control
sobre ellas o una influencia significativa en lméode sus decisiones financieras y operativas.

Existe control cuando a su vez existe unidad desidec En particular, se presumird que existe
unidad de decision cuando una entidad, que seceadifcomo dominante, sea socio de otra
entidad, que se calificara como dependiente, ynsaemtre en relacién con ésta en alguna de
las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a Igoria de los miembros del 6rgano de
administracion.

¢) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebiaostros socios, de la mayoria de los
derechos de voto.
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d) Haya designado exclusivamente con sus votosrayaria de los miembros del érgano
de administracion, que desemperfien su cargo enraknto en que deban formularse
las cuentas consolidadas y durante los dos ejescinmediatamente anteriores. Este
supuesto no dara lugar a la consolidacion si leedad cuyos administradores han sido
nombrados, esta vinculada a otra en alguno deassscprevistos en las dos primeras
letras de este apartado.

Se presumird igualmente que existe unidad de decialinque no exista participacién, cuando,
por cualesquiera otros medios, una o varias sabgsdae hallen bajo direccion Unica. En
particular, cuando la mayoria de los miembros dghro de administracion de la entidad
dominada sean miembros del 6rgano de administracidaltos directivos de la entidad

dominante o de otra dominada por ésta.

Por su parte, se entiende como “influencia sigaiiva” aquella que permite a quien la ejerce,
influir en las decisiones financieras y operatidasuna entidad. Se presume, salvo prueba en
contrario, que el inversor ejerce influencia sigaifiva si posee directa o indirectamente, el 20
por ciento o mas del poder de voto de la parti@pakticionalmente, a los efectos de los
presentes estados financieros intermedios resunciolesolidados, la existencia de influencia
significativa se evidencia, salvo prueba en coiatrar través de uno o varios de los siguientes
supuestos:

a) Representacion en el consejo de administradi@mgano equivalente de direccion de
la entidad participada;

b) Participacion en los procesos de fijacion detipak, entre los que se incluyen las
decisiones sobre dividendos y otras distribuciones;

c) Transacciones de importancia relativa con ltigijpada;

d) Intercambio de personal directivo; o

e) Suministro de informacion técnica esencial.

De manera adicional a la informacién sobre retidnes a los miembros del Consejo Rector y
a la Alta Direccién que se presenta en la Notant@rir, a continuacion se presenta el detalle
de las transacciones realizadas por el Grupo cdaaspanculadas a éste durante los semestres
finalizados al 30 de junio de 2012 y 2011, agrupgua tipo de transaccién y por tipo de parte
vinculada requerido por la Orden EHA/3050/200418l@le septiembre:
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30/06/2012

Personas,
Accionistas Admir_]istra_ldores 32?:3323: grrsess
(Datos en miles de euros) significativos y directivos del grupo | vinculadas | Total

Gastos financieros - 11 71 27 109
Contratos de gestion o colaboracién - - - - -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Arrendamientos - - - - -
Recepcién de servicios - - - - -
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Correcciones valorativas por deudas incobrables o d

dudoso cobro - - - - -
Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - -
Otros gastos - - - - -
TOTAL GASTOS - 11 71 27 109
Ingresos financieros - 8 774 46 828
Contratos de gestion o colaboracién - - - - -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Dividendos recibidos - - - - -
Arrendamientos - - 5 - 5
Prestacion de servicios - - 52 - 52
Venta de bienes (terminados o0 en curso) - - - - -
Beneficios por baja o enajenacién de activos - - - - -
Otros ingresos - - - - -
TOTAL INGRESOS - 8 831 46 885
OTRAS TRANSACCIONES - - - - -
Compra de activos materiales, intangibles u otrtisac - - - - -
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciores d

capital (prestamista) - 433 50.619 2.922| 53.974
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - -
Amortizacién o cancelacién de créditos y contra®s

arrendamiento (arrendador) - - - - -
Venta de activos materiales, intangibles u otrdisas - - - - -
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciores d

capital (prestatario) - 943 12.668 3.230| 16.841
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario - - - - -
Amortizacién o cancelacién de créditos y contra®s

arrendamiento (arrendatario) - - - - -
Garantias y avales prestados - - 8.532 -| 8.532
Garantias y avales recibidos - - - - -
Compromisos adquiridos - 79 14.835 1.563| 16.477

Compromisos / garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

29




30/06/2011

Personas,
- sociedades Otras
- Administradores .
_ Acc_lgnls_tas y directivos o entidades _partes
(Datos en miles de euros) significativos del grupo | vinculadas | Total

Gastos financieros - 11 77 28 116
Contratos de gestion o colaboracién - - - - -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Arrendamientos - - - - -
Recepcién de servicios - - - - -
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Correcciones valorativas por deudas incobrables o d

dudoso cobro - - - - -
Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - -
Otros gastos - - - - -
TOTAL GASTOS - 11 77 28 116
Ingresos financieros - 5 642 42 689
Contratos de gestidn o colaboracién - - - - -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Dividendos recibidos - - - - -
Arrendamientos - - 2 - 2
Prestacion de servicios - - 56 - 56
Venta de bienes (terminados 0 en curso) - - - - -
Beneficios por baja o enajenacion de activos - - - - -
Otros ingresos - - - - -
TOTAL INGRESOS - 5 700 42 747
OTRAS TRANSACCIONES - - - - -
Compra de activos materiales, intangibles u otrtiscsc - - - - -
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciores d

capital (prestamista) - 322 45.812 2.640| 48.774
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - -
Amortizacién o cancelacion de créditos y contrai®s

arrendamiento (arrendador) - - - - -
Venta de activos materiales, intangibles u otrdivas - - 1 - 1
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciores d

capital (prestatario) - 1.111 14.283 3.725| 19.119
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario - - - - -
Amortizacién o cancelacion de créditos y contrai®s

arrendamiento (arrendatario) - - - - -
Garantias y avales prestados - - 15.674 43| 15.717
Garantias y avales recibidos - - - - -
Compromisos adquiridos - 145 13.981 3.341| 17.467

Compromisos / garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones
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ANEXO

Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Créitb
Balances resumidos al 30 de junio de 2012 y 31 deidmbre de 2011

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales
Cartera de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cabios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Cartera de inversion a vencimiento
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Participaciones

Entidades asociadas

Entidades multigrupo

Entidades del grupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias
Activo intangible

Fondo de comercio

Otro activo intangible
Activos fiscales

Corrientes

Diferidos
Resto de activos

TOTAL ACTIVO
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Miles de euros

30/06/2012 31/12/2011
(No auditado) (Auditado)
30.427 32.193
23.871 17.317
160 155
973.847 769.579
8.150.029 6.766.040
55.970 38.227
69 942
26.112 22.234
92.501 91.926
49.486 49.162
43.015 42.764
107.681 107.942
104.759 105.001
2.922 2.941
28.257 23.784
1.142 1.654
27.115 22.130
32.140 24.924
9.521.064 7.895.263




Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Créitb
Balances resumidos al 30 de junio de 2012 y 31 deidmbre de 2011

PASIVO

Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con nzios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes enteen
Provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Fondo de la Obra Social
Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Emitido
Menos: Capital no exigido
Prima de emision
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones
Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocioegtagljero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Entidades valoradas por el método de la paticipa
Resto de ajustes por valoracion

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes

Compromisos contingentes
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Miles de euros

30/06/2012 31/12/2011
(No auditado) (Auditado)
3.108 5.061
8.683.641 7.057.470
6.509 9.657
5.960 7.527
9.632 10.488
780 742
8.852 9.746
11.658 12.136
50.792 51.626
8.771.300 7.153.965
765.534 740.028
129.838 124.853
129.838 124.853
615.174 585.492
21.687 31.704
(1.165) (2.021)
(15.770) 1.270
(15.770) 1.270
749.764 741.298
9.521.064 7.895.263
1.384.588 946.503
1.015.882 1.104.593




Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Créitb

Cuentas de Pérdidas y Ganancias resumidas correspdiantes a los semestres terminados el 30 de junie d

2012 y 2011 (No auditadas)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Remuneracion de capital reembolsable a la vista

MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
Amortizacion
Dotacion a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (1)

RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no sificados como no corrientes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes ganta no clasificados como operaciones interrumpida

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO
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Miles de euros

30/06/2012 _ 30/06/2011
145.599 99.488
(82.216) (60.982)

63.383 38.506
2.225 2.186
26.104 25.034
(2.787) (2.363)
4.492 8.781
278 226
1.689 2.084
(5.106) (3.131)
90.278 71.323
(35.970) (34.822)
(21.763) (21.699)
(14.207) (13.123)
(4.069) (4.423)
1.654 (1.057)
(24.629) (12.028)
27.264 18.993
(86) (51)
- 59
(3.250) 395
23.928 19.396
39 A3)
(2.280) (1.849)
21.687 17.544
21.687 17.692




Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Créitb

Estados de cambios en el Patrimonio Neto (No auddas)

I) Estados de ingresos y gastos reconocidos resuimsdcorrespondientes a los semestres terminados élde

junio de 2012 y 2011 (No auditados)

Miles de euros

30/06/2012

30/06/2011

RESULTADO DEL EJERCICIO 21.687
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (17.040)

17.544
(2.578)

Activos financieros disponibles para la venta (22.919)

(3.526)

Ganancias/Pérdidas por valoracion (23.083)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidgamgncias 164
Otras Reclasificaciones -

Caoberturas de los flujos de efectivo -

1.061
(4.587)

Ganancias/Pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgncias -
Importes transferidos al valor contable inid@las partidas cubiertas -
Otras Reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocioegtagljero -

Ganancias/Pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgncias -
Otras Reclasificaciones -

Diferencias de cambio -

Ganancias/Pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgncias -
Otras Reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta -

Ganancias por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgncias -
Otras Reclasificaciones -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes diepes -

Entidades valoradas por el método de la patiGpa -

Ganancias por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidamgncias -
Resto e ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios 5.879

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 4.647
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II) Estados totales de cambios en el Patrimonio Netresumidos al 30 de junio de 2012 y 2011 (No auatips)

FONDOS PROPIOS
> 3
:5 jary 5 @ °© % z e}
- 2~ 5 S ° & O >
S 58 ES g3 238 no | Zoo
s o2 =k > a8 g5 o < L=rF
8 s@| BS| €8 28 hS | ozY
=) g | &7 &% 33| "%
Estado correspondiente al semestre terminado el 3 £ £ = <> o
junio de 2012 (No auditado) O
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 124.853 | 583.471 - - 31.704 1.270 741.298
Ajustes por cambio de criterio contable - - - - - R _
Ajustes por errores - - - - - B N
Saldo inicial ajustado 124.853 583.471 - - 31.704 1.270 741.298
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 21.687 (17.040) 4.647
Otras variaciones del patrimonio neto 4.985 30.538 - - (31.704) - 3.819
Aumentos / (Reducciones) de capital 4.985 - - - - - 4.985
Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - B
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - B
Reclasificacién de / a pasivos financieros - - - - - N N
Remuneracion a los socios - (1.165) - - (1) - (1.166)
Operaciones con instrumentos de capital propiade)ne - - - - - - R
Traspasos entre partidas del patrimonio neto - 0317 - - (31.703) - -
Incrementos (reducciones) por combinaciones deaiegjo - - - - - - N
Dotacién discrecional a Obras y Fondos Sociales - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - R - R -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimorim ne - - - - - - R
Saldo final al 30 de junio de 2012 129.838 614.009 - - 21.687 (15.770) 749.764

(1) La columna “Prima de emision y Reservas”, etefede cumplimentar este estado, engloba loestgsiepigrafes del Patrimonio Neto del balangmaRle emision, ReservadAenos:
Dividendos y retribuciones
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II) Estados totales de cambios en el Patrimonio Netresumidos al 30 de junio de 2012 y 2011 (No auatips)

FONDOS PROPIOS
c
gel g | & E 55| 9
— = o = P4
g §8| Es8| S8 238 no | Zbo
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Estado correspondiente al semestre terminado el 3@ £ £ = & 2 o
junio de 2011 (No auditado) ©
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 111.637 | 553.424 - - 32.068 (2.467) 694.662
Ajustes por cambio de criterio contable - - - - - - R
Ajustes por errores - - - - - B N
Saldo inicial ajustado 111.637 553.424 - - 32.068 (2.467) 694.662
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 17.544 (2.578) 14.966
Otras variaciones del patrimonio neto 4.532 31.162 - - (32.068) - 3.626
Aumentos / (Reducciones) de capital 4.582 - - - - - 4532
Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - B
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - B
Reclasificacién de / a pasivos financieros - - - - - N N
Remuneracion a los socios - (905) - - (1) - (906)
Operaciones con instrumentos de capital propiade)ne - - - - - - R
Traspasos entre partidas del patrimonio neto - 632.0 - - (32.067) - -
Incrementos (reducciones) por combinaciones deaiegjo - - - - - - N
Dotacién discrecional a Obras y Fondos Sociales - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - R - R -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimorim ne - - - - - - R
Saldo final al 30 de junio de 2011 116.169 584.586 - - 17.544 (5.045) 713.254

(1) La columna “Prima de emision y Reservas”, etefede cumplimentar este estado, engloba loestgsiepigrafes del Patrimonio Neto del balangmaRle emision, ReservadAenos:
Dividendos y retribuciones

36
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Estados de flujos de efectivo resumidos corresporatites a los semestres terminados el 30 de junio2i#l2
y 2011 (No auditados)

Miles de euros
30/06/2012 30/06/2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOT ACION 23.671 1871
Resultado del ejercicio 21.687 17.692
Ajustes para obtener los flujos de efectivo dedactividades de explotacion 30.380 18.504

Amortizacion 4.069 5.877
Otros ajustes 26.311 12.627
Aumento/(Disminucion) neto de los activos y pasis de explotacion (28.357) (34.378)
Activos de explotacion (1.630.344) (159.168)
Pasivos de explotacion 1.601.987 124.790
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (39) 53

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERS ION (29.257) (8.364)

Pagos (-) (39.521) (16.189)
Activos materiales (4.548) (6.112)
Activos intangibles - 47)
Participaciones (576) -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados etaven (12.373) (6.504)
Cartera de inversion a vencimiento (22.024) (3.526)
Otros pagos relacionados con actividades desiowe - -

Cobros (+) 10.264 7.825
Activos materiales 723 587
Activos intangibles - -
Participaciones - 17
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados etaven 5.260 3.041

Cartera de inversion a vencimiento 4,281 4.180
Otros cobros relacionados con actividades @esitn - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION 3.820 3.627
Pagos (-) (3.346) (6.045)
Dividendos (1.165) (905)
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de capital propio (2.181) (5.140)

Adquisicion de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades decfa@on - -
Cobros (+) 7.166 9.672

Pasivos subordinados - -
Emisién de instrumentos de capital propio 7.166 9.672

Enajenacion de instrumentos de capital propio
Otros cobros relacionados con actividades dadiacion - -
Pasivos subordinados - -

D) EFECTIVO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

E) AUMENTO/ (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUI  VALENTES (A+B+C+D) (1.766) (2.866)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 32.193 33.159
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 30.427 30.293
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE L PERIODO
Caja 30.427 30.293
Saldos equivalentes al efectivo en bancos testra - -
Otros activos financieros - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrablesistia - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 30.427 30.293
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Los miembros del Consejo Rector de Caja Rural deaia, Sociedad Cooperativa de Crédito,
formulan con fecha 24 de agosto de 2012 las cusatasstrales resumidas consolidadas de la Entidad
correspondientes al periodo de seis meses finalieh80 de junio de 2012, integradas por el Balance
de situacién resumido consolidado al 30 de juni@@E2, la Cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada, el Estado de cambios en el patrimoaio resumido consolidado, el Estado de flujos de
efectivo resumido consolidado, otras notas expliaat y el Informe de Gestion intermedio
consolidado, correspondientes al periodo de sesesrfinalizado el 30 de junio de 2012. Declaran que
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentasst@ales resumidas consolidadas correspondientes
al periodo de seis meses finalizado el 30 de jdai@012, formuladas en la reunion de 24 de ag@sto d
2012, elaboradas con arreglo a los principios deabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio neto consolidado, de la situacion finarecy de los resultados consolidados de Caja Rural
de Navarra y de sus sociedades dependientes yldonéomrne de Gestion intermedio consolidado
incluye un andlisis fiel de la evolucion y los iéados empresariales y de la posicion de Caja Rigral
Navarra y de sus sociedades dependientes, juntolacalescripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan

D. José Luis Barriendo Antofianzas D. José AngeliiEa Ibarrola
Presidente Vicepresidente

D. Ignacio Terés Los Arcos
Secretario

D. Francisco Javier Artajo Carlos
Vocal

D. Melchor Miranda Azcona
Vocal

D. José Luis Sarabia Moreno
Vocal

D. Luis Miguel Mateo Mateo
Vocal

D. Pedro Maria Beorlegui Egea
Vocal

D. JesUs Andrés Mauke@na
Vocal

D. Pedro Buldzizaya
Vocal

D. José Maria Arizalliava
Vocal

D. Isidro Bazterriagterria
Vocal

D. Luis Recarte Goldzmaa
Vocal

D. José Javier Lopmzas
Vocal



