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RESUMEN

Se describen a continuacién las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio de la
restante informacién del presente Folleto de Base de warrants y del Documento de Registro
(ambos conjuntamente, el Folleto) deben tenerse en cuenta para una adecuada comprension
de la emision. No obstante, se hace constar que:

0] Este Resumen debe leerse como una introduccion al Folleto;

(i) toda decisidn de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto en su conjunto;

(ili) cuando una demanda sobre la informacién contenida en una nota se presente ante
un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud de! Derecho nacional de los
Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion de la nota antes
de que dé comienzo el procedimiento judicial y

(iv) no se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base al
Resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, a no ser que dicho Resumen sea
engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto.

TIPOS DE WARRANTS
Tipos de warrants
o Call warrants y put warrants

Los warrants emitidos al amparo del presente Folleto de Base otorgarén a sus titulares el
derecho a percibir, en Euros, en ld Fecha de Pago, la diferencia positiva (Call warrants) o el
valor absoluto de la diferencia negativa (Put warrants) que en la Fecha de Ejercicio (la fecha en
la que el tenedor del warrant ejercite sus derechos sobre el warrant) existiera entre el Precio de
Liguidacién (precio del Activo Subyacente que se utilizard por el Emisor como precio de
referencia final del Activo Subyacentie) y el Precio de Ejercicio (el precio del Activo Subyacente
fijado inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar (“call”) o
vender("put”} el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio).

s Warrants call-spread/put-spread
Los warrants call-spread o put-spread son una combinacidn de dos tipos de warrants y
otorgarén a sus titulares el derecho a percibir, en Euros, en ia Fecha de Pago, la diferencia
positiva con un techo (Call con techo, o call spread warrants) o el valor absoluto de la
diferencia negativa con un suelo (Put con suelo o put spread warrants) que en la Fecha de
Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacidn y el Precio de Ejercicio. Los warrants call-spread
o put-spread tienen ganancias limitadas.

Las formulas por las cuales se determina el Precio de Liquidacién se encuentran detalladas en la
Nota de Valores.

/ Subyacentes

El subyacente es el activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en el tiempo,
determina, al ejercicio del warrant, una fiquidacién positiva o nula a favor de su titular,

Esta previsto emitir warrants sobre los siguientes grupos de Activos Subyacentes:
1. Divisas: un warrant cuyo Subyacente es una divisa.

11, Indices Bursatiles: un warrant cuyo Subyacente es un indice bursétil de mercados
organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros o el futuro de dicho
indice.
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ITI. Cestas de Indices: un warrant cuyo Subyacente es una cesta de indices bursatiles
de mercados organizados de valores de renta variable o extranjeros, siempre con
ponderacion clara ¥ no cambiante durante la vida del warrant.

1V. Cestas de Acciones Bursatiles: un warrant cuyo Subyacente es una cesta de
acciones de empresas cotizadas en mercados organizados, siempre con ponderacion
clara y no cambiante durante la vida del warrant.

V. Acciones: un warrant cuyo Subyacente es una accién o el futuro de una accién de
empresas cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.

VI, Tipos de interés: un warrant cuyo Subyacente es un futuro sobre un tipo de interés
a un plazo determinado referido al mercado de depésitos interbancarios. '

VIL Valores de renta fija: un warrant cuyo Subyacente es el futuro sobre un valor de
renta fija (Deuda Plblica u otros emisores) nacionales o extranjeros, o un futuro sobre
un activo de renta fija.

VII. Materias Primas: un warrant cuyo Subyacente es un futuro de un mercado
organizado sobre una Materia Prima.

El tipo de Subyacente para cada emisién estard indicado en las Condiciones Finales de la
misma. Asimismo, se indicard en tales Condiciones Finales dénde puede obtenerse informacion
sobre el Subyacente correspondiente asi como sobre los parémetros mas significativos que
determinan el precio del warrant.

Estilo de warrants
¢« Warrants “americanos”

En caso de warrants “americanos” el tenedor puede ejercitar el derecho sobre el warrant en
cualquier Dia Habil hasta el Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento, mediante la
presentacion en la entidad donde tengan depositados los valores, de un Aviso de Ejercicio, El
Aviso de Ejercicio debe haber ser recibido antes de las 17.00 PM CET! para ser ejecutado el dia
siguiente. Més informacién respecto de tales Avisos de Ejercicio, asf como una indicacién de
dénde pueden obtener los mismos, se encuentra detallada en el Folleto de Base en el punto
4.1.7. En caso de que el inversor no proceda a ejercitar sus derechos sobre el warrant, en el
plazo indicado, el ejercicio serd automatico a vencimiento.

+  Warrants “europeos”

En caso de los warrants “europeos”, el tenedor puede ejercitar el derecho que tiene sobre el
warrant (nicamente en la Fecha de Vencimiento, y por tanto el ejercicio siempre sera

automatico.
Vida de los warrants

El plazo de vencimiento de los warrants de cada emisién no esta preffjado de antemano, pero
no serd inferior a 3 meses ni superior a 2 afos,

PRECIO DE EJERCICIO Y PAGO

El Precio de Ejercicio es el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, al que el tituiar del
warrant tendrfa derecho a comprar (“call’) o vender ("put”) en la Fecha de Ejerciclo,
determinada para cada emision, y que se utilizara por €l emisor mediante la aplicacién de la

! Central European Time (hora central europea) Es equivalente a Ia hora peninsular.
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formula de liquidacion, para calcular si corresponde abonar un importe de liquidacién a los
titulares de los warrants.

En las “Condiciones Finales” de la emision se establecerd el precic de ejerciclo vy el precio de
referencia final del Subyacente de cada emision.

Dentro de 5 dias habiles después de la Fecha de Ejercicio, Bankinter procedera a pagar a los

tenedores de los warrants los importes que, en su caso, y de conformidad con lo previsto en las
Condiciones Finales correspondientes, resulten a favor de los mismos en cada emision.

 VALORACION DE LOS WARRANTS

Bankinter solicitard Ia admision a cotizacidn en las Bolsas de Madrid y de Barcelona de tedos los
warrants emitidos al amparo del presente Folleto de Base.

Se puede obtener informacion sobre los warrants en la pagina web de Bankinter
{www.bankinter.com) asi como en cualquier oficina de Bankinter, en las paginas web de las
Bolsas de Madrid (www.holsamadrid.es) y de Barcelona (www.borsaben.es) y en las paginas de
sistema de Informacién de Reuters. Asimismo, se puede obtener informacion sobre el
subyacente concreto de cada emision, en Ia pagina de sistema de informacion de Bloomberg.
Las Condiclones Finales de cada emisidn indicardn la pagina concreta en la cual se recoge la
informacidn especifica del Subyacente en cuestién asf como los pardmetros que determinan el
precio del warrant,

Mercavalor, S.\V.B., S.A. es la entidad encargada de dar liquidez en cada momento a los
watrants en condiciones normales de mercado.

AGENTE DE PAGOS Y AGENTE DE CALCULO

Bankinter actuard como Agente de Pagos.

Por otro fado, el Agente de Calculo, es decir la entidad financlera encargada de, entre otras
tareas, determinar el Importe de Liquidacion y ajustar el Importe de Liquidacion en caso de
supuestos de distorsién del mercado, serd Intermoney, S.A.

CARACTERISTICAS DEL EMISOR

El Emisor de los Warrants es BANKINTER, S.A. (en adelante el “Emisor” o “Bankinter”

4 indistintamente), con domicilio en Paseo de la Castellana, n® 29, Madrid, Espafia,

Bankinter tiene la forma juridica de Sociedad Andnima y su actividad esta sujeta a |a legislacion
especial para entidades de crédito en general y, en particular, a 1a supervisién, control y
normativa del Banco de Espafia.

A continuacion se muestran los datos consolidados mas significatives del Grupo Bankinter, S.A.
al cierre de los tres (ltimos ejercicios auditados, de acuerdo con lo establecido en la Circular
4{2004 del Banco de Espafia de 22 de diciembre, sobre normas de Informacidn financiera
piblica y reservada, y modelos de estados financieros, modificada por la Circular 6/2008 del
Banco de Espafia, Los datos del 2006 que aparecen en el presente Folleto de Base han sido
calculados conforme a la indicada Circular 6/2008 a efectos comparativos.
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DATOS CONSOLIDADOS MAS SIGNIFICATIVOS

miles de euros 2008 2007 2006
Balance
Activos totales 53.467.955 49,648.680 46.075.769
Inversiones crediticias 44,149.765 42,393.702 37.227.707
Recursos de clientes 37.342.902 38,774.288 32.683.580
Recursos gestlonados fuera de balance 8.112.898 11.350.919 11.499.765
de los que: fondos de inversion y pensiones 6.535.820 9.468.367 9.988.850
Recurzos de clientes controlados 45.455.800 50.125.207 4%2.183.345
Madrgenes
Margen de intereses 673.364 571.297 463.047
Margen bruto 1.053.494 242,500 845.657
Margen de explotacién 336.474 341,134 316.439
Resultados
Resultado antes de Impuestos 336.971 484.462 316.335
Resultado de la actividad 252.284 361.863 208.489
Ratios
fndice de morosidad 1,34% 0,36% 0.25%
tndice de morosidad cartera hipotecaria vivienda 0,91% 0,18% 0,12%
fndice de cobertura de la moresidad (%) 120,25% 370,25% 569,91%
fndice de cobertura de la morosidad sin garantfa real 115,67% 295,53% 418,35%
Ratio de eficlencia 47.15% 53,94% 49,08%
ROE 14,08% 23,46% 14,94%
ROA 0,49% 0,75% 0,48%
Coeficiente de solvencia 10,18% 9,55% 10,03%
Tier 1 7.39% 6,32% 6,86%
8
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DATOS CONSOLIDADOS MAS SIGNIFICATIVOS

ALIZRMET

Diferencia
miles de euros 3140312009 31/03/2008 " Importe %
Balance
Activos totales 54.102.179 51.007.914 3.094.265 6,1
Créditos sobre clientes 43,262,422 43.358.308 -95.887 -0.2
Recursos de clientes 39.506.803 39.734.087 -227.283 -0,67
Recursos gestionados fuera de balance 7.915.981 10.455.536 -2.539.545 -24,29
Fondos de inversién y pensiones 6.347.481 8.607.352 -2.259.872 -26,26
Resultades
Margen de Intereses 180.702 151.280 28.322 19,37
Margen Bruto 265.427 248.641 16.786 6,75
Resultado de [a Actividad de Explotacién 140.806 121.924 18.8982 15,57
Resultado antes de impuestos 95.586 100.101 -4.515 -4,61
Resultados de la actividad 69.310 73.654 1,344 -5,90
Ratios
Indice de morosidad 1,73% 0,46% 1,27%| 272,74
indice de morosidad cartera hipotecaria '
vivienda 1,17% 0,25% 091| 361,34
Indice de cobertura de la morosidad (%) 96,42% 293,00% -196,58% -67,09
Ratio de eficlenda 43,77% 47.91% -4,14% -8,65
ROE 13,79% 16,60% -2,81% -16,93
ROA 0.52% 0,57% -0,05% -9,33
Coeficlente de solvencia 10,29% 9,69% 0,70% 7,31
Tier 1 7,51% 5,89% 0,62% 9,00
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FACTORES DE RIESGOS LIGADOS A LA EMISION DE WARRANTS

A continuacién resumimos brevemente los factores de riesgo relativos a los warrants que se
encuentran recogidos de forma mas detallada en el epigrafe II del presente Folleto de Base:

0] Riesgo de 'pérdidas

La inversién en un warrant no garantiza ganancias. Un beneficio puede convertirse en pérdida,
limitada siempre al importe Invertido, como consecuencia de variaciones en €l precio.

(i) Fluctuacion del valor del warrant

El valor de! warrant puede fluctuar durante la vida del mismo. Factores que influyen en el valor
del warrant son, entre otros:

o Valoracién del Activo Subyacente

Ei valor de! Activo Subyacente puede depender, entre otros, de factores tales como los

beneficios del Subyacente, la posicién financiera y las previsiones futuras de la entidad emisora
del Activo Subyacente.

+ Tipo de cambio

Para aquellos subyacentes con cotizacion en divisa distinta al Euro, el inversor debe tener
presente la existencia de riesgo de tipo de cambio, al poder estar denominada la prima en
euros y el precio de ejercicio en una divisa distinta al euro.

o Volatilidad

Cuanto mas volatil sea el Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta sea la variacién estimada
de su precio con respecto a una media estimada, mayor precio tendra el warrant pues, en un

momento dado, el precio del Activo Subyacente tiene mds posibilidades de subir o bajar en el
Periodo de Ejercicio del warrant. ‘

«  Supuestos de distorsion del mercado o de liquidacidn

En determinados casos, y de acuerdo con lo establecido en los epigrafes 4.2.3 y 4.2.4 del
Folleto de Base, el Agente de Calculo puede determinar que existe un Supuesto de Distorsidn
del Mercado o de liquidacion, lo cual puede influir en el valor de los warrants y retrasar la
liquidacién de los mismos.

(i)  Conflictos de interés

Bankinter puede realizar compras o ventas de los warrants tanto por cuenta ajena como por
cuenta propia como cobertura de riesgos o como creador de mercado, lo cual puede afectar al
valor de los warrants y la liquidez de los mismos. Consigulentemente, existe la posibilidad de

que surja un conflicto de interés entre los intereses de Bankinter, S.A. y los intereses del
cliente. '

(iv) Ineficiencia de cobertura
El inversor debe ser consciente, en caso de adquirir el warrant como instrumento de cobertura,

que existe un riesgo de correlacién. El warrant no es un instrumento perfecto de cobertura de
un Activo Subyacente o cartera que incluye el Activo Subyacente.

10
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) Los valores podrian no ser aptos para todo tipo de inversor

El warrant no es un valor apto para todo tipo de inversor. Los potenciales inversores deben
tener los conocimientos y la experiencia suficientes para poder realizar una valoracion adecuada
de los warrants as{ como de los riesgos que pueda conllevar la inversidn en los mismos.

FACTORES DE RIESGO LIGADOS AL EMISOR

Aunque estos factores se encuentran suficientemente detallados en ¢! Documento de Regisiro
del Emisor de fecha de julio de 2009, incorporado al presente Folleto de Base por referencia, a
continuacion resumimos brevemente los mas importantes: .

1.- Riesgo de crédito

Riesgo de que los clientes o contrapartes no atiendan al cumplimiento de sus compromisos y
produzcan una pérdida financiera en Bankinter.

La situacion econémica ha traido una menor demanda de crédito y un incremento de la
morosidad en el sistema financiero. Bankinter no ha sido ajena a esta tendencia, si blen sigue
manteniendo un ratio de morosidad inferior a la media del sector y uno de los mejores ratios
.de cobertura por insolvencias (seglin datos del Banco de Espafia a diciembre de 2008). La
politica de riesgos en Préstamo Promotor, donde el Banco, a 31 de marzo de 2009, tiene una
exposicién de sélo el 2,3% del total riesgo crediticio, y de Pymes se han endurecido
sustancialmente, con el objetivo de preservar la solvencia del Grupo en el nuevo contexto,

La morosidad de los préstamos hipotecarios con garantia de vivienda ha crecido, reflejo de la
situacién econdmica (pasando del 0,24% en marzo de 2008 al 0,9% en marzo de 2009),
manteniendo un ratio inferior a la media del sector (2,36%, segtn ditimo dato publicado por
Asociacion Hipotecaria Espafiola a febrero 2009). Ei ratio de mora del Banco cerr6 2008 en el
1,34% (frente al 0,36% del 2007), y llegando a marzo 2009 al 1,73%.

El riesgo total con clientes ha crecido el 5% en el afio 2008, cerrando el ejercicio con 45.333
millones de euros, La exposicién derlvada del riesgo de contraparte se ha reducido un 6%
comparado con el 2007, si blen la cifra absoluta se mantiene en términos similares. La
exposicién méaxima, incluyendo las lineas disponibles, asciende a 54.622 millones de euros. La
distribucién de los riesgos entre los distintos conceptos son similares en ambos anos: en 2008
el riesgo total con clientes supone mas del 80%, la actividad en mercados supone el 2% y los
limites disponibles son el 15%.

A continuacién se incluye una tabla que desglosa la exposicion al riesgo a fecha de marzo de
2009 y en los ejercicios 2008 y 2007 (en miles de euros):

11
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2.- Riesgo estructural de interés, liquidez, mercado y productos derivados

El ejercicio 2008 se ha caracterizado por una gran volatilidad en los mercados financieros y
cambios significativos que han infiuido en el riesgo de interés y liquidez asi como en el riesgo
de precio de los distintos activos financieros. Las turbulencias financieras que tienen su origen
en la exposicién a carteras “subprime” han demostrado la importancia que tiene la gestion de
estos riesgos. Bankinter ha seguido con su politica prudente de gestion y control de estos

riesgos, para asf reducir al minimo el impacto de las variaciones de los factores de riesgo que
les afectan,

2.1.- Riesgo estructural de interés

Fl riesgo estructural de interés se define como la exposicién de la Entidad a variaciones en los
tipos de Interés de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y
repreciaciones de las partidas del Balance Global.

La situacién de los mercados financieros ha generado unas fluctuaciones en los tipos de interés

que podrian afectar al coste de renovacidn de los pasivos y activos del Banco, afectando
negativamente al margen de intermediacion.

Como resultado del andlisis dindmico de simulacién realizado a cierre del afio 2008 por la
Entidad, se puede observar que la sensibilidad ante un desplazamiento paralelo de +/- 100
puntos bésicos sobre el escenario de mercado supondrfa, respectivamente un 4% y un -2%,
aproximadamente en el Margen Financiero a un afio.

Por otra parte la sensibilidad del Valor Econdmico (variacién sobre el valor patrimonial del
Banco) ante movimientes paralelos de 200 puntos bésicos se situaba a cierre dei afio 2008 en
164 millones de euros. Como se ha reflejado en la Memoria del ejercicio 2008, se han llevado a
cabo cambios en las hipdtesis aplicadas al clculo del Valor Econdmico, cuyo objetivo ha sido
mejorar el proceso de medicién y anélisis. De esta forma la sensibilidad del Valor Econdmico del
afio 2007, aplicando las nuevas hipdtesis, hubiera sido de 108 millones de euros. Teniendo en
cuenta lo anterior y, manteniendo la misma metodologia, la variacién de la sensibilidad del
2008 es debida a la mayor posicién de Deuda.

2.2.- Riesgo de liquidez

El Riesgo de liquidez estructural se asocia a la capacidad del Banco para atender las
obligaciones de pago adquiridas y financiar su actividad inversora.

Los depssitos de clientes constituyen la fuente principal de financiacién. Habiéndose
incrementado de forma sostenida en los ejercicios 2006 y 2007, durante el afio 2008 y el primer
trimestre de 2009, la posicién de clientes se mantiene sin grandes variaciones. o

Dentro de una politica prudencial, el Banco cuenta con activos elegibles para su descuento ante
el Banco Central Europeo, que le permite mantener su capacidad de financiacién ante un
eventual empeoramiento del mercado. A 31 de marzo de 2.009 la cantidad de activos elegibles
es de 9.382 millones de euros. :

No existen vencimientos de emisiones piblicas en el afio 2009 y para el préximo afio los
vencimientos serén de unos 2,500 millones, de los que 1.500 corresponden a una emision de
cédulas hipotecarias y 1.000 millones a una emisidn de Bonos Senior. Siguiendo la prudente
politica de la Entidad de prefinanciar los vencimientos con suficiente antelacién, durante el 2009
ya se ha realizado una emisién de Bonos Senlor (avalada por el Estado) por 1.500 millones de
euros y ofra emision de bonos senior (avalada por el estado) fijo por importe de 71.900
millones de yenes.

Por otro lado, para la obtencién de liquidez, el Banco ha acudido a la financiacion mayorista y
utilizado los programas de emisiones de corto plazo, tanto en el mercado doméstico con los
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programas de pagarés como en el mercado internacional con el programa de euro papel
comercial. Los saldos medios en el afio 2008 han sido 4.670 y 936 millones de euros,
respectivamente, y en el primer trimestre de 2009 2.921,8 millones de euros para el programa
doméstico y 904,42 millones de euros para el euro papel comercial {en relacién con las

emisiones en yen, délares y francos suizos se ha tomado el cambio de divisa de fecha 6 de julio
de 2009).

A continuacion se muestra el gap de liquidez a 31 de diciembre de 2008 y a 31 de marzo de
2009, que representa el neto de activos y pasivos de Bankinter, S.A. agrupados por su

vencimiento considerado como el periodo pendiente desde la fecha del balance de situacién
hasta la fecha de vencimiento contractual.
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GAP DE LIQUIDEZ DIC 2008

millones de euros Alavista| 1IDAIM 1IMA3M 3MA1ZM 12MAGSA >5A | TOTAL
Total Activo 4.661 2.398 8819 15684 33.844 | 65.406
Total Pasivo y Fondos 9.222 6724 4107 6368  7.827 23.152 | 57.399
Propios
TOTAL GAP DE
L1OUIDEZ 9222|2063  -1.708  2.451 7.857 10.692| 8.007
GAP DE LIQUIDEZ MAR
2009
millones de euros Alavista; 1IDAIM 1MA3M 3MAI12ZM 12MAGA >5A | TOTAL
Total Activo 3.121 2.323 8.068  15.868 36,398 | 65.777
Total Pasivo y Fondos 8.046| 4816 5138 6826  9.467 22.051 | 57.243
Propios .
TOTAL GAP DE
LIOUIDEZ 8946  -1.695  -2.815 1.242 6.400 14.346| 8.533

2.3.- Riesgo de mercado

Riesgo que surge por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por
variaciones en las condiciones de mercado. En este sentido, puede surgir por variaciones en el
tipo de cambio entre las divisas, como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de
mercado o como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por factores

especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

Como consecuencia de las turbulenclas en los mercados financiercs, se ha producido un
incremento generalizado en la volatilidad de los distintos factores de riesgo, aspecto que puede
producir un incremento del riesgo de mercado de las posiciones en cartera, Las posiciones
sujetas a riesgo de interés son las que mas peso tienen en el total del VaR de la Entidad, como

se puede comprobar en, las ciftas a cierre del ejercicio 2008, tanto para el total como
diferenciade por cartera.
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Total VaR 2008
millones de eliros Medio Ultimo
VaR Tipo de Interés 12,94 18,77
VaR Renta Variable 0,56 0,23
VaR Tipo de Cambio 0,04 0,08
12,68 19,80
VaR Negociacién 2008
millones de euros “Medio Uitimo
VaR Tipo de interes 1,64 2,09
VaR Renta Variable 0,32 0,18
VaR Tipo de Cambio 0,03 0,06
1,57 2,15
VaR Disponible venta 2008
millones de euros Medio Ultimo
VaR Tipo de Interés : 11,77 18,03
VaR Renta Variable ' 0,24 0,05
VaR Tipo de Cambio 0,01 0,02
14,64 18,01

2.4.- Riesgo de derivados

Riesgo que se produce por la evolucidn de los factores de riesgo que influyen en la valoracion
de los productos derivados. :

Iguaimente, se ha producido en el ditimo periodo un aumento de la volatilidad de los factores
que influyen en el valor de los productos derivados. La actividad en derivados forma parte de la
gestién de cada factor de riesgo y se incluye en los limites en términos de VaR y se
complementa con medidas de sensibilidad.

La cartera de derivados de negociacién obedece en su mayoria a las posiciones mantenidas con
clientes, y la estrategia es cerrar dichas posiciones back to back.

3.- Riesgo operacional

Se adopta como definicién formal de ‘riesgo operacional’, la establecida por el Nuevo Acuerdo
de Capital de Basilea (BIS II): “El riesgo de sufrir pérdidas debido a la inadecuacion o fallos de
los procesos, personas o sistemas internos; o bien a causa de acontecimientos externos.
Incluyendo en esta definicion los riesgos legales y excluyendo expresamente el riesgo
estratégico y el riesgo reputacional”,

El modelo de gestién del riesgo operacional de Bankinter se alinea con las recomendaciones
presentes en los acuerdos BIS II, ¥ esta inspirado en los enunciados del documento “Buenas
practicas para ia gestion y supervision del riesgo operativo” del Comité de Supervisién Bancaria
de Basllea.

Durante 2008 Bankinter ha perfeccionado su sistema de gestién de estos riesgos, alcanzando
unos niveles de calidad que nos permite entre otras cosas declarar consumo de capital
aplicando el método “estandar”, método reservado en la nueva Circular de Solvencia 3/2008 a
aquellas entidades que hacen una gestién eficiente y sistematica de los riesgos operacionales.

Durante el 2008 y los primeros meses del 2009, se ha difundido aln mas la disciplina de
gestién de estos riesgos en la organizacién, mediante cursos accesibles a toda la plantilla; y las
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unidades organizativas de la entidad han tenido que revisar sus respectivos mapas de riesgos,
reflejando Ta situacién actualizada y los planes de mitigacion previstos para su contenclén,

E] informe Anual de Bankinter del afio 2008 contiene una descripcién detallada de la gestion de
riesgo efectuada por Bankinter. Los interesados pueden consultar el Informe Anual de
Bankinter del afio 2008 en la pagina web de Bankinter (www.bankinter.com). Aslmismo, copias
fisicas se encuentran a disponibilidad del inversor en la oficina principal del Banco asi como en
el resto de las oficinas. :
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FACTORES DE RIESGOS LIGADOS A LA EMISION DE WARRANTS

{i Riesgo de pérdidas

La inversién en un warrant no garantiza ganancias. Un beneficio puede convertirse en
pérdida, limitada siempre al importe invertido, como consecuencia de variaciones en el
precio, E! emisor en ninglin caso garantiza la rentabilidad de la inversién efectuada ni hace
recomendacion alguna sobre la evolucién de cualquiera de los subyacentes, asumiendo por
tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos, el riesgo de una evolucién

negativa del Activo Subyacente y por tanto la pérdida total o parcial de la inversion
efectuada.

(i) Fluctuacion del valor del warrant

El valor del warrant puede fluctuar durante la vida del mismo. Factores que influyen en el
valor del warrant san, entre otros:

o Valoracién del Activo Subyacente

E valor del Activo Subyacente puede depender, entre otros, de factores tales como [os
beneficios del Subyacente, la posicién financiera y las previsiones futuras de la entidad
emisora del Activo Subyacente. En este sentido, el inversor debe considerar que aquellas
emisiones referidas a valores de empresas de sectores innovadores de alta tecnologia u
otros sectores, ofrecen grandes posibilidades de crecimiento futuro aunque con un mayor
riesgo que los sectores tradicionales.

» Tipo de cambio

Para aquellos subyacentes con cotizacion en divisa distinta al Euro, €l inversor debe tener
presente las existencias de riesgo de tipo de cambio, tanto en caso de ejercicio de los
warrants, como en la cotizacidn diaria, puesto que la prima del warrant puede estar
determinada en Euros y el Precio de Ejercicio en divisa distinta.

+ Volatilidad

Cuanto més volatil sea el Active Subyacente, es decir, cuanto més alta sea la variacion
estimada de su precio con respecto a una media estimada, mayor precio tendra el warrant
pues, en un momento dado, el precio del Activo Subyacente tiene mas posibilidades de
subir o bajar en el Periodo de Ejercicio del warrant. :

Estas mayores posibilidades de subir o bajar también implican que en el momento de
liquidacién del warrant, el Precio de Liquidacién puede haber subido o bajado mas con
respecto a una media estimada.

Dicho factor no se cotiza directamente, es decir no hay un mercado de referencia, sino que
es una estimacién de futuro que va implicito en el valor del warrant.

s Supuestos de distorsién del mercado o de liquidacion
N En determinados casos, ¥ de acuerdo con lo establecido en los epfgrafes 4.2.3 y 4.2.4 del
Folleto de Base, ef Agente de Calculo puede determinar que existe un Supuesto de

Distorsién del Mercado o de liquidacién, lo cual puede influir en el valor de los warrants y
retrasar la fiquidacion de los mismos.
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(iif) Conflictos de interés

Bankinter puede realizar compras o ventas de los warrants tanto por cuenta ajena como por
cuenta propia como cobertura de riesgos o como creador de mercado, lo cual puede afectar al
valor de los warrants v la liquidez de los mismos. Consiguientemente, existe la posibilidad de
que surja un conflicto de interés entre los intereses de Bankinter, S.A. y los intereses del
cliente. En este sentido, no hay separaciones especificas establecidas entre el drea de warrants
que se encarga de emitir los warrants y adquirirlos por cuenta propia como creador de mercado
y la divisién que, en su caso, adquiriese los warrants como cobertura de riesgos, pudiendo
estos areas intercambiarse informacion. No obstante lo anterior, Bankinter no tiene previsto
comprar los warrants como cobertura de riesgos. Adiclonalmente, Bankinter dispone de un
érgano interno, la Unidad de Cumplimiento Normativo que vela por el cumplimiento de las
normas de conducta y més especificamente, que tlene las facultades correspondientes para
poder tomar las medidas oportunas con la finafidad de reducir, en lo posible, el riesgo de tales
conflictos de interés.

(iv) Ineficiencia de cobertura

El inversor debe ser consciente, en caso de adquirir el warrant como Instrumento de cobertura,
que existe un riesgo de correlacién. El warrant no es un instrumento perfecto de cobertura de
un Activo Subyacente o cartera que incluye el Activo Subyacente.

(vi) Los valores pedrian no ser aptos para todo tipo de inversor

El warrant no es un valor apto para todo tipo de inversor. Los potenciales inversores deben
tener los conoclmientos y la experiencia suficientes para poder realizar una valoracion adecuada
de los warrants asi como de los riesgos que pueda conllevar la Inversion en los mismos.
Ademés, deben tener acceso a herramientas analiticas para poder evaluar el impacto que
puede tener fa inversidn en los warrants, teniendo en cuenta su propia situacién financiera. Por
otro lado, los posibles inversores deben tener recursos financieros y liquidez suficientes para
poder soportar el riesgo de invertir en los wairants.. Los potenciales inversores deberian
entender las condiciones concretas de cada emisidn y estar familiarizados con el
comportamiento de los indices relevantes y mercados financieros. Asimismo deberian estar
capacitados para evaluar escenatios posibles para factores econdmicos, tipos de interés y otros
factores que puedan influir en la inversion.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. D. Lazaro de Léazaro Torres, con DNI nimero 5.383,514-L,Subdirector General, actuando
en virtud del apoderamiento acordado por el Consejo de Administracién en su reunidn de fecha
13 de mayo de 2009, relativo al Programa de Warrants de Bankinter 2009, y en nombre y
representacién de BANKINTER, S.A. (en adelante también Bankinter, el Banco, la Entidad

Emisora o el Emisor), asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en este Folleto
de Base.

1.2. D. Lazaro de Lazaro Torres declara que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacién contenida en este Folleto de Base es, segiin su

conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en pinguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos de la emision estan descritos en e} apartado II del presente Folleto.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

mda RN A A R e e e e ——

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en 1a Emision

No procede

3.2, Motivo de la Emisién y destino de los ingresos

La Emisién de valores se encuadra dentro de la actividad tipica del emisor.

Los gastos del registro del Folleto de Base seran los siguientes:

Concepto Importe

Registro Folleto de Base en la CNMV (0.14 por mil con un limite
méaximo de 41.422,13 euros)

CNMV: Gastos de admision a cotizacion (0.03 por mil sobre el

: importe nominal, si la
emision es a mas de 18
meses y 0.01 por mil si es a
menos de 18 meses) con
limite méximo de 9.550,87€

y minimo de 1034,68€
Bolsa de Valores: Estudio 1,160 Euros (Canon fijo)

resultante de aplicar el
precio de emisién por el
total nimero de valores a
admitir
IBERCLEAR 100 Euros por cada cédigo
de valor.

\< Bolsa de Valores: Derechos 0.05% del importe
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A. Warrants tradicionales

(“Call warrants” y "Put warrants")
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La informacién contenida en esta Seccién “A. Warrants tradicionales” es asimismo
aplicable a los warrants call-spread/put-spread, ademas de los puntos establecidos
en la Seccién “B. Warrants call-spread/put-spread”,

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Informacién sobre los valores

4.1.1 Informacién sobre los valores

Los warrants a emitir bajo el presente Folleto de Base otorgaran' a sus titulares el derecho a
percibir, en Euros, en la Fecha de Pago, la diferencia positiva (Call warrants) o el valor absoluto
de la diferencia negativa (Put warrants) que en la Fecha de Ejercicio (la fecha en la que el
tenedor del warrant ejercite sus derechos sobre el warrant) existiera entre el Precio de
Liquidacién (precio del Activo Subyacente que se utilizard por el Emisor como precio de
referencia final del Activo Subyacente) y el Precio de Ejercicio (el precio del Activo Subyacente
fijado inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar ("call”) o vender
("put”) el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio). La Fecha de Pago se produce 5 dias
hébiles después de la Fecha de Ejercicio.

La informacion relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base aparecera recogida en las “Condiciones Finales” de la emision
cotrespondiente.

4.1.2. Explicacién clara y coherente de la medida en que el valor de su inversién
resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos del subyacente,

Los warrants contemplados en este Folleto de Base son valores negociables con contenido
derivado; es decir, contienen un derecho sobre otro Activo Subyacente cuyo precio y volatilidad
determinan en gran medida el valor del warrant y fa posibilidad de obtener un beneficio por la
inversién en el warrant, ya sea en su fecha de ejercicio, o por haberlo transmitido previamente
en el mercado secundario.

Los parametros que influyen en el valor del mercado de los warrant son los siguientes:

1. El precio del valor Subyacente

El precio de un warrant depende del precio del Activo Subyacente. En el caso de un
warrant de compra, el precio de cotizacion del warrant se incrementara cuando el
precio del Activo Subyacente aumente y bajara cuando éste disminuya. En el caso de
un warrant de venta, el precio de cotizacion del warrant se incrementara cuando baje el
precio del Activo Subyacente, y viceversa. Es lo que se denomina “valor intrinseco” del
warrant.

Para aquellos subyacentes con cotizacién en divisa distinta a! Euro, el inversor debe
tener presente la existencia de un riesgo de tipo de cambio, tanto en caso de ejercicio
de los warrants como en la cotizacién diaria, puesto que la prima del warrant puede
estar determinada en Euros y el Precio de Ejercicio en divisa distinta.

2. Dividendos

En el caso de warrants sobre Acciones, Indices y cestas de acciones y cestas de indices
el valor del warrant (“la Prima”) se calculara teniendo en cuenta los dividendos. Cuanto
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mayores sean los dividendos, mas baja es la prima del warrant call y mas alta la prima
del warrant put.

3. Tipos de interés

En el caso de warrants sobre Acciones, indices y cestas de acciones y cestas de indices
el valor del warrant ("la Prima”) se calculard teniendo en cuenta los tipos de interés.
Cuanto mas alta sea la tasa de interés, mas alto es el precio del warrant call y mas bajo
el precio del warrant put. Para warrants sobre tipos de cambio, se tendra en cuenta
para el calculo de la Prima el tipo de interés de la divisa subyacente.

4, Volatilidad

Cuanto més volatil sea el Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta sea la variacién
estimada de su precio con respecto a una media estimada, mayor precio tendrd el
warrant pues, en un momento dado, el precio del Activo Subyacente tiene mas
posibilidades de subir o bajar en el Petiodo de Ejercicio del warrant. La volatilidad
utilizada para la valoracién de los warrants a emitir bajo el Folleto Base se basard en
una estimacién que tendrd en cuenta la volatilidad negociada en las opciones a corto
plazo (mercado MEFF en el caso de activos espafioles y el mercado de derivados
correspondiente en el caso de activos no espafioles), la volatilidad negociada en las
opciones a largo plazo (Mercado OTC) asi como las perspectivas del Emisor.

Estas mayores posibilidades de subir o bajar también implican que en el momento de
liquidacion del warrant, el Precio de Liquidacién puede haber subido o bajado mas con
respecto a una media estimada.

5. Tiempo de vencimiento

Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, mayor serd el precio del warrant, pues la
probabilidad de que el precio del Activo Subyacente suba o baje aumenta con el
tiempo. Es lo que se denomina “valor temporal” de! warrant.

4.1.3 Legislacién seglin la cual se han creado los valores,

Los valores se emitirdn de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al
emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, de! Mercado de Valores, el Real Decreto 131072005, de 4 de noviembre, que la desarrolla
parcialmente en materia de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos y el Real
Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacién pliblica. y de acuerdo con aquellas otras normativas que las
han desarrollado.

Por sus propias caracteristicas, los warrants a emitir por el Emisor, de acuerdo con ei presente
Folleto, tendrén el régimen juridico de los valores negociables, tal y como se definen en &l
articulo 3 de! Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, A pesar de seguir el régimen juridico
de los valores negociables, los warrants son una categorfa de valores sin un régimen legal
especifico en el derecho espafiol.

4.1.4 Representacion de los valores
Los warrants objeto del presente Folleto de Base estaran representados mediante anotaciones
en cuenta. La Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de

Valores (Iberclear), con domicilio social en la Plaza de la Lealtad, 1, Madrid, serd la encargada
de su registro contable, asi como del servicio de compensacion y liquidacién correspondiente.
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4.1.5 Divisa de emision
Los valores a emitir estardn denominados en euros.
4.1.6. Orden de prelacion de los valores ofertados

Las emisiones a realizar bajo el presente Folleto de Base no estardn especialmente

garantizadas, quedando sujetas, por tanto, al régimen general de responsabilidad patrimonial
universat del Emisor.

Las emisiones no cuentan con garantfas de terceros y no presentaran particularidad juridica
alguna a efectos de prelacion de créditos. Los warrants seran obligaciones contractuales
divectas, generales y sin pignoracién de BANKINTER, S.A. y tendrén caracter pari passu entre
ellos y todas las demas obligaciones sin pignoracién y sin subordinacién de BANKINTER, S.A.
{con excepcién de las obligaciones que tienen prioridad legal). Por tanto, a efectos de prelacion
de créditos, los titulares de warrants se sit(ian detrés de los siguientes acreedores:

(1) acreedores con privilegio
y delante de los siguientes acreedores:
(1) acreedores subordinados

4.1.7 Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacion de éstos, y del procedimiento para el ejercicio de tales derechos.

Derechos politicos

Conforme a la legislacion vigente, los valores carecerdn para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre BANKINTER o sobre el emisor de los
Subyacentes que pueden tener los warrants.

Derechos econoimicos

Respecto de los derechos econdmicos y financieros, los warrants a emitir bajo e! presente
Folleto de Base otorgaran a sus titulares el derecho a percibir, en Euros, en la Fecha de Pago, la
diferencia positiva (Call warrants) o el valor absoluto de la diferencia negativa (Put warrants)
que en la Fecha de Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacion y el Precio de Ejercicio.

Ejercicio de los derechos de los warrants

Warrants “americanos”

El Periodo de Ejercicio de los warrants americanos sera cualquier Dia Habil hasta el Dia Habil
anterior a la Fecha de Vencimiento. En todos los casos, el ejercicio serd automético a
vencimiento.

Los gastos que se deriven para el inversor como consecuencia del ejercicio por parte de la
entidad depositaria o el intermediario financiero, de los derechos que incorporan los warrants,
seran a cargo del mismo.

El n(imero minimo de warrants para los cuales se solicite el ejercicio sera de 100.
En caso de querer ejercitar el warrant antes de la Fecha de Vencimiento, el tenedor del warrant
deberd presentar en la entidad en la que tenga depositados los valores, un “Aviso de Ejercicio”.

El modelo para el Aviso de Ejercicio puede obtenerse en cualquier oficina de Bankinter asi como
a través de la Banca Telefénica de Bankinter,
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)

El envio de un Aviso de Ejercicio constituird una decisién irrevocable del titular de los warrants
de ejercitar los warrants indicados y no podré revocarse ningln Aviso de Ejercicio después de
su recepcion por el Agente de Pagos. Con posterioridad al envio de un Aviso de Ejercicio, no
podrén transmitirse los warrants que sean objeto de dicho aviso.

Los Avisos de Ejercicio habrén de ser recibidos antes de las 17.00 p.m. CET? para ser
ejecutados el dia siguiente. Los Avisos de Ejerciclo recibidos del inversor por el Agente de Pagos
después de las 17.00 p.m. CET tendran Fecha de Ejercicio dos dias habiles siguientes a la
recepcién de! aviso. Asimismo, los Avisos de Ejercicio recibidos despues de las 17.00 p.m. CET
de terceras entidades en las que los inversores tengan depositados los valores, tendran Fecha
de Ejercicio dos dias habiles siguientes a la recepcion del aviso. Los Avisos de Ejercicio recibidos
por el Agente de Pagos el dia antes de la Fecha de Vencimiento antes de las 17.00 p.m. CET se
ejercitaran en la Fecha de Vencimiento.

Fl Agente de Pagos tiene la potestad de rechazar los avisos que no cumplan las instrucciones
del Aviso indicadas en el mismo. El Agente de Pagos harad cuanto esté a su alcance para
notificar al titular de los warrants que un Aviso de Ejercicio es incompleto. Sin embargo, en
principio el Agente de Pagos no sera responsable frente a ninguna persona de cualquier medida
en relacion con el rechazo de cualquier Aviso de Ejercicio que no cumpla las instrucciones.

Warrants “europeos”

En caso de los warrants “europeos”, el tenedor puede ejercitar el derecho Gnicamente en la
Fecha de Vencimiento, y por tanto el ejercicio serd automatico. Consecuentemente, en caso de
los warrants “europeos”, fa Fecha de Vencimiento es igual a la Fecha de Ejercicio.

la modalidad de ejercicio en la Fecha de Vencimiento serd el Ejercicio Automéatico a
Vencimiento, lo que significa que el Emisor procederé a ejercitar en la Fecha de Vencimiento,
los derechos que en su caso resulten a favor de los titulares de los wartants, sin necesidad de
notificacion ni requerimiento alguno por parte del tenedor de los warrants.

4.1.8 En el caso de nuevas emisiones, declaraciéon de las resoluciones,

autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran
creados o emitidos.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la emisién de los warrants, cuya vigencia
consta en certificacion remitida a fa Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los que se
enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Entidad Emisora de fecha 23 de abril de
2009

~ - Acuerdo del Consejo de Administracion de Bankinter de fecha 13 de mayo de 2009

De conformidad con la autorizacién otorgada al Consejo de Administracién por el Acuerdo
Noveno de la Junta General de Accionistas de Bankinter SA, de fecha 23 de abril de 2.009, el
Consejo de Administracion acuerda el 13 de mayo de 2009 aprobar un programa de emision de
"warrants" por importe de hasta ochocientos millones (800.000.000) de euros de saldo emitido.

- Condiciones Finales, expedida por persona facultada para acordar las caracteristicas de cada
emisién, que se realizara al amparo del presente Folleto de Base cada vez que se realizan
emisiones de warrants.

2 Central European Time (hora central europea) Es equivalente a la hora peninsular.
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4.1.9 Fecha de emision de los valores,

En las “Condiciones Finales” de fa emisidn se recogerén las fechas de emision de los valores.
4.1.10, Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segin la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a a
libre transmisibilidad de los valores que se ofertan.

4.1.11, Fecha de vencimiento y Fecha de ejercicio

El plazo de vencimiento de los warrants de cada emisién no esta prefijado de antemano, pero
no sera inferior a 3 meses ni superior a 2 afios.

La Fecha de ejercicio depende si los warrants emitidos son warrants “americanos” o warrants
“eurgpeos”.

En caso de warrants “Americanos”, el Periodo de Ejercicio sera cualquier Dia Habil hasta el Dia
Habil anterior a la Fecha de Vencimiento. En caso de que el inversor no ejercita el derecho, el
mismo sera ejercitado automaticamente en la Fecha de Vencimiento.

En caso de warrants “Europeos”, el tenedor puede ejercitar el derecho Unicamente en su Fecha
de Vencimiento (ejercicio automatico). '

El Emisor no puede amortizar el warrant anticipadamente, salvo en los casos contemplados en
el eplgrafe 4.2.4.

En las “Condiciones Finales” de cada emisién se establecera la Fecha de Vencimiento prevista
asf como fa Fecha de Ejercicio de cada emision. '

4.1,12. Descripcién del procedimiento de liquidacin de los valores derivados.

Cada warrant dara derecho a su titular a recibir del Emisor, en la Fecha de Pago resultante del
ejercicio del warrant, la diferencia positiva (Call warrants) o el valor absoluto de la diferencia
negativa (Put warrants) que en la Fecha de Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacién y el
Precio de Fijercicio, cantidad que se obtiene de aplicar las siguientes formulas:

Call warrants Tradicionales:

L = Max (0; (PL-PE)* Ratio)

Put Wariants Tradicionales:

L = Max (0; (PE-PL)* Ratio)
donde:

L= cantidad pagadera en la Fecha de Pago por warrant, es el importe resultante de aplicar
la férmula de liquidacion correspondiente para cada emision de warrants (“Importe de
Liquidacién”). El Tmporte de Liquidacién tiene un méximo de 4 decimales.

PE=  Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, significa el precio del Activo Subyacente
fijado Iniclalmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar (‘call”) o
vender("put”) el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El Precio de Ejerciclo tiene un
maximo de 2 decimales.
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PL=  Precio de Liquidacién de! Activo Subyacente, significa el precio del Activo Subyacente,
que se utilizard por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente. Ei Precio
de Liquidacién tiene un maximo de 4 decimales.

“Ratio": significa el ndmero de Subyacentes representados por cada warrant, asi especificados
en las Condiciones Finales de cada emisién. El ratio puede tener 4 decimales y puede ser una
fraccién o un muitiplo de 1. El Ratio se puede modificar a lo largo de la vida del warrant si se
produjeran circunstancias excepcionales en el Activo Subyacente, descritas en el apartado
4.2.3. sobre episodios de distorsién del mercado o de liquidacidn, que seran debidamente
comunicadas ai inversor,

En el caso de que resulte a favor del tenedor de los warrants un Importe de Liquidacién, la
liquidacién sera satisfecha por la Entidad Emisora en la Fecha de Pago, directamente o a través
de la entidad que aparezca designada como tal en las Condiciones Finales de cada emision.

Tanto los Precios de Ejercicio, como las Fechas de Ejercicio, Momentos de Valoracion,
informacion sobre los Activos Subyacentes y demas pardmetros necesarios para determinar los
derechos de cada titular en cada emisién concreta, vendran especificados en fas Condiciones
Finales correspondientes a cada emision. '

En este sentido, el Momento de Valoracidn es la hora o el momento de la Fecha de Valoracién
en que se publica el Precio de Liquidacién oficial. La Fecha de Valoracidn en la que se
determina el Momento de Valoracién se especifica en las Condiciones Finales de cada emision vy
coincidira con la Fecha de Ejercicio definida como la fecha en la que el tenedor del warrant
ejercite los derechos del warrant que, en su caso, resulten a su favor,

La Fecha de ejerciclo depende si los warrants emitidos son warrants “americanos” o warrants
“europeos”.

En caso de warrants “Americanos”, y en caso de que el Aviso de Ejercicio sea recibido por
Bankinter en su condicién de Agente de Pago antes de las 17.00 p.m. CET, la Fecha de Ejercicio
seré el dia siguiente a tal recepcién. Los Avisos de Ejercicio recibidos del inversor por Bankinter
después de las 17.00 p.m. CET tendrén Fecha de Ejercicio dos dfas habiles siguientes a la
recepcién del aviso. Asimismo, los Avisos de Ejercicio recibidos después de las 17.00 p.m. CET
de terceras entidades en las que los inversores tengan depositados los valores, tendran Fecha
de Ejercicio dos dfas hébiles siguientes a la recepcién del aviso.

En caso de warrants “Europeos”, la Fecha de Ejercicio coincide con la Fecha de Vencimiento.

Los apartados 4.2.3 y 4.2.4 indican los supuestos de distorsidn del mercado o de liquidacién
que puedan afectar al Subyacente y las normas de ajuste de acontecimientos relativos al
Subyacente de los Warrants a emitir al amparo del presente Folleto de Base.

Las férmulas a utilizar para calcular el “Importe de Liquidacién Extraordinario” (el importe que
el Emisor, en su caso, abonara a los titulares de los warrants en los supuestos de vencimiento
anticipado) en los casos previstos en los apartados 4.2.3 y 4.2.4 serdn también las arriba
indicadas. El Agente de Célculo determinard los precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad, interrupcién del mercado o defecto de
publicacién de indices o precios de referencia, supuestos de cancelacion anticipada y los ajustes

y valoraciones a realizar de acuerdo con lo sefialado en los puntos 4.2,3. y 4.2.4. del presente
Folleto de Base.

4.1.13 Descripcion de cémo se producen los ingresos de los valores derivados, la
fecha de pago o entrega, y el método para su calculo.

tlegada la Fecha de Ejercicio, se ejercitarén los warrants, tanto si el ejercicio se produce a

opcién del inversor, en caso de los warrants “americanos”, como en el caso de ejercicio
automético. Los warrants no ejercitados por los tenedores serén ejercitados automaticamente
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por el Emisor. El Emisor, a través del Agente de Pagos, a partir de esa fecha y dentro de 5 dias
habiles después de la Fecha de Ejercicio procederd a pagar a los tenedores de los warrants los
importes que, en su caso, y de conformidad con lo previsto en las Condiciones Finales
correspondientes, resulten a favor de los mismos en cada emision.

£l abono del Importe de Liquidacidn que, en su caso, resulte a los titulares de los warrants se
haré por el Emisor a través del Agente de Pagos y las entidades encargadas de fa llevanza de
los registros contables correspondientes. Los gastos para el inversor que se deriven de los
ajustes en los precios calculados, de los supuestos de interrupcién de mercado, discontinuidad

descritos en el punto 4.2.3. por parte de la entidad depositatia o el intermediario financiero,
seran a cargo de dichas entidades. :

4.1.14 Régimen Fiscal

El analisis que sigue es un breve desarrolio de las principales consecuencias fiscales derivadas
de la compra, tenencia, ejercicio o transmisién de los warrants cuya emisién se ampara bajo
este Folleto de Base. '

El presente analisls se realiza de acuerdo con la legislacién en vigor a la fecha de aprobacion de
la presente Nota de Valores, no obstante este régimen fiscal puede ser afectado por los
cambios que produzcan en la legislacidn vigente.

Esta exposicién no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de inversion o
desinversién en los warrants, ni tampoco puede abarcar el tratamiento fiscal aplicable a todas
las categorias de inversores, algunos de los cuales {como por ejemplo las entidades financieras,
las entidades exentas del Impuesto de Sociedades (“1S"), las Instituciones de Inversién
Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, etc.) estan sujetos a normas particulares,
ni tiene en cuenta las facultades normativas de las Comunidades Autdnomas, ni los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenlo econdémico en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

Se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicidn de los warrants que
consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden a la determinacién de aquellas
consecuencias tributarias aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los Inversores habran

de tener en cuenta los cambios que la legislacidn vigente en este momento pudiera
experimentar en el futuro.

4.1.14.1. Imposicion Indirecta

La adquisicién de los warrants estd exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados y del Impuesta sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos
en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y concordantes de
las leyes reguladoras de los Impuestos citados.

4,1,14.2. Imposicién Directa

Por lo que respecta a las rentas derivadas de la titularidad de los warrants, de acuerdo con la
Legislacién Fiscal espafiola vigente, el Emisor interpreta que se trata de una emisién de valores
negociables que no representa la captacién y utilizacion de capitales ajenos y que por tanto no
originan rendimientos obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios, en los términos
establecidos en el apartado 2 del articulo 25 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("LIRPF”). Bajo esta premisa se describen las
principales consecuencias fiscales, desde el punto de vista de la imposicién directa; derivadas
de las emisiones a realizar bajo e! Programa de emision.
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4.1.14.2.1 -, Inversores residentes en territorio espafiol.

A continuacién se analiza el régimen aplicable a los sujetos pasivos del IS, de una parte, y las
personas fisicas de otro:

I.- Sujetos pasivos del impuesto sobre sociedades

La fiscalidad sobre la renta obtenida por los sujetos pasivos del IS se encuentra regulada
basicamente por el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por

Real Decreto Legislativo 4/2004 ("L1S™), y por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento del IS.

Con carécter general cuando el suscriptor de los warrants sea un sujeto pasivo de este
Impuesto, deberd tributar por el Impuesto sobre Seciedades por aquella renta que con arreglo
a la normativa contable que le resulte de aplicacién, y con ocasién de la tenencia, transmisin,
ejercicio o vencimiento del warrant, deba Integrar en su cuenta de pérdidas y ganancias, con
los ajustes extracontables que, en su caso, con arreglo a la normativa citada en el parrafo
anterior deba llevarse a cabo.

Las rentas derivadas de los warrants objeto del presente Folleto Base no estan sometidas a
retencidn a cuenta.

I1.- Personas Fisicas

a) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Cuando los titulares de warrants sean contribuyentes poi‘ el IRPF, el régimen fiscal aplicable a
las rentas derivadas de los mismos se encuentra regulado, basicamente, por la LIRPF y por el
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del IRPF.

Respecto a la suscripcién o adquisicién del warrant, el importe satisfecho por éste no tendra la
consideracién de partida minorada de los rendimientos integros del IRPF, sino que se
computara como valor de adquisicién de un valor mobiliario.

Las rentas derivadas de la transmisién del warrant a titulo oneroso tendran la calificacion de
ganancias o pérdidas patrimoniales, a integrar en la base del ahorro con arreglo a lo previsto en
el articulo 46 de la LIRPF el cual estd sometido a tributacidn al tipo Unico del 18%. Estas
vendran determinadas por la diferencia entre el valor de adquisicin, en el que se incluiran los
gastos y tributos inherentes a la operacién, y el precio de enajenacion, el cual se disminuira por
los importes mencionados anteriormente, siempre que hubiesen sido satisfechos por el
transmitente, '

En el supuesto de ejercicio del warrant, la renta obtenida tendra la calificacidén de ganancia o
pérdida patrimonial determinada por la diferencia entre el importe obtenido por su liquidacion
como consecuencia del ejerciclo y la prima satisfecha en la suscripcidn o el importe por el que
hublera realizado su adquisicién en el mercado secundario y, en su caso, los gastos y tributos
inherentes a la adquisicion.

Si llegado el vencimiento, ! warrant no se hubiera ejercitado, y no diese lugar a ningUn fipo de

liquidacién, se producird una pérdida patrimonial fiscalmente computable por el importe del
valor de adquisicion del warrant.

Por Ultimo, podré resultar, en su caso de aplicacién, las limitaciones al aprovechamiento de
pérdidas contenida en el apartado f) del niimero 5 dei articulo 33 de la LIRPF, en virtud del cuali
no resultaran deducibles las pérdidas derivadas de la transmisién de los warrants cuando el
titular de los warrants haya adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o
postetiores a dichas transmisiones.
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Las ganancias patrimoniales expresadas no estan sometidas a retencion.

b) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 de la LIRPF, estdn sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio por ia totalidad del
patrimonio del que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar
donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos. Los Warrants se computaran
en la base imponible por su valor de mercado a la fecha del devengo del Impuesto,

No obstante, de conformidad con la nueva redaccién del articulo 33 de la Ley 19/1991, de 6 de
junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (en su redaccién dada por la Ley 4/2008, de 25 de
diciembre, por el que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el patrimonio, se generaliza
el sistema de devolucion mensual del impuesto sobre el Valor Afiadido, y se introducen otras
medificaciones en la normativa tributaria), se establece, con efectos desde 1 de enero de 2008,
una bonificacién del 100% en la cucta integra def Impuesto sobre el patrimonio, y se suprime

Ja obligacidn por parte de las personas fisicas residentes de presentar declaracién por este
impuesto.

¢} Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“I1SD™}

Las adquisiciones a titulo lucrativo por persorias fisicas residentes en Espafia estan sujetas al
1SD de acuerdo con lo establecido en su normativa, Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del ISD,
y Real Decreto 1629/1991, por el que se aprueba el Reglamento del ISD.

£n caso de transmisidén gratuita a favor de un sujeto pasivo del IS, las rentas generadas no
tributaran en el ISD, sino en el IS.

4.1.14.2.2.- Inversores no residentes en territorio espafiof
En esta seccién se incluye el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en

territorio espafiol que no actlien en el territorlo de nuestro pais mediante establecimiento
permanente. '

La descripcidn que se contiene a continuacion es de caracter general por lo que se deberan
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los
convenios para evitar la doble imposicién firmados por Espafia.

a) Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Cuando los titulares de los warrants sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de No
Residentes ("IRNR™), el régimen fiscal aplicable a las rentas derivadas de aquellos se encuentra
requlado, basicamente, por el Texto Refundido de la Ley del IRNR, aprobado por Real Decreto

Legislativo 5/2004 ("LIRNR"), y por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, por ei que se
aprueba e} Reglamento del IRNR.

Los rendimientos derivados de la transmisién o ejercicio def warrant a titulo oneroso tendrén la
calificacién de ganancias o pérdidas patrimoniales, determinadas por la diferencia entre el valor
de adquisicién v el precio de enajenacién o el importe obtenido por la liquidacion, y seran
gravadas en Espafia a un tipo fijo del 18%, salvo que resuite aplicable un convenio para evitar

la doble imposicién suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho
convenio.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, fa ganancia patrimonial estaria exenta de
tributacion en Espafia, en los siguientes casos:
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(i) De acuerdo con el articulo 14.1.c) de la LIRNR esta exenta la ganancia obtenida, sin
mediacién de establecimiento permanente, por residentes en otro Estado de la Unién Europea,
siempre que la citada ganancia no hubiera sido obtenida a través de los paises o territorios
calificados reglamentariamente como parafsos fiscales.

(i) De acuerdo con el articulo 14.1.7) de la LIRNR esti exenta la renta derivada de'la
transmisién de valores realizados en mercados secundarios oficiales de valores espafioles,
obtenida por personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento
permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un Estado que tenga suscrito con

Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con cliusula de intercambio de informacién,

slempre que la citada ganancia no hubiera sido obtenida a través de los paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

La residencia fiscal, tanto en un Estado miembro de la Unién Europea como en un Estado con
Convenio para evitar la doble imposicién suscrito con Espafia, deberd acreditarse mediante el

correspondiente certificado de residencia fiscal, de conformidad con lo previsto en la legislacién
vigente.

(b) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de o que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por
Espaiia, los titulares de Warrants, personas fisicas no residentes a efectos fiscales en territorio
espafiol estan en principio sujetos al Impuesto sobre e} Patrimonio en refacion con los bienes y
derechos que estén situados, puedan ejercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol a 31
de de ciembre de cada afio.

No obstante, de conformidad con la nueva redaccion del articulo 33 de la Ley 19/1991, de 6 de
junio, def Impuesto sobre el Patrimonio (en su redaccion dada por la Ley 4/2008, de 25 de
diclembre, por el que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el patrimonio, se generaliza
el sistema de devolucién mensual del impuesto sobre el Valor Afiadido, y se introducen otras
modificaciones en la normativa tributaria), se establece, con efectos desde 1 de enero de 2008,
una bonificacién del 100% en la cuota integra del Impuesto sobre el patrimonio, y se suprime

la obligacién de presentar por parte de las personas fisicas no residentes declaracion por este
impuesto.

(c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia del
transmitente, estardn sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea de bienes situados en

territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese
territorio. ' '

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas
que obtengan a titulo lucrativo tributarén generaimente como ganancias patrimoniales de
acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI
que pudieran resultar aplicables.

4.2 Informacion sobre el subyacente

4.2.1 El precio de ejercicio y precio de referencia final

E! Precio de Ejercicio es el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, al que el titular del -
warrant tendria derecho a comprar (“cali) o vender (“put”) en la Fecha de Ejercicio,
determinada para cada emisién, y que se utilizara por el Emisor mediante la aplicacion de la

férmula de liquidacién, para calcular si corresponde a abonar un importe de liquidacion a los
titulares de los warrants.
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El precio de referencia final es el Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, tal como se
especifica en las Condiclones Finales de cada una de las emisiones y significa el precio del
Activo Subyacente que se utilizard por el Emisor mediante fa aplicacion de la formula de

liquidacién, para calcular si corresponde a abonar un importe de liquidacidn a los titulares de los
warrants.

En las “Condiciones Finales” de la emisidn se establecera el Precio de Ejercicio y el precio de
referencia final del Subyacente de cada emision.

4.2.2 Tipo de subyacente y dénde puede obtenerse informacion sobre el subyacente

El Subyacente es el activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en el tiempo,
determina, al ejercicio del warrant, una liquidacién positiva o nula a favor de su titular.

Est4 previsto emitir warrants sobre los siguientes grupos de Activos Subyacentes:
1. Divisas: un warrant cuyo Subyacente es una divisa.

1L Indices Bursétiles: un warrant cuyo Subyacente es un indice bursétil de mercados
organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros o el futuro de dicho
indice.

I1I. Cestas de Indices: un warrant cuyo Subyacente es una cesta de indices bursatiles
de mercados organizados de valores de renta variable o extranjeros, siempre con una
ponderacién clara y no cambiante durante la vida del warrant.

IV. Cestas de Acciones Bursatiles: un warrant cuyo Subyacente es una cesta de
acciones de empresas cotizadas en mercados organizados, slempre con una
ponderacion clara y no cambiante durante a vida del warrant.

V. Acclones: un warrant cuyo Subyacente es una accién o el futuro de una accion de
empresas cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.

VI, Tipos de interés: un warrant cuyo Subyacente es un futuro sobre un tipo de interés
a un plazo determinado referido al mercado de depbsitos interbancarios.

VIL. Valores de renta fija: un warrant cuyo Subyacente es el futuro sobre un valor de
renta fija (Deuda Plblica u otros emisores nacionales o extranjeros).

VIII. Materias Primas: un warrant cuyo Subyacente es un futuro de un mercado
organizado sobre una Materia Prima. :

El tipo de Subyacente para cada emisidn estard indicado en las Condiciones Finales de la
misma. Asimismo, se indicara en tales Condiciones Finales donde puede obtenerse informacion
sobre e} Subyacente correspondiente,

4.2.3 Descripcién de cualquier episodio de distorsién del mercado o de liquidacién
que afecte al subyacente. :

A efectos de las emisiones a realizar bajo el presente Folleto de Base, se considera que existe
un Supuesto de Interrupcién de Mercado en las situaciones definidas a continuacion en funcién
del tipo de Subyacente.

" Verificada la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado en una fecha tal que, de

no haber sido por el acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcién del Mercado, hubiese sido
un dfa apto para efectuar la valoracién correspondiente (Fecha de Valoracion) en la fecha
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prevista para ello en las Condiciones Finales correspondientes a cada emisidn, se estara a las
reglas de valoracion alternativa contempladas a continuacién para cada tipo de subyacente.

Con caracter general para las emisiones contempladas en este Folleto, en el caso en que la
determinacidn del Precio de Liquidacion del Activo Subyacente se hubiese de realizar en una
sola Fecha de Valoracién (Fecha de Valoracién Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto
de Interrupcién de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracién Final el siguiente Dia
de Cotizacién en que no se produzca un Supuesto de Interrupcién del Mercado (con un maximo
de 8 dias), salvo que por la proximidad de la Fecha de Vencimiento de la emision no fuese
posible obtener una nueva Fecha de Valoracién Final, en cuyo caso, independientemente de
que se hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se determinara el valor del
indice, accién o materia prima de que se trate, en la Fecha de Valoracion Final originaimente
fijada para la determinacién del Precio de Liquidacién, de acuerdo con lo establecido en
relacién con las normas de ajuste, descritas posteriormente. En este sentido, “Dia de
Cotizacién” significa cualquier dfa que, salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, sea dfa de negociacién y estén abiertos para la realizacidn de operaciones el Mercado
de Cotizacién y el Mercado de Cotizacién Relacionado, excepto en el supuesto en que en dichos
mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello, sin previo aviso.

A) Respecto de un Indice o Cesta de Indices:

Cuando, en cualquier dfa en que se encuentre abierto a la realizacién de operaciones, el
Mercado de Cotizacién (el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada
indice de que se trate en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision) donde se
negocie o cotice el indice de que se trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente
anterior al Momento de Valoracién correspondiente (es decir, en cada Fecha de Valoracidn, la
hora o el momento en que se publica el Precio de Liquidacién oficial), por cualguier causa, una
suspension o restriccidn de las actividades del mercado:

» En valores que comprendan al menos el 20% de la composicién total del indice de que
se trate

Siempre que dicha suspensién o limitacién impida efectuar ta valoracién a precios de mercado
del Activo Subyacente, en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, si
la cotizacién de uno o mas valores o activos, de los que ponderen en el indice de que se trate, -
se suspende o se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho valor
o activo en el indice en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccion a su
cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion dei/los valor/es suspendido/fs es
lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcidn
de Mercado. :

/ Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion de! Mercado cuando
el porcentaje de ponderacidn delflos valor/es suspendidofs, en el Indice de que se trate,
alcance el 20%.

Valoracién alternativa:

En el caso en que se trate de un indice, se tomard como nueva Fecha de Valoracion el
siguiente Dfa de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo
que el Supuesto de Interrupcidn del Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacién
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracién, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha
se tomara como Fecha de Valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y se determinara:
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El valor del indice de que se trate de acuerdo con la férmula y método de calculo de
dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzod el Supuesto de
Interrupcion del Mercado, utilizando para eflo el precio de cofizacién de los valores que

~ componen el indice (o una estimacién del mismo, sf los valores que componen el indice
se encuentran suspendidos de cotizacién), en el Momento de Valoracién en dicho
octavo Dia de Cotizacién,

las férmulas y métodos de célculo utilizados serdn los que se consideren mas
apropiados para la determinacién del valor de los Activos Subyacentes.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre un indice, se atenderé a las
normas de valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro
correspondiente.

En el caso de emisiones sobre cestas de indices, la Fecha de Valoracién de cada uno de los
fndices que no se encuentren afectados por fa Interrupcién del Mercado serd la Fecha de
Valoracién originalmente especificada para dichos indices y se tomard como Fecha de
Valoracién de los indices afectados por la Interrupcion el siguiente Dfa de Cotizacién en que no
exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el Supuesto
de Interrupcién de Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracién para
cada una de los indices afectados, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente

" posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion del indice de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuestc de
Interrupcién de Mercado, y se determinard:

Su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de
mercado disponible y una estimacion del valor que dicho indice hubiese tenido en €

mercado, en esa fecha, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del
Mercado.

" B) Respecto de una Accion o Cesta de Acciones:

Cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacién de operaciones el
Mercado de Cotizacion (el mercado organizado o sistema de cotizacién especificado para cada
accién en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision, teniendo en cuenta que s
cualquier accién que sea Activo Subyacente o forme parte de la cesta que sea Activo
Subyacente deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado organizado o sisterna de
negociacién especificado como Mercado de Cotizacion, el Agente de Calculo notificard a los
tenedores de los warrants otro mercado organizado o sistema de cotizacién donde se negocie
la accién de que se trate) donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate,

' durante 1a media hora inmediatamente anterior al Momento de Valoracidn correspondiente, se
/ produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccidn de las actividades del mercado:

. 1) Respecto de una Accion:
Fn la negociacién de la accién de que se trate siempre que dicha suspension o limitacion
impida efectuar la valoracidn a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en
que esta se deba realizar,

Valoracion alternativa:

En el caso de emisiones sobre acciones se tomara come nueva Fecha de Valoracién el siguiente
Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el
Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracidn, en cuyo caso, €l octavo Dia de Cotizacidn inmediatamente posterior a dicha fecha
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se tomara como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcién del Mercado, y se determinara:

El valor de la accién en la misma fecha mediante la media aritmética entre el ditimo
precio de mercado disponible y una estimacién del precio que dicha accion hubiese
tenido en el mercado en esa fecha, de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion del Mercado.

las férmulas y métodos de céleulo utilizados serdn los que se consideren mas
apropiados para la determinacién del valor del Activo Subyacente.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre una accién, se atenderd a las

normas de valoracién alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro
correspondiente,

2) Respecto de una Cesta de Acciones:

» En acciones que comprendan al ménos el 20% de la composicién de la cesta de que se
trate. '

Siempre que dicha suspensién o limitacidn impida efectuar la valoracion a precios de mercado
del Activo Subyacente, en el momento en que esta se deba realizar.

Valoracion alternativa:

£n el caso de emisiones sobre cestas de acciones, la Fecha de Valoracion de cada accién que
no se encuentre afectada por la Interrupcidn del Mercado serd la Fecha de Valoracion
originalmente especificada para dichas acciones, y se tomara como Fecha de Valoracion de las
acciones afectadas por la Interrupcion el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un
Supuesto de Interrupcién de Mercado para cada una de ellas, salvo que el Supuesto de
Tnterrupcién de Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hublera especificado Inicialmente como Fecha de Valoracidn para
cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacién inmediatamente
posterior a dicha fecha se tomard como Fecha de Valoracién de la accién de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcién de Mercado, y se determinara:

El valor de las acciones afectadas en la misma fecha mediante la media aritmética
entre el (itimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio que dichas
acciones hubiesen tenido en el mercado en esa fecha, de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcién del Mercado.

las férmulas y métodos de célculo utilizados serdn los que se consideren mas
apropiados para la determinacién dei valor del Activo Subyacente.

C) Respecto de Tipos de Cambio:

Cuando en cualquier Fecha de Valoracién se produzca la discontinuidad temporal o permanente
de la publicacién del tipo de cambio, o del futuro sobre el tipo de cambio, de referencia de que
se trate, 0 no esté disponible la fuente de publicacién correspondiente.

.Valoracién alternativa:

En el caso de emisiones ligadas al rendimiento de unas divisas contra otras, se tomara como
nueva Fecha de Valoracién el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un supuesto de
Interrupcién de Mercado, salvo que en el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca
durante los ocho dias de Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el-octavo Dfa de Cotizacion
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inmediatamente posterior a dicha fecha se tomard como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esta fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcién del Mercado. En este caso (permanencia de Supuesto de Interrupcién del Mercado
en el octavo dfa de valoracion), se determinaré el valor de un tipo de cambio de una divisa, con
arreglo a criterios de razonabilidad econdmica.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre tipos de cambio, se atendera a
las normas de valoracién alternativas dictadas por el mercado oficial, en su caso, en el que
cotice el futuro correspondiente.

D) Respecto a la Cotizacién de un Tipo de Interés:
Cuando en cualquier Fecha de Valoracién se produzca la discontinuidad temporal o permanente
de la publicacién de! tipo de interés, o del futuro sobre el tipo de interés, de referencia de que

se trate, 0 no esté disponible 1a fuente de publicacién correspondiente.

Valoracidn alternativa:

En el caso de emisiones sobre tipos de interés, se tomard como nueva fecha de valoracion el
siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo
que en el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los ocho dias de
Cotizacién inmediatamente posteriores a fa fecha que se hublera especificado infclalmente
como Fecha de Valoraci6n, en cuyo caso, el octavo dia de Cotizacidn inmediatamente posterior
a dicha fecha se tomara como fecha de Valoracién, independientemente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcidn del Mercado. En este caso, se

determinard el valor de un tipo de interés sustitutivo que se considere comparable al tipo de
interés original.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre los tipos de interés, se
atendera a las normas de valoracién alternativas dictadas por el mercado oficial en el que
cotice el futuro correspondiente.

E) Respecto de Materia Prima:

Cuando en cualquier Fecha de Valoracion se produzca la discontinuidad temporal o permanente
del futuro sobre la materia prima de que se trate.

Valoracion alternativa:

En el caso de las emisiones sobre materias primas, se tomara como nueva Fecha de Valoracion
el sigulente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo
que en el Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los ocho dias de
Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inictalmente
como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el octavo dia de Cotizacién inmediatamente posterior
a dicha fecha se tomard como fecha de Valoracién, independientemente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, se
determinara el valor justo de Mercado de la Materta Prima en la Fecha de Valoracion fijada
para la determinacidn del Precio de Liquidacién.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre materia prima, se atendera a

las normas de valoracién alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro
correspondiente.

F) Valores de Renta Fija
En el caso de emisiones sobre Renta Fija, se tomard como nueva Fecha de Valoracin el

siguiente Dfa de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo
que en el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los ocho dias de
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Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
cormo Fecha de Valoracién, en cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacién inmediatamente posterior
a dicha fecha se tomaré como Fecha de Valoracién, independientemente de que en esta fecha
se produzca o permanezca el Supuesto de interrupcién del Mercado. En este caso
(permanencia de Supuesto de Interrupcion del Mercado en el octavo dia de valoracion), se
determinara el valor de un tipo de interés sustitutivo que se considere comparable al tipo de
interés original.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre valores de Renta Fija, se
atenderd a las normas de valoracién alternativas dictadas por el mercado oficial en el que
cotice el futuro correspondiente,

4.2.4 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente.

A) Ajustes en Activos Subyacentes Constituidos por Acciones o Cestas de Acciones

Numero de decimales y redondeo:

Precio de ejercicio:

Los precios de ejercicio resultantes de los ajustes se redondearan al céntimo mas cercano y
estardn expresados con dos decimales.

Nuamero de acciones representado por cada warrant:

£l ndmero de acciones representado por cada warrant resultante del ajuste estara expresado
con cuatro decimales.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidn o concentracion del valor tedrico de las
acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones de warrants a realizar bajo el
Programa de emision los siguientes eventos:

Ampliacion del capital.

Reduccién de Capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas.

Divisién de nominal de las acciones.

Agrupacion de acciones mediante variacién del valor nominal

Dividendos

Adgquisiciones, Fusiones y Absorciones

cualquier otra circunstancia que a juicio del Agente de célculo tenga efectos de dilucidn
o de concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas, el
Agente de Célculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio de los warrants y la ratio
dei warrant.

1) Ampliaciones de Capital:
a) Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Precio de elercicio:

Se multiplicara el precio de ejercicio por el cociente “acciones antes de ampliacién / acciones
después”,

Nimero de acciones representado por cada warrant:
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El ndmero de acciones representado por cada watrant se multiplicara por el coclente “acciones
después de la ampliacién / acciones antes”.

b) Ampliaciones de capital parcialmente liberadas o totalmente liberadas con diferencia de
dividendos, ampliacignes a la par y con prima de emisién y emision de obligaciones
convertibles sin exclusién de derecho de suscripcién preferente:

Precio de Ejercicio:
El Precio de Ejercicio se ajustara de la siguiente forma:
PEN = PEV x (1-VTD/PC)

Donde: .

PEN = Preclo de Ejercicio nuevo (precio de ejercicio después de ajuste)

PEV = Precio de Ejercicio viejo (precio de ejercicio antes de ajuste)

VTD = Valor teérico del derecho de suscripcion

PC = Precio de cierre del Activo Subyacente en el dfa habil anterior a la fecha de ajuste

El valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente se calculara en base al precio de
cierre de la accion, en el dia habil anterior a la fecha de ajuste (siendo esta titima la fecha de
inicio de! periodo de suscripcién de la ampliacion y que es el primer dia en que cotizan los
derechos de suscripcidn) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion sobre las
acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas.

En concreto, el valor tedrico del derecho de suscripcién preferente se calcula con la formula
siguiente:

VID = Nx {CE- D)
N+V

Donde:

VTD: valor tedrico del derecho

N: n° de acciones nuevas

V: n® de acciones antiguas '
C: el valor de cotizacion al cierre del dfa anterior a la fecha de inicio del periodo de suscripcion
de la ampliacion).

E: importe a desembolsar por cada accidén nueva emitida (precio de emision).

D: Diferencia de dividendos, si existe, entre las acciones nuevas y las acciones antiguas

Nimero de acciones representado por cada watrant:

El nlimero de acciones representado por cada warrant se ajustara de la siguiente forma:
NN = NV / (1-VTD/PC)

Donde: -

NN = Nimero de acciones representado por cada warrant nuevo (Ndmero de acciones
representado por cada warrant después de ajuste)

NV = Nimero de acciones representado por cada warrant viejo (Nimero de acciones
representado por cada warrant antes de ajuste)

VTD = Valor tedrico del derecho de suscripcidn

PC = Precio de cierre del Activo Subyacente en el dia habil anterior a la fecha de ajuste

No existen derechos de suscripcidn preferente, entre otros, en los siguientes supuestos:
+ Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor nominal

de las acclones existentes.
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« Cuando la ampliacién se deba a la conversidn de obligaciones en acciones (salvoe que
se hayan emitido sin exclusidén de derecho de suscripcién preferente) o a la absorcién
de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusién.

« Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacidén ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido el derecho de suscripcidn preferente.

» Cuando haya sido expresamente excluido el derecho de suscripcion preferente de los.
accionistas en el acuerdo de ampliacion de capital.

2) Reduccidn de Capital o de Reservas Mediante Devolucion de Aportaciones en
Efectivo a los Accionistas:

Precio de Ejercicio:

El Praclo de Ejercicio se ajustard cuando la sociedad emisora del activo subyacente realice una
disminucion de la reserva por prima de emision de acciones, u otras cuentas de recursos
propios equivalentes, con distribucién de! importe a los accionistas.

Asimismo se ajustara el Precio de Ejercicio cuando la sociedad emisora del Activo Subyacente
lieve a cabo una disminucién del valor nominal de las acciones con distribucién de dicho
importe a los accionistas.

Se ajustara el Precio de Ejercicio restandole el importe por accién que la entidad emisora haya
devuelto a sus accionistas. Dicho ajuste serd efectivo en la fecha de pago del importe a los
accionistas.

3) Division del Valor Nominat ("Splits):

Precio de Ejercicio:

El Precio de Ejercicio se muitlphcara por el cociente “acciones antes de la divisidn / acciones
después”.

Numero de acciones representado por cada warrant:

El nlimero de acciones representado por cada warrant se ajustara multiplicando por el cociente
“acciones después de la division facciones antes”,

4) Agrupacion de Acciones Mediante Variacién del Valor Nominal

Precio de Ejercicio:

El Precio de Ejercicio se ajustara multiplicando por' el cociente “acciones después facciones
antes”,

Nimero de acciones representado por cada warrant:

El nlimero de acciones representado por cada warrant se multiplicaré por el cociente “acciones
antes/ acciones después”.

5) Dividendos

a) Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de
dividendos no daran lugar a ajuste . Se entienden como tales :

- el inicio de un pago periddico y recurrente.
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- el cambio de un pago periédico y recurrente en forma de dividendos por otra
denominacidn con e} mismo carécter '

- la repeticién de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos
propios con caracter periddico y recurrente.

b) Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al
pago de dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucién
considerado excepcional y no periddico,

c) En los casos en que proceda realizar ajuste por dividendos, se ajustarén el Precio de
Ejercicio y e! nimero de acciones del mismo modo que el apartado 2)(reduccion de
capital o reservas mediante devolucion en efectivo a los accionistas).

d) En el caso de pagos en activos cuya valoracién se prevea dificil de realizar en el
momento en que se debe realizar el ajuste o sobre los que se pueda prever una
dificuitad de operatividad en mercado con el activo que se entrega como pago, podra
establecerse la no realizacion de ajuste, anunciandolo con prontitud tras el anuncio de
la emisora de su intencién de realizar un pago o una entrega de esas caracteristicas.

e) En situaciones que exijan la realizacion de un ajuste por entrega de un activo cuya
valoracién sélo se conocerfa con certeza en la fecha de ajuste, la realizacion del ajuste
se realizara en las condiciones més equitativas para los tenedores y emisores de
warrants establecidas por el agente de calculo,

6) Adquisiciones, Fusiones y Absorciones:

A efectos de las emisiones sobre acciones o cestas de acciones, contempladas en este Folleto,
se considera que se produce una adquisicidn cuando una entidad adquiera la totalidad o realice
una oferta de adquisicién sobre acciones que sean Activo Subyacente de la emision de que se
trate y el resultado de dicha oferta suponga la adquisicion de la totalidad de las acciones de la
Entidad Emisora o bien la adquisicién de un porcentaje inferior al 100% del capital cuando en
virtud de dicha adquisicién fa parte del capital que circulaba libremente en bolsa y no estaba en
manos de accionistas de referencia se ve reducida de manera sustancial, provocando la
reduccién del volumen de negociacién de dichas acciones y dificultando en consecuencia la
cobertura de las emisiones que tienen como Activo Subyacente las mencionadas acciones.

Se considera que se produce una fusién o absorcion cuando la entidad emisora de las acciones
que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
legislacién que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones
correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados, en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas {y por tanto a los titulares de emisiones sobre dichas acclones) se les
ofrezcan en contraprestacidn acciones nuevas o existentes, acciones y dinero o valores o
Gnicamente dinero o valores.

En los casos en que la adquisicidn, fusidn o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha
de Pago de las emisiones, los ajustes a realizar en las emisiones sobre acciones y cestas de
acciones emitidos seran los siguientes:

a) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:
En el caso de emisiones sobre acciones, a eleccién del Emisor:

e las acciones que sean Activo Subyacente se sustituirdn por las nuevas acciones
ofrecidas con su misma relacién de canje y se realizaran los ajustes correspondientes
en el nimero de acciones por warrant y en el correspondiente Precio de Ejercicio a fin
de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la refacion
de canje, 0

e Se procederd a amortizar las emisiones anticipadamente, pagando a los inversores el
Importe de Liquidacién Extraordinario que en su caso resulte.
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En el caso de emisiones sobre cestas de acciones, a eleccion del Emisor:

La cesta correspondiente se ajustara a fin de Incluir las nuevas acciones ofrecidas en
canje y se realizarén los ajustes correspondientes en el niimero de acciones de la cesta
y en el correspondiente Precio de Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuenta
cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de ta relacién de canje o,

Se procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma.

b) Si se ofrece dinero en contraprestacion.

En el caso de emisiones sobre acciones, se procederd a amortizar las emisiones
anticipadamente, pagando a los inversores el Importe de Liquidacion Extraordinario
que en su caso resulte.

En el caso de emisiones sobre cestas de acciones, se procedera a eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de
la misma.

Igualmente, y si ello fuera viable para e! Emisor, este podra proceder a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente. '

¢) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion: .

En el caso de emisiones sobre acciones, a eleccion del Emisor:

las acciones que sean Activo Subyacente se sustituirdn por las nuevas acciones
ofrecidas, con su misma relacion de canje, y se realizaran los ajustes correspondientes
en el nimero de acciones por warrant y en el correspondiente Precio de Ejercicio, a fin
de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje, o
se procederd a amortizar las emisiones anticipadamente, pagando a los inversores el
Importe de Liquidacidn Extraordinario que en su caso resulte.

En el caso de emisiones sobre cestas de acciones, a eleccién del Emisor:

la cesta correspondiente se ajustard a fin de Incluir las nuevas acciones ofrecidas en
canje y se realizaran los ajustes correspondientes en el nlimero de acciones de la cesta
y en el correspondiente Precio de Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuenta el
pago en efectivo percibido como consecuencia del canje o,

se procederda a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma a fin de tener en cuenta el
efectivo percibido.

B) Supuestos de Insolvencia en Activos Subyacentes Constituidos por Acciones o Cestas de

(x Acciones

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensién de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de
emisiones contempladas en esta gufa, el Emisor:

- En el caso de que se trate de emisiones sobre acciones, debera amortizar anticipadamente las
emisiones emitidas desde el momento en que tuviese conocimiento de la situacion de
insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente de las emisiones emitidas,
pagando a sus titulares el Importe de Liquidacion Extracrdinario que en su caso resulte.
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- En el caso de emisiones sobre cestas de acciones, debera eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma.

C) Supuestos de Exclusién Definitiva de Cotizacidn de Activos Subyacentes Constituidos
por Acciones o Cestas de Acciones

e En el caso de emisiones sobre acciones, se procederd a amortizar las emisiones
anticipadamente, pagando a los inversores el Importe de Liquidacién Extraordinario
que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de Vencimiento sera una fecha
que estara comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusion definitiva de
cotizacién del valor afectado y la fecha de efectividad de fa exclusién.

e En el caso de emisiones sobre cestas de acciones, se procedera a eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicio de
la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas
al cierre del Mercado de Cotizacién en una fecha comprendida entre la fecha del
anuncio de la exclusién de cotizacién vy la fecha de efectividad de la misma, o el precio
ofrecido en una OPA de exclusidn, segun sea el caso.

D) Discontinuidad en Activos Subyacentes Constituidos por Indices Bursatiles

a) En el supuesto en que los indices utilizados como referencia para la valoracion de los Activos
Subyacentes de la emisién de que se trate, no se hayan calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las Fechas de Valoracion
correspondientes, pero si lo sean por una entidad que les suceda y que sea considerada
aceptable o, sea sustituido por un fndice sucesor que se considere utilice una férmula y método
de célculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados para e} calculo de los indices de
que se trate, se entenderd por indice de referencta el indice asf calculado y publicado por dicha
entidad sucesora o dicho indice sucesor, segiin sea el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emision, o con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del
indice utilizado como referencia para la valoracion del Activo Subyacente:

« llevaran a cabo una modificacién material en la férmula o método de calculo de dicho
indice (distinta a las previstas para el mantenimiento del indice de referencia en el
supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el misme o en otros
supuestos ordinarios) o de cualquier otra forma relevante lo modificaran, o

» si, en cualquier fecha de valoracidn las entidades as{ designadas dejaran de calcular y
publicar el indice, y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera considerada
aceptable, en ambos supuestos se procederd a amortizar las emisiones
anticipadamente, pagando a los inversores el Importe de Liquidacion Extraordinario
que en su caso resulte

E) Activos Subyacentes Constituidos por Divisas:

a) En el supuesto en que los tipos de cambio utilizados como referencia para la valoracién de la
emisién de que se trate, no se hayan publicado por sus promotores, entidades o agencias
designadas para ello, en las Fechas de Valoracion correspondientes, pero si lo sean por una
entidad que les suceda y que sea considerada aceptable o, sea sustituido por un tipo de
cambio que se considere comparable al tipo de cambio original, se entendera por tipo de
cambio de referencia el tipo de cambio sustitutivo. '
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b) Otras especificaciones de las emisiones sobre tipos de cambio podrén ser modificadas, bajo
la recomendacién de un experto, siempre que la situacién econdmica del tenedor del warrant
permanezca inalterada.

¢) En el supuesto de emisiones sobre el tipo de cambio del euro contra la moneda de un pais
miembro de la Unidn Eurcpea que no hubiese adoptado el euro, si antes del vencimiento de las
emisiones dicha moneda pasara a formar parte del euro, se procederd a amortizar las
emisiones anticipadamente, pagando a los inversores el Importe de Liquidacion Extraordinario
que en su caso resulte y que se determinaré utilizando el tipo de conversién que se fije de
manera irrevocable.

F) Activos Subyacentes Constituidos por Tipos de Interés.

a) En el supuesto en que los tipos de interés utiizados como referencia para la valoracién de la
emisién de que se trate, no se hayan publicado por sus promotores, entidades o agencias
designadas para ello, en las Fechas de Valoracidn correspondientes, pero si lo sean por una
entidad que les suceda y que sea considerada aceptable o, sea sustituido por un tipo de interés
que, considerado comparable al tipo de interés ariginal, se entendera por tipo de interés de
referencia el tipo de interés sustitutivo.

b} i) En el caso de emisiones que tengan como Subyacente el futuro sobre un bono
nocional, el Precio de Ejercicio serd ajustado en el (itimo dia de negociacion del futuro
(siendo los vencimientos normalmente en los meses de Marzo, Junio, Septiembre y
Diciembre), o en alguna fecha anterior. El ajuste se efectlia de forma que el antiguo
Precio de Ejercicio sea disminuido (aumentado) por el valor absoluto del spread por el
que el precio del antiguo contrato relevante esté por encima (por debajo) del precio del
nuevo contrato relevante, basados en los precios de cierre oficiales del mercado de
futuros correspondiente.

i) También variaria el Precio de Ejercicio en caso de cambiar el tipo de interés del bono
entregable, En este caso, un experto independiente designado por el Emisor
establecerd el nuevo Precio de Ejercicio, de forma que la situacion econdmica del
tenedor del warrant permanezca inalterada.

iif) Si durante la vida del warrant cambiara Ja forma de determinar el bono entregable,
un experto independiente designado por el Emisor se encargaria de determinar ios
ajustes pertinentes (si fuera necesario).

iv) Si un experto independiente designado por el Emisor determinase que la
designacion de un bono entregable es imposible, las emisiones se amortizaran
anticipadamente.

¢) Otras especificaciones de las emisiones sobre tipos de interés podran ser modificadas, bajo
la recomendacién de un experto, siempre que la situacion econdmica del tenedor del warrant
permanezca inalterada.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida
para solicitar la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta.

E! Programa de Emision objeto def presente Folleto de Base estara compuesto por las distintas
emisiones de warrants cuya emision tendra lugar en los proximos 12 meses a contar desde a
fecha de publicacién del presente Folleto en la pagina web de la CNMV (www.cnimy.es), una

vez inscrito en sus registros oficiales, y siempre que existiera igualmente Documento de
Registro del Emisor en vigor,

Cada una de las referidas emisiones se formalizard mediante notificacién previa y registro por
la CNMV de las Condiciones Finales correspondientes a la misma, las cuales contendrén las
condiciones particulares y caracteristicas concretas de cada emisidn.

5.1.2 Importe nominal maximo de la oferta.

El importe nominal méximo de la oferta al ampare del presente Folleto de Base es de hasta
ochocientos millones (800.000.000) de euros de saldo emitido.

El importe de cada emisidn concreta estard detallado en las correspondientes Condncuones
Finales.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estara abierta la
oferta y descripcion del proceso de solicitud.

Una vez admitidos a negociacidn, los valores, durante su vida, pueden ser adqumdos en
cualquier momento por los inversores,

La entidad que suscribira en el Mercado Primario todas las emisiones de warrants realizadas al
amparo del presente Folleto de Base serd Hispamarket, S.A, Sociedad del Grupo Bankinter,
colocandose después en el Mercade Secundario.

Se puede emitir los warrants al amparo del presente Folleto de Base, durante un plazo de 12
meses desde la publicacién del indicado Folleto en la pagina web de la CNMV.

5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud, (ya sea en nlimero de
valores o el importe total por invertir).

La cantidad minima de solicitud es de 1 {un) warrant, en el caso de warrants europeos, y de
100 warrants, en el caso de warrants americanos.

Los inversores podran realizar operaciones de compraventa de valores en el mercado
secundario oficial, cursando 6rdenes a través de los intermediarios financieros o de las
entidades colocadoras. El inversor que desee cursar érdenes de compraventa de valores habra
de suscribir la correspondiente orden normalizada de valores. En fa orden podra indicar un
precio o limitar el mismo, de conformidad con lo establecido por la normativa bursatii aplicable
a todas las compraventas de valores realizadas en Bolsa, incluidos los Warrants. Las drdenes se
cursaran por nimero de Warrants y no por importes efectivos,

E| intermediario financiero informard, a peticién del inversor, de las cotizaciones de compra y
venta dadas por el especialista que en ese momento aparezcan en las pantallas de cotizacion
de las Bolsas de Madrid y Barcelona (Segmento de Contratacién de Warrants, Certificados
Otros productos), advirtiéndole que dichas cotizaciones son para importes maximos y minimos y
que tienen caracter indicativo en el sentido de que pueden haberse modificado en el momento
en el que se ejecute la orden.
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5.1.5 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

El método y los plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos, una vez
admitidos a negociacién, estarén sujetos a las practicas habituales para los valores cotizados.

En caso de adquirir los warrants a través de Bankinter, S.A., se requiere que el inversor pague
fa suscripcion de los warrants en el momento de su adquisicidn. Una vez que Bankinter haya
recibido la solicitud de suscripcidn, se pondra a disposicion de los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional. Dicha copia sirve
lnicamente como documento acreditativo de la suscripcidn efectuada y no serd negociable,
extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en
anotaciones de la emisidn y la asignacién de las correspondientes referencias de registro. En
caso de adquirir los warrants a través de terceros intermediarios financieros, la fecha en la que
deben pagar los inversores tal adquisicién asi como la recepcion de una copia de la orden de

suscripcién dependera de las condiciones que establecen cada uno de tales intermediarios
financieros.

Una vez suscrita y adjudicada la emision, se efectuard la inscripcibn a nombre de los
suscriptores en el correspondiente registro contable de Iberclear. La inscripcién de los valores a,
favor de los adquirientes equivaldra a la entrega y la persona que aparezca en los asientos es
reputada titular legitimo.

5.1.6 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer piblicos
los resultados de la oferta.

No aplicable.

5.2 Plan de distribucién y asignacion

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.
Una vez admitida a negociacion la emision de los warrants, su colocacion no queda reservada a
ningtn colectivo especifico, pudiendo ser colocados los valores a cualesquiera personas o
entidades y pulblico eri general, sin perjuicio de las eventuales limitaciones que, por su
normativa especifica, pudieran ser aplicables a determinados inversores.

5.2.2. Proceso de notificacion de cantidad asignada e inicio de negociacion

No se puede iniciar ninguna negociacion respecto de los warrants con anterioridad a la entrega
de los boletines de suscripcion definitivos.

5.3. Precios.

Los métodos de célculo del valor del warrant serdn los siguientes, salvo si, con cardcter
excepcional, se mencione otro método de calculo en las Condiciones Finales:

Método de valoracion de un Warrant:
Ei método de valoracion utilizado por el emisor para calcular las distintas primas de cada una
de las emisiones que se realicen al amparo del Presente Folleto de Base estara basado en la

aplicacién de modelos de valoracién dentro de un entorno Black-Scholes.

La hipotesis fundamental del entorno Black-Scholes es que la rentabilidad continua de los
precios de los Activos Subyacentes sigue una distribucién estadfstica normal.

Para valorar Warrants de tipo europeo se utilizaran modelos de la familia Black-Scholes:
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Para los Calt Warrants:

CALL=S-¢™* -N(d,)-K-¢™ -N(d,)

Para los Put Warranis

PUT =X e -N(~d,)—S e -N(~dy)

Donde:

d, =
oA
dz—di—a--ﬁ
ln[£]+[r— +—
X q
—d, =—
o -+l
S
Inf —|+|r—qg——
[K} (' I
—d, =—
o NI

t = Plazo en afios hasta el vencimiento del Warrant
K = Precio de Ejercicio del Warrant
S = Precio de! Activo Subyacente

r = Tipo de interés continuo correspondiente al plazo de vencimiento dei Warrant

N = Funcién de distribucién normat
Ln = Logaritmo Nepetiano

o = Rafz cuadrada de la varianza del Activo Subyacente. Volatilidad en términos anualizados
q = Dividendo en tasa anual pagado por el Activo Subyacente

La formula antes descrita se aplicarg, con las matizaciones expuestas a continuacion en los

-sigulentes casos:

/ « Para subyacentes de renta variable en contado que no pagan dividendos:

q=0

.

« Para subyacentes de renta variable en contado que pagan dividendos:

q: Dividendo en tasa anual pagado por €l Activo Subyacente

« Para subyacentes divisas en contado:

q: Tipo de interés continuo correspondiente ai plazo de vencimiento det Warrant, de la

moneda no base.
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r: Tipo de Interés continuo correspondiente al plazo de vencimiento del Warrant, de la
moneda base.

+ Para cualquier tipo de subyacente futuro se utilizara el modelo denominado Black-76,
variacién del modelo Black-Scholes para subyacentes futuro:

S: Pasara a denominarse F y corresponderé al precio del futuro subyacente.
q = r: Tipo de interés continuo correspondiente al plazo de vencimiento del Warrant

Para la valoracion de warrants de estilo americano, el modelo utilizado sera el modelo binomial
de Cox-Ross-Rubinstein:

Modelo Binomial o de “Cox-Ross-Rubinstein”:

Cox, Ross y Rubinstein desarrollaron ef modelo de valoracién de opciones por el método
binomial concluyendo en la siguiente férmula para la Call:

CO=S0*0(p2)-X*r7 *O(pl)

co precio de la call en el momento 0
S0 precio de la Subyacente en el momento 0

X precio de ejercicio de la opcidn
ixtl

r factor de descuento basado en el tipo de interés libre de riesgo a vencimiento y el flujo
de dividendos (1) y el plazo a vencimiento (n)
® distribucién binomial :
pl, p2 probabilidad de evento favorable por perfodo (sublda de la accion) tal que
pi=  u(rd) y p2=_rd
r{u-d) .ud
u,d incremento o decremento de fa accidn en cada periodo (tal que S * u es el precio que

alcanzard la accidn en caso de subir).

Para calcular el precio de la Put se parte de! precio de la call anteriormente calculado
aplicandole la relacidn de paridad put/call siguiente:

PO=C0-S0+X*r™"

PO precio de la put en el momento 0

En cuanto a los gastos, no existen, para los tenedores de los warrants, gastos ni comisiones
durante la emisién ni durante el ejercicio, sin perjuicio de las comisiones que apliquen ias
respectivas entidades depositarias por el tramite del ejercicio, mas las comisiones por compra Y
venta en el mercado secundatio.

5.4. Colocacidn y suscripcion

5.4.1 Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas paries de la misma.

La entidad que colocara los warrants en el Mercado Primario sera Bankinter, S.A.
5.4.2 Nombre y direccién de cualquier Agente de Pagos

Ei Agente de Pagos sera Bankinter, S.A.
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5.4.3 Detailes de las entidades que acuerdan suscribir [a emisién sobre una base
firme de compromiso.

La entidad que suscribird en el mercado primario cada una de las emisiones efectuadas al
amparo del presente Folleto de Base serd Hispamarket, S.A, Sociedad del Grupo Bankinter,
S.A., que posteriormente las coloca en el Mercado Secundario.

5.4.4. Acuerdo de suscripcion
No aplicable
5.4.5 Nombre y direccién del agente encargado del calculo

El Agente de Calculo serd Intermoney, S.A., con direccién con domicilio en Madrid, Pza. Pablo
Ruiz Picasso, s/n, Torre Picasso, Planta 22, 28020 Madrid.

EL Agente de Célculo asumird las funciones correspondientes al calculo, determinacién y
valoracién de los derechos que correspondan a los warrants objeto de las emisiones que se
realicen bajo el Folleto Base, y de los precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subvyacentes
en las correspondientes Fechas de Valoracion, de conformidad con lo previsto en el presente
Folleto, y en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision, para lo cual:

e calculard o determinard los tipos de interés, precios y niveles de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracién en que estos se deban calcular o determinar
conforme a lo establecido en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

« determinard los derechos de los warrants que de la aplicacién de las formulas de
liquidacion previstas resulten en su caso, a favor de los titulares, en la Fecha de
liquidacion correspondiente. La Fecha de Liquidacion serd el Dfa Habil siguiente de la
recepcion por parte del Emisor del Aviso de Ejercicio se reciba antes de las 17:00 horas.
Los avisos de Ejercicio recibidos después de las 17:00 horas tendran Fecha de
Liquidacidn dos Dias Habiles siguientes a la recepcién de dicho aviso, Los warrants
ejercidos autométicamente por el Emisor en la Fecha de Vencimiento tendran Fecha de
Liquidacion de dicha Fecha de Vencimiento.

« determinard los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes
aplicables, en caso de discontinuidad, interrupcién del mercado, defecto de publicacién
de indices o precios de referencia y los ajustes y valoraciones a realizar, de acuerdo con
lo sefialado en el presente Folleto.

+ realizard cualquier otro calculo o valoracién necesaria para la determinacién de los
derechos correspondientes a los titulares de los warrants.

El Agente de Célculo actuard siempre como mandatario del Emisor para la prestacion frente a
los inversores de los servicios de agencia de célculo que en virtud de este contrato se |
encomiendan y no asumird ninguna obligacién contractual respecto a los inversores. El Agente
de Calculo actuara siempre como experio independiente y sus célculos y determinaciones seran
vinculantes tanto para Bankinter como para los inversores. '

Si en los calculos efectuados se detectase algiin error, el Agente de Céiculo procedera a
subsanario en el plazo méximo de cinco dias hébiles desde el momento en que se detectase

“ dicho error, o el mismo fuese notificado al Agente de Calcuio por cualquier parte interesada.

Bankinter se reserva el derecho a sustituir al Agente de Calculo en cualquier momento mediante
notificacién por escrito al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo se reserva el derecho a renunciar en cualquier momento mediante
notificacidn por escrito a Bankinter. En este caso, Bankinter nombrara una nueva entidad en un
plazo que en todo caso no sera superior a quince dias habiles desde que Bankinter reciba la
notificacién de dicha renuncia. En cualquier caso, el cese en sus funciones por pare del Agente

4%
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de Calculo no serd efectivo sino hasta la designacidn de la nueva entidad, y hasta que dicho

extremo hubiese sido objeto de comunicacién a la CNMV y al organismo rector del mercado
secundario.

Ni el Agente de Calculo, ni el Emisor, en ningiin caso, serén responsables ante terceros de los
errores de célculo de los precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o
publicadas por las entidades encargadas de la publicacién o célculo de dichos precios o indices.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitud de admision a cotizacion en mercados regulados

El Consejo de Bankinter, S.A. adoptd, el 13 de mayo de 2009, el acuerdo de solicitar la
admisién de cada una de las emisiones de warrants realizadas con cargo al Programa de
Warrants 2009 en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona asi como en otras Bolsas
Espafiolas y Europeas. En este sentido, para cada una de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base se solicitard la admision en las Bolsas de Madrid y Barcelona y en el
Sistema de Interconexién Bursatil,

la Entidad Emisora se compromete a gestionar la admisién a cotizacion en mercados
secundarios organizados de los valores de las distintas emisiones que se reaficen al amparo del
presente Programa, de modo que en el plazo méximo de 7 dias hébiles, contados desde la
fecha de emisién, estén cotizando en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona,

En los casos en los que el Emisor, por cualquier circunstancia, no pudiera dar cumplimiento en
el plazo indicado al compromiso antes mencionado, procedera a hacer publica dicha
circunstancia, asi como los motivos del retraso, mediante la insercién de anuncios en el boletin
de cotizacién del mercado en que cotice, previa comunicacién del correspondiente hecho
relevante a la CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pudiere
incurrir cuando dicho retraso resulte por causa imputable al Emisor.

Bankinter conoce y acepta cumplir integramente los requisitos y condiciones que, segin la
normativa vigente y la reglamentacién de los respectivos organismos rectores, se exigen para la
admisién, permanencia y exclusién de negociacion de warrants en las Bolsas de Madrid y de
Barcelona asi como en el resto de Bolsas espaiiofas. El Emisor en caso de que los warrants
coticen en mercados secundarios organizados extranjeros, se someterd a las normas vigentes
en los citados mercados, o que puedan dictarse en el futuro, especialmente en lo relativo a la
contratacién, permanencia y exclusion de la negociacion,

6.2 Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que se admitan
warrants a cotizacién

En Espafia, los warrants estan admitidos a cotizacion en las Bolsas Espafiotas. Las Condiciones
Finales especificaran si los warrants cotizan en la Fecha de Vencimiento o dejan de cotizar el
dia antes de la Fecha de Vencimiento.

6.3 Nombre y direccién de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar
como intermediarios en la negociacién secundaria

Mercavalor, S.V.B., S.A., con domicilio en Avenida de Brasil, 7 28020 Madrid es la entidad
encargada de dar liquidez en cada momento a los warrants en condiciones normales de
mercado, hasta el vencimiento de la operacidn, de acuerdo con lo establecido en fa Circular de
Sociedad de Bolsas 1/2002.

De acuerdo con el contrato firmado entre Bankinter y Mercavalor, Mercavalor asume las
obligaciones establecidas en el contrato y se compromete a cumplir con las limitaciones que se
recogen en la normativa aplicable al segmento de negociacién de los warrants en el Sistema de
Interconexién Bursatil, en concreto en la mencionada Circular y en la a Instruccion Operativa n®
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53/2002 de la Comisién de Contratacién y Coordinacién de la Sociedad de Bolsa asi como en
cualquier otra norma de desarrollo de dicha normativa.

Mercavalor se compromete a dar liquidez en cada momento a los warrants en condiciones
normales de mercado, hasta el vencimiento de la operacién, para las cantidades que se
establecen en las Condiciones Finales de cada una de las emisiones. En circunstancias
extraordinarias de mercado el emisor adoptara las medidas necesarias para hacer frente a las
mismas, respetando el cumplimiento de las normas vigentes y la integridad de los mercados.

Més especificamente, Mercavalor actuaréd de acuerdo con los siguientes pardmetros:

introducird en el mercado posiciones de compra y venta con un diferencial maximo
entre ellas del 5%, o de 0,05 euros en el caso de que el precio de compra sea inferior a
0,40 euros, :

Cada una de las mencionadas posiciones de compra y venta de Mercavalor tendrd un
importe minimo de 1.000 valores o 1,000 euros.

Desarrollara las actuaciones indicadas en los epigrafes anteriores a lo largo de toda la
sesidn, en un plazo inferior a 5 minutos desde el inicio de la sesidn abierta y, en su
caso, desde el momento en que deje de observarse alguna de las circunstancias
previstas en los dos epigrafes anteriores.

Adicionalmente, la actuacién de Mercavalor esta sujeta a los sigulentes limites:

Cuando Bankinter o Mercavalor hayan comprado todos los valores de una emision,
Mercavalor estard exonerado de poner precio de compra para este valor. Cuando
Bankinter o Mercavalor hayan vendido todos los valores de una emisidn, Mercavalor
estard exonerado de poner precio de venta.

El volumen a la compra y a la venta en los casos anterlores estard limitado por ef resto
de valores que Bankinter o Mercavalor pueda comprar o vender en el mercado.

Cuando Mercavalor estime que el precio del valor es inferior a 0,01 euros estara
exonerado de introducir posicidon de compra.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Declaracién de la capacidad de los asesores externos relacionados con Ia
emision

No aplicable,

7.2. Indicacién de otra informacion auditada por los auditores

No aplicable

7.3. Datos del experto en los casos en que en la nota de los valores se incluya una
declaracién o un informe atribuido a una persona en calidad de experto

No aplicable

7.4. Confirmacion en los casos en que la informacion proceda de un tercero de que
la informacién se ha reproducido con exactitud.

No aplicable
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7.5. Informacidn post-emision.-

A lo largo de la vida de!l warrant, los inversores pueden obtener informacion sobre los warrants
adquiridos a través de los siguientes canales:

+ La pagina web de Bankinter www.bankinter.com y cualquier oficina de Bankinter

Se puede obtener informacién sobre las caracterfsticas de los warrants, los precios, y
sobre la profundidad del mercado.

» las paginas web de las Bolsas de Madrid (www.bolsamadrid.es) y de Barcelona
(www.borsabcn.es)

Se puede obtener informacidn sobre las caracteristicas de los warrants, la oferta y
demanda, y el volumen de negociacion.

» Las paginas de sistema de informacién de Reuters

Se puede obtener informacion sobre las caracteristicas de los warrants y el volumen de
negociacion.

+ Llas paginas de sistema de informacién de Bloomberg

Se puede obtener informacién sobre las caracterfsticas de los warrants y el volumen de
negociacion.

Asimismo, se puede obtener Informacién sobre el subyacente concreto de cada emision asi
como sobre los parametros que determinan el precio del warrant (especialmente la volatilidad),
en las péaginas de sistema de informacidon de Bloomberg. Las Condiciones Finales de cada

emision Indicardn la péagina concreta en la cual se recoge la informacién especifica del
Subyacente en cuestion. ‘

Adicionalmente, cualquier ajuste sobre cualquier parametro de los warrants o de los activos
Subyacentes, ast como el importe de liquidacion final serd comunicado como hecho relevante a
la CNMV y publicado en la pagina web www.cnmv.es y en las paginas web de las Bolsas de
Madrid, www.holsamadrid.es, y de Barcelona (www.borsabcn.es).

Asimismo, en las Condiciones Finales que se enfregaran a la CNMV antes de la admisién a
cotizacion de los warrants y al inversor con el objeto de contratacién a través de los
intermediarios financieres, constaran las informaciones que se recogen en el apartado IV del
presente Folleto de Base,
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B. Warrants call-spread/ put-spread
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En relacién con los warrants call-spread/put-spread es aplicable la informacién

recogida en el capitulo sobre los warrants tradicionales con excepcién de los
siguientes puntos:

4, INFORM’ACI(':)N RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1 Informacién sobre los valores

4.1.1 Informacion sobre los valores

"Los warrants call-spread o put-spread son una combinacién de call-warrants o put-warrants y

otorgarén a sus titulares el derecho a percihbir, en Euros, en la Fecha de Pago, la diferencia
positiva con un techo {Call con techo, o call-spread warrants) o el valor absoluto de la
diferencia negativa con un suelo (Put con suelo o put-spread warrants) que en la Fecha de
Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacion y el Precio de Ejercicio.

Los warrants Call-spread son equivalentes a la compra de un call- warrant y venta de un Call-
warrant siendo el precio de ejercicio del Call - Warrant comprado inferior al precio de gjercicio
detl call-warrant vendido. El Techo viene determinado por el Precio de Ejercicio del call-warrant
vendido.

Los warrants Put-spread son equivalentes a la compra de un Put- warrant y venta de un Put-
warrant siendo el Precio de Ejercicio del Put — Warrant comprado superior al Precio de Ejercicio
del Put-warrant vendido. El Suelo viene determinado por el Precio de Ejercicio del put-warrant
vendido. '

El inversor debe ser consciente de que la inversion en un warrant cali-spread o put-spread
conlleva que las posibles ganancias estan limitadas por el techo o por el suelo, a diferencia de
los warrants tradicionales. Es por ello que los warrants combinados tienen un precio inferior a
los warrants tradicionales con iguales caracteristicas salvo por lo que se refiere al techo o suelo.

La informacidn relativa al Cédigo ISIN (Infernational Securities Identification Number), u otros
cddigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del

presente Folleto de Base aparecerd recogida en las “Condiciones Finales” de la emision
correspondiente.

4.1.12. Descripcién del procedimiento de liquidacion de los valores derivados.

Cada warrant dara derecho a su titular a recibir del Emisor, en la Fecha de Pago resultante del
ejercicio del warrant, la diferencia positiva con un techo (Call con techo o call spread) o el valor
absoluto de la diferencia negativa con un suelo (Put con techo o call spread warrants) que en la
Fecha de Fjercicio existiera entre el Precio de Liquidacién y el Precio de Ejercicio, cantidad que
se obtiene de aplicar las siguientes formulas:

donde:

" Warrants con techo o call spread:

L = Max (0;{ Min (PL ; T) -PE))* Ratio)
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N

Warrants con suelo o put spread:

| = Max {0;(PE- Max (PL ; F} ))* Ratio

L= cantidad pagadera en la Fecha de Pago por warrant y es el importe resultante de
aplicar la formula de liquidacién correspondiente para cada emisidn de warrants ("Importe de
Liquidacion”).El Importe de Liquidacidn tiene un méximo de 4 decimales.

Si es call warrant la diferencia positiva entre el Precio de Liquidacién y el Precio de Ejercicio del
Activo Subyacente por el Ratio.

Si es put warrant el valor absoluto de la diferencia negativa entre el Precio de Liquidacion vy e
Precio de Ejercicio del Activo Subyacente por el Ratio.

PE= Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y significa el precio del activo subyacente
fijado inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar (“call”) o vender

(“put™) el activo subyacente en la Fecha de Ejercicio. El Precio de Ejercicio tiene un maximo de
2 decimales.

PL=  Precio de Liquidacidn del Activo Subyacente, y significa el precio del Activo Subyacente,
que se utilizard por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente. El Precio
de Liguidacién tiene un maximo de 4 decimales.

T: Techo, y significa el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, que incorpora un limite
o techo a la subida del activo subyacente en la Fecha de Ejercicio.

F: Floor o Suelo, y significa el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, que incorpora un
limite o suelo a la bajada del activo subyacente en la Fecha de Ejercicio.

“Ratio”: significa el nimero de Subyacentes representados por cada warrant, ast especificados
en las Condiciones Finales de cada emisién. Puede ser una fraccién o un mditiplo de 1 y puede
tener hasta 4 decimales. Fl Ratio se puede medificar a lo largo de la vida del warrant si se
produjeran circunstancias excepcionales en el activo subyacente que seran debidamente

comunicadas al inversor.

4.2 Informacion sobre el subyacente

4.2.1 El precio de ejercicio

Fi Precio de Fjercicio es el precio del Activo Subyacente fijado inicialmente, al que el titular del
warrant tendrfa derecho a comprar (“cali”) o vender ("put”) en la Fecha de Ejercicio,
determinada para cada emisidn, y que se utilizard por el emisor mediante la aplicacion de la
férmula de liquidacién, para calcular si corresponde a abonar un importe de liguidacion a los
titulares de los warrants.,

En las “Condiciones Finales” de la emisién se establecera el precio de ejercicio, el techo y suelo
el precio de referencia final del Subyacente de cada emision,

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.3. Precios.

El precio del warrant {la “Prima”} es el valor que el warrant tiene en cada momento en el
mercado. '

La Prima se expresara en euros.
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Los métodos de calculo del valor del warrant serén los siguientes:

Los warrants call spread y put spread que son combinaciones de put y calls tradicionales, se
valoraran dentro del entorno de valoracién de Black & Scholes, descrita en el punio 5.3. de los -
warrants tradicionales.
Modelo Black-Scholes:

Warrants elropeos:

Para los warrants Call Spread:

Call-spread=[S * N (d1) - X * & ™% N(d2)] -[S * N (d1) - T * e ™ * N(ci27]

Para los warrants Put Spread:

Put=[X * e T * N(-d2) — S * N (-d1)}-[ F * e ™ * N(-d2")~ S * N (-d1"}]
donde, '

di: Ln {S/X) + (r+a% [2)%t
3Vt

d2:  di-a%t

di"  LndS/T) + (r+d* [2)%t
7Vt

d2:  dif-oivt

di”s  Ln{S/F) + {r+d* /2)*t
vt

d2" d17 -ohvit

t: Plazo hasta vencimiento del warrant.

X: Precio de Ejercicio del warrant.

T: Techo

F: Suelo

r: Tipo de interés libre de riesgo.

N: Funcién de densidad normal (o en su caso, log-normat).

Ln: Logaritmo Neperiano.

82 : Raiz cuadrada de la varianza de! precio del Activo Subyacente.
S: Precio del Activo Subyacente

e -1t : Factor descuento.

En el caso de warrants sobre Acciones, Indices y cestas de acciones, la Prima se calculara de la
misma forma, pero tendra en cuenta, en el caso de las acciones e indices, los dividendos,
sustituyéndose por tanto en las férmulas el Precio del Activo Subyacente, S, por el factor S*e”
% siendo g la tasa de rendimiento por dividendos estimada para el Activo Subyacente de que se
trate. ,

Para warrants sobre tipos de cambio, la Prima se calculara de la misma forma pero tendra en
cuenta el tipo de interés de la divisa subyacente, sustituyéndose en las férmulas el Precio del
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Activo Subyacente, S, por el factor S¥e ™, siendo r el tipo de interés de la divisa y t el plazo de
vencimiento del warrant.

Warrants americanos.

Para los warrants con techo o call spread, su valor C se calcula

N N .
C= exp(mrT)Z[ }pf (1-p)¥~’ max{O, min{Su’ av, Techo} —PE }

J=0NJ

tipo libre de riesgo a vencimiento.

tiempo a vencimiento en afios

nimero de iteraciones empleadas en el modelo.
precio spot del activo subyacente

E precio de ejercicio

incremento o decremento del precio del activo subyacente en cada iteracion.
probabilidad de subida del precio del activo subyacenete

-p: probabilidad de bajada del precio del activo subyacente

~ro U=z
= :

Para los warrants con suelo o put spread, su valor P se calcula

P= exp(—r?t‘")ﬁl@r

Jj=0

)pf -’ max{O,PE — max{Suf av, Floof‘}}

J

r tipo libre de riesgo a vencimiento.

T tiempo a vencimiento en afios

N niimero de iteraciones empleadas en el modelo.

S precio spot del activo subyacente

PE precio de ejercicio

u,d incremento o decremento de! precio del activo subyacente en cada iteracion.
P probabilidad de subida del precio del activo subyacente

1-p:  probabilidad de bajada del precio del activo subyacente
Floor Suelo
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IV. Modelo Condiciones Finales
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CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANKINTER 2009 |

Las presentes Condiciones Finales estdn complementadas por el Folleto de Base de Warrants
inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con fecha de
jutio de 2009, y por el Documento de Registro del Emisor, inscrito en los Registros Oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha de julio de 2009.

Para obtener una vision en conjunto de los valores deberén leerse todas las informaciones
mencionadas anterlormente.

D. [ 1, en nombre y representacién de BANKINTER, S.A,, en calidad de apoderado, en virtud
del apoderamiento del Consejo con fecha de mayo de 2009, relativo al Programa de Warrants
de Bankinter 2009, fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

D. [ ] declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacién contenida en las Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

Tipo

. Tipo de valores:
» Caracteristicas de la emision:
Activo . Precio ; Fecha No Fecha | Moneda Tipo

Subyacente | Ejercicio | de | warrants | Ratio | Prima | emisién | ejercicio | ejercicio

* Namero de warrants emitidos e importe nominal y efectivo: [ ] Los warrants
emitidos han sido suscritos y desembolsades en su totalidad

e+ ' Liquidacién de los warrants
Precio de liguidacion:
Fecha de valoracion:
Momento de valoracién:
Mercado de valoracion
Tipo de liquidacion
Fecha de pago
Ultimo dia de cotizacién

La inversi6én en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia
constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El
emisor no garantiza la rentabilidad de la Inversion efectuada ni hace
recomendacion alguna scbre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere
conocimiento y buen juicio.

+ Informacion sobre el activo subyacente

Emisor:
Informacién adicional sobre el activo subyacente, volatilidad histérica e

implicita, trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacién de
Bloomberg:

Mercado de cotizacion del subyacente:

Mercado de cotizacion Relacionado del subyacente:

Distorsion del mercado del subyacente: se comunica a la CNMV como hecho
relevante y seré publicado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es
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La presente Nota de Valores de warrants esta visada en todas sus paginas y firmada en Madrid,
a 14 de julic de 2009

Fdo. Lazaro de Lazaro Torres
Subdirector General de Bankinter, S.A
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