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Nota sobre las Acciones

Admision a Negociacion de 1.194.610.104 Acciones
de Service Point Solutions, S.A.

La presente Nota sobre las acciones ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 7 de diciembre de 2016, y esta redactada conforme
al Anexo III y Anexo XXII del Reglamento (CE) nimero 809/2004 de la Comision de 29 de
abril de 2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo.

La presente Nota sobre Acciones se complementa con el Documento de Registro elaborado de
conformidad al Anexo I del Reglamento (CE) nimero 809/2004 de la Comision de 29 de abril
de 2004, inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 1 de diciembre de 2016.




Indice

I. NOTA DE SINTESIS " " 5
II. FACTORES DE RIESGO .....uucuuiuininnininnisnissensnisncsssssnssssssssssssssssisssssssssssssssssssssssssas 18
III. NOTA SOBRE LAS ACCIONES A ADMITIR A NEGOCIACION (Anexo III del
Reglamento (CE) niimero 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004)............. 21
1. PERSONAS RESPONSABLES ......ccovinininnnnnsenstisncsnisaessssssissessssssisssssssssssssssssssssssess 22
1.1.  Todas las personas responsables de la informacion que figura en la nota
SODTE 18S BCCIOMES. ...cuveuieiitieiieete ettt ettt et sttt ettt et be et e sttt estesaeentesbeeaeenes 22
1.2. Declaracién de los responsables de la nota sobre las acciones. ..........cocceeeeeeeennen. 22
2. FACTORES DE RIESGO 23
3. INFORMACION ESENCIAL....ciumcrumsismmnscsssnsssssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 24
3.1.  Declaracion sobre el capital circulante. ...........ccoccoevieiiiniiniiniieeeeeeee e 24
3.2. Capitalizacion y endeudamiento. ..........ccceeeeieriinuierienenierie et 24
3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la
CIMISTON/OFCITA. ...ttt ettt ettt st be st e e sbeeeeseeeneens 27
3.4. Motivos de la oferta y destino de 10S INGIeS0S. ....c.eevveerieriiiiiieiierieienie e 27
4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE /
ADMITIRSE A COTIZACION. ..uuuiiniiiircrrescaricscsiossnsnsssssesssssssassossssssssssossnsssssssosssssssasses 29
4.1. Descripcion del tipo y de la clase de 10s valores .........ccoeoeeiieiiinenenciiccieeee, 29
4.2. Legislacion segun la cual se han creado los valores. ..........ccooceeveviniiinincencncnenn. 29
4.3. Representacion de 108 VAIOTES.. ......coueiiiiiiiiieiierieeie ettt 30
4.4. Divisa de la emision de 10S Valores. .......cocceeieerienieiiiiieeceeeee e 30
4.5. Descripcion de los derechos vinculados a los valores...........cceevevverienienienieennen. 30
4.6. Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en
virtud de las cuales los valores han sido o seran creados o0 emitidos. ...........c......... 32
4.7. Fecha de la emision de 108 VAlOTes. ........ccceerierieniiiiieiie et 34
4.8. Restriccion sobre la libre transferibilidad de los valores. ........ccccocevievineencncneen. 35
4.9. Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de
retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores.........cccceccevereencncnee. 35
4.10. Ofertas publicas de adquiSiCION ANtETIOTES. .....ccvervreereereereereesreesreesresreerreesveeses 35
4.11. Informacion sobre la tributacion derivada de la titularidad y transmision
A€ 188 ACCIONES. ... veeieieeeieieeie ettt ettt ettt et et e et e e seeenaesaeeneeseeneensesseennens 35
5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA 43
5.1.  Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion

requerida para solicitar 1a Oferta..........c.coieeiiiiieiieiieciece e 43



10.

5.2. Plan de diStribucion y aSiZNaCION..........cccververreerreerieesieeseerresreaseesseesseesseesnesneans 48

5.3 P CIOS e ————————————————as 51
5.4. ColoCACION Y SUSCIIPCION. ...virevieerieniierrieriresreereeseesseesseesseesssesssessseesseesseessessssessseans 53
ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.......couueucrenneee 54
6.1. Admision a cotizaciOn de 10S VAlOTES. .......ueueeeeeeeee e 54

6.2. Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estan admitidos

ya a cotizacion valores de la misma clase. ........ccccoeeeeriiiiiiiiniiiee 54
6.3. Suscripcion o colocacion privada de valores de la misma clase y serie.................. 55
6.4. Entidades de lIQUIdezZ. ......ccueriiiiiiiiiiiieieee e 55
6.5, EStabilIZACION. ....eotiiiiiiiiieieesee ettt 55
TENEDORES VENDEDORES DE VALORES 56

7.1. Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se
ofrece a vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion
importante que los vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con
el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas vinculadas. ................... 56

7.2. Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores

vendedores de VALOTES. .......c.vevvieriieiieiie ettt e b e esseesseesraessaessneans 56
7.3.  Compromisos de no disposicion (lock-up agreements). ...........ccocoeevceevceenceenieenennnns 56
GASTOS DE LA EMISION / OFERTA 57
8.1. Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la

CIMISION/OTEITA......viiieiiiciie ettt e e tte et e e s teeetbeesebeeesteeesseeenbeeenes 57
DILUCION - 58

9.1. Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de las
CINISTOMCS ... eeutteiieeite et et et e et e ete e et e e te e beesb e e sheesuteeabeeabe e bt ebeesseeemeeenteenbeenbeesaeesnneans 58

9.2. En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe

y porcentaje de la diluciéon inmediata si no suscriben la nueva oferta. ................... 58
INFORMACION ADICIONAL . 59
10.1. Asesores relacionados con 1a €MiSION. ......c..ceveieriieeciereriieciee e e ereeeeieeesveeeree e 59

10.2. Informacioén adicional sobre los valores que haya sido auditada o

reviSada POT AUAILOTES. .....ieviiiieiiieiiiesiieeiecre et eteete e st e streseaeesreebeesbeesseestnestnessneens 59
10.3. Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto...................... 59
10.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terCeros..........oovevveerreerresreeveeveenens 59



I.

ADVERTENCIA REALIZADA POR SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

Situacion Patrimonial de la Sociedad

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad individual, Service Point Solutions, S.A.
presentaba un patrimonio neto negativo de 29,8 millones de euros, por lo que estaba
incursa en el supuesto de causa de disolucion previsto en el articulo 363 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2015, el Grupo consolidado presentaba un patrimonio
neto negativo de 31,2 millones de euros.

En los primeros nueve meses del ejercicio 2016, se han llevado a cabo varias operaciones
sobre el capital de la Sociedad que han permitido restablecer la situacion patrimonial de
la Sociedad individual y a 30 de septiembre de 2016, la Sociedad individual presentaba
un patrimonio neto positivo de 0,8 millones de euros y el Grupo consolidado un
patrimonio neto negativo de 1,5 millones de euros. A nivel del Grupo consolidado, con el
perimetro de consolidacion actual, no se espera alcanzar un patrimonio positivo hasta el
gjercicio 2018.

No obstante lo anterior, cualquier desvio del Plan de Viabilidad elaborado para la
Sociedad y su Grupo y sefialado en el siguiente punto III, podria llevar la Sociedad a una
situacion de desequilibrio patrimonial en el futuro.

En el apartado de Factores de Riesgo del presente documento, en el punto 1.1, se describe
con mayor detalle el riesgo derivado de la situacion patrimonial de Service Point.

II. Continuidad del negocio

A 30 de junio de 2016, los auditores de la Compafiia han realizado una revision limitada
de SPS y su Grupo sobre el cual han emitido un informe de revision limitada con un
parrafo de énfasis que hace referencia a que existe una incertidumbre sobre la capacidad
del Grupo para continuar en funcionamiento y para realizar sus activos y liquidar sus
pasivos por los importes que figuran en los estados financieros consolidados y que la
continuidad de las operaciones del Grupo esta sujeta, principalmente al apoyo financiero
del accionista mayoritario (ver Opinion de Auditoria Apartado 20.4 del presente
documento).

El accionista de control, Paragon, ha estado prestando apoyo financiero y comercial a
SPS y su grupo de sociedades, desde el momento en que adquirid la deuda derivada del
préstamo sindicado, dotando al grupo de la solvencia necesaria para permitir la
continuidad de las operaciones. En garantia del dicho apoyo, ésta tiene pignorados todos
sus activos (consistentes en la marca y las filiales belga y espaiiola) en favor de Paragon
Financial Investments Limited. Dichas garantias podrian ejecutarse en el supuesto de que
el Grupo no cumpliese sus obligaciones frente a los acreedores o entidades financieras a
los que Paragon ha concedido garantias.

En este sentido, en fecha 29 de noviembre de 2016, Paragon ha remitido una carta al
Consejo de Administracion de SPS en el cual asume el compromiso de asegurar que SPS,
en tanto que sociedad participada controlada por la misma, sea gestionada de forma que
mantenga recursos financieros adecuados para acometer el Plan de Viabilidad
Actualizado y asimismo esté en posicion de cumplir sus obligaciones y compromisos para
el cumplimiento de dicho Plan durante el periodo 2016-2018. Igualmente, Paragon



Group Limited asume el compromiso de aportar las garantias que sean necesarias para el
cumplimiento del dicho plan.

En el apartado de Factores de Riesgo del presente documento, en el punto 1.2, se describe
con mayor detalle el riesgo derivado de la continuidad del negocio de Service Point.

I11. Cumplimiento del Plan de Viabilidad

Las necesidades de caja del Grupo SPS para los proximos ejercicios, asi como su
capacidad para hacer frente a sus compromisos financieros futuros se han establecido en
base a un Plan de Viabilidad aprobado por el Consejo de Administracion en noviembre de
2015, ampliado en diciembre de 2015. Algunas de las hipotesis incluidas en el Plan se
han actualizado durante el ejercicio 2016 para incorporar las operaciones societarias
acordadas en la Junta General de Accionistas celebrada en junio de 2016 El Plan de
Viabilidad Actualizado ha sido aprobado en fecha 16 de noviembre de 2016.

En cuanto al negocio operativo, a finales del ejercicio 2014 y durante el ejercicio 2015, se
han implementado medidas de reestructuracion (ajustes estructurales y mejoras
comerciales) para crear una base solida para el crecimiento futuro del Grupo. El plan de
negocio se ha disefiado en base a esas mejoras en la rentabilidad de las compaiiias del
Grupo, y las mejoras futuras en eficiencia y facturacion a raiz de las inversiones en
equipos de produccion tal.

El no cumplimiento de las proyecciones efectuadas, la falta de cumplimiento de las
hipotesis asumidas y/o la materializacion de los riesgos descritos en los otros puntos aqui
expuestos, podrian poner en riesgo el cumplimiento del Plan de Viabilidad y por lo tanto
de la continuidad del negocio.

En el apartado de Factores de Riesgo del presente documento, en el punto 1.3, se describe
con mayor detalle el riesgo derivado del incumplimiento del Plan de Viabilidad.

IV. Liquidez del Grupo

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo presentaba un Fondo de Maniobra negativo de
31.349 miles de euros. Durante los primeros nueve meses de 2016 se han llevado a cabo
varias operaciones societarias que han tenido un impacto favorable en el fondo de
maniobra en el balance consolidado. No obstante, a 30 de septiembre de 2016, el Fondo
de Maniobra es negativo en 969 miles de euros.

Se estima que el Fondo de Maniobra consolidado pasara a ser positivo a principios del
gjercicio 2018.

En el apartado de Factores de Riesgo del presente documento, en el punto 1.5, se describe
con mayor detalle el riesgo derivado de la liquidez del Grupo.



I. NOTA DE SINTESIS

La presente Nota de Sintesis (en adelante, “Nota de Sintesis”), se compone de la informacion
que se presenta en cumplimiento de los requisitos de publicacion de la obligacion de
informacion (denominados “Elementos’) establecidos en el Anexo XXII del Reglamento (CE)
n°® 809/2004 de 29 de abril. Estos Elementos estan numerados en las Secciones A-E (A.1 - E.7).
Los niimeros omitidos en esta Nota de Sintesis se refieren a los Elementos previstos en dicho
Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, aquellos Elementos de informacion
exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o
del emisor se completan como “no procede”.

SECCION A — INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

A.l ADVERTENCIA:

Esta Nota de Sintesis debe leerse conjuntamente como introduccion a la nota sobre las acciones
(“Nota sobre las Acciones”), asi como al documento de registro inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) con fecha 1 de diciembre
de 2016 (el “Documento de Registro” de Service Point Solutions, S.A. (en adelante, “Service
Point”, “SPS”, la “Compaiiia”, la “Sociedad”, la “Matriz” o el “Emisor”, indistintamente)).
En lo sucesivo se hard referencia a la Nota de las Acciones y al Documento de Registro,
conjuntamente, como el “Folleto”.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto en su conjunto.

Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se presente en un
tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional del Estado Miembro del
que se trate, tener que soportar los gastos de traduccion del Folleto antes de que dé comienzo el
procedimiento judicial.

La responsabilidad civil s6lo exigird a las personas que hayan presentado la Nota de Sintesis,
incluida cualquier traduccion de la misma, y Unicamente cuando la Nota de Sintesis sea
engafiosa, inexacta o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto, o no aporte, leido
junto con las otras partes del Folleto, informacion fundamental para ayudar los inversores a la
hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2 INFORMACION No procede. El Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningin

SOBRE intermedio financiero para la utilizacion del Folleto en la venta
INTERMEDIARIOS posterior y/o colocacion final de las Acciones Nuevas (segin se
FINANCIEROS definen en el Elemento C1).
SECCION B - EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1 NOMBRE LEGAL Y Service Point Solutions, S.A., y, en el ambito comercial, Service
COMERCIAL DEL Point o SPS.
EMISOR

B.2 DOMICILIO, FORMA | Service Point Solutions, S.A. es una sociedad an6énima constituida
JURIDICA, en Espafia y cotizada en las Bolsas de Valores de Madrid y
LEGISLACION Y Barcelona, que opera bajo normativa espafiola y que se rige, en
PAIS DE particular, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
CONSTITUCION DEL | el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
EMISOR Capital (en adelante, “LSC”), y demas normativa contable en el

ambito del mercado de valores. La Sociedad tiene su domicilio




social y fiscal en Barcelona, Calle Consejo de Ciento 314.

B.3

DESCRIPCION DEL
EMISOR

SPS es la entidad dominante de un grupo de sociedades (el “Grupo
SPS”, o el “Grupo”), tal y como se define en el Elemento B.5
siguiente, que cubre tres principales segmentos de actividad:
Impresion Digital (“Impresion Digital”), la prestacion de servicios
de impresion digital en las instalaciones de los clientes, o Facility
Management (“Facility Management”) y Gestion Documental
(“Gestion Documental”).

A efectos informativos, se presentan a continuacion los ingresos por
linea de actividad (datos no auditados) durante los ultimos tres
ejercicios cubiertos por la informacion financiera historica:

Miles de Euros

Impresion digital
Facility Management
Gestion Documental
BPO

Otros ingresos*

Total ingresos de
explotacion

% sobre % sobre % sobre
2013 ingresos 2014 ingresos 2015 ingresos
totales totales totales

5.372 35% 4278 41% 4.152 44%
1.257 8% 1.050 10% 994 11%
1.737 11% 1.256 12% 1.292 14%
2.558 17% 2.762 27% 2.530 27%

4.234 28% 1.073 10% 443 5%

15.158 100% 10.419 100% 9.411 100%

* 2013 incluye todas las operaciones entre la Sociedad Service Point Solutions, S.A. y las filiales
intervenidas por las entidades financieras y que han salido del perimetro de consolidacion en 2013

y2014.

B.4

TENDENCIAS
RECIENTES MAS
SIGNIFICATIVAS

El sector de la impresion digital y de la gestion documental en que
opera el Grupo SPS es un sector ligado al ciclo econémico y, por
consiguiente épocas de desaceleracion econdmica impactan de
forma especial en la cuenta de resultados del Grupo, debido a la
bajada de la demanda de los servicios que presta. El Grupo ha
diversificado su cartera de clientes durante los ltimos afios con el
fin de no concentrar la prestacion de sus servicios en areas de
clientes o sectores concretos.

El sector de la impresion digital es cada vez mas ligado a la
evolucion tecnoldgica que impacta a la provision de servicios de
gestion documental en diversos ambitos. Este riesgo incluye la
posibilidad de que en un futuro, la demanda de servicios
tradicionales, tales como por ejemplo la impresion de documentos,
pueda disminuir a favor de servicios como la distribucion
electronica del contenido de los mismos. A tal fin, el Grupo ofrece
un abanico amplio de servicios para cumplir con las necesidades de
sus clientes, ofreciendo el grado de tecnologia requerida por ellos y
un servicio personalizado.

No existe variacion significativa en las tendencias de la produccion,
venta o inventario, costes y precios de venta y no se tiene
constancia de ninguna tendencia, incertidumbre, demanda,
compromiso, hecho o cualquier otra circunstancia que puedan
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas
de la Sociedad para el actual ejercicio.

B.5

GRUPO DEL EMISOR

SPS es la sociedad dominante del Grupo SPS. Actualmente la
situacion del Grupo es la que refleja el siguiente organigrama:




Service Point
Solutions SA

Service Point
Netherlands
Holdings BV

SP Facilities
Management
Ibérica SA

Globalgrafix
net SA

Service Point
Nordic AB

Service Point
Belgium NV

Las empresas Globalgrafixnet, S.A., Service Point Netherlands Holdings, BV y Service Point
Nordic AB no tienen actividad.

B.6 ACCIONISTAS La tabla siguiente muestra la evolucion del accionariado de la
PRINCIPALES Sociedad como consecuencia de las ampliaciones de capital que se
han llevado a cabo desde la fecha de declaracion de concurso,
incluyendo las ampliaciones de capital para la compensacion de
créditos provenientes del convenio de acreedores:
Tras la
Tras la conversion de
Tras la 0,8m de
g Tras la Tras las entrega de L.
Ala conversion ISR Gt q obligaciones
capitalizacién ampliaciones acciones de A
fecha de de 25m de . convertibles en
iy e de deuda no de capital por SPS a los .
declaracion = obligaciones . o acciones y
q adherida al compensacion acreedores 02
de concurso =~ convertibles q g R reduccion de
q convenio de créditos = de las filiales A
en acciones de SPS capital de
0,0056 euros
Febrero Mayo . . Septiembre
2014 2014 Febrero 2016 Junio 2016 Junio 2016 2016
Patrick Crean (1) - 25.000.000 211.980.938 801.476.594 766.611.116 1.114.804.860
0,0% 12,4% 54,6% 78,4% 74,9% 81,3%
Victor Rodriguez 2.185.300 2.185.300 2.185.300 2.185.300 2.185.300 2.185.300
Martin (2)
1,2% 1,1% 0,6% 0,2% 0,2% 0,2%
Matteo Buzzi 172.407 172.407 172.407 190.634 342.089 342.089
0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Mireia Blanch Olivé - - - 8.450 8.450 8.450
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Otros accionistas 174.152.203 174.152.203 174.152.203 174.152.203 174.152.203 174.152.203
98,7% 86,4% 44,8% 17,0% 17,0% 12,7%
Nuevos accionistas
por compensacion - - - 41.348.259 76.062.282 76.062.282
de créditos
0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 7,4% 55%
Autocartera SPS 3.564.830 3.564.830 3.564.816
0,3% 0,3% 0,3%
Namero total de 176509910 201509910 388.490.848 1022926270 0222021y 57 100,000

(1) A través de la sociedad Paragon Financial Investments Limited.
(2) En cotitularidad con D. Victoriano Rodriguez Saugar, D. Carlos Rodriguez Martin y D. Gustavo-
Adolfo Rodriguez Martin.




Paragon Financial Investments Limited, Presidente del Consejo de Administracion, estad integramente
participada por Paragon Group Limited. El capital social de Paragon Group Limited pertenece en un 53%
al Sr. Patrick Crean y en un 47% a la sociedad Investment Paragon Limited participada a su vez por el Sr.
Crean en un 52%, y el restante 48% esta repartido entre un grupo de ejecutivos del Grupo Paragon. Es
decir, a los efectos del articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores, el Sr. Crean ostenta el control del
77,44% de la sociedad Paragon Financial Investments Limited, y se le adjudica el 81,3% de participacion
en el Grupo SPS de forma indirecta.

Ningan otro accionista ostenta el control de la Sociedad en los términos del articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

Todas las acciones representativas del capital del Emisor gozan de los mismos derechos politicos y
economicos.

No existen pactos parasociales o restricciones de libre transmisibilidad de las acciones de SPS.

B.7 INFORMACION A efectos de analizar la informacion financiera seleccionada, en

FINANCIERA relacion con cada uno de los ejercicios considerados, es conveniente
HISTORICA destacar con caracter previo lo siguiente:
SELECCIONADA

- Ejercicio 2013: vencimiento anticipado del crédito sindicado,
la intervencion de las filiales garantes del dicho crédito y su
salida del perimetro de consolidacion durante el ultimo
trimestre del afio.

- Ejercicio 2014: declaracion de concurso en el mes de febrero,
presentacion de un convenio de acreedores en el mes de mayo
y la aprobacion del convenio en diciembre del mismo afio, con
unos ajustes contables significativos.

- Ejercicio 2015: elaboracion del plan definitivo para restablecer
la situacion patrimonial, cumplir con el convenio de acreedores
y conseguir rentabilidad del negocio.

A continuaciéon se recoge la informaciéon financiera histdrica
seleccionada del Grupo consolidado para los referidos ejercicios,
esto es los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2013, 2014
y 2015. Asimismo, se presentan los datos correspondientes los
primeros nueve meses del ejercicio 2016 (no auditados):

Estado de situacion financiera del Grupo SPS correspondientes a 31 de diciembre de 2013,
2014y 2015, y 30 de septiembre de 2016.

Miles de Euros 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 30/09/2016
Activo no corriente 1.649 436 305 555
Activo corriente 4.266 2.730 2.189 1.692
Total activo 5915 3.166 2.494 2.248
Total patrimonio neto (119.295) (32.956) (31.214) (1.508)
Pasivo no corriente 2.618 24 170 1.095
Pasivo corriente 122.592 36.098 33.538 2.661
Total pasivo 5.915 3.166 2.494 2.248




Ratios del balance 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 30/09/2016
Activos no corrientes / 27.9% 13.8% 12.2% 24.7%
Total activo
Pasivo exigible® / Total 2116,7% 1140,9% 1.351,6% 167,1%
pasivo

1 kk
Fondo de maniobra -118.326 -33.368 -31.349 969
(miles de euros)
Endeudamiento financiero
neto*** (miles de euros) 111.475 32.395 30.425 1.156
Pasivos no corrientes / 44.3% 0.8% 6.8% 48.7%
Total pasivo
Plantilla media 178 172 140 133

* Pasivo exigible = total pasivo corriente + total pasivo no corriente

**  Fondo de maniobra = total activo corriente — total pasivo corriente

***  Endeudamiento financiero neto = pasivo financiero corriente y no corriente (incluyendo deuda concursal)
menos inversiones financieras temporales y tesoreria

APMs de conformidad con las recomendaciones de la ESMA, publicadas en octubre de 2015.

Cuentas de resultados consolidadas del Grupo SPS correspondientes a los ejercicios anuales
2013, 2014 y 2015.

Miles de Euros 2013 2014 2015
ImporFe neto de la cifra de 12.325 9,388 9008

negocio

Z}?;:‘(:t;“cgigf"s de 15.158 10.419 9.411

Margen Bruto 11.348 7.478 6.575

Gastos de explotacion (9.074) (7.956) (6.501)

EBITDA (*) 2.274 (478) 74

Amortizaciones (1.508) (586) (151)

T T N T

Pérdidas por deterioro de (8.937) ) )

fondo de comercio

EBIT (**) (8.918) (1.418) (78)

Variacion en valor razonable

. - - 59.643 44
de instrumentos financieros
Deterioro y resultado por
enajenacion de instrumentos - (209) 1.889
financieros
Otros resultados financieros 3.492 30.333 (78)
Otros resultados (1.648) (1.980) -
Gasto por impuesto (4.824) @) (N
Resultz}do del ejercicio de (11.898) 86.368 1776
operaciones continuadas
Resultado'operacwnes (178.734) ) )
interrumpidas
Resultado del ejercicio (190.632) 86.368 1.776
Resultado atrib. a la Soc. (190.632) 86.368 1776
Dom.

(*) EBITDA representa el beneficio neto antes de amortizaciones, depreciaciones, pérdidas por
deterioro, provisiones por operaciones de trafico, resultados financieros e impuestos.

(**) EBIT (resultado neto de explotacion) representa el beneficio neto antes de resultados
financieros e impuestos.




APMs de conformidad con las recomendaciones de la ESMA, publicadas en octubre de

2015.
Ratios de la cuenta de 2013 2014 2015
resultados
Qastos de explotacm.r} / total 59.9% 76.4% 69.1%
ingresos de explotacion
EBITDA_{ total ingresos de 15.0% 4.6% 0.8%
explotacion
Rtdo. (_1(—:1 ejercicio activ. cqr}t. ) 828.9% 18.9%
/ total ingresos de explotacion
Beneficio por accion basico 1,08 0.45 0.01
(euros)
Beneficio por accion diluido 1,08 0.18 0,00
(euros)

(*)  No se calculan los ratios en caso de los resultados negativos.

La cuenta de resultados del Grupo mostrada en la tabla anterior refleja unos impactos
significativos relacionados con el vencimiento anticipado del crédito sindicado en el ultimo
trimestre del ejercicio 2013 y el proceso concursal durante el ejercicio 2014. El epigrafe de
“resultados operaciones interrumpidas” corresponde a la actividad de las filiales que el Grupo
tenia en el Reino Unido, Estados Unidos, Noruega y Suecia, sobre las cuales, como
consecuencia del vencimiento anticipado del crédito sindicado se ejecutaron las garantias
aparejadas y fueron intervenidos por el administrador concursal en Reino Unido. Asimismo
incluye los resultados de las filiales sitas en Alemania y Holanda, que estando inmersas en otros
procesos concursales salieron del perimetro de consolidaciéon a 31 de diciembre de 2013.
Asimismo, la cuenta de resultados del ejercicio 2014 incluye los ingresos financieros
provenientes de la quita aplicada a la deuda concursal como consecuencia de la aprobacion del
convenio de acreedores por el Juzgado Mercantil nimero 8§ de Barcelona, y el ingreso por
variaciéon del valor razonable de la deuda concursal y de las obligaciones convertibles
convertidas durante dicho ejercicio.

Cuentas de resultados consolidadas del Grupo SPS correspondientes a los primeros nueve
meses de 2015 y 2016.

3T 2015 3T 2016

acumulado acumulado
ImporFe neto de la cifra de 6.579 6.504
negocio
Total ingresos de explotacién 6.868 6.817
Margen Bruto 4.827 4.737
Gastos de explotacion (4.898) (4.558)
EBITDA (*) (71) 180
Amortizaciones (120) (101)
Pérdidas por deterioro - -
EBIT (**) (191) 79
Variacion en valor razonable de
. . 44 188
instrumentos financieros
Deterioro y resultado por
enajenacion de instrumentos 1.889 -
financieros
Otros resultados financieros (44) (79)
Otros resultados (6) -
Resultado del ejercicio (***) 1.693 188




(*) EBITDA representa el beneficio neto antes de

amortizaciones,

depreciaciones, pérdidas por deterioro, provisiones por operaciones de

trafico, resultados financieros e impuestos.

(**)  EBIT (resultado neto de explotacion) representa el beneficio neto antes de

resultados financieros e impuestos.

(***) Los resultados de los primeros nueve meses de 2015 incluyen resultados
netos no recurrentes por importe de 1.564 miles de euros por lo que el

resultado neto recurrente se sita en 129 miles de euros.

Ratios de la cuenta de 3T 2015 3T 2016
resultados acumulado acumulado
Qastos de explotacm.r} / total 71.3% 66.9%
ingresos de explotacion

EBITDA_/ total ingresos de } 2.6%
explotacion

tho.. del ejercicio activ. 99nt. / 24.6% 2.8%
total ingresos de explotacion

Beneficio por accion basico 0.01 0.00
(euros)

Beneficio por accion diluido 0,00 0,00
(euros)

(*) No se calculan los ratios en caso de los resultados negativos.

B.8 INFORMACION No procede. EI Documento de Registro del Emisor no contiene
FINANCIERA informacion proforma.
SELECCIONADA
PROFORMA

B.9 PREVISIONES O No procede. La Sociedad opté por no incluir previsiones o
ESTIMACIONES DE estimaciones de beneficios futuros en el Documento de Registro.
BENEFICIO

B.10 SALVEDADES EN El informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas
INFORMES DE del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2013 fue emitido por
AUDITORIA BDO. Dicho informe contiene dos salvedades por limitaciones al

alcance. Estas limitaciones derivan de la imposibilidad manifiesta
de acceder a toda la informacion requerida para satisfacerse de: (i)
los importes incluidos en la cuenta de resultados relativos a la
antigua filial americana para el ejercicio 2013, y (ii) de los importes
incluidos en los estados financieros para la filial alemana y
holandesa de las cuales se vendieron las unidades productivas
durante el ejercicio 2014.

El informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2014 fue emitido por
EY. Dicho informe contiene dos salvedades por limitaciones al
alcance. Estas limitaciones derivan de las salvedades provenientes
del ejercicio 2013 sobre la imposibilidad manifiesta de acceder a
toda la informacion requerida para satisfacerse de: (i) los importes
incluidos en la cuenta de resultados relativos a la antigua filial
americana para el ejercicio 2013 (incluidos como importe
comparativo en las cuentas de 2014), y (ii) de los importes incluidos
para la filial alemana y holandesa de las cuales se vendieron las
unidades productivas durante el ejercicio 2014 (también incluidos
como saldos comparativos en 2014).

El informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2015 fue emitido por
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EY. Dicho informe contiene una salvedad por limitacion al alcance
proveniente del ejercicio 2013. Esta limitacion deriva de la
imposibilidad manifiesta de acceder a toda la informacién requerida
para satisfacerse de los importes incluidos en la cuenta de
resultados relativos a los importes incluidos para la filial alemana y
holandesa como saldos comparativos de 2014, de las cuales se
vendieron las unidades productivas durante el ejercicio 2014 (e
incluidos como saldos comparativos en 2014).

Asimismo, y dada la situacion concursal de la Sociedad y su Grupo,
los auditores manifestaron una incertidumbre sobre la capacidad del
Grupo para continuar sus operaciones, que se han recogido en
parrafos de énfasis en los correspondientes informes de auditoria
sobre la informacion financiera historica.

B.11

SI EL CAPITAL DE
EXPLOTACION NO
ES SUFICIENTE
PARA LOS
ACTUALES
REQUISITOS DEL
EMISOR,
INCLUYASE UNA
EXPLICACION

A fecha 30 de septiembre de 2016, el Fondo de Maniobra del Grupo
es negativo en 969 miles de euros. A 31 de diciembre de 2015
(datos auditados) el Fondo de Maniobra era negativo en 31.349
miles de euros. En consecuencia, el capital circulante del que
dispone el Grupo no es suficiente para cubrir las necesidades de
negocio durante los proximos doce (12) meses.

El proceso concursal y la presentacion de un convenio de
acreedores en el ejercicio 2014 tuvo un efecto importante en el
capital circulante del Grupo. Los plazos de pago a acreedores se
vieron afectados negativamente, y sin posibilidades de generar
recursos para cubrir las necesidades de tesoreria por otras fuentes.

Durante el primer semestre de 2016, el Grupo ha llevado a cabo las
ampliaciones de capital de acuerdo con el convenio de acreedores
de SPS aprobado a finales de 2014 para dar cumplimiento al
convenio, mediante la compensacion de los créditos que ostentaban
los acreedores frente a SPS. Asimismo, se ha llevado a cabo la
entrega de las acciones a los acreedores de las filiales en pago de
sus créditos. El cumplimiento del convenio de acreedores (si bien
existen algunos saldos con acreedores publicos pendientes de pago,
sobre los cuales se ha solicitado aplazamiento), facilitard
negociaciones futuras con acreedores y entidades financieras para
superar las necesidades de tesoreria a corto plazo y conseguir un
fondo de maniobra positivo con la mayor brevedad posible.

Si bien la filial operativa espafiola tiene contratado una linea de
factoring sobre los saldos de sus clientes, el Grupo tiene previsto
para superar dichas necesidades de tesoreria (i) recurrir a entidades
financieras para la obtencion de lineas de financiacion de circulante
adicionales; y (ii) negociar mejoras en los plazos de cobro y pago
de clientes y proveedores.

SPS ha elaborado un Plan de Viabilidad 2016-2018, aprobado por
el Consejo de Administracion de la Compafiia en el tltimo trimestre
de 2015, que ha sido para incluir las operaciones sobre el capital
acordadas por la Junta General de Accionistas 2016 que dejaron
restablecido el equilibrio patrimonial de la Sociedad. Dicho plan
toma como premisa basica la permanencia de Paragon como
accionista industrial de SPS y de su apoyo financiero y comercial
durante su implementacion.

En fecha 29 de noviembre de 2016, Paragon ha remitido una carta
al Consejo de Administracion de SPS en el cual asume el
compromiso de asegurar que SPS, en tanto que compaiiia
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participada controlada por la misma, sea gestionada de forma que
mantenga recursos financieros adecuados para acometer el Plan de
Viabilidad Actualizado y asimismo esté en posicion de cumplir sus
obligaciones y compromisos para el cumplimiento de dicho Plan
durante el periodo 2016-2018. Igualmente, Paragon Group Limited
asume el compromiso de aportar las garantias que sean necesarias
para el cumplimiento del dicho plan.

SECCION C - VALORES

C1 TIPO Y CLASE DE Los valores a los que se refiere la presente Nota sobre las Acciones
VALORES son acciones ordinarias de Service Point Solutions, S.A. de 0,0004
OFERTADOS. euros de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma
NUMERO DE clase y seriec que las actualmente en circulacion, con iguales
IDENTIFICACION derechos y representadas mediante anotaciones en cuenta (en
DEL VALOR adelante, “Acciones Nuevas”).

Las Acciones Nuevas de la Sociedad objeto de esta admision a
negociacion participaran de los beneficios sociales y en el reparto
de los beneficios sociales y en el reparto del patrimonio resultante
de una eventual liquidacion de la Sociedad en idénticas condiciones
que el resto de las acciones en circulacion.
El codigo ISIN o niimero internacional de identificacion de valor de
las acciones de SPS es el ES0143421G11. La Agencia Nacional de
Codificacion de Valores ha asignado unos cddigos ISIN para la
identificacion de las Acciones Nuevas que se indican a
continuacion:

Cédigo ISIN Numero de

valores

Conversin de 15.000.000 “Primer ES0143421032 25.000.000

obligaciones convertibles Aumento”

Capltghzacu’m de c.rédlto no “Segundo ES0143421040 186.980.938

adherido al convenio de acreedores Aumento”

Capitalizacion de crédito para dar “Tercer

cumplimiento al convenio de ereer ES0143421057 634.435.422

Aumento

acreedores

Conversién de 1.120.000 “Cuarto ES0143421065 348.193.744

obligaciones convertibles Aumento”

Total Acciones Nuevas 1.194.610.104
Todos los aumentos de capital se encuentran inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona y
los valores se han dado de alta en los registros de Iberclear.

Las Acciones Nuevas equipararan su codigo ISIN en el de las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion al inicio de su negociacioén en las Bolsas de Madrid y Barcelona a
través del Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol (SIBE).

C.2 DIVISA DE EMISION | Las acciones de SPS estan denominados en euros (€).

DE LOS VALORES

C3 NUMERO DE El nimero de Acciones Nuevas emitidas en dichos aumentos es de
ACCIONES 1.194.610.104 acciones ordinarias de 0,0004 euros de valor nominal
EMITIDAS Y cada una de ellas. Las acciones provienen de cinco aumentos de
DESEMBOLSADAS capital, los cuales han sido no dinerarias, y con tipos de emision

distintos, tal y como se indica a continuacion:




Fecha Tipo de Numero de
. s s Desembolso

emision* emision (€) valores
Primer 28/05/2014 0,60 25.000.000 | Mediante amortizacién de
Aumento obligaciones convertibles
Segundo 25/02/2016 0,071 186.980.933 | Mediante compensacion
Aumento de créditos
Tercer 09/06/2016 0,0032166 634.435.422 Mediante compensacién
Aumento de créditos
Cuarto 26/07/2016 0,0032166 348.193.744 | Mediante amortizacion de
Aumento obligaciones convertibles

Total Acciones Nuevas 1.194.610.104

* Fecha elevacion a publico de la escritura de emision.

C4 DERECHOS Todas las acciones de SPS, por ser todas acciones ordinarias y
VINCULADOS A LOS | pertenecientes a una unica clase y serie, otorgan a sus titulares los
VALORES mismos derechos politicos y economicos, que son los plenos

derechos econdmicos y politicos inherentes a las mismas, recogidos
en la LSC y en los estatutos sociales de SPS. En particular gozaran
del derecho a participar en las ganancias sociales, de los derechos
de asistencia y voto en las juntas generales, de los derechos de
suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la
misma clase, del derecho de participar en cualquier excedente en
caso de liquidacion y del derecho de informacion.

C.5 RESTRICCION Conforme a los Estatutos de la Sociedad, las acciones no estin
SOBRE LA LIBRE sujetas a ninguna restriccion a su transmision, por lo que seran
TRANSMISIBILIDAD | libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la
DE LOS VALORES LSC, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por

el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores (en adelante, “LMV”), y demds normativa de desarrollo.

C.6 SOLICITUD DE En uso de la delegacion conferida por el Consejo de Administracion
ADMISION A de SPS, en su sesion celebrada el pasado 29 de septiembre de 2016,
NEGOCIACION la Sociedad ha solicitado la admisioén a cotizacion de las acciones

emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

C.7 DESCRIPCION DE SPS no ha abonado dividendos en los ultimos siete ejercicios.

LA POLITICA DE
DIVIDENDOS En cuanto a la politica futura de distribucion de dividendos, ésta

sera fijada por la Junta General de Accionistas a propuesta del
Consejo de Administracion. En todo caso, cabe senalar que SPS
deberd necesariamente aplicar los resultados positivos que, en su
caso, obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas
netas incurridas de los ejercicios precedentes, antes de la
distribucion de ningun dividendo. Una vez satisfecha esta
aplicacion, no puede garantizarse que SPS vaya a retribuir a sus
accionistas en el futuro a cargo de resultados. Los beneficios, en su
caso, podrian retenerse para invertirse en las actividades del Grupo.

El Plan de Viabilidad elaborado para el periodo 2016-2018 no
contempla la distribucion de dividendos.

SECCION D - RIESGOS




D.1 INFORMACION Factores de riesgo especificos del Emisor:
FUNDAMENTAL . . o . .
SOBRE LOS e  Riesgo derivado de la situacion patrimonial de SPS
PRINCIPALES e  Riesgo derivado de la continuidad del negocio
RIESGOS e  Riesgo derivado de incumplimiento del Plan de Viabilidad
ESPECIFICOS DEL . . . ., . .
EMISOR O DE SU e  Riesgo asociado a la no ejecucion de las inversiones del Plan
SECTOR DE de Viabilidad
ACTIVIDAD e  Riesgo de liquidez
e Riesgo derivado del incumplimiento del convenio de
acreedores
e  Riesgo derivado de la existencia de un accionista de control
e  Riesgos financieros:
- Riesgo de contingencias derivadas de las filiales en
proceso de liquidacion
- Riesgo de la no distribucion de dividendos
- Riesgo derivado de los tipos de interés
- Riesgo derivado del tipo de cambio
- Riesgo asociado a la insolvencia de clientes
- Riesgo asociado a conflictos laborales
e  Riesgos operativos:
- Riesgo tecnologico y del entorno competitivo
- Riesgo de dependencia en personal clave
D.2 INFORMACION Factores de riesgo relacionados con el sector del Emisor:
FUNDAMENTAL . . -
SOBRE LOS e  Riesgo asociado con la coyuntura econdmica actual
PRINCIPALES e  Riesgo de aprovisionamientos y del precio de materias
RIESGOS DEL
SECTOR DE
ACTIVIDAD DEL
EMISOR
D.3 INFORMACION Factores de riesgo relacionados a la cotizacion de las acciones de
FUNDAMENTAL Service Point:
SOBRE LOS . . ., L,
PRINCIPALES e  Riesgo del levantamiento de la suspension de cotizacioén de
RIESGOS las acciones y la admision a cotizacion de las nuevas acciones
ESPECIFICOS LOS e  Riesgo de volatilidad del precio de las acciones
VALORES e Riesgo de la evolucion del precio de las acciones tras el
levantamiento de la suspension de cotizacion
e  Riesgo de la no distribucion de dividendos
e  Riesgo de dilucion para los accionistas actuales
e  Riesgo de sociedad de reducida capitalizacion bursatil
SECCION E - OFERTA
E.1 INGRESOS NETOS Las ampliaciones de capital objeto de la presente Nota sobre las
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TOTALES Y
CALCULO DE LOS
GASTOS TOTALES
DE LA

EMISION/OFERTA

Acciones han sido ampliaciones no dinerarias, y se han ejecutado
mediante la compensacion de créditos o mediante la amortizacion
de obligaciones convertibles de SPS.

Los gastos estimados de emision y admision a cotizacion
(excluyendo IVA) ascienden aproximadamente a 225 miles de
euros.

E.2 MOTIVOS DE LA Las ampliaciones de capital objeto de la presente Nota sobre las
OFERTA, DESTINO Acciones se han realizado tras la suspension de la cotizacion de las
DE LOS INGRESOS, E | acciones de SPS el dia 3 de febrero de 2014 cuando el Grupo
IMPORTE NETO DE solicito la declaracion de concurso de acreedores voluntario y tienen
LOS INGRESOS como objetivo capitalizar la Sociedad para restablecer la situacion
patrimonial de la misma, dar cumplimiento al convenio de
acreedores aprobado por el Juzgado en fecha 17 de diciembre de
2014 y atender a la conversion de obligaciones convertibles.
E.3 DESCRIPCION DE Los aumentos objeto de la presente Nota sobre las Acciones fueron
LAS CONDICIONES aprobados y ejecutados con exclusion del derecho de suscripcion
DE LA OFERTA preferente bajo las condiciones que se describen a continuacion:
Ffzc.l}a* .T.i'po de Numero de Desembolso
emision emision (€) valores
Primer 28/05/2014 0,60 25.000.000 | Mediante amortizacion de
Aumento obligaciones convertibles
Segundo 25/02/2016 0,071 186.980.938 |  Mediante compensacion
Aumento de créditos
Tercer 09/06/2016 0,0032166 634.435.422 |  Mediante compensacién
Aumento de créditos
Cuarto 26/07/2016 00032166 |  348.193.744 | Mediante amortizacion de
Aumento obligaciones convertibles
Total Acciones Nuevas 1.194.610.104
* Fecha elevacion a publico de la escritura de emision.
El Primer, Segundo y Cuarto Aumento han sido suscritos integramente por Paragon Financial
Investments Limited.
El Tercer Aumento ha sido suscrito por los acreedores segun establece el convenio de
acreedores. Paragon Financial Investments Limited en su calidad de acreedor de SPS ha
suscrito un 92,9% del total de valores emitidos en el Tercer Aumento.
E.4 DESCRIPCION DE El Emisor desconoce la existencia de cualquier interés que sea
CUALQUIER importante para la Oferta.
INTERES QUE SEA
IMPORTANTE PARA
LA
EMISION/OFERTA,
INCLUIDOS LOS
CONFLICTOS
E.S NOMBRE DE LA No existe ningiin coordinador global, entidad directora, colocador
PERSONA O DE LA ni asegurador de la emision.
ENTIDAD QUE SE No existen acuerdos de no enajenacion.
OFRECE A VENDER




LOS VALORES.

ACUERDOS DE NO
ENAJENACION
E.6 CANTIDAD Y Los accionistas de la Sociedad, que eran titulares de acciones en el
PORCENTAJE DE LA | momento de la suspension de negociacion de las acciones de SPS a
DILUCION principios de febrero de 2014, han visto diluida su participacion
INMEDIATA como consecuencia de las emisiones de acciones objeto de la
RESULTANTE DE LA | presente Nota sobre las Acciones.
OFERTA
Todas las emisiones de acciones se han realizado con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, de tal forma que la participacion
de los antiguos accionistas de SPS tras las emisiones pasa de ser un
100% del capital suscrito a un 18,7% del capital post-ampliacion.
E.7 GASTOS El Emisor no ha repercutido gasto alguno al suscriptor por la
ESTIMADOS suscripcion de las Acciones Nuevas. No obstante lo anterior, las
APLICADOS AL entidades participantes a través de las que se realice la suscripcion
INVERSOR POR EL de las acciones ofertadas podran establecer, de acuerdo con la
EMISOR O EL legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor
OFERTANTE de las acciones ofertadas en concepto de administracion y/o

custodia que libremente determinen, y que en su momento hayan
sido comunicadas al Banco de Espafila y/o a la CNMV como
organismo supervisor. Dichas comisiones y gastos repercutibles se
podran consultar en los correspondientes folletos de tarifas de
gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligados a
publicar a las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y
de la CNMV. Estos folletos de tarifas se pueden consultar en los
organismos supervisores mencionados.




I1. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar una decision de inversion deben analizarse los Factores de Riego de las
acciones que se exponen a continuacion, ademas de los factores de riesgo propios del Grupo y
su sector de actividad que se describen en el Documento de Registro, asi como el resto de la
informacion contenida en el mismo. Cualquiera de estos riesgos podria afectar negativamente al
negocio, a los resultados operativos, al patrimonio, la valoracion patrimonial o a la situacién
financiera del Service Point Solutions, S.A. (en adelante “Service Point”, “SPS”, la
“Compaiiia”, la “Sociedad”, la “Matriz” o el “Emisor”, indistintamente) y sociedades
dependientes (en adelante, “Grupo Service Point”, “Grupo” o “Grupo SPS”,
indistintamente). Asimismo, debe tenerse en cuenta que dichos riesgos podrian tener un efecto
adverso en el precio de las acciones del Emisor, lo que podria llevar una pérdida parcial o total
de la inversion realizada.

Los factores principales de riesgo asociados a los valores se describen a continuacion.

Si bien se considera que se han descrito todos los factores principales de riesgo, estos no son los
unicos a los que SPS podria hacer frente en el futuro. En el futuro, riesgos actualmente
desconocidos o no considerados como significativos por la Sociedad, podrian provocar un
impacto sustancial negativo en las actividades, en los resultados de explotacion, en la situacion
financiera del Grupo y/o en el precio de cotizacion de las acciones.

1. Factores de riesgo relacionados a la cotizacion de las acciones de Service Point

1.1. Riesgo del levantamiento de la suspension de cotizacion de las acciones v la admision a
cotizacidon de las nuevas acciones:

El Consejo de Administracion de SPS acordo6 presentar el dia 4 de febrero de 2014 ante
los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y, de acuerdo con lo establecido en el articulo
2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junio, un escrito correspondiente a la declaracion de estado
de concurso voluntario de acreedores de la Sociedad. Asimismo, acordd solicitar la
declaracion de concurso voluntario de siete de sus filiales domiciliadas en Espafia,
Holanda, Bélgica y Suecia.

Con fecha 3 de febrero de 2014, la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante “CNMYV”) suspendi6 cautelarmente y al amparo del articulo 33 de la entonces
vigente Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores, la negociacion en el
sistema de Interconexion Bursatil de las acciones de SPS, sin que a fecha actual dicha
suspension haya sido levantada.

En fecha 26 de febrero de 2016, la Sociedad, solicité a la CNMYV el levantamiento de la
suspension de negociacidon de sus acciones. La vuelta a cotizacion de las acciones de SPS
se enmarca dentro del proceso de entrada de Paragon Financial Investments Limited en el
capital de la Sociedad. Este proceso ha permitido la recapitalizacion de SPS y la
reestructuracion de su deuda.

A efectos de cumplir con los requisitos de informacion solicitados en relacion con la
solicitud de levantamiento de la suspension de cotizacion de sus acciones, en fecha 1 de
diciembre de 2016 se ha registrado contestacion al requerimiento con numero de registro
de salida 2016034461 para su puesta a disposicion del publico.

Asimismo, se ha solicitado la admision a negociacion de las acciones procedentes de las
ampliaciones realizadas durante el periodo 2014-2016 en referencia a la compensacion de
los créditos privilegiados adheridos y no adheridos al convenio y de los créditos
ordinarios y subordinados, y de las acciones emitidas para cubrir la conversion de las
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1.2.

1.3.

1.4.

L.5.

obligaciones convertibles convertidas hasta la fecha de registro del presente documento.

Si la Sociedad incumpliera con sus compromisos de pago, principalmente por
incumplimiento de su Plan de Viabilidad, podria encontrarse en una situacién de
desequilibrio patrimonial, y las acciones de SPS podrian volver a encontrarse suspendidas
de negociacion. En este supuesto, los accionistas no dispondria de un mercado
organizado para la venta de acciones en el momento que lo desea.

Riesgo de volatilidad del precio de cotizacion:

No puede asegurarse que las acciones de SPS vayan a cotizar a un precio igual o similar
al precio de emision de las acciones objeto de admision a las que hace referencia este
documento. Tras el levantamiento de la suspension de negociacion de las acciones de
SPS, factores tales como la evolucion de los resultados de la Sociedad, la volatilidad
general del mercado asi como fluctuaciones de los mercados financieros podrian afectar
de forma negativa la evolucion de la cotizacion de las acciones de la Sociedad.

Riesgo de la evolucion del precio de las acciones tras el levantamiento de suspension de
negociacion:

La venta de un numero sustancial de acciones de SPS en el mercado tras la vuelta a
cotizacion de las acciones, si tales ventas se producen tras un largo periodo en el que su
cotizacion ha estado suspendida (febrero de 2014) o la percepcidon de que estas ventas se

puedan producir, podrian afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de
SPS.

Los acreedores del convenio de SPS y de sus filiales que han recibido acciones en pago
de sus créditos representan a fecha actual el 5,8% del capital social de SPS.

Riesgo de la no distribucioén de dividendos:

La Sociedad no ha distribuido dividendos durante los tltimos afios, y no tiene previsto la
distribucién de dividendos en su Plan de Viabilidad, con el fin de utilizar cualquier flujo
excedentario de caja para impulsar el negocio. En todo caso, cabe sefialar que SPS
deberd necesariamente aplicar los resultados positivos que, en su caso, obtenga en el
futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas netas incurridas de los ejercicios
precedentes, antes de la distribucion de ningun dividendo.

Esta politica sobre la distribucion de dividendos podria afectar negativamente a la
demanda de acciones de la Sociedad, asi como la evolucidn del precio de la accidn, una
vez se produzca el levantamiento de la suspension de la cotizacion de las acciones de
SPS.

Riesgo de dilucién para los accionistas actuales:

Debemos indicar que los accionistas de la Sociedad han visto diluida su participacion en
un 87% desde la fecha de suspension de cotizacion de las acciones, como consecuencia
de la ejecucion de las ampliaciones de capital con exclusion del derecho de suscripcion
preferente aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 30 de septiembre de
2015 y la conversion de 10,8 millones de obligaciones convertibles en 373 millones de
acciones. Desde la fecha de la suspension de la cotizacion de las acciones de SPS, se han
emitido 1.194.610.104 acciones. Tras dichas ampliaciones, la participacion de los
antiguos accionistas de la Compafiia pasa a ser del 12,9% del capital social. A fecha del
registro del presente documento, los acreedores (excluyendo Paragon) que han recibido
acciones de acuerdo con los convenios ostentan del 5,8% del capital social de SPS.



1.6.

Riesgo de sociedad de reducida capitalizacién bursatil:

Los valores de reducida capitalizacion bursatil, entre los que se encuentran las acciones
de SPS, suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las 6rdenes de los operadores y
por tener una mayor volatilidad tanto a nivel de evolucion de la cotizacién como con
respecto al volumen de titulos negociados.

Asimismo, atendiendo al limitado volumen de contratacion de las acciones de SPS, no
puede garantizarse a los accionistas que puedan disponer de un mercado suficiente
liquido como para vender sus acciones en el momento que lo desea, lo que puede
traducirse a su vez en una mayor volatilidad en el precio de las acciones de SPS.
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II1.

NOTA SOBRE LAS ACCIONES A ADMITIR A NEGOCIACION (Anexo III del
Reglamento (CE) nimero 809/2004 de 1a Comision de 29 de abril de 2004)
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1.  Todas las personas responsables de la informacion que figura en la nota sobre las
acciones.

D* Mireia Blanch Olivé, en su condicion de Vice-Secretario del Consejo de Administracion de
Service Point Solutions, S.A., (en adelante “Service Point”, “SPS”, la “Compaiia”, la
“Sociedad”, la “Matriz” o el “Emisor”, indistintamente) asume la responsabilidad de la
totalidad del contenido de esta Nota sobre las Acciones, cuyo formato se ajusta al Reglamento
(CE) N° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004 y de conformidad con los requisitos
minimos de informacion del articulo 7 de la Directiva 2003/71/CE.

D* Mireia Blanch Olivé, actia al amparo de las facultades otorgadas por el Consejo de
Administracion en su reunion del dia 29 de septiembre de 2016.

1.2.  Declaracion de los responsables de la nota sobre las acciones.

D* Mireia Blanch Olivé, Vice-Secretario del Consejo de Administraciéon de Service Point
Solutions, S.A., asume la responsabilidad de la Nota sobre las Acciones, y asegura que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que es asi, la informacién contenida
en la Nota sobre Acciones es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO

Ver seccion II anterior.
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3. INFORMACION ESENCIAL

3.1.  Declaracion sobre el capital circulante.

A fecha 30 de septiembre de 2016, el Fondo de Maniobra del Grupo es negativo en 969 miles de
euros. A 31 de diciembre de 2015 (datos auditados) el Fondo de Maniobra era negativo en
31.349 miles de euros. En consecuencia, el capital circulante del que dispone el Grupo no es
suficiente para cubrir las necesidades de negocio durante los proximos doce (12) meses.

El proceso concursal y la presentacion de un convenio de acreedores en el ejercicio 2014 tuvo
un efecto importante en el capital circulante del Grupo. Los plazos de pago a acreedores se
vieron afectados negativamente, y sin posibilidades de generar recursos para cubrir las
necesidades de tesoreria por otras fuentes.

Durante el primer semestre de 2016, el Grupo ha llevado a cabo las ampliaciones de capital de
acuerdo con el convenio de acreedores de SPS aprobado a finales de 2014 para dar
cumplimiento al convenio, mediante la compensacion de los créditos que ostentaban los
acreedores frente a SPS. Asimismo, se ha llevado a cabo la entrega de las acciones a los
acreedores de las filiales en pago de sus créditos. El cumplimiento del convenio de acreedores
(si bien existen algunos saldos con acreedores publicos pendientes de pago, sobre los cuales se
ha solicitado aplazamiento), facilitara negociaciones futuras con acreedores y entidades
financieras para superar las necesidades de tesoreria a corto plazo y conseguir un fondo de
maniobra positivo con la mayor brevedad posible.

Si bien la filial operativa espafiola tiene contratado una linea de factoring sobre los saldos de sus
clientes, el Grupo tiene previsto para superar dichas necesidades de tesoreria (i) recurrir a
entidades financieras para la obtencion de lineas de financiacion de circulante adicionales; y (ii)
negociar mejoras en los plazos de cobro y pago de clientes y proveedores.

SPS ha elaborado un Plan de Viabilidad 2016-2018, aprobado por el Consejo de Administracion
de la Compaiiia en el ultimo trimestre de 2015, que ha sido para incluir las operaciones sobre el
capital acordadas por la Junta General de Accionistas 2016 que dejaron restablecido el
equilibrio patrimonial de la Sociedad. Dicho plan toma como premisa basica la permanencia de
Paragon como accionista industrial de SPS y de su apoyo financiero y comercial durante su
implementacion.

En fecha 29 de noviembre de 2016, Paragon ha remitido una carta al Consejo de Administracion
de SPS en el cual asume el compromiso de asegurar que SPS, en tanto que compaiiia participada
controlada por la misma, sea gestionada de forma que mantenga recursos financieros adecuados
para acometer el Plan de Viabilidad Actualizado y asimismo esté en posicion de cumplir sus
obligaciones y compromisos para el cumplimiento de dicho Plan durante el periodo 2016-2018.
Igualmente, Paragon Group Limited asume el compromiso de aportar las garantias que sean
necesarias para el cumplimiento del dicho plan.

3.2.  Capitalizacion y endeudamiento.

Capitalizacion

A 30 de septiembre de 2016, el capital social de SPS de acuerdo con el articulo 5 de los
Estatutos Sociales de la Sociedad es de QUINIENTOS CUARENTA Y OCHO MIL
CUATROCIENTOS CUARENTA Y OCHO EUROS (548.448,00 euros), dividido y
representado por 1.371.120.000 acciones de 0,0004 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas.
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El capital social no ha experimentado variacion alguna desde 30 de septiembre de 2016 hasta la
fecha del presente documento.

El numero de acciones y valor nominal de cada una mencionados en el parrafo anterior es antes
de la agrupacion de acciones (contrasplit) acordada en la Junta General de Accionistas de fecha
30 de junio de 2016, ejecutada por el Consejo de Administracion el mismo dia, e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 12 de septiembre de 2016. El efecto operativo de dicha
agrupacion estd pendiente de realizarse a la fecha del presente documento.

El niimero de acciones y su valor nominal correspondiente antes y después de la agrupacion de
acciones (una accioén nueva por cada 25 acciones antiguas) se detalla a continuacion:

Valor Numero Capital

nominal de acciones suscrito

Antes de la agrupacion 0,0004 = 1.371.120.000 548.448,00
Después de la agrupacion 0,01 54.844.800 548.448,00

La tabla siguiente recoge la capitalizacion y el patrimonio neto, individuales y consolidados, a
fecha 30 de septiembre de 2016:

Miles de Euros Individual Consolidado
Capital suscrito 548 548
Acciones propias (11 (11)
Reservas (26.716) (2.945)
Otros instrumentos de patrimonio 712 712
Resultado del periodo 26.279 188
Patrimonio neto 812 (1.508)

El historial del capital social se detalla en el apartado 21.1.7 del Documento de Registro.

Endeudamiento

A continuacidon se proporciona una declaraciéon sobre el endeudamiento del Grupo a 30 de
septiembre de 2016. Asimismo se aportan, a efectos de comparativos los datos a 31 de
diciembre de 2015.
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Miles de Euros 31/12/2015 30/09/2016

Entidades de crédito - 278
Otros pasivos financieros 70 672
Pasivo derivado del convenio 100 145
Pasivos no corrientes 170 1.095
Entidades de crédito 24 45
Otros pasivos financieros 28.356 120
Pasivo derivado del convenio 2.485 184
Otros acreedores corrientes 2.673 2.313
Pasivos corrientes 33.538 2.661
Inversiones financieras temporales y tesoreria 610 288
Endeudamiento Financiero Bruto* 31.035 1.444
Endeudamiento Financiero Neto** 30.425 1.156

*  Endeudamiento financiero bruto = Pasivo financiero corriente y no corriente (incluyendo deuda concursal)
** Endeudamiento financiero neto = Pasivo financiero corriente y no corriente (incluyendo deuda concursal)

APMs de conformidad con las recomendaciones de la ESMA, publicadas en octubre de 2015
A 30 de septiembre de 2016, 328 miles de euros de deudas con entidades de crédito corresponde

a un contrato de arrendamiento financiero, garantizado por los elementos de inmovilizado que
se financia.

Pasivos derivados del Convenio:

Como se explica en el apartado 5.1.5 del Documento de Registro, la Sociedad, junto con sus
sociedades filiales, entr6 en concurso de acreedores en febrero de 2014, presentando una
propuesta anticipada de convenio en mayo de 2014, propuesta que fue aprobada mediante
sentencia dictada el 17 de diciembre de 2014.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de septiembre de 2015, se
aprobaron los acuerdos necesarios para poder instrumentar el pago en acciones a los acreedores
de SPS y sus filiales. Dichos acuerdos fueron adoptados por el Consejo de Administracion en
su sesion de fecha 25 de febrero de 2016, abriendo un plazo de tres meses para la suscripcion de
las acciones. Dichas ampliaciones fueron inscritas en el Registro Mercantil con fecha 21 de
junio de 2016.

Otros pasivos financieros:

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de septiembre de 2015, se
aprobo6 el acuerdo necesarios para la capitalizacion de la deuda no adherida al convenio por
13.276 miles de euros que ostentaba Paragon frente a SPS (clasificado como pasivo financiero
corriente a 31 de diciembre de 2015). Dicho aumento mediante compensacion de créditos se
suscribio integramente a finales de febrero de 2016.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2015, este epigrafe incluia las obligaciones convertibles
pendientes de conversion por importe de 15 millones de euros (clasificado como pasivo

financiero corriente a 31 de diciembre de 2015). En fecha 25 de mayo de 2016, dentro del
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marco de adopcion de medidas para restablecer el equilibrio patrimonial de la compaiia, el
Consejo de Administracion de SPS y Paragon, propietario de las obligaciones convertibles, han
alcanzado un acuerdo global y conjunto respecto a las obligaciones convertibles descrito en la
seccion anterior. Dicho acuerdo ha tenido el efecto de dar de baja de gran parte del pasivo
financiero, y su reconocimiento en el patrimonio de la Compafiia, con una reduccién
significativa en el endeudamiento del Grupo.

3.3.  Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta.

La Sociedad no tiene conocimiento de ninguna vinculacion o interés econdmico significativo
con las sociedades que se relacionan en el apartado 10.1 de la presente Nota sobre las Acciones,
salvo la meramente profesional derivada del asesoramiento para las ampliaciones de capital y
emision de las acciones.

3.4.  Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

Las ampliaciones de capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones se han realizado tras
la suspension de la cotizacion de las acciones de SPS el dia 3 de febrero de 2014 cuando el
Grupo solicitd la declaracion de concurso de acreedores voluntario y tienen como objetivo
capitalizar la Sociedad para restablecer la situacion patrimonial de la misma, y dar
cumplimiento al convenio de acreedores aprobado por el Juzgado en fecha 17 de diciembre de
2014 y atender a la conversion de obliaciones convertibles.

Los importes de dichos aumentos y la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil de cada
emision se detallan a continuacion:

Fecha de Nimero
inscripcion en el Tipo de Importe total
3 Iy de valores
Registro  emision(€) ... ©)
3 emitidos
Mercantil
Conversion de 15.000.000 “Primer
de obligaciones me v 19/06/2014 0,60 25.000.000 | 15.000.000,00
. Aumento
convertibles
Capitalizacion de crédito no «g d
adherido al convenio de Auen%::m‘,’, 08/04/2016 0,071  186.980.938 13.275.646,60

acreedores

Capitalizacion de crédito “T

para dar cumplimiento al ereer 21/06/2016 = 0,0032166  634.435.422 | 2.040.724.98
. Aumento

convenio de acreedores

Conversion de 1.120.000 de “Cuarto

obligaciones convertibles Aumento” 12/09/2016 | 0,0032166 348.193.744 1.120.000,00

TOTAL 1.194.610.104  31.436.371,58

El Primer y Cuarto Aumento descritos en la presente Nota sobre las Acciones corresponden a la
emision de acciones en ejecucion de la delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 28 de junio de 2012, para atender a la conversion de obligaciones
convertibles:

e El dia 23 de mayo de 2014 el tenedor de las obligaciones (Paragon Financial
Investments Limited) solicitd la conversion de de 10 millones de las 25 millones de
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obligaciones convertibles iniciales emitidas a las entidades financieras en octubre de
2012. Dicha conversion, de acuerdo con el contrato original, llevaba aparejada una
prima de conversion de 5 millones de euros. Dicha conversion se realizé por importe de
15 millones de euros, mediante la emision de 25 millones de nuevas acciones de 0,60
euros de valor nominal.

e Asimismo, el dia 25 de mayo de 2016, se solicito la conversion de 800.000 obligaciones
iniciales emitidas a las entidades financieras en octubre de 2012. Dicha conversion, de
acuerdo con el contrato original, llevaba aparejada una prima de conversion de 320.000
euros. Dicha conversion se realizd por importe de 1.120.000 de euros, mediante la
emision de 348 millones de nuevas acciones de 0,001 euros de valor nominal cada uno.

En cuanto al Segundo y Tercer Aumento, la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
celebrada en fecha 30 de septiembre de 2015, aprobd la ejecucion de tres ampliaciones de
capital por un importe conjunto de 15,4 millones de euros, todas y cada una de ellas por
compensacion de los créditos provenientes del proceso concursal.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1.  Descripcion del tipo y de la clase de los valores ofertados.

Los valores a los que se refiere la presente Nota sobre las Acciones son acciones ordinarias
nuevas de SPS de 0,0004 euros de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma clase
y serie que las actualmente en circulacion, con iguales derechos y representadas mediante
anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas™).

Las Acciones Nuevas de la Sociedad objeto de esta admision participaran de los beneficios
sociales y en el reparto del patrimonio resultante de una eventual liquidacion de la Sociedad en
idénticas condiciones que el resto de las acciones en circulacion. Dichas acciones no tendran
derecho en percibir un dividendo minimo por ser todas ellas acciones ordinarias.

El codigo ISIN o numero internacional de identificacion del valor de las acciones de SPS es el
ES0143421Gl11.

La Agencia Nacional de Codificaciéon de Valores ha asignado unos codigos ISIN para la
identificacion de las Acciones Nuevas que se indican a continuacion:

Fecha de
Cédigo inscripcion Fecha alta Numero
en el de valores
ISIN . en Iberclear ..
Registro emitidos
Mercantil

Conversion de 15.000.000de  “Primer ) 43051030 19/06/2014  09/09/2014  25.000.000
obligaciones convertibles Aumento”
Capitalizacion de crédito no «g d
adherido al convenio de Auerg::to‘,’, ES0143421040  08/04/2016 ~ 23/05/2016  186.980.938

acreedores

Capitalizacion de crédito para wp
dar cumplimiento al convenio ereer - BS0143421057  21/06/2016  07/07/2016  634.435.422

de acreedores Aumento
Conversion de 1.120.000 de “Cuarto | bo0143421065  12/09/2016  20/10/2016  348.193.744
obligaciones convertibles Aumento”

No obstante, las Acciones Nuevas equiparardn su Cddigo ISIN con el de las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacion una vez admitidas a negociacion en las Bolsas de Madrid y
Barcelona a través del Sistema de Interconexion Bursatil (SIB).

4.2. Legislacion segun la cual se han creado los valores.

La emision de las Acciones Nuevas de la Sociedad a la que se refiere la presente Nota sobre las
Acciones se rige por lo dispuesto en la legislacion espaifiola y, en concreto, por las disposiciones
de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”), el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores (“LMV”) y sus respectivas normas de desarrollo que son de aplicacion.

La presente Nota sobre las Acciones ha sido elaborada siguiendo el modelo previsto en el
Anexo III del Reglamento 809/2004.
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4.3. Representacion de los valores.

Las Acciones Nuevas han sido emitidas al portador y estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta. La entidad encargada del registro contable sera la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”),
domiciliada en Plaza de la Lealtad n°l, 28014 Madrid, junto con sus entidades participantes
autorizadas (las “Entidades Participantes™).

4.4. Divisa de la emision de los valores.

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a la que se refiere la presente Nota sobre las Acciones
estan denominadas en euros (€).

4.5. Descripcion de los derechos vinculados a los valores.

El titular de las Acciones Nuevas tendra los mismos derechos y obligaciones inherentes a su
condicién de accionista recogidos en la LSC y en los estatutos sociales de SPS. Los
suscriptores de las Acciones Nuevas adquirieron la condicion de accionista una vez que dichas
acciones fueron inscritas a su nombre en los registros contables de Iberclear y de sus Entidades
Participantes.

Los estatutos sociales no establecen prestaciones accesorias, privilegios, facultades o deberes
especiales dimanantes de la titularidad de las acciones de la Sociedad.

4.5.1 Derechos de dividendos

(1) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos.

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias, y confieren a sus titulares, desde la fecha de
su inscripcion en los registros contables de Iberclear y de sus Entidades Participantes, los
mismos derechos econdomicos y politicos que las acciones en circulacion. En concreto, el
suscriptor de las acciones nuevas tendra derecho a percibir el importe integro de los
dividendos que se acuerde distribuir, en su caso con cargo a los resultados de ejercicios
anteriores.

Se hace constar que a la fecha de verificacion de la presente Nota sobre las Acciones no
existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos acordados y pendientes de
pago a los accionistas de la Sociedad.

(2) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona
en cuyo favor actua la caducidad.

Los rendimientos que produzcan las acciones se haran efectivos a través de Iberclear y de
sus Entidades Participantes, siendo el plazo de la prescripcion del derecho de cobro de
cinco (5) afios conforme a lo establecido en el articulo 947 del Codigo de Comercio. El
beneficiario de dicha prescripcion es SPS.

(3) Retenciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de retencion alguna al cobro de dividendos
por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del
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Impuesto sobre la Renta de No Residentes que puedan ser de aplicacion (véase el apartado
4.11 de la presente Nota sobre las Acciones).

(4) Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas, al igual que las demas acciones que componen el capital social de
SPS, no tienen derecho a percibir un dividendo fijo o un dividendo minimo por ser todas
ellas ordinarias. Por lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgird
Unicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas de SPS o, en su
caso, el Consejo de Administracion de SPS acuerde un reparto de ganancias sociales.

La Sociedad no ha repartido dividendos desde el ejercicio 2009.

4.5.2 Derechos de asistencia y voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de Accionistas de SPS y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas
condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el régimen general
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y con sujecion a las previsiones de los estatutos
sociales de SPS y Reglamento de la Junta de Accionistas. Cada accion es igual que las otras
acciones que componen el capital social de la Sociedad y da derecho a un voto.

4.5.3 Derechos de suscripcion preferentes y asignacion gratuita en las ofertas de
suscripcion de valores de la misma clase

De conformidad con lo dispuesto en la LSC, los suscriptores de las Acciones Nuevas emitidas
en el Aumento de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones tienen derecho de
suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision de acciones nuevas, (ordinarias o
privilegiadas, o de otro tipo), asi como en la emision de obligaciones convertibles en acciones,
sin perjuicio de la posibilidad de exclusion, total o parcial, del citado derecho por virtud de
acuerdo de la Junta General, o por el Consejo de Administracion en los términos previstos en
los articulos 308, 504, 505 y 506 (para el caso de los aumentos de capital) y 417 y 511 (para el
caso de las obligaciones convertibles) de la LSC.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion
gratuita reconocido en la LSC en los supuestos de ampliacion de capital social con cargo a
reservas.

4.5.4 Derechos de participacion en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales, en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion de SPS.
4.5.5 Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacion de la Sociedad, en las mismas condiciones que las
restantes acciones en circulacion.

4.5.6 Derecho de informacion

Las acciones de SPS confieren a sus titulares el derecho de informacion recogido en los
articulos 93.d), 197, 518 y 520 de la LSC y en los estatutos sociales de la Sociedad, asi como
aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacidn, estan
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recogidos en dicha ley, y en la Ley 3/2009, de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles de forma pormenorizada, al tratar de la modificacién de estatutos,
aumento y reduccion de capital social, aprobacion de cuentas anuales, emision de obligaciones
(convertibles en acciones o no), transformacion, fusion y escision, disolucion o liquidacion de
sociedades, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional de domicilio social y otros
actos u operaciones societarias.

4.5.7 Clausulas de amortizacion

No procede.

4.5.8 Clausulas de conversion

No procede.

4.6.  Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales los valores han sido emitidos.

La emision de las Acciones Nuevas correspondientes al Primer y Cuarto Aumento, se realizd en
virtud del acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de SPS celebrada el dia 28 de
junio de 2012 bajo el punto 4 del orden del dia para atender las solicitudes de de conversion de
las Obligaciones Convertibles en acciones de SPS 2012, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente. Asimismo, se acordd facultar al Consejo de Administracion, tan
ampliamente como en derecho sea necesario, para que, al amparo de lo previsto en el articulo
297.1a) de la LSC, pudiese ejecutar los aumentos de capital en los términos descritos en el
propio acuerdo de Junta, dando, asimismo nueva redaccién al articulo 5 de los estatutos sociales
de SPS, relativo al capital social una vez se haya ejecutado el aumento.

Primer Aumento de Capital (“Primer Aumento”)

Tras recibir el 23 de mayo de 2014 la solicitud de conversion de 10 millones de las 25 millones
de obligaciones convertibles iniciales emitidas a las entidades financieras en octubre de 2012, el
Consejo de Administracion en su sesion celebrada el dia 23 de mayo de 2014, acordd llevar a
cabo un aumento de capital por importe de 15.000.000 euros para atender a la conversion de
dichas obligaciones mediante la emision de 25.000.000 acciones, a un tipo de emision de 0,60
euros por accion.

Con fecha 28 de mayo de 2014, se procedié a elevar a publico el acuerdo relativo al Primer
Aumento, quedando inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 19 de junio de 2014.

Cuarto Aumento de Capital (“Cuarto Aumento”)

Tras recibir el dia 30 de mayo de 2016 la solicitud de conversion de 800.000 de las 15 millones
de obligaciones convertibles iniciales emitidas a las entidades financieras en octubre de 2012, y
pendientes de conversion, el Consejo de Administracion en su sesion celebrada el dia 30 de
junio de 2016, acordd llevar a cabo un aumento de capital por importe de 1.120.000 euros para
atender a la conversion de dichas obligaciones mediante la emision de 348.193.744 acciones, a
un tipo de emision de 0,0032166 euros por accion.

Con fecha 26 de julio de 2016, se procedio a elevar a publico el acuerdo relativo al Cuarto
Aumento, quedando inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 12 de septiembre de 2016.

La emision de las Acciones Nuevas correspondientes al Segundo y Tercer Aumento, se realizd

en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de SPS
celebrada el dia 30 de septiembre de 2015 en segunda convocatoria al amparo de los puntos 3 y
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4 de su orden del dia, consistente en los aumentos de capital con exclusion del derecho de
suscripcion preferente que se detallan a continuacion:

Segundo Aumento de Capital (“Segundo Aumento”)

Segundo Aumento de Capital por importe total (nominal mas prima de emision) de
13.275.646,60 euros, mediante la emision de 186.980.936 acciones, con exclusion del derecho
de suscripcion preferente en términos establecidos en el articulo 308 de la LSC, mediante
compensacion del crédito que por dicho importe ostentaba Paragon Financial Investments
Limited, siendo por tanto la emisiéon integramente desembolsada mediante compensacion de
créditos. El tipo de emision de las nuevas acciones fue de 0,071 euros.

Tercer Aumento de Capital (“Tercer Aumento’)

El Tercer Aumento de Capital corresponde a dos tramos correspondientes a la emision de
acciones para dar cumplimento al convenio de acreedores de SPS:

El primer tramo por importe total (nominal mas prima de emision) de 1.998.906,06 euros,
mediante la emision de 621.434.452 acciones, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente en términos establecidos en el articulo 308 de la LSC, para pagar a los acreedores
privilegiados y ordinarios segun el convenio de acreedores aprobado por el Juzgado Mercantil 8
de Barcelona, siendo la emision integramente desembolsada mediante compensacion de
créditos, con prevision de suscripcion incompleta. El tipo de emision de las nuevas acciones fue
de 0,0032166 euros.

El segundo tramo por importe total (nominal mas prima de emeision) de 139.305,07 euros,
mediante la emision de 43.308.172 acciones, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente en términos establecidos en el articulo 308 de la LSC, para pagar a los acreedores
subordinados segin el convenio de acreedores aprobado por el Juzgado Mercantil 8 de
Barcelona, siendo la emision integramente desembolsada mediante compensacion de créditos,
con prevision de suscripcion incompleta. El tipo de emision de las nuevas acciones fue de
0,0032166 euros.

Asimismo, se acordd facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho
sea necesario, para que, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1a) de la LSC, pudiese
ejecutar los tres aumentos de capital en los términos descritos en el propio acuerdo de Junta,
dando, asimismo nueva redaccion al articulo 5 de los estatutos sociales de SPS, relativo al
capital social una vez se haya ejecutado el aumento, en funciéon de las cantidades realmente
desembolsadas mediante compensacion de créditos. De conformidad con el citado articulo
297.1a) de la LSC, esta delegacion tendra la vigencia de un afio desde la fecha de la adopcion de
los acuerdos de aumento. Transcurrido el cual sin que se haya llevado a efecto el mismo,
quedar4 sin valor ni efecto alguno.

El Consejo de Administracion de SPS, en su reunion del dia 25 de febrero de 2016, al amparo
de la autorizacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de SPS de fecha
30 de septiembre de 2015, adoptd los acuerdos de la Junta en relacion con la ejecucion de los
aumentos de capital.

Con fecha 25 de febrero de 2016, se procedio a elevar a publico el acuerdo relativo al Segundo
Aumento, quedando inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 8 de abril de 2016.

Con fecha 9 de junio de 2016, se procedid a elevar a publico el acuerdo relativo al Tercer
Aumento, quedando inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 21 de junio de 2016.
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Los Aumentos a los que se refiere la presente Nota sobre las Acciones no requieren autorizacion
administrativa previa, al estar inicamente sujeta al régimen general de aprobacion y registro por
la CNMYV, segun lo establecido en la LMV y su normativa de desarrollo.

4.7. Fecha de la emision de los valores.

El Primer Aumento fue integramente suscrito y desembolsado por Paragon Financial
Investments Limited mediante la amortizacion de 15 millones de obligaciones convertibles cuya
conversion solicitd Paragon Financial Investments el dia 23 de mayo de 2014. EI dia 28 de
mayo de 2014, se procedio a elevar a publico el acuerdo relativo al Primer Aumento, ante el
Notario D. Javier Garcia Ruiz con el nimero de protocolo 1772, quedando inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona el 19 de junio de 2014. La ampliacion qued6 inscrita en el
Registro Central de Anotaciones en Cuenta a cargo de Iberclear el dia 9 de septiembre de 2014.

El Segundo Aumento fue integramente desembolsado por Paragon Financial Investments
Limited mediante compensacion del crédito que ostentaba en fecha 25 de febrero de 2016. El
mismo dia 25 de febrero de 2016, se procedio a elevar a publico el acuerdo relativo al Segundo
Aumento, ante el Notario D. Javier Garcia Ruiz con el nimero de protocolo 621, quedando
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 8 de abril de 2016. La ampliacion ha quedado
inscrita en el Registro Central de Anotaciones en Cuenta a cargo de Iberclear el dia 23 de mayo
de 2016.

En su reunién celebrada el dia 3 de junio de 2016, el Consejo de Administracion ha declarado
cerradas las ampliaciones de capital aprobadas por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de SPS celebrada en segunda convocatoria el dia 30 de Septiembre de 2015, bajo
los acuerdos tercero I y tercero II (el Tercer Aumento). El primer tramo del Tercer Aumento
fue suscrito y desembolsado por un importe total (nominal mds prima de emision) de
1.980.243,9015750 euros (de los cuales 615.632,6250000 euros corresponden al nominal y
1.364.611,2765750 euros a la prima de emision), por los acreedores privilegiados y ordinarios
del concurso de acreedores, mediante compensacion del crédito que cada uno de ellos ostentaba.
El segundo tramo del Tercer Aumento fue suscrito y desembolsado por un importe total
(nominal mas prima de emision) de 60.481,0768302 euros (de los cuales 18.802,7970000 euros
corresponden al nominal y 41.678,2798302 euros a la prima de emision), por los acreedores
subordinados del concurso de acreedores, mediante compensacion del crédito que cada uno de
ellos ostentaba.

El dia 9 de junio de 2016, se procedi6 a elevar a publico el acuerdo relativo al Tercer Aumento,
ante el Notario D. Javier Garcia Ruiz con el nlimero de protocolo 2.166, quedando inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona el 21 de junio de 2016. La ampliacion ha quedado inscrita en
el Registro Central de Anotaciones en Cuenta a cargo de Iberclear el dia 7 de julio de 2016.

El Cuarto Aumento fue integramente suscrito y desembolsado por Paragon Financial
Investments Limited mediante la amortizacion de 0,8 millones de obligaciones convertibles
cuya conversion solicitdo Paragon Financial Investments el dia 30 de mayo de 2016. El dia 26
de julio de 2016, se procedio a elevar a publico el acuerdo relativo al Cuarto Aumento, ante el
Notario D. Javier Garcia Ruiz con el niimero de protocolo 2.918, quedando inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona el 12 de septiembre de 2016. La ampliacion quedo inscrita en
el Registro Central de Anotaciones en Cuenta a cargo de Iberclear el dia 20 de octubre de 2016.
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4.8. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los valores.

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las acciones
de SPS, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la LSC, la LMV
y demas normativa vigente.

4.9. Ecxistencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y
recompra obligatoria en relacion con los valores.

Hasta la fecha no ha habido ofertas publicas de adquisicion por terceros de la participacion del
emisor. Sin embargo, y como consecuencia de la suscripcion de las ampliaciones de capital
objeto de la presente Nota sobre las Acciones, y la conversion de las obligaciones convertibles
que ostenta, Paragon Financial Investments Limited se ha convertido en titular de 81,3% del
capital social de SPS.

A estos efectos, Paragon Financial Investments Limited present6 con fecha 29 de enero de 2016
solicitud de dispensa de la obligacion de formular una OPA sobre la totalidad de las acciones de
SPS conforme a lo establecido en dicho apartado d) del articulo 8 del Real Decreto de OPAs.
La CNMYV concedi¢ dicha autorizacion en fecha 8 de febrero de 2016.

4.10. Ofertas publicas de adquisicion anteriores

Durante el ejercicio anterior y actual no se ha producido ninguna oferta publica de adquisicién
por terceros de acciones de capital social de SPS.

4.11. Informacién sobre la tributacion derivada de la titularidad y transmision de las
acciones.

Se facilita a continuacidon una descripcion general de acuerdo con la legislacion espafiola en
vigor a la fecha de verificacion de esta Nota sobre las Acciones, del régimen fiscal aplicable a la
adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmisién de las Acciones Nuevas de SPS a
que se refiere la presente Nota sobre las Acciones.

El presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas
operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de accionistas, algunos de los cuales
(como por ejemplo las entidades financieras o las entidades en régimen de atribucion de rentas)
pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, tampoco se han tenido en cuenta los
regimenes tributarios forales en vigor en los Territorios Historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa aprobada por las distintas Comunidades
Autonomas.

Por tanto, se aconseja a los accionistas que consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares y la legislacion aplicable en el momento de la obtencion y declaracion de las rentas
pertinentes.

35



4.11.1 Informacion sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen.

1)

2)

Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de las acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision, de las Acciones Nuevas esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 314 de la LMV.

Imposicion directa derivada de la titularidad v transmision de las acciones

(a) Accionistas Residentes en el territorio espafol

El presente apartado analiza el régimen fiscal aplicable tanto a los accionistas residentes
en el territorio espafiol como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante “IRNR”) y
actlien a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como aquellos inversores,
personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la UE que, cumplidas
determinadas condiciones, opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas (en adelante “IPRF”). Se consideran
accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicion (en adelante “CDI”) firmados por Espafia, las entidades
residentes en el territorio espafiol conforme al articulo 8.1 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante “LIS”) y los contribuyentes
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espana, tal y como se define en el
articulo 8 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de la modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (en adelante
“LIRPF”). Igualmente, tendran la consideracion de accionistas residentes en Espafia
las personas fisicas de nacionalidad espafiola que cesando su residencia fiscal en Espafia
acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto en el periodo impositivo
en que se efectue el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Personas Fisicas

o Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los dividendos, las
primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados a la constitucion o cesion
de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones Nuevas y, en general,
las participaciones en los beneficios de SPS, y se integraran en la base del ahorro
del IRPF.

Para el calculo del rendimiento neto, seran deducibles los gastos de administracion
y depodsito de las Acciones Nuevas, pero no los de gestion discrecional e
individualizada de la cartera.

Estos rendimientos se integraran en la base imponible del ejercicio en que sea
exigible para su perceptor como renta del ahorro, gravandose en el periodo
impositivo 2016, seglin lo establecido en la LIPRF, modificada por la Ley 26/2014,
de 27 de noviembre, al tipo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del
ahorro obtenidos por la persona fisica), 21% (para las rentas comprendidas entre
6.001 euros y 50.000 euros) y 23% (para las rentas que exceden 50.000 euros) sin
que pueda aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble imposicion. Al objeto
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de aplicar estos tipos de gravamen debera tenerse en consideracion la totalidad de
las rentas y ganancias patrimoniales que integran la base del ahorro del
contribuyente del IRPF durante el periodo impositivo, y no soélo las rentas
percibidas en su condicion de accionista de la Sociedad.

Asimismo, durante el periodo impositivo 2016 los accionistas soportaran una

retencion a cuenta de IRPF, del 19% sobre el importe integro del beneficio
distribuido. La retencion a cuenta serd deducible de la cuota del referido impuesto.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se
pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracion en la composicion de
dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso
de la transmision a titulo oneroso de las Acciones Nuevas, se cuantificaran por la
diferencia entre el valor de adquisicion de las Acciones Nuevas, mas los gastos y
tributos inherentes a la adquisicion, y su valor de transmisién, que vendra
determinado (i) por su valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha
transmision o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de
cotizacion, ambos minorados en los gastos e importes inherentes a la misma
satisfechos por el adquiriente.

Las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la
transmision de acciones adquiridas, con independencia del periodo en que se hayan
generado, se gravardn en el periodo impositivo 2016, segin lo establecido en la
LIRPF, modificada por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, al tipo del 19% (para
los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), 21%
(para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 50.000 euros) y 23% (para las
rentas que exceden de 50.000 euros). Al objeto de aplicar estos tipos de gravamen
debera tenerse en consideracion la totalidad de las rentas y ganancias patrimoniales
que integran la base del ahorro del contribuyente del IRPF durante el periodo
impositivo, y no sélo las rentas percibidas en su condicion de accionista de la
Sociedad.

Entre las normas de aplicacion a las ganancias y pérdidas patrimoniales, cabe
destacar:
(i) Cuando el accionista posea acciones adquiridas en distintas fechas, se
entenderan transmitidas las adquiridas en primer lugar;

(i1)) Determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Acciones Nuevas
no se computaran como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido
valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la
fecha de la transmision que origind la pérdida.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes fiscales en territorio espafiol estan
sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante “IP”), por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1991, de 6 de junio,
del Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante “Ley del IP”). La Ley del IP fija un
minimo exento de 700.000 euros. EI IP se exige de acuerdo con una escala de
gravamen que oscila entre el 0,2% y el 2,5%. Todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso por cada Comunidad Autéonoma.
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(ii)

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espaia que adquieren
acciones y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar
las acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio. Las acciones se computan
por su valor de negociacion medio del cuarto trimestre del afio. El Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente este dato a efectos del
IP.

El articulo 66 de la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del

Estado para el afio 2016, prevé que a partir del 1 de enero de 2017 la cuota de este
impuesto esta bonificada al 100%.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a
favor de personas fisicas residentes en Espaia, estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante “ISD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre. El sujeto pasivo de este impuesto es el adquiriente
de los valores. El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el
7,65% y el 34%, una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente
del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo
resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un
81,6% de la base imponible. Todo ello sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Personas Juridicas

Impuesto sobre Sociedades

Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante “IS”) o los que,
siendo contribuyentes por el IRNR, actien en Espafa a estos efectos a través de
establecimiento permanente, integraran en su base imponible el importe integro de
los dividendos o participaciones en beneficios derivados de la titularidad de las
Acciones Nuevas, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma
prevista en la LIS tributando con caracter general al tipo del 25% en el ejercicio
2016 y siguientes.

Los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una exencion del 100%
de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, siempre y cuando
estos precedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del
capital, o el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de
euros, y siempre que €sta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el
aflo anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su
defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un
afio, todo lo anterior de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 21 de la LIS.

En general, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del

referido impuesto sobre el importe integro del beneficio distribuido del 19%, a
menos que les resulte aplicable la exencion establecida en el articulo 21 de la LIS y
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asi se le haya comunicado a SPS, en cuyo caso no se practicara retencion alguna.
La retencion practicada sera deducible de la cuota del IS.

Rentas derivadas de la transmisidn de acciones

La ganancia o la pérdida derivada de la transmision de las Acciones Nuevas, o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base
imponible de los sujetos pasivos en la forma prevista en la LIS.

La renta derivada de la transmision de las Acciones Nuevas no estara sometida a
retencion.

Asimismo, la transmision de Acciones Nuevas por sujetos pasivos de este impuesto

puede otorgar al transmitente derecho a exencion para evitar la doble imposicion
en los términos establecidos en el articulo 21 de la LIS.

e Impuesto sobre el Patrimonio

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.

o Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del ISD y las rentas que obtengan
al titulo lucrativo se gravan con arreglo a las normas del IS.

(b) Accionistas no Residentes en el territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no
residentes en territorio espafol, excluyendo a aquéllos que actiien en territorio espafiol
mediante establecimiento permanente. Este apartado serd igualmente aplicable, con
caracter general, a aquellos accionistas personas fisicas que adquieren la condicion de
residentes fiscales en el territorio espafiol como consecuencia de su desplazamiento a
dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, opten por tributar por el IRNR durante el periodo
impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes.

Se consideran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes
por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con los
dispuesto en el texto refundido de la Ley del IRNR, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (en adelante, “TRLIRNR”).

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, a salvo de las
particularidades de cada sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebrados entre

terceros paises y Espana.

o Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios obtenidos por personas o
entidades no residentes en Espafia que actien sin establecimiento permanente,
como consecuencia de la titularidad de las Acciones Nuevas, estaran sometidos a
tributacion por el IRNR del 19% sobre el importe integro del beneficio distribuido
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siempre que éstos sean residentes en la Unidon Europea, Islandia o Noruega, o al
tipo del 24% en el caso de residentes en otros paises, salvo que resulte aplicable
una exencion interna o un CDI suscrito por Espaiia.

Con caracter general, SPS efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 19% o del 24% en funcion de la residencia del
perceptor. No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte
aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencidn interna, se aplicard, en su
caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la
exencion, previa acreditacion de la residencia fiscal del inversor en la forma
establecida por la normativa en vigor y de acuerdo con el procedimiento aprobado
por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho de la tributacion a un
tipo reducido o la exclusidon de la retencion dentro del plazo previsto, aquél podra
solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de
2003.

Practicada la retencion o reconocida la procedencia de la exencion, los accionistas
no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el IRNR.

Ganancias vy pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes derivadas de las Acciones Nuevas estaran sometidas a tributacion por el
IRNR vy se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas previstas en
la LIRPF. Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRNR al tipo general del
19% siempre que éstos sean residentes en la Union Europea, Islandia o Noruega, o
al tipo del 24% en el caso de residencia en otros paises, salvo que resulte aplicable
una exencion interna o un CDI suscrito por Espaiia.

Asimismo estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de Acciones Nuevas realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafoles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes en un Estado
que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de
informacion, siempre que asimismo no hayan sido obtenidas a través de paises
o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de Acciones Nuevas obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente por residentes a efectos fiscales en otros
Estados miembros de la UE, o por establecimientos permanentes de dichos
residentes situados en otro Estado miembro de la UE, siempre que no hayan
sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales
derivadas de la transmision de acciones o derechos de una entidad cuando (a)
el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma directa o
indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espaiiol, o, (b) en algiin
momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmision, el sujeto
pasivo haya participado, directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del
capital o patrimonio de la sociedad emisora.
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La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del
IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. De resultar aplicable
una exencion, ya sea en virtud de la ley espafola o de un CDI, el accionista no
residente habra de acreditar su residencia fiscal en la forma establecida por la
normativa en vigor.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas y que sean titulares a 31
de diciembre de cada afo de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo estan sujetos al IP. Los
sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento
por importe de 700.000 euros. La escala de gravamen general del impuesto oscila
para el afio 2016 entre el 0,2% vy el 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad
espaiola deben considerarse bienes situados en Espaia.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las acciones propiedad de personas
fisicas no residentes se valoran por su cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afo. El Ministerio de Hacienda y Administracion Publicas publica
anualmente este dato.

Segun lo dispuesto en el articulo 66 de la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016, a partir del 1 de enero de
2017, esta previsto que la cuota de este impuesto esté bonificada al 100%.

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas residentes en un Estado
miembro de la Unién Europea o del Espacio Econdémico Europeo tendran derecho
a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la comunidad auténoma donde
radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que
se exija el impuesto, porque estén situados, puedan ejercitarse o hayan de
cumplirse en territorio espafiol. Se aconseja a los inversores que consulten con sus
abogados o asesores fiscales.

Finalmente, las entidades no son sujetos pasivos de este impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espatfia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando se adquieran bienes
situados en territorio espafiol o derechos que puedan ejercitarse o hubieran de
cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales espafiolas entienden que las
acciones de una sociedad espaiiola deben considerarse bienes situados en Espaiia.
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De igual forma, en la adquisicion de bienes muebles por donacion o cualquier otro
negocio juridico a titulo gratuito e “intervivos”, loa Accionistas No Residentes, que
sean residentes en un Estado miembro de la Uniéon Europea o del Espacio
Econémico Europeo, tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado situados los referidos
bienes muebles un mayor niumero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos
anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del
impuesto.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto: las rentas que obtengan a
titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo
con las normas del IRNR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los
CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

4.11.2 Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos en
origen.

SPS, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de las
Acciones Nuevas asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencion a cuenta de
impuestos en Espafa con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1.  Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida
para solicitar la oferta.

5.1.1 Condiciones a las que est4 sujeta la oferta.

La emision de las Acciones Nuevas de la Sociedad a las que se refiere la presente Nota sobre las
Acciones no esté sujeta a ninguna circunstancia que pueda condicionar la efectiva realizacion de
la misma.

5.1.2 Importe total de las emisiones.

Primer Aumento

El importe total del Primer Aumento de Capital fue de 15.000.000 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 25.000.000 acciones ordinarias, de 0,60 euros de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las actualmente en
circulacion, representadas por anotaciones en cuenta. El tipo de la conversion fue de 0,60 euros.

Dicho aumento de capital se acordd con exclusion total del derecho de suscripcion preferente de
los actuales accionistas de la Sociedad, en los términos establecidos en el articulo 304.2 de la
Ley de Sociedades de Capital, de forma que las acciones de nueva emision fueron integramente
suscritas y desembolsadas por Paragon Financial Investments Limited, mediante la amortizacion
de 15.000.000 obligaciones convertibles.

Posteriormente se han producido tres reducciones en el valor nominal de las acciones, siendo el
valor nominal actual de las acciones 0,0004 euros por accion.

El importe de dicho aumento representaba un 14,1% del capital social de la Sociedad antes de la
ampliacion de capital y un 12,4% después de su ejecucion.

Segundo Aumento

El importe total del Segundo Aumento de Capital fue de 13.275.646,60 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 186.980.936 acciones ordinarias, de 0,001 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las
actualmente en circulacion, representadas por anotaciones en cuenta. El tipo de la emision fue
de 0,071 euros, de la cual 0,001 euros correspondian al valor nominal de la accion y 0,070 euros
por accidn correspondian a la prima de emisidén. El aumento de capital nominal fue por lo tanto
de 186.980,938 curos y la prima de emision de 13.088.665,662 euros. Posteriormente, se han
realizado una reduccion de nominal sobre la totalidad de las acciones emitidas.

Dicho aumento de capital se acordd con exclusion total del derecho de suscripcion preferente de
los actuales accionistas de la Sociedad, en los términos establecidos en el articulo 308 de la Ley
de Sociedades de Capital y por razones de interés social que lo justificaban, de forma que las
acciones de nueva emision fueron integramente suscritas y desembolsadas por Paragon
Financial Investments Limited, mediante la compensacion del crédito que, por importe de
13.275.646,60 euros, ostentaba frente a SPS.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC, los auditores de la Sociedad,
Emst & Young, S.L. emitieron una certificacion acreditativa de que, una vez verificada la

contabilidad de la Sociedad, los datos relativos al crédito objeto de capitalizacion era liquido,
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vencido y exigible para su adecuada capitalizacion. Asimismo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 308 de la LSC, el Auditor Laes Nexia AC, S.L., debidamente
nombrado por el Registro Mercantil, emiti6é un informe sobre el valor razonable de las acciones
de la Sociedad, sobre el valor teorico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se suprimia y
sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de Administradores.

Los preceptivos informes elaborados por los administradores, por el auditor y por el experto
independiente nombrado por el Registro Mercantil acerca del Segundo Aumento fueron puestos
a disposicion de los accionistas desde el momento de la convocatoria de la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que acordé dicho aumento.

Posteriormente se han producido una reduccién en el valor nominal de las acciones, siendo el
valor nominal actual de las acciones 0,0004 euros por accion.

El importe de dicho aumento representaba un 92,8% del capital social de la Sociedad antes de la
ampliacion de capital y un 48,1% después de su ejecucion.

Tercer Aumento

En cuanto al Tercer Aumento, segtn lo previsto en el punto tercero del Orden del dia, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de septiembre de 2015, aprobd dos
ampliaciones de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente para pagar a los
acreedores segun el convenio de acreedores aprobado por el Juzgado Mercantil Numero 8 de
Barcelona, siendo las emisiones integramente desembolsadas mediante compensacion de
créditos, con prevision de suscripcion incompleta.

Mediante la primera de las dos ampliaciones de capital, los acreedores privilegiados y ordinarios
del convenio recibirian un total de 621.434.452 acciones de nueva emision por valor total de
1.998.906,06 euros. Mediante la segunda de las dos ampliaciones, los acreedores subordinados
recibirian un total de 43.308.172 acciones de nueva emision por valor total de 139.305,07 euros.

Dichos aumentos de capital se acordaron con exclusion total del derecho de suscripcion
preferente de los actuales accionistas de la Sociedad, en los términos establecidos en el articulo
308 de la Ley de Sociedades de Capital y por razones de interés social que lo justificaban, de
forma que las acciones de nueva emisidén fueron suscritos por los acreedores de la Sociedad,
mediante la compensacién de sus créditos que, por los importes indicados anteriormente,
ostentaban frente a SPS.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC, los auditores de la Sociedad,
Emst & Young, S.L. emitieron una certificacion acreditativa de que, una vez verificada la
contabilidad de la Sociedad, los datos relativos los créditos objetos de capitalizacion era
liquidos, vencidos y exigibles para su adecuada capitalizacion. Asimismo, de conformidad con
lo establecido en el articulo 308 de la LSC, el Auditor Laes Nexia AC, S.L., debidamente
nombrado por el Registro Mercantil, emitié un informe sobre el valor razonable de las acciones
de la Sociedad, sobre el valor teorico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se suprimia y
sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de Administradores.

El Consejo de Administracion en su reunion celebrada el dia 25 de febrero de 2016 ejecuto la
delegacion conferida por dicha Junta en base a lo dispuesto en el articulo 297.1 a) del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital y adoptd el acuerdo de aumentar el capital de
acuerdo con los términos acordados por la Junta, bajo el punto tercero del Orden del dia. El dia
29 de febrero de 2016, se publico en el BORME la apertura del plazo de suscripcion, que
termino una vez transcurridos 3 meses desde su apertura o en la fecha, dentro de dicho plazo, en
la que, en su caso, se hubieran suscrito integramente las acciones emitidas.

44



En fecha 3 de junio de 2016, el Consejo de Administracion de SPS declard cerrado el periodo
para suscribir las ampliaciones de capital contempladas en el convenio de acreedores. El primer
aumento de capital, fue suscrito y desembolsado por un importe total (nominal mas prima de
emision) de 1.980.243,9015750 euros (de los cuales 615.632,6250000 euros corresponden al
nominal y 1.364.611,2765750 euros a la prima de emision), por los acreedores privilegiados y
ordinarios del concurso de acreedores, mediante compensacion del crédito que cada uno de ellos
ostentaba. FEl segundo aumento de capital, fue suscrito y desembolsado por un importe total
(nominal mas prima de emision) de 60.481,0768302 euros (de los cuales 18.802,7970000 euros
corresponden al nominal y 41.678,2798302 euros a la prima de emision), por los acreedores
subordinados del concurso de acreedores, mediante compensacion del crédito que cada uno de
ellos ostentaba.

Posteriormente se han producido una reduccién en el valor nominal de las acciones, siendo el
valor nominal actual de las acciones 0,0004 euros por accion.

El importe de dicho aumento representaba un 163,3% del capital social de la Sociedad antes de
la ampliacion de capital y un 62,0% después de su ejecucion.

Cuarto Aumento

El importe total del Cuarto Aumento de Capital fue de 1.120.000 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 348.193.744 acciones ordinarias, de 0,0004 euros de valor nominal
cada una de ellas, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las actualmente en
circulacion, representadas por anotaciones en cuenta. El tipo de conversion fue de 0,0032166
euros por obligacion.

Dicho aumento de capital se acordd con exclusion total del derecho de suscripcion preferente de
los actuales accionistas de la Sociedad, en los términos establecidos en el articulo 304.2 de la
Ley de Sociedades de Capital, de forma que las acciones de nueva emision fueron integramente
suscritas y desembolsadas por Paragon Financial Investments Limited, mediante la amortizacion
de 1.120.000 obligaciones convertibles.

El importe de dicho aumento representaba un 34,0% del capital social de la Sociedad antes de la
ampliacion de capital y un 25,4% después de su ejecucion.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estara abierta la
oferta y descripcion del proceso de solicitud.

Descrito en 5.1.2 anterior.

5.1.4 Indicacion de cuindo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la
Oferta y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacién.

No procede.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

No procede.
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5.1.6 Detalles de cantidad minima y/o maxima de solicitud.

En cuanto al Primer Aumento, segun lo previsto en el punto cuarto del Orden de dia de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de junio de 2012 correspondiente a la
emision de acciones para atender a la conversion de las obligaciones convertibles, en fecha 23
de mayo de 2014 el Consejo de Administracion acordd ejecutar un aumento por importe de
15.000.000 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 25.000.000 acciones
ordinarias, de 0,60 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie y con los
mismos derechos que las actualmente en circulacion, representadas por anotaciones en cuenta.
El tipo de la conversion fue de 0,60 euros. Todas las acciones de nueva emision fueron
integramente suscritas y desembolsadas por Paragon Financial Investments Limited, mediante la
amortizacion de 15.000.000 obligaciones convertibles.

En cuanto al Segundo Aumento, segin lo previsto en el punto cuarto del Orden del dia, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de septiembre de 2015, aprobo la
ampliacion de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente a destinar a Paragon
Financial Investments Limited por importe de 13.275.646,60 euros. Las acciones de nueva
emision fueron integramente suscritas y desembolsadas en el mismo acto por Paragon Financial
Investments Limited, mediante la compensacion del crédito que, por importe de 13.275.646,60
euros ostentaba frente a SPS.

En cuanto al Tercer Aumento, segtn lo previsto en el punto tercero del Orden del dia, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de septiembre de 2015, aprob6 dos
ampliaciones de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente para pagar a los
acreedores segun el convenio de acreedores aprobado por el Juzgado Mercantil Numero 8 de
Barcelona, siendo las emisiones integramente desembolsadas mediante compensacion de
créditos, con prevision de suscripcion incompleta. En dicho aumento, el nimero minimo de
acciones a emitirse ha sido para un acreedor que tenia derecho a suscribir 95 acciones y el
maximo a Paragon Financial Investments Limited que ha suscrito 589.495.656 acciones en
dicho aumento.

Mediante la primera de las dos ampliaciones de capital, los acreedores privilegiados y ordinarios
del convenio recibirian un total de 621.434.452 acciones de nueva emision por valor total de
1.998.906,06 euros. Mediante la segunda de las dos ampliaciones, los acreedores subordinados
recibirian un total de 43.308.172 acciones de nueva emision por valor total de 139.305,07 euros.

El Consejo de Administracion en su reunion celebrada el dia 25 de febrero de 2016 ejecuto la
delegacion conferida por dicha Junta en base a lo dispuesto en el articulo 297.1 a) del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital y adoptd el acuerdo de aumentar el capital de
acuerdo con los términos acordados por la Junta, bajo el punto tercero del Orden del dia. El dia
29 de febrero de 2016, se publico en el BORME la apertura del plazo de suscripcion, que
termino una vez transcurridos 3 meses desde su apertura o en la fecha, dentro de dicho plazo, en
la que, en su caso, se hubieran suscrito integramente las acciones emitidas.

En fecha 3 de junio de 2016, el Consejo de Administracion de SPS declard cerrado el periodo
para suscribir las ampliaciones de capital contempladas en el convenio de acreedores. El primer
aumento de capital, fue suscrito y desembolsado por un importe total (nominal mas prima de
emision) de 1.980.243,9015750 euros (de los cuales 615.632,6250000 euros corresponden al
nominal y 1.364.611,2765750 euros a la prima de emision), por los acreedores privilegiados y
ordinarios del concurso de acreedores, mediante compensacion del crédito que cada uno de ellos
ostentaba. El segundo aumento de capital, fue suscrito y desembolsado por un importe total
(nominal mas prima de emision) de 60.481,0768302 euros (de los cuales 18.802,7970000 euros
corresponden al nominal y 41.678,2798302 euros a la prima de emision), por los acreedores
subordinados del concurso de acreedores, mediante compensacion del crédito que cada uno de
ellos ostentaba.
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En cuanto al Cuarto Aumento, segun lo previsto en el punto cuarto del Orden de dia de la Junta
General de Accionistas celebrada el dia 28 de junio de 2012 correspondiente a la emision de
acciones para atender a la conversion de las obligaciones convertibles, en fecha 30 de junio de
2016 el Consejo de Administracion acordd ejecutar un aumento por importe de 1.120.000 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 348.193.744 acciones ordinarias, de 0,0004
euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie y con los mismos derechos
que las actualmente en circulacion, representadas por anotaciones en cuenta. El tipo de la
conversion fue de 0,0032166 euros. Dicho aumento de capital se acord6 con exclusion total del
derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la Sociedad, de forma que las
acciones de nueva emision fueron integramente suscritas y desembolsadas por Paragon
Financial Investments Limited, mediante la amortizacion de 1.120.000 obligaciones
convertibles.

5.1.7 Indicacion del plazo en el cual puede retirarse una solicitud.

No procede.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

El 23 de mayo de 2014, Paragon Financial Investments Limited solicitdo la conversion de
15.000.000 obligaciones convertibles que ostentaba frente a SPS. El Primer Aumento fue
elevado a publico el dia 28 de mayo de 2014, quedando inscrito en el Registro Mercantil de
Barcelona con fecha 19 de junio de 2014.

Paragon Financial Investments Limited procedid a la suscripcion y desembolso del Segundo
Aumento, mediante compensacion del crédito que ostentaba frente a SPS el dia 25 de febrero de
2016. El Segundo Aumento fue elevado a publico el mismo dia 25 de febrero de 2016,
quedando inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 8 de abril de 2016.

Los acreedores del convenio de acreedores procedieron a la suscripcion y desembolso del
Tercer Aumento, mediante compensacion del crédito que ostentaba frente a SPS durante el
periodo de suscripcion que finalizé el 31 de mayo de 2016. Dichas ampliaciones fueron
elevadas a publico el dia 9 de junio de 2016, quedando inscritas en el Registro Mercantil de
Barcelona con fecha 21 de junio de 2016.

El 30 de mayo de 2016, Paragon Financial Investments Limited solicitdo la conversion de
1.120.000 obligaciones convertibles que ostentaba frente a SPS. El Cuarto Aumento fue
elevado a publico el dia 26 de julio de 2016, quedando inscrito en el Registro Mercantil de
Barcelona con fecha 12 de septiembre de 2016.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la Oferta.

La aprobacion del acuerdo relativo a la emision de acciones para atender la conversion de
obligaciones convertibles por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2012
fue publicada mediante Hecho Relevante el 2 de julio de 2014.

Tras la solicitud de conversion de 15 millones de obligaciones convertibles en fecha 23 de mayo
de 2014 por parte de Paragon Financial Investments Limited, el Consejo de Administracion
acordo ejecutar el Primer Aumento por importe de 15 millones de euros, siendo comunicado
mediante Hecho Relevante el dia 27 de mayo de 2014.
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Tras la solicitud de conversion de 1.120.000 obligaciones convertibles en fecha 30 de junio de
2015 por parte de Paragon Financial Investments Limited, el Consejo de Administracion acordd
ejecutar el Cuarto Aumento por importe de 1.120.000 euros, siendo comunicado mediante
Hecho Relevante el dia 1 de julio de 2016.

La aprobacion del acuerdo relativo al Segundo, Tercer y Cuarto Aumento de capital por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2015 fue publicada
mediante Hecho Relevante el 1 de octubre de 2015.

En fecha 25 de febrero de 2016, Paragon Financial Investments Limited procedié a la
suscripcion y desembolso del Segundo Aumento, siendo comunicado mediante el pertinente
Hecho Relevante ese mismo dia.

En fecha 3 de junio de 2016, el Consejo de Administracion de SPS declard cerrado el periodo
para suscribir las ampliaciones de capital contempladas en el convenio de acreedores. FEl
resultado de las ampliaciones, fue comunicado mediante el pertinente Hecho Relevante ese
mismo dia.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos.

De conformidad con el acuerdo cuarto adoptado por la Junta General de Accionistas, celebrada
en fecha 28 de junio de 2012, el Primer y Quinto Aumentos de Capital fueron suscritos y
desembolsados mediante amortizacion de obligaciones convertibles con exclusion del derecho
de suscripcion preferente.

De conformidad con los acuerdos tercero y cuarto adoptados por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2015, el Segundo, Tercer y Cuarto
Aumentos de Capital fueron suscritos y desembolsados mediante compensacion de créditos y
con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

5.2.  Plan de distribucion y asignacion.

5.2.1. Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Sila
oferta se hace simultineamente en los mercados de dos o mas paises y si se ha reservado o
se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar el tramo.

El Primer, Segundo y Cuarto Aumento fueron suscritos integramente por Paragon Financial
Investments Limited.

El Tercer Aumento fue suscrito por los acreedores privilegiados, ordinarios y subordinados
segun el convenio de acreedores de SPS.

Los cuatro aumentos objetos de la presente Nota sobre las Acciones excluian el derecho de
suscripcion preferente a los accionistas de SPS.
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5.2.2 Suscripcién por accionistas significativos o los miembros de los o6rganos de
administracion, de gestion o de supervision del Emisor o personas que se propongan
suscribir mas del 3% de la emision.

A continuacion se detalla la evolucion en el accionariado (en nimero de acciones y su
porcentaje de participacion correspondiente) como consecuencia de las ampliaciones de capital
que se han llevado a cabo desde la fecha de declaracion de concurso, incluyendo las
ampliaciones de capital para la compensacion de créditos provenientes del convenio de

acreedores:
Tras la
Tras la Trasla = conversion de
iy Tras la Tras las entrega de 0,8m de
conversion de T - 5 o
A la fecha capitalizacion ampliaciones acciones de obligaciones
7 25m de . .
de declaracion Yo de deuda no  de capital por SPS a los convertibles
obligaciones . - q
de concurso . adherida al compensacion = acreedores de en acciones y
convertibles . g A 0z
. convenio de créditos las filiales de reduccion de
en acciones .
SPS capital de
0,0056 euros
Febrero Mayo Febrero Junio Junio Septiembre
2014 2014 2016 2016 2016 2016
Patrick Crean (1) - 25.000.000 211.980.938 801.476.594 766.611.116 = 1.114.804.860
0,0% 12,4% 54,6% 78,4% 74,9% 81,3%
Victor Rodriguez 2.185.300 2.185.300 2.185.300 2.185.300 2.185.300 2.185.300
Martin (2)
1,2% 1,1% 0,6% 0,2% 0,2% 0,2%
Matteo Buzzi 172.407 172.407 172.407 190.634 342.089 342.089
0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Mireia Blanch Olivé - - - 8.450 8.450 8.450
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Otros accionistas 174.152.203 174.152.203 174.152.203 174.152.203 174.152.203 174.152.203
98,7% 86,4% 44,8% 17,0% 17,0% 12,7%
Nuevos accionistas por
compensacion de - - - 41.348.259 76.062.282 76.062.282
créditos
0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 7,4% 5,5%
Autocartera SPS 3.564.830 3.564.830 3.564.816
0,3% 0,3% 0,3%
Numero total de 176.509.910  201.509.910  388.490.848  1.022.926.270  1.022.926.270  1.371.120.000

acciones

(1) A través de la sociedad Paragon Financial Investments Limited.
(2) En cotitularidad con D. Victoriano Rodriguez Saugar, D. Carlos Rodriguez Martin y D. Gustavo-

Adolfo Rodriguez Martin.

Paragon Financial Investments Limited, Presidente del Consejo de Administracion, esta
integramente participada por Paragon Group Limited. EI capital social de Paragon Group
Limited pertenece en un 53% al Sr. Patrick Crean y en un 47% a la sociedad Investment
Paragon Limited participada a su vez por el Sr. Crean en un 52%, y el restante 48% esta
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repartido entre un grupo de ejecutivos del Grupo Paragon. Es decir, a los efectos del articulo 5
de la Ley del Mercado de Valores, el Sr. Crean ostenta el control del 77,44% de la sociedad
Paragon Financial Investments Limited, y se le adjudica el 81,3% de participacion en el Grupo
SPS de forma indirecta.

Segun conocimiento de la Compaiiia y los registros declarados en la CNMV no existen otras
participaciones significativas en el capital social de SPS.

5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacion.

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de
empleados del emisor y otros tramos.
No procede.

b) Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha
reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo.
No procede.

¢) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y
para el de empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos.
No procede.

d) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a ciertas
clases de inversores o ciertos grupos afines (incluidos los programas para amigos y
familia) en la asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a ese trato preferente
y los criterios para la inclusion en tales clases o grupos.

No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion
depende de la empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza.
No procede.

f) Cantidad minima de adjudicacién, en su caso, en el tramo minorista.

No procede.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana en la que
puede cerrarse la oferta.
No procede.

h) Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se
gestionan las suscripciones miultiples.

No procede.
5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si
la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.
No procede.
5.2.5 Sobre-adjudicacion y “green shoe”.
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a) Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green
shoe”.

No procede.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”.

No procede.

¢) Cualquier condicién de uso del mecanismo de sobre-adjudicacién y/o de “green
shoe”.

No procede.

5.3. Precios.

5.3.1. Indicacion del precio al que se ofertan los valores.

Las Acciones Nuevas han sido emitidas por los tipos que se indican a continuacion:

Tipo de Nimero Importe total
iy de valores
emision(€) emitidos ©)

Conversion de 15.000.000

de obligaciones Primer 0,60  25.000.000 15.000.000,00
> Aumento

convertibles

Capitalizacion de crédito no «g d

adherido al convenio de egunco 0,071  186.980.938 13.275.646,60
Aumento

acreedores

Capitalizacion de crédito “Tercer

para dar cumplimiento al Creer 1 0,0032166 634435422 2.040.724.98
Aumento

convenio de acreedores

Conversion de 1.120.000 de “Cuarto

obligaciones convertibles Aumento” 0,0032166 348.193.744 1 1.120.000,00

TOTAL 1.194.610.104  31.436.371,58

Los Aumentos objeto de la presente Nota sobre las Acciones se efectian libre de gastos para los
suscriptores, quienes s6lo vendran obligados al desembolso mediante la compensacion del
crédito que ostentan frente a SPS, o, en el caso de la conversion de las obligaciones
convertibles, mediante la amortizacion de las mismas.

No se devengan gastos a cargo de los suscriptores de las Acciones Nuevas por la inscripcion de
las mismas a su nombre en los registros contables de Iberclear y de sus Entidades Participantes.
No obstante, dichas Entidades podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles segln las tarifas comunicadas por las Entidades Participantes
ala CNMV vy al Banco de Espafia.

5.3.2. Proceso de revelacion del precio de oferta.

En cuanto al Segundo y Tercer Aumento, los precios de emision fueron aprobados por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de septiembre de 2015 bajo los puntos
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tercero y cuarto del Orden del dia, publicandose el dia 1 de octubre de 2015 mediante Hecho
Relevante.

Al tiempo de la convocatoria de la Junta General de Accionistas, la Sociedad puso a disposicion
de los accionistas el informe de los administradores de la Sociedad con respecto a las
ampliaciones de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente de fecha 26 de
agosto de 2015, asi como el informe emitido por el experto independiente (Laes Nexia AC,
S.L.) designado por el Registro Mercantil a estos efectos.

Asimismo, el precio del Tercer Aumento correspondiente a la emision de acciones en
compensaciones de los créditos concursales, fue incluido en el anuncio publicado en el BORME
con fecha 29 de febrero de 2016.

5.3.3. Limitacion o supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas;
precio de emision de los valores.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la emisién
de las acciones para atender la solicitud de conversion de obligaciones convertibles no otorga
derechos de suscripcion preferente a los accionistas de la Compaiia.

Segun se detalla en el informe que formuld el Consejo de Administracion sobre la ampliacion
de capital aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas el dia 30 de septiembre
de 2015 correspondiente al Segundo Aumento, la compafiia Paragon Financial Investments
Limited ostentaba frente a SPS un crédito privilegiado por importe de 13.275.646,60 euros, que
si bien no se adhiridé al convenio de acreedores antes citado, se acordé que seria satisfecho
mediante pago en acciones de SPS. Con el fin de dar cumplimiento al acuerdo alcanzado con
Paragon para la satisfaccion del crédito indicado en el parrafo precedente, se acordo en la Junta
General de Accionistas un aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion
preferente.

Segun se detalla en el informe que formuldé el Consejo de Administracion sobre las
ampliaciones de capital aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas el dia 30
de septiembre de 2015 correspondientes al Tercer y Cuarto Aumento, la finalidad de dichas
ampliaciones formaba parte del cumplimiento del proceso concursal.

En fecha 4 de febrero de 2014, SPS presento, junto con diversas de sus filiales, solicitud de
Concurso Voluntario ante el Juzgado Mercantil Numero 8 de Barcelona, que, en fecha 20 de
febrero dicté auto acordando la declaracidon en concurso voluntario de dicha sociedad. Desde
entonces la compafiia estuvo trabajando para encontrar la solucion mas favorable para dar
viabilidad a cada uno de los activos del grupo y defender los intereses de los acreedores,
accionistas y empleados, a cuyo fin se presentd una propuesta de convenio anticipado de
acreedores que recogia el plan de pago que se estimd cumplia con los requisitos antes citados.
En fecha 5 de febrero de 2015, el Juzgado Mercantil Numero 8 de Barcelona declar6 la firmeza
de la sentencia que establecia el fin del concurso de acreedores de la compaiiia habiendo
aprobado asimismo el Convenio, el cual prevé, entre otros extremos, que los créditos de los
acreedores privilegiados que se han adherido al Convenio, los ordinarios, y los subordinados,
seran satisfechos mediante el pago en acciones de SPS. En consecuencia, el Tercer Aumento se
acordd con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en el Convenio para dar satisfaccion de los
indicados créditos.

Dicho aumento de capital se acordd con exclusion total del derecho de suscripcion preferente de

los actuales accionistas de la Sociedad, en los términos establecidos en el articulo 308 de la Ley
de Sociedades de Capital y por razones de interés social que lo justificaban, de forma que las
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acciones de nueva emision fueron suscritas por los acreedores de la Sociedad, mediante la
compensacion de sus créditos que, por los importes indicados anteriormente, ostentaban frente a
SPS.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC, los auditores de la Sociedad,
Emst & Young, S.L. emitieron una certificacion acreditativa de que, una vez verificada la
contabilidad de la Sociedad, los datos relativos los créditos objetos de capitalizacion era
liquidos, vencidos y exigibles para su adecuada capitalizacion. Asimismo, de conformidad con
lo establecido en el articulo 308 de la LSC, el Auditor Laes Nexia AC, S.L., debidamente
nombrado por el Registro Mercantil, emitié un informe sobre el valor razonable de las acciones
de la Sociedad, sobre el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se suprimia y
sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de Administradores.

5.3.4. Disparidad importante entre el Precio de Suscripcion y el coste real en efectivo
para los miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervision, o altos
directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones
realizadas durante el ultimo afio, o que tengan el derecho a adquirir.

Durante el ultimo afio no ha habido ninguna oferta publica de adquisicién ni de venta de
acciones. Asimismo ni los miembros del Consejo de Administracion, ni de los 6rganos de
gestion o de supervision, ni los altos directivos o personas vinculadas, han adquirido acciones
de SPS en el periodo indicado, excepto por las Acciones Nuevas adquiridas en los Aumentos
objeto de la presente Nota sobre las Acciones. Los miembros del Consejo de Administracion
han suscrito un total de 1.114.982.993 acciones de dichos aumentos.

5.4. Colocacion y suscripcion.

5.4.1. Nombre y direcciéon del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el
emisor o el ofertante, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la oferta.

No existe ningin coordinador global, entidad directora, colocador ni asegurador de las
emisiones.

5.4.2. Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en
cada pais.

En cuanto al Tercer y Cuarto Aumento, a los efectos de poder instrumentar el pago de los
créditos mediante la suscripcion de acciones de SPS, como fue acordado en el Convenio de
Acreedores, SPS designoé a la entidad financiera GVC Gaesco Valores, Sociedad de Valores,
S.A.U, como Entidad Agente de la ampliacion de capital.

5.4.3. Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emision sin
compromiso firme o con un acuerdo de “mejores esfuerzos”. Indicacion de las
caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en que no se
suscriba toda la emision, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion del importe
global de la comisién de suscripcion y de la comision de colocacion.

No existe ningn acuerdo con entidades que acuerdan colocar la emision sin compromiso firme
o con un acuerdo de “mejores esfuerzos”.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

No se han suscrito acuerdos de aseguramiento.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Admision a cotizacion de los valores.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2012 referida en el apartado 4.6
anterior, acordo facultar al Consejo de Administracion para solicitar la admision a negociacion
de las acciones nuevas provenientes para atender la conversion parcial o total de las
obligaciones convertibles, en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como su
contratacion a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2015 referida
en el apartado 4.6 anterior, acordd facultar al Consejo de Administraciéon para solicitar la
admision a negociacion de la totalidad de las acciones suscritas en las que finalmente haya
quedado aumentado el capital social, en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como
su contratacion a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Por su parte, el Consejo de Administracion de SPS, en su reunion del dia 29 de septiembre de
2016, en ejecucion y desarrollo de los acuerdos adoptados por las Juntas Generales de
Accionistas referidas en los dos parrafos anteriores, adopté el acuerdo de delegar en el
Presidente del Consejo de Administracion la decision relativa a la solicitud de admision a
negociacion de la totalidad de las Acciones Nuevas suscritas en las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelona, asi como su contratacion a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

En este mismo sentido, en uso de la delegacion conferida por el Consejo de Administracion de
SPS, la Sociedad ha decidido solicitar la admision a cotizacion de las acciones ofertadas en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona con la verificacion por parte de la CNMV del
cumplimiento de los requisitos necesarios para su admision.

La negociacion de los valores de SPS ha estado suspendida desde el 3 de febrero de 2014. En
fecha 26 de febrero de 2016, la Sociedad solicitéo a la CNMYV el levantamiento de la suspension
de negociacion. A efectos de cumplir con los requisitos de informacidn solicitados en relacion
con la solicitud de levantamiento de la suspension, la Sociedad ha publicado con fecha 1 de
diciembre de 2016 un Hecho Relevante, en contestacion al requerimiento de fecha 15 de marzo
de 2016 emitido por la CNMV.

Es intencion de SPS que las Acciones Nuevas puedan comenzar a cotizar a la mayor brevedad
posible, en cuanto se levante la suspension de negociacion de sus valores.

SPS conoce los requisitos y condiciones que se exigen de cotizacion de las acciones
representativas de su capital social en los mercados organizados antes referidos, segun la
legislacién vigente, y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando su
cumplimiento.

6.2. Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estin admitidos ya a
cotizacion valores de la misma clase.

Las acciones integrantes del capital social de SPS con anterioridad al los Aumentos objeto de la
presente Nota sobre las Acciones se encuentran admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

Las Acciones Nuevas son de la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion.
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6.3.  Suscripcion o colocacion privada de valores de la misma clase y serie.

No procede.

6.4. Entidades de liquidez.

La Sociedad se compromete a formalizar un Contrato de Liquidez con GVC Gaesco Beka, S.V.,
S.A.U. de conformidad con lo dispuesto en el circular 3/2007, de 19 de diciembre, de la CNMV
sobre contratos de liquidez. Dicho contrato de liquidez se formalizard con anterioridad al
levantamiento de la suspension de cotizacion de las acciones de SPS.

6.5. Estabilizacion.

6.5.1. El hecho de que pueda realizarse la estabilizacién, de que no hay ninguna garantia
de que se realice y que puede detenerse en cualquier momento.

No procede.

6.5.2. Principio y fin de periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion.

No procede.

6.5.3. Identidad de la entidad que dirija la estabilizaciéon para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no de conozca en el momento de la publicacion.

No procede.

6.5.4. El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo.

No procede.
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7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1.  Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que los
vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con el emisor o con cualquiera de sus
antecesores o personas vinculadas.

No procede.

7.2.  Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores
de valores.

No procede.

7.3.  Compromisos de no disposicion (lock-up agreements).

No procede.
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8. GASTOS DE LA EMISION / OFERTA

8.1.  Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/oferta.

Las ampliaciones de capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones resultan de la
conversion de obligaciones convertibles o de la compensacion de créditos que ostentaban los
acreedores frente la Sociedad de tal forma que no han supuesto ingreso dinerario alguno, aunque
suponen una reduccion importante en los pasivos de SPS.

Los gastos de las emisiones (sin incluir IVA) son los que se indican a continuacion, con caracter
indicativo:

Concepto Importe (€)

ITP & AJD, aranceles del Registro

Mercantil, Notarios y anuncios 35.000
Tarifas y canones de Bolsa y 24,000
Iberclear

Tasas CNMV 16.000
Otros (Entidad Agente, abogados, 150,000
legales y otros)

TOTAL 225.000
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9. DILUCION

9.1. Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de las emisiones.

Los accionistas de la Sociedad, que eran titulares de acciones previo en el momento de la
suspension de negociacion de las acciones de SPS a principios de febrero de 2014, han visto
diluida su participacion como consecuencia de las emisiones de acciones objeto de la presente
Nota sobre las Acciones. Todas las emisiones de acciones se han realizado con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, de tal forma que la participacion de los antiguos accionistas
de SPS tras las emisiones pasa de ser un 100% del capital suscrito a un 18,7% del capital post-
ampliacion.

9.2. En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta.

Ver apartado 9.1.
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10. INFORMACION ADICIONAL

10.1. Asesores relacionados con la emision.

Bufete B. Buigas ha actuado como asesor legal de los aumentos detallados en la presente Nota

sobre las Acciones.

10.2. Informacion adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por

auditores.

No procede.

10.3. Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto.

No procede.

10.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No procede.

Barcelona, 7 de diciembre de 2016

D? Mireia Blanch Olivé
Vice Secretario del Consejo de Administracion de

Service Point Solutions S.A.
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