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Este Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el Participe pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los Participes, con caracter
previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. No obstante, la informacioén
que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la
forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual
que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos
en mayusculas no definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto en el Reglamento
de Gestion del Fondo.

De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, la responsabilidad del contenido y veracidad
corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no verificAndose la veracidad de dicho
contenido por la CNMV.
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CAPITULO I. EL FONDO

1. Datos Generales

1.1. El Fondo

La denominacion del fondo de capital riesgo sera KLIMA ENERGY TRANSITION
FUND II, F.C.R. (el "Fondo").

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.

1.2. La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a ALANTRA ENERGY
TRANSITION, S.G.E.I.C, S.A., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV
con el numero 194, y domicilio social en Madrid, en la calle José Ortega y Gasset, 29,
Madrid (28006) (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara peridodicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

La direccion y administracion del Fondo, incluyendo la gestion de las inversiones, asi
como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara de
forma independiente en la toma de decisiones de inversién y desinversién y que,
conforme a la legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser
propietaria del Fondo ni de ninguno de sus derechos o activos. Asimismo, sujeta al
cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora
tendra las mas amplias facultades para la representacion del Fondo, sin que puedan
impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracién y
disposicién, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de
las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

1.3. Depositario

El Depositario del Fondo es BNP Paribas, S.A., que figura inscrita en el Registro de



Sociedades Depositarias de la CNMV con el nimero 240. Tiene su domicilio social en
Madrid, calle Emilio Vargas, 4 (el “"Depositario”).

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora
ha encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en
general, de los activos objeto de las inversiones del Fondo, asi como la vigilancia de
la gestion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra decidir el cambio de
las condiciones del contrato de depositaria siempre y cuando estén negociadas de
acuerdo con los estandares de mercado.

En particular, corresponde al Depositario ejercer las funciones de depédsito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de
otros activos) y administracion de los instrumentos financieros del Fondo, el control
del efectivo, la liquidacion de la suscripcidon y reembolso de acciones, la vigilancia y
supervisidon de la gestién de la Sociedad Gestora, asi como cualquier otra establecida
en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar
conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos
de delegacion de las funciones de depdsito en terceras entidades. Se facilitara a los
Participes que lo soliciten informacion actualizada sobre las funciones del Depositario
y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funciéon de
depdsito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se
pueda delegar la funcion de depdsito y los posibles conflictos de interés a que pueda
dar lugar esa delegacion.

El Depositario percibird del Fondo una comisidon de depositaria de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 7.3 del presente Folleto.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014,
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y en
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva. Ademas, realiza las funciones de supervision y vigilancia, depdsito,
custodia y/o administracion de instrumentos financieros pertenecientes al Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable.

1.4. Auditor

El auditor de cuentas del Fondo sera Deloitte Auditores, S.L., (el “*Auditor”), o el que
la Sociedad Gestora designe en cada momento.



1.5. Otros proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en relacion
con la gestién del Fondo.

1.6. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para
hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se
encuentra en consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, motivo por el cual
resultan suficientes para contar con una dotacién de recursos humanos y técnicos
adecuados a las necesidades de gestion de las inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los
recursos y las necesidades para la correcta gestién del Fondo.

1.7. Informacién a los Participes

La Sociedad Gestora facilitara a los Participes del Fondo toda la informacion requerida
por la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable. Ademas, la Sociedad Gestora
cumplira con las directrices de informacion recomendadas por Invest Europe vigentes
en cada momento (las "Directrices de Presentaciéon de Informes"), que, a la
fecha del presente Folleto, son las Directrices sobre Capital Privado y Capital Riesgo
emitidas por la Asociacién Internacional de Capital Privado y Capital Riesgo
(International Private Equity and Venture Capital Association - IPEV).

Concretamente, la Sociedad Gestora proporcionard a los Participes, entre otras
cuestiones, la siguiente informacion (que en cualquier caso se preparara en espafiol
y en inglés, y de conformidad con las mencionadas Directrices de Presentacién de
Informes):

a) en un plazo de ciento veinte (120) dias a contar desde el final del ejercicio
economico, una copia de los estados financieros auditados del Fondo; y



b)

en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final de cada trimestre,
la Sociedad Gestora enviara a los Participes un informe trimestral siguiendo
la terminologia, la estructura y el formato de las plantillas propuestas por las
Directrices de Presentacion de Informes. En particular:

()

(i)

(iii)

en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final de cada
trimestre, la Sociedad Gestora proporcionard, junto con los informes
de ESG correspondientes, al menos, lo siguiente:

una descripcion de las inversiones y desinversiones realizadas por
el Fondo durante dicho periodo, incluida la informacion relativa a
los cambios importantes en las inversiones y gastos del Fondo;

una descripcion de las Sociedades Participadas y otros activos del
Fondo, junto con un breve informe sobre su rendimiento, incluido
un resumen de los servicios prestados (segun sea el caso) por la
Sociedad Gestora y/o los Ejecutivos Clave y cualesquiera
honorarios, compensacion o remuneracion recibidos y/o costes y
gastos incurridos en relacién con esos servicios;

una valoracion no auditada de conformidad con los requisitos de
Invest Europe de cada una de las Sociedades Participadas y de la
cartera;

los estados financieros no auditados del Fondo (balance y cuenta
de pérdidas y ganancias);

un resumen del nivel de endeudamiento del Fondo y un resumen
de los principales gastos del Fondo; y

la cuantia de los Ingresos Adicionales correspondientes a ese
trimestre.

en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final del segundo
y el tercer trimestre, la Sociedad Gestora proporcionara la informacion
listada en el punto (i) anterior, excluyendo los informes de ESG; y

en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final del cuarto



trimestre, la Sociedad Gestora proporcionara la informacion listada en
el punto (i) anterior, y, al menos lo siguiente, excluyendo los informes
de ESG correspondientes:

o

un desglose de las comisiones recibidas por la Sociedad Gestora,
incluyendo la Comision de Gestion y cualquier pago recibido de las
Sociedades Participadas;

un desglose de los principales gastos del Fondo;

un resumen de cada Solicitud de Desembolso y notificaciéon de
Distribuciones emitida;

resumen del nivel de endeudamiento del Fondo;

una carta de la Sociedad Gestora y de los Ejecutivos Clave con una
descripcion de las actividades realizadas durante el afio, dirigida al
Comité de Supervision, pero distribuida a todos los Participes;

detalles relativos a los servicios de apoyo a las Sociedades
Participadas y otras actividades de apoyo que la Sociedad Gestora
preste a las Sociedades Participadas o, en caso de que no se
presten esos servicios, la correspondiente explicacion al respecto;

Y

todos los Gastos de Establecimiento (incluidos los costes incurridos
por el pago a una Afiliada de la Sociedad Gestora en relacién con la
constitucién del Fondo).

La presentacion de informes a los Participes se preparara de manera completa, clara
y comprensible y de conformidad con las Directrices de Presentacion de Informes.
Asimismo, la Sociedad Gestora facilitard a los Participes informacion sobre las
caracteristicas del Fondo y preparara, y facilitara a los Participes que lo soliciten, un
informe anual que contendra informacién sobre las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo en el afio correspondiente, el beneficio distribuido a lo largo
del afio correspondiente, un resumen de las actividades llevadas a cabo por la
Sociedad Gestora, la naturaleza y el objetivo de las inversiones y los estados
financieros auditados del Fondo.



1.8.

Duracién

El Fondo se establece inicialmente por un periodo de diez (10) anos a partir de la
Fecha del Primer Cierre (la "Duracién").

Por Periodo de Inversion se entendera el periodo transcurrido desde la Fecha del
Primer Cierre hasta la primera de las siguientes fechas:

a)

b)

d)

la fecha del quinto (5°) aniversario de la Fecha del Primer Cierre, a menos
gue el Comité de Supervisidon apruebe previamente la prorroga del Periodo de
Inversion por un (1) afio, en cuyo caso se interpretara como la fecha del sexto
(6°) aniversario de la Fecha del Primer Cierre;

la fecha en que se haya invertido el sesenta por ciento (60%) de los
Compromisos Totales, incluidos los Compromisos Desembolsados utilizados
para el pago de los gastos correspondientes y la Comisidon de Gestidon, o
comprometidos por escrito mediante documentos vinculantes para la
inversion. A efectos aclaratorios, los importes reservados para Inversiones de
Seguimiento no se consideraran a efectos de determinar si se ha alcanzado el
porcentaje referido. En ese caso, la Sociedad Gestora podra decidir terminar
el Periodo de Inversidn a su discrecion, previa notificacion a los Participes;

la fecha en la que se considera que el Periodo de Inversion ha terminado
debido a (i) una Salida de Ejecutivos Clave no resuelta o (ii) un Cambio de
Control de acuerdo con los términos de la Documentacion del Fondo; o

la fecha en que la Sociedad Gestora determine, con el consentimiento previo
del Comité de Supervisién por la mayoria de los miembros presentes o
representados en la reunién, que la cartera estda completa y no se realizaran
mas inversiones.

Se iniciara un Periodo de Desinversion desde el final del Periodo de Inversidon hasta
la fecha en la que se disuelva el Fondo y se inicie el periodo de liquidacion.

La Duracion podra prorrogarse hasta dos (2) periodos consecutivos de un (1) afio,
en cada caso con el consentimiento previo del Comité de Supervision.



2. Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

2.1. Régimen juridico

El Fondo se regulard por lo previsto en su reglamento de gestidon, que se adjunta
como Anexo I al presente Folleto (el "Reglamento”), y, en su defecto, por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014").

Ademas, de conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion
relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el
“"Reglamento 2019/2088"), asi como con el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288
de la Comisidon, de 6 de abril de 2022, que completa el Reglamento 2019/2088 (el
“"Reglamento Delegado 2022/1288"), y con el Reglamento Delegado (UE)
2023/363 de la Comisién, de 31 de octubre de 2022, por el que se modifica y corrige
el Reglamento Delegado 2022/1288 (el "Reglamento Delegado 2023/363"), la
Sociedad Gestora debera divulgar determinada informacién relacionada con la
sostenibilidad, tal y como se incluye en el Anexo III del presente Folleto y en el sitio
web de la Sociedad Gestora, en el siguiente enlace:
https://https://www.alantra.com//.

El Fondo se clasifica como un Producto Articulo 9 bajo el Reglamento 2019/2088.

2.2. Legislacion y jurisdiccion competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Participes, el Fondo y
la Sociedad Gestora se regiran por la legislacion comun espanola.

La jurisdiccidn aplicable sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

2.3. Consecuencias derivadas de la inversién en el Fondo

El Participe debe ser consciente de que la participacién en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil de inversor.

Antes de suscribir el Acuerdo de Suscripcion en el Fondo, los Participes deberan
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aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo II de
este Folleto.

El Compromiso de Inversion en el Fondo sera vinculante desde el momento en que
el Participe envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion firmado
y la Sociedad Gestora envie al Participe una copia del Acuerdo de Suscripcion
debidamente firmado por ambas partes.

3. Procedimiento y condiciones para la emision y venta de
Participaciones

El régimen de suscripciéon de las Participaciones, realizacion de las aportaciones y
reembolso de las Participaciones se regira por lo dispuesto en los Articulos 13 vy
siguientes del Reglamento del Fondo.

Toda transmisidon de las Participaciones del Fondo debera realizarse de acuerdo con
lo previsto por el Articulo 19 del Reglamento.

3.1. Régimen de suscripcion y desembolso de las Participaciones del Fondo

En la Fecha del Primer Cierre, cada uno de los Participes suscribira el Compromiso de
Inversion mediante el cual cada Participe deberd aportar, en una o en diferentes
ocasiones, a requerimiento de la Sociedad Gestora, los desembolsos que le
correspondan.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos individuales obtenidos
sera el compromiso total comprometido del Fondo (los *“Compromisos Totales”).

Durante el periodo de dieciocho (18) meses que comienza en la fecha de registro del
Fondo en la CNMV ("Periodo de Colocacion"), el importe de los Compromisos
Totales y, en su caso, la suma de todos los Compromisos individuales obtenidos de
cualquier fondo o vehiculo paralelo, incluyendo KLIMA ENERGY TRANSITION FUND
FAMILIES II, S.C.R., S.A. (los "Fondos Paralelos” y los "Compromisos Totales de
los Fondos Paralelos”, respectivamente) podra incrementarse mediante la
suscripcion de nuevos Compromisos por parte de los Participes existentes la
incorporacion de nuevos Participes al Fondo, la asuncion de nuevos Compromisos de
los Inversores de los Fondos Paralelos por parte de Inversores de los Fondos Paralelos
existentes o la incorporacién de nuevos Inversores de los Fondos Paralelos a los
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Fondos Paralelos, con sujecion, en el caso del Fondo, al Tamafio Maximo. Dicho
Periodo de Colocacién podra ser prorrogado por decision del Comité de Supervisién
por seis (6) meses adicionales. Los Compromisos suscritos por los Participes
preexistentes y/o nuevos Participes y los Compromisos de los Inversores de los
Fondos Paralelos asumidos por Inversores de los Fondos Paralelos preexistentes y/o
nuevos Inversores de los Fondos Paralelos durante el Periodo de Colocaciéon se
denominaran compromisos adicionales de inversion ("Compromisos Adicionales").

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, cada Participe Posterior y cada
Inversor de los Fondos Paralelos que hubiera asumido Compromisos Adicionales
desembolsara su respectivo Compromiso o Compromiso de los Inversores de los
Fondos Paralelos, segin corresponda, en la fecha ("Fecha del Primer Desembolso
de los Compromisos Adicionales"), por el importe y en los porcentajes notificados
por la Sociedad Gestora. La ecualizacién prevista en este Articulo se calculard y
practicard de forma agregada a nivel de Klima II, considerando conjuntamente el
Fondo y los Fondos Paralelos. Dicho importe (la "Cuantia del Primer Desembolso
de los Participes Posteriores de Klima II") serad equivalente al importe agregado
que se habria exigido previamente a dichos Participes Posteriores e Inversores de los
Fondos Paralelos con respecto a sus Compromisos Adicionales si hubieran sido
Participes o Inversores de los Fondos Paralelos, segun corresponda en relaciéon con
dichos Compromisos Adicionales a la Fecha del Primer Cierre (el "Importe de
Ecualizaciéon").

Sobre la base del Importe de Ecualizaciéon, e inmediatamente después de que el
Fondo o los Fondos Paralelos reciban dichas cantidades, la Sociedad Gestora podra
aplicar el Importe de Ecualizacion de forma agregada a nivel de Klima II y devolver
o hacer que se devuelva a cada Inversor de Klima II preexistente una cantidad igual
a (i) el importe agregado de sus Compromisos Desembolsados o, en el caso de los
Inversores de los Fondos Paralelos, de la parte ya desembolsada de su Compromiso
de los Inversores de los Fondos Paralelos hasta la correspondiente Fecha del Primer
Desembolso de los Compromisos Adicionales; menos (ii) el importe agregado de su
Compromiso o Compromiso de los Inversores de los Fondos Paralelos que habria sido
desembolsado al Fondo o a los Fondos Paralelos hasta la fecha mencionada si todos
los Participes Posteriores y los Inversores de los Fondos Paralelos que hubieran
asumido Compromisos Adicionales hubieran sido Participes o Inversores de los
Fondos Paralelos, segun corresponda, en relacion con todos sus Compromisos
Adicionales a partir de la Fecha del Primer Cierre, entendiéndose que la Prima de
Ecualizacién siempre sera distribuida a los inversores. No obstante lo anterior, al
devolver la cantidad determinada de conformidad con este parrafo, la Sociedad
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Gestora considerara la Comision de Gestidn devengada para los Participes Posteriores
y los Inversores de los Fondos Paralelos que hubieran asumido Compromisos
Adicionales.

El Importe de Ecualizacidn asi devuelto a los Inversores de Klima II preexistentes no
constituird una Distribucidn a los efectos del presente documento, sino que se afiadira
a sus respectivos Compromisos o Compromisos de los Inversores de los Fondos
Paralelos sujetos a una mayor reducciéon. Si se reembolsan esas cantidades, se
debera enviar una carta de reembolso a los Inversores de Klima II correspondientes,
en la que la Sociedad Gestora indicara claramente si el Importe de Ecualizacion asi
devuelto puede ser reclamado por el Fondo o por los Fondos Paralelos, segun
corresponda.

En todo caso, en la correspondiente Fecha del Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales, todos los Inversores de Klima II deberdn haber
desembolsado sus respectivos Compromisos o Compromisos de los Inversores de los
Fondos Paralelos en la misma proporcion, calculada sobre la base de los Compromisos
Totales Klima II.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora esta autorizada a compensar/descontar
el Importe de Ecualizacion entregado por los Participes Posteriores o por los
Inversores de los Fondos Paralelos que hubieran asumido Compromisos Adicionales
con las cantidades adeudadas por/ a dichos Participes Posteriores o Inversores de los
Fondos Paralelos en la Sociedad o en los Fondos Paralelos, segin corresponda.

Aparte de la Cuantia del Primer Desembolso de los Inversores Posteriores de Klima
II, cada Participe Posterior y cada Inversor de los Fondos Paralelos que hubiera
asumido Compromisos Adicionales (en su respectiva Fecha del Primer Desembolso
de los Compromisos Adicionales) aportara al Fondo o a los Fondos Paralelos, segun
corresponda, si asi lo estipula la Sociedad Gestora, una prima de ecualizacion
equivalente al ocho por ciento (8%) anual sobre el importe que se hubiera dispuesto
de esta forma desde la fecha de solicitud de desembolso hasta la fecha de dicha
contribucion (excluyendo, a estos efectos, los importes que se hubieran dispuesto en
concepto de Comision de Gestion) (la "Prima de Ecualizacion").

Los Participes Posteriores y los Inversores de los Fondos Paralelos que hubieran
asumido Compromisos Adicionales pagaran la Prima de Ecualizacién a la Sociedad o
a los Fondos Paralelos, segln corresponda, y la Sociedad Gestora, a su discrecion,
podra distribuirla o hacer que se distribuya a los Inversores de Klima II que no sean
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Participes Posteriores ni Inversores de los Fondos Paralelos que hubieran asumido
Compromisos Adicionales en la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales (o en la proporcibn en que no tengan tal consideracion),
proporcionalmente a su participacion en los Compromisos Totales Klima 1II,
considerando la fecha en que habrian hecho el primer desembolso de sus respectivos
Compromisos o Compromisos de los Inversores de los Fondos Paralelos. La Prima de
Ecualizacion asi pagada a los Inversores de Klima II no se considerard una
Distribucién, ni aumentara los Compromisos Pendientes de Desembolso ni, en su
caso, la parte pendiente de desembolso del Compromiso de los Inversores de los
Fondos Paralelos de dichos Inversores de Klima II. Ademas, a los efectos del presente
Acuerdo, la Prima de Ecualizacion pagada por el Participe Posterior o el Inversor de
los Fondos Paralelos correspondiente no se considerard un desembolso de su
Compromiso o Compromiso de los Inversores de los Fondos Paralelos y, por lo tanto,
se pagara ademas de dicho Compromiso o Compromiso de los Inversores de los
Fondos Paralelos.

Sin embargo, salvo que la Sociedad Gestora decida lo contrario, se espera que la
Prima de Ecualizacion sea recibida y administrada de forma comun a nivel de Klima
II, a través del Fondo y/o los Fondos Paralelos, segun corresponda.

El Compromiso minimo de inversion en el Fondo sera de diez mil euros (10.000.-€),
excepto para los ejecutivos, empleados y directores de la Sociedad Gestora.

Durante la vigencia del Fondo, la Sociedad Gestora exigira a todos los Participes que
aporten al Fondo hasta una cuantia total que no exceda sus Compromisos, a medida
gue sean necesarios para financiar las inversiones del Fondo, para pagar los Gastos
de Establecimiento, los Gastos Operativos del Fondo y/o la Comisién de Gestion de
conformidad con el Reglamento. A efectos aclaratorios, se solicitard siempre a cada
Participe el desembolso de los Compromisos No Desembolsados a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales.

En todo caso, todos los desembolsos de Compromisos se haran en efectivo y en
euros, la moneda actual del Fondo, en una cuenta bancaria abierta a estos efectos
por la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo con el Depositario del
mismo (la "Cuenta Principal"). La Sociedad Gestora no creara ni permitira que
subsista ninguna prenda, gravamen, carga o derecho de garantia sobre la totalidad
o una parte de las cantidades asi desembolsadas por los Participes y/o el saldo, los
intereses o los derechos de crédito de la Cuenta Principal.
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Los Participes se comprometen a desembolsar sus respectivos Compromisos segun
lo requiera en cada momento la Sociedad Gestora, hasta que los Compromisos
Totales hayan sido totalmente desembolsados y siempre en cumplimiento de las
disposiciones del Reglamento.

A estos efectos, la Sociedad Gestora entregara a los Participes la correspondiente
notificacion de desembolso de fondos solicitando el desembolso de sus respectivos
Compromisos en un plazo minimo de quince (15) Dias Habiles a partir de la recepcién
de dicha notificacién (la "Solicitud de Desembolso"). La Solicitud de Desembolso
se enviara a los Participes por escrito, por correo electréonico, correo certificado,
burofax o se entregara personalmente, a la direccidon proporcionada por el Participe.

El Fondo solamente puede pedir dinero prestado por medio de un préstamo, un
crédito o contraer deudas (incluidas las garantias) a los efectos de alcanzar sus
objetivos generales corporativos y/o sus objetivos de inversidn o siempre que resulte
necesario cubrir las solicitudes de desembolso de conformidad con lo previsto por el
Reglamento.

3.2. Reembolso de Participaciones

Sin perjuicio de las disposiciones del Articulo 17 del Reglamento aplicables a los
Participes en Mora, los Participes podran obtener el reembolso integro de sus
Participaciones tras la disoluciéon y liquidacion del Fondo. El reembolso de las
Participaciones sera gratuito para el Participe a su valor liquidativo. Por decisién de
la Sociedad Gestora, las Participaciones podran ser reembolsadas parcialmente con
anterioridad a la disolucion y liquidacion del Fondo a los solos efectos de facilitar
Distribuciones a los Participes en el marco del Articulo 20 del Reglamento.

4, Las Participaciones

4.1. Participes Aptos

De conformidad con la Ley 22/2014, los participes aptos que podran invertir en el
Fondo seran: (i) los considerados clientes profesionales de conformidad con el
articulo 205 de la Ley del Mercado de Valores, (ii) los que, a peticion suya, puedan
ser tratados como clientes profesionales de conformidad con el articulo 206 de la Ley
del Mercado de Valores, (iii) aquellos otros participes (a) cuyo Compromiso de
Inversidon en el Fondo ascienda, como minimo, a cien mil euros (100.000.-€), y (b)
gue declaren por escrito, en un documento distinto del Acuerdo de Suscripcion, que
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son conscientes de los riesgos relacionados con la inversidon en el Fondo; (iv) los
directores, ejecutivos o empleados de la Sociedad Gestora y el Grupo Alantra, (v) los
miembros del Equipo Gestor de Klima, (vi) los participes que inviertan en fondos o
en cualquier otra institucion de inversidn colectiva que cotice en las bolsas de valores,
(vii) los participes que realicen su inversion siguiendo una recomendacion
personalizada de un intermediario que preste servicios de asesoramiento, siempre
que, en el caso de que su patrimonio financiero no supere los quinientos mil euros
(500.000 euros), el Compromiso de Inversiéon en el Fondo ascienda, al menos, a diez
mil euros (10.000 euros), y se mantenga, y no represente mas del diez por ciento
(10%) de dichos activos, y (viii) los participes que puedan justificar tener experiencia
en la inversion, la gestidén o el asesoramiento en fondos similares al Fondo. Ningun
Participe en el Fondo (directa o indirectamente, individualmente o conjuntamente
con Afiliadas) poseerd o controlara de otro modo el cincuenta por ciento (50%) o
mas de los Compromisos Totales ni podra controlar, por referencia a la propiedad de
la mayoria de los derechos de voto, el Comité de Supervisién o cualquier otro 6rgano
o comité del Fondo.

4.2. Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo estd dividido en Participaciones clasificadas en
Participaciones de Clase A, Participaciones de Clase B, Participaciones de Clase C,
Participaciones de Clase D, Participaciones de Clase E, Participaciones de Clase F,
Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra y Participaciones de Clase G, cada clase
con caracteristicas diferentes y todas ellas sin valor nominal.

La suscripcion de Participaciones del Fondo por un Participe dara lugar a la obligacion
de dicho Participe de cumplir con las disposiciones del Reglamento y, en particular,
con la obligacion de suscribir las Participaciones del Fondo y reembolsar el
Compromiso correspondiente, en los términos y condiciones previstos en el
Reglamento y el presente Folleto.

Los participes suscribiran las Participaciones de Clase A, las Participaciones de Clase
B, las Participaciones de Clase C, las Participaciones de Clase D, las Participaciones
de Clase E, las Participaciones de Clase F, las Participaciones de Clase Ejecutivos de
Alantra y las Participaciones de Clase G, segun corresponda, de acuerdo con lo
siguiente:

a) Las Participaciones de Clase A seran Participaciones ordinarias del Fondo con
una Comision de Gestidn prevista en el Articulo 7.1. del presente Folleto. Los
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b)

d)

titulares de las Participaciones de Clase A seran Participes cuyo Compromiso
sea inferior a diez millones de euros (10.000.000.-€) y que suscriban después
de la Primera Fecha de Cierre;

Las Participaciones de Clase B seran Participaciones ordinarias del Fondo con
una Comision de Gestidn prevista en el Articulo 7.1. del presente Folleto. Los
titulares de las Participaciones de Clase B seran (i) Participes cuyo
Compromiso sea inferior a diez millones de euros (10.000.000.-€) y que
suscriban en la Primera Fecha de Cierre, y (ii) Participes cuyo Compromiso
sea de al menos diez millones de euros (10.000.000.-€) y menos de treinta
millones de euros (30.000.000.-€) y que suscriban después de la Primera
Fecha de Cierre;

A efectos de alcanzar los Compromisos necesarios para suscribir esta clase, la
Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion y respecto de las
Participaciones de Clase B, agrupar a Participes cuyos Compromisos procedan
de la misma sociedad gestora o que se realicen a través de la intermediacién
de la misma empresa de servicios de inversién o entidad financiera, siempre
que dicha intermediaciéon no genere retrocesiones a favor de terceros
distribuidores.

Las Participaciones de Clase C seran Participaciones ordinarias del Fondo con
una Comision de Gestidn prevista en el Articulo 7.1. del presente Folleto. Los
titulares de las Participaciones de Clase C seran (i) Participes cuyo
Compromiso sea de al menos diez millones de euros (10.000.000.-€) y menos
de treinta millones de euros (30.000.000.-€) y que suscriban en la Primera
Fecha de Cierre; y (ii) Participes cuyo Compromiso sea de al menos treinta
millones de euros (30.000.000.-€) y que suscriban después de la Primera
Fecha de Cierre);

A efectos de alcanzar los Compromisos necesarios para suscribir esta clase, la
Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion y respecto de las
Participaciones de Clase C, agrupar a Participes cuyos Compromisos procedan
de la misma sociedad gestora o que se realicen a través de la intermediacion
de la misma empresa de servicios de inversion o entidad financiera, siempre
qgue dicha intermediacion no genere retrocesiones a favor de terceros
distribuidores.

Las Participaciones de Clase D seran Participaciones ordinarias del Fondo con
una Comisidon de Gestidn prevista en el Articulo 7.1. del presente Folleto. Los
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titulares de las Participaciones de Clase D seran Participes cuyo Compromiso
sea de al menos treinta millones de euros (30.000.000.-€) y que suscriban en
la Primera Fecha de Cierre;

A efectos de alcanzar los Compromisos necesarios para suscribir esta clase, la
Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion y respecto de las
Participaciones de Clase D, agrupar a Participes cuyos Compromisos procedan
de la misma sociedad gestora o que se realicen a través de la intermediacion
de la misma empresa de servicios de inversidn o entidad financiera, siempre
que dicha intermediaciéon no genere retrocesiones a favor de terceros
distribuidores. A efectos aclaratorios, la agrupaciéon de entidades de
conformidad con este Articulo 4.2 no afectard a la determinacién de su
condicion de Afiliada con arreglo al Reglamento, ni tendrd por efecto
consolidar o restringir de otro modo los derechos de voto separados.

Las Participaciones de Clase A, las Participaciones de Clase B, las
Participaciones de Clase C y las Participaciones de Clase D no generaran
retrocesiones a favor de terceros distribuidores y sélo se asignaran a los
Participes cuyo Compromiso sea realizado por:

a. cuenta propia y sin la intermediacion de una empresa de servicios de
inversion o una entidad financiera distinta de la Sociedad Gestora o
sociedades de su mismo Grupo;

b. intermediacién de una empresa de servicios de inversion o una entidad
financiera que, de acuerdo con los requisitos legales, preste un servicio
de asesoramiento en materia de inversién de forma independiente o
un servicio de gestion de carteras discrecional; o

c. intermediacion de una empresa de servicios de inversidon o una entidad
financiera que, de acuerdo con los requisitos legales, preste un servicio
de asesoramiento en materia de inversién no independiente, u otro
servicio y que en base a un acuerdo individual con su cliente no esté
autorizado a aceptar ni retener comisiones u otros beneficios
percibidos de terceros.

Ademas de los derechos econdmicos ordinarios conferidos por las
Participaciones de Clase A, las Participaciones de Clase E dan derecho a sus
titulares a recibir el cien por cien (100%) del Carry. Las Participaciones de
Clase E seran suscritas por la Sociedad Gestora, el Equipo Gestor de Klima
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f)

9)

h)

y/o cualesquiera de sus respectivas Afiliadas, a discrecion de la Sociedad
Gestora. A este respecto, las Participaciones de Clase E podran ser
inicialmente propiedad de la Sociedad Gestora, que podra ceder los derechos
economicos derivados de las mismas o un titulo, en su caso y en interés del
Fondo, a los titulares de Participaciones de Clase E de conformidad con el
presente Articulo;

Las Participaciones de Clase F deberdn tener los derechos econdmicos
ordinarios de las Participaciones de Clase A, sin la aplicacién de la Comision
de Gestidn. Las Participaciones de Clase F se suscribiran por los miembros del
Equipo Gestor de Klima y/o cualquier persona que en el momento de la
inversion sea empleada del Grupo de la Sociedad Gestora, a discrecién de la
Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora garantizard que los titulares de
Participaciones de Clase F comprometan y mantengan durante la Duracion los
siguientes Compromisos, en funciéon de los Compromisos Totales: (a) si el
Fondo no alcanza el Tamafio Objetivo, el cero coma ochenta y cinco por ciento
(0,85%) de los Compromisos Totales; (b) si los Compromisos Totales alcanzan
un importe entre el Tamafio Objetivo y cuatrocientos millones de euros
(400.000.000.-€), uno por ciento (1%) de los Compromisos Totales; o (c) si
los Compromisos Totales alcanzan un importe entre cuatrocientos millones de
euros (400.000.000.-€) y el Tamafio Maximo, la suma del uno por ciento (1%)
de cuatrocientos millones de euros (400.000.000.-€), es decir, cuatro millones
de euros (4.000.000.-€), mas (ii) el cero coma cuatro por ciento (0,4%) de la
diferencia entre los Compromisos Totales y cuatrocientos millones de euros
(400.000.000.-€). A efectos aclaratorios, el importe maximo de las
Participaciones de Clase F que podran suscribirse y mantenerse durante la
Duracién de los Compromisos del Fondo es de cuatro millones cuatrocientos
mil euros (4.400.000.-€).

Las Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra deberan tener los derechos
economicos ordinarios de las Participaciones de Clase A, sin la aplicacion de
la Comisién de Gestion. Las Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra se
suscribiran por los empleados, ejecutivos o consejeros del Grupo Alantra y sus
respectivas Afiliadas, distintos de los que puedan suscribir Participaciones de
Clase F.

Las Participaciones de Clase G seran Participaciones ordinarias del Fondo con
una Comisién de Gestidon prevista en el Articulo 7.1. del presente Folleto. Los
titulares de las Participaciones de Clase G seran Participes, que suscriban en
la primera o posteriores Fechas de Cierre y cuyas circunstancias de inversion
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en el Fondo no les permitan acceder a las Participaciones de Clase A, las
Participaciones de Clase B, las Participaciones de Clase C o a las
Participaciones de Clase D.

Un intermediario financiero externo, que no forme parte del grupo de la
Sociedad Gestora (el “Distribuidor”) podra cobrar a los titulares de las
Participaciones de Clase G, y el Participe correspondiente que utilice sus
servicios, estara obligado (en su caso) a abonar, una comisién de suscripcion
a favor del Distribuidor por un importe hasta el uno por ciento (1%) de su
Compromiso (la “Comision de Suscripcidon”). A los efectos del presente
Folleto, la Comisidn de Suscripcién abonada por el Participe correspondiente
no se considerard un desembolso de su Compromiso de Inversién y, por
tanto, sera pagadera de forma adicional a dicho Compromiso de Inversion.

El Participe correspondiente desembolsard de forma simultanea al primer
desembolso de su Compromiso la totalidad de la Comisién de Suscripcion, de
conformidad con la Solicitud de Desembolso remitida por la Sociedad Gestora.
La Comision de Suscripcion podra ser abonada directamente por el Participe
al Distribuidor o al Fondo. En este Gltimo caso, la Sociedad Gestora actuara
como agente de pagos y transferira la Comision de Suscripcién al Distribuidor.

Sin perjuicio de lo previsto en el presente articulo, la Sociedad Gestora podra emitir
clases de Participaciones adicionales a su entera discrecién, sin estar sujeto a la
aprobaciéon de los Participes o Comité de Supervision, siempre que (i) dichas clases
de Participaciones adicionales se creen para dar cabida a posibles Participes de la
banca privada; vy (ii) los términos de tales clases de Participaciones adicionales no
sean mas favorables que los de las clases de Participaciones existentes.

Inicialmente, el valor de cada Clase de Participaciones sera de un euro (1,00.-€).

Al suscribir las correspondientes Participaciones, el Participe acepta y se obliga a
cumplir el Reglamento y el Folleto del Fondo.

4.3. Derechos econdmicos de las Participaciones

Las Participaciones del Fondo confieren a sus titulares la propiedad del Fondo, en los
términos legal y contractualmente previstos y, en particular, lo establecido en el
Reglamento.
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4.4. Politica de distribucién de resultados

Las distribuciones a los Participes se haran de conformidad con los siguientes criterios
y orden de prioridad sobre la base de un fondo completo (Reglas de Prelacion):

a) en primer lugar, las Distribuciones se efectuaran a todos los Participes (es
decir, a los titulares de Participaciones de Clase A, a los titulares de
Participaciones de Clase B, a los titulares de Participaciones de Clase C, a los
titulares de Participaciones de Clase D, a los titulares de Participaciones de
Clase E, a los titulares de Participaciones de Clase F, a los titulares de
Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra y a los titulares de
Participaciones de Clase G, a prorrata de su participacion en la
correspondiente Clase de Participaciones, hasta que hayan recibido
respectivamente Distribuciones por un importe igual al cien por cien (100%)
de los Compromisos Totales;

Sin perjuicio de lo anterior, en cualquier momento tras la finalizacién del
Periodo de Inversidn, si la Sociedad Gestora considera que el importe final de
los Compromisos Desembolsados del Fondo no alcanzara un importe igual al
noventa por ciento de los Compromisos Totales, la Sociedad Gestora podra
decidir reducir el porcentaje mencionado en el punto (a) anterior, hasta el
noventa por ciento (90%) de los Compromisos Totales, y notificard
inmediatamente a los Participes por escrito dicha decisién. Ademas, la
Sociedad Gestora podrd reducir dicho porcentaje hasta un diez por ciento
(10%) adicional con la aprobacién previa del Comité de Supervisidén, en cuyo
caso las Comisiones de Gestidn pagaderas de conformidad con el Articulo 7.1
del presente Folleto se reducirdn en consecuencia y cualquier exceso de las
Comisiones de Gestidon pagadas hasta ese momento se reembolsara a los
Participes, o se compensara con futuros pagos de Comisiones de Gestion;

b) en segundo lugar, una vez que todos los Participes hayan recibido
Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los
Compromisos Totales (sin perjuicio de las posibles reducciones tal y como se
indican en el parrafo anterior), cualquier Distribucidon posterior se efectuara a
los titulares de Participaciones de Clase A, a los titulares de Participaciones de
Clase B, a los titulares de Participaciones de Clase C, a los titulares de
Participaciones de Clase D, a los titulares de Participaciones de Clase F, a los
titulares de Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra y a los titulares de
Participaciones de Clase G, a prorrata de su participacion en la
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d)

correspondiente Clase de Participaciones, hasta que cada uno de los titulares
haya recibido respectivamente un importe equivalente al Retorno Preferente;

en tercer lugar, una vez que todas las Distribuciones hayan sido realizadas
conforme al punto (b) anterior, (i) los titulares de participaciones de Clase E
recibiran todas las Distribuciones relacionadas con las cantidades de carried
interest devengadas en Oportunidades de Co-Inversion y/o Inversiones
Sindicadas que fueron transmitidas al Fondo, y (ii) cualquier Distribucion
posterior se realizara a los titulares de Participaciones de Clase E hasta que
hayan recibido una cantidad igual al veinticinco por ciento (25%) del Retorno
Preferente (catch up), de manera que los titulares de Participaciones de Clase
E hayan recibido el veinte por ciento (20%) de todas las cantidades
distribuidas en virtud de este apartado (c) (ii) y del apartado (b) anterior a
los titulares de Participaciones de Clase A, titulares de Participaciones de Clase
B, titulares de Participaciones de Clase C, titulares de Participaciones de Clase
D vy a los titulares de Participaciones de Clase G;

por ultimo, una vez que los titulares de las Participaciones de Clase E hayan
recibido el catch up, las Distribuciones posteriores se repartiran en dos
categorias separadas: (i) una importe proporcional a la participacion de las
Participaciones de Clase F y las Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra
en los Compromisos Totales; y (ii) un importe proporcional a la participacién
de todas las Participaciones, excepto las de las Participaciones de Clase F, de
las Participaciones de Clase E y de las Participaciones de Clase Ejecutivos de
Alantra, en los Compromisos Totales, y se efectuaran de la siguiente forma,
simultaneamente:

@) Las distribuciones asignadas conforme al punto (d) (i) anterior se
distribuirdn a los titulares de Participaciones de Clase F y de
Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra proporcionalmente a su
participacion en los Compromisos Totales; y

(i) Las distribuciones asignadas conforme al punto (d) (ii) anterior: (x) el
ochenta por ciento (80%) a todos los titulares de Participaciones de
Clase A, a los titulares de Participaciones de Clase B, a los titulares de
Participaciones de Clase C, a los titulares de Participaciones de Clase
D y a todos los titulares de Participaciones de Clase G, a prorrata de
su participacion en la correspondiente Clase de Participaciones (pari
passu); y (y) el veinte por ciento (20%) soélo a los titulares de
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Participaciones de Clase E (este punto (y), junto con el catch up, se
interpretara como el "Carry"). A efectos aclaratorios, los titulares de
Participaciones de Clase F y los titulares de Participaciones de Clase
Ejecutivos de Alantra no pagaran Carry.

Las Reglas de Prelacion anteriores se aplicaran a cada Distribucion (incluidas las que
se efectlen al liquidarse el Fondo), teniendo en cuenta, a estos efectos, todos los
Compromisos Totales de los Participes y todas las Distribuciones anteriores recibidas
por los Participes hasta el momento de la Distribucion correspondiente.

Los titulares de Participaciones de Clase E estaran obligados a pagar al Fondo, y la
Sociedad Gestora les exigira que devuelvan al Fondo, (a) cualquier cantidad recibida
del Fondo como Carry que exceda sus derechos econémicos; y (b) las cantidades que
puedan considerarse necesarias para que los titulares de Participaciones de Clase A,
los titulares de Participaciones de Clase B, los titulares de Participaciones de Clase C,
los titulares de Participaciones de Clase D, los titulares de Participaciones de Clase F,
los titulares de Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra y los titulares de
Participaciones de Clase G, reciban Distribuciones del Fondo por una cantidad igual
al cien por cien (100%) de sus Compromisos Totales (sin perjuicio de las posibles
reducciones tal y como se indican en el punto (a) del articulo 20.3 del Reglamento)
mas el Retorno Preferente (la "Obligacion de Reintegro"). Dichos pagos se
limitaran a las cantidades recibidas como Carry y la Sociedad Gestora realizard un
calculo provisional anual de la Obligaciéon de Reintegro. A estos efectos, todas las
Distribuciones (netas de cualquier impuesto aplicable) a los titulares de
Participaciones de la Clase E relacionadas con el Carry se depositaran en una cuenta
de deposito en garantia abierta a nombre del Fondo y no podran extraerse hasta que
se liquide la Obligacion de Reintegro. Aquellos importes de las Distribuciones de Carry
gue estén vinculados a la consecucion de los objetivos establecidos por los KPIs de
Impacto (tal y como se menciona en los Articulos 20.8 a 20.11 del Reglamento),
podran ser extraidos de la cuenta de depdsito parcialmente o totalmente una vez que
un tercero auditor independiente haya emitido el correspondiente informe pertinente
donde se haya determinado objetivamente que el logro de los KPIs de Impacto es
igual al menos al sesenta por ciento (60%) (es decir, que en ese momento, incluso
si todos los KPIs de Impacto que aln no estan fijos se sitllan en cero, el logro de los
KPIs de Impacto del Fondo seguiria siendo igual al menos al 60%), y se ha informado
al Comité de Supervision de la liberacién de dichos importes de Distribucidon de Carry.

Todos los costes y gastos relacionados con el mantenimiento de la cuenta de depdsito
en garantia y los calculos anuales que debe realizar la Sociedad Gestora correran a
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cargo del Fondo. La Obligacion de Reintegro se liquidara una vez que se haya
adoptado la resolucién de disolver el Fondo, inmediatamente antes de la Distribucion
de la cuota de liquidacién definitiva. Una vez que el Fondo haya sido reembolsado
con las cantidades previamente mencionadas en este parrafo, la Sociedad Gestora
procedera a la distribucion de dichas cantidades a los titulares de Participaciones de
Clase A, a los titulares de Participaciones de Clase B, a los titulares de Participaciones
de Clase C, a los titulares de Participaciones de Clase D, a los titulares de
Participaciones de Clase F, a los titulares de Participaciones de Clase Ejecutivos de
Alantra y los titulares de Participaciones de Clase G, a prorrata de su participacion en
el Fondo, como parte de su cuota final derivada de la liquidacién del Fondo.

La Sociedad Gestora, a su discrecion, podra decidir clasificar una Distribucion como
“Distribucion Temporal”, exclusivamente en relacion en los siguientes escenarios:

a) para cubrir cualquier reclamacion en virtud de cualquier garantia,
manifestacion, o indemnizacion en relacién con una desinversion, siempre que
dicha reclamacién se haya realizado en un plazo de dos (2) afios a partir de
la fecha de la desinversion, a menos que el Comité de Supervision apruebe lo
contrario;

b) para cubrir cualquier reclamacién de indemnizacion de un Sujeto
Indemnizable presentada hasta el segundo aniversario del comienzo de la
liguidacion del Fondo; y

C) aquellos importes que pueden utilizarse para la reinversién de acuerdo con el
Articulo 21 del Reglamento.

La cuantia maxima total de las Distribuciones Temporales efectuadas por el Fondo no
excederd el veinte por ciento (20%) de las Distribuciones.

La devolucién de una Distribucion (o parte de la misma) se considerara una
cancelacién de la Distribucién o parte de la misma y no una contribucién de capital
por parte del Participe que realiza dicha devolucidon. En consecuencia, tanto la
Distribucion por parte del Fondo a dicho Participe de (dicha parte de) la Distribucion
Temporal como la devolucidén de la misma por parte de dicho Participe al Fondo no
se tendran en cuenta a los efectos de realizar todos los calculos de conformidad con
el Reglamento. En caso de que un Participe no devuelva una Distribucion que deba
devolverse, se aplicaran las disposiciones sobre Participes en Mora.
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5. Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo

5.1. Valor liguidativo de las participaciones

El valor de las Participaciones serda determinado: (i) una vez completadas las
actuaciones de traspasos y ecualizaciones finales entre los Fondos Paralelos
realizadas como consecuencia de la terminacion del Periodo de Colocacidn; (ii) por la
Sociedad Gestora al menos trimestralmente y, (iii) en todo caso, cuando haya una
suscripcion, Distribucion o reembolso de Participaciones de conformidad con el
presente Folleto.

La Sociedad Gestora calculara el valor de las Participaciones teniendo en cuenta los
derechos econdmicos de cada clase de Participaciones y de acuerdo con el articulo
31.4 de la Ley 22/2014 y la Circular 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV relativa a
las normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de
capital riesgo, y cualquier otra norma que modifique o sustituya lo anterior en cada
momento.

El valor de las Participaciones sera determinado por la Sociedad Gestora al menos
trimestralmente y, en todo caso, cuando haya una suscripcion, una Distribucidén o
reembolso de Participaciones de conformidad con el Reglamento.

5.2. Criterios para la determinacién de los resultados del Fondo

Los beneficios del Fondo se determinaran de conformidad con: (i) los principios
contables y criterios de valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, de la CNMV sobre normas de contabilidad e informes de informacion privada
de las entidades de capital riesgo, en su forma enmendada y/o sustituida en su
momento, y (ii) en la medida en que lo permita la normativa aplicable, las Directrices
de Valoracion. A los efectos de determinar los beneficios del Fondo, el valor o precio
de coste de los activos vendidos se calculara durante los tres (3) primeros afios del
Fondo, utilizando el sistema de coste medio ponderado.

Los beneficios del Fondo se distribuirdn de acuerdo con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 18 del Reglamento.

Con sujecidn al Articulo 7.1 de este Folleto, desde la disolucidn del Fondo hasta su
completa liquidacién, el Fondo abonard a la Sociedad Gestora una comision de
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gestién basada en el precio de mercado en el momento de la disolucién del Fondo.

La Sociedad Gestora no distribuira los activos del Fondo en especie antes de su
liguidacion. Si la Sociedad Gestora tiene previsto hacer distribuciones en especie
durante la liquidacidon del Fondo, los Participes tendran derecho a aceptar o rechazar
esa distribucion, o a exigir la administracién y gestién de los activos distribuidos en
especie por la Sociedad Gestora o por un tercero hasta el momento en que esos
activos puedan realizarse.

Cualquier Distribucién en especie durante la liquidacion del Fondo se hard en la
misma proporcién que si fuera una Distribucidon en efectivo, de manera que cada
Participe que tenga derecho a recibir una Distribucion en especie recibirda la
proporcion a la que tenga derecho del total de las acciones de la Sociedad Participada
que sean objeto de esa Distribucidn (o si la proporcién exacta no es posible, la
proporcion mas cercana posible a la que se aplique a la misma, mas un importe en
efectivo equivalente a la diferencia). Las Distribuciones en especie se haran de
acuerdo con las Reglas de Prelacién, aplicando a estos efectos el Valor de inversion
determinado por un experto independiente. Ademas, la Sociedad Gestora nombrara,
en calidad de experto independiente, a un auditor, un banco de inversiones o0 un
asesor financiero empresarial de reconocido prestigio y experiencia.

Todo Participe que no desee recibir Distribuciones en especie de conformidad con lo
anterior, podra solicitar a la Sociedad Gestora que retenga la parte correspondiente
a dicho Participe y haga todo lo posible, actuando con la debida diligencia, por vender
dichos activos en nombre del Participe, distribuyendo al Participe las cantidades
resultantes. A estos efectos, la Sociedad Gestora notificara a los Participes su
intencion de realizar una Distribucion en especie, concediéndoles un plazo de quince
(15) Dias Habiles para notificar por escrito a la Sociedad Gestora si prefieren que
éste retenga y disponga de los activos segun lo dispuesto anteriormente. En tales
casos, las tareas requeridas a la Sociedad Gestora se limitaran a las acordadas por
las partes y, en particular, a mantener las posiciones que ocupa e informar a los
Participes de cualquier cambio en las mismas.

Si se distribuyen en especie valores cotizados, el valor de dicha Distribucién se
calculara aplicando el precio medio de cotizaciéon de la accion durante los cinco (5)
dias inmediatamente anteriores y posteriores al dia en que se decida la distribucién.

5.3. Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo
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El Fondo aplicara los métodos de valoracién previstos en las Directrices de Valoracion
emitidas por la Asociacién Internacional de Capital Privado y Capital Riesgo
(International Private Equity and Venture Capital Association - IPEV) (las
"Directrices de Valoracion"), y todas las valoraciones que se hagan en virtud del
Reglamento se prepararan de conformidad con dichas Directrices de Valoracion.
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CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6. Politica de Inversion del Fondo

6.1. Descripcidn de la estrategia y de la politica de inversién del Fondo

El objetivo principal del Fondo es la toma de participaciones minoritarias temporales,
mediante inversiones de capital, acciones preferentes y/o deudas convertibles, o
cualquier otro instrumento financiero que dé derecho a suscribir acciones (es decir,
opciones de compra de acciones, warrants, entre otros), en el capital social de
entidades de caracter no inmobiliario o financiero que, en el momento de la primera
inversion, no coticen en la Bolsa de Valores principal o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidn Europea o de otros paises miembros de la OCDE.
La Sociedad Gestora emprendera las actividades de inversién y desinversién del
Fondo de conformidad con la Politica de Inversion del Fondo establecida en el
presente documento y, en todo caso, de conformidad con las restricciones de
inversidn establecidas en la normativa aplicable y con sujecion a ella.

De conformidad con el objetivo principal del Fondo, también podra invertir en bonos
convertibles, asi como proporcionar otras formas de financiacion, a las Sociedades
Participadas que cumplan con la Politica de Inversidon del Fondo.

La Sociedad Gestora ejecutara las inversiones y desinversiones del Fondo de
conformidad con la politica de inversiones que se expone a continuacién y, en todo
caso, en cumplimiento y con sujecion a las limitaciones previstas en el Reglamento,
la Ley 22/2014 y cualquier otra normativa aplicable (la "Politica de Inversion").

La Sociedad Gestora es signataria de la Asociacion PRI y alineara las inversiones del
Fondo con los principios internacionalmente reconocidos para las inversiones
responsables ("PRI"), que se exponen a continuacion:

(i) Incorporar las cuestiones relativas al ESG en los procesos de analisis de las
inversiones y de adopcion de decisiones;

(i) Ser propietarios activos e incorporar las cuestiones relativas al ESG en las
politicas y practicas de propiedad;
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(iii) Procurar que las entidades en las que se ha invertido revelen
adecuadamente las cuestiones relativas a factores ESG;

(iv) Promover la aceptacién y la aplicacién de los PRI en la industria de la
inversion;

(v) Colaborar en la mejora de la eficacia de la aplicacion de los PRI; y

(vi) Informar de las actividades y los progresos realizados en la aplicacion de
los PRI.

Etapa de Desarrollo de las Sociedades Participadas

La mayoria de las inversiones del Fondo se haran en Sociedades Participadas de
crecimiento temprano en su etapa tardia de financiamiento (serie B y en adelante)
con alto potencial de crecimiento que puedan generar ingresos comerciales
recurrentes con un EBITDA superior a cero dentro de los proximos tres (3) afios de
la inversion. Sin embargo, ciertas inversiones del Fondo podran hacerse en (i)
Sociedades Participadas en etapas mas tempranas que operen en sectores
energéticos menos desarrollados, que, en una etapa posterior podran generar
ingresos comerciales recurrentes con un EBITDA superior a cero y (ii) en Sociedades
Participadas que en el momento de la inversion estén generando EBITDA superior a
cero.

Ambito geogréfico

La mayoria de las inversiones del Fondo se centrardn en Europa y hasta el veinte por
ciento (20%) del Capital Invertido en América del Norte, sin perjuicio de la facultad
del Comité de Supervision para acordar y permitir que el Fondo se desvie de los
porcentajes determinados para América del Norte por un margen del cinco por ciento
(5%) del Capital Invertido. El Fondo no invertird en ninguna otra jurisdiccion que no
se mencione en este parrafo (esto es, lugares que no sean Europa ni América del
Norte).

En particular, un importe igual al menor de (i) al menos dos veces el importe
desembolsado en los compromisos contraidos por el EIF con el Fondo para la
inversion en Sociedades Participadas, o (ii) dos tercios (2/3) del importe
desembolsado de los compromisos agregados con el Fondo para la inversion en
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dichas empresas que, en el momento de la primera inversion del Fondo en las mismas
se consideren PYMEs y tengan su establecimiento o actividad en el territorio de los
Estados miembros de la Union Europea y/o en el territorio de los paises de la
Asociacion Europea de Libre Comercio (EFTA).

El Fondo también invertird al menos dos tercios (2/3) de los importes invertidos
agregados del Fondo en Sociedades Participadas que, en el momento de la primera
inversion en el mismo por parte del Fondo, estén activas en la Unidén Europea y/o en
los paises de la EFTA, con sus actividades principales (es decir, la parte principal de
las actividades de la Sociedad Participada basada en el nimero acumulado de
empleados, los activos o el enfoque principal de las actividades comerciales de la
Sociedad Participada) con establecimiento en la Unién Europea y/o los paises de la
EFTA.

En el caso de las Sociedades Participadas en fase inicial con operaciones
insignificantes, la evaluacion de sus actividades principales se basara en el plan de
negocio de la Sociedad Participada en el momento de la primera inversion del Fondo.
Este requisito se cumplira al final del periodo de desembolso del Fondo (es decir, el
periodo en el que los fondos estan disponibles para fines de inversiones, inversiones
de seguimiento y reinversiones) y al final de la Duracion del Fondo.

Asimismo, el Fondo invertird al menos un importe igual al doble (x2) del importe
desembolsado del Compromiso del EIF con el fin de invertir en empresas objetivo
gue, inmediatamente antes de la inversidon del Fondo se consideren PYMEs. Ademas,
el Fondo invertira al menos el mayor de (i) el 50% del Capital Invertido, y (ii) el doble
de la cantidad desembolsada del Compromiso de SDUF con fines de inversion, en
PYMEs establecidas y/o que operen en los Estados miembros de la Unién Europea y
en cualquier pais de la EFTA.

Sectores

El Fondo normalmente invertird en Sociedades Participadas cuyo negocio esté
enfocado al desarrollo de la transicion energética. Es decir, entre otros:

1. Generacion descarbonizada (habilitadores para tecnologias de energia
renovable y descarbonatada. Incluyendo todos los softwares/IA, sensores,
robdtica, automatizacion, sistemas de gestion de energia);
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2. Transporte sostenible (transporte de descarbonizacidon: carga inteligente,
aplicaciones de vehiculo a red, facilitadores para una mayor penetracion de
vehiculos eléctricos y combustibles verdes y sintéticos);

3. Industria y edificios eficientes (eficiencia energética, edificios ecoldgicos,
computacion verde, descarbonizacion de calor y refrigeracion, captura de
carbono);

4. Almacenamiento de energia (integradores de baterias, componentes, datos y
BMS, nuevos materiales, actividades ascendentes y descendentes. Asi como
otras tecnologias de almacenamiento);

5. Redes inteligentes e infraestructura (resiliencia y adaptacion de la red a través
de soluciones digitales / aplicaciones de IA, analisis y automatizacion,
proveedores de hardware y servicios; y

6. Mercados de energia y carbono (plataformas de comercio, PPAs,
comercializaciéon automatizada, planta de energia virtual y comercializacion
flexible. Asi como contabilidad y mitigacion de carbono y créditos).

A los efectos del presente Folleto, se entendera por "Capital Invertido" los
desembolsos de los Compromisos Totales solicitados a los efectos de realizar una
inversion en una Sociedad Participada, excluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier
desembolso de los Compromisos Totales con el fin de pagar los costes y gastos
relacionados con dicha inversion.

Para evitar dudas, el Fondo invertira capital o cuasicapital en Sociedades Participadas
gue ofrezcan soluciones empresariales a uno o mas problemas climaticos y/o
ambientales.

Ademas, el Fondo invertira: (a) un importe igual al menos al ochenta por ciento
(80%) del Capital Invertido que contribuya a uno o varios de los siguientes ambitos:
energia y eficiencia energética, suelo, edificacion y construccion, transporte y
movilidad ecoldgicos y de bajas emisiones, agricultura, acuicultura y bioeconomia,
recursos hidricos y gestidon, biodiversidad y ecosistemas, economia circular vy
residuos, adaptacion al cambio climatico y resiliencia y prevencion y control de la
contaminacion; y (b) una cantidad equivalente a al menos el setenta y cinco por
ciento (75%) del Capital Invertido en Empresas Impulsadas por el Impacto Climatico

31



y/o Ambiental (como tal en el momento de la primera inversidn en ellas por parte del
Fondo).

A los efectos de este Articulo, "Empresa Impulsada por el Impacto Climatico
y/o Ambiental” significa una Sociedad Participada que:

(i) tiene el propdsito de lograr un impacto climatico y/o ambiental proporcionando
soluciones empresariales a un problema climatico y/o ambiental basado en un
enfoque escalable basado en el mercado y establece expresamente dicho
proposito en sus estatutos u otros documentos corporativos o estratégicos, como
actas del Consejo, estatutos de la empresa, plan de negocios, informes anuales,
etc.;

(i) en el marco de su proposito de impacto, define sus objetivos de impacto climatico
y/o ambiental, generalmente establecidos dentro de los seis (6) meses
posteriores a la inversion inicial dentro de sus planes comerciales y especifica
métricas asociadas para dirigir las operaciones y monitorear su impacto durante
el periodo de tenencia;

(iii)tiene modelos de negocio que le permiten acceder a lo largo del tiempo al capital
de participes que buscan rentabilidad y que mantienen y venden una participacion
en ellos de forma comparable al modelo de inversion de capital riesgo y/o capital
privado;

(iv)tiene la intenciéon de mantener su enfoque de impacto a medida que crece su
negocio; y

(v) se gestiona de forma responsable y transparente, teniendo en cuenta los
intereses de los empleados, clientes y otras partes interesadas en sus actividades
comerciales.

Sectores prohibidos y criterios de exclusion

La politica del EIF sobre exclusiones y restricciones se publica y esta disponible en el
sitio web del EIF en el siguiente enlace:
https://www.eif.org/news_centre/publications/eif-policy-on-exclusions-and-
restrictions.pdf (la "Politica E&R del EIF"). Algunas exclusiones y restricciones se
explican con mas detalle en la Politica de E&R del EIF, a la que se pueda hacer
referencia.
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El Fondo no invertird, financiara ni prestard apoyo de otro tipo, directa o
indirectamente, a ninguna empresa, entidad o proyecto (cada uno de ellos un
"Destinatario Final") que sea un Destinatario final Excluido (como se define a
continuacion) o un Destinatario Final Restringido (como se define a continuacion).

Si un Destinatario Final se convierte en un Destinatario Final Excluido, ello constituira
una infraccién grave del presente Reglamento y la Sociedad Gestora notificara por
escrito al EIF inmediatamente después de tener conocimiento de ello y debatira con
él para encontrar una solucion adecuada y satisfactoria para el EIF. Si un Destinatario
Final se convierte en un Destinatario Final Restringido, se notificard por escrito al EIF
inmediatamente después de tener conocimiento y no se permitird al Fondo realizar
ninguna inversién de seguimiento en el mismo.

A efectos del presente Articulo:

“Actividades Excluidas” significa cualquier sector y/o actividad enumerados en la
Parte I (Lista de Actividades Excluidas) del Anexo 2.17 (Exclusiones y restricciones)
del Reglamento.

“Destinatario Final Excluido” significa un Destinatario Final que, durante toda la
vida de la inversion del Fondo en el mismo, participa en cualquier Actividad Excluida.

“Actividad Principal” significa la actividad que mas contribuye a los ingresos antes
de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA), excepto cuando el
Destinatario Final no tenga datos suficientes para obtener el EBITDA, significa la
actividad que mas contribuye a los ingresos. Para las empresas de nueva creacion,
significa la actividad que mas contribuye al plan de negocios y/o a los ingresos
proyectados.

“Actividades restringidas” significa cualquier sector y/o actividad establecidos en
la Parte II (Lista de Actividades Restringidas) del Anexo 2.17 (Exclusiones y
Restricciones) del Reglamento.

“Destinatario Final Restringido” significa un Destinatario Final cuya actividad
principal es una Actividad Restringida en el momento de la inversion inicial y cada
inversion de seguimiento en la misma por parte del Fondo.

33



Ademas, al prestar apoyo a la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacién humana con fines de
investigacion o terapéuticos o (ii) los organismos genéticamente modificados
("OGM"), la Sociedad Gestora garantizara el control apropiado de las cuestiones
juridicas, reglamentarias y éticas relacionadas con dicha clonacién humana con fines
de investigacion o terapéuticos y/o OGMs. Ademas, (a) actividades relacionadas con
la liberacidn intencional de organismos modificados genéticamente deberan cumplir
la Directiva 2001/18/CE de la UE y la Directiva 2009/41/CE de la UE, y la legislacién
nacional conexa, en su version modificada, y (b) actividades en las que intervengan
animales vivos con fines cientificos y experimentales, incluida la edicion de genes y
la cria de estos animales, cumpliran lo dispuesto en la Directiva (UE) 2010/63/UE,
modificada por el Reglamento (UE) 2019/1010 del Parlamento Europeo y del Consejo,
relativo a la proteccion de los animales utilizados con fines cientificos.

El Fondo no invertira en (o hara negocios con) ninguna empresa que esté constituida,
opere, lleve a cabo sus actividades, tenga el centro de su gestién y administracion
efectivas, su domicilio social o su principal establecimiento u operaciéon, en una
Jurisdiccion No Cumplidora.

Diversificacion de la Cartera

El Fondo invertird aproximadamente entre doce (12) y quince (15) Sociedades
Participadas.

El Fondo no invertird mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales en
una sola Sociedad Participada y sus Afiliadas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la
primera inversion y las Inversiones de Seguimiento, segun sea el caso). Sin embargo,
dicho limite podra aumentarse, con respecto a una sola Sociedad Participada, hasta
un maximo del quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales con la
aprobaciéon previa del Comité de Supervisiéon. A los efectos aclaratorios, los
Compromisos Totales a los que se refiere este parrafo, se entenderan los
Compromisos Totales en la Fecha del Cierre Final y la financiaciéon puente debe
incluirse dentro de estos limites.

El Fondo no podra tener una participacion mayoritaria en una Sociedad Participada.

Préstamos Recibidos
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El Fondo solamente puede pedir dinero prestado por medio de un préstamo, un
crédito o contraer deudas (incluidas las garantias) (los "Préstamos Recibidos") a
los efectos de alcanzar sus objetivos generales corporativos y/o sus objetivos de
inversion o siempre que resulte necesario cubrir las solicitudes de desembolso de
conformidad con las siguientes condiciones:

a) todos los Préstamos Recibidos (independientemente de si se realizan a nivel
de Fondo o SPV) seran de corto plazo, es decir, el periodo de vencimiento del
préstamo, crédito, instrumento de deuda o garantia correspondiente no
excedera de doce (12) meses; y

b) la cantidad total de los Préstamos Recibidos del Fondo no excedera en ningun
momento del mas bajo de los siguientes porcentajes: (a) el veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales o (b) el importe total de los Compromisos
No Desembolsados.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra ceder los derechos de crédito a favor del
prestamista del correspondiente Préstamo Recibido, siempre y cuando no se exija a
ningun Participe (i) tener contacto directo con, (ii) proporcionar cualquier informacion
no disponible publicamente a, o (iii) realizar pagos a cualquier prestamista. Lo
anterior no sera de aplicacion cuando el Participe sea un Participe en Mora.

El Fondo no pedird prestado ni concederad préstamos a la Sociedad Gestora y/o a
cualquiera de sus Afiliadas, a cualquier miembro del Grupo Alantra, o a cualquier otro
vehiculo gestionado por la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus Afiliadas. A efectos
aclaratorios, un vehiculo intermedio adquirido o mantenido por el Fondo para
estructurar una inversion del Fondo (esto es, un vehiculo de propdsito especial, una
sociedad de cartera o cualquier otro vehiculo que sirva para un propésito similar) no
se considerara, a efectos del presente Articulo, una Afiliada o entidad asociada de la
Sociedad Gestora.

Garantias

Cualquier garantia concedida en relacion con las obligaciones de una Sociedad
Participada (por ejemplo, préstamos bancarios, y excluyendo, a efectos aclaratorios,
cualquier obligacién que surja en relaciéon con la desinversién de dicha Sociedad
Participada, en cuyo caso las disposiciones del siguiente parrafo resultaran aplicables)
no excedera el menor de (i) el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales
y (ii) el total de los Compromisos No Desembolsados en cualquier momento. El
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importe de las garantias otorgadas en relacién con las obligaciones de una Sociedad
Participada especifica se contabilizara para el limite de concentracion.

Las garantias concedidas en relacion con una desinversion no excederan el importe
de los ingresos. Cualquier reintegro de los importes distribuidos al Participe para
cubrir cualquier reclamacién en virtud de cualquier garantia, representacién, o
indemnizacion en relacion con una desinversion se limitard a la participacion
prorrateada de dicho Participe del 25% de todos los importes distribuidos de dicha
desinversién y estara sujeta a los siguientes plazos, a menos que el Comité de
Supervisidn apruebe lo contrario antes de la concesion de dicha garantia.

(i) Para reclamaciones de naturaleza contractual, el reintegro debe realizarse
dentro de los dos (2) afios a partir de la fecha de Distribucion.

(ii) Para reclamaciones de naturaleza fiscal, administrativa o laboral, el reintegro
debe realizarse dentro de los cuatro (4) afios a partir de la fecha de la
Distribucion.

Préstamos Concedidos

Cuando un Fondo utilice estructuras de préstamo para realizar una inversién que
conlleve un riesgo de capital o riesgo intermedio, dicha financiacion debera
considerarse como capital o mezzanine, independientemente de su forma juridica
(por ejemplo, bonos/préstamos convertibles, préstamos con warrants, etc.).

El Fondo sélo concedera préstamos junto con o para la preparacion de inversiones de
capital y se limitard a un maximo del veinte por ciento (20%) de los Compromisos
Totales. A estos efectos, debera prestarse atencion a las condiciones econdmicas del
“préstamo”, mas que a su estructura juridica.
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Régimen de Co-Inversion

Cuando surja una oportunidad de Inversion de Seguimiento, y la Sociedad Gestora
decida que el Fondo no participara, en su totalidad o en parte, en la Inversion de
Seguimiento, la Sociedad Gestora podra, a su discrecion, ofrecer dicha Inversion de
Seguimiento a otras personas, en los términos especificados a continuacion (las
“Oportunidades de Co-Inversion”).

La Sociedad Gestora podra ofrecer Oportunidades de Co-Inversion (i) en primer
lugar, a los Participes del Fondo que hayan suscrito Compromisos por un importe
igual o superior a dos millones de euros (2.000.000.-€) a prorrata de su participacién
en los Compromisos Totales y (ii) a continuacidn, a terceros estratégicos a discrecion
de la Sociedad Gestora (los participes contemplados en ambos apartados (i) y (ii) se
denominan, conjuntamente, los "Co-Inversores”).

Las Oportunidades de Co-Inversidon otorgadas por la Sociedad Gestora o el Fondo a
los Co-Inversores deberan cumplir con los siguientes requisitos:

a) Realizarse solamente en el mejor interés del Fondo, siempre que no afecte
negativamente a las oportunidades de inversién del Fondo;

b) Ningun tercero tendra acceso preferente a Oportunidades de Co-Inversion;

C) Los gastos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones
realizadas en el contexto de una Oportunidad de Co-Inversion seran asumidos
parcialmente por los Co-Inversores y, si el Fondo participa parcialmente en la
Inversion de Seguimiento correspondiente, por el Fondo;

d) Las Oportunidades de Co-Inversion deberan estar debidamente
documentadas por escrito en virtud de acuerdos vinculantes y ejecutorios de
conformidad con las disposiciones del presente Reglamento y, en particular,
los acuerdos deben garantizar, sin limitaciones, que los términos y condiciones
de las inversiones y desinversiones reguladas en virtud de los mismos
cumplen las disposiciones de este Articulo;

e) las Oportunidades de Co-Inversidn deberan regirse por el tratamiento pari
passu entre los Co-Inversores y los otros participes que inviertan en la
Sociedad Participada en esa ronda de financiacion en particular;
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f)

9)

las Oportunidades de Co-Inversidn sélo se ofreceran en situaciones en las que
la demanda minima de inversidn por parte de la Sociedad Participada supere
las posibilidades del Fondo, basdandose en el mejor uso del capital disponible,
tal y como determine de buena fe la Sociedad Gestora teniendo en cuenta la
asignacion de capital del Fondo y los limites de concentracién (incluida la
prevision de Inversiones de Seguimiento) en el momento de dichas
Oportunidades de Co-Inversion; y

las Oportunidades de Co-Inversién se regiran por la plena revelacion vy
transparencia a los Participes y, en consecuencia:

(i) ser comunicado con antelacidén al Comité de Supervision;

(i) la Sociedad Gestora informara oportunamente al Comité de Supervision
sobre cualquier nueva Oportunidad de Co-Inversidn que ofrezca la
Sociedad Gestora de conformidad con este Articulo;

(iii) la Sociedad Gestora informara oportunamente a los Participes sobre la
identidad de cualquier Co-Inversor que finalmente co-invierta junto con
el Fondo en el contexto de una Oportunidad de Co-Inversion;

(iv) la Sociedad Gestora revelara oportunamente al Comité de Supervisidon
cualquier acuerdo a este respecto (y/o cualquier acuerdo accesorio
concertado en relacién con dicho acuerdo) concertado en el contexto
de una Oportunidad de Co-Inversiéon; dicha revelacién al Comité de
Supervision incluird una representacién expresa de la Sociedad Gestora
en la que se declare que los términos y condiciones del acuerdo de co-
inversion se ajustan a las disposiciones del Reglamento; y

(v) en aquellas Oportunidades de Co-Inversion en las que el Fondo
participe parcialmente en la Inversidén de Seguimiento correspondiente:

i los términos y condiciones ofrecidos a cualquier Co-Inversor no
seran mas favorables que los ofrecidos al Fondo; y
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ii. cualquier inversién y desinversion realizada en el contexto de una
Oportunidad de Co-Inversion se realizara al mismo tiempo y en los
mismos términos y condiciones legales y econdmicos que la
inversion y desinversién realizada por el Fondo.

Cualquier vehiculo especial de co-inversion creado con el fin de realizar
Oportunidades de Co-Inversion solo sera gestionado por la Sociedad Gestora o una
Afiliada de la misma.

Todos los ingresos, pagos, efectivo, comisiones, incluidas, entre otras, las comisiones
de apertura, las comisiones de éxito, las comisiones de sindicacién y cualquier otra
comision o gasto de transaccion, comisiones de agencia, comisiones y gastos de
directores y monitorizacion, comisiones de suscripcién y comisiones de cancelacion
que hayan sido ganadas y retenidas por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave o
cualquiera de sus respectivas Afiliadas en relacion con las Oportunidades de Co-
Inversion se informaran (en los informes trimestrales) a los Participes y se
consideraran Ingresos Adicionales. A efectos aclaratorios, el carried interest
acumulado en relaciéon con las Oportunidades de Co-Inversion no se considerara
Ingresos Adicionales.

La Sociedad Gestora del Fondo tendra derecho a recibir el carried interest devengado
de las Oportunidades de Co-Inversion. En este sentido, dicho carried interest
devengado se transferird al Fondo y se distribuirdn a los Participes del Fondo de
acuerdo con las Reglas de Prelacion descritas en el Articulo 20.3 del Reglamento. Sin
embargo, en relacion con dicho carried interest de la Co-Inversién, la Sociedad
Gestora tendra derecho a retener un importe de carried interest que haya sido
generado por el uno por ciento (1%) de los Compromisos Desembolsados
relacionados con el carried interest de la Co-Inversién con el fin de remunerar al
agente de colocacién (si lo hubiera), que haya ayudado a la Sociedad Gestora a
encontrar Participes para la Oportunidad de Co-Inversién y, por tanto, no se
transferira al Fondo.

El Fondo no financiara a ningun tercero para que co-invierta junto con el Fondo. Las
Oportunidades de Co-Inversion con el Fondo no constituirdn la piedra angular de la
estrategia de inversidn. Por consiguiente, no se pueden garantizar los derechos de
co-inversion.
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La Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Gestor de Klima, los directores y/o
empleados de la Sociedad Gestora, incluidos los Participes en Mora, y los miembros
del Grupo Alantra no podran realizar Oportunidades de Co-Inversion con el Fondo ni
invertir, directa o indirectamente, en ninguna entidad en la que pueda invertir el
Fondo. Asimismo, esas personas no co-invertirdn con ningun otro fondo de inversion
o vehiculo de inversion colectiva gestionado o asesorado por la Sociedad Gestora, ni
compraran o venderan ningun activo de inversion al Fondo. Sin perjuicio de las
condiciones indicadas anteriormente, la Sociedad Gestora podra, con el
consentimiento previo del Comité de Supervision, co-invertir con los Co-Inversores
cuando lo considere oportuno, en el mejor interés de los Participes.

La Sociedad Gestora, sus Afiliadas, miembros y Ejecutivos Clave, asi como Personas
Vinculadas de dichas personas, no tendran (i) derecho a coinvertir con el Fondo, ni
(i) invertir en entidades que se encuentren dentro del alcance de la inversién del
Fondo.

La Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus respectivas Afiliadas podra prestar
servicios o su colaboracién a los Co-Inversores en el marco de cualquier Oportunidad
de Co-Inversion. Cualquier cantidad recibida en relacién con dichos servicios se
considerara como Ingreso Adicional, excluyendo cualquier Carry recibido por la
Sociedad Gestora en virtud del Articulo relativo al régimen de Oportunidades de
Inversion de este Folleto.

Sindicacion

La Sociedad Gestora podra ofrecer Inversiones Sindicadas junto con el Fondo (i) en
primer lugar y sin distincidn a terceros inversores o Participes del Fondo
considerados, a discrecion de la Sociedad Gestora, como “participes estratégicos” y
(ii) a cualesquiera otros Participes del Fondo a discrecién de la Sociedad Gestora.
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La Sociedad Gestora tendra derecho a recibir el carried interest devengado de las
Inversiones Sindicadas. En este sentido, dicho carried interest devengado sera
transferido al Fondo y distribuido a los Participes del Fondo conforme a las Reglas de
Prelacion descritas en el Articulo 20.3. del Reglamento. Sin embargo, en relacién con
dicho carried interest, la Sociedad Gestora tendra derecho a retener un importe de
carried interest que haya sido generado por el uno por ciento (1%) de los
compromisos desembolsados relacionados con el carried interest de la Inversion
Sindicada con el fin de remunerar a las partes (si las hubiere) que hayan colaborado
con la Sociedad Gestora en la busqueda de inversores para la oportunidad de
Inversion Sindicada y, por tanto, no se transferird al Fondo. Dicho carried interest
recibido por la Sociedad Gestora no sera considerado como Ingresos Adicionales.

6.2. Mecanismos para la modificaciéon de la politica de inversidén del Fondo

Para la modificacién de la Politica de Inversién del Fondo serd necesaria la
modificacion del Reglamento. Toda modificacién que afecte a la Politica de Inversién
del Fondo requerira la adopcién por Mayoria Reforzada y la aprobacion del consejo
de administracién de la Sociedad Gestora.

Cualquier modificacion del Reglamento sera comunicada por la Sociedad Gestora a
la CNMV tan pronto como sea posible para su debida inscripcion en el registro publico
correspondiente de la CNMV.

La Sociedad Gestora notificara a los Participes cualquier modificacion del Reglamento
dentro de los quince (15) dias siguientes a la inscripcién en el registro
correspondiente de la CNMV.

6.3. Reutilizacién de activos

No esta previsto el uso de técnicas de reutilizacion de activos.

CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO
7. Remuneracion de la Sociedad Gestora

7.1. Comisidon de Gestidon

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora recibira una comision de gestion
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anual calculada sobre los Compromisos Totales del Fondo (la "Comision de
Gestion"), de la siguiente forma:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

de los titulares

de Participaciones de Clase A, una Comision de Gestion

equivalente al dos por ciento (2%) anual sobre sus Compromisos;

de los titulares
equivalente al
Compromisos;

de los titulares
equivalente al
Compromisos;

de los titulares
equivalente al
Compromisos;

los titulares de
Gestion;

los titulares de
Gestion;

de Participaciones de Clase B, una Comision de Gestion
uno coma nueve por ciento (1,9%) anual sobre sus

de Participaciones de Clase C, una Comisiéon de Gestion
uno coma ocho por ciento (1,8%) anual sobre sus

de Participaciones de Clase D, una Comision de Gestion
uno coma siete por ciento (1,7%) anual sobre sus

Participaciones de Clase E no pagaran una Comision de

Participaciones de Clase F no pagaran una Comision de

Los titulares de Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra no pagaran una
Comision de Gestion; y

de los titulares
equivalente al
Compromisos.

de Participaciones de Clase G, una Comision de Gestion

dos coma cuatro por ciento (2,4%) anual sobre sus

El importe de la Comisidn de Gestion correspondiente a la Sociedad Gestora, durante
el Periodo de Desinversion, sera equivalente a una cantidad resultante de una
reduccion anual del quince por ciento (15%) sobre los porcentajes referidos en los
parrafos anteriores respecto de la Comision de Gestion durante el Periodo de
Inversion.

La Comision de Gestidon se acumulara trimestralmente y se pagara trimestralmente
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de forma anticipada a la Sociedad Gestora.

A tal fin, los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julioy el 1 de
octubre de cada ano y terminaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre
y el 31 de diciembre que siguen inmediatamente. Sin embargo, para el primer
trimestre, que comenzara en la Fecha del Primer Cierre, y para el ultimo trimestre,
que terminara en la fecha en la que se liquide el Fondo, la Comision de Gestidn se
ajustara cuando el periodo en cuestiéon haya terminado.

Sin perjuicio de lo previsto en este Articulo, el total de la Comisién de Gestidén recibido
por la Sociedad Gestora durante la Duracidon del Fondo (incluyendo, a efectos
aclaratorios, cualquier extension y el periodo de liquidacion) no podra exceder el (a)
quince coma cinco por ciento (15,5%) de los Compromisos Totales si los
Compromisos Totales no alcanzan el Tamafno Objetivo o (b) quince por ciento (15%)
de los Compromisos Totales si los Compromisos Totales alcanzan el Tamafo Objetivo
(neto de (i) IVA que pueda ser aplicable, si lo hubiera, y (ii) retrocesiones a favor de
terceros distribuidores).

La Comisidn de Gestion prevista en el Reglamento no incluye el IVA que pueda ser
aplicable.

Cualquier Ingreso Adicional serad reportado (en los informes trimestrales) a los
Participes y sera totalmente compensado contra la Comisién de Gestidn. En la medida
en que, en un determinado periodo anual, los Ingresos Adicionales excedan la
Comision de Gestién pagadera en ese periodo anual, dicho exceso se trasladara para
ser aplicado contra la Comision de Gestion en cualquier periodo(s) posterior(es)
durante el cual la cantidad de la Comision de Gestion exceda las compensaciones que
surjan en ese periodo(s) anual(es) posterior(es). Todo exceso de compensacion
arrastrado, que no haya sido compensado contra la Comisién de Gestion antes de la
fecha de disolucion del Fondo, serd pagado en esa fecha a los Participes.

7.2. Comisién de Exito

Se prevé que los titulares de las Participaciones de Clase E reciban un Carry
consistente en las Distribuciones a las que tienen derecho en virtud de las Reglas de
Prelacion indicadas en el Articulo 4.4 del presente Folleto.

7.3. Comisidon de Depositaria

43



El Depositario percibird del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de
depositaria, una comision (en adelante, la “Comision de Depositaria”), con cargo
al patrimonio del mismo, que se calculara en base al siguiente escalado en funcién
del patrimonio neto del Fondo en cada momento:

a. Para los primeros cincuenta (50) millones de euros se aplicara una comision del
0,055% anual.

b. Para el tramo entre cincuenta (50) y cien (100) millones de euros se aplicara
una comisiéon del 0,05% anual.

C. Por encima de los cien (100) millones de euros se aplicara una comisién de
0,04% anual.

La Comision de Depositaria minima anual sera de veinte mil euros (20.000 €).

La Comision de Depositaria se calculara y devengara diariamente y se abonara por
trimestres vencidos. Los trimestres finalizaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30
de septiembre y el 31 de diciembre, asi como el Gltimo trimestre, que finalizara en la
fecha de liquidacién del Fondo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comisidn de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente
exenta del IVA.

8. Distribucion de Gastos

8.1. Gastos de Establecimiento

El Fondo asumird todos los gastos debidamente documentados en que incurra la
Sociedad Gestora y/o el Fondo en relacion con la constitucion del Fondo, incluidos los
gastos juridicos (gastos de abogados, notarios y registradores) que sean de uso
exclusivo del Fondo (y excluidos, a efectos aclaratorios, los honorarios de los agentes
de colocacién, corredores o intermediarios que, en cualquier caso, tendran que ser
pagados por la Sociedad Gestora) ("Gastos de Establecimiento"). En todo caso,
Klima II serd responsable de los Gastos de Establecimiento debidamente
documentados hasta un maximo importe del menor de (a) cero coma cinco por ciento
(0,5%) de los Compromisos Totales y (b) quinientos mil euros (500.000.-€),
correspondiendo al Fondo abonar la parte proporcional que le corresponda en funcién
de sus Compromisos Totales respecto de los Compromisos Totales Klima II. Los
Gastos de Establecimiento que excedan de esa cantidad maxima seran sufragados y
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pagados por la Sociedad Gestora. Los Gastos de Establecimiento seran plenamente
revelados a los Participes a mas tardar en los primeros estados financieros anuales
auditados del Fondo después del final del Periodo de Colocacion. En los primeros
estados financieros anuales del Fondo después de la Fecha de Cierre Final se
establecera un desglose detallado de la parte prorrateada de los Gastos de
Establecimiento del Fondo.

8.2. Gastos Operativos

El Fondo serd responsable de todos los gastos razonables, debidamente incurridos y
debidamente documentados (incluido el IVA, segun proceda) en que se incurra en
relacion con la administracion del Fondo, incluidos, entre otros, sus propios
honorarios legales, de auditoria y valoracion y honorarios similares, honorarios de
consultores externos, los costes de impresion y circulacion de informes y avisos, los
gastos de viaje razonables incurridos por los miembros cuando asisten a las
reuniones del Comité de Supervision y cualquier gasto (como NDA, LOI, costes de
diligencia debida) que estén asociados a las inversiones realizadas, mantenidas o
realizadas por el Fondo que no corren a cargo de las Sociedades Participadas o de
terceros (“Gastos Operativos”).

8.3. Otros Gastos

La Sociedad Gestora sufragara todos los demas gastos relacionados con la gestion
del Fondo y con la inversion en Sociedades Participadas que no sean Gastos
Operativos, incluidos, entre otros, todos los gastos generales o de funcionamiento de
la Sociedad Gestora (incluida la remuneracion y los gastos pagados a sus empleados,
el alquiler y gastos, y los gastos de los consultores externos (incluidos los honorarios
y gastos de los agentes de colocacién) con respecto a servicios que la Sociedad
Gestora haya acordado prestar al Fondo). El Fondo reembolsard a la Sociedad
Gestora los gastos que ésta haya pagado y que, de conformidad con el Reglamento,
deben ser sufragados por el Fondo (a efectos aclaratorios, esto excluye los gastos
que la Sociedad Gestora pueda haber recuperado de las Sociedades Participadas u
otras entidades en relacion con las transacciones del Fondo).

Ademas, la Sociedad Gestora se hara cargo de todos aquellos gastos y costes
relacionados con los servicios que la Sociedad Gestora esté obligada a prestar al
Fondo por ley o en virtud del Reglamento y que finalmente hayan sido total o
parcialmente delegados o subcontratados a un tercero.
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Todas las contrataciones realizadas por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo
deben realizarse en condiciones justas de mercado, incluyendo cualquier servicio
contratados al Grupo Alantra. El Comité de Supervision tendra derecho a solicitar
cualquier informacion en relacion con la prestacidon de servicios por terceros,
incluyendo servicios prestados por el Grupo Alantra, para supervisar el cumplimiento
del presente Articulo 6.13 del Reglamento, incluyendo, en su caso y segun decida la
Sociedad Gestora de buena fe tomando en consideracion el tipo y la magnitud de la
operacion en cuestion, presupuesto(s) comprobado(s) de proveedor(es)
alternativo(s), y la Sociedad Gestora debera facilitar dicha informacién al Comité de
Supervision tan pronto como sea razonablemente posible. A efectos aclaratorios,
la(s) entidad(es) del Grupo Alantra prestara(n) servicios recurrentes (por ejemplo,
servicios juridicos y financieros) al Fondo y a la Sociedad Gestora, sin perjuicio de
que dichos servicios puedan ser externalizados en funciéon de la oportunidad de
inversion de cada Fondo.
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Acuerdo de Suscripcion

Afiliada(s)

AIM

Articulo(s)

Auditores

Autorizacion de Transmision

Capital Invertido

Capital Neto Invertido

DEFINICIONES

Acuerdo suscrito por cada uno de los Participes y la
Sociedad Gestora en virtud del cual el Participe
asume un Compromiso en el Fondo.

Respecto de una persona que, directa o
indirectamente, controle a dicha persona (esto es,
sociedad(es) matriz(ces)), sea controlada por dicha
persona (esto es, filial(es)), o esté bajo control de
la misma persona que controla a esa primera
persona (aplicando, a efectos interpretativos, inter
alia, el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores).
A efectos aclaratorios, cualquier persona que
ostente mas del cincuenta por ciento (50%) de las
acciones (o participaciones equivalentes) o derechos
de voto en otra persona/entidad se entenderd que
ejerce control sobre ésta. Sin embargo, las
Sociedades Participadas no se consideraran como
Afiliadas al Fondo o Afiliadas a la Sociedad Gestora
solo por el hecho de que el Fondo mantenga una
inversion en dichas Sociedades Participadas.

Alantra Investment Managers, S.L.

Cualquier Articulo del presente Reglamento.

los auditores del Fondo designados en cada
momento de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 29 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 19.7 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 2.11 del presente Reglamento.

El Coste de Adquisicion de todas las inversiones
realizadas por el Fondo, al final del trimestre
anterior (de acuerdo con el informe trimestral
correspondiente), es decir, los Costes de Adquisicion



Carry

Causa

totales reducidos por (i) el Coste de Adquisicion de
las inversiones que se han desinvertido en su
totalidad o la proporcion de los Costes de
Adquisicidon que se han desinvertido parcialmente;
(ii) el Coste de Adquisicion de las Sociedades
Participadas que han sido liquidadas; y (iii) la
proporcion relevante de los Costes de Adquisicidon de
las inversiones que se han cancelado.

Las Distribuciones a las que tienen derecho los
titulares de las Participaciones de Clase E conforme
al Articulo 20.3(d) del presente Reglamento.

I. La ocurrencia de cualquiera de los siguientes
eventos:

(a) Incumplimiento material por cualquiera de los
miembros del Equipo Gestor de Klima, por la
Sociedad Gestora, o por cualquiera de los
consejeros y/o empleados de la Sociedad
Gestora, de las obligaciones que para ellos se
deriven del presente Reglamento o de
cualquier otra documentacion legal del Fondo
(incluyendo Side Letter, contrato similar u otro
acuerdo contractual);

(b) una infraccion de las leyes o reglamentos
aplicables que afecte a la Sociedad Gestora o
al Fondo;

(c) Dolo, fraude, negligencia grave, mala fe o
conducta criminal de cualquiera de los
miembros del Equipo Gestor de Klima, por la
Sociedad Gestora, o por cualquiera de los
consejeros y/o empleados de la Sociedad
Gestora en el cumplimiento de sus respectivas
obligaciones y deberes en relacion con el
Fondo; o

(d) fraude o condena penal por un tribunal de
primera instancia de cualquiera de los



(e)

I1.

I1I.

miembros del Equipo Gestor de Klima, de la
Sociedad Gestora, o de cualquiera de los
consejeros y/o empleados de la Sociedad
Gestora, en relaciéon con la actividad del
Fondo, de la Sociedad Gestora, que (i) esté
relacionada con delitos econémicos (incluido,
para evitar dudas, el fraude), (ii) las personas
en cuestiéon sean condenadas a una pena de
prision, o (iii) pueda afectar materialmente a
la capacidad operativa del Fondo. Sin perjuicio
de lo anterior, si la persona afectada es cesada
inmediatamente tras el conocimiento de dicha
accion por la Sociedad Gestora y el Fondo es
indemnizado integramente por los danos
directos derivados de dicha infraccién penal,
dicho evento no se considerard motivo de
Causa. Asimismo, para evitar dudas, las
condenas penales derivadas de infracciones de
trafico que no den lugar a una pena privativa
de libertad no constituiran motivo de Causa;

cualquier acto u omisién gravemente
negligente o intencionado por parte del Equipo
Gestor de Klima o la Sociedad Gestora que
perjudique efectiva y materialmente Ia
reputacién de los Participes.

Un Supuesto de Insolvencia que afecte a la
Sociedad Gestora o la pérdida de la autorizacion
administrativa por parte del Fondo o de la
Sociedad Gestora, o cualquier acto que pudiera
conducir a dicha pérdida, a juicio de buena fe de
la Sociedad Gestora, y del que la Sociedad
Gestora deba informar inmediatamente a los
Participes.

En caso de Salida de Ejecutivos Clave, si el



Cese con Causa

Cese sin Causa

CNMV

Co-Inversor(es)

Comision de Gestion

Comité de Expertos

Comité de Inversiones

Comité de Supervision

Compromiso de los Inversores
de los Fondos Paralelos

Periodo de Suspension no se termina en el plazo
de seis (6) meses, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 5.3 del presente
Reglamento.

IV. Un Cambio de Control, si el Periodo de
Suspension no se levanta dentro del plazo de
seis (6) meses previstos en los Articulos 5.3 y
7.21 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.15 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7 del presente Reglamento.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 24.2 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 10.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 8.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 9.1 del presente Reglamento.

el importe que cada uno de los Inversores de los
Fondos Paralelos se haya obligado a desembolsar a
los Fondos Paralelos (y que haya sido aceptado por
la Sociedad Gestora), sin perjuicio de que dicho
importe haya sido o no desembolsado, o
reembolsado, de acuerdo con lo establecido en el



Compromiso(s)

Compromiso(s) Adicional(es)

Compromiso(s)
Desembolsado(s)

Compromiso(s) No
Desembolsado(s)

Compromisos Totales

Compromisos Totales de los
Fondos Paralelos

Compromisos Totales Klima II

correspondiente acuerdo de inversion y el acuerdo
de suscripcion del Inversor de los Fondos Paralelos.

El importe que cada Participe se ha obligado a
aportar y desembolsar en el Fondo, en los términos
previstos en el presente Reglamento, sin perjuicio
de que dicho importe haya sido o no desembolsado,
y sin perjuicio de que dicho importe haya sido o no
reembolsado.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.3 del presente Reglamento.

En relacion con cada Participe, las cantidades
efectivamente aportadas o desembolsadas por tal
Participe al Fondo (esto es, de acuerdo con la
Solicitud de Desembolso) dentro de los limites de su
Compromiso, con la exclusion de cualesquiera
cantidades pagadas en concepto de Prima de
Ecualizacién.

En relacion con cada Participe, la cantidad resultante
al Compromiso del Participe menos los
Compromisos Desembolsados de tal Participe.

La cantidad total resultante de la suma de los
Compromisos de todos los Participes en el Fondo (y
que hayan sido aceptados por la Sociedad Gestora),
independientemente de si dichas cantidades han
sido desembolsadas o reembolsadas, de
conformidad con el presente Reglamento y el
Acuerdo de Suscripcion del Participe
correspondiente, en cada momento.

el importe resultante de la suma de los
Compromisos de los Inversores de los Fondos
Paralelos en cada momento.

el importe resultante de Ila suma de los
Compromisos Totales y los Compromisos Totales de



Coste de Adquisicion

Costes de Operaciones Fallidas

Cuantia del Primer Desembolso
de los Inversores Posteriores
de Klima 11

Cuenta Principal

Depositario

Descuento de Carry

los Fondos Paralelos, en cada momento.

El precio efectivamente pagado por el Fondo para la
adquisicion de una inversiéon en una Sociedad
Participada incluyendo, a efectos aclaratorios,
cualquier coste pagado por el Fondo en conexion con
tal adquisicion, los cuales son abonados por el
Fondo, de conformidad con el presente Reglamento.

Cualesquiera costes y gastos incurridos por el
Fondo, debidamente documentados, o cualesquiera
gastos externos debidamente documentados
incurridos por la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo, en cada caso en relacion con propuestas de
inversiones previamente aprobadas por el Comité de
Inversiones que estén debidamente documentadas
y que no lleguen a efectuarse por cualquier causa o
motivo. En cualquier caso, los Costes de
Operaciones Fallidas no podran ser superiores a
doscientos mil euros (200.000.-€) por inversion, ni
el cero coma cinco por ciento (0,5%) de los
Compromisos Totales por Periodo contable, siempre
gue, ademas, el importe total de los Costes de
Operaciones Fallidas no exceda, en ningln caso, un
millén de euros (1.000.000.-€) al afio.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.4 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.4 del presente Reglamento.

BNP Paribas, S.A., debidamente registrado con la
CNMV que ejercera las funciones establecidas en el
folleto informativo del Fondo de conformidad con la
Ley 22/2014.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 20.8 del presente Reglamento.



Destinatario Final

Dia(s) Habil(es)

Directiva 2014/65/UE

Directrices de Presentacion de
Informes

Directrices de Valoracion

Distribucion(es)

Distribucion(es) Temporal(es)

Documentacion del Fondo

Duracion

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 2.15 del presente Reglamento.

Todos los dias o cada uno de ellos, excepto sabados,
domingos y festivos en la ciudad de Madrid. Salvo
gue expresamente se indique Dia/s Habil/es,
cualquier referencia a dias en el presente
Reglamento se entendera realizada a dias naturales.

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los
mercados de instrumentos financieros.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 12.2 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 23 del presente Reglamento.

Cualesquiera distribuciones que lleve a cabo la
Sociedad Gestora en nombre del Fondo a los
Participes, incluyendo el reembolso de sus
aportaciones, distribuciones de ganancias o
reservas, amortizaciones de Participaciones,
depreciaciones del valor de las Participaciones o
distribucion de las Participaciones en caso de
liquidacion.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 22.1 del presente Reglamento.

La documentacion legal (incluidos, sin limitacién, el
presente Reglamento, estatutos, pacto de socios,
Acuerdos de Suscripcion, side letters, etc.) que
establece el marco legal para las operaciones del
Fondo.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 3 del presente Reglamento.

10



EFTA

EIB

EIF

Ejecutivo(s) Clave

Equipo Gestor de Klima

ESG

Fecha de Desembolso

Fecha de Suspension

Fecha del
Causa

Acuerdo Cese sin

Fecha del Acuerdo de Cese con
Causa

Fecha del Cierre Final

La Asociacidon Europea de Libre Comercio (the
European Free Trade Association).

El Banco Europeo de Inversiones (the European
Investment Bank).

El Fondo Europeo de Inversiones (the European
Investment Fund)

Los ejecutivos clave del Fondo son D. Bastien
Gambini, Dfia. Lucille Bonnet, D. Manuel Alamillo y
D. Ifigo Echaniz; incluyendo a cualquier persona o
personas que puedan sustituirles en cualquier
con el

momento, de conformidad

Reglamento.

presente

Equipo gestor compuesto por los Ejecutivos Clave y
otras personas fisicas dedicadas a la prestacién de
servicios de inversién o gestion al Fondo, ya sea a
través de la prestacién de servicios a la Sociedad
Gestora cuando la misma preste servicios al Fondo,
seglin sea el caso.
Factores ambientales, sociales y de gobierno
corporativo.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 17.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.19 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.8 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.16 del presente Reglamento.

La fecha en la que se produce el cierre final tras la
expiracion del Periodo de Colocacion de conformidad
con el Articulo 16.3, salvo que el Fondo alcance el

11



Fecha del Primer Cierre

Fecha del Primer Desembolso
de los Compromisos
Adicionales

Fondo

Fondo Anterior

Fondo de Oportunidad

Fondo(s) Paralelo(s)

Fondo(s) Sucesor(es)

Gastos de Establecimiento

Gastos Operativos

Tamafio Maximo antes del vencimiento del Periodo
de Colocacidén, en cuyo caso la Fecha de Cierre Final
sera la de este ultimo.

La fecha en la que se produce el primer cierre del
Fondo, a discrecién de la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora notificard a los Participes por
escrito, bajo su propia responsabilidad, sobre la
fecha considerada como la Fecha del Primer Cierre.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.4 del presente Reglamento.

KLIMA ENERGY TRANSITION FUND II, F.C.R.

KLIMA ENERGY TRANSITION FUND, F.C.R.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 27.8 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 27.7 del presente Reglamento.

Cualquier entidad de capital riesgo o cualesquiera
otros tipos de entidad de inversidn colectiva que (i)
tenga una politica de inversidn sustancialmente
similar a la del Fondo, incluyendo una superposicion
geografica, sectorial o de fase con la Politica de
Inversion del Fondo, y (ii) esté promovida,
constituida, o gestionada, tras la constitucién del
Fondo, por la Sociedad Gestora o cualquier miembro
del Equipo Gestor de Klima.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6.9 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6.10 del presente Reglamento.

12



Grupo

Grupo Alantra

Importe(s) de Ecualizacion

Informacion Confidencial

Ingresos Adicionales

Interés de los Participes

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Alantra Partners, S.A., AIM, la Sociedad Gestora y
sus Afiliadas.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.4 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 30 del presente Reglamento.

Cualesquiera cuantias, ingresos o comisiones que la
Sociedad Gestora o sus respectivas Afiliadas, y/o el
Equipo Gestor de Klima o sus respectivas Personas
Vinculadas, hubieran percibido, directa o]
indirectamente, en relacion con la ejecucion o
tenencia de inversiones por el Fondo,
desinversiones, posesion o monitorizacion de las
Oportunidades de Co-Inversién del Fondo (excepto
aquellas expresamente excluidas en el presente
Reglamento), incluyendo a efectos aclaratorios
(pero sin limitacion) cualquier remuneracion,
comision o consideracidon de cualquier tipo, recibida
como consecuencia de asistencia a consejos,
servicios de asesoria o consultoria, y comisiones
derivadas de transacciones cerradas o fallidas. A
efectos aclaratorios, los intereses devengados
(carried interest) recibidos en relacion con las
Oportunidades de Co-Inversion y las Inversiones
Sindicadas no se consideraran Ingresos Adicionales,
sino que se trataran conforme a lo previsto en los
Articulos 24.6 y 25.2 del presente Reglamento.

El interés general de todo Participe en que cualquier
tipo de modificacién del Reglamento o cualquier
accion de la Sociedad Gestora no implique (i) una
aportacion adicional al Compromiso, (ii) wun
incremento de sus responsabilidades y/u
obligaciones, (iii) una disminucién de sus derechos
o protecciones conferidas por el presente

13



Inversion Sindicada

Inversion(es) de Seguimiento

Inversores de Klima 11

Inversores de los Fondos

Paralelos

Invest Europe

IVA

Junta de Participes

Jurisdiccion No Cooperativa

Reglamento, de forma distinta al resto de los
Participes, o (iv) una modificacidon de las Reglas de
Prelacion de las Distribuciones que afecte a dicho
Participe.

Inversiones por primera vez en una sociedad
objetivo realizadas por el Fondo junto con otras
entidades captadas por la Sociedad Gestora.

Inversiones que supongan un incremento en la
participacion del Fondo en Sociedades Participadas
de forma directa o indirecta.

los Participes y los Inversores de los Fondos
Paralelos.

los titulares de acciones o participaciones en los
Fondos Paralelos.

“Invest Europe - The Voice of Private Capital”
(anteriormente EVCA).

Impuesto sobre el Valor Anadido.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 11.4 del presente Reglamento.

Aquella jurisdiccion:

A\Y

(a) Cualificada como no cooperativa” o
“parcialmente cooperativa”, incluidas Ilas
calificaciones provisionales correspondientes,
por la OCDE y su Foro Global sobre
Transparencia e Intercambio de Informacion
con Fines Fiscales, con arreglo a la norma
internacional sobre intercambio de

informacion previa solicitud;
(b) que figura en el Anexo del Reglamento
Delegado (UE) 2016/1675 de la Comision, de

14 de julio de 2016, por el que se completa
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Klima I1I

Klima II SCR

KPIs

KPIs de Impacto

Ley 10/2010

Ley 22/2014

la Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento
Europeo y del Consejo mediante Ila
identificacion de terceros paises de alto
riesgo con deficiencias estratégicas;

(c) identificadas como jurisdiccién no cooperante
en el ambito fiscal por las Conclusiones de la
Comisién  Europea (Anexo I de |las
Conclusiones de la Comision Europea);

(d) incluida en la lista de jurisdicciones de la
OCDE y el G20 que no han implementado
satisfactoriamente los estandares de
transparencia fiscal; o

(e) incluida en la declaracion del GAFI
“Jurisdicciones bajo mayor monitoreo”.

conjuntamente, el Fondo y los Fondos Paralelos.

Klima Energy Transition Fund Families II, SCR, S.A.,
que constituye un Fondo Paralelo del Fondo a los
efectos del presente Reglamento.

Indicadores clave de rendimiento (key performance
indicators) relativos a los factores de impacto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 20.8 del presente Reglamento.

Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencién del
blanqueo de capitales y de la financiacion del
terrorismo.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones

15



Ley de Auditoria de Cuentas

Ley del Mercado de Valores

Mayoria Cualificada

Mayoria Ordinaria

Mayoria Reforzada

de Inversidon Colectiva.

Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas.

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Mercado de Valores.

Significa el voto a favor de la mayoria de los
miembros que asisten a la sesidon del Comité de
Supervision mas un voto adicional.

Acuerdo adoptado con el voto a favor (constando
dicho voto por escrito en un acta o en uno o mas
documentos separados remitidos a la Sociedad
Gestora) de Inversores de Klima II que representen,
conjuntamente, mas de un cincuenta por ciento
(50%) de los Compromisos Totales de Klima II. La
Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Gestor
de Klima, los consejeros o empleados de la Sociedad
Gestora, las Afiliadas y/o Personas Vinculadas que
incurran en conflicto de interés, incluyendo los
Inversores de Klima II en Mora, asi como aquellos
Inversores de Klima II que no ejerzan su voto dentro
del plazo establecido para ello, no podran votar tales
acuerdos y sus Compromisos no se computaran
como parte de los Compromisos Totales a los efectos
de calcular la mayoria requerida, tal y como se
establece en el Articulo 11.10.

Acuerdo adoptado con el voto a favor (constando
dicho voto por escrito en un acta o en uno o mas
documentos separados remitidos a la Sociedad
Gestora) de Inversores de Klima II que representen,
conjuntamente, al menos, un setenta y cinco por
ciento (75%) de los Compromisos Totales de Klima
II. La Sociedad Gestora, los miembros del Equipo
Gestor de Klima, los consejeros o empleados de la
Sociedad Gestora, las Afiliadas y/o Personas
Vinculadas que incurran en conflicto de interés,

16



Normativa de Proteccion de Significa:

Datos

incluyendo los Inversores de Klima II en Mora, asi
como aquellos Inversores de Klima II que no
ejerzan su voto dentro del plazo establecido para
ello, no podran votar tales acuerdos y sus
Compromisos no se computaran como parte de los
Compromisos Totales a los efectos de calcular la

mavyoria requerida, tal y como se establece en el
Articulo 11.10.

(1)

(i)

(iii)

Reglamento (UE) n© 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27
de abril de 2016, relativo a la proteccion
de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la
libre circulacion de estos datos
(«RGPD»).

Reglamento (UE) n© 2018/1725 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 23
de octubre de 2018, relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo
que respecta al tratamiento de datos
personales por las instituciones y los
organismos de la Unién y a la libre
circulacion de dichos datos personales
(DO L 295, 21.11.2019, pp. 39-98)
("RPUE"); y/o

todas las leyes y reglamentos aplicables
relacionados con el tratamiento de datos
personales, incluida la legislacién
nacional de aplicacion de la Directiva de
proteccion de datos (Directiva 95/46/CE)
y la Directiva sobre privacidad vy
comunicaciones electréonicas (Directiva
2002/58/CE), y -cualquier otra ley vy
reglamento que las aplique, las derogue
o se haya elaborado en virtud de ellas, asi
como cualquier orden vy cbdigo de
practica, directrices y recomendaciones
emitidas por las autoridades reguladoras
aplicables, en cada caso segun sea
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Notificacion de la Causa

Notificacion de la Sociedad

Gestora

Notificacion de Transmision

Obligacion de Reintegro

OCDE

Oportunidad(es) de Co-

Inversion

Participacion(es)

Participaciones de Clase A

Participaciones de Clase B

Participaciones de Clase C

Participaciones de Clase D

Participaciones de Clase E

modificado, reformulado,
complementado o} sustituido
periédicamente.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.15 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 19.7 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 19.6 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 20.6 del presente Reglamento.

Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 24.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 13.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 13.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 13.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 13.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 13.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 13.1 del presente Reglamento.
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Participaciones de Clase Este término tendra el significado establecido en el

Ejecutivos de Alantra

Participaciones de Clase F

Participaciones de Clase G

Participaciones Transmitidas

Participe(s)

Participe(s) Apto(s)

Participe(s) en Mora

Participe(s) Posterior(es)

Participe(s) Transmitente(s)

Periodo de Colocacion

Articulo 13.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 13.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 13.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 19.6 del presente Reglamento.

Cualquier persona que haya asumido un
Compromiso mediante la firma de un Acuerdo de
Suscripcion y ha sido admitido por la Sociedad
Gestora como Participe del Fondo.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 17.1 del presente Reglamento.

Aquel Participe que adquiera la condicidon de
Participe con posterioridad a la Fecha del Primer
Cierre, asi como aquel Participe que incremente su
Compromiso con posterioridad a la Fecha del Primer
Cierre (en este ultimo caso, dicho Participe tendra la
consideracion de Participe Posterior exclusivamente
en relacion al incremento de su Compromiso con
posterioridad a la Fecha del Primer Cierre).

Cualquier Participe o Participes con la intencién de
transmitir su/sus Participaciones del Fondo.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.3 del presente Reglamento.
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Periodo de Desinversion

Periodo de Inversion

Periodo de Suspension

Persona Restringida

Persona(s) Vinculada(s)

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 3.7 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 3.4 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 5.3 del presente Reglamento.

Cualquier persona, empresa, sociedad, sociedad de
responsabilidad limitada, fideicomiso, sociedad
colectiva, patrimonio u otra entidad corporativa, si
en opinién exclusiva de la Sociedad Gestora, la
tenencia de las Participaciones del Fondo por parte
de dicha persona, empresa, sociedad, sociedad de
responsabilidad limitada, fideicomiso, sociedad
colectiva, patrimonio u otra entidad corporativa
puede ser perjudicial para los intereses de los
Participes existentes o del Fondo, si puede dar lugar
a una infraccién de cualquier ley o reglamento, ya
sea espafol o de otro tipo, o si como resultado de
ello el Fondo puede quedar expuesto a desventajas
fiscales u otras desventajas reglamentarias, multas
o penalizaciones en las que no habria incurrido de
otro modo. El término Persona Restringida también
incluye a cualquier persona, empresa, sociedad,
sociedad de responsabilidad limitada, fideicomiso,
sociedad colectiva, patrimonio u otra entidad
corporativa, que no cumpla con la definicién de
Participe Apto (incluyendo, pero sin limitarse a ello,
a las personas fisicas y entidades en las que una o
varias personas fisicas tengan una participacion, a
menos que dicha entidad califique como una
sociedad).

Con respecto a cualquier persona fisica, su esposo o
personas con relacion analoga, ascendientes o
descendientes, hermanos o hermanas, cualquier
otro miembro de la familia hasta el segundo grado,
y Afiliados de estas personas.
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Politica de Inversion

Politica E&R del EIF

Préstamo(s) Recibido(s)

PRI

Prima de Ecualizacion

PYME(s)

Reclamaciones

Reglamento

Reglamento (UE) 2020/852

Reglamento 1291/2013

Reglas de Prelacion

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 2.3 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 2.14 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 2.23 del presente Reglamento.

Principios para la inversion responsable (principles
for responsible investment) tal y como quedan
definidos por la Asociacion PRI.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.9 del presente Reglamento.

Las microempresas y las pequefias y medianas
empresas, tal como se definen en la Recomendacion
de la Comision Europea de 6 de mayo de 2003
(CE/2003/361), modificada peridodicamente.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 4.11 del presente Reglamento.

El presente reglamento de gestion del Fondo.

Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las
inversiones sostenibles.

Reglamento (UE) No 1291/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 11 de diciembre de 2013
por el que se establece Horizonte 2020, Programa
Marco de Investigacion e Innovacion (2014-2020) y
por el que se deroga la Decisién no 1982/2006/CE.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 20.3 del presente Reglamento.
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Requerimiento de Cese

Retorno Preferente

Salida de Ejecutivos Clave

SDUF

Side Letter(s)

Sociedad Gestora

Sociedad(es) Participada(s)

Solicitud de Desembolso

Sujeto(s) Indemnizable(s)

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 7.6 del presente Reglamento.

La cantidad equivalente a un interés anual del ocho
por ciento (8%) (compuesto anualmente en cada
aniversario de la fecha en la que se realizé el primer
desembolso en el Fondo, y calculada diariamente
sobre la base de un afio de 365 dias) aplicado sobre
los Compromisos Desembolsados de los Participes.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 5.2 del presente Reglamento.

Sustainable Development Umbrella Fund, S.C.A.
SICAV - RAIF “European Greentech Compartment”.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 33.1 del presente Reglamento.

ALANTRA ENERGY TRANSITION, S.G.E.I.C., S.A.
con domicilio social en Madrid, calle Jose Ortega y
Gasset, 29, Madrid (28006), que figura inscrita en
el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversidon Colectiva de tipo cerrado de la CNMV con
el nUmero 194.

Cualquier entidad juridica, asociacidn, sociedad u
otra entidad o persona, independientemente de
donde esté establecida, constituida o resida, en la
que el Fondo mantenga inversiones.

Cada uno de los requerimientos que la Sociedad
Gestora remite a los Participes para que hagan
efectiva una aportacion al Fondo como parte de su
Compromiso, en los términos previstos por el
Articulo 16.16 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 4.11 del presente Reglamento.
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Supuesto de Insolvencia

Tamaio Maximo

Tamaio Objetivo

Valor o Valoracion

Un supuesto en el que la sociedad o entidad afectada
es declarada en concurso, o solicita la declaracion
de concurso, o si, procediendo la solicitud de
concurso de un tercero, dicha solicitud es admitida
por resolucién judicial, o llegase a cualquier acuerdo
con sus acreedores ante un sobreseimiento general
de pagos o la incapacidad de cumplir con sus
obligaciones, o si la sociedad o entidad afectada
realizase cualquier otra accidén o actuacidén similar,
judicial o privada, que produzca idénticos
resultados.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.2 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16.2 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado, con relacion a
una inversion, el valor que razonablemente
determine la Sociedad Gestora de conformidad con
los principios de valoracion (Directrices de
Valoraciéon) preparados o recomendados en cada
momento por Invest Europe, que estén en vigor en
cada momento.
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CAPITULO I. INFORMACION GENERAL

Articulo 1. Denominacion y Régimen Juridico del Fondo

1.1

1.2

1.3

Con el nombre de KLIMA ENERGY TRANSITION FUND II, F.C.R. (el "Fondo”) se
constituye un fondo de capital riesgo, que se regird por el contenido del presente
Reglamento, y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
(la “Ley 22/2014").

El Fondo es un patrimonio separado sin personalidad juridica, perteneciente a los
Participes cuya gestion y representacion corresponde a la Sociedad Gestora, que ejerce
las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo.

Salvo que el contexto requiera cosa distinta, las palabras y expresiones no definidas
que figuran en este Reglamento tendran el mismo significado que las dispuestas en el
folleto informativo del Fondo.

Articulo 2. Objeto y Politica de Inversion del Fondo

2.1

2.2

2.3

El objetivo principal del Fondo es la toma de participaciones minoritarias temporales,
mediante inversiones de capital, acciones preferentes y/o deudas convertibles, o
cualquier otro instrumento financiero que dé derecho a suscribir acciones (es decir,
opciones de compra de acciones, warrants, entre otros), en el capital social de
entidades de caracter no inmobiliario o financiero que, en el momento de la primera
inversion, no coticen en la Bolsa de Valores principal o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o de otros paises miembros de la OCDE. La
Sociedad Gestora emprendera las actividades de inversion y desinversion del Fondo
de conformidad con la Politica de Inversion del Fondo establecida en el presente
documento y, en todo caso, de conformidad con las restricciones de inversion
establecidas en la normativa aplicable y con sujecién a ella.

De conformidad con el objetivo principal del Fondo, también podra invertir en bonos
convertibles, asi como proporcionar otras formas de financiacién, a las Sociedades
Participadas que cumplan con la Politica de Inversién del Fondo.

La Sociedad Gestora ejecutara las inversiones y desinversiones del Fondo de
conformidad con la politica de inversiones que se expone a continuacion y, en todo
caso, en cumplimiento y con sujecion a las limitaciones previstas en el presente
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2.4

2.5

Reglamento, la Ley 22/2014 y cualquier otra normativa aplicable (la "Politica de
Inversion").

Cumplimiento ESG

La Sociedad Gestora es signataria de la Asociacion PRI y alineara las inversiones del
Fondo con los principios internacionalmente reconocidos para las inversiones
responsables ("PRI"), que se exponen a continuacion:

a) Incorporar las cuestiones relativas al ESG en los procesos de analisis de las
inversiones y de adopcion de decisiones;

b) Ser propietarios activos e incorporar las cuestiones relativas al ESG en las
politicas y practicas de propiedad;

C) Procurar que las entidades en las que se ha invertido revelen adecuadamente las
cuestiones relativas a factores ESG;

d) Promover la aceptacion y la aplicacion de los PRI en la industria de la inversion;

e) Colaborar en la mejora de la eficacia de la aplicacion de los PRI; y

f) Informar de las actividades y los progresos realizados en la aplicacién de los PRI.

A los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la
divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, el Fondo puede considerarse como un producto financiero con el objetivo
de realizar inversiones sostenibles sin la designacién de un indice de referencia, tal y
como queda desarrollado en el folleto del Fondo.

Etapa de Desarrollo de las Sociedades Participadas

La mayoria de las inversiones del Fondo se haradn en Sociedades Participadas de
crecimiento temprano en su etapa tardia de financiamiento (serie B y en adelante) con
alto potencial de crecimiento que puedan generar ingresos comerciales recurrentes
con un EBITDA superior a cero dentro de los proximos tres (3) afios de la inversion.
Sin embargo, ciertas inversiones del Fondo podran hacerse en (i) Sociedades
Participadas en etapas mas tempranas que operen en sectores energéticos menos
desarrollados, que, en una etapa posterior, podran generar ingresos comerciales
recurrentes con un EBITDA superior a cero y (ii) en Sociedades Participadas que en el
momento de la inversion estén generando EBITDA superior a cero.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Ambito geogréfico

La mayoria de las inversiones del Fondo se centraran en Europa y hasta el veinte por
ciento (20%) del Capital Invertido en América del Norte, sin perjuicio de la facultad
del Comité de Supervision para acordar y permitir que el Fondo se desvie de los
porcentajes determinados para América del Norte por un margen del cinco por ciento
(5%) del Capital Invertido. El Fondo no invertird en ninguna otra jurisdiccion que no
se mencione en este parrafo (esto es, lugares que no sean Europa ni América del
Norte).

En particular, un importe igual al menor de (i) al menos dos veces el importe
desembolsado de los compromisos contraidos por el EIF con el Fondo para la inversion
en Sociedades Participadas, o (ii) dos tercios del importe desembolsado de los
compromisos agregados con el Fondo para la inversién en dichas empresas que, en el
momento de la primera inversién del Fondo en el mismo se consideren PYMEs y tengan
su establecimiento o actividad en el territorio de los Estados miembros de la Unidn
Europea y/o en el territorio de los paises de la Asociacion Europea de Libre Comercio
(EFTA).

El Fondo también invertira al menos dos tercios (2/3) de los importes invertidos
agregados del Fondo en Sociedades Participadas que, en el momento de la primera
inversion en el mismo por parte del Fondo, estén activas en la Unidon Europea y/o en
los paises de la EFTA, con sus actividades principales (es decir, la parte principal de
las actividades de la Sociedad Participada basada en el nimero acumulado de
empleados, los activos o el enfoque principal de las actividades comerciales de la
Sociedad Participada) con establecimiento en la Unién Europea y/o los paises de la
EFTA.

En el caso de las Sociedades Participadas en fase inicial con operaciones
insignificantes, la evaluaciéon de sus actividades principales se basara en el plan de
negocio de la Sociedad Participada en el momento de la primera inversion del Fondo.
Este requisito se cumplira al final del periodo de desembolso del Fondo (es decir, el
periodo en el que los fondos estan disponibles para fines de inversiones, Inversiones
de Seguimiento y reinversiones) y al final de la Duracién del Fondo.

Asimismo, el Fondo invertird al menos un importe igual al doble (x2) del importe
desembolsado del Compromiso del EIF con el fin de invertir en empresas objetivo que,
inmediatamente antes de la inversion del Fondo se consideren PYMEs. Ademas, el
Fondo invertird al menos el mayor de (i) el 50% del Capital Invertido, y (ii) el doble
de la cantidad desembolsada del Compromiso de SDUF con fines de inversion, en
PYMEs establecidas y/o que operen en los Estados miembros de la Unién Europea y en
cualquier pais de la EFTA.
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2.11

2.12

2.13

Sectores

El Fondo normalmente invertird en Sociedades Participadas cuyo negocio esté
enfocado al desarrollo de la transicidon energética. Es decir, entre otros:

1. Generacion descarbonizada (habilitadores para tecnologias de energia
renovable y descarbonatada. Incluyendo todos los softwares/IA, sensores,
robédtica, automatizacion, sistemas de gestidén de energia);

2. Transporte sostenible (transporte de descarbonizacion: carga inteligente,
aplicaciones de vehiculo a red, facilitadores para una mayor penetracion de
vehiculos eléctricos y combustibles verdes y sintéticos);

3. Industria y edificios eficientes (eficiencia energética, edificios ecoldgicos,
computacion verde, descarbonizacién de calor y refrigeracion, captura de
carbono);

4. Almacenamiento de energia (integradores de baterias, componentes, datos y
BMS, nuevos materiales, actividades ascendentes y descendentes. Asi como
otras tecnologias de almacenamiento);

5. Redes inteligentes e infraestructura (resiliencia y adaptacion de la red a
través de soluciones digitales / aplicaciones de IA, analisis y automatizacion,
proveedores de hardware y servicios); y

6. Mercados de energia y carbono (plataformas de comercio, PPAs,
comercializacién automatizada, planta de energia virtual y comercializacion
flexible. Asi como contabilidad y mitigacion de carbono y créditos).

A los efectos del presente Reglamento, por "Capital Invertido" se entendera los
desembolsos de los Compromisos Totales solicitados a los efectos de realizar una
inversion en una Sociedad Participada, excluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier
desembolso de los Compromisos Totales con el fin de pagar los costes y gastos
relacionados con dicha inversion.

Para evitar dudas, el Fondo invertira capital o cuasicapital en Sociedades Participadas
que ofrezcan soluciones empresariales a uno o mas problemas climaticos y/o
ambientales.

Ademas, el Fondo invertira: (a) un importe igual al menos al ochenta por ciento (80%)
del Capital Invertido que contribuya a uno o varios de los siguientes ambitos: energia
y eficiencia energética, suelo, edificacién y construccién, transporte y movilidad
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2.14

2.15

ecolégicos y de bajas emisiones, agricultura, acuicultura y bioeconomia, recursos
hidricos y gestion, biodiversidad y ecosistemas, economia circular y residuos,
adaptacidn al cambio climatico y resiliencia y prevencion y control de la contaminacion;
y (b) una cantidad equivalente a al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del
Capital Invertido en Empresas Impulsadas por el Impacto Climatico y/o Ambiental
(como tal en el momento de la primera inversion en ellas por parte del Fondo).

A los efectos de esta clausula, "“Empresa Impulsada por el Impacto Climaticoy/o
Ambiental” significa una Sociedad Participada que:

a) tiene el propdsito de lograr un impacto climatico y/o ambiental proporcionando
soluciones empresariales a un problema climatico y/o ambiental basado en un
enfoque escalable basado en el mercado y establece expresamente dicho
propdsito en sus estatutos u otros documentos corporativos o estratégicos,
como actas del Consejo, estatutos de la empresa, plan de negocios, informes
anuales, etc.;

b) en el marco de su propdsito de impacto, define sus objetivos de impacto
climatico y/o ambiental, generalmente establecidos dentro de los seis (6) meses
posteriores a la inversion inicial dentro de sus planes comerciales y especifica
métricas asociadas para dirigir las operaciones y monitorear su impacto durante
el periodo de tenencia;

c) tiene modelos de negocio que le permiten acceder a lo largo del tiempo al capital
de participes que buscan rentabilidad y que mantienen y venden una
participacion en ellos de forma comparable al modelo de inversion de capital
riesgo y/o capital privado;

d) tiene la intencidon de mantener su enfoque de impacto a medida que crece su
negocio; y

e) se gestiona de forma responsable y transparente, teniendo en cuenta los
intereses de los empleados, clientes y otras partes interesadas en sus
actividades comerciales.

Sectores prohibidos y criterios de exclusion

La politica del EIF sobre exclusiones y restricciones se publica y esta disponible en el
sitio web del EIF en el siguiente enlace:
https://www.eif.org/news_centre/publications/eif-policy-on-exclusions-and-

restrictions.pdf (la "Politica E&R del EIF"). Algunas exclusiones y restricciones se
explican con mas detalle en la Politica E&R del EIF, a la que se pueda hacer referencia.

El Fondo no invertira, financiara ni prestara apoyo de otro tipo, directa o
indirectamente, a ninguna empresa, entidad o proyecto (cada uno de ellos un
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2.16

2.17

2.18

"Destinatario Final") que sea un Destinatario Final Excluido (como se define a
continuacion) o un Destinatario Final Restringido (como se define a continuacion).

Si un Destinatario Final se convierte en un Destinatario Final Excluido, ello constituira
una infraccion grave del presente Reglamento y la Sociedad Gestora notificara por
escrito al EIF inmediatamente después de tener conocimiento de ello y debatira con él
para encontrar una solucion adecuada y satisfactoria para el EIF. Si un Destinatario
Final se convierte en un Destinatario Final Restringido, la Sociedad Gestora notificara
por escrito al EIF inmediatamente después de tener conocimiento y no se permitira al
Fondo realizar ninguna Inversiéon de Seguimiento en el mismo.

A efectos de la presente clauersula:

“Actividades Excluidas” significa cualquier sector y/o actividad enumerados en la
Parte I (Lista de Actividades Excluidas) del Anexo 2.17 (Exclusiones y restricciones)
del presente Reglamento.

“Destinatario Final Excluido” significa un Destinatario Final que, durante toda la
vida de la inversion del Fondo en el mismo, participa en cualquier Actividad Excluida.

“Actividad Principal” significa la actividad que mas contribuye a los ingresos antes
de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA), excepto cuando el
Destinatario Final no tenga datos suficientes para obtener el EBITDA, significa la
actividad que mas contribuye a los ingresos. Para las empresas de nueva creacion,
significa la actividad que mas contribuye al plan de negocios y/o a los ingresos
proyectados.

“Actividades restringidas” significa cualquier sector y/o actividad establecidos en la
Parte II (Lista de Actividades Restringidas) del Anexo 2.17 (Exclusiones vy
Restricciones) del presente Reglamento.

“Destinatario Final Restringido” significa un Destinatario Final cuya actividad
principal es una Actividad Restringida en el momento de la inversion inicial y cada
Inversion de Seguimiento en la misma por parte del Fondo.

Ademas, al prestar apoyo a la financiaciéon de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacidn humana con fines de
investigacion o terapéuticos o (ii) los organismos genéticamente modificados ("OGM"),
la Sociedad Gestora garantizara el control apropiado de las cuestiones juridicas,
reglamentarias y éticas relacionadas con dicha clonacion humana con fines de
investigacion o terapéuticos y/o OGMs. Ademas, (a) actividades relacionadas con la
liberacion intencional de organismos modificados genéticamente deberan cumplir la
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2.19

2.20

2.21

2.22

2.23

Directiva 2001/18/CE de la UE y la Directiva 2009/41/CE de la UE, y la legislacién
nacional conexa, en su version modificada, y (b) actividades en las que intervengan
animales vivos con fines cientificos y experimentales, incluida la edicién de genes y la
cria de estos animales, cumpliran lo dispuesto en la Directiva (UE) 2010/63/UE,
modificada por el Reglamento (UE) 2019/1010 del Parlamento Europeo y del Consejo,
relativo a la proteccion de los animales utilizados con fines cientificos.

El Fondo no invertird en (o hara negocios con) ninguna empresa que esté constituida,
opere, lleve a cabo sus actividades, tenga el centro de su gestidon y administracion
efectivas, su domicilio social o su principal establecimiento u operacion, en una
Jurisdicciéon No Cooperativa.

Diversificacion de la Cartera

El Fondo invertirda aproximadamente entre doce (12) y quince (15) Sociedades
Participadas.

El Fondo no invertird mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales en
una sola Sociedad Participada y sus Afiliadas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la
primera inversion y las Inversiones de Seguimiento, segun sea el caso). Sin embargo,
dicho limite podra aumentarse, con respecto a una sola Sociedad Participada, hasta
un maximo del quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales con la aprobacién
previa del Comité de Supervisién. A efectos aclaratorios, los Compromisos Totales a
los que se refiere este Articulo 2.21, se entenderan como los Compromisos Totales en
la Fecha del Cierre Final y la financiacién puente debera incluirse dentro de estos
limites.

El Fondo no podra tener una participacion mayoritaria en una Sociedad Participada.

Préstamos Recibidos

El Fondo solamente puede pedir dinero prestado por medio de un préstamo, un crédito
o contraer deudas (incluidas las garantias) (los "Préstamos Recibidos") a los efectos
de alcanzar sus objetivos generales corporativos y/o sus objetivos de inversion o
siempre que resulte necesario cubrir las Solicitudes de Desembolso de conformidad
con las siguientes condiciones:

(a) todos los Préstamos Recibidos (independientemente de si se realizan a nivel de
Fondo o SPV) seran de corto plazo, es decir, el periodo de vencimiento del
préstamo, crédito, instrumento de deuda o garantia correspondiente no excedera
de doce (12) meses; y
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2.24

2.25

2.26

2.27

(b) la cantidad total de los Préstamos Recibidos del Fondo no excedera en ningun
momento del mas bajo de los siguientes porcentajes: (a) el veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales o (b) la cantidad total de los Compromisos
No Desembolsados.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra ceder los derechos de crédito a favor del
prestamista del correspondiente Préstamo Recibido, siempre y cuando no se exija a
ningun Participe (i) tener contacto directo con, (ii) proporcionar cualquier informacién
no disponible publicamente a, o (iii) realizar pagos a cualquier prestamista. Lo anterior
no sera de aplicacion cuando el Participe sea un Participe en Mora.

La Sociedad Gestora no utilizara préstamos para el pago de Distribuciones a los
Participes, salvo para el pago a corto plazo de los dividendos ya anunciados y los pagos
programados de las Sociedades Participadas con el fin de mantener un ciclo de
distribucion periddico.

El Fondo no pedird prestado ni concederad préstamos a la Sociedad Gestora y/o a
cualquiera de sus Afiliadas, a cualquier miembro del Grupo Alantra, o a cualquier otro
vehiculo gestionado por la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus Afiliadas. A efectos
aclaratorios, un vehiculo intermedio adquirido o mantenido por el Fondo para
estructurar una inversidon del Fondo (esto es, un vehiculo de propdsito especial, una
sociedad de cartera o cualquier otro vehiculo que sirva para un propdsito similar) no
se considerara, a efectos del presente Articulo, una Afiliada o entidad asociada de la
Sociedad Gestora.

Garantias

Cualquier garantia concedida en relacion con las obligaciones de una Sociedad
Participada (por ejemplo, préstamos bancarios, y excluyendo, a efectos aclaratorios,
cualquier obligacion que surja en relacion con la desinversion de dicha Sociedad
Participada, en cuyo caso las disposiciones del Articulo 2.27 se aplicaran) no excedera
el menor de (i) el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales y (ii) el total
de los Compromisos No Desembolsados en cualquier momento. El importe de las
garantias otorgadas en relacion con las obligaciones de una Sociedad Participada
especifica se contabilizara para el limite de concentracidn.

Las garantias concedidas en relacién con una desinversidén no excederan el importe de
los ingresos. Cualquier reintegro de los importes distribuidos al Participe para cubrir
cualquier reclamacion en virtud de cualquier garantia, manifestacion, garantia o
indemnizacion en relacion con una desinversion se limitard a la participacion
prorrateada de dicho Participe del 25% de todos los importes distribuidos de dicha
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2.28

2.29

desinversién y estard sujeta a los siguientes plazos, a menos que el Comité de
Supervision apruebe lo contrario antes de la concesion de dicha garantia.

a) Para reclamaciones de naturaleza contractual, el reintegro debe realizarse
dentro de los dos (2) afios a partir de la fecha de Distribucion.

b) Para reclamaciones de naturaleza fiscal, administrativa o laboral, el reintegro
debe realizarse dentro de los cuatro (4) afios a partir de la fecha de la
Distribucién.

Préstamos Concedidos

Cuando un Fondo utilice estructuras de préstamo para realizar una inversion que
conlleve un riesgo de capital o mezzanine, dicha financiacidon debera considerarse como
capital o mezzanine, independientemente de su forma juridica (por ejemplo,
bonos/préstamos convertibles, préstamos con warrants, etc.).

El Fondo sélo concedera préstamos junto con o para la preparacion de inversiones de
capital y se limitard a un maximo del veinte por ciento (20%) de los Compromisos
Totales. A estos efectos, debera prestarse atencion a las condiciones econdmicas del
“préstamo”, mas que a su estructura juridica.

Articulo 3. Duracion

3.1

3.2

3.3

3.4

El Fondo se establece inicialmente por un periodo de diez (10) afios a partir de la Fecha
del Primer Cierre (la "Duracion").

Sin embargo, la Duracién podra prorrogarse hasta dos (2) periodos consecutivos de
un (1) afio, en cada caso con el consentimiento previo del Comité de Supervision.

Por tanto, la Duracion final del Fondo puede llegar a un total de doce (12) anos, si se
producen las prorrogas mencionadas.

Periodo de Inversion

Por periodo de inversion se entendera el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer
Cierre hasta la primera de las siguientes fechas ("Periodo de Inversion"):

(a) la fecha del quinto (5°) aniversario de la Fecha del Primer Cierre, a menos que
el Comité de Supervision apruebe previamente la prérroga del Periodo de
Inversion por un (1) afio, en cuyo caso se interpretara como la fecha del sexto
(6°) aniversario de la Fecha del Primer Cierre;
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3.5

3.6

3.7

(b)

()

(d)

la fecha en que se haya invertido el sesenta por ciento (60%) de los
Compromisos Totales, incluidos los Compromisos Desembolsados utilizados para
el pago de los gastos correspondientes y la Comision de Gestidon, o
comprometidos por escrito mediante documentos vinculantes para la inversion.
A efectos aclaratorios, los importes reservados para Inversiones de Seguimiento
no se consideraran a efectos de determinar si se ha alcanzado el porcentaje
referido. En ese caso, la Sociedad Gestora podra decidir terminar el Periodo de
Inversion a su discrecién, previa notificacion a los Participes;

la fecha en la que se considera que el Periodo de Inversion ha terminado debido
a (i) una Salida de Ejecutivos Clave no resuelta o (ii) un Cambio de Control de
acuerdo con los términos de la Documentacion del Fondo; o

la fecha en que la Sociedad Gestora determine, con el consentimiento previo del
Comité de Supervision por la mayoria de los miembros presentes o
representados en la reunién, que la cartera estd completa y no se realizaran mas
inversiones.

Todas las inversiones del Fondo (excepto las Inversiones de Seguimiento) se hardn
dentro del Periodo de Inversion. Tras el Periodo de Inversion, se podran solicitar
desembolsos adicionales de los Compromisos de los Participes exclusivamente a:

(a)

(b)

pagar la Comision de Gestidon, los Gastos Operativos del Fondo, las
indemnizaciones derivadas de las acciones e inversiones realizadas por la
Sociedad Gestora y/o las adquisiciones completas o realizar inversiones respecto
de las cuales el Fondo haya contraido un compromiso legal por escrito antes de
esa fecha, siempre que dichas oportunidades de inversion pendientes hayan sido
notificadas al Comité de Supervision al final del Periodo de Inversion y cuando
dicha adquisicion se complete dentro de los seis (6) meses siguientes al final del
Periodo de Inversion; y

realizar Inversiones de Seguimiento en las Sociedades Participadas del Fondo.

Sin embargo, con excepcidn de la Prima de Ecualizacion, ningun Participe, bajo
ninguna circunstancia, estara obligado a contribuir cantidades superiores a su
Compromiso en ninglin momento.

Periodo de Desinversion

Por periodo de desinversion se entendera el periodo transcurrido desde el final del
Periodo de Inversion hasta la fecha en la que se disuelva el Fondo y se inicie el periodo
de liquidacién (el "Periodo de Desinversion").
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3.8 No se podran realizar mas inversiones durante el Periodo de Desinversion, aparte de
las Inversiones de Seguimiento a las Sociedades Participadas existentes.
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CAPITULO II. GESTION,  ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 4. La Sociedad Gestora

4.1

4.2

4.3

4.4

Identidad y funciones

La Sociedad Gestora es ALANTRA ENERGY TRANSITION, S.G.E.I.C., S.A. (la “"Sociedad
Gestora”), que esta inscrita bajo el nimero 194 del registro administrativo
correspondiente de la CNMV.

Tiene su domicilio social en Madrid, en la calle José Ortega y Gasset, 29, Madrid
(28006). A todos los efectos pertinentes, la direccidon del Fondo se considerara siempre
la de la Sociedad Gestora.

La gestidon de las inversiones del Fondo, en particular la identificacién, ejecucion,
seguimiento y realizacion de inversiones adecuadas, el control de sus riesgos y su
administracion y representacion son responsabilidad exclusiva de la Sociedad Gestora,
gue tomara todas las decisiones de inversidon y desinversion de forma independiente,
sin ninguna influencia de los Participes, patrocinadores u otros terceros que actlen
como asesores, expertos o similares del Fondo o de la Sociedad Gestora. De
conformidad con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora ejercerd el control del
Fondo sin ser su propietario y tendra los mas amplios poderes para representarlo; las
escrituras y contratos celebrados por la Sociedad Gestora con terceros en el ejercicio
de sus facultades como Sociedad Gestora no podran ser impugnados por defecto de
facultades de administracién y disposicién.

Los Participes (distintos de la Sociedad Gestora y/o cualquier otro miembro del Equipo
Gestor de Klima que pueda tener un Compromiso) y/o los miembros del Comité de
Supervision y del Comité de Expertos no participaran o asesoraran en ningdn caso en
las decisiones de inversion, desinversion o de cualquier otro tipo relacionadas con la
gestion del Fondo y, por lo tanto, no asumiran ninguna responsabilidad derivada de
dichas decisiones. A efectos aclaratorios, el ejercicio de los derechos y obligaciones de
los Participes en virtud del presente Reglamento y de conformidad con el mismo
(incluida la votacion en la Junta de Participes o en el Comité de Supervisién a través
de su representante) no constituird ni se interpretara como una participacion en las
decisiones de inversién, desinversion o de cualquier otro tipo relacionadas con la
gestion del Fondo.
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4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

Cumplimiento normativo

La Sociedad Gestora cumplird en todo momento y se asegurara de que el Fondo
también cumpla con toda la normativa aplicable a la Sociedad Gestora y/o al Fondo
(incluyendo, pero sin limitarse a ello, la normativa de prevencion del blanqueo de
capitales y de la financiacion del terrorismo, la normativa sobre el uso de informacion
privilegiada, la normativa relativa a las ayudas estatales y la Normativa de Proteccién
de Datos).

La Sociedad Gestora también se asegurara de que se cumplan todas las obligaciones
de presentacion de informes de manera oportuna, diligente y profesional.

Ademas, la Sociedad Gestora acuerda reclamar y ayudar a cualquier Participe a
reclamar cualquier impuesto o importe similar retenido por el Fondo o por una
Sociedad Participada como parte de las actividades del Fondo.

Equipo Gestor

Los Ejecutivos Clave dedicaran sustancialmente todo su tiempo y esfuerzos
comerciales a la gestion del Fondo, el Fondo Anterior, el Fondo de Oportunidad, el
Fondo Sucesor (si se establece de conformidad con este Reglamento), y las Sociedades
Participadas, pudiendo también (i) ser designado(s) como miembro(s) del comité de
decisidon de cualquier otro fondo de inversion gestionado por la Sociedad Gestora o por
cualquiera de sus Afiliadas, siempre y cuando la politica de inversion de dichos fondos
de inversién no coincida con la Politica de Inversion del Fondo y que ninguno de los
Ejecutivos Clave sea considerado un ejecutivo clave de esos otros fondos de inversion,
y se informe al Comité de Supervisiéon de dicho nombramiento; y (ii) llevar a cabo
cualquier actividad auxiliar de la Sociedad Gestora, excluyendo, para evitar dudas, las
actividades de gestidon relacionadas con fondos de inversion que presenten una
estrategia de inversion diferente a la del Fondo.

La Sociedad Gestora velara por que los miembros del Equipo Gestor de Klima cumplan
sus funciones con la mayor diligencia, asignando los recursos materiales, técnicos y
humanos necesarios para lograr la gestion eficiente del Fondo.

La Sociedad Gestora se asegurara de que durante toda la vigencia del Fondo cuente
con los recursos de personal adecuados para que pueda cumplir sus deberes y
obligaciones.

Indemnizacion
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4.11

La Sociedad Gestora y cada uno de sus consejeros, ejecutivos y empleados, en la
medida en la que participan directamente en el negocio del Fondo, asi como los
miembros del Comité de Supervision (cada uno referido como un “Sujeto
Indemnizable”) tendran derecho a ser indemnizados, con cargo a los activos del
Fondo, por todas las pérdidas, reclamaciones, danos, responsabilidades, costes o
gastos (incluidos los honorarios legales razonables) que surjan o estén relacionados
con los asuntos del Fondo o las actividades o la participacion de un Sujeto
Indemnizable en los asuntos del Fondo o de las Sociedades Participadas (en conjunto,
las "Reclamaciones”), siempre que:

(@) ningln Sujeto Indemnizable tendra derecho a dicha indemnizacion por:

(i) cualquier Reclamacion por la que el Sujeto Indemnizable sea o pueda ser
responsable en virtud de la Documentacién del Fondo;

(ii) cualquier Reclamacién que surja o esté relacionada con disputas entre Sujetos
Indemnizables;

(iii)cualquier Reclamacion presentada contra un Sujeto Indemnizable por
Participes que posean mas del cincuenta por ciento (50%) de los
Compromisos Totales;

(iv) cualquier accién u omisién resultante de cualquier comportamiento que, en
opinidn de los participes califique como incumplimiento de sus obligaciones,
fraude, dolo, inobservancia negligente, mala fe, conducta criminal o
negligencia grave, segun lo determine la Mayoria Ordinaria, teniendo en
consideracion que los miembros del Comité de Supervision no pueden ser
responsables ante Klima II, salvo en caso de dolo y mala fe;

(b) la indemnizacién acumulada no excederd en ningun caso del veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales y esa cantidad serd satisfecha por los
Participes en el Fondo mediante el desembolso de los Compromisos No
Desembolsados; y

(c) la Sociedad Gestora suscribird una podliza de seguro de responsabilidad
profesional que sea suficiente para cubrir el riesgo de responsabilidad profesional
de los Sujetos Indemnizables. El Sujeto Indemnizable estara obligado a solicitar
primero la indemnizacion en virtud de esa cobertura de seguro y por cualquier
otro tercero relevante, en cuyo caso se informara de ello al Comité de
Supervision, y toda cantidad recuperada de esa manera se deducira de cualquier
cantidad pagadera al Sujeto Indemnizable (si la hubiere).
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4.12

Mantenimiento de Registros

La Sociedad Gestora (con el acuerdo de las Sociedades Participadas) conservara toda
la documentacion relativa a la inversion de los Participes en el Fondo y las inversiones
realizadas por el Fondo en las Sociedades Participadas durante un periodo de siete (7)
afios a partir de la Ultima de las siguientes fechas: (i) doce (12) afios a partir de la
Fecha del Primer Cierre y (ii) la fecha en la que el Fondo haya sido liquidado.

Articulo 5. Ejecutivos Clave

5.1

5.2

5.3

Identidad de los Ejecutivos Clave

En relacion con el Fondo, D. Bastien Gambini, DAa. Lucille Bonnet, D. Manuel Alamillo
y D. Ifiigo Echaniz, incluyendo a cualquier persona o personas que puedan sustituirles
en cualquier momento sélo de conformidad con el Articulo 5.6 y cualquier o
cualesquiera otras personas fisicas que pudieran ser designadas de conformidad con
el presente Reglamento, se consideraran ejecutivos clave ("Ejecutivos Clave" y cada
uno un “Ejecutivo Clave”).

Salida de Ejecutivos Clave

A los efectos de este Reglamento, se considerard una salida de ejecutivos clave
("salida de Ejecutivos Clave"):

a) Durante el Periodo de Inversion, cualquier situacidén en la que (a) dos (2) o mas
Ejecutivos Claves o (b) cualquiera entre Dfia. Lucille Bonnet o D. Bastien Gambini
(i) dejen de estar empleados (o contratados) por la Sociedad Gestora o (ii) dejen
de dedicar sustancialmente todo su tiempo de trabajo a la gestién del Fondo, el
Fondo Anterior y/o el Fondo de Oportunidad (sin perjuicio de lo dispuesto en el
Articulo 4.8 anterior);

b)  Durante el Periodo de Desinversién, cualquier situacion en la que (a) tanto Dfia.
Lucille Bonnet como D. Bastien Gambini; o (b) mas de dos (2) de los Ejecutivos
Clave, (i) dejen de estar empleados (o contratados) por la Sociedad Gestora o
(ii) dejen de dedicar sustancialmente todo su tiempo de trabajo a la gestién del
Fondo, el Fondo Anterior y/o el Fondo de Oportunidad (sin perjuicio de lo
dispuesto en el Articulo 4.8 anterior).

Al producirse una Salida de Ejecutivos Clave, (i) la Sociedad Gestora y los Ejecutivo(s)
Clave notificaran inmediatamente tal circunstancia a los Participes, (ii) los Ejecutivo(s)
Clave dejaran de ser considerados inmediatamente como Ejecutivo(s) Clave a los
efectos de este Reglamento, (iii) el Periodo de Inversion se suspendera inmediata y
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5.4

5.5

5.6

automaticamente (si no hubiera terminado ya en ese momento), y (iv) a menos que
el Comité de Supervision haya acordado (con una Mayoria Cualificada, o en el caso de
una Salida de Ejecutivos Clave debido a muerte o incapacidad, con una mayoria) otra
cosa, todas las actividades de inversion (incluidas tanto las nuevas inversiones como
las Inversiones de Seguimiento) y de desinversion se suspenderan inmediata vy
automaticamente, salvo las inversiones o desinversiones en las que: (i) se haya
suscrito un compromiso juridicamente vinculante o el Fondo haya suscrito una carta
de intenciones y acordado derechos exclusivos en relacién con la inversidn especifica
antes de la Fecha de Suspension y siempre y cuando dicho compromiso haya sido
comunicado al Comité de Supervision inmediatamente después del inicio del
procedimiento, (ii) el Fondo haya obtenido la aprobacién del Comité de Supervision
(con una Mayoria Cualificada) para proceder con la inversion especifica, la Inversién
de Seguimiento o la de desinversidn, y/o (iii) la desinversién afecta a los derechos de
arrastre (drag-along rights) en virtud del pacto de accionistas (o equivalente) de la
Sociedad Participada, siempre que dicha desinversion se haya notificado al Comité de
Supervision inmediatamente después de iniciarse el procedimiento (el "Periodo de
Suspension").

Durante el Periodo de Suspensién, la Sociedad Gestora sélo podrd solicitar el
desembolso de los Compromisos necesarios para que el Fondo cumpla con sus
obligaciones previamente asumidas en acuerdos escritos y vinculantes, para realizar
inversiones conforme al Articulo 5.3, y/o para el pago de los Gastos Operativos y la
Comision de Gestion. Durante el Periodo de Suspension, la Comision de Gestion se
reducira en un quince por ciento (15%), excepto en aquellos casos en que la Salida de
Ejecutivos Clave se deba a muerte o incapacidad.

Después de la Salida de Ejecutivos Clave la Sociedad Gestora propondra al Comité de
Supervision un(os) candidato(s) apropiado(s) para reemplazar al/los Ejecutivo(s)
Clave saliente(s) o un plan alternativo para solucionar la Salida de Ejecutivos Clave.
Sobre la base de esa propuesta, el Comité de Supervision podra acordar la aprobacion
del reemplazo propuesto y, en consecuencia, levantara el Periodo de Suspensién (sin
gue ello implique una prorroga del Periodo de Inversion).

Si el Periodo de Suspension no se levanta dentro de un periodo de seis (6) meses
(teniendo en cuenta que dicho periodo puede ser prorrogado por tres (3) meses si lo
aprueba el Comité de Supervision), entonces los Inversores de Klima II podran,
mediante Mayoria Ordinaria, decidir una de las siguientes opciones: (i) que Klima II
entre en liquidacion, (ii) la Sociedad Gestora sea destituida por Causa de conformidad
con el Articulo 7.15, (iii) el Periodo de Suspension finalice y el Periodo de Inversién
sea restablecido (si no ha terminado ya). Si los Inversores de Klima II no toman
ninguna decisién de acuerdo con la frase anterior, entonces el Periodo de Inversion (si
no se ha terminado ya en ese momento) se considerara terminado automaticamente.
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5.7

5.8

Si se levanta el Periodo de Suspension de conformidad con los parrafos anteriores, se
pagard a la Sociedad Gestora la Comisién de Gestion acumulada con caracter
retroactivo, como si el Periodo de Suspension no hubiera tenido lugar, siempre y
cuando la Sociedad Gestora demuestre, mediante la presentacién de evidencias al
Comité de Supervision, que los costes y gastos que se cubriran con la Comision de
Gestion no se han visto afectados durante el Periodo de Suspension.

Sustitucién de Ejecutivos Clave

En caso de salida de un Ejecutivo Clave, incluso si dicha salida no constituye una Salida
de Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora debera (i) comunicar dichas circunstancias al
Comité de Supervision a mas tardar diez (10) Dias Habiles después de la salida del
Ejecutivo Clave; y (ii) proponer lo antes posible el nombramiento de un nuevo
ejecutivo clave. El nuevo ejecutivo clave propuesto por la Sociedad Gestora para
sustituir al saliente Ejecutivo Clave solo se convertird en Ejecutivo Clave si lo aprueba
el Comité de Supervision.

Articulo 6. Tipos de Remuneracion para la Sociedad Gestora

6.1

Comision de Gestion

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora recibird una comision de gestién
anual calculada sobre los Compromisos Totales del Fondo (la "Comision de
Gestion"), de la siguiente forma:

a) de los titulares de Participaciones de Clase A, una Comision de Gestion
equivalente al dos por ciento (2%) anual sobre sus Compromisos;

b) de los titulares de Participaciones de Clase B, una Comision de Gestion
equivalente al uno coma nueve por ciento (1,9%) anual sobre sus Compromisos;

C) de los titulares de Participaciones de Clase C, una Comisiéon de Gestion
equivalente al uno coma ocho por ciento (1,8%) anual sobre sus Compromisos;

d) de los titulares de Participaciones de Clase D, una Comision de Gestion
equivalente al uno coma siete por ciento (1,7%) anual sobre sus Compromisos;

e) los titulares de Participaciones de Clase E no pagaran una Comisidon de Gestién;

f) los titulares de Participaciones de Clase F no pagaran una Comision de Gestion;

40



6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

g) los titulares de Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra no pagaran una
Comisiéon de Gestién; y

h) de los titulares de Participaciones de Clase G, una Comision de Gestion
equivalente al dos coma cuatro por ciento (2,4%) anual sobre sus Compromisos.

El importe de la Comisidn de Gestion correspondiente a la Sociedad Gestora, durante
el Periodo de Desinversién, serd equivalente a una cantidad resultante de una
reduccion anual del quince por ciento (15%) sobre los porcentajes referidos en el
Articulo 6.1 anterior respecto de la Comision de Gestién durante el Periodo de
Inversion.

La Comision de Gestidon se acumulara trimestralmente y se pagara trimestralmente de
forma anticipada a la Sociedad Gestora.

A tal fin, los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julioy el 1 de
octubre de cada afio y terminaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre
y el 31 de diciembre que siguen inmediatamente. Sin embargo, para el primer
trimestre, que comenzara en la Fecha del Primer Cierre, y para el Ultimo trimestre,
gue terminara en la fecha en la que se liquide el Fondo, la Comision de Gestidon se
ajustara cuando el periodo en cuestion haya terminado.

Sin perjuicio de lo previsto en este Articulo, el total de la Comision de Gestidn recibido
por la Sociedad Gestora durante la Duraciéon del Fondo (incluyendo, a efectos
aclaratorios, cualquier extensién y el periodo de liquidaciéon) no podra exceder el (a)
quince coma cinco por ciento (15,5%) de los Compromisos Totales si los Compromisos
Totales no alcanzan el Tamafio Objetivo o (b) quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales si los Compromisos Totales alcanzan el Tamafio Objetivo (neto
de (i) IVA que pueda ser aplicable, si lo hubiera, y (ii) retrocesiones a favor de terceros
distribuidores).

La Comision de Gestion prevista en el presente Reglamento no incluye el IVA que
pueda ser aplicable.

Otras remuneraciones

La Sociedad Gestora no tendrd derecho a recibir ninguna otra remuneracién
procedente del Fondo, aparte de la Comisién de Gestién y el Carry.

Cualquier Ingreso Adicional serda reportado (en los informes trimestrales) a los
Participes y sera totalmente compensado contra la Comisién de Gestidén. En la medida
en que, en un determinado periodo anual, los Ingresos Adicionales excedan la
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6.9

6.10

6.11

Comision de Gestidn pagadera en ese periodo anual, dicho exceso se trasladara para
ser aplicado contra la Comisién de Gestién en cualquier periodo(s) posterior(es)
durante el cual la cantidad de la Comision de Gestion exceda las compensaciones que
surjan en ese periodo(s) anual(es) posterior(es). Todo exceso de compensacion
arrastrado, que no haya sido compensado contra la Comision de Gestidon antes de la
fecha de disolucion del Fondo, sera pagado en esa fecha a los Participes.

Otros gastos del Fondo

El Fondo asumira todos los gastos debidamente documentados en que incurra la
Sociedad Gestora y/o el Fondo en relacion con la constitucion del Fondo, incluidos los
gastos juridicos (gastos de abogados, notarios y registradores) que sean de uso
exclusivo del Fondo (y excluidos, a efectos aclaratorios, los honorarios de los agentes
de colocacidn, corredores o intermediarios que, en cualquier caso, tendran que ser
pagados por la Sociedad Gestora) ("Gastos de Establecimiento"). En todo caso,
Klima II sera responsable de los Gastos de Establecimiento debidamente
documentados hasta un maximo importe del menor de (a) cero coma cinco por ciento
(0,5%) de los Compromisos Totales y (b) quinientos mil euros (500.000.-€),
correspondiendo al Fondo abonar la parte proporcional que le corresponda en funcion
de sus Compromisos Totales respecto de los Compromisos Totales Klima II. Los Gastos
de Establecimiento que excedan de esa cantidad maxima seran sufragados y pagados
por la Sociedad Gestora. Los Gastos de Establecimiento seran plenamente revelados a
los Participes a mas tardar en los primeros estados financieros anuales auditados del
Fondo después del final del Periodo de Colocacién. En los primeros estados financieros
anuales del Fondo después de la Fecha de Cierre Final se establecera un desglose
detallado de la parte prorrateada de los Gastos de Establecimiento del Fondo.

El Fondo sera responsable de todos los gastos razonables, debidamente incurridos y
debidamente documentados (incluido el IVA, segln proceda) en que se incurra en
relacion con la administracion del Fondo, incluidos, entre otros, sus propios honorarios
legales, de auditoria y valoraciéon y honorarios similares, honorarios de consultores
externos, los costes de impresion y circulacion de informes y avisos, los gastos de viaje
razonables incurridos por los miembros cuando asisten a las reuniones del Comité de
Supervision y cualquier gasto (como NDA, LOI, costes de diligencia debida) que estén
asociados a las inversiones realizadas, mantenidas o realizadas por el Fondo que no
corren a cargo de las Sociedades Participadas o de terceros ("Gastos Operativos”).

La Sociedad Gestora sufragara todos los demas gastos relacionados con la gestion del
Fondo y con la inversidn en Sociedades Participadas que no sean Gastos Operativos,
incluidos, entre otros, todos los gastos generales o de funcionamiento de la Sociedad
Gestora (incluida la remuneraciodn y los gastos pagados a sus empleados, el alquiler y
gastos, y los gastos de los consultores externos (incluidos los honorarios y gastos de
los agentes de colocacidén) con respecto a servicios que la Sociedad Gestora haya
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6.12

6.13

acordado prestar al Fondo). El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos
que ésta haya pagado y que, de conformidad con este Reglamento, deben ser
sufragados por el Fondo (a efectos aclaratorios, esto excluye los gastos que la Sociedad
Gestora pueda haber recuperado de las Sociedades Participadas u otras entidades en
relacion con las transacciones del Fondo).

Ademas, la Sociedad Gestora se hard cargo de todos aquellos gastos y costes
relacionados con los servicios que la Sociedad Gestora esté obligada a prestar al Fondo
por ley o en virtud de este Reglamento y que finalmente hayan sido total o
parcialmente delegados o subcontratados a un tercero.

Todas las contrataciones realizadas por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo
deben realizarse en condiciones justas de mercado, incluyendo cualquier servicio
contratado al Grupo Alantra. El Comité de Supervision tendrd derecho a solicitar
cualquier informacién en relacion con la prestacion de servicios por terceros,
incluyendo servicios prestados por el Grupo Alantra, para supervisar el cumplimiento
del presente Articulo 6.13, incluyendo, en su caso y segun decida la Sociedad Gestora
de buena fe tomando en consideracion el tipo y la magnitud de la operacion en
cuestion, presupuesto(s) comprobado(s) de proveedor(es) alternativo(s), y la
Sociedad Gestora debera facilitar dicha informacion al Comité de Supervisién tan
pronto como sea razonablemente posible. A efectos aclaratorios, la(s) entidad(es) del
Grupo Alantra prestara(n) servicios recurrentes (por ejemplo, servicios juridicos y
financieros) al Fondo y a la Sociedad Gestora, sin perjuicio de que dichos servicios
puedan ser externalizados en funcion de la oportunidad de inversion de cada Fondo.

Articulo 7. Sustitucion y Cese de la Sociedad Gestora. Cambio de Control

7.1

7.2

Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora solo podra solicitar su sustitucién a la CNMV de conformidad con
este Reglamento y solo en los casos previstos en él.

En consecuencia, la Sociedad Gestora presentara a la CNMV una solicitud conjunta con
la sociedad gestora sustituta, en la que la nueva sociedad gestora exprese su voluntad
de aceptar dichas funciones, en los casos en que:

(a) se produzca un Supuesto de Insolvencia que afecte a la Sociedad Gestora, en
cuyo caso la Sociedad Gestora informard inmediatamente a la Junta de
Participes, a fin de autorizar el nombramiento de la sociedad gestora sustituta
mediante Mayoria Ordinaria. Si se declara la quiebra de la Sociedad Gestora, ésta
deberd solicitar la sustitucion de la Sociedad Gestora de conformidad con el
procedimiento descrito anteriormente. No obstante, la CNMV podra decidir la
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7.3

7.4

7.5

7.6

aprobacion de dicha sustitucién, aunque ésta no haya sido solicitada por el
administrador concursal, notificAndolo inmediatamente al juzgado concursal, y
también en caso de cese de la Sociedad Gestora, por cualquier motivo. Si la
nueva sociedad gestora nombrada por la CNMV no acepta su nombramiento en
el plazo de un (1) mes, el Fondo sera disuelta; y

(b) la Sociedad Gestora es cesada por los Participes de conformidad con el Articulo
7.6 y siguientes.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 7.6 y siguientes en relacién con las
consecuencias del cese de la Sociedad Gestora en lo que respecta a las Participaciones
de Clase E y a la Comision de Gestidn, los efectos de la sustitucion desde el punto de
vista formal entraran en vigor en el momento en que se inscriba la correspondiente
modificacion reglamentaria en los registros correspondientes de la CNMV.

La Sociedad Gestora no podra, en ningun caso, dejar de desempeiiar sus funciones
hasta que se hayan cumplido los requisitos y procedimientos necesarios para designar
a la sociedad gestora sustituta.

La sociedad gestora que reemplace a la Sociedad Gestora de conformidad con este
Reglamento sera seleccionada y nombrada con Mayoria Ordinaria.

Cese de la Sociedad Gestora

Al menos dos (2) Participes que conjuntamente representen al menos (i) el diez por
ciento (10%) en caso de Cese con Causa; o (ii) el veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales en caso de Cese sin Causa podran obligar a la Sociedad Gestora
a convocar, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes al requerimiento de los
Participes dirigido a la Sociedad Gestora (el "Requerimiento de Cese"), una Junta
de Participes que se celebrara en un plazo de treinta (30) a cuarenta y cinco (45) dias
a partir de la fecha de la notificaciéon de convocatoria de la Junta de Participes, con el
proposito especifico de llegar a una decision sobre el Cese sin Causa o el Cese con
Causa de la Sociedad Gestora. En caso de que la Sociedad Gestora no haya convocado
la Junta de Participes dentro de los diez (10) dias naturales posteriores al
Requerimiento de Cese, los Participes podran convocar la Junta de Participes ellos
mismos.

La Sociedad Gestora solo podra ser cesada (y para ello solicitard su sustitucién a la
CNMV) en los siguientes casos:
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7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada por cualquier motivo en virtud de un acuerdo
de la Junta de Participes aprobado con Mayoria Reforzada ("Cese sin Causa") después
de que haya transcurrido un periodo de doce (12) meses desde la Primera Fecha de
Cierre.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Gestor de Klima,
los consejeros o empleados de la Sociedad Gestora, las Afiliadas y/o Personas
Vinculadas de cualquiera de los anteriores y los Participes que incurran en un conflicto
de interés, incluidos los Participes en Mora, no tendran derecho a voto y sus
Compromisos no seran considerados a efectos del calculo de la mayoria requerida.

La Sociedad Gestora sera informada de su cese y llevara a cabo una transicion
ordenada tan pronto como sea posible, siempre que dicha transicion se concluya en
un plazo maximo de seis (6) meses desde la fecha de la notificacion del cese.

En caso de Cese sin Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir ninguna
Comision de Gestion acumulada mas alld de la fecha en que se produzca el cese
efectivo de la Sociedad Gestora ("Fecha de Cese sin Causa"). Sin embargo, la
Sociedad Gestora tendra derecho a recibir del Fondo una compensacion equivalente a
las cantidades recibidas en los ultimos doce (12) meses en concepto de Comisién de
Gestion. Dicha compensacion sera pagada por el Fondo sélo una vez que (i) la Sociedad
Gestora haya entregado a la sociedad gestora sustituta todos y cada uno de los libros
y registros de gestion, contables y corporativos del Fondo; vy (ii) el cese de la Sociedad
Gestora y su sustitucion por la nueva sociedad gestora hayan sido debidamente
presentados e inscritos en el registro correspondiente de la CNMV. Sin perjuicio de lo
anterior, la Sociedad Gestora estara obligada a reembolsar al Fondo la parte de la
Comisién de Gestion anual que haya percibido anticipadamente antes de su Cese sin
Causa.

Ademas, si la Sociedad Gestora es cesada sin Causa, los titulares de Participaciones
de Clase E conservaran su derecho a recibir el Carry acumulado y derivado de las
inversiones del Fondo con fecha anterior a la Fecha de Cese sin Causa, que se reducira
en el porcentaje correspondiente que figura en el cuadro siguiente.

Afos transcurridos desde la % reduccion sobre el
Fecha del Primer Cierre hasta Carry
la Fecha de Cese sin Causa

4 afilos 0 menos 64%
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7.12

7.13

7.14

7.15

7.16

5 afos 52%
6 afos 40%
7 afios 32%
8 afios 24%
9 afios 16%
10 afos 8%
Més de 10 afos 0%

Si la Fecha de Cese sin Causa tiene lugar antes del quinto (5°) aniversario de la Fecha
del Primer Cierre, pero una vez finalizado el Periodo de Inversiéon de acuerdo con el
Articulo 3.4(b), el derecho de los titulares de Participaciones de Clase E a recibir el
Carry se reducird en un cincuenta y dos por ciento (52%), independientemente del
numero de afos transcurridos desde la Fecha del Primer Cierre.

Ademas, se permitira a los titulares de Participaciones de Clase E y de Clase F transferir
sus Participaciones correspondientes, de conformidad con las disposiciones de este
Reglamento, y el Compromiso relacionado con ello ya no podra ser exigido por la
Sociedad Gestora.

A efectos aclaratorios, los titulares de las Participaciones de Clase E continuaran
sujetos a la Obligacion de Reintegro a que se refiere el Articulo 20.6,
independientemente de la reducciéon de su derecho a recibir el Carry de acuerdo con
lo anterior.

Cese con Causa

La Sociedad Gestora puede ser cesada por una Causa en virtud de una resolucion de
la Junta de Participes aprobada por Mayoria Ordinaria ("Cese con Causa"). A tal
efecto, cualquier evento que pueda constituir una Causa sera revelado por la Sociedad
Gestora y/o los Ejecutivos Clave a los Participes tan pronto como ocurra dicho evento
y, en cualquier caso, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a tener
conocimiento de la misma ("Notificacién de la Causa").

En caso de Cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir ninguna
Comision de Gestion mas alla de la fecha en que se haya adoptado la resolucién de la
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7.17

7.18

7.19

Junta de Participes que apruebe dicho cese ("Fecha del Acuerdo de Cese con
Causa"), ni ninguna compensacion derivada de su cese.

En caso de Cese con Causa, las Participaciones de Clase E se transformaran en
Participaciones de Clase A, y los titulares de las Participaciones de Clase E (i) perderan
en su totalidad el derecho a recibir el Carry; (ii) continuaran sujetos a la Obligacion de
Reintegro por las cantidades ya distribuidas como Carry hasta la Fecha del Acuerdo de
Cese con Causa; y (iii) conservaran los restantes derechos econdémicos y de voto
atribuibles a su condicion de Participes en los mismos términos y condiciones que los
titulares de las Participaciones de Clase A.

Por excepcidn a lo anterior, si la Sociedad Gestora es destituida por Causa y la Salida
de Ejecutivos Clave ocurriese debido a la incapacidad (o un evento con consecuencias
similares) o la muerte de un Ejecutivo Clave, la Sociedad Gestora conservara su
derecho a recibir el Carry de las inversiones del Fondo con fecha anterior a la Fecha
de Cese con de Causa, cuyo Carry se reducird en el porcentaje correspondiente
descrito en la cldusula 7.11, pero no tendra derecho a ninguna compensacion a partir
de la Fecha de Cese con Causa.

Suspension del Periodo de Inversion

A partir de la primera de las dos fechas siguientes: (A) la fecha de la Notificacién de
la Causa, o (B) la fecha de Requerimiento de Cese, segun corresponda, el Periodo de
Inversion se suspendera automaticamente (si no se ha terminado ya en ese momento)
y, en cualquier caso, toda la actividad de inversion (incluidas tanto las nuevas
inversiones como las Inversiones de Seguimiento) y de desinversion se suspendera
inmediata y automaticamente ("Fecha de Suspension"), salvo cuando (i) se hubiera
asumido un compromiso juridicamente vinculante antes de la Fecha de Suspension o
el Fondo hubiera asumido una carta de intenciones (term sheet) que haya sido
aprobada por el Comité de Inversiones del Fondo y haya acordado derechos exclusivos,
siempre que dichos derechos exclusivos hayan sido otorgados por la empresa
pertinente al Fondo antes de la Fecha de Suspension, y siempre que dicho compromiso
se haya comunicado al Comité de Supervision inmediatamente después del inicio del
procedimiento, (ii) el Fondo haya obtenido una exencién por parte del Comité de
Supervisidon (aprobada por una Mayoria Cualificada) para continuar llevando a cabo
una inversién, Inversion de Seguimiento o desinversion, y/o (iii) la desinversion esta
relacionada con los derechos de arrastre (drag-along rights) en virtud del acuerdo de
accionistas (o equivalente) de la correspondiente Sociedad Participada. El Comité de
Supervisidn debera ser notificado de cualquier proceso iniciado conforme al punto (iii)
anterior inmediatamente después de su puesta en marcha y, en relacién con los
procesos de desinversidén, con prontitud a partir del momento en que la Sociedad
Gestora tenga conocimiento de los mismos. A partir de la Fecha de Suspension, la
Sociedad Gestora sélo podra solicitar el desembolso de los Compromisos necesarios
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7.20

7.21

7.22

para que el Fondo cumpla con sus obligaciones previamente asumidas en acuerdos
escritos y vinculantes, y/o para el pago de los Gastos Operativos. A partir de la Fecha
de Suspension y hasta la Fecha del Acuerdo de Cese con Causa o la Fecha de Cese sin
Causa, segun corresponda, la Comisidon de Gestion se calculara como si el Periodo de
Desinversidon hubiera comenzado.

En el caso de un Cese con Causa o Cese sin Causa, segun lo establecido en este
Reglamento, la Sociedad Gestora se compromete a solicitar debidamente su
sustitucion a la CNMV vy a realizar todas las gestiones necesarias para llevar a cabo su
sustitucion a la mayor brevedad posible, en su caso. En este sentido, cuando la
Sociedad Gestora sea cesada, los Participes podran tomar cualquiera de las siguientes
decisiones:

a) Transferir la gestion del Fondo a una nueva sociedad gestora (dicha sociedad
gestora podra ser nombrada en una fase posterior); o

b) disolver el fondo.

Dichas decisiones requeriran la Mayoria Ordinaria en caso de un Cese con Causa, y el
Mayoria Reforzada en caso de un Cese sin Causa.

Si la Junta General de Participes no designa una sociedad gestora de reemplazo dentro
de los seis (6) meses posteriores a la Fecha de Cese, el Fondo entrara
automaticamente en liquidacién.

Cambio de control

La Sociedad Gestora y cualquier Ejecutivo Clave informara sin demora a los participes
de cualquier cambio en la participacion (incluida la titularidad real, los derechos
economicos y de voto) de la Sociedad Gestora (independientemente de que dichos
cambios se consideren o no Cambio de Control).

A los efectos del presente Reglamento, un "Cambio de Control" tendra lugar (a)
cuando AIM o cualquiera de sus Afiliadas deje de ser titular, directa o indirectamente,
de al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) del capital social de la Sociedad
Gestora, o (b) cuando el Equipo Gestor de Klima (excluyendo, a los efectos del
presente Articulo 7, los representantes del Grupo Alantra dentro del Equipo Gestor de
Klima) deje de poseer, directa o indirectamente, un importe igual o superior al
veintiocho por ciento (28%) del capital social de la Sociedad Gestora, o (c) cuando
AIM (o cualquiera de sus Afiliadas) y el Equipo Gestor de Klima dejen de poseer, directa
o indirectamente un importe igual o superior al setenta y nueve por ciento (79%) del
capital social de la Sociedad Gestora, (d) cuando el Equipo Gestor de Klima deje de
tener control sobre las decisiones que se adopten en el Comité de Inversiones, o (e)
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7.23

cuando el Equipo Gestor de Klima deje de tener asignado un importe igual o superior
al sesenta y cuatro por ciento (64%) del Carry (incluido, para evitar dudas el Carry
indirecto a través de su participacion en la Sociedad Gestora). A efectos aclaratorios
en relacion con el punto (b) anterior, se hace constar que un porcentaje menor del
capital social de la Sociedad Gestora (no superior al uno coma treinta y un por ciento
(1,31%)) se designa como porcentaje flotante que podra asignarse a cualquier persona
que forme o pueda formar parte en el futuro del Equipo Gestor de Klima. Por lo tanto,
cualquier variacion del capital social de la Sociedad Gestora en el marco de lo anterior
debera notificarse al Comité de Supervision y no constituird un Cambio de Control.

Cuando se produzca un Cambio de Control, se aplicaran, mutatis mutandis, las
disposiciones establecidas en los Articulos 5.3 y siguientes en relacion con el Periodo
de Suspensién, siempre que el Periodo de Suspensidon no exceda de seis (6) meses.

Articulo 8. El Comité de Inversiones

8.1

8.2

8.3

8.4

La Sociedad Gestora establecerd un Comité de Supervision de Klima II compuesto por
un maximo de cinco (5) miembros que deberan formar parte del Equipo Gestor de
Klima y que deberan incluir, en todo caso, a los Ejecutivos Clave; asi como a un
observador designado por la Sociedad Gestora (el "Comité de Inversiones").

El Comité de Inversiones formulara al Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora propuestas sobre las inversiones y desinversiones de Klima II, que tomara las
decisiones de inversion y desinversién.

El Comité de Inversiones se reunira tantas veces como lo requieran los intereses de
Klima II y siempre que lo solicite cualquiera de sus miembros. Para la valida
constitucion del Comité de Inversiones se requerira la asistencia, presencia o debida
representacion, de todos sus miembros. Las reuniones podran celebrarse también por
videoconferencia o cualquier otra forma adecuada que permita la comunicacion
efectiva entre los miembros. Se permitird el procedimiento de votacién para la
resolucién por escrito en lugar de la reunién cuando ninglin miembro se oponga a dicho
procedimiento.

El Comité de Inversiones adoptara sus resoluciones por mayoria de votos. Las
resoluciones adoptadas por el Comité de Inversiones se reflejardn en las actas
correspondientes, que incluiran los detalles apropiados de las abstenciones y los votos
emitidos a favor y/o en contra de cualquier asunto presentado al Comité de
Inversiones.
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Articulo 9. El Comité de Supervision

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

La Sociedad Gestora establecerd un Comité de Supervisién de Klima II con un maximo
de cinco (5) miembros (siempre que tenga un numero impar de miembros), que
representan a los Inversores de Klima II con los mayores Compromisos del Fondo que
deseen formar parte de dicho drgano (el "Comité de Supervision”). El Comité de
Supervision funcionara como un érgano consultivo y sus decisiones no tendran caracter
vinculante, con exclusion de las cuestiones respecto de las cuales el Comité de
Supervision pueda adoptar decisiones vinculantes segun lo dispuesto en el presente
Reglamento.

En caso de que dos (2) o mas Inversores de Klima II hayan suscrito la misma cantidad
de Compromisos y no haya plazas disponibles en el Comité de Supervision para todos
ellos, la Sociedad Gestora tendra la autoridad, actuando de buena fe en el mejor
interés del Fondo, para elegir al Inversor de Klima II cuyo representante sera
nombrado como miembro del Comité de Supervision.

Los titulares de Participaciones de Clase E, la Sociedad Gestora, los miembros del
Equipo Gestor de Klima, o cualquiera de sus respectivos directores, empleados,
Personas Vinculadas y/o Afiliadas no seran miembros del Comité de Supervision ni
tendran derecho a nombrar representantes en el Comité de Supervisién.

La Sociedad Gestora no sera miembro del Comité de Supervision, pero tendra derecho
a asistir a las reuniones del mismo con derecho a voz, pero no a voto. Sin embargo,
durante una reunién, la mayoria de los miembros del Comité de Supervision que
asistan a la reunion podran solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunién
para celebrar una sesién sin la presencia de la Sociedad Gestora.

Las reuniones del Comité de Supervisidon seran convocadas: (i) por la Sociedad Gestora
al menos dos (2) veces al afio (y durante el Periodo de Desinversion al menos una (1)
vez al afio); (ii) por cualquiera de sus miembros; o (iii) por los Inversores de Klima II,
si asi se acuerda con Mayoria Ordinaria, mediante una notificacion por escrito (incluido
el correo electrénico) dirigida al Comité de Supervision.

La convocatoria se notificara con al menos quince (15) Dias Habiles de anticipacion,
mediante un: (i) correo certificado; (ii) correo enviado por mensajero; (iii) telegrama;
(iv) fax; o (v) correo electrdnico a todos los miembros del Comité de Supervision. En
circunstancias excepcionales y con el consentimiento unanime de todos los miembros
del Comité de Supervision, en caso de que la reuniéon se convoque con caracter de
urgencia, a discrecién de la Sociedad Gestora, lo que se justificara en la convocatoria,
no sera necesario respetar el plazo minimo de notificacién antes mencionado, siendo
suficiente un periodo de cinco (5) Dias Habiles.
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9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

El aviso de convocatoria contendra el lugar, dia y hora de la reunién, en primera y
segunda convocatoria, asi como el orden del dia propuesto de la reunién y toda la
documentacién/informacion de apoyo pertinente relativa al asunto o asuntos
sometidos a aprobacion. Entre la fecha fijada para la reunidn en primera convocatoria
y la fecha fijada para la segunda debe transcurrir por lo menos veinticuatro (24) horas.
El Comité de Supervisidon no podra tomar ninguna decisién que no figure en el orden
del dia de la convocatoria, a menos que todos los miembros del Comité de Supervision
manifiesten su consentimiento.

El Comité de Supervision se reunird validamente cuando la mayoria de sus miembros
estén presentes o debidamente representados en la reunion. También se reunira
validamente, sin necesidad de convocatoria previa, cuando (i) todos sus miembros,
presentes o debidamente representados (siempre que dicha representacién conste por
escrito y especificamente para cada reunién o se envie un correo electronico a la
Sociedad Gestora en el que se establezca dicha representacion), acuerden por
unanimidad celebrar una reunion y debatir el orden del dia propuesto, o (ii) todos los
miembros acuerden votar de conformidad con el procedimiento de resolucién escrita
en lugar de la reunidn.

Cuando esté previsto en el aviso de convocatoria, serd posible asistir y votar en el
Comité de Supervisiéon por medios electrénicos (incluida la videoconferencia o la
presencia telefénica) siempre que se garantice la identidad de los miembros asistentes
y que dichos medios electronicos permitan la comunicacion efectiva entre los
miembros. Ademads, los miembros del Comité de Supervision pueden estar
representados por otra persona empleada por la misma organizacion que el miembro
correspondiente o por cualquiera de sus Afiliadas, sea o no miembro del Comité de
Supervision, y esa representacion debe concederse por escrito y especificamente para
cada reunion.

Cada miembro del Comité de Supervision tendra derecho a un (1) voto. Salvo que se
requiera expresamente la unanimidad u otro umbral, el Comité de Supervision
adoptara sus resoluciones por mayoria de los votos emitidos por sus miembros, en la
reunioén correspondiente (es decir, si hay tres (3) miembros, al menos dos (2) votos a
favor; y si hay cinco (5) miembros, al menos tres (3) votos a favor). Los votos no
emitidos se entenderdn como abstenciones (es decir, si hay tres (3) miembros, un
voto positivo, un voto negativo y una abstencion, la resolucion no sera adoptada). La
votacién requerira un quérum de al menos tres (3) votos, presentes o representados,
independientemente del nimero de miembros del Comité de Supervision. Si el
presente Reglamento exige una Mayoria Cualificada de los miembros del Comité de
Supervision, ésta se interpretara como la mayoria de los miembros, mas uno (1).

No obstante lo anterior, los miembros del Comité de Supervisién que incurran en un
conflicto de intereses en relacién con un determinado asunto, o que sean parte en una
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9.12

9.13

9.14

9.15

transaccion conexa que se esté examinando, no tendran derecho de voto y su voto no
se tendrd en cuenta a los efectos del calculo de la mayoria necesaria para aprobar
dicha resolucion.

Después de cada reunion del Comité de Supervision, la Sociedad Gestora preparara el
acta de la misma que se pondra a disposicion de los miembros del Comité de
Supervision.

Los miembros del Comité de Supervisién no seran remunerados, sin perjuicio del
derecho de cada uno de ellos a que el Fondo les reembolse los gastos razonables y
justificables en que hayan incurrido (incluidos los gastos de viaje) como consecuencia
directa de su cargo.

Sin perjuicio de las disposiciones anteriores (que prevaleceran), el Comité de
Supervision podra adoptar su propio reglamento interno de organizaciéon vy
funcionamiento.

Las principales obligaciones del Comité de Supervision seran los siguientes:

(@) debatir, decidir y resolver, mediante la emisiéon de recomendaciones vinculantes,
cualquier conflicto o posible conflicto de intereses, con las excepciones previstas
en el presente Reglamento, relacionados con Klima II (incluidos, entre otros, los
relacionados o que afecten a la Sociedad Gestora, los miembros del Equipo
Gestor de Klima, cualquier antiguo Ejecutivo Clave, los Participes, las Sociedades
Participadas y/o cualquiera de sus respectivas Personas Vinculadas y/o Afiliadas),
cuya existencia y detalles al respecto serdn inmediatamente informados y
plenamente divulgados al Comité de Supervision por los miembros del Equipo
Gestor de Klima, la Sociedad Gestora y/o el Inversor de Klima II afectado. A
menos que se obtenga la autorizacién previa del Comité de Supervision, la parte
o partes afectadas se abstendran de tomar u omitir cualquier medida sujeta a
dicho conflicto o posible conflicto de intereses;

(b) vigilar el estricto cumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de los
documentos que regulan Klima II y, en particular, de la Politica de Inversidon de
Klima II, formulando recomendaciones no vinculantes a la Sociedad Gestora en
relacion con el mismo;

(c) acordar los KPIs de Impacto de conformidad con el Articulo 20.10(a); y

(d) las demas funciones y obligaciones previstas en el presente Reglamento (que se
incorporan por referencia al presente Articulo a fin de evitar repeticiones
innecesarias).
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9.16

9.17

9.18

El Comité de Supervisidon no participara en las decisiones de gestidon y sus miembros
no estaran obligados, en la medida en que lo permita la legislacién aplicable, a actuar
en calidad de fiduciarios con respecto al Fondo o a cualquiera de sus Participes, salvo
a actuar de buena fe.

En caso de que cualquier miembro del Comité de Supervision del Fondo no asista
injustificadamente a dos (2) o mas reuniones posteriores, la Sociedad Gestora podra
decidir que dicho miembro pueda ser expulsado de su puesto en el Comité de
Supervision. La decision de expulsion se comunicard por escrito y surtird efecto
inmediato a partir de la fecha de notificacion. En caso de expulsién, el miembro
sustituto del Comité de Supervisién del Fondo sera(n) el(los) siguiente(s) participe(s)
de Klima II con los mayores Compromisos en el Fondo que acepte dicho puesto.

El Comité de Supervisién no participara bajo ninguna circunstancia en la gestion de
Klima II.

Articulo 10. EIl Comité de Expertos

10.1

10.2

10.3

10.4

La Sociedad Gestora y el Comité de Inversiones también podran contar con el apoyo
de un comité experto integrado por hasta diez (10) representantes de inversores
sectoriales y capitalistas de riesgo independientes cualificados, empresarios y expertos
en la materia designados por decision exclusiva de la Sociedad Gestora (el "Comité
de Expertos"). Los miembros del Comité de Expertos que sean Inversores de Klima
II no recibirdn remuneracién alguna. Los miembros del Comité de Expertos que no
sean Inversores de Klima II recibirdn remuneracién que correra a cargo de la Sociedad
Gestora.

Las principales funciones del Comité de Expertos consistirdn en asesorar a la Sociedad
Gestora y al Comité de Inversiones, con caracter no vinculante, sobre las
oportunidades de negociacion, los sectores y los mercados, en el marco de la Politica
de Inversion de Klima II, durante la Duraciéon de Klima II.

A efectos aclaratorios, el Comité de Expertos no participard en ningin caso en el
proceso de adopcion de decisiones relativas a las inversiones y desinversiones de Klima
II, quedando dichas funciones reservadas al Comité de Inversiones.

Todos los asuntos acordados, incluyendo cualquier deliberacion, analisis, investigacion,
diligencia debida o cualquier otra accion llevada a cabo por los miembros del Comité
de Expertos en el desempeiio de las funciones del Comité de Expertos, en relacion con
las Sociedades Participadas, industrias o areas de negocio en las que Klima II invierte
o desinvierte, incluidas las sociedades en las que considera invertir o desinvertir, o
cualquier otro asunto que sea considerado por el Comité de Expertos, tanto si se
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acuerda como si no, se considerara Informacion Confidencial y no podra ser revelada
en términos pari passu segun lo dispuesto en el Articulo 30.

Articulo 11. El Régimen de los Participes y Junta de Participes

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

Todos los Participes seran tratados pari passu, interpretdndose el concepto como
"mismo-riesgo-misma-recompensa".

La responsabilidad de cada Participe por la deuda y las obligaciones del Fondo sera
limitada y no excedera, en ninguna circunstancia, su Compromiso No Desembolsado.

Todo Participe o representante de un Participe que incurra en un conflicto de intereses,
ya sea real o potencial, con respecto a un determinado asunto, no tendra derecho a
votar sobre ese asunto especifico en la Junta de Participes, ni en ningun otro de los
organos rectores del Fondo.

En calidad de 6rgano representativo de los Participes, se establecera una Junta de
Participes que comprenderda a todos los Participes del Fondo, cuyas reuniones se
celebraran con la frecuencia que se considere necesaria para salvaguardar los
intereses del Fondo, incluso para decidir sobre cualquier asunto sometido
expresamente a una Mayoria Ordinaria o a una Mayoria Reforzada en este Reglamento,
y, al menos, una vez al afio (la "Junta de Participes"). Las reuniones seran
convocadas:

(a) por la Sociedad Gestora, segun lo considere apropiado; o

(b) mediante una solicitud por escrito de un nimero de Participes que represente al
menos el veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos Totales, con el apoyo
de al menos tres (3) Participes. En tal caso, la Sociedad Gestora debera convocar
la Junta de Participes en un plazo maximo de quince (15) Dias Habiles a partir
de la recepcion de la solicitud.

En todo caso, la convocatoria se notificard con una antelacién minima de quince (15)
Dias Habiles, mediante un: (i) correo certificado; (ii) correo enviado por mensajero;
(iii) telegrama; (iv) fax; o (v) correo electrénico a todos los Participes del Fondo. En
circunstancias excepcionales, en caso de que la reunién se convoque con caracter
urgente a discrecion de la Sociedad Gestora, lo que se justificara en la notificacion de
convocatoria, no serd necesario respetar el periodo minimo de notificacion antes
mencionado, siendo suficiente un periodo de cinco (5) Dias Habiles.

El aviso de convocatoria contendra el lugar, dia y hora de la reunién, en primera y
segunda convocatoria, asi como el orden del dia propuesto de la reunién y toda la
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11.7

11.8

11.9

11.10

documentacion/informaciéon de apoyo pertinente relacionada con el/los asunto/s
presentado/s para su aprobaciéon. La Junta de Participes no tomara ninguna decisién
qgue no figure en el orden del dia de la convocatoria, a menos que todos los Participes
manifiesten su consentimiento.

La Junta de Participes se reunira validamente en primera convocatoria cuando estén
presentes o debidamente representados en ella los Participes que representen
conjuntamente mas del cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales.
Cuando dicho umbral de Compromisos Totales no se alcance en primera convocatoria,
la Junta de Participes se reunira validamente con independencia de los Compromisos
Totales presentes o debidamente representados en la reunidon en segunda
convocatoria. También quedara validamente reunida, sin necesidad de convocatoria
previa, cuando todos los Participes, presentes o debidamente representados, acuerden
por unanimidad celebrar una junta y discutir el orden del dia propuesto.

Sera posible asistir y votar en la Junta de Participes por medios electrdnicos (incluida
la videoconferencia o la presencia telefénica) siempre que se garantice la identidad de
los asistentes y que dichos medios electronicos permitan la comunicacion efectiva
entre los mismos. Los Participes en la Junta de Participes podran estar representados
por cualquier persona con facultad para representar a cada uno de ellos, sean o0 no sus
representantes legales, y dicha representacién (en caso de que los representantes no
sean los representantes legales pertinentes de dicho Participe) debera otorgarse por
escrito y de forma especifica para cada reunion.

La Junta de Participes sera presidida por la Sociedad Gestora.

Cada Participe tendra derecho a un (1) voto en la Junta de Participes por cada euro
(1,00.-€) que haya comprometido al Fondo en virtud de su Compromiso. Ademas del
sistema ordinario de votacion en la Junta de Participes, si la Sociedad Gestora asi lo
decide, los votos también podran emitirse por escrito dentro de un periodo de diez
(10) dias después de que se haya aplazado la correspondiente Junta de Participes, sin
necesidad de convocar otra Junta de Participes para emitir los votos que no hayan
podido emitirse durante la primera Junta de Participes convocada. La Sociedad
Gestora, los miembros del Equipo Gestor de Klima, los directores o empleados de la
Sociedad Gestora, las Afiliadas y/o Personas Vinculadas de cualquiera de los
anteriores, y los Participes que incurran en un conflicto de intereses, incluidos los
Participes en Mora, asi como aquellos Participes que no emitan su voto dentro del plazo
establecido para ello, no tendran derecho a voto y sus Compromisos no se
consideraran a los efectos del calculo de la mayoria requerida. Siempre que, en el caso
de que algunos Participes no hayan emitido su voto dentro del plazo establecido para
hacerlo y por lo tanto no hayan sido considerados para efectos del calculo de la mayoria
requerida, el quérum de la Junta de Participes estara compuesto por (i) al menos dos
(2) Participes que no sean Afiliados y (ii) Participes presentes o debidamente
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11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

representados que representen conjuntamente al menos el cincuenta por ciento (50%)
del Total de Compromisos.

Ademas del método anteriormente mencionado de convocar y reunir la Junta de
Participes, se dispone de un procedimiento por escrito y sin sesién por el cual, a
discrecion de la Sociedad Gestora, pueden adoptarse resoluciones dentro de las
facultades de la Junta de Participes, sin que se celebre una reunion fisica por cualquier
otro medio, como el fax, el correo electrénico o el correo postal.

A tal fin, en dichos procedimientos por escrito se enviara a cada uno de los Participes
de la Junta de Participes una carta con los acuerdos y propuestas que se van a votar,
adjuntando toda la documentacion adicional que pueda ser esencial para que los
Participes puedan emitir un voto con conocimiento de causa. Los Participes deberan
(i) devolver dicha copia con su voto y firma, si se entrega personalmente, o (ii) en
caso de que se emita por correo, correo electrénico o fax, debera devolverse una copia
escaneada con la firma del representante.

En todo caso, el plazo minimo para emitir un voto en procedimientos escritos sera de
quince (15) Dias Habiles, a partir de la recepcion de la propuesta de resolucion,
realizandose el recuento por la suma de los votos validamente emitidos y disponiendo
la Sociedad Gestora de la conservacion de los documentos utilizados para la adopcién
de acuerdos sin sesidn, que se adoptaran en virtud de la correspondiente mayoria que
se requiera para la aprobacion de cada punto del orden del dia.

Como regla general, las resoluciones de la Junta de Participes se adoptaran con
Mayoria Ordinaria. Sin embargo, los siguientes asuntos requeriran Mayoria Reforzada:

(a) adoptar el Cese sin Causa de la Sociedad Gestora en virtud de los términos de
este Reglamento;

(b) autorizar las excepciones a la obligacion de exclusividad previstas en el presente
Reglamento;

(c) Modificar este Reglamento conforme a lo establecido en el Articulo 31; vy

(d) adoptar cualquier otra cuestion que, de conformidad con las disposiciones del
presente Reglamento, requiera Mayoria Reforzada.

Los acuerdos adoptados en la Junta de Participes se haran constar en el acta, que sera
redactada y firmada por cualquier persona con poder suficiente designada por la
Sociedad Gestora. El acta se entregara a todos los Participes inmediatamente después
de ser redactada y firmada por la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
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esta facultada para certificar los acuerdos reflejados en el acta de la Junta de
Participes.

Articulo 12. Informacion a los Participes

12.1

12.2

12.3

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general, por
la Ley 22/2014 y demas legislacion aplicable, la Sociedad Gestora facilitara a cada uno
de los Participes el acceso al presente Reglamento, debidamente actualizado, y a los
sucesivos informes anuales auditados (incluyendo informes de ESG) que se publiquen
respecto del Fondo, por correo electrénico, mensajeria, correo certificado y, en todo
caso, en su domicilio social.

Ademas de las obligaciones de informacién a los Participes mencionadas
anteriormente, la Sociedad Gestora cumplird con las directrices de informacion
recomendadas por Invest Europe vigentes en cada momento (las "Directrices de
Presentacion de Informes"), que actualmente son las Directrices sobre Capital
Privado y Capital Riesgo emitidas por la Asociacion Internacional de Capital Privado y
Capital Riesgo (International Private Equity and Venture Capital Association - IPEV).

Concretamente, la Sociedad Gestora proporcionara a los Participes, entre otras
cuestiones, la siguiente informacidn (que en cualquier caso se preparara en espafiol e
inglés y de conformidad con las mencionadas Directrices de Presentacion de Informes):

(a) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes al final del ejercicio econémico,
una copia de los estados financieros auditados del Fondo; y

(b) en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final de cada trimestre, la
Sociedad Gestora enviara a los Participes un informe trimestral siguiendo la
terminologia, la estructura y el formato de las plantillas propuestas por las
Directrices de Presentacion de Informes. En particular:

(i) en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final de cada
trimestre, la Sociedad Gestora proporcionara, junto con los informes de
ESG correspondientes, al menos, lo siguiente:

o una descripcidn de las inversiones y desinversiones realizadas por
el Fondo durante dicho periodo, incluida la informacion relativa a los
cambios importantes en las inversiones y gastos del Fondo;

o una descripcion de las Sociedades Participadas y otros activos del
Fondo, junto con un breve informe sobre su rendimiento, incluido
un resumen de los servicios prestados (segun sea el caso) por la

57



(i)

(iii)

Sociedad Gestora y/o los Ejecutivos Clave y cualesquiera
honorarios, compensacién o remuneracion recibidos y/o costes y
gastos incurridos en relacidon con esos servicios;

o una valoracion no auditada de conformidad con los requisitos de
Invest Europe de cada una de las Sociedades Participadas y de la
cartera;

o los estados financieros no auditados del Fondo (balance y cuenta de
pérdidas y ganancias);

o un resumen del nivel de endeudamiento del Fondo y un resumen de
los principales gastos del Fondo; y

o la cuantia de los Ingresos Adicionales correspondientes a ese
trimestre.

en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final del segundo y
el tercer trimestre, la Sociedad Gestora proporcionara la informacion
listada en el punto (i) anterior, excluyendo los informes de ESG; y

en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias a partir del final del cuarto
trimestre, la Sociedad Gestora proporcionara la informacién listada en el
punto (i) anterior, y, al menos lo siguiente, excluyendo los informes de
ESG correspondientes:

o un desglose de las comisiones recibidas por la Sociedad Gestora,
incluyendo la Comision de Gestidon y cualquier pago recibido de las
Sociedades Participadas;

o un desglose de los principales gastos del Fondo;

o un resumen de cada Solicitud de Desembolso y notificacion de
Distribuciones emitida;

o resumen del nivel de endeudamiento del Fondo;

o una carta de la Sociedad Gestora y de los Ejecutivos Clave con una
descripcion de las actividades realizadas durante el afio, dirigida al
Comité de Supervision, pero distribuida a todos los Participes;
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12.4

12.5

o detalles relativos a los servicios de apoyo a las Sociedades
Participadas y otras actividades de apoyo que la Sociedad Gestora
preste a las Sociedades Participadas o, en caso de que no se presten
esos servicios, la correspondiente explicacidon al respecto; y

o todos los Gastos de Establecimiento (incluidos los costes incurridos
por el pago a una Afiliada de la Sociedad Gestora en relacién con la
constitucion del Fondo).

La presentacion de informes a los Participes se preparard de manera completa, clara
y comprensible y de conformidad con las Directrices de Presentacion de Informes.
Ademas de la otra informacion a que se refiere el presente Articulo, la Sociedad
Gestora facilitara a los Participes informacion sobre las caracteristicas del Fondo y
preparara, y facilitara a los Participes que lo soliciten, un informe anual que contendra
informacién sobre las inversiones y desinversiones realizadas por el Fondo en el afio
correspondiente, el beneficio distribuido a lo largo del afio correspondiente, un
resumen de las actividades llevadas a cabo por la Sociedad Gestora, la naturaleza y el
objetivo de las inversiones y los estados financieros auditados del Fondo.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad y
transparencia con respecto a los Participes que deseen obtener mas informacion sobre
la gestidn o las inversiones, ya sea por teléfono o mediante reuniones. A este respecto,
la Sociedad Gestora debe informar inmediatamente a los Participes de cualquier asunto
que considere razonablemente importante en relacidn con la gestion del Fondo,
incluidos, entre otros, aquellos asuntos que puedan tener un impacto financiero en la
capacidad del Fondo para cumplir con sus obligaciones.
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CAPITULO III. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 13. Caracteristicas de las Participaciones

13.1

13.2

13.3

El patrimonio del Fondo estd dividido en participaciones (“Participaciones”)
clasificadas en Participaciones de clase A (“Participaciones de Clase A"),
Participaciones de clase B ("Participaciones de Clase B"), Participaciones de clase C
(“Participaciones de Clase C"), Participaciones de clase D (“"Participaciones de
Clase D"), Participaciones de clase E (“Participaciones de Clase E”), Participaciones
de clase F (“Participaciones de Clase F”), Participaciones de clase Ejecutivos de
Alantra (“"Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra”) y Participaciones de
clase G (“Participaciones de Clase G"), cada clase con caracteristicas diferentes y
todas ellas sin valor nominal. Las Participaciones del Fondo confieren a sus titulares
(conjuntamente con los demas Participes) la propiedad del Fondo, en los términos legal
y contractualmente previstos y, en particular, lo establecido en el presente
Reglamento.

La suscripcion de Participaciones del Fondo por un Participe dara lugar a la obligacién
de dicho Participe de cumplir con las disposiciones del presente Reglamento y, en
particular, con la obligacion de suscribir las Participaciones del Fondo y reembolsar el
Compromiso correspondiente, en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Los Participes suscribiran las Participaciones de Clase A, las Participaciones de Clase
B, las Participaciones de Clase C, las Participaciones de Clase D, las Participaciones de
Clase E, las Participaciones de Clase F, las Participaciones de Clase Ejecutivos de
Alantra y las Participaciones de Clase G, segun corresponda, de acuerdo con lo
siguiente:

(@) Las Participaciones de Clase A seran Participaciones ordinarias del Fondo con una
Comisién de Gestidn prevista en el Articulo 6.1 del presente Reglamento. Los
titulares de las Participaciones de Clase A seran Participes cuyo Compromiso sea
inferior a diez millones de euros (10.000.000.-€) y que suscriban después de la
Primera Fecha de Cierre;

(b) Las Participaciones de Clase B seran Participaciones ordinarias del Fondo con una
Comisidon de Gestidon prevista en el Articulo 6.1 del presente Reglamento. Los
titulares de las Participaciones de Clase B seran (i) Participes cuyo Compromiso
sea inferior a diez millones de euros (10.000.000.-€) y que suscriban en la
Primera Fecha de Cierre, vy (ii) Participes cuyo Compromiso sea de al menos diez
millones de euros (10.000.000.-€) y menos de treinta millones de euros
(30.000.000.-€) y que suscriban después de la Primera Fecha de Cierre;
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()

(d)

A efectos de alcanzar los Compromisos necesarios para suscribir esta clase, la
Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion y respecto de las Participaciones
de Clase B, agrupar a Participes cuyos Compromisos procedan de la misma
sociedad gestora o que se realicen a través de la intermediacion de la misma
empresa de servicios de inversion o entidad financiera, siempre que dicha
intermediacion no genere retrocesiones a favor de terceros distribuidores.

Las Participaciones de Clase C seran Participaciones ordinarias del Fondo con una
Comision de Gestidon prevista en el Articulo 6.1 del presente Reglamento. Los
titulares de las Participaciones de Clase C seran (i) Participes cuyo Compromiso
sea de al menos diez millones de euros (10.000.000.-€) y menos de treinta
millones de euros (30.000.000.-€) y que suscriban en la Primera Fecha de Cierre;
y (ii) Participes cuyo Compromiso sea de al menos treinta millones de euros
(30.000.000.-€) y que suscriban después de la Primera Fecha de Cierre;

A efectos de alcanzar los Compromisos necesarios para suscribir esta clase, la
Sociedad Gestora podra, a su entera discrecidon y respecto de las Participaciones
de Clase C, agrupar a Participes cuyos Compromisos procedan de la misma
sociedad gestora o que se realicen a través de la intermediacion de la misma
empresa de servicios de inversion o entidad financiera, siempre que dicha
intermediacién no genere retrocesiones a favor de terceros distribuidores.

Las Participaciones de Clase D seran Participaciones ordinarias del Fondo con una
Comision de Gestidon prevista en el Articulo 6.1 del presente Reglamento. Los
titulares de las Participaciones de Clase D seran Participes cuyo Compromiso sea
de al menos treinta millones de euros (30.000.000.-€) y que suscriban en la
Primera Fecha de Cierre;

A efectos de alcanzar los Compromisos necesarios para suscribir esta clase, la
Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion y respecto de las Participaciones
de Clase D, agrupar a Participes cuyos Compromisos procedan de la misma
sociedad gestora o que se realicen a través de la intermediacion de la misma
empresa de servicios de inversion o entidad financiera, siempre que dicha
intermediacién no genere retrocesiones a favor de terceros distribuidores. A
efectos aclaratorios, la agrupaciéon de entidades de conformidad con este Articulo
13.3 no afectara a la determinacidon de su condiciéon de Afiliada con arreglo al
presente Reglamento, ni tendra por efecto consolidar o restringir de otro modo
los derechos de voto separados.

Las Participaciones de Clase A, las Participaciones de Clase B, las Participaciones
de Clase C y las Participaciones de Clase D no generaran retrocesiones a favor
de terceros distribuidores y sélo se asignaran a los Participes cuyo Compromiso
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(e)

(f)

sea realizado por:

a. cuenta propia y sin la intermediacion de una empresa de servicios de inversion

o una entidad financiera distinta de la Sociedad Gestora o sociedades de su
mismo Grupo;

b. intermediacion de una empresa de servicios de inversion o una entidad

financiera que, de acuerdo con los requisitos legales, preste un servicio de
asesoramiento en materia de inversion de forma independiente o un servicio
de gestion de carteras discrecional; o

c. intermediacion de una empresa de servicios de inversion o una entidad

financiera que, de acuerdo con los requisitos legales, preste un servicio de
asesoramiento en materia de inversion no independiente, u otro servicio y
gue en base a un acuerdo individual con su cliente no esté autorizado a
aceptar ni retener comisiones u otros beneficios percibidos de terceros.

Ademas de los derechos econémicos ordinarios conferidos por las Participaciones
de Clase A, las Participaciones de Clase E dan derecho a sus titulares a recibir el
cien por cien (100%) del Carry (sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 7.6
y siguientes, que se aplicard en caso de cese de la Sociedad Gestora). Las
Participaciones de Clase E seran suscritas por la Sociedad Gestora, el Equipo
Gestor de Klima y/o cualesquiera de sus respectivas Afiliadas, a discrecién de la
Sociedad Gestora. A este respecto, las Participaciones de Clase E podran ser
inicialmente propiedad de la Sociedad Gestora, que podra ceder los derechos
econdmicos derivados de las mismas o un titulo, en su caso y en interés del
Fondo, a los titulares de Participaciones de Clase E de conformidad con el
presente apartado;

Las Participaciones de Clase F deberan tener los derechos econémicos ordinarios
de las Participaciones de Clase A, sin la aplicacién de la Comisién de Gestién. Las
Participaciones de Clase F se suscribiran por los miembros del Equipo Gestor de
Klima y/o cualquier persona que en el momento de la inversidon sea empleada
del Grupo de la Sociedad Gestora, a discrecion de la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora garantizard que los titulares de Participaciones de Clase F
comprometan y mantengan durante la Duracién los siguientes Compromisos, en
funcién de los Compromisos Totales: (a) si el Fondo no alcanza el Tamafo
Objetivo, el cero coma ochenta y cinco por ciento (0,85%) de los Compromisos
Totales; (b) si los Compromisos Totales alcanzan un importe entre el Tamafio
Objetivo y cuatrocientos millones de euros (400.000.000.-€), uno por ciento
(1%) de los Compromisos Totales; o (c) si los Compromisos Totales alcanzan un
importe entre cuatrocientos millones de euros (400.000.000.-€) y el Tamafio
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Maximo, la suma del uno por ciento (1%) de cuatrocientos millones de euros
(400.000.000.-€), es decir, cuatro millones de euros (4.000.000.-€), mas (ii) el
cero coma cuatro por ciento (0,4%) de la diferencia entre los Compromisos
Totales y cuatrocientos millones de euros (400.000.000.-€). A efectos
aclaratorios, el importe maximo de las Participaciones de Clase F que podran
suscribirse y mantenerse durante la Duracion de los Compromisos del Fondo es
de cuatro millones cuatrocientos mil euros (4.400.000.-€).

(g) Las Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra deberan tener los derechos
econdémicos ordinarios de las Participaciones de Clase A, sin la aplicacién de la
Comision de Gestidon. Las Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra se
suscribiran por los empleados, ejecutivos o consejeros del Grupo Alantra y sus
respectivas Afiliadas, distintos de los que puedan suscribir Participaciones de
Clase F.

(h) Las Participaciones de Clase G seran Participaciones ordinarias del Fondo con una
Comision de Gestidon prevista en el Articulo 6.1 del presente Reglamento. Los
titulares de las Participaciones de Clase G seran Participes, que suscriban en la
primera o posteriores Fechas de Cierre y cuyas circunstancias de inversién en el
Fondo no les permitan acceder a las Participaciones de Clase A, las
Participaciones de Clase B, las Participaciones de Clase C, o las Participaciones
de Clase D.

Un intermediario financiero externo, que no forme parte del grupo de la Sociedad
Gestora (el “Distribuidor”) podra cobrar a los titulares de las Participaciones de
Clase G, y el Participe correspondiente que utilice sus servicios, estara obligado
(en su caso) a abonar, una comisidon de suscripciéon a favor del Distribuidor por
un importe hasta el uno por ciento (1%) de su Compromiso (la "Comision de
Suscripciéon”). A los efectos del presente Reglamento, la Comision de
Suscripcion abonada por el Participe correspondiente no se considerara un
desembolso de su Compromiso de Inversion y, por tanto, sera pagadera de forma
adicional a dicho Compromiso de Inversion.

El Participe correspondiente desembolsard de forma simultdnea al primer
desembolso de su Compromiso la totalidad de la Comisidon de Suscripcién, de
conformidad con la Solicitud de Desembolso remitida por la Sociedad Gestora. La
Comision de Suscripcion podra ser abonada directamente por el Participe al
Distribuidor o al Fondo. En este Gltimo caso, la Sociedad Gestora actuard como
agente de pagos y transferird la Comision de Suscripcién al Distribuidor.

13.4 A los efectos del Articulo 13.3, en las situaciones en las que los Compromisos de los
Participes se escalonen en funcién del tamafio alcanzado por el Fondo, el Compromiso
suscrito por el Participe sera el compromiso final suscrito en términos absolutos con
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13.5

13.6

independencia de los Compromisos parciales que pueda suscribir y desembolsar el
Participe en cuestion. En este sentido, en la Fecha del Cierre Final la Sociedad Gestora
realizara los ajustes necesarios para asignar la correspondiente Clase de
Participaciones.

Sin perjuicio de lo previsto en el presente Articulo 13, la Sociedad Gestora podra emitir
clases de Participaciones adicionales a su entera discrecién, sin estar sujeto a la
aprobacion de los Participes o Comité de Supervision, siempre que (i) dichas clases de
Participaciones adicionales se creen para dar cabida a posibles Participes de la banca
privada; y (ii) los términos de tales clases de Participaciones adicionales no sean mas
favorables que los de las clases de Participaciones existentes.

Al suscribir las correspondientes Participaciones, el Participe acepta y se obliga a
cumplir el presente Reglamento del Fondo.

Articulo 14. Representacion de las Participaciones

Las Participaciones estaran representadas por certificados registrados sin valor
nominal que podran representar una o varias Participaciones y, los Participes tendran
derecho a su emision y recepcion. En dichos certificados constara el nimero de orden,
el numero y la clase de Participaciones que representa, el nombre del Fondo, la
Sociedad Gestora y su domicilio social, la fecha del contrato de constitucién del Fondo
y los datos relativos a su inscripcion en el Registro correspondiente de la CNMV.

Articulo 15. Valor de las Participaciones

15.1

15.2

15.3

El valor de las Participaciones sera determinado por la Sociedad Gestora: (i) una vez
completadas las actuaciones de traspasos y ecualizaciones finales entre los Fondos
Paralelos realizadas como consecuencia de la terminacién del Periodo de Colocacion;
(ii)al menos trimestralmente vy, (iii) en todo caso, cuando haya una suscripcion,
Distribucion o reembolso de Participaciones de conformidad con el presente
Reglamento.

La Sociedad Gestora calculara el valor de las Participaciones teniendo en cuenta los
derechos econdmicos de cada clase de Participaciones y de acuerdo con el articulo
31.4 de la Ley 22/2014 y la Circular 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV relativa a
las normas contables, cuentas anuales y estados de informacién de las entidades de
capital riesgo, y cualquier otra norma que modifique o sustituya lo anterior en cada
momento.

Salvo que se establezca lo contrario en el presente Reglamento, se utilizara el valor
mas reciente disponible, por lo que no serad necesario calcular el valor en una fecha

64



15.4

determinada, en caso de reembolso o transferencia de las Participaciones de un
Participe en Mora.

Inicialmente, el valor de cada Clase de Participaciones sera de un euro (1,00.-€).

Articulo 16. Régimen de Suscripcion de las Participaciones

16.1

16.2

Participes Aptos

De conformidad con la Ley 22/2014, los participes aptos que podran invertir en el
Fondo seran: (i) los considerados clientes profesionales de conformidad con el articulo
205 de la Ley del Mercado de Valores, (ii) los que, a peticién suya, puedan ser tratados
como clientes profesionales de conformidad con el articulo 206 de la Ley del Mercado
de Valores, (iii) aguellos otros participes (a) cuyo compromiso de inversion en el Fondo
ascienda, como minimo, a cien mil euros (100.000.-€), y (b) que declaren por escrito,
en un documento distinto del Acuerdo de Suscripcidn, que son conscientes de los
riesgos relacionados con la inversion en el Fondo; (iv) los directores, ejecutivos o
empleados de la Sociedad Gestora y el Grupo Alantra, (v) los miembros del Equipo
Gestor de Klima, (vi) los participes que inviertan en fondos o en cualquier otra
institucion de inversién colectiva que cotice en las bolsas de valores, (vii) los participes
gue realicen su inversion siguiendo una recomendacion personalizada de un
intermediario que preste servicios de asesoramiento, siempre que, en el caso de que
su patrimonio financiero no supere los quinientos mil euros (500.000 euros), el
compromiso de inversién en el Fondo ascienda, al menos, a diez mil euros (10.000
euros), y se mantenga, y no represente mas del diez por ciento (10%) de dichos
activos, y (viii) los participes que puedan justificar tener experiencia en la inversién,
la gestidon o el asesoramiento en fondos similares al Fondo ("Participes Aptos").
Ningun Participe en el Fondo (directa o indirectamente, individualmente o
conjuntamente con Afiliadas) poseera o controlara de otro modo el cincuenta por ciento
(50%) o mas de los Compromisos Totales ni podra controlar, por referencia a la
propiedad de la mayoria de los derechos de voto, el Comité de Supervisidon o cualquier
otro 6rgano o comité del Fondo.

Suscripcion de Compromisos

En el momento de la Fecha del Primer Cierre, el Fondo tiene previsto haber suscrito
Compromisos Totales por un importe minimo de ciento cincuenta millones de euros
(150.000.000.-€), con un tamafio objetivo total de trescientos setenta millones de
euros (370.000.000.-€) (el "Tamaino Objetivo"). Sin embargo, los Compromisos
Totales no podran exceder de quinientos millones de euros (500.000.000.-€) (el
"Tamafio Maximo").
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16.3

16.4

16.5

Durante el periodo de dieciocho (18) meses que comienza en la fecha de registro del
Fondo en la CNMV ("Periodo de Colocacidén"), el importe de los Compromisos Totales
Y, en su caso, de los Compromisos Totales de los Fondos Paralelos podra incrementarse
mediante la suscripcion de nuevos Compromisos por parte de los Participes existentes
la incorporacion de nuevos Participes al Fondo, la asuncién de nuevos Compromisos
de los Inversores de los Fondos Paralelos por parte de Inversores de los Fondos
Paralelos existentes o la incorporacién de nuevos Inversores de los Fondos Paralelos a
los Fondos Paralelos, con sujecion, en el caso del Fondoal Tamano Maximo. Dicho
Periodo de Colocacién podra ser prorrogado por decision del Comité de Supervision
por seis (6) meses adicionales. Los Compromisos suscritos por los Participes
preexistentes y/o nuevos Participes y los Compromisos de los Inversores de los Fondos
Paralelos asumidos por Inversores de los Fondos Paralelos preexistentes y/o nuevos
Inversores de los Fondos Paralelos durante el Periodo de Colocacién se denominaran
compromisos adicionales de inversién ("Compromisos Adicionales").

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, cada Participe Posterior y cada
Inversor de los Fondos Paralelos que hubiera asumido Compromisos Adicionales
desembolsara su respectivo Compromiso o Compromiso de los Inversores de los
Fondos Paralelos, segln corresponda, en la fecha ("Fecha del Primer Desembolso
de los Compromisos Adicionales"), por el importe y en los porcentajes notificados
por la Sociedad Gestora. La ecualizacién prevista en este Articulo se calculard y
practicard de forma agregada a nivel de Klima II, considerando conjuntamente el
Fondo y los Fondos Paralelos. Dicho importe (la "Cuantia del Primer Desembolso
de los Participes Posteriores de Klima II") sera equivalente al importe agregado
gue se habria exigido previamente a dichos Participes Posteriores e Inversores de los
Fondos Paralelos con respecto a sus Compromisos Adicionales si hubieran sido
Participes o Inversores de los Fondos Paralelos, segin corresponda en relaciéon con
dichos Compromisos Adicionales a la Fecha del Primer Cierre (el "Importe de
Ecualizacion").

Sobre la base del Importe de Ecualizacién, e inmediatamente después de que el Fondo
o los Fondos Paralelos reciban dichas cantidades, la Sociedad Gestora podra aplicar el
Importe de Ecualizacion de forma agregada a nivel de Klima II y devolver o hacer que
se devuelva a cada Inversor de Klima II preexistente una cantidad igual a (i) el importe
agregado de sus Compromisos Desembolsados o, en el caso de los Inversores de los
Fondos Paralelos, de la parte ya desembolsada de su Compromiso de los Inversores
de los Fondos Paralelos hasta la correspondiente Fecha del Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales; menos (ii) el importe agregado de su Compromiso o
Compromiso de los Inversores de los Fondos Paralelos que habria sido desembolsado
al Fondo o a los Fondos Paralelos hasta la fecha mencionada si todos los Participes
Posteriores y los Inversores de los Fondos Paralelos que hubieran asumido
Compromisos Adicionales hubieran sido Participes o Inversores de los Fondos
Paralelos, segun corresponda, en relaciéon con todos sus Compromisos Adicionales a
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16.6

16.7

16.8

16.9

partir de la Fecha del Primer Cierre, entendiéndose que la Prima de Ecualizacidon
siempre sera distribuida a los inversores. No obstante lo anterior, al devolver la
cantidad determinada de conformidad con este parrafo, la Sociedad Gestora
considerara la Comision de Gestion devengada para los Participes Posteriores y los
Inversores de los Fondos Paralelos que hubieran asumido Compromisos Adicionales.

El Importe de Ecualizacion asi devuelto a los Inversores de Klima II preexistentes no
constituird una Distribucidn a los efectos del presente documento, sino que se afadira
a sus respectivos Compromisos o Compromisos de los Inversores de los Fondos
Paralelos sujetos a una mayor reduccion. Si se reembolsan esas cantidades, se debera
enviar una carta de reembolso a los Inversores de Klima II correspondientes, en la
que la Sociedad Gestora indicara claramente si el Importe de Ecualizacion asi devuelto
puede ser reclamado por el Fondo o por los Fondos Paralelos, segun corresponda.

En todo caso, en la correspondiente Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales, todos los Inversores de Klima II deberdn haber desembolsado sus
respectivos Compromisos o Compromisos de los Inversores de los Fondos Paralelos en
la misma proporcion, calculada sobre la base de los Compromisos Totales Klima II.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora esta autorizada a compensar/descontar
el Importe de Ecualizacidon entregado por los Participes Posteriores o por los Inversores
de los Fondos Paralelos que hubieran asumido Compromisos Adicionales con las
cantidades adeudadas por/ a dichos Participes Posteriores o Inversores de los Fondos
Paralelos en la Sociedad o en los Fondos Paralelos, segin corresponda.

Aparte de la Cuantia del Primer Desembolso de los Inversores Posteriores de Klima II,
cada Participe Posterior y cada Inversor de los Fondos Paralelos que hubiera asumido
Compromisos Adicionales (en su respectiva Fecha del Primer Desembolso de los
Compromisos Adicionales) aportara al Fondo o a los Fondos Paralelos, segln
corresponda, si asi lo estipula la Sociedad Gestora, una prima de ecualizacion
equivalente al ocho por ciento (8%) anual sobre el importe que se hubiera dispuesto
de esta forma desde la fecha de solicitud de desembolso hasta la fecha de dicha
contribucion (excluyendo, a estos efectos, los importes que se hubieran dispuesto en
concepto de Comision de Gestion) (la "Prima de Ecualizacion").

16.10 Los Participes Posteriores y los Inversores de los Fondos Paralelos que hubieran

asumido Compromisos Adicionales pagaran la Prima de Ecualizacion a la Sociedad o a
los Fondos Paralelos, segun corresponda, y la Sociedad Gestora, a su discrecion, podra
distribuirla o hacer que se distribuya a los Inversores de Klima II que no sean Participes
Posteriores ni Inversores de los Fondos Paralelos que hubieran asumido Compromisos
Adicionales en la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales (o en
la proporcion en que no tengan tal consideracién), proporcionalmente a su
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16.11

16.12

16.13

16.14

16.15

participacion en los Compromisos Totales Klima II, considerando la fecha en que
habrian hecho el primer desembolso de sus respectivos Compromisos o Compromisos
de los Inversores de los Fondos Paralelos. La Prima de Ecualizacion asi pagada a los
Inversores de Klima II no se considerara una Distribucién, ni aumentarad los
Compromisos Pendientes de Desembolso ni, en su caso, la parte pendiente de
desembolso del Compromiso de los Inversores de los Fondos Paralelos de dichos
Inversores de Klima II. Ademas, a los efectos del presente Acuerdo, la Prima de
Ecualizacidon pagada por el Participe Posterior o el Inversor de los Fondos Paralelos
correspondiente no se considerara un desembolso de su Compromiso o Compromiso
de los Inversores de los Fondos Paralelos y, por lo tanto, se pagara ademas de dicho
Compromiso o Compromiso de los Inversores de los Fondos Paralelos.

Sin embargo, salvo que la Sociedad Gestora decida lo contrario, se espera que la Prima
de Ecualizacién sea recibida y administrada de forma comun a nivel de Klima II, a
través del Fondo y/o los Fondos Paralelos, seguin corresponda.

Compromiso Minimo

El Compromiso minimo en el Fondo sera de diez mil euros (10.000.-€), excepto para
los ejecutivos, empleados y directores de la Sociedad Gestora.

Desembolso del Compromiso

Durante la vigencia del Fondo, la Sociedad Gestora exigird a todos los Participes
aportar contribuciones al Fondo hasta una cuantia total que no exceda sus
Compromisos, a medida que sean necesarios para financiar las inversiones del Fondo,
para pagar los Gastos de Establecimiento, los Gastos Operativos del Fondo y/o la
Comision de Gestion de conformidad con el presente Reglamento. A efectos
aclaratorios, se solicitara siempre a cada Participe el desembolso de los Compromisos
No Desembolsados a prorrata de su participacion en los Compromisos Totales.

En todo caso, todos los desembolsos de Compromisos se haran en efectivo y en euros,
la moneda actual del Fondo, en una cuenta bancaria abierta a estos efectos por la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo con el Depositario del mismo (la
"Cuenta Principal"). La Sociedad Gestora no creara ni permitird que subsista ninguna
prenda, gravamen, carga o derecho de garantia sobre la totalidad o una parte de las
cantidades asi desembolsadas por los Participes y/o el saldo, los intereses o los
derechos de crédito de la Cuenta Principal.

Los Participes se comprometen a desembolsar sus respectivos Compromisos segun lo
requiera en cada momento la Sociedad Gestora, de conformidad con este Articulo,
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hasta que los Compromisos Totales hayan sido totalmente desembolsados y siempre
en cumplimiento de las disposiciones de este Reglamento.

16.16 A estos efectos, la Sociedad Gestora entregara a los Participes la correspondiente

notificacion de desembolso de fondos solicitando el desembolso de sus respectivos
Compromisos en un plazo minimo de quince (15) Dias Habiles a partir de la recepcion
de dicha notificacion (la "Solicitud de Desembolso"). La Solicitud de Desembolso se
enviara a los Participes por escrito, por correo electrénico, correo certificado, burofax
o se entregara personalmente, a la direccién proporcionada por el Participe.

Articulo 17. Participes en Mora

17.1

17.2

17.3

En caso de que un Participe incumpla su obligacion de pagar, en la fecha de
desembolso o antes de ella, establecida en la correspondiente Solicitud de Desembolso
(la "Fecha de Desembolso"), las cantidades solicitadas por la Sociedad Gestora de
conformidad con este Reglamento, se devengara un interés de demora a favor del
Fondo a una tasa anual del ocho por ciento (8%), calculado sobre las cantidades
solicitadas pero no pagadas desde la Fecha de Desembolso hasta la fecha en que se
efectle el pago (o hasta la fecha en que se reembolsen o vendan las Participaciones
del Participe en Mora, segun se establece mas adelante). Ademas, en un plazo de cinco
(5) Dias Habiles a partir de la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora requerira
formalmente al Participe por escrito el pago de las cantidades adeudadas en virtud de
la Solicitud de Desembolso (mas cualquier interés por incumplimiento acumulado de
conformidad con este parrafo) dentro de un plazo adicional de siete (7) dias a partir
de la fecha de este requerimiento formal. Si el Participe no paga las sumas pendientes
dentro de este periodo adicional de siete (7) dias, dicho Participe sera considerado
automaticamente como un participe en mora a los efectos de este Reglamento (el
"Participe en Mora").

Se suspenderan automaticamente los derechos de voto (incluidos, en su caso, los
derechos de voto en la Junta de Participes y la pertenencia o representacion en el
Comité de Supervision) y los derechos econémicos del Participe en Mora y la cuantia
pendiente del Participe en Mora se compensara automaticamente con las
Distribuciones y cualesquiera otros pagos que, en su caso, corresponderian al Participe
en Mora de conformidad con el presente Reglamento.

Dentro de los diez (10) Dias Habiles a partir de la fecha en que un Participe es
considerado un Participe en Mora, la Sociedad Gestora debe decidir por lo menos sobre
una de las siguientes alternativas (siempre que en caso de que la alternativa (a) no
tenga éxito dentro de los veinte (20) Dias Habiles, la Sociedad Gestora debe elegir
entre la alternativa (b) o (c¢)):
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(a)

(b)

()

Exigir el cumplimiento de la obligacién de desembolso, incluido el pago de los
intereses de demora devengados y los dafios y perjuicios causados por el
incumplimiento; o

Reembolsar las Participaciones del Participe en Mora -con la retencion por parte
del Fondo de las cantidades pagadas por el Participe en Mora al Fondo que no se
hayan distribuido al Participe a la fecha del reembolso- a un precio equivalente
al menor del (i) cincuenta por ciento (50%) de la ultima valoracion de dichas
Participaciones y (b) cincuenta por ciento (50%) de las sumas pagadas por el
Participe en Mora al Fondo para sus Compromisos Desembolsados que no le
hayan sido reembolsadas, menos las sumas que ya se han distribuido
anteriormente, incluidos (i) cualquier coste e interés acumulado e incurrido como
resultado de la financiacién requerida por el Fondo para cubrir las sumas no
desembolsadas por el Participe en Mora, y (ii) cualquier otro coste incurrido por
la Sociedad Gestora como consecuencia del incumplimiento por parte del
Participe en Mora de sus obligaciones de desembolso, mas una suma equivalente
a la Comision de Gestidon que la Sociedad Gestora ya no recibira como resultado
de lo anterior; o

Organizar la venta de las Participaciones propiedad del Participe en Mora, en cuyo
caso, la Sociedad Gestora debera:

(i) en primer lugar, ofrecer las Participaciones a todos y cada uno de los
Participes no en Mora a prorrata de su respectiva participacion en los
Compromisos Totales. Las correspondientes Participaciones del Participe
en Mora declinadas por un Participe no en Mora se ofreceran a los demas
Participes no en Mora a prorrata de su respectiva participacion en los
Compromisos Totales. El precio de compra de las Participaciones ofrecidas
a los Participes sera una cantidad equivalente al menor de (a) cincuenta
por ciento (50%) de la ultima valoracién de dichas Participaciones y (b)
cincuenta por ciento (50%) de las sumas pagadas por el Participe en Mora
al Fondo para sus Compromisos Desembolsados que no le hayan sido
reembolsadas en la fecha del ejercicio de la oferta correspondiente;

(i) en segundo lugar, si la totalidad o parte de las Participaciones del Participe
en Mora no fueron compradas por los Participes no en Mora de acuerdo
con el punto (i) anterior, entonces la Sociedad Gestora podra ofrecer
dichas Participaciones a la persona o personas que considere conveniente
en interés del Fondo. El precio de compra de dichas Participaciones sera
el acordado entre la Sociedad Gestora y el tercero adquirente, que sera
vinculante para el Participe en Mora. Sin embargo, si el precio de compra
acordado con el tercero es inferior al precio de compra ofrecido a los
Participes no en Mora de acuerdo con el punto (i) anterior, la Sociedad
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17.4

17.5

Gestora no tendrd derecho a aceptar la oferta del tercero sin ofrecer
previamente dicho precio de compra a los Participes no en Mora.

La Sociedad Gestora no estara obligada a pagar el precio de compra al
Participe en Mora hasta que éste haya entregado, en su caso, los
documentos de titulo de las Participaciones solicitados por la Sociedad
Gestora. A estos efectos, la suscripcién de un Acuerdo de Suscripcidon por
los Participes conferird a la Sociedad Gestora un poder irrevocable y
suficiente para proceder a la venta de las Participaciones de los Participes
en Mora segun lo dispuesto en el presente Reglamento.

En cualquier caso, el pago de las Participaciones reembolsadas/adquiridas sera
pagadero al Participe en Mora solo una vez que todos los Participes en Mora hayan
recibido Distribuciones del Fondo por un importe igual a sus Compromisos mas el
Retorno Preferente o, si asi lo decide la Sociedad Gestora, en un momento posterior
cuando se liquide el Fondo.

A efectos aclaratorios, el ejercicio de las facultades contenidas en el parrafo anterior
por parte de la Sociedad Gestora no dara lugar en ninguna circunstancia a que ningun
Participe posea el cincuenta por ciento (50%) o mas de los Compromisos Totales.

No obstante lo anterior, el Fondo conserva el derecho de ejercer las acciones legales
pertinentes para reclamar la indemnizacion de los dafios y perjuicios derivados del
incumplimiento del Participe en Mora.

Articulo 18. Reembolso de las Participaciones

18.1.

Sin perjuicio de las disposiciones del presente Reglamento aplicables a los Participes
en Mora, los Participes podran obtener el reembolso integro de sus Participaciones tras
la disolucion y liquidacion del Fondo. El reembolso de las Participaciones sera gratuito
para el Participe a su valor liquidativo. Por decisiéon de la Sociedad Gestora, las
Participaciones podran ser reembolsadas parcialmente con anterioridad a la disolucién
y liguidacién del Fondo a los solos efectos de facilitar Distribuciones a los Participes en
el marco del Articulo 20.

Articulo 19. Transmision de las Participaciones

19.1

La creacion de cualquier prenda o gravamen sobre las Participaciones, o cualquier
transmisién de Participaciones (voluntaria, obligatoria u otra) que no cumpla las
disposiciones del presente Reglamento o si el cesionario puede ser considerado una
Persona Restringida, no se considerara valida, ni surtird efecto alguno frente al Fondo
o la Sociedad Gestora.
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19.2

19.3

19.4

19.5

19.6

La adquisicion de cualquier Clase de Participaciones implicara necesariamente la
aceptacion por el Participe Transmitente (tal como se define mas adelante) del
presente Reglamento y la asuncion del Compromiso No Desembolsado vinculado a las
Participaciones adquiridas (quedando el transmisor, en consecuencia, liberado de la
obligacion de aportar al Fondo los Compromisos No Desembolsados correspondientes
a dichas Participaciones transferidas).

Libre Transmisibilidad de las Participaciones

Salvo lo dispuesto en los Articulos 19.6 y siguientes de este Reglamento, la transmision
voluntaria de Participaciones sera libre en favor de las siguientes:

(@) las empresas que pertenecen al mismo Grupo que el Participe Transmitente;

(b) Las empresas que son de propiedad mayoritaria o controladas por el Participe
Transmitente que es una persona fisica;

(c) los actuales Participes controlados por el Participe Transmitente que es una
persona juridica;

(d) todos los Participes actuales de una entidad juridica de Participes Transmitentes,
en proporcion a sus porcentajes de participacion actuales; o

(e) las entidades que, en virtud de las disposiciones reglamentarias aplicables, no
pueden ser objeto de restricciones en la transmision de las Participaciones
(incluidos, entre otros, los fondos de pensiones y los organismos de inversién
colectiva).

En cualquier caso, dicha transmision sera posible siempre que: (a) la parte adquirente
haya superado con éxito el proceso de KYC y la politica interna de la Sociedad Gestora;
y (b) se ejecute el correspondiente Acuerdo de Suscripcion.

En cualquiera de los casos anteriores, el Participe Transmitente debe notificar a la
Sociedad Gestora, con antelacién y por escrito, su intencién de transmitir sus
Participaciones y la identidad de la posible parte adquirente.

Autorizacion de la Sociedad Gestora

El Participe o los Participes (cada uno de ellos, un “Participe Transmitente”) que
deseen transmitir las Participaciones del Fondo, enviaran una notificacion (conjunta) a
la Sociedad Gestora indicando (i) dicha intencidn, (ii) las Participaciones a transmitir
(las “Participaciones Transmitidas”), (iii) las condiciones de pago, (iv) la
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19.7

19.8

19.9

19.10

19.11

19.12

identificacion del comprador y (v) otras condiciones de venta relevantes (la
“Notificacion de Transmision”).

Dentro de un periodo de quince (15) Dias Habiles a contarse a partir de la fecha
siguiente a la recepcion de la Notificacion de Transmisidon por la Sociedad Gestora, ésta
informara a los Participes Transmitentes si acepta o rechaza la transmision propuesta
con base en el mejor interés del Fondo y el desarrollo de sus inversiones (la
"Notificacion de la Sociedad Gestora"). El Participe Transmitente sélo podra
proceder a la transferencia propuesta si asi lo autoriza en la Notificacién de la Sociedad
Gestora (la "Autorizaciéon de Transmisién").

En cualquier caso, la Autorizacion de Transmisién estard sujeta a la finalizacién
satisfactoria del proceso de KYC y a la politica interna de la Sociedad Gestora.

La transmisién de las Participaciones con Compromisos No Desembolsados se regira
por las disposiciones generales de este Articulo y, en la medida en que el Compromiso
no haya sido desembolsado en su totalidad, dependera de la aprobacion de la Sociedad
Gestora, que solo podra denegar la transmision en los casos en que la parte adquirente
no demuestre suficiente solvencia para cumplir el Compromiso No Desembolsado. Si
la Sociedad Gestora no ha respondido a la solicitud de autorizacidon de una transmision
de Participaciones con Compromisos No Desembolsados dentro de los dos (2) meses
siguientes a la recepcién de la notificacion correspondiente, la autorizacién se
considerara concedida.

En el momento de la ejecucidon de la transmision la parte adquirente debe presentar
(i) un Acuerdo de Suscripcidon debidamente firmado y (ii) un documento que certifique
la transmisidn, a la Sociedad Gestora para inscribir dicha transmision en el registro de
Participes correspondiente. A la firma del Acuerdo de Suscripcion, la parte adquirente
asumira expresamente, ante el Fondo y la Sociedad Gestora, todos y cada uno de los
derechos y obligaciones derivados de la adquisicién y tenencia de las Participaciones
y, en particular, el Compromiso asociado.

El Participe Transmitente asumira todos los costes y gastos relacionados con la
transmision de las Participaciones. En caso de que el Participe Transmitente no pague
dichos gastos, la Sociedad Gestora retendra las Distribuciones correspondientes a las
participaciones adquiridas por el comprador, por un importe equivalente al de los
gastos pendientes de pago.

No obstante lo anterior, las transmisiones de las Participaciones estaran sujetas a las
obligaciones de notificacidn y comunicacion establecidas en las leyes aplicables y, en
particular, a las disposiciones relativas a la prevencion del blanqueo de capitales de
conformidad con la Ley 10/2010.
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Articulo 20. Pago de las Distribuciones

20.1

20.2

20.3

Previsiones Generales

La politica del Fondo es efectuar las Distribuciones a los Participes lo antes posible
después de una desinversion o de la recepcién de ingresos por otros motivos, y a mas
tardar treinta (30) dias naturales después de la recepcidn de esas cantidades por el
Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estarda obligada a efectuar
Distribuciones en el periodo mencionado (i) cuando las cantidades que se han de
distribuir a los Participes no sean significativas a juicio de la Sociedad Gestora (a estos
efectos no se consideraran significativas las cantidades agregadas inferiores a
trescientos mil euros (300.000.-€), en cuyo caso dichas cantidades se acumularan
para ser distribuidas cuando la Sociedad Gestora decida a este respecto o para ser
compensadas con los futuros gastos que el Fondo tenga que sufragar, incluida, pero
sin limitarse a ella, la Comisién de Gestion (y en cualquier caso con caracter
trimestral); o (ii) cuando las cantidades pendientes de Distribucion puedan ser
reinvertidas de conformidad con las disposiciones del presente Reglamento.

Reglas de Prelacion

Las Distribuciones a los Participes se haran de conformidad con los siguientes criterios
y orden de prioridad sobre la base de un fondo completo (las “Reglas de Prelacion”):

(@) en primer lugar, las Distribuciones se efectuaran a todos los Participes (es decir,
a los titulares de Participaciones de Clase A, a los titulares de Participaciones de
Clase B, a los titulares de Participaciones de Clase C, a los titulares de
Participaciones de Clase D, a los titulares de Participaciones de Clase E, a los
titulares de Participaciones de Clase F, a los titulares de Participaciones de Clase
Ejecutivos de Alantra) y a los titulares de Participaciones de Clase G, a prorrata
de su participacién en la correspondiente Clase de Participaciones, hasta que
hayan recibido respectivamente Distribuciones por un importe igual al cien por
cien (100%) de los Compromisos Totales;

Sin perjuicio de lo anterior, en cualquier momento tras la finalizacién del Periodo
de Inversion, si la Sociedad Gestora considera que el importe final de los
Compromisos Desembolsados del Fondo no alcanzara un importe igual al noventa
por ciento de los Compromisos Totales, la Sociedad Gestora podra decidir reducir
el porcentaje mencionado en el punto (a) anterior, hasta el noventa por ciento
(90%) de los Compromisos Totales, y notificard inmediatamente a los Participes
por escrito dicha decision. Ademas, la Sociedad Gestora podra reducir dicho
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(b)

()

(d)

porcentaje hasta un diez por ciento (10%) adicional con la aprobacion previa del
Comité de Supervision, en cuyo caso las Comisiones de Gestion pagaderas de
conformidad con el Articulo 6.1 se reduciran en consecuencia y cualquier exceso
de las Comisiones de Gestién pagadas hasta ese momento se reembolsara a los
Participes, o se compensara con futuros pagos de Comisiones de Gestion;

en segundo lugar, una vez que todos los Participes hayan recibido Distribuciones
por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos Totales
(sin perjuicio de las posibles reducciones tal y como se indican en el parrafo
anterior), cualquier Distribucion posterior se efectuara a los titulares de
Participaciones de Clase A, a los titulares de Participaciones de Clase B, a los
titulares de Participaciones de Clase C, a los titulares de Participaciones de Clase
D, a los titulares de Participaciones de Clase F, a los titulares de las
Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra y a los titulares de Participaciones
de Clase G, , a prorrata de su participacion en la correspondiente Clase de
Participaciones, hasta que cada uno de los titulares haya recibido
respectivamente un importe equivalente al Retorno Preferente;

en tercer lugar, una vez que todas las Distribuciones hayan sido realizadas
conforme al punto (b) anterior, (i) los titulares de participaciones de Clase E
recibirdn todas las Distribuciones relacionadas con las cantidades de carried
interest devengadas en Oportunidades de Coinversion y/o Inversiones
Sindicadas que fueron transmitidas al Fondo, y (ii) cualquier Distribucién
posterior se realizard a los titulares de Participaciones de Clase E hasta que hayan
recibido una cantidad igual al veinticinco por ciento (25%) del Retorno Preferente
(catch up), de manera que los titulares de Participaciones de Clase E hayan
recibido el veinte por ciento (20%) de todas las cantidades distribuidas en virtud
de este apartado (c) (ii) y del apartado (b) anterior a los titulares de
Participaciones de Clase A, titulares de Participaciones de Clase B, titulares de
Participaciones de Clase C, titulares de Participaciones de Clase D vy titulares de
Participaciones de Clase G;

por ultimo, una vez que los titulares de las Participaciones de Clase E hayan
recibido el catch up, las Distribuciones posteriores se repartiran en dos categorias
separadas: (i) un importe proporcional a la participacion de las Participaciones
de Clase F y las Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra en los
Compromisos Totales; y (ii) un importe proporcional a la participacion de todas
las Participaciones, excepto las de las Participaciones de Clase F, de las
Participaciones de Clase E y de las Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra,
en los Compromisos Totales, y se efectuaran de la siguiente forma,
simultaneamente:

1. Las Distribuciones asignadas conforme al punto (d) (i) anterior se
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20.4

20.5

20.6

distribuiran a los titulares de Participaciones de Clase F y de Participaciones
de Clase Ejecutivos de Alantra proporcionalmente a su participacién en los
Compromisos Totales; y

2. Las Distribuciones asignadas conforme al punto (d) (ii) anterior: (x) el
ochenta por ciento (80%) a todos los titulares de Participaciones de Clase
A, a los titulares de Participaciones de Clase B, a los titulares de
Participaciones de Clase C, a los titulares de Participaciones de Clase D y a
los titulares de Participaciones de Clase G, a prorrata de su participacion
en la correspondiente Clase de Participaciones (pari passu); y (y) el veinte
por ciento (20%) sélo a los titulares de Participaciones de Clase E (este
punto (y), junto con el catch up, se interpretara como el "Carry"). A efectos
aclaratorios, los titulares de Participaciones de Clase F y los titulares de
Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra no pagaran Carry.

Las Reglas de Prelacién anteriores se aplicaran a cada Distribucién (incluidas las que
se efectlen al liquidarse el Fondo), teniendo en cuenta, a estos efectos, todos los
Compromisos Totales de los Participes y todas las Distribuciones anteriores recibidas
por los Participes hasta el momento de la Distribucién correspondiente.

La Sociedad Gestora procedera, en todo caso, a efectuar las retenciones fiscales que
sean aplicables por ley a cada Distribucién.

Los titulares de Participaciones de Clase E estaran obligados a pagar al Fondo, y la
Sociedad Gestora les exigira que devuelvan al Fondo, (a) cualquier cantidad recibida
del Fondo como Carry que exceda sus derechos econdmicos; y (b) las cantidades que
puedan considerarse necesarias para que los titulares de Participaciones de Clase A,
los titulares de Participaciones de Clase B, los titulares de Participaciones de Clase C,
los titulares de Participaciones de Clase D, los titulares de Participaciones de Clase F,
los titulares de Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra, Participaciones de Clase
G, reciban Distribuciones del Fondo por una cantidad igual al cien por cien (100%) de
sus Compromisos Totales (sin perjuicio de las posibles reducciones tal y como se
indican en el punto (a) del Articulo 20.3 anterior) mds el Retorno Preferente (la
"Obligacion de Reintegro"). Dichos pagos se limitardn a las cantidades recibidas
como Carry y la Sociedad Gestora realizard un calculo provisional anual de la
Obligacion de Reintegro. A estos efectos, todas las Distribuciones (netas de cualquier
impuesto aplicable) a los titulares de Participaciones de la Clase E relacionadas con el
Carry se depositardan en una cuenta de depdsito en garantia abierta a nombre del
Fondo y no podran extraerse hasta que se liquide la Obligacion de Reintegro. Aquellos
importes de las Distribuciones de Carry que estén vinculados a la consecucion de los
objetivos establecidos por los KPIs de Impacto (tal y como se menciona en los Articulos
20.8 a 20.11), podran ser extraidos de la cuenta de depdsito parcial o totalmente una
vez que un tercero auditor independiente haya emitido el correspondiente informe
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20.7

20.8

20.9

20.10

pertinente donde se haya determinado objetivamente que el logro de los KPIs de
Impacto es igual al menos al sesenta por ciento (60%) (es decir, que en ese momento,
incluso si todos los KPIs de Impacto que aun no estan fijos se situan en cero, el logro
de los KPIs de Impacto del Fondo seguiria siendo igual al menos al 60%), y se ha
informado al Comité de Supervisidon de la liberacién de dichos importes de Distribucion
de Carry.

Todos los costes y gastos relacionados con el mantenimiento de la cuenta de depdsito
en garantia y los cdlculos anuales que debe realizar la Sociedad Gestora correran a
cargo del Fondo.

La Obligacion de Reintegro se liquidara una vez que se haya adoptado la resolucion de
disolver el Fondo, inmediatamente antes de la Distribucién de la cuota de liquidacion
definitiva. Una vez que el Fondo haya sido reembolsado con las cantidades
previamente mencionadas en este parrafo, la Sociedad Gestora procederd a la
Distribucién de dichas cantidades a los titulares de Participaciones de Clase A, a los
titulares de Participaciones de Clase B, a los titulares de Participaciones de Clase C, a
los titulares de Participaciones de Clase D, a los titulares de Participaciones de Clase
F, a los titulares de Participaciones de Clase Ejecutivos de Alantra y a los titulares de
Participaciones de Clase G, a prorrata de su participacién en el Fondo, como parte de
su cuota final derivada de la liquidacion del Fondo.

Caracteristicas de impacto del Carry

De conformidad con el objetivo general del Fondo de ser considerado como un fondo
de impacto, el Equipo Gestor de Klima se comprometera a invertir de manera
responsable vinculando un porcentaje de su correspondiente Carry al cumplimiento de
ciertos indicadores clave de rendimiento de impacto ("KPIs") en las Sociedades
Participadas. En particular, treinta por ciento (30%) del Carry correspondiente a los
miembros del Equipo Gestor de Klima (el “"Descuento de Carry”) se vinculara al logro
de los objetivos de impacto determinados por los KPIs (los "KPIs de Impacto").

Los KPIs de Impacto que se han de alcanzar se definirdn por las Sociedades
Participadas durante la fase de seleccidn de la inversion de conformidad con el Articulo
20.10 parrafo (a).

El proceso por el que se determina un porcentaje (dentro del porcentaje del Descuento

de Carry) que se descontard del Carry correspondiente a los miembros del Equipo
Gestor de Klima, consiste en las siguientes fases:

a) En primer lugar, durante la fase de seleccién de una Sociedad Participada, el
Equipo Gestor de Klima, con el apoyo de un asesor externo, en su caso,
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determinara una lista de los KPIs de Impacto que deben mejorarse (i) al final del
periodo de participacion del Fondo o (ii) para los afios 1, 2, 3 en el caso de una
salida anticipada, que debera ser aprobada por el Comité de Inversiones antes
de la inversion en la Sociedad Participada correspondiente vy al final de la primera
reunién celebrada por el Comité de Supervision después de la ejecucion de la
inversion en dicha Sociedad Participada, o las posteriores si se justifica
adecuadamente ante el Comité de Supervision;

b)  En segundo lugar, una vez que el Fondo se haya desprendido totalmente de la
Sociedad Participada pertinente, un tercer auditor independiente, que sera
nombrado por la Sociedad Gestora, emitira un informe de diligencia debida en el
qgue se determinara y verificara el porcentaje de logro de los KPIs de Impacto;

c) Por ultimo, tras la liquidacion del Fondo a mas tardar, un tercer auditor
independiente que sera nombrado por la Sociedad Gestora, calculard de forma
agregada en funcion de todas las inversiones realizadas por el Fondo (ponderado
por el nimero de inversiones realizadas por el Fondo y el Capital Invertido en
cada Sociedad Participada) el porcentaje de logro global logrado por el Fondo v,
como resultado, el porcentaje del Descuento de Carry vinculado al logro de los
KPIs de Impacto. En caso de que el auditor independiente determine que la
consecucién de los KPIs relativos al Cambio Climatico es:

) inferior al sesenta por ciento (60%), el Descuento de Carry sera del treinta
por ciento (30%);

(i) sesenta por ciento (60%), el Descuento de Carry serda del quince por
ciento (15%);

(iii) superior al sesenta por ciento (60%) pero inferior o igual al ochenta por
ciento (80%), el Descuento de Carry se calculard de acuerdo con una
regresion lineal desde el quince por ciento (15%) hasta un Descuento de
Carry igual al cero por ciento (0%), tal y como se describe en un ejemplo
de cdlculo que se adjunta como Anexo I, a efectos meramente
informativos.

(iv) Por encima del ochenta por ciento (80%), el Descuento de Carry sera del
cero por ciento (0%).

20.11 Si como resultado de lo anterior, el Equipo Gestor de Klima no tiene derecho al cien
por ciento (100%) de su parte correspondiente del Carry, segun se determina en el
Articulo 20 de este Reglamento, la diferencia de la misma se donard a organizaciones
no gubernamentales (ONG), empresas sociales, fundaciones y proyectos vinculados a
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cuestiones relacionadas con el cambio climatico, entre otros, conforme sugiera el
Equipo Gestor de Klima con la aprobacion del Comité de Supervision del Fondo.

Articulo 21. Reinversion

21.1 Los ingresos por la realizacion de cualquier Inversion podran:

a) ser retenidos por el Fondo hasta por seis (6) meses; o

b) ser clasificados como “Distribucion Temporal” por la Sociedad Gestora vy, por lo
tanto, sujeto a reintegro por parte del Fondo y disponible para su nueva
disposicidon por parte de la Sociedad Gestora,

en cada caso con el fin de realizar una nueva Inversién, una Inversion de Seguimiento
o el pago de las comisiones y gastos pertinentes del Fondo, siempre que:

i. el Fondo no podrd en ningdn momento tener un Capital Neto Invertido en
Sociedades Participadas superior al cien por cien (100%) de los Compromisos
Totales;

ii. los importes agregados totales invertidos (incluidas las reinversiones) no
excederan en ningln momento acumulativamente el ciento veinte por ciento
(120%) de los Compromisos Totales; y

iii. el importe total de los fondos devueltos a los Participes como Distribucion sujeta
a reintegro no excedera el cien por ciento (100%) durante el Periodo de Inversion
y el veinte por ciento (20%) durante el Periodo de Desinversion de todos los
ingresos distribuidos a los Participes y permanecera reintegrable por un periodo
de hasta dos (2) afios a partir de la fecha de Distribucion.

Articulo 22. Distribuciones Temporales

22.1 La Sociedad Gestora, a su discrecion, podra decidir clasificar una Distribucién como
“Distribucion Temporal”, exclusivamente en los siguientes escenarios:

(a) para cubrir cualquier reclamacién en virtud de cualquier garantia, manifestacién
o indemnizacion en relacion con una desinversion, siempre que dicha reclamacion
se haya realizado en un plazo de dos (2) afios a partir de la fecha de la
desinversion, a menos que el Comité de Supervisién apruebe lo contrario;

(b) para cubrir cualquier reclamacion de indemnizacidon de un Sujeto Indemnizable
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22.2

22.3

presentada hasta el segundo aniversario del comienzo de la liquidacion del
Fondo; y

(c) aquellos importes que pueden utilizarse para la reinversion de acuerdo con el
Articulo 21.

La cuantia maxima total de las Distribuciones Temporales efectuadas por el Fondo no
excederd el veinte por ciento (20%) de las Distribuciones.

La devolucion de una Distribucidn (o parte de la misma) se considerara una cancelaciéon
de la Distribucion o parte de la misma y no una contribucidon de capital por parte del
Participe que realiza dicha devolucidn. En consecuencia, tanto la Distribucion por parte
del Fondo a dicho Participe de (dicha parte de) la Distribucion Temporal como la
devolucién de la misma por parte de dicho Participe al Fondo no se tendran en cuenta
a los efectos de realizar todos los calculos de conformidad con el Reglamento. En caso
de que un Participe no devuelva una Distribucién que deba devolverse, se aplicaran
las disposiciones sobre Participes en Mora.
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CAPITULO IV. VALORACION, COINVERSION, SINDICACION
Y EXCLUSIVIDAD

Articulo 23. Valoracion

23.1 El Fondo aplicara los métodos de valoracion previstos en las Directrices de Valoracion
emitidas por la Asociacion Internacional de Capital Privado y Capital Riesgo
(International Private Equity and Venture Capital Association - IPEV) (las "Directrices
de Valoracion"), y todas las valoraciones que se hagan en virtud del presente
Reglamento se prepararan de conformidad con dichas Directrices de Valoracion.

Articulo 24. Régimen de co-inversion

24.1 Cuando surja una oportunidad de Inversién de Seguimiento, y la Sociedad Gestora
decida que el Fondo no participara, en su totalidad o en parte, en la Inversion de
Seguimiento, la Sociedad Gestora podra, a su discrecion, ofrecer dicha Inversién de
Seguimiento a otras personas, en los términos especificados en este Articulo (las
“Oportunidades de Co-Inversion”).

24.2 La Sociedad Gestora podra ofrecer Oportunidades de Co-Inversion (i) en primer lugar,
a los Participes del Fondo que hayan suscrito Compromisos por un importe igual o
superior a dos millones de euros (2.000.000.-€) a prorrata de su participacion en los
Compromisos Totales y (ii) a continuaciéon, a terceros estratégicos a discrecion de la
Sociedad Gestora (los participes contemplados en ambos apartados (i) y (ii) se
denominan, conjuntamente, los “"Co-Inversores”).

24.3 Las Oportunidades de Coinversion otorgadas por la Sociedad Gestora o el Fondo a los
Co-Inversores deberan cumplir con los siguientes requisitos:

(@) realizarse solamente en el mejor interés del Fondo, siempre que no afecte
negativamente a las oportunidades de inversién del Fondo;

(b) ningln tercero tendra acceso preferente a Oportunidades de Co-Inversién ;

(c) los gastos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones realizadas
en el contexto de una Oportunidad de Co-Inversion, seran asumidos
parcialmente por los Co-Inversores vy, si el Fondo participa parcialmente en la
Inversion de Seguimiento correspondiente, por el Fondo;

(d) las Oportunidades de Co-Inversion deberan estar debidamente documentadas
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(e)

(f)

(9)

por escrito en virtud de acuerdos vinculantes y ejecutorios de conformidad con
las disposiciones del presente Reglamento y, en particular, los acuerdos deben
garantizar, sin limitaciones, que los términos y condiciones de las inversiones y
desinversiones reguladas en virtud de los mismos cumplen las disposiciones de
esta clausula;

las Oportunidades de Co-Inversién deberan regirse por el tratamiento pari passu
entre los Co-Inversores y los otros participes que inviertan en la Sociedad
Participada en esa ronda de financiacion en particular;

las Oportunidades de Co-Inversion sélo se ofreceran en situaciones en las que la
demanda minima de inversion por parte de la Sociedad Participada supere las
posibilidades del Fondo, basandose en el mejor uso del capital disponible, tal y
como determine de buena fe la Sociedad Gestora teniendo en cuenta la
asignacion de capital del Fondo y los limites de concentraciéon (incluida la
prevision de Inversiones de Seguimiento) en el momento de dichas
Oportunidades de Co-Inversion; y

las Oportunidades de Co-Inversidn se regiran por la plena revelacién y
transparencia a los Participes y, en consecuencia:

(i) ser comunicado con antelacién al Comité de Supervision;

(i) la Sociedad Gestora informara oportunamente al Comité de Supervision
sobre cualquier nueva Oportunidad de Coinversion que ofrezca la
Sociedad Gestora de conformidad con el presente Articulo;

(iii) la Sociedad Gestora informara oportunamente a los Participes sobre la
identidad de cualquier Co-Inversor que finalmente coinvierta junto con el
Fondo en el contexto de una Oportunidad de Coinversion;

(iv) la Sociedad Gestora revelara oportunamente al Comité de Supervision
cualquier acuerdo a este respecto (y/o cualquier acuerdo accesorio
concertado en relacion con dicho acuerdo) concertado en el contexto de
una Oportunidad de Coinversion; dicha revelacion al Comité de
Supervision incluird una representacion expresa de la Sociedad Gestora
en la que se declare que los términos y condiciones del acuerdo de co-
inversion se ajustan a las disposiciones del presente Reglamento: y

(v) en aquellas Oportunidades de Coinversion en las que el Fondo participe
parcialmente en la Inversion de Seguimiento correspondiente:
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24.4

24.5

24.6

24.7

24.8

o los términos y condiciones ofrecidos a cualquier Co-Inversor no seran
mas favorables que los ofrecidos al Fondo; vy

o cualquier inversion y desinversion realizada en el contexto de una
Oportunidad de Coinversidon se realizara al mismo tiempo y en los
mismos términos y condiciones legales y econémicos que la inversion
y desinversion realizada por el Fondo.

Cualquier vehiculo especial de coinversion creado con el fin de realizar Oportunidades
de Co-Inversion solo serd gestionado por la Sociedad Gestora o una Afiliada de la
misma.

Todos los ingresos, pagos, efectivo, comisiones, incluidas, entre otras, las comisiones
de apertura, las comisiones de éxito, las comisiones de sindicacién y cualquier otra
comision o gasto de transaccién, comisiones de agencia, comisiones y gastos de
directores y monitorizacién, comisiones de suscripcién y comisiones de cancelacion
que hayan sido ganadas y retenidas por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave o
cualquiera de sus respectivas Afiliadas en relacion con las Oportunidades de
Coinversion se informaran (en los informes trimestrales) a los Participes y se
consideraran Ingresos Adicionales. A efectos aclaratorios, el carried interest
acumulado en relacién con las Oportunidades de Coinversién no se considerara
Ingresos Adicionales.

La Sociedad Gestora del Fondo tendra derecho a recibir el carried interest devengado
de las Oportunidades de Coinversidn. En este sentido, dicho carried interest devengado
se transferira al Fondo y se distribuiran a los Participes del Fondo de acuerdo con las
Reglas de Prelacion descritas en el Articulo 20.3. Sin embargo, en relacidon con dicho
carried interest de la Oportunidad de Co-Inversion, la Sociedad Gestora tendra derecho
a retener un importe de carried interest que haya sido generado por el uno por ciento
(1%) de los Compromisos Desembolsados relacionados con el carried interest de la
Co-Inversion con el fin de remunerar al agente de colocacion (si lo hubiera) que haya
ayudado a la Sociedad Gestora a encontrar Participes para la Oportunidad de Co-
Inversion y, por tanto, no se transferira al Fondo.

El Fondo no financiard a ningun tercero para que coinvierta junto con el Fondo. Las
Oportunidades de Co-Inversion con el Fondo no constituiran la piedra angular de la
estrategia de inversion. Por consiguiente, no se pueden garantizar los derechos de Co-
Inversion.

La Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Gestor de Klima, los directores y/o
empleados de la Sociedad Gestora, incluidos los Participes en Mora, y los miembros
del Grupo Alantra no podran realizar Oportunidades de Co-Inversién con el Fondo ni
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24.9

24.10

invertir, directa o indirectamente, en ninguna entidad en la que pueda invertir el
Fondo. Asimismo, esas personas no coinvertiran con ningun otro fondo de inversion o
vehiculo de inversion colectiva gestionado o asesorado por la Sociedad Gestora, ni
compraran o venderan ningun activo de inversién al Fondo. Sin perjuicio de las
condiciones indicadas anteriormente, la Sociedad Gestora podra, con el consentimiento
previo del Comité de Supervisidon, coinvertir con los Co-Inversores cuando lo considere
oportuno, en el mejor Interés de los Participes.

La Sociedad Gestora, sus Afiliadas, miembros y Ejecutivos Clave, asi como Personas
Vinculadas de dichas personas, no tendran derecho a (i) coinvertir con el Fondo, ni (ii)
a invertir en entidades que se encuentren dentro del alcance de la Politica de Inversion
del Fondo.

La Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus respectivas Afiliadas podra prestar servicios
0 su colaboraciéon a los Co-Inversores en el marco de cualquier Oportunidad de
Coinversién. Cualquier cantidad recibida en relacién con dichos servicios se considerara
como Ingreso Adicional, excluyendo cualquier Carry recibido por la Sociedad Gestora
en virtud del Articulo 24.6.

Articulo 25. Sindicaciéon

25.1

25.2

La Sociedad Gestora podra ofrecer Inversiones Sindicadas junto con el Fondo (i) en
primer lugar y sin distincién a terceros inversores o Participes del Fondo considerados,
a discrecion de la Sociedad Gestora, como ‘“inversores estratégicos” y (ii) a
cualesquiera otros Participes del Fondo a discrecion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora tendra derecho a recibir el carried interest devengado de las
Inversiones Sindicadas. En este sentido, dicho carried interest devengado sera
transferido al Fondo y distribuido a los Participes del Fondo conforme a las Reglas de
Prelacion descritas en el Articulo 20.3. Sin embargo, en relaciéon con dicho carried
interest, la Sociedad Gestora tendra derecho a retener un importe de carried interest
que haya sido generado por el uno por ciento (1%) de los compromisos desembolsados
relacionados con el carried interest de la Inversién Sindicada con el fin de remunerar
a las partes (si las hubiere) que hayan colaborado con la Sociedad Gestora en la
busqueda de inversores para la oportunidad de Inversion Sindicada y, por tanto, no se
transferira al Fondo. Dicho carried interest recibido por la Sociedad Gestora no sera
considerado como Ingresos Adicionales.

Articulo 26. Conflictos de Interés

26.1

La Sociedad Gestora y los miembros del Equipo Gestor de Klima notificaran
inmediatamente al Comité de Supervisién cualquier conflicto de intereses real o
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26.2

26.3

26.4

26.5

26.6

potencial que pueda surgir en relacion con el Fondo y/o sus Sociedades Participadas,
incluidos, sin limitacion, los que puedan surgir entre (i) el Fondo y/o sus Sociedades
Participadas vy (ii) cualquiera de los Participes, un Fondo Sucesor, la Sociedad Gestora,
los miembros del Equipo Gestor de Klima (incluidos los antiguos Ejecutivos Clave), los
directores o empleados de la Sociedad Gestora o las Personas Vinculadas de cualquiera
de los anteriores, desempefian una funcion de gestion, asesoramiento o administracion
o mantienen cualquier tipo de interés, directa o indirectamente. Sin perjuicio de lo
anterior, aquellos conflictos de interés que se hayan resuelto de acuerdo con los
procedimientos internos del Grupo de la Sociedad Gestora no tendran que ser
notificados al Comité de Supervisién.

El Grupo Alantra dispone de una politica de conflictos de intereses que aplica a todas
las entidades, divisiones, empleados, agentes y directivos (incluyendo a la Sociedad
Gestora, los Ejecutivos Clave, el Equipo Gestor de Klima y Alantra Partners, S.A.) del
Grupo Alantra. La politica de conflicto de intereses del Grupo Alantra establece
procedimientos y medidas de control con el objetivo de identificar conflictos de
intereses y gestionarlos de forma justa para garantizar que el Grupo Alantra desarrolla
su actividad de forma correcta.

El Comité de Riesgos y Control del Grupo Alantra es el 6rgano interno que aplica,
gestiona y garantiza el cumplimiento con dicha politica. El Comité de Riesgos y Control
estd compuesto actualmente por los directores responsables del drea de servicios
corporativos del Grupo Alantra. Todos los miembros del Comité de Riesgos y Control,
son y seran independientes de cualquier area de negocio del Grupo Alantra.

El Comité de Riesgos y Control aplica la politica de conflictos de intereses del Grupo
Alantra de manera que los clientes e inversores del Grupo Alantra reciban un trato
justo y equitativo y no se vean perjudicados en favor de ninguna otra entidad o division
del Grupo Alantra ni de ningun otro cliente o inversor del Grupo Alantra. El Comité de
Riesgos y Control aplica una politica de "muralla china" entre las divisiones de negocio
del Grupo Alantra si surge un posible conflicto de intereses. Si dos (2) o mas divisiones
de negocio tienen intereses en conflicto con respecto a una oportunidad de inversion,
el Comité de Riesgos y Control considerard el objetivo principal y la estrategia de
inversion especifica de los vehiculos de inversién de las divisiones de negocio que
compiten.

La politica de conflictos de intereses del Grupo Alantra seguird vigente al menos
durante la Duracién del Fondo.

Ademas vy sin limitacion de lo anterior:
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26.7

26.8

(a) a menos que la Sociedad Gestora obtenga la aprobacion previa y expresa del
Comité de Supervision el Fondo no hara Co-Inversiones (es decir, inversiones en
las que el Fondo y la entidad pertinente inviertan simultdneamente en la
Sociedad Participada) con un Fondo Sucesor o con cualquier otra entidad
patrocinada, asesorada o gestionada por la Sociedad Gestora, cualquier miembro
del Equipo Gestor de Klima, o cualquiera de los directores o empleados de la
Sociedad Gestora o del Grupo Alantra. A efectos aclaratorios, en estos casos las
normas de asignacion establecidas en el Articulo 26.9 deberan cumplirse;

(b) a menos que (i) la Sociedad Gestora obtenga la aprobacion previa y expresa del
Comité de Supervisidn; y (ii) al menos el treinta por ciento (30%) del capital
agregado que se invertira en la Sociedad Participada sea invertido por un nuevo
tercero independiente (es decir, no relacionado) que invertira al mismo tiempo y
en los mismos términos y condiciones que el Fondo, el Fondo no realizara
inversiones cruzadas (es decir, inversiones en las que la entidad relevante ya
esté invertida en la Sociedad Participada en el momento en que el Fondo esta
invirtiendo en dicha sociedad) con el Fondo Anterior, o con cualesquiera otras
entidades patrocinadas, asesoradas o gestionadas por la Sociedad Gestora,
cualquier miembro del Equipo Gestor de Klima, o cualquiera de los consejeros o
empleados de la Sociedad Gestora o del Grupo Alantra;

(c) el Fondo no podra:

i. adquirir Sociedades Participadas de un Fondo Anterior; o

ii. desinvertir o vender Sociedades Participadas a cualquier Fondo
Sucesor;

(d) La Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Gestor de Klima, los directores o
empleados de la Sociedad Gestora, no haran inversiones que entren en el ambito
de la Politica de Inversion del Fondo.

La Sociedad Gestora y el Equipo Gestor de Klima haran que los Fondos Sucesores y
los directores o empleados de la Sociedad Gestora cumplan las disposiciones de los
Articulos 26.1 y 26.2 del presente Reglamento.

Los Participes o miembros del érgano rector o comité de cualquier Fondo que incurran
en un conflicto de intereses se abstendran de votar en relacion con un conflicto de
intereses, y sus votos y Compromisos no se consideraran a los efectos del calculo de
la mayoria pertinente.
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26.9

26.10

A efectos de aclaracion y ademas de lo anterior, cada una de las entidades gestionadas
o asesoradas por la Sociedad Gestora tiene una estrategia de inversidon claramente
definida, que a la fecha de este Reglamento no se solapa con la Politica de Inversion
del Fondo. En el caso de que la Sociedad Gestora o sus Afiliadas constituyan un fondo
con una politica de inversidon que se superponga a la del Fondo (que no sea un Fondo
Sucesor), se notificara al Comité de Supervisién. De este modo, el Fondo tiene acceso
prioritario al flujo de operaciones que entra en el ambito de la Politica de Inversion.
Cualquier conflicto de intereses que se plantee en la plataforma Alantra (es decir, que
varios fondos persigan la misma operacidon) se comunicara rapidamente al Comité de
Supervision.

Las decisiones relacionadas con la gestion del talento (incluyendo la contratacion, los
despidos y los sistemas de incentivos) propuestas por el Equipo Gestor de Klima y
rechazadas por el consejo de administracién de la Sociedad Gestora seran notificadas
al Comité de Supervision.

Articulo 27. Exclusividad de la Sociedad Gestora, Fondos Paralelos y Fondos de

27.1

27.2

27.3

Oportunidad

Mientras la Sociedad Gestora siga siendo la entidad gestora del Fondo, ni él ni sus
directores o empleados, los miembros del Comité de Inversiones o los miembros del
Equipo Gestor de Klima, cerraran, gestionaran o asesoraran ningin Fondo Sucesor
antes del final del Periodo de Inversién.

La Sociedad Gestora no comenzara las actividades de recaudacion de fondos con
respecto a un Fondo Sucesor hasta doce (12) meses antes del final del Periodo de
Inversion, siempre que se pueda determinar dicha fecha de finalizacion.

La Sociedad Gestora solo tendra derecho a cerrar, gestionar o asesorar a cualquier
fondo con una estrategia de inversion diferente a la del Fondo y siempre que: (a) dicho
fondo cuente con un equipo separado y totalmente dedicado; (b) de conformidad con
los Articulos 5.2 y 27.5 del presente Reglamento, el Equipo Gestor de Klima siga
dedicado plenamente al Fondo; y (c) no hay superposicion entre la estrategia de
inversion del nuevo fondo y la del Fondo, cualquier Fondo Sucesor o un Fondo de
Oportunidad. La Sociedad Gestora solicitara la aprobacion del Comisidon de Supervision
que, durante el Periodo de Inversion, sera por Mayoria Cualificada y durante el Periodo
de Desinversion por mayoria. Para evitar dudas, el Comision de Supervisidon opinara
Unicamente sobre la resolucién adecuada de los conflictos de intereses, en particular
en lo que respecta a los puntos (a), (b) y (c) anteriores, y no sobre los méritos de la
nueva estrategia.
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27.4

27.5

27.6

27.7

27.8

27.9

La Sociedad Gestora se asegurara de que sus consejeros y empleados, los miembros
del Comité de Inversiones y los miembros del Equipo Gestor de Klima remitan al Fondo
todas las oportunidades de inversion dentro de la Politica de Inversiones.

La Sociedad Gestora procurara que durante toda la Duracion del Fondo haya en todo
momento recursos de personal adecuados disponibles para el Fondo para que la
Sociedad Gestora cumpla con sus deberes y obligaciones.

Ademas, mientras la Sociedad Gestora sea ALANTRA ENERGY TRANSITION, SGEIC,
S.A., se le permitird continuar administrando el Fondo Anterior. Ninguno de los
ingresos o comisiones percibidos por la gestion del mencionado fondo, se
interpretaran, a los efectos del presente Reglamento, como Ingresos Adicionales.

En todo caso, si en el futuro se creara un fondo o vehiculo paralelo, se establecera con
el unico fin de cumplir con los requisitos fiscales o reglamentarios especificos aplicables
a los Participes ("Fondos Paralelos"). A |a fecha de registro del Fondo, KLIMA ENERGY
TRANSITION FUND FAMILIES II, S.C.R., S.A. tiene la consideracion de Fondo Paralelo.
Las inversiones del Fondo y de cualquier Fondo Paralelo se ejecutaran (i) bajo una
estructura de gestion conjunta, (ii) en paralelo, al mismo tiempo y en las mismas
condiciones, y (iii) con sujecion a procedimientos de votaciéon conjunta. Cualquier
Fondo Paralelo debera tener unos términos y condiciones idénticos a los establecidos
en este Reglamento, salvo en lo que se requiera como consecuencia de los
correspondientes requisitos fiscales, regulatorios o de gobierno corporativo.

El Fondo podra recibir cantidades de los Fondos Paralelos, asi como satisfacérselas, de
conformidad con los acuerdos que se celebren entre la Sociedad y los Fondos Paralelos,
con el fin de ecualizar la situaciéon de caja de los Participes y los Inversores de los
Fondos Paralelos como consecuencia de la admisién de un Participe Posterior en el
Fondo o un inversor posterior en cualquiera de los Fondos Paralelos, el establecimiento
de cualquier Fondo Paralelo adicional o el incremento de los Compromisos o de los
compromisos de inversidon de los Inversores de los Fondos Paralelos durante el Periodo
de Colocacion. Los importes percibidos por cualquiera de los Fondos Paralelos se
podran distribuir, a partir de la Fecha de Cierre Final, a los Inversores anteriores en
proporcion a las cantidades aportadas por cada uno de ellos.

La Sociedad Gestora podra, ademas, constituir un fondo de oportunidad (“"Fondo de
Oportunidad”) en relacién con las inversiones del Fondo o el Fondo Anterior, siempre
y cuando se cumplan las disposiciones establecidas en los Articulos 26.6 y 27.7, junto
con las siguientes condiciones:

(@) la constitucion del Fondo de Oportunidad solo podra tener lugar una vez
terminado el Periodo de Inversién del Fondo; y
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(b)

debera ser aprobada previamente por el Comité de Supervision.
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CAPITULO V. CRITERIOS PARA DETERMINAR Y
DISTRIBUIR LAS GANANCIAS. NOMBRAMIENTO DE LOS
AUDITORES

Articulo 28. Criterios para Determinar y Distribuir las Ganancias

28.1

28.2

28.3

28.4

28.5

Los beneficios del Fondo se determinaran de conformidad con: (i) los principios
contables y criterios de valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre,
de la CNMV sobre normas de contabilidad e informes de informacion privada de las
entidades de capital riesgo, en su forma enmendada y/o sustituida en su momento, y
(ii) en la medida en que lo permita la normativa aplicable, las Directrices de Valoracion.
A los efectos de determinar los beneficios del Fondo, el valor o precio de coste de los
activos vendidos se calculara durante los tres (3) primeros afnos del Fondo, utilizando
el sistema de coste medio ponderado.

Los beneficios del Fondo se distribuirdn de acuerdo con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 20.

Con sujecién al Articulo 6.5, desde la disolucién del Fondo hasta su completa
liquidacion, el Fondo abonara a la Sociedad Gestora una Comision de Gestién basada
en el precio de mercado en el momento de la disolucion del Fondo.

La Sociedad Gestora no distribuira los activos del Fondo en especie antes de su
liquidacion. Si la Sociedad Gestora tiene previsto hacer Distribuciones en especie
durante la liquidacion del Fondo, los Participes tendran derecho a aceptar o rechazar
esa Distribucidn, o a exigir la administracion y gestion de los activos distribuidos en
especie por la Sociedad Gestora o por un tercero hasta el momento en que esos activos
puedan realizarse.

Cualquier Distribucion en especie durante la liquidacion del Fondo se hara en la misma
proporcion que si fuera una Distribucién en efectivo, de manera que cada Participe que
tenga derecho a recibir una Distribucidn en especie recibird la proporcion a la que
tenga derecho del total de las acciones de la Sociedad Participada que sean objeto de
esa Distribucién (o si la proporcion exacta no es posible, la proporcion mas cercana
posible a la que se aplique a la misma, mas un importe en efectivo equivalente a la
diferencia). Las Distribuciones en especie se haran de acuerdo con las Reglas de
Prelacién, aplicando a estos efectos el Valor de inversion determinado por un experto
independiente. Ademas, la Sociedad Gestora nombrara, en calidad de experto
independiente, a un auditor, un banco de inversiones o un asesor financiero
empresarial de reconocido prestigio y experiencia.
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28.6 Todo Participe que no desee recibir Distribuciones en especie de conformidad con lo
anterior, podra solicitar a la Sociedad Gestora que retenga la parte correspondiente a
dicho Participe y haga todo lo posible, actuando con la debida diligencia, por vender
dichos activos en nombre del Participe, distribuyendo al Participe las cantidades
resultantes. A estos efectos, la Sociedad Gestora notificara a los Participes su intencion
de realizar una Distribucidén en especie, concediéndoles un plazo de quince (15) Dias
Habiles para notificar por escrito a la Sociedad Gestora si prefieren que éste retenga y
disponga de los activos segun lo dispuesto anteriormente. En tales casos, las tareas
requeridas a la Sociedad Gestora se limitaran a las acordadas por las partes y, en
particular, a mantener las posiciones que ocupa e informar a los Participes de cualquier
cambio en las mismas.

28.7 Si se distribuyen en especie valores cotizados, el valor de dicha Distribucion se
calculara aplicando el precio medio de cotizacion de la accién durante los cinco (5) dias
inmediatamente anteriores y posteriores al dia en que se decida la Distribucion.

Articulo 29. Nombramiento de los Auditores

Las cuentas anuales del Fondo seran auditadas de conformidad con el derecho
aplicable. Los auditores seran nombrados por la Sociedad Gestora dentro de los seis
(6) meses siguientes a la fecha de constitucion del Fondo y, en todo caso, antes del
31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que se audite. El auditor designado
serd una de las personas o entidades mencionadas en el articulo 11 de la Ley de
Auditoria de Cuentas y se notificard a la CNMV la designacion del mismo, o cualquier
cambio en el auditor designado.
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CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 30. Informacién Confidencial y Obligaciones de Informacion

30.1

30.2

30.3

30.4

La suscripcidon de las Participaciones implica la obligacion de no revelar la informacién
definida como confidencial por el presente Reglamento a terceros (que no sean
asesores, auditores, empleados y funcionarios del Participe y/o sus Afiliadas, y/o las
autoridades publicas competentes de las mismas, cuando asi se requiera),
("Informacion Confidencial").

A estos efectos, por Informacién Confidencial se entendera: (i) los documentos o la
informacion intercambiados (verbalmente o por escrito) entre la Sociedad Gestora y
los Participes en relacién con la constitucién del Fondo; vy (ii) todos los documentos o
informacion relativos a las Sociedades Participadas, industrias o areas de negocio en
las que el Fondo invierte o desinvierte, incluidas las sociedades en las que tiene
intencidon de invertir o desinvertir, asi como la existencia y el contenido de dichos
documentos o informacion facilitados a los Participes o recibidos por ellos (ya sea
verbalmente o por escrito) en su calidad de tales, incluidos, a efectos aclaratorios, los
documentos o informacidn recibidos por los Participes de conformidad con las
obligaciones de informacion establecidas en el Articulo 12 anterior.

La Informacion Confidencial no se considerara ninguna informacion o documento que
(i) sea o llegue a ser de conocimiento publico; (ii) pueda obtenerse legalmente de
cualquier registro publico o base de datos de terceros; (iii) deba presentarse ante las
autoridades publicas pertinentes y/o los Juzgados y Tribunales, segun corresponda; o
(iv) se divulgue con el consentimiento expreso, previo y por escrito de la Sociedad
Gestora o de un Participe, segin corresponda.

Ademas, la informacion relacionada con la cartera de inversiones del Fondo tampoco
se considerara Informacién Confidencial cuando dicha informacidon sea utilizada la
Sociedad Gestora en el mejor interés del Fondo para los siguientes fines:

a) dar entrada a otros inversores en las inversiones en las que participa el Fondo,
complementando la inversidn realizada por el Fondo;

b) poder administrar la desinversion del Fondo en una inversidn determinada; y

C) por cualquier otra razon previamente autorizada por la resolucion de la Junta de
Participes adoptada con Mayoria Reforzada.
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30.5

30.6

El deber de la Sociedad Gestora de mantener la confidencialidad y el secreto se
extendera a sus empleados, asociados y/o cualquier persona que pueda tener acceso
a la informacién en el curso de las relaciones mantenidas con la Sociedad Gestora a
fin de ayudar a éste en el debido cumplimiento de sus obligaciones para con el Fondo
y sus Participes.

Cualquier Side Letter u otro acuerdo de cualquier naturaleza firmado por la Sociedad
Gestora o cualquier miembro del Equipo Gestor de Klima o cualquiera de sus Afiliadas,
miembros o empleados con cualquiera de los Participes sera revelado inmediatamente
a otros Participes.

Articulo 31. Modificacion del Reglamento de Gestion

31.1

31.2

Toda modificacion del presente Reglamento requerird la autorizacion previa de los
Inversores de Klima II adoptada por Mayoria Reforzada y la aprobacion del consejo de
administracion de la Sociedad Gestora, incluida toda modificacion que afecte a la
Politica de Inversion del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra modificar el presente Reglamento,
asi como el correspondiente folleto informativo del Fondo, sin necesidad de la
aprobacion previa de los Participes, para:

(@) cambiar el nombre del Fondo, para lo cual la Sociedad Gestora debera consultar
de buena fe con el Comité de Supervision con anterioridad a realizar dicho
cambio;

(b) aclarar cualquier ambigliedad, corregir o completar cualquier seccién incompleta
o conflictiva, o corregir cualquier omisién o error tipografico, siempre que dichos
cambios no afecten negativamente a los intereses de ninguno de los Participes;

(c) poder comercializar y difundir el Fondo en diferentes jurisdicciones en
cumplimiento de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 8 de junio de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversién alternativos,
si procede;

(d) aplicar los cambios que requieran los cambios reglamentarios que afecten al
Fondo;

(e) introducir los cambios que requieran las modificaciones reglamentarias que
afecten a la Sociedad Gestora; y
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31.3

31.4

31.5

31.6

(f) introducir los cambios acordados con los posibles Participes después de la Fecha
del Primer Cierre, siempre que (i) dichos cambios no afecten negativamente a
los derechos y obligaciones de los Participes; o (ii) que los Participes que
representen mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales no se
opongan a las modificaciones dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes
a su notificacion.

En todo caso, toda modificacion del presente Reglamento que pueda afectar
negativamente al Interés de los Participes requerirda obligatoriamente el
consentimiento expreso de los Participes afectados. Este Articulo 31.3 solo podra
modificarse con el voto favorable de los Participes que conjuntamente representen al
menos el noventa y cinco (95%) de los Compromisos Totales.

Cualquier modificacién del presente Reglamento sera comunicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV tan pronto como sea posible para su debida inscripcién en el registro
publico correspondiente de la CNMV.

La Sociedad Gestora notificard a los Participes cualquier modificacion del presente
Reglamento dentro de los quince (15) dias siguientes a la inscripcion en el registro
correspondiente de la CNMV.

La modificacion del Reglamento no dard derecho a los Participes a reembolsar sus
Compromisos.

El presente Articulo 31 so6lo puede ser modificado con la Mayoria Reforzada, con la
exclusion del Articulo 31.3, segun lo previsto en el mismo.

Articulo 32. Disolucion, Liquidacion y Terminacion del Fondo

32.1

32.2

El Fondo sera disuelto, y el consiguiente periodo de liquidacidn se abrira al expirar (i)
el plazo de vigencia del Fondo, (ii) el cese de la Sociedad Gestora sin su debida
sustitucion, o (iii) cualquier otro motivo establecido por la legislacién aplicable. El
acuerdo de disolucion serd comunicado inmediatamente a los Participes y a la CNMV,
gue procederd a su divulgacién publica. La CNMV esta facultada para condicionar la
efectividad o el desarrollo de la disolucién a determinados requisitos, con el fin de
reducir los posibles impactos negativos para las Sociedades Participadas.

El periodo de liquidacidn se abrird tras la disolucién del Fondo, con lo que se
suspenderan todos los derechos de reembolso o de suscripcion de las Participaciones.
El Fondo sera liquidado por el liquidador designado a tal efecto con Mayoria Ordinaria.
La Sociedad Gestora podra ser nombrada liquidador del Fondo de conformidad con lo
anterior.
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32.3

32.4

32.5

El liquidador procedera diligentemente a disponer de los activos del Fondo y a liquidar
y cobrar los créditos lo antes posible. Una vez completadas estas operaciones, el
liguidador preparara los estados financieros pertinentes y calculara la Distribucién final
pagadera a cada Participe. Los estados financieros seran verificados de acuerdo con la
legislacion aplicable, y el balance y la cuenta de resultados seran entregados a cada
uno de los Participes y archivados en la CNMV.

En caso de que no se presenten reclamaciones en el plazo de un (1) mes a partir de
la fecha de presentacion ante la CNMV, el patrimonio del Fondo se distribuird entre los
Participes. Las Distribuciones definitivas que no sean reclamadas en el plazo de tres
(3) meses se depositaran en el Banco de Espafia o en el Fondo General de Depdsitos,
donde el saldo quedara a disposicidn de sus legitimos propietarios. Las reclamaciones
gue se hagan seran resueltas por el juzgado o tribunal competente.

Una vez distribuido el patrimonio del Fondo, depositados los saldos no liquidados y
cubiertas las deudas pendientes, la Sociedad Gestora solicitard la cancelacién del
mismo en el registro correspondiente de la CNMV.

Articulo 33. Side Letters

33.1

33.2

La Sociedad Gestora, en su propio nombre y en nombre del Fondo, y sin requerir el
consentimiento de ninguno de los Participes, podra suscribir una Side Letter (la "Side
Letter"”, conjuntamente "Side Letters"), o acuerdos escritos similares, en cualquier
momento, con cualquiera de los Participes o posibles Participes Aptos

En relacién con cualquier Side Letter suscrita por y entre la Sociedad Gestora y
cualquier Participe o potencial Participe Apto, la Sociedad Gestora debe notificar los
términos y condiciones de las correspondientes Side Letters que contengan cualquier
trato preferencial, dentro de los quince (15) Dias Habiles tras la Fecha del Cierre Final.
Si un Participe notifica a la Sociedad Gestora, dentro de los quince (15) Dias Habiles
posteriores a la divulgacién, que desea beneficiarse de los términos y condiciones
acordados en virtud de cualquier Side Letter divulgada de acuerdo con este parrafo, la
Sociedad Gestora procurara que el Fondo y/o la Sociedad Gestora también celebre una
Side Letter con dicho Participe en términos sustanciales, teniendo en cuenta, en
relacion con determinados derechos, los conocimientos del Participe sobre la Politica
de Inversion del Fondo, siempre que dicha oferta solo tenga que hacerse a los
Participes con un Compromisos igual o superior al Compromiso del Participe que
suscribio la Side Letter (entendida como una clausula de nacién mas favorecida). A
efectos aclaratorios, los derechos que la Sociedad Gestora y el Fondo puedan otorgar
a un Participe especifico en funcion de su experiencia pueden consistir, entre otros, en
un puesto en el Comité de Expertos, acceso al flujo de operaciones de forma no
confidencial y acceso a determinadas oportunidades de Inversién Sindicada u
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33.3

33.4

Oportunidades de Coinversion (siempre de acuerdo con lo establecido en este
Reglamento).

Todo plazo, derecho o beneficio contenido en una Side Letter que no se extienda al
resto de los Participes del Fondo, solo sera acordado por la Sociedad Gestora teniendo
en cuenta los mejores intereses del Fondo, siempre que dicho plazo, derecho o
beneficio no vaya en detrimento del resto de los Participes.

En caso de ambigiliedades en la interpretacion de la Side Letter, o de conflictos entre
el contenido de este Reglamento y una Side Letter, las disposiciones de la Side Letter
prevaleceran si el Participe asi lo ha estipulado.

Articulo 34. Limitacion de la Responsabilidad

34.1

34.2

Las obligaciones asumidas por los miembros del Comité de Inversiones, el Equipo
Gestor de Klima y la Sociedad Gestora en relacién con la toma de decisiones de
inversion y desinversion en nombre del Fondo y la gestidon de los activos del Fondo,
constituirdn una obligacion en términos de medios o actividad y no una obligacion en
términos de resultados, sin perjuicio de la obligacidn de actuar con la diligencia de un
representante leal y de gestionar las inversiones del Fondo en el mejor interés del
Fondo y de sus Participes de conformidad con las disposiciones y normas de conducta
establecidas por la Ley 22/2014.

En consecuencia, los miembros del Comité de Inversiones, los miembros del Equipo
Gestor de Klima, los miembros del Comité de Supervision, los Participes que hayan
nombrado un representante en el Comité de Supervisidon, la Sociedad Gestora y sus
empleados, directores, agentes y cualquier otra persona nombrada por la Sociedad
Gestora como director de cualquiera de las Sociedades Participadas, estaran exentos
de toda responsabilidad derivada de las pérdidas o dafios sufridos por el Fondo como
resultado de los servicios prestados en virtud del presente Reglamento u otros
acuerdos relacionados con el mismo, o en relacién con los servicios prestados como
administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas o como miembro del
Comité de Supervision, o que de otro modo resulten como consecuencia de las
transacciones, negocios o actividades del Fondo, excepto los que se deriven de fraude,
negligencia grave, mala conducta intencionada o mala fe en el cumplimiento de las
obligaciones y deberes en relacién con el Fondo, o de un incumplimiento sustancial del
presente Reglamento, de cualquier otra documentacion legal del Fondo (incluyendo
Side Letters) y/o de cualquier ley aplicable. La Sociedad Gestora sera solidariamente
responsable de los actos y contratos realizados y firmados por terceros subcontratados
por la misma.
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Articulo 35. Ley Aplicable y Jurisdiccion Competente

35.1 El presente Reglamento, asi como las disputas que puedan surgir entre los Participes,
el Fondo y la Sociedad Gestora, se regiran por la legislacion espanola.

35.2 El érgano competente para resolver cualquiera de las controversias mencionadas sera
el de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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ANEXO I

EJEMPLO DE CALCULO DEL PORCENTAJE GLOBAL DE LOGRO DE LOS KPIS DE

IMPACTO ALCANZADO POR EL FONDO
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ANEXO II

EXCLUSIONES Y RESTRICCIONES

Definiciones

“EFTA” significa la Asociacidon Europea de Libre Comercio (the European Free Trade
Association).

“Taxonomia de la UE” significa Taxonomia de la UE para Actividades Sostenibles
(Reglamento (UE) 2020/852, modificado periédicamente) complementado por los criterios
técnicos establecidos en virtud de los actos delegados sobre la taxonomia de la UE
(Reglamentos delegados de la Comision (UE) que complementan el Reglamento (UE)
2020/852 o los proximos actos delegados sobre taxonomia, modificados peridodicamente,
respectivamente)

“Excepcion Verde” significa que una actividad enumerada en la seccion (12) puntos i) a x)
de Actividades restringidas no debe considerarse una actividad restringida si se realiza de
forma sostenible desde el punto de vista medioambiental, tal como se define en los criterios
de contribucién sustancial de la Taxonomia de la UE, tal como se refleja en los Actos
Delegados de la Taxonomia de la UE.

"UK" significa el Reino Unido.

PARTE I - Lista de actividades excluidas

1. Cualquier actividad que directa o indirectamente resulte en la limitacion de los
derechos vy libertades individuales de las personas o la violacién de los derechos
humanos o el incumplimiento de los tratados, leyes y reglamentos aplicables
pertinentes con respecto a los mismos.

2. Prisiones y centros de detencion de cualquier forma (como instituciones
correccionales o comisarias de policia con centros de detencion).

3. Cualquier actividad de la que se sepa directa o indirectamente que da lugar a
formas nocivas o explotadoras de trabajo forzoso o trabajo infantil nocivo, tal
como se define en los Convenios Fundamentales del Trabajo de la Organizacidn
Internacional del Trabajo!.

4. Cualquier actividad que implique una degradacion, conversiéon o destruccion

! Dentro de la UE, el trabajo de las personas menores de 18 afios debe realizarse de conformidad con la legislacion
nacional de aplicacién de la Directiva 94/33/CE relativa a los jévenes en el trabajo.
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significativa? de habitats criticos?.

5. Conversion de bosques naturales en plantaciones. Esto incluye los bosques de
regadio?, la tala, la tala rasa o la degradaciéon de los bosques naturales tropicales
o los bosques de alto valor de conservaciéon (y las concesiones comerciales sobre?®
ellos) en todas las regiones, asi como la compra de equipo de tala para este fin.

6. Métodos de pesca insostenibles que no cumplen con las leyes y reglamentos de la
UE (como la pesca con redes de deriva en el medio marino con redes de mas de
2,5 km de longitud y la pesca con explosivos).®

7. Extraccion de yacimientos minerales de las profundidades marinas’.

8. Extraccion o extraccion de minerales y metales conflictivos®.

9. Cualquier actividad (es decir, cualquier actividad de produccidon, comercio,
financiacidon u otra actividad) prohibida por las leyes o reglamentos aplicables en
la UE o al Fondo o al Destinatario Final correspondiente, incluidos, entre otros, (i)
cualquier producto o actividad sujeto a eliminacion o prohibiciones
internacionales® y (ii) relacionado con la proteccion de los recursos de
biodiversidad o el patrimonio cultural.

10. Cualquier actividad relacionada con la liberacion intencional de organismos
modificados genéticamente!'’.

11. Clonacion reproductiva animal y humana.

12. Cualquier actividad que involucre animales vivos con fines cientificos vy
experimentales, incluida la edicion de genes y la cria de estos animales!'!.

2 Tal y como se define en la Politica E&R del EIF.

3 Tal y como se define en la Politica E&R del EIF.

4 Excepto por el riego temporal en los primeros tres afos después de la siembra, que se permite que las
plantulas desarrollen sistemas de raices profundas para garantizar altas tasas de supervivencia.

5 Tal y como se define en la Politica E&R del EIF.

6 Los destinatarios finales establecidos u operantes fuera de la Union Europea deberan obtener una
certificacion emitida por el Marine Stewardship Council para no ser considerados como destinatarios finales
excluidos.

7 Las aguas profundas se definen como las areas del océano por debajo de los 200 m: la Autoridad
Internacional de los Fondos Marinos y la Mineria de los Fondos Marinos Profundos. Organizacién de las
Naciones Unidas.

8 Minerales y metales regulados por el Reglamento (UE) 2017/821 por el que se establecen obligaciones de
diligencia debida en la cadena de suministro para los importadores de la Unién Europea de estafio, tantalio y
wolframio, sus minerales y oro originarios de zonas de conflicto y de alto riesgo, en su version modificada.

9 Prohibiciones, como se menciona en la Politica E&R del EIF.

10 A menos que cumpla con la Directiva 2001/18/CE de la UE y la Directiva 2009/41/CE de la UE, y la
legislacion nacional relacionada, segin sus modificaciones.

11 A menos que cumpla con la Directiva (UE) 2010/63/UE, modificada por el Reglamento (UE) 2019/1010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, relativo a la proteccién de los animales utilizados para fines cientificos.
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13.

14.

15.

16.

17.

Comercio sexual e infraestructura, servicios y medios relacionados, incluidas las
tecnologias de la informacion de los medios pornograficos y los productos,
servicios, programas y aplicaciones relacionados con Internet.

Cualquier actividad con fines politicos o religiosos.

Produccién o comercio de armas y municiones, incluidos explosivos y armas
deportivas.

Tabaco: produccion, fabricacidon, procesamiento o distribucién de tabaco si mas
del diez por ciento (10%) de los ingresos anuales del Destinatario Final se generan
a partir de cualquiera de estas actividades??.

Juegos de azar: juegos de azar y equipos relacionados, hoteles con casinos
internos si mas del diez por ciento (10%) de los ingresos anuales del Destinatario
Final se generan a partir de cualquiera de estas actividades!3.

PARTE II - Lista de actividades restringidas

Mineria, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbon.

Exploracion, produccién, refinacion, transporte, distribucidon y almacenamiento de
petréleo.

Exploracion, produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte, distribucion y
almacenamiento de gas natural.

Generacion de energia eléctrica, incluidas las centrales térmicas’4, que superen el
Estandar de Desempeno de Emisiones (es decir, 250 gramos de CO2e por kWh de
electricidad), aplicable a las plantas de cogeneracién y energia alimentadas con
combustibles fésiles. Plantas geotérmicas que operan con un ciclo de vida con
emisiones superiores a 100 gC0O2e/kWh.

Energia nuclear y fabricacion dentro de la industria nuclear (como procesamiento
de combustible nuclear, enriquecimiento de uranio, reprocesamiento de
combustible irradiado)." Las iniciativas de investigaciéon y desarrollo, los servicios

12 Codigos CNAE: CNAE 01.15 - Cultivo de tabaco, CNAE 12.00 - Fabricacion de productos del tabaco, CNAE
46.3.5 - Comercio al por mayor de productos del tabaco y CNAE 47.2.6 - Venta al por menor de productos
del tabaco en tiendas especializadas.

13 Cédigo CNAE: CNAE 92.00 - Actividades de juegos de azar y apuestas.

14 Esta restriccién no se aplica a las centrales eléctricas de biomasa.

15 Codigos indicativos de la CNAE: CNAE 24.46 - Transformacidon de combustible nuclear: produccién de
uranio metdlico a partir de pechblenda u otros minerales; fundicién y refino de uranio y CNAE 35.11 -
Explotacion de instalaciones de generacidon que producen energia eléctrica (...) incluida la nuclear (...)).
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10.

11.

12.

de tecnologia de la informacion y otras actividades de la cadena de suministro
(que incluyen actividades como limpieza de residuos no peligrosos,
desmantelamiento, servicios de inspeccion, etc.) en el sector nuclear no son
actividades restringidas.

Investigacion, desarrollo, producciédn y/o comercializacion de equipos o
infraestructuras dedicadas al uso militar/policial’.1?

Construccion y operacidon de unidades seguras y forenses en centros de atencidn
médica.

Proyectos con animo de lucro en el sector educativo por parte de escuelas
infantiles, primarias y secundarias ubicadas fuera de la Unidén Europea, la EFTA o
el Reino Unido.

Incineracion de residuos; recogida, tratamiento y eliminacion de residuos
peligrosos.

Cualquier actividad en el sector minero!®

Instalaciones de produccion y almacenamiento de energia hidroeléctrica nuevas y
existentes.

A menos que estén sujetos a la excepcién verde solo para los puntos (i) a (x), las
siguientes industrias y sectores de alto consumo de energia y/o altas emisiones
de CO2:

(i) fabricacion de negro de carbdn, carbonato sddico y cloro (subactividades de
la CNAE 20.13: fabricacion de otros productos quimicos béasicos
inorganicos);

(ii) fabricacion de otros productos quimicos bdasicos organicos (subactividad de
la CNAE 20.14);

(iii) fabricacion de plasticos en formas primarias (CNAE 20.16);

(iv) fabricacién de cemento (CNAE 23.51);

16 "dedicado al uso militar/policial" significa que el equipo o la infraestructura no son ofrecidos en la misma
version por el Destinatario Final a los clientes civiles.

17 No se restringe ninguna actividad (incluso en equipos o infraestructura) que pueda utilizarse tanto para
fines civiles como militares/policiales (doble uso).

18 Actividades de la secciéon B de la nomenclatura de la CNAE (Rev.2), con excepcién de la CNAE B8.1 -
Extraccion de piedra, arena y arcilla (incluida la CNAE B8.1.1 - Extraccion de piedra ornamental y de
construccién, piedra caliza, yeso, tiza y pizarra; y la CNAE B8.1.2 - Explotacién de pozos de grava y arena;
extraccién de arcillas y caolin).
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

fabricacion de hierro y acero basicos y de ferroaleaciones (CNAE 24.10);

fabricacion de tubos, tuberias, perfiles huecos y accesorios relacionados, de
acero (CNAE 24.20);

fabricacidon de otros productos de primera transformacion del acero (CNAE
24.30, incl. 24.31-24.34);

produccion de aluminio (CNAE 24.42);

fabricacion de aeronaves de combustible convencional y maquinaria conexa
(subactividad de la CNAE 30.30);"

transporte aéreo y aeropuertos con combustible convencional y actividades
de servicios relacionadas con el transporte aéreo con combustible
convencional, arrendamiento financiero vy alquiler de aeronaves
(subactividades de las CNAE 51.10, 51.21 y 52.23),y

fabricacion de compuestos nitrogenados y fertilizantes que contengan
compuestos nitrogenados (subactividades de la CNAE 20.15).

19 Esto solo es aplicable a los componentes del tren motriz y la fabricacién de aviones de combustible
convencional. Esta restriccidn no se aplica a las tecnologias y sistemas para el sector espacial, como satélites
o lanzadores, ni a iniciativas de investigacion y desarrollo en aviacidon civil, como tecnologias disruptivas,
combustibles alternativos, sistemas de propulsion destinados a mejoras muy significativas (25%+) de
eficiencia energética en aviones de nueva generacion.

20 Esta restriccion no se aplica a las tecnologias y sistemas para el sector espacial, como satélites o lanzadores,
actividades relacionadas con la extincidn de incendios, servicios de prevencidn y rescate de incendios,
adquisicién de aeronaves de proteccidn civil, aeronaves para servicios de rescate.
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ANEXO II

FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en el Fondo esta sujeta
a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

El valor de las inversiones del Fondo puede incrementarse o disminuir.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compafias cotizadas.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden
resultar de dificil liquidacién.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo
el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede
hacer disminuir el valor de las Participaciones del Fondo.

Los participes en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad
de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion
en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se puede
garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados ni que
la inversion inicial de los participes vaya a ser devuelta.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora
para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante,
no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo
vayan a resultar adecuadas y exitosas.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los Participes en el Fondo
no podran adoptar decisiones de inversién ni cualesquiera otras decisiones en
nombre del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones
que el Fondo lleve a cabo.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Los Participes no recibirdn ninguna informacién de caracter financiero de las
compafias en las que el Fondo invertird con anterioridad a que se efectle
cualquier inversion.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal o fiscal
que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus Participes.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya
invertido todos los Compromisos de sus Participes.

El Fondo, en la medida en que el Participe tenga una participacion minoritaria,
podria no estar siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de
forma efectiva.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser
alcanzados.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para
lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr
apropiadas oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el
numero de oportunidades de inversidn disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden
ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se
cumplan los objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de
vista fiscal para un participe particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento y en el Folleto del Fondo.

En caso de que un Participe del Fondo no cumpla con la obligacién de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el Participe podra
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verse expuesto a las consecuencias previstas en el Reglamento y el Folleto.

19. Con caracter general, las transmisiones de las Participaciones del Fondo
requeriran el cumplimiento del Reglamento y del Folleto.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los
posibles riesgos asociados a la inversion en el Fondo. Los Participes en el
Fondo deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a
acometer su inversion en el Fondo.
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ANEXO III

PLANTILLA PARA LA INFORMACION PRECONTRACTUAL DE LOS PRODUCTOS
FINANCIEROS A QUE SE REFIEREN EL ARTICULO 9, APARTADOS 1 A 4 BIS,
DEL REGLAMENTO (UE) 2019/2088 Y EL ARTICULO 5, PARRAFO PRIMERO,
DEL REGLAMENTO (UE) 2020/852
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.. . ANNEX 11
Inversion sostenible

_Sig”iﬁF? LLaE) Plantilla para la informacién precontractual relativa a los productos financieros a que se
INVersion en una refieren el articulo 9, apartados 1 a 4 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 vy el articulo 5, parrafo

actividad econédmica R
que contribuye a un primero, del Reglamento (UE) 2020/852

objetivo
medioambiental o
social, siempre que  |dentificador de entidad juridica: [complete]

la inversion no

cause un perjuicio

gnficativo Objetivo de inversion sostenible
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las

Nombre del producto: KLIMA ENERGY TRANSITION FUND II, F.C.R.

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

empresas en las o0 % Si Y No
que se invierte sigan
Pf?oc'“cas de buena % Realizard un minimo de inversiones Promueve caracteristicas
gobernanza. . .. . . .
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y,
La Taxonomia de la medioambiental: 75% aunqgue no tiene como objetivo una
UE es un sistema de inversion sostenible,
clasificacion x| €n actividades econémicas que tendrd un porcentaje minimo del __ % de
establecido en el pueden considerarse inversiones sostenibles
Reglamento (UE) medioambientalmente sostenibles
2020/852, por el con arreglo a la taxonomia de la UE con un objetivo medioambiental, en
que se establece o o actividades econdmicas que pueden
una lista de X e R e FE considerarse medioambientalmente
actmsiat'ies pue(.:Ien co.nS|derarse . sostenibles con arreglo a la taxonomia
econdémicas medioambientalmente sostenibles de la UE
medioambientalme con arreglo a la taxonomia de la UE
nte sostenibles. con un objetivo medioambiental en
Dicho reglamento actividades
no incluye una lista econdmicas que no se consideran
de actividades sostenibles
econdmicas desde el punto de vista
socialmente medioambiental segln la
sostenibles. Las taxonomia de la UE
inversiones
sostenibles con un con un objetivo social
objetivo
medioambiental . , , . . . T
. Realizara un minimo de inversiones Promueve las caracteristicas
pueden ajustarse, o . . .
no, a la taxonomia. sostenibles con un objetivo social: medioambientales o sociales, pero no
% realizara ninguna inversion sostenible

P71\
amry
'\1’:’ ¢Cual es el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

Klima es un fondo de capital crecimiento que invierte en empresas que aceleran la
transicion energética hacia un futuro basado en energia limpia y con bajas emisiones de
carbono. En consecuencia, las inversiones sostenibles del producto financiero contribuiran,
en Ultima instancia, al menos a uno de los siguientes objetivos medioambientales



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran los
objetivos sostenibles
de este producto
financiero.

establecidos en la Taxonomia de la UE: mitigacidon del cambio climatico, adaptacidn al
cambio climatico, transicién hacia una economia circular y/o prevencion y control de la
contaminacion.

En este marco, las inversiones del Fondo buscan promover, entre otras, las siguientes
actividades:

e Generacion descarbonizada: facilitadores de tecnologias energéticas renovables y
bajas en carbono, incluyendo software e inteligencia artificial, sensores, robética,
automatizacion y sistemas de gestion energética.

e Transporte sostenible: soluciones de transporte descarbonizado, tales como recarga
inteligente, aplicaciones vehiculo-a-red, y facilitadores para una mayor penetracion de
vehiculos eléctricos y combustibles verdes o sintéticos.

¢ Industria y edificios eficientes: eficiencia energética, edificios sostenibles, informatica
verde, descarbonizacién de calefaccidn y refrigeracién, y captura de carbono.

¢ Almacenamiento de energia: integradores de baterias, componentes, soluciones de
datos y BMS, nuevos materiales, actividades upstream y downstream, asi como otras
tecnologias de almacenamiento.

e Smart grids e infraestructura: resiliencia y adaptacion de la red mediante soluciones
digitales e inteligencia artificial, andlisis y automatizacién, asi como proveedores de
hardware y servicios.

e Mercados de energia y carbono: plataformas de negociacién, PPAs, trading
automatizado, centrales eléctricas virtuales y mercados de flexibilidad, asi como
soluciones de contabilidad, mitigacion y créditos de carbono.

Dada la naturaleza y finalidad del Fondo, el objetivo de inversion sostenible se materializa a
través de su actividad de inversién directa y del seguimiento continuo de los indicadores clave
de impacto (KPIs) definidos para cada inversién. En consecuencia, el Fondo se considera un
producto financiero con objetivo de inversién sostenible que no utiliza un indice de
referencia designado.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de inversion
sostenible de este producto financiero?

El Fondo supervisa su desempeiio mediante una serie de indicadores y objetivos
predefinidos:

1. El porcentaje de inversiones que contribuyan al objetivo de inversién sostenible del
Fondo sera del 75-100%.

2. El porcentaje de inversiones que ofrezcan una huella ambiental reducida en
comparacion con las soluciones mas avanzadas disponibles en el mercado, de
acuerdo con el sector en el que opere la inversidn, serd del 75-100%.

3. El porcentaje de nuevas inversiones con una calificacidon de impacto ambiental de al
menos 3/5 conforme al sistema interno de evaluacion de Klima sera del 100%.



Se definird una tesis de impacto para el 75-100% de las inversiones.

Se mejorara el desempenfio de los KPIs de impacto climdtico definidos para todas las
compainiias en cartera durante el periodo de inversion. Los KPIs de impacto se
definiran durante la fase de due diligence, con el apoyo de un asesor externo (si
aplica), y serdn posteriormente aprobados por el Comité de Inversidn con caracter
previo a la inversidén para la empresa en cartera correspondiente.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a
ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Klima ha desarrollado su propia metodologia para evaluar los posibles riesgos de
sostenibilidad a lo largo de todo el ciclo de inversion, con el fin de garantizar que
sus inversiones no causen un perjuicio significativo a ninguin objetivo de inversién
sostenible de caracter ambiental o social.

1. Fase de seleccion: analisis negativo y positivo

El equipo de inversion no invierte en compaiiias cuyas actividades no contribuyan
de forma clara a la descarbonizacion y a la transicion energética y/o no estén
alineadas con la politica de inversion del Fondo. Asimismo, el Fondo no invierte en
compafias que contravengan los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas. Véanse las Actividades Excluidas recogidas en el Reglamento de Gestion.

A tal efecto, el equipo lleva a cabo dos procesos analiticos:

e Evaluacién interna del impacto ambiental de la compaiiia objetivo.

e Evaluacién KYC (Know Your Client) realizada por los equipos de Alantra.
2. Fase de due diligence

Para cada inversidn se lleva a cabo un proceso independiente de due diligence ESG
con el apoyo de un asesor externo independiente (cuando resulte aplicable). Este
proceso incluye:

e Revisién de las practicas de sostenibilidad de las compafiias objetivo
utilizando estandares y marcos reconocidos.

e Analisis de las cuestiones de sostenibilidad materiales identificadas para cada
inversiéon conforme al mapa de materialidad del Sustainability Accounting
Standards Board (SASB).

e Evaluacién de Ila contribucidn de Ila inversion a los objetivos
medioambientales de la Taxonomia de la UE y de su alineamiento con los
criterios de seleccidn y las salvaguardas minimas, incluyendo la evaluacién del
principio de “no causar un perjuicio significativo” (DNSH) de la Taxonomia de
la UE.

¢ Definicién de KPIs de impacto para supervisar el desempefio en materia de
sostenibilidad de cada inversion, atendiendo a los aspectos mdas materiales
segun la naturaleza y el grado de madurez de cada inversion.



3. Seguimiento del desempefio ESG y del impacto de las inversiones

Klima supervisa los KPIs ESG identificados como materiales durante el proceso de
due diligence, establece objetivos medibles y define planes de accién para
garantizar la mejora a medio plazo del desempefio ESG de cada compaiia en
cartera.

El Fondo se adapta a la naturaleza y necesidades de cada compaiiia en cartera y
apoya a los equipos directivos en la mejora de sus practicas ESG, ya sea mediante
didlogo continuo (reuniones periddicas), participacién y voto en el consejo de
administracion y/o en su condicién de accionista.

Ademas del desempefio ESG global de cada compaiiia en cartera, el Fondo
supervisa especificamente el impacto de sus inversiones en el cambio climatico y
establece objetivos individuales relacionados con el clima para cada compaiiia. De
este modo, Klima garantiza que todas las compaiiias en cartera contribuyan de
manera continua al objetivo de inversidn sostenible del Fondo.

El equipo de Klima esta directamente incentivado a mejorar el desempefo en
materia de impacto ESG de las compafiias en cartera, dado que el 30% del carried
interest esta vinculado al cumplimiento colectivo de los KPIs de impacto definidos
para todas las compafias en cartera.

4. Desinversion
Durante el proceso de salida, Klima, en la medida de lo posible:

(i) evaluara el valor creado en materia ESG por la compafiia en cartera;

(ii) realizara una evaluacién interna ESG de los potenciales compradores
con base en informacién publica disponible y/o datos facilitados
voluntariamente; y

(iii) llevara a cabo una evaluacién final de los KPIs de impacto vinculados al
carried interest, medida por un consultor externo y reportada a los
inversores de Klima

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

El Fondo tiene en consideracién los indicadores de principales incidencias
adversas (PIAs), tal como se definen en las Normas Técnicas de Regulacidon (RTS)
del SFDR. Los indicadores de PIA son evaluados, medidos, tenidos en cuenta y
objeto de seguimiento sistematico por parte del Fondo. Este proceso se lleva a
cabo mediante las siguientes etapas:

(iv) Due diligence ESG: evaluacién de la disponibilidad de datos relativos a
los indicadores de PIA y del principio DNSH como parte del proceso de
due diligence ESG.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mads
importantes de las
decisiones de
inversién sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los
derechos humanos, y
la lucha contra la
corrupcién y el
soborno.
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(v) (ii) Seguimiento y reporte: supervisidon y reporte de la evolucion de los
PIA para cada inversién durante todo su ciclo de vida.

(vi) Engagement: los indicadores de PIA y los posibles impactos adversos
materiales se abordan en el marco del proceso de didlogo y seguimiento
con las compaiiias participadas.

Puede encontrarse informacion adicional en la seccién “éTiene este producto
financiero en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?”.

¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU sobre
Empresas y Derechos Humanos?

Se espera que todas las inversiones estén alineadas con las Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y con los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos, incluidos los
principios y derechos recogidos en los ocho convenios fundamentales
identificados en la Declaraciéon de la Organizacién Internacional del Trabajo
relativa a los Principios y Derechos Fundamentales en el Trabajo, asi como en la
Carta Internacional de Derechos Humanos.

El alineamiento con estas directrices se evalia como parte del proceso de due
diligence ESG, en el analisis de alineamiento de la cartera con la Taxonomia de
la UE, y se gestiona mediante un didlogo y seguimiento continuo con las
compaiiias en cartera.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

X

Si

Los pasos descritos anteriormente en relacién con las principales incidencias
adversas (PlAs) garantizan que el Fondo tenga en cuenta los indicadores de PIA
tanto con caracter previo a las inversiones como durante su gestion. Estos pasos
incluyen procedimientos para considerar las principales incidencias adversas
gue resulten materiales. La informacidén relativa a los indicadores de PIA se
reportara en el informe periddico anual del Fondo.

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El producto financiero sigue una estrategia de inversidn sostenible orientada al impacto y
centrada en la transicidn energética, con el objetivo de contribuir a la mitigacion del cambio
climatico mediante inversiones en compaiiias que desarrollan y escalan tecnologias y
soluciones que permiten la descarbonizacidn del sistema energético.

El Fondo invierte principalmente en participaciones minoritarias de capital y cuasi-capital
en compafiias que operan en el sector de la transicidon energética, incluyendo, entre otras,
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generacion de energia descarbonizada, eficiencia energética, movilidad sostenible,
almacenamiento de energia, smart grids e infraestructura, soluciones digitales para el
sector energético y mercados de energia y carbono. Las inversiones se dirigen
principalmente a compaiiias en fase de crecimiento, permitiendo asimismo una exposicion
selectiva a compafiias en fases mas tempranas en segmentos menos maduros de la
transicién energética, de conformidad con la politica de Inversién Responsable del Fondo.

La estrategia de inversion se implementa con un enfoque paneuropeo y estd sujeta a
estrictos criterios sectoriales, geograficos, de concentracién y de exclusién, incluyendo la
exclusién de actividades relacionadas con combustibles fdsiles, carbdn, energia nuclear y
otros sectores incompatibles con el objetivo de transicidn energética, tal como se define en
el Reglamento de Gestidn del Fondo y en su lista de actividades excluidas.

El Gestor del Fondo es signatario de los Principios de Inversion Responsable (PRI) e integra
factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en el andlisis de inversiones, la toma de
decisiones, ejercicio activo de la propiedad y el seguimiento continuo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizada a fin
de seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

Las consideraciones de sostenibilidad constituyen elementos vinculantes de la
estrategia de inversion y se integran a lo largo de todo el ciclo de inversién, tal y
como se describe en la seccion “éComo garantizan las inversiones sostenibles que
no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible de
caracter ambiental o social?”.

Todas las inversiones son objeto de un proceso de seleccidn previo para asegurar
su contribucion al objetivo de inversidn sostenible del Fondo. Posteriormente, las
inversiones se evallan conforme al principio de “no causar un perjuicio
significativo” (DNSH) de acuerdo con la Taxonomia de la UE, asi como en relacién
con los indicadores de principales incidencias adversas (PIA). Asimismo, todas las
inversiones potenciales son analizadas desde la perspectiva de buenas practicas de
gobernanza y deben cumplir con las Directrices de la OCDE y con las salvaguardas
minimas establecidas en la Taxonomia de la UE.

Una vez realizada la inversidon, para cada compaiiia en cartera se definen
indicadores y objetivos de impacto relacionados con el clima, los cuales son objeto
de seguimiento a lo largo del periodo de tenencia, con el apoyo de proveedores
externos especializados en ESG y herramientas de medicidon de impacto. El grado
de cumplimiento de dichos KPIs se evalla y reporta de forma periddica,
garantizando que la estrategia de inversion se aplique de manera continua vy
permanezca alineada con el objetivo de inversién sostenible del producto
financiero.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

El Fondo evalla las practicas de buena gobernanza de las compaiiias participadas
como parte del proceso de due diligence ESG previo a la inversiéon y de forma
continuada con posterioridad, de conformidad con lo establecido en su Reglamento

6



La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que
se ajustan ala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:
-volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

- Lainversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion que
reflejan las
actividades de
explotacion
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

de Gestion y en su Politica de Inversiéon Responsable. Dicha evaluaciéon abarca, entre
otros aspectos relevantes, la existencia de estructuras de gestion sdlidas, el
cumplimiento de la normativa aplicable, la ética empresarial, las politicas de lucha
contra la corrupcién y el blanqueo de capitales, las relaciones laborales y el
cumplimiento de las obligaciones fiscales.

Asimismo, las compafiias participadas son evaluadas en relacién con su
alineamiento con las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos, asi como respecto del cumplimiento de las salvaguardas minimas
establecidas en el articulo 18 del Reglamento (UE) 2020/852 (Taxonomia de la UE).

Las practicas de gobernanza son objeto de seguimiento durante el periodo de
tenencia mediante el ejercicio activo de la propiedad y el proceso de didlogo del
Gestor del Fondo, incluyendo, cuando resulte aplicable, su participacién a nivel de
consejo de administracion.

¢Cudl es la asignacion de activos y el porcentaje minimo de inversiones
sostenibles?

La asignacion de activos del Fondo consiste principalmente en inversiones en capital y
cuasi-capital en companiias no cotizadas que operan en el sector de la transicién
energética.

En linea con su objetivo de inversidn sostenible, el Fondo se compromete a invertir entre
el 75% y el 100% de su Capital Invertido en actividades que contribuyan a objetivos
climaticos y medioambientales, y al menos el 75% de su Capital Invertido en Empresas
con Impacto Climatico y/o Medioambiental, segtn se definen en el Reglamento de
Gestion.

Las inversiones que no califiquen como inversiones sostenibles se limitaran a posiciones
accesorias, tales como efectivo o equivalentes de efectivo, y no menoscabaran el objetivo
de inversidn sostenible del Fondo.

#1 Sostenible
incluye inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales o

Ambientales )
sociales

75-100%

#2 No sostenible
incluye inversiones
que no califican
como inversiones
sostenibles.

Inversiones

#2 No sostenibles
0-30%



Para cumplir la
Taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso
a una energia
totalmente
renovable o a
combustibles bajos
en carbono para
finales de 2035. En
cuanto a la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion
de residuos.

Las actividades de
capacitacion
permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de
forma sustancial a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aun no se
dispone de
alternativas bajas en
carbonoy, entre
otras, tienen niveles
de emisiéon de gases
de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

fua
son

inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios de las
actividades
econdémicas
sostenibles desde el
punto de vista
medioambiental
segun la Taxonomia
de la UE.

fua

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?

El Fondo no utiliza instrumentos derivados para alcanzar su objetivo de inversion
sostenible.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la Taxonomia de la UE?

El Fondo no asume un compromiso relativo a un nivel minimo de alineamiento de sus
inversiones sostenibles con la Taxonomia de la UE. Si bien el Fondo invierte en compaiiias y
actividades que contribuyen a objetivos medioambientales vinculados a la transicion
energética, el alineamiento de dichas inversiones con la Taxonomia de la UE no ha sido
cuantificada y no se ha establecido un porcentaje minimo de inversiones alineadas con la
Taxonomia.

En consecuencia, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental podran incluir
actividades que no hayan sido evaluadas o clasificadas como alineadas con la Taxonomia, sin
que ello afecte al objetivo de inversidn sostenible del Fondo.

¢éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil y/o la
energia nuclear que se ajusten a la taxonomia de la UE?*

Si:

En gas fosil En energia nuclear

é¢Cudl es el porcentaje minimo de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Fondo no asume un compromiso relativo a una proporcién minima de inversiones
en actividades transitorias o facilitadoras, segln se definen en la Taxonomia de la
UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Fondo no asume un compromiso relativo a una proporcién minima de inversiones
sostenibles con objetivo medioambiental que no estén alineadas con la Taxonomia de
la UE. Si bien el Fondo podra realizar inversiones sostenibles que no hayan sido
evaluadas o clasificadas como alineadas con la Taxonomia, no se establece un
porcentaje minimo para dichas inversiones.

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear solo se consideraran conformes con la
Taxonomia de la UE cuando contribuyan a la mitigacidén del cambio climatico (“climate change mitigation”) y no
causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de la Taxonomia de la UE — véase la nota explicativa
en el margen izquierdo.

Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear
que cumplen con la Taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

[ ]
| social?
El Fondo no asume un compromiso relativo a una proporcidn minima de inversiones
sostenibles con objetivo social.
f—;jj ¢Qué inversiones se incluyen en "#2 No sostenibles" y cudl es su propdsito?

¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en la categoria “#2 No sostenibles” se limitan a posiciones
accesorias, tales como efectivo, equivalentes de efectivo y otros activos mantenidos
con fines de liquidez, tesoreria u operativos, que no se utilizan para perseguir el
objetivo de inversion sostenible del Fondo.

Estas inversiones tienen cardcter temporal y accesorio y no menoscaban la
consecucion del objetivo de inversidn sostenible del Fondo. Dado que no se
seleccionan en funcién de caracteristicas de sostenibilidad, no se aplican salvaguardas
medioambientales o sociales especificas adicionales mas alla del cumplimiento de la

normativa aplicable.

¢Se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo de

A

inversion sostenible?

Los mdlc_es CE e No. El Fondo no ha designado un indice de referencia especifico para alcanzar su objetivo de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra el objetivo de
inversidn sostenible.

inversion sostenible.

q@l éDonde se puede encontrar mas informacion en linea sobre el producto?

Puede encontrar mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

e Energy Transition Fund | Alantra

e Sustainability-related disclosures | Alantra



https://www.alantra.com/what-we-do/alternative-asset-management/energy/energy-transition/
https://www.alantra.com/what-we-do/alternative-asset-management/sustainability-related-disclosures/
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