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MANUEL RICHI ALBERTI
NOTARIO
Serranon®301° - 28001 - MADRID
Tel.: 9120923 00 - Fax: 9120923 45
e-mail: fedatarios@notariaserrano30.com

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “CEDULAS TDA 10,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS

HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION”

NUMERO: SETECIENTOS VEINTITRES.

En Madrid a cinco de marzo de dos mil ocho, en
las oficinas de la entidad TDA Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A., sita en la calle

Orense numero 69.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECEN

De una parte:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

divorciado, vecino de Madrid,

De otra:

DON CARLOS STILIANOPOULOS RIDRUEJO, de

nacionalidad griega, mayor de edad, casado, vecino




de Madrid,

Y de otra:

DON JOSE MARIA RODRIGUEZ-NOVAL RODRIGUEZ, mayor

de edad, casado, vecino de Madrid,

Las circunstancias personales relativas a

estado civil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN

A) DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacicnalidad espaficla, dencminada "TITULIZACION
DE ACTIVOS, SCCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante la “Sociedad
Gestora”), domiciliada en Madrid, calle Orense,

numeroc 69,

Constituida por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacidédn de Activos, S.AL"
mediante escritura otorgada ante el Notario de

Madrid, Don Juan Romero-Girdén Deleito, inscrita en
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el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidn 8, heija numero 71065,
inscripcién 1%*; y en el Registro de Sociedades

Gestoras de Fondos de Titulizacidén, con el ntmero

3.

Tiene C.I.F numero A-80-352750.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de la escritura de poder,
autorizada por mi, el dia dieciocho de abril de dos
mil dos, con el numero 737 de protocolo, que causé

la inscripcién 282, de la hoja social en el

Registro Mercantil.

Completa su representacidén con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veintisiete de
diciembre de dos mil siete, segin se desprende de
la certificacién expedida por Don Luis Vereterrs
Gutiérrez-Maturana, Secretario del Consejo de
Administracién, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Francisco Javier Soriano Arosa, cuyas firmas

constan debidamente legitimadas por mi, Yy Ccuyo




original queda incorporado a esta matriz como Anexo

1.

De copila autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi julcio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacidén de
activos, cesién de cédulas hipotecarias y emisién
de bonos que se documenta en la presente escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder resefiado. No consta. Dejo

incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

B) DON CARLOS STILIANOPOULOS RIDRUEJO, como
apoderado, en nombre y representacidén de la CAJA DE
AHORROS y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, (en adelante
“Caja Madrid” o el "Cedente"), domiciliada en
Madrid, Plaza de Celenque, numero 2, Institucidén de
caracter beneficio social, en su calidad de Caja
General de Ahorro Popular de fundacidédn privada,
acogida al Patronato Real, e integrada en la

Confederacidén Espariola de Cajas de Ahorro.
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La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
fue fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el
sacerdote Don Francisco Piguer y Rudilla en el aho
1702. En su actividad de Caja de Ahorros, fué
fundada por Real Decreto de 15 de Octubre de 1838,
a impulso del Corregidor Marqués de Pontejos. A
partir del Decreto de fusién de 24 de Mayo de 1869
constituye una sola Institucién, que ha estado
regida por distintos Estatutos dictados al amparo
de lo dispuesto en las sucesivas disposiciones
legales gue pan regulado a las Cajas de Ahorros.—

Se rige por los Estatutos aprobados por la
Asamblea General en sesidén del dia veintiocho de
abril de dos mil tres, adaptados a la Ley 31/1985,
de 2 de Agosto de requlacidén de las Normas Basicas
sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros, vy
por sus vigentes Estatutos, adaptados a las leyes
5/1992, de 15 de Julio, 7/1992 de 4 de Noviembre Y
5/1994 de 23 de Junio, de la Comunidad de Madrid,

aprobados por la Consejeria de Hacienda de 1la




Comunidad de Madrid los dias 14 de Diciembre de
1992, 10 de Enero de 1994 y 7 de Octubre de 1994.,—

Su CIF nuamero G-28-029007.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
folio 20, tomo 3067 general, hoja numero M-52454,
inscripcidén 1%, en virtud de 1la escritura de
solicitud de inscripcidén otorgada el dia quince de
Junio de mil novecientos noventa y decs, bajo el
numero 1545 de protccolo, ante el Notario de Madrid
Don Jesus Franch Valverde, cumplimentada con 1la
otorgada ante el mismo Notario, el dia veinticuatro
de Julio de mil novecientos noventa y dos, y bajo
el numero 2134 de su protocolo. Asimismo la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid se halla

inscrita en el Ministerio de Economia y Hacienda,

con el numero 99.

La representacidén voluntaria que ostenta deriva
del poder especial conferido a su favor mediante
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracidn
y por la Comisién Ejecutiva, en sus reuniones de
fechas diecinueve de marzo de dos mil siete y once
de febrero de dos mil siete, elevados a publico en

virtud de escritura otorgada en Madrid, ante el
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Notario de esta residencia Don Juan Bernard
Espinosa, de fecha cinco de marzo de dos mil ocho,

con el numero 508 de su protocolo.

De copia autorizada de dicha escritura, que me
han exhibido, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
Para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, cesién de cédulas hipotecarias Yy emisidn
de bonos que se documenta en la presente escritura.-

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder resefiado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

C) DON JOSE MARfA RODRIGUEZ NOVAL, como
apoderado, en nombre y representacién de la
Compafiia Mercantil Anénima denominada "EBN BANCO DE
NEGOCIOS, S.A.”, (en adelante “EBN Banco” o el

“"Cedente”) antes SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE
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NEGOCTIOS PROBANCA, &5.A.

Domiciliada en Madrid, calle Almagro, numero
46; constituida, por tiempo indefinido, y con la
denominacién de "Ibérica de Descuento, S.AL"
(Descontiber), mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Alejandro Bérgamo Llabrés, el
dia treinta de Abril de mil novecientos ochenta y
dos, con el numero 1575 de protocolo, modificada
por otras, entre ellas, la de modificacidn de
Estatutos para su conversidén en Banco, mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
Juan Romero-Girén Deleito, el diez de Septiembre de

mil novecientos noventa y uno, numero 1716 de

protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 1622 general, folio 136, hoja nimero M-29636,
inscripcién 24%; cambiada su denominacién por
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
Juan Romero-Girdén Deleito, el dieciocho de Febrero
de mil novecientos noventa y dos, numerco 257 de
protocolo, gque causd la inscripeidén 27* en el
Registro mercantil, y con la misma fecha y ante el
mismo Notario, numero 259 de su protocolo, 1la

Sociedad trasladd su domicilio causando la
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inscripeién 29° en el Registro Mercantil.

Mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don Manuel de Cueto Garcia, el veinticinco
de octubre de dos mil uno, con el numero 1893 de su
protocolo, que causd en el Registro Mercantil de
Madrid, la inscripcién 582, quedaron fusionadas
SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S.A. vy
PROBANCA SERVICIOQS FINANCIEROS, S.A., mediante 1la
absorcién de ésta dGltima por aquélla, con la
consiguiente disolucién sin liquidacién de PROBANCA
SERVICIOS FINANCIEROS, S.A., y con transmisién en
bloque, a titulo universal, de todos los elementos
patrimoniales integrantes del activo Y pasivo de
PROBANCA SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. a SOCIEDAD
ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S.A., y consiguiente
subrogacién de ésta en todos los derechos %
obligaciones de la absorbida, Habiendo adoptado la
denominacién de SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE

NEGOCIOS PROBANCA, S.A.

Y cambiada su dencominacién  por la que
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actualmente ostenta, en virtud de escritura
otorgada en Madrid, el dia veinticinco de mayo de
dos mil cuatro, ante el Notario Don Antonio Morenés

Giles, con el numero 1.583 de protocclo, que causd

la inscripcidén 79 de su hoja registral.

Tiene el CIF numero A-28-763043.
La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia, Don
Andrés de La Fuente O'Connor, con fecha quince de
enero de dos mil dos, con el numero 4¢ de

protococlo que causd la inscripcidn 629 en la hoja

soclal.

Completa su representacidén con acuerdo de la
comisién Delegada del Consejo de Administracidén de
fecha veintinueve de enero de dos mil ocho, segun
se desprende de la certificacidn expedida por Don
Dionisio Martinez Martinez, Secretario de Consejo
de Administracidn, con el Visto Bueno del
Presidente de la Comisidén Delegada, Don Roberto
Léopez Abad, cuyas firmas se encuentran legitimadas

notarialmente por mi, que queda incorporada a esta

matriz como Anexo 2,

De copila autorizada de la mencionada escritura,
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que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
Para la constitucién de un fondo de titulizacién de

activos, cesién de cédulas hipotecarias y emigidn

de bonos que se documenta en la presente escritura.— —

—IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad reseriados y TIENEN a mi juicio, seqin
intervienen, la capacidad legal necesaria para
otorgar esta escritura de constitucién de fondo de
titulizacién de activos, cesidn de cédulas

hipotecarias y emisién de bonos, y, al efecto,

EXPONEN

A.- Las entidades Bancaja, Banco Guipuzcoano,
Banco Pastor, Caixa Tarragona, Caja Municipal de
Burgos, Caja Duero, Caja Madrid, Cajasol, Cajasur,
Ipar Kutxa y Sa Nostra (en adelante, conjuntamente,
los “Emisores”) han emitido, en esta misma fecha,

noventa y cuatro (94) cédulas hipotecarias (en
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adelante, las “Cédulas Hipotecarias”),

los siguientes valores nominales y precios:-

cada una por

Importe de
las Cédulas
Hipotecarias NUMERO DE CEDULAS
Emisor (euros) HIPOTECARIAS SINGULARES
10 de 50.000.000 € cada
Bancaja una
500.000.000
4 de 50.000.000 € cada
Banco una
Guipuzcoano 200.000.000
10 de 50.000.000 € cada
una
Banco Pastor 500.000.000
6 de 50.000.000 € cada
Caixa una
Tarragona 300.000.000
Caja 1 de 50.000.000 € cada
Municipal de una
Burgos 50.000.000
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10 de 50.000.000 € cada

una

Caja Dusero 500.000.000
40 de 50.000.000 € cada
Caja Madrid 2.000.000.000 una
4 de 50.000.000 € cada
Cajasol 200.000.000 una

5 de £0.000.000 € cada

Cajasur 300.000.000 una

2 de 50.000.000 € cada

Ipar Kutxa 100.000.000 una

2 de 50.000.000 € cada

Sa Nostra 100.000.000 una

Total 4.750.000.000 94




Emisor Valor Precio (€) % que
nominal total representa el
de las Cédulas precio sobre

Hipotecarias el valor

del mismo nominal de la

Emisor (€) Cédula

Hipotecaria

Bancaja 500.000.000 499.690.,704,83 99,938141 %

Banco 200.000.000 199.876.281, 93 99,938141 %
Guipuzcoa
no

Banco 500.000.000 499.690.704,83 99,938141 %
Pastor

Caixa 300.000.000 299.814.422, %0 99,938141 %
Tarragona

Caja 500.000.000 499.690704,83 99,938141 %
Duero

Caja 2.000.000.000 1.998.762.819, 33 99,938141 %
Madrid

Caja 50.000.000 49.969.070,49 99,938141 %
Municipal
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de Burgos
Cajasol 200.000.000 199.876.281, 93 99,938141 %
Cajasur 300.000.000 299.814.422, 90 99,938141 %
Ipar 100.000.000 99.938.140, 97 99,938141 &
Kutxa
8a Nostra 100.000.000 99.938.140, 97 99,938141 %
Total 4.750.000.000 4.747.061.695,91 99,938141 %

B.- Caja Madrid ha suscrito en esta misma fecha
las cincuenta y cuatro (54) Cédulas Hipotecarias
emitidas singularmente por Bancaja, Banco
Guipuzcoano, Banco Pastor, Caixa Tarragona, Caja
Municipal de Burgos, Caja Duero, Cajasol, Cajasur,
Ipar Kutxa y Sa Nostra. El importe correspondiente
a la suscripcidn de estas cincuenta y cuatro (54)
Cédulas Hipotecarias serd abonado por Caja Madrid a
los correspondientes Emisores en la Fecha de
Desembolso, una vez recibido del Fondo el pago por

la «cesién de dichas Cédulas Hipotecarias, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3




siguiente, en las siguientes cuentas abiertas

Banco de Esparia a nombre de dichos Emisores:

cuarenta (40)

Emisor N° de Cuenta Tesorera en el
Banco de Espaiia
BANCAJA 2077
BANCO 0042
GUIPUZCOANO
BANCO PASTOR 0072
CAIXA 2073
TARRAGONA
CAJA DUERO 2104
CAJA 2018
MUNICIPAL DE
BURGOS
CAJASOL 2106
CAJA SUR 2044
IPAR KUTXA N 3084
SA NOSTRA 2051
C.- EBN Banco ha suscrito en esta misma fecha

Cédulas Hipotecarias nominativas
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emitidas por Caja Madrid. El importe
correspondiente a la suscripcién de estas cuarenta
(40) cédulas hipotecarias serd abonado por EBN
Banco a Caja Madrid en la Fecha de Desembolso, una
vez recibido del Fondo el pago por la cesién de
dichas Cédulas Hipotecarias, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 3 siguiente, en las

siguiente cuenta abierta en el Banco de Esparia a

nombre de dicho Emisor:

Emisor N° de Cuenta Tesorera en

el Banco de Espafia

CAJA MADRID 2038

D.- Caja Madrid y EBN Banco (en adelante,
conjuntamente, los “Cedentes”) desean titulizar los
derechos de c¢rédito derivados de las Cédulas
Hipotecarias que figuran en sus balances,

respectivamente, cmitidas por los Emisores mediante
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su cesidén a un Fondo de Titulizacidén. Se adjunta
como Anexo 2 a la presente Escritura copila de la
certificacién de los acuerdos de 1los Cedentes,
relativos a la suscripcién de las Cédulas

Hipotecarias y su c¢esién al Fondo, que coinciden

con su original.

E.- La Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacioén Y, en
consecuencia, para ejercer la administracidén vy

representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (en adelante, “Real
Decreto 926/1998”) y demas legislacién aplicable.—

F.- La Sociedad Gestora pretende la

constitucidén de un Fondo de Titulizacidén, con la

denominacién de “CEDULAS TDA 10, Fondo de
Titulizacidén de Activos" (en adelante, el "Fondo" ©
el “Fondo de Titulizacidén”), cerrado por el activo

y por el pasivo, en el gque se agruparan las Ceédulas
Hipotecarias cedidas por los Cedentes. Se adjunta
como Anexo 1 a la presente Escritura, la

certificacidén de los acuerdos societarios de las
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Sociedad Gestora, relativos a la constitucion del

Fondo.
G.- Las Ceédulas Hipotecarias que se ceden
constituirdn el activo del Fondo de Titulizacidén.—
H.- La Sociedad Gestora tiene la intencidén de
que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisién de
los Bonos que integrardn el pasivo inicial del
mencionado Fondo de Titulizacién vy que estaréan
destinados a su suscripcién por los Emisores, que
tienen el carécter de inversores cualificados.

I.~ Con fecha 4 de marzo de 2008, la Comisioén
Nacional del Mercado de Valores ha registrado la
constitucién de CEDULAS TDA 10, Fondo de
Titulizacién de Activos, asi como la emisién de los
Bonos con cargo al mismo, como se acredita con el
documento que se adjunta en fotocopia como Anexo 3

a la presente Escritura y que concuerda con su

original.
En virtud de lo expuesto, los comparecientes,

segun intervienen, otorgan la presente Escritura
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publica de constitucidn de un Fondo de
Titulizacioén, cesién de Cédulas Hipotecarias vy
emisién de Bonos (en adelante la "Eseritura" o la

“Egcritura de Constitucién”), de conformidad con

las siguientes

ESTIPULACIONES

1l.- DEFINICIONES
En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 4 tendran, salvo gue se

indique otra cosa, el significado gque en dicho

documento se les otorga.

2 .- CONSTITUCION DEL FONDO-—

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacidén de Activos que girara bajo la
denominacién de "CEDULAS TDA 10, ©FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" o bajo la denominacién
abreviada de “CEDULAS TDA 10, FTA”, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
julio, por el que se regulan los fondos de
titulizaclidn de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidn (en adelante, el “Real

Decreto 926/1998") .

El Fondo CEDULAS TDA 10 tendréd cardcter de

l
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fondo cerrado en el activo y en el pasivo, de
acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto

926/1998.

El Fondo CEDULAS TDA 10 se regird por lo
dispuesto (i) en la presente Escritura; (ii) en el
Real Decreto 926/1998 <y disposiciones que lo
desarrollen; (iii) en 1la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y FPFondos de
Inversién Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 Yy en tanto
resulte de aplicacién; (iv) en la Ley 2471988, de
28 de Julio, del Mercado de Valores, en su
redaccion vigente, en lo referente a su
supervisién, inspeccién, sancidén Yy en todo aquello
que resulte de aplicacién, (v) el Real Decreto de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacién de valores en mercados

secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta




o suscripcidén y del folleto exigible a tales
efectos, y (vi) en las demds disposiciones legales

y reglamentarias en vigor en cada momento que

resulten de aplicaciédn.

3.- CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS— —————

Los Cedentes tienen en su activo las Cédulas
Hipotecarias, cuyas caracteristicas se describen a
continuacidén, vy pretenden darlas de baja de su

balance mediante la <cesién de dichas Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

3.1.- Caracteristicas de las Cédulas

Hipotecarias

3.1.1.~ Importe y distribucién
ILos Cedentes son titulares en pleno dominio de
las Cédulas Hipotecarias que se relacionan a
continuacién, emitidas singularmente por cada uno
de los Emisores y gque incorporan un derecho de
crédito de los Cedentes frente a cada uno de 1los

Emisores de las Cédulas Hipotecarias de las gue son

titulares, respectivamente.

- E1 wvalor nominal total de las Cédulas
Hipotecarias cedidas por el Cedente Caja Madrid al
Fondo es de DOS MIL SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES

(2.750.000.000) DE EUROS, distribuido entre los
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Emisores conforme al cuadro que se adjunta a
continuacidn:
Importe de
las Cédulas
Hipotecarias NUMERO DE CEDULAS
Emisor (euros) HIPOTECARIAS SINGULARES
10 de 50.000.000 € cada
Bancaija una
500.000.000
4 de 50.000.000 € cada
Banco una
Guipuzcoano 200.000.000
10 de 50.000.000 € cada
una
Banco Pastor 500.000.000
& de 50.000.000 € cada
Caixa una
Tarragona BO0.000.QOO
Caja 50.000.000/1

de 50.000.000 € cad%J




Municipal de una
Burgos

10 de 50.000.000 € cada
una

Caja Duero 500.000.000
4 de 50.000.000 cada
Cajasol 200.000.000 una
5 de 60.000.000 cada
Cajasur 300.000.000 una
2 de 50.000.000 cada
Ipar Kutxa 100.000.000 una
2 de 50.000.000 cada
Sa Nostra 100.000.000 una
2.750.000.000 54

Total

- E1 valor nominal de las Cédulas Hipotecarias




g
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cedidas por el Cedente EBN Banco al Fondo %
emitidas por Caja Madrid es de DOS MIL MILLONES

(2.000.000.000 €) de Euros.

3.1.2.- Documentacion de las Cédulas

Hipotecarias

Las Cedulas Hipotecarias estdn documentadas
mediante titulos nominativos emitidos singularmente
al amparo de los dispuestc en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en
su redaccidn vigente, (en adelante, la MLey
2/1981") y de lo dispuesto actualmente en su
Reglamento de desarrollo aprobado por el Real
Decreto €85/1982, de 17 de marzo (en adelante, el

“"Real Decreto 685/1982") .

Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

emitidas nominativamente.

Los titulos nominativos serdn depositados en el
Agente Financiero, no recibiendo remuneracioén por

dicha funcién, de conformidad con lo previsto en la
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Estipulacién 5 siguiente.
3.1.3.- Caracteristicas econdmico-financieras—
Los Cedentes han suscrito las Cédulas
Hipotecarias, emitidas en la fecha de hoy, con

anterlioridad a su cesidén al Fondo, previoc los

acuerdos sociales oportunos de dichos Cedentes.
El precio de cesidn de las Cédulas Hipotecarias

es por debajo de la par, siendo igual al precio de

emisién de los Bonos descontando los gastos de

constitucidén, gestidén y administracidédn del Fondo

(el “Importe para Gastos”).
El precio de la ©cesiétn de las Cédulas
Hipotecarias es 1igual para todos los Emisores, e

igual al precio de suscripcidén de las Cédulas

Hipotecarias por el Fondo.

Las Cédulas Hipotecarias se han emitido con
vencimiento a tres (3) afios, realizéandose la
amortizacidn ordinaria mediante un unico pago el 7
de marzo de 2011 o, en el supuesto de no ser dicha

fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil (“Fecha de

Vencimiento Final”).
Las Cédulas Hipotecarias devengaran, desde la
Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento de

las mismas, wun interés nominal variable igual al
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Tipo de Interés Nominal. Por tanto, los tipos de
interés y periodos de devengo de intereses que se
establezcan en el titulo fisico de cada Cédula
Hipotecaria se calculardn de la misma forma que

para los Bonos.

El pago de cupenes devengados resultaré
exlgible en la Fecha de Cobro correspondiente, ————

En caso de impago de los intereses v/o el
principal en 1las fechas en las que dichos pagos
fueran exigibles (incluyendo el caso de vencimiento
anticipado de 1la Cédula Hipotecaria), de acuerdo
con los términos de su emisién, se devengara un
tipo de interés de demora que consiste en adicionar
(A) al tipo de interés variable ordinario mensual
de las Cédulas Hipotecarias (B) un margen variable
fijado en cada Cédula Hipotecaria que se ha
determinado en funcién del plazo de recuperacidn de

las cantidades impagadas.

Los periodos de devengo de intereses de demora

de dicha Cédula Hipotecaria, tendran la siguiente
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duracién.

- El primer periodo de devengo de intereses de
demora serdn desde la fecha de impago (incluido)
hasta el dia 7 del mes siguiente, o si esta fecha

no es un Dia Héabil, el siguiente Dia Hé&bil

(excluido) .

- Los sucesivos periodos de intereses de demora
tendréan entre dos Fechas de Pago (el dia 7 de cada
mes, o s8i esta fecha no es un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), incluida la primera vy
excluida la segunda, o la fecha en la que el
importe impagado de la Cédula Hipotecaria sea

ingresado en la Cuenta de Tesoreria, liquidandose

entonces en esa fecha.
En cualquier caso, el margen variable que se
fijara en cada Cédula Hipotecaria sera al menos

igual al margen del tipo de intereées de los Saldos

Utilizados de la Linea de Liquidez.

Dicho interés de demora sera objeto de
capitalizacién mensual y devengara nuevamente
intereses de demora, establecléndose como fecha de
fijacién el segundo (2°) Dia Habil anterior al
inicio del correspondiente periodo de devengo

mensual y utilizé&ndose como tipo de referencia el
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EURIBOR a un (1) mes gque resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBORO1 & las 11.00 horas (hora

C.E.T.) de dicha fecha de fijacién.

Cuando haya habido un impago de intereses de
las Cédulas Hipotecarias en la Fecha de Cobro que
corresponda o aquella otra en que se produzca un
impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias, el
Emisor incumplidor debera notificar a la Sociedad
Gestora la fecha en la que vaya a realizar el pago
de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles
anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.—

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final o, en
caso de vencimiento anticipado de las Cédulas
Hipotecarias, se produjera un impago de las Cédulas
Hipotecarias, las mismas seqguirian devengando
intereses hasta la recuperacién de la totalidad de
cualesquiera cantidades debidas al Fondo por las
Cédulas Hipotecarias, sin perjuicio del devengo de
los intereses de demora. Los margenes de los tipos

de interés de demora que se han fijado para cada




Cédula Hipotecaria (excepto para Caja Municipal de
Burgos) son los que constan en la tabla incorporada
como Anexo 9. Los margenes de los tipos de interés
de demora que se han fijado para cada Cedula
Hipotecaria para Caja Municipal de Burgos son 1os
que constan en la tabla incorporada con Anexo 9.——

Los Emisores procederan al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en
virtud de las Cédulas Hipotecarias en las fechas de
pago establecidas en las propias Cédulas
Hipotecarias, y que se pagaran antes de las 18.00
horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago ( “Fecha de Cobre”).

La primera Fecha de Cobro serd el 3 de abril de

2008.
De esta forma, siempre entre la Fecha Cobro de
las Cédulas Hipotecarias y la Fecha de Pago (o, en

su caso, Fecha de Amortizacidn) de 1los Bonos

transcurren dos (2) Dias Habiles.

Los pagos realizados por 1los Emisores de
cualesquiera cantidades (de intereses o principal)
debidas al Fondo en virtud de las Cédulas
Hipotecarias se entenderdn realizados en primer

lugar, en su caso, en concepto de intereses de
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demora, en segundo lugar, en concepto de intereses
ordinarios devengados vy en tercer lugar, en su
caso, en concepto de amortizacidén de principal.——

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran en Lla
Fecha de Amortizacién por reembolso de su valor
nominal mediante un uUnico pago el segundo (2°) Dia
Habil anterior a dicha Fecha de Amortizacién.

Sin perjuicio de lo anterior, las Cédulas
Hipotecarias se amortizaran anticipadamente en los
supuestos y términos previstos en la Estipulacién
10.3.2. siguiente de la presente Escritura.

Tanto el c¢obro del principal como de los
intereses de las Cédulas Hipotecarias estaran, de
acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, en su
redaccidn vigente, especialmente garantizados, sin
necesidad de 1inscripcién registral, por hipoteca
sobre todas las que, en cualquier momento, consten
inscritas a favor del correspondiente Emisor y no
estén afectas a la emisién de bonos hipotecarios,

sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
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universal del mismo y, si existen, por los activos
de sustitucién contemplados en el apartado dos del
articulo 17 de 1la citada Ley 2/1981 y por 1los
flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculadeos a la Emisidn de

Bonos, en su caso, en las condiciones que

reglamentariamente se determinen.

Todos los tenedores de cédulas hipotecarias de
cada Emisor, cualquiera gque fuese su fecha de
emisién tendran la misma prelacidén sobre los
préstamos vy créditos que las garantizan vy, si
existen, sobre los activos de sustitucidén y sobre
los flujos econdémicos generados por los

instrumentos financieros derivados vinculados a las

emisiones.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor
de las Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores,
ademéds de estar garantizado en la forma descrita en
los parrafos anteriores, llevara ararejada
ejecucién para reclamar el pago a los Emisores,
siendo el Fondo, como tenedor de las Cédulas
Hipotecarias, acreedor singularmente privilegiado,
con la preferencia sefialada en el numero 3 del

articulo 1.923 del Codigo Civil, frente a
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cualesquiera otros acreedores con relacién a la
totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de los Emisores, salvo los que sirvan de
cobertura a bonos hipotecarios, y con relacién a
los activos de sustitucién y a los flujos
econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a la presente
Emisidén, en caso de que existan en el futuro
(aunque no esta previsto inicialmente por los
Emisores inmovilizar activos de sustitucién ni
vincular ningin instrumento financiero derivado a
la presente FEmisién de Cédulas Hipotecarias. Los
tenedores de bonos hipotecarios tendran prelacion
sobre los tenedores de las Cédulas Hipotecarias
cuando concurran sobre un préstamo o crédito
afectado a dicha emisién de bonos hipotecarios.———o

De conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, en caso de concurso, el Fondo,
como tenedor de las Cédulas ilipotecarias gozara del

privilegio especial establecido en el numero 1°




apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal. Sin
perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el
concurso del Emiscr, de acuerdo con lo previsto en
el numerc 7° del apartado 2 del articulo 84 de 1la
Ley Concursal, y como créditos contra la masa, los
pagos que correspondan por amortizaciodn de
principal y por intereses de las Cédulas
Hipotecarias pendientes de pago en la fecha de
solicitud del concurso del Emisor hasta el importe
de los ingresos percibidos por el Emisor
correspondiente v, sl existen, de los citados
activos de sustitucidén del articulo 17.2 de la Ley
2/1981, en su redaccidn vigente, y por los flujos
econdbmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a la presente

emision.

En el supuesto de que, por un desfase temporal,
los ingresos percibidos por el Emisor sean
insuficientes para atender los pagos menciocnados
anteriormente, la administracidén concursal deberd
satlisfacerlos mediante la liquidacién de los
activos de sustitucidén afectos a la presente
emisidn vy, si esto resultase insuficiente, debera

efectuar operaciones de financiacién para cumplir
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con el mandato de pago a los tenedores de Cédulas

Hipotecarias, subrogandose el financiador en la

posicidén de éstos.

Se adjunta como Anexo 6 una serie de cuadros de
andlisis de conjunto de las carteras totales de
préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de
las Cédulas Hipotecarias por los Emisores, en

funcién de los siguientes criterios:

a) Fecha de formalizacién.

b) Saldo Actual: Distribucién del saldo actual

de los Préstamos.

¢) Vida residual de los Préstamos.
d) Indicacién de la distribucién geografica por

provincias.

e) Tipo de interés efectivo aplicable en 1la

actualidad.

f) Porcentaje que representa el Saldo Nominal
Pendiente de Pago con respecto al vValor de

Tasacion.

g) Tipo de interés fijo o variable.
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h) Datos de morosidad y fallidos.
Asimismo, se incluye en el Anexo 6 un cuadro de

la cartera de cada uno de los Emisores apta para la

emisidédn de Cédulas Hipotecarias.

El Anexo 7 a la presente Escritura contiene el
informe emitido por la Sociedad Gestora relativo a
la verificacidén de 1la existencia, titularidad vy
condiciones de las Cédulas Hipotecarias y 1los

certificados de los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecarias.
3.2.- Cesién de las Cédulas Hipotecarias
El Cedente Caja Madrid cede vy transmite al
Fondo cincuenta y cuatro (54) Cédulas Hipotecarias
emitidas singularmente por Bancaija, Banco
Guipuzccano, Banco Pastor, Caixa Tarragona, Caja
Municipal de Burges, Caja Duero, Cajascl, Cajasur,

Ipar Kutxa y Sa Nostra, por los siguientes importes

nominales totales:

Emisor Valor nominal de las
Cédulas Hipotecarias de cada

Emisor (€)

Bancaja 500.000.000

Banco 200.000.000
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Guipuzcoano
Banco Pastor 500.000.000
Caixa Tarragona 300.000.000
Caja Municipal 50.000.000

de Burgos

Caja Duero ) 500.000.000
Cajasol 200.000.000
Cajasur 300.000.000

Ipar Kutxa 1060.000.000

Sa Nostra 100.000.000
Total 2.750.000.000

Caja Madrid entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos representativos de las mismas.—

El Cedente EBN Banco cede y trasmite al Fondo
cuarenta (40) Cédulas Hipotecarias nominativas
emitidas por Caja Madrid, por un importe nominal de
DOS MIL MILLONES (2.000.000.000€) de EUROS, \%

entrega en este acto a la Sociedad Gestora,




actuando en nombre y por cuenta del Fondo, los
titulos fisicos representatives de las mismas.

El Fondo toma y adgquiere las noventa y cuatro
(94) Cédulas Hipotecarias que le ceden 1los dos
Cedentes, respectivamente, y que representan un
importe nominal total de CUATRO MIL SETECIENTOS
CINCUENTA MILLONES (4.750.000.000) de Euros, &n los

términos vy condiciones que se recogen en esta

Escritura.

La cesidn es plena e incondicional, e incluiréd
los derechos de defensa legal y administracién, vy
se realiza por la totalidad del plazo remanente

hasta el total vencimiento de las Cédulas

Hipotecarias.
Las partes requieren en este mismo acto al
Notario para gue deje constancia de la cesidn a

favor del Fondo en los reversos de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas
Hipotecarias. Y vo, el Notario, acepto el
requerimiento.

3.3.- Precio
El precio total de la cesién de todas las
Cédulas Hipotecarias es CUATRO MIL SETECIENTOS

CUARENTA Y SIETE MILLONES SESENTA Y UN MIL
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SEISCIENTOS NOVENTA Y CINCO EUROS CON NOVENTA Y UN
CENTIMOS (4.747.061.695,91), serd abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido
el precio de suscripcidén de los Bonos, mediante el
ingreso del precio en las cuentas que a

continuacidén se indican abiertas en el Banco de

Espana en Madrid.

Cedente N° de Cuenta Tesorera

en el Banco de Espaiia

Caja Madrid 2038

EBN Banco 0211

El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias, descrito anteriormente, equivale al

precio de emisidén de los Bonos descontando el

Importe para Gastos,

El precio de la cesidn de cada una de 1la




Cédulas Hipotecarias igual para todos los Emisores,
debiendo los distintos Emisores, por tanto, aportar
via precio de suscripcién y cesidn, un importe para
satisfacer el Importe para Gastos, que se obtiene
por la diferencia entre el precio de la emisién de
Bonos y el precio de la cesiéon de las Ceédulas
Hipotecarias. El Importe para Gastos asciende a la
cantidad de DOS MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y OCHO
MIL TRESCIENTOS CUATRO EUROS CON NUEVE CENTIMOS

(2.938.304,09) .

El precio de suscripcidn vy cesidén de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo para los distintos
Emisores, asl como el porcentaje que dicho precio
representa sobre el valor nominal de las Cédulas

Hipotecarias respectivamente emitidas por 1los

mismos es el siguiente:

Emisor Valor Precio (€) % que
nominal total representa el
de 1las Cédulas precio sobre

Hipotecarias el valor
del mismo nominal de la
Emisor (€) Cédula
Hipotecaria
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Bancaja 500.000.000 “499.690.704,83 99,938141 %
Banco 200.000.000 199.876.281,93 99, 938141 %
Guipuzcoa
no
Banco 500.000.000 499.690.704, 83 99, 938141 %
Pastor
Caixa 300.000.000 299.814.422,90 99,938141 %
Tarragona
Caja 500.000.000 499.690.704,83 99,9338141 %
Duero )
Caja .000.000.000 1.998.762.819, 33 99,938141 %
Madrid o
Caja 50.000.000 49.969.070,49 99,938141 &
Municipal
de Burgos
Cajasol 200.000.000 199.876.281, 93 99, 938141 %
Cajasur 300.000.000 299.814.422, 90 99,938141 %
Ipar 100.000.000 99.938.140, 97 99, 938141 %
Kutxa
Sa Nostra 100.000.000 99.938.140, 97 99, 938141 %




Total 4.750.000.000 4.747.061.695, 91 99,938141 &%

3.4.- Responsabilidad de 1los Cedentes como

cedentes de las Cédulas Hipotecarias

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cdédigo de Comercio, responden ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
las Cédulas Hipotecarias por ellos cedidas asi como
de la personalidad con la que efectian la cesién
pero no asumen responsabllidad alguna por el impago
de los Emisores o 1la solvencia de los mismos.
Tampoco asumirén, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o)
indirectamente el buen fin de 1la operacidén, ni
otorgaran garantias o avales, ni en virtud de esta
Escritura ni de ningun otro pacto o contrato. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades de 1los
Cedentes que se derivan de las Declaraciones vy

Garantias realizadas por los Cedentes en la

Estipulacién 4.

La posicidn contractual que asumen los Cedentes
en virtud de la presente Escritura reviste caracter
mancomunado respecto a las Cédulas Hipotecarias

cedidas por cada uno de ellos, siendo por tanto
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enteramente independientes los derechos y

obligaciones derivados para los mismos de esta

Escritura.
3.5.- Derechos conferidos al Fondo por la

cesidén de las Cédulas Hipotecarias

El Fondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil v,
en concreto, en cuantoe titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos en
la normativa aplicable Y% en las Cédulas
Hipotecarias. Por tanto, la cesidén comprendera la
totalidad de 1los derechos, productos y acciones
frente a los Emisores y/o terceros, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales
O perscnales) incluyendo los derechos de
administracidén y de defensa legal, vya legitimen
para reclamar el capital, como para reclamar

intereses, comisiones, gastos, costas,

penalizaciones o cualquier otro concepto.




Todas las Cédulas Hipotecarias, ademas de

conferir el derecho al interés ordinario de las Cédulas

Hipotecarias determinado conforme a lo
dispuesto en la Estipulacién 3.1.3. anterior,
confieren también el derecho a percibir la

totalidad de los intereses de demora de cada una de

las Cédulas Hipotecarias.

3.6.- Notificaciones a los Emisores
Los Emisores se dan por notificados mediante la
firma de una carta de notificaciédn, cuya copia de
cada una de las mismas se adjunta como Anexo 8. ——

3.7.- Derechos de Informacién de los Emisores

de las Cédulas Hipotecarias

Cada uno de los Emisores se compromete, en
virtud del Contrato de Gestidn interna
individualizada a poner a disposicidén del legitimo
titular de la Cédula Hipotecaria emitida por cada
uno de ellos la informacidén sobre el propio Emisor

y sobre la Cédula Hipotecaria que dicho titular

pueda razonablemente scolicitar.

Adicionalmente, cada Emisor debera comunicar al
titular de la Cédula Hipotecaria por él emitida, el
dia 15 de cada mes (o, en caso de no ser Dia Habil,

el Dia Habil anterior): (i) el dimporte de la
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cartera hipotecaria elegible para la emisidén de
cédulas hipotecarias de dicha entidad, (ii) el
importe de la cartera hipotecaria total,
distinguiendo, en ambos caso, entre préstamos a
tipo fijo y préstamos a tipo variable y (iii) el
saldo wvivo de todas las cédulas hipotecarias

emitidas por dicha entidad hasta 1la fecha de

comunicacién.

3.8.- Régimen de retenciones de los pages por

intereses de las Cédulas Hipotecarias

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias no
estaran sujetos a retencidén alguna en razédn de lo
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo O
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Emisores y serdn

devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran




recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de gue
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones scbre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Cédulas Hipotecarias, que afecten
significativamente al equilibrio financiero del
Fondo, la Sociedad Gestora liguidara el Fondo, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

15 de la presente Escritura.

3.9.- Reglas de sustitucién de las Cédulas

Hipotecarias

De conformidad con lo establecido en el
articulo 6.2. c¢) del Real Decreto 926/1998, en el
supuesto excepcional de gue, no obstante las
declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la Fecha
de Constitucidn que alguna de las Cédulas
Hipotecarias no se ajustaba en la mencionada Fecha
de Constitucidén a las declaraciones formuladas que
se describen en la Estipulacidén Cuarta siguiente o
adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad Gestora
notificard al Emisor de 1la Cédula Hipotecaria

viciada correspondiente para que remedie tal
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circunstancia, incluso mediante la sustitucién de
la/s Cédula/s Hipotecaria/s en cuestidén, en el
plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida
notificacién, por otra/s de caracteristicas
financieras similares que sea/n aceptada/s por la
Sociedad Gestora, previa consulta a la Agencia de
Calificacidén. En todo caso, al sustituir cualquier
Cédula Hipotecaria, el Emisor debera acreditar que
la Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las

declaraciones contenidas en la Estipulacién Cuarta

sigulente.

Los Emlisores se comprometerdn, en virtud del
Contrato de Gestidn Interna Individualizada, a
formalizar la sustitucion de las Cédulas
Hipotecarias en la forma que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcicnar la informacidn sobre las
mismas que considere necesaria la Sociedad Gestora.-

En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucidn de Cédulas Hipotecarias seré

comunicada a la CNMV, a la Agencia de Calificacién
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y a los titulares de Bonos.

Si dicha circunstancia no fuera subsanada en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacién,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
procedera a la Amortizacidn por No Sustitucidn.

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacidén gque asistan al
Fondo y a los Cedentes al amparo del presente
Folleto, cada uno de los Emisores se compromete a
mantener indemne al Fondo y a los Cedentes frente a
cualesquiera responsabilidades que pudieran
derivarse de la existencia de vicios ocultos en

la/s Cédula/s Hipotecaria/s por cada uno de ellos

emitida/s.

Asimismo, para evitar posibles perjuicios para
el equilibrio financiero del Fondo, seradn por
cuenta del Emisor correspondiente, los gastos que
se originen para el Fondo, derivados de la

sustitucidén (o falta de ella) de cualguier Cédula

Hipotecaria por él emitida.

3.10.- Acciones en caso de impago de las

Cédulas Hipotecarias

a) Acciones del Fondo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
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dispondra de accidén ejecutiva contra los Emisores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
las Cédulas Hipotecarias. Dicha accién debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento

ejecutivo de los articulos 517 y siguientes de 1la

Ley de Enjuiciamiento Civil.

5in  perjuicio de lo anterior, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, dispondra de accidén
declarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias. Dicha accién deberd ejercitarse por
los tramites del juicio declarativeo ordinario que

corresponda segun la cuantia de la reclamacién.

Producido un impago en los términos antes
indicados, la Sociedad Gestora procedera, en el
plaze de siete (7) dias contar desde la fecha en
que produjo el impago, a iniciar el ejercicio, en
nombre y por cuenta del Fondo, de las acciones
legales que correspondan para reclamar el pago a

los Emisores que hubieran incumplido Sus




obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias.-

bb) Acciones de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos no dispondran de
accion directa contra los Emisores qgue Thayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quién ostentara dicha accién, de conformidad con lo
establecido en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998.

Ni los titulares de los Bonos ni el Fondo
dispondrén de mds acciones contra los Cedentes y 1la
Scociedad Gestora que las derivadas del
incumplimiento por éstas de sus obligaciones, vy,
por tanto, nunca como consecuencia de la existencia

de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los

Bonos y/o las Cédulas Hipotecarias.

3.10.- Acciones de resarcimiento

3.10.1i.- Si, como consecuencia bien (a) del
incumplimiento por parte de algunce de los Emisores
de las obligaciones de pago que para €1 se derivan
de la Cédula Hipotecaria por él emitida, bien (b)
del hecho de que la Cédula Hipotecaria emitida por
cada uno de ellos adoleciera de vicios ocultos o no

se ajustara a las declaraciones y garantias
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realizadas en la presente fecha de constitucién del
Fondo y cesidén de 1las Cédulas Hipotecarias en
virtud de la Estipulacién 4 de 1la presente
Escritura y dicho defecto no sea subsanado en los
términos previstos para la Amortizacidén por No
Sustitucidn, prevista en la Estipulacién 3.9
anterior o bien (c) por cualquier razdén imputable a
un Emisor o a la Cédula Hipotecaria por él emitida,
los Emisores cumplidores conservaran cualesquiera
derechos que puedan asistirles para reclamar al

Emisor incumplidor el resarcimiento de los dafios 3%

perjuicios causados.

3.10.2.- El mismo derecho asistira a los
Cedentes para reclamar de cualguier Emisor
incumplidor (de Cédulas Hipotecarias por aquéllos
suscritas) los dafios y perjuicios que para los
Cedentes se hubieran derivado de la falta de
cumplimiento por parte del Emisor de 518
obligaciones de pago derivadas de la Cédula

Hipotecaria por él1 emitida (o de la falta de
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subsanacién de los vicios ocultos de la misma u

otra razén imputable al FEmisor o a su Cédula

Hipotecaria) .

3.10.3.- A los efectos previstos en el presente
apartado, se entendera que los calculos realizados
por la Sociedad Gestora en relacidn con las
cantidades que puedan resultar pagaderas por unas a
otras seran finales y vinculantes para las partes.
La Sociedad Gestora llevara a cabo estos calculos
de acuerdo con sus registros internos, de los que
se proporcionarad copia a la parte que lo solicite.—

4.- Declaraciones y Garantias de los cedentes y

de los emisores.
Cada Cedente declara y garantiza al Fondo y a
la Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto

a las Cédulas Hipotecarias de que es titular y cede

al Fondo:
(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil.
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
ninguna situacidén de insolvencia o concursal.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
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necesarias, tanto administrativas como corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de las Cédulas Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demds contratos
relacionados con la constitucién del Fondo y la

cesidn de Cédulas Hipotecarias al mismo.

(4) Que las Cédulas Hipotecarias que cada uno

de ellos ceden al Fondo existen.

(5) Que es titular pleno de las Cédulas
Hipotecarias por ellos cedidas, sin que exista
impedimento alguno para que puedan ceder las mismas

al Fondo.

(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido

debidamente emitidas por el correspondiente Emisor

y debidamente suscritas por el Cedente.
(7) Que las Cédulas lipotecarias son libremente
transmisibles de acuerdo con todas las normas que

les son de aplicacién.

(8) Que, de conformidad con la legislacidén que




le es aplicable, dispone de cuentas auditadas de
los tres (3) ultimos ejercicios con opinidn
favorable de los auditores en, al menos, el emitido
respecto del Ultimo ejercicio cerrado, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en el
CNMV y en el Registro Mercantil correspondiente. —

(9) Que la cesidén de las Cédulas Hipotecarias

no 1infringe la legislacién vigente y se realiza

segun criterios de mercado.
(10) Que no tiene conocimiento de que el

correspondiente Emisor se encuentre en situacidn

concursal.

(11) Que conoce y acepta en todos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, y asume irrevocablemente la totalidad de

las obligaciones y compromisos derivados de ella

para el Cedente.
Por su parte, cada uno de los Emisores declara
y garantiza, con la firma de la presente Escritura,

en virtud del Contrato de Gestiodn Interna

Individualizada:
(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,

se halla inscrita en el Registro Mercantil y se
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halla facultada para participar en el Mercado

Hipotecario.
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucién, se ha encontrado en

situacidén de insolvencia o concursal.,

(3) Que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de los

recursos propios minimos de las entidades de

crédito y demas normativa aplicable.

(4) Que sus oOrganos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de las Cédulas Hipotecarias de conformidad
con sus respectivos estatutos y en la legislacién

vigente al efecto.

(5) Que los préstamos hipotecarios que dan
cobertura a las Cédulas Hipotecarias, cuyas

caracteristicas se recogen en el Anexo 6 de la
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presente Escritura, cumplen con los requisitos vy
condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, en su
redaccién vigente vy, actualmente, en el Real

Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa

aplicable.

(6) OQue las Cédulas Hipotecarias han sido
validamente emitidas singularmente de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigente Y, actualmente, en el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo vy demads normativa
aplicable y cumple todos los requisitos en ellas

establecidos y su emisidén y cesidédn se realizaran

segun criterios de mercado.

(7) OQue las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos constituyen una obligacién valida
y vinculante de pago para cada uno de ellos,
exigible vy ejecutable en sus propios términos

(salvo por 1lo que pueda verse afectada por un

procedimiento concursal).
{(8) Que ninguna persona tiene derechos
preferentes sobre el legitimo titular de los

derechos de c¢rédito incorporados a las Cedulas
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Hipotecarias a emitir por cada uno de ellos \%
respecto al cobro de las cantidades que por
principal, intereses vy gastos se deriven de las

mismas;.

(9) Que no tiene conocimiento de gque exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de 1la
Cédula Hipotecaria de conformidad con la

legislacion aplicable.

(10) Que cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente estd representada por un titulo

nominativo, que corresponde a dicha Cédula

Hipotecaria.
(11) Que cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente es libremente transmisible de

conformidad con la legislacién aplicable.

(12) Que los pagos, tanto por principal como
por rendimientos, que sean debidos por los Emisores
en virtud de las Cédulas Hipotecarias no estan
sujetos a retencioén o deduccion alguna de

naturaleza fiscal.
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(13) Que no tiene conocimiento de la existencia
de 1litigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con las Cédulas
Hipotecarias por ellos emitidas que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a
su leal saber o entender, excepcidn alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas
Hipotecarias respectivamente emitidas por cada uno

de ellos.

(14) Que los datos relativos a las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos que se
incluyen en la presente Escritura y en el Folleto

reflejan exactamente su situacidén actual, son

correctos y completos.
(15) Que las Cédulas Hipotecarias no resultan

sujetas a carga o gravamen de ningun tipo sin que

exista impedimento algunc para que se puedan ceder.-

(16) Que conoce y acepta en todos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, en su caso, y asume irrevocablemente la

totalidad de las obligaciones y compromisos

derivados de ellas.
5.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LAS CEDULAS

HIPOTECARIAS
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5.1.~ Administracién

La Sociedad Gestora custodiard, administrard Y
gestionara el cobro de los derechos de crédito
derivados de 1las Cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo, llevando asimismo la administracién
financiera del Fondo (“Administracién de las

Cédulas Hipotecarias”).

La Sociedad Gestora llevara a cabo la
Administracién de las Cédulas Hipotecarias con la
misma diligencia que si de activos propios se

tratase.

La Sociedad Gestora se compromete a llevar a
cabo la Administracién de las Cédulas Hipotecarias
con toda la diligencia debida y responderd ante el
Fondo de cualquier perjuicio que pudiera derivarse

para. el mismo de su negligencia.

La Socledad Gestora indemnizard al Fondo de
cualguier dario, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razén del incumplimiento de 1la

Administracién de las Cédulas Hipotecarias o por su

aii:‘“"““““‘ﬁﬁmh_iizzh
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actuacién dolosa o negligente en el desemperio de la
misma. La Sociedad Gestora no asume de ninguna
forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente, el buen fin de la operacién.

El riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
correra a cargo de los titulares de los Bonos
emitidos con carge al mismo. Por tanto, la Sociedad
Gestora no asume responsabilidad alguna por el
impago de los Emisores, vya sea del principal, de
los intereses o de cualquier otra cantidad que los

mismos pudieran adeudar en virtud de las Cédulas

Hipotecarias.

5.2.- Gestién de Cobros

La Scociedad Gestora, como gestor de cobros de
las Ceédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Fmisores por razédn de las mismas, tanto por
principal, intereses, ccmisiones o por cualquiler
otro concepto aplicable v procederd a adoptar las
medidas que resulten oportunas para gue se ilngresen
las cantidades que correspondan al Fondo, en las

Cuentas del Fondo.

La Sociedad Gestora adoptarad asimismo las

medidas que resulten oportunas para que se ingresen
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en las Cuentas del Fondc las cantidades que reciba,
en su caso, de los Emisores por la amortizacidén
anticipada de cualquiera de las Cédulas

Hipotecarias.

En la Fecha de Desembolso, se depositara en 1la
Cuenta de Tesoreria todos los fondos procedentes de

la emisidén de Bonos.

La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun
caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los Emiscres en concepto de

principal, intereses, prepago u otros, derivados de

las Cédulas Hipotecarias.

5.3.- Depdbésitos de documentos
La Sociedad Gestora depositard los noventa vy
cuatro (94) titulos fisicos representativos de las
Cédulas Hipotecarias en el Agente Financiero (Caja
Madrid), actuando a estos efectos como depositario,
de acuerdo con lo establecido en el Contrato de

Servicios Financleros.

5.4.- Remuneracién
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La comision que recibe la Sociedad Gestora en
contraprestacién por la Administracidén de las
Cédulas Hipotecarias, se encuentra incluida dentro

de la comisidn de gestidn regulada conforme a lo

establecido en la Estipulacidén 16.3.

5.5.~ Delegaciébn

La Sociedad Gestora estara facultada para
delegar en terceras personas la realizacidn de
todas ¢ alguna de las funciones de Administracidn
de las Cédulas Hipotecarias, siempre que tal
delegacidén (i) no suponga ccste o gasto adicional
para el Fondo, (ii) sea legalmente posible, (iii)
no dé lugar a una revisidén a la baja de la
calificacidédn c¢rediticia de los Bonos vy (iv) el
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accidén de responsabilidad contra el Fondo. De
conformidad con lo previsto en el articulo 262 del
Codigoe de Comercio, en caso de gque la Scociedad
Gestora delegue sus funciones de Administracidén de
las Cédulas Hipotecarias, no quedara exonerada de

ninguna de las responsabilidades que legalmente le

fueren exigibles.

5.6.- Duracién

La Sociedad Gestora ejercerd la Administracidn
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de las Cédulas Hipotecarias hasta que (1) havyan
sido amortizadas la totalidad de las Cédulas
Hipotecarias cedidas al Fondo, (ii) se extingan
todas las obligaciones por ella asumidas en
relacidén con las Cédulas Hipotecarias o (iii)
concluya la extincidén del Fondo una vez liquidados
todos los activos; todo ello sin perjuicio de 1la
sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora en los
términos establecidos en la Estipulacién 16.4. de

la presente Escritura.

6.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

6.1.- Cuenta de Tesoreria
El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con 1o previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria'"). ——
En la Cuenta de Tesoreria se ingresardn todas
las cantidades que reciba la Sociedad Gestora en
nombre y representacién del Fondo y en especial por

los siguientes conceptos:
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(i) el Importe para Gastos;

(ii) los pagos de intereses y amortizacidén de

principal de las Cédulas Hipotecarias;

(iii) cualquiera otras cantidades integradas
por el Fondo, derivadas de las Cédulas Hipotecarias
distintas de los pagos de intereses ordinarios vy

amortizacidn de principal de las Cédulas

Hipotecarias;
(iv) los rendimientos producidos por el saldo

de la Cuenta de Tesoreria;

(v) las disposiciones de la Linea de Liguidez

previa a su utilizacidén por el Fondo, en las fechas

en gue sea necesario disponer de ella; y
(vi) el producto de la ligquidacidn, en su caso
y cuando corresponda de los activos del Fondo que

correspondan a los Bonos (incluyendo el producto de

la venta de las Cédulas Hipotecarias).

En la Fecha de Desembolso se ingresard en la
Cuenta de Tesorerie el 1importe recibido por el
desembolso de las Entidades Suscriptoras que
destinara, en esa misma fecha a (a) el pago del
precio de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
el Fondo y (b) el ingreso del Importe para Gastos.—

I'n cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora, en
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representacién del Fondo, transferirda a la Cuenta
de Tesoreria, con fecha wvalor ese dia, las

cantidades que a dicha Fecha de Pago se encuentren

depositadas en la Cuenta de Reinversién.

A  través de la Cuenta de Tesoreria se
realizarén todos los pagos del Fondo, conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengaran intereses a favor del Fondo en
base a un tipo de interés variable igual al tipo
resultante de sustraer al EURIBOR a un (l) mes que
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1 a
las 11 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a cada Fecha de Cobro un margen del
0,20%, tal y como se indica en el Contrato de

Servicios Financieros.

Los intereses devengados se liquidaran en cada

Fecha de Cobro.

Caja Madrid renuncia expresa e irrevocablemente




a cualquier derecho de compensacién frente al Fondo
que de otro modo pudiera corresponderle en virtud
de cualguier contrato gque mantenga con el Fondo.——

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente Financiero otorgada por 3tandard & Poors,
5.A. (en adelante, indistintamente, la “Agencia de
Calificacién” o “S&P”) experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos un descenso en su
calificacidén situédndose en A-2, se deberd, en un
plazo maximo de sesenta (60) dias, poner en
practica las opciones necesarias dentro de las
descritas en la Estipulacién 13 que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados del mantenimiento de la

cuenta de Tesoreria.

6.2.- Cuenta de Reinversidn

En la Cuenta de Reinversidn se ingresardn todas
las cantidades que reciba la Scciedad Gestora, en
nombre y representacidn del Fondo, por los pagos de
intereses ordinariocs y amortizacidén de principal de

las Cédulas Hipotecarias.

lL.a Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, transferird a la Cuenta de Tesoreria con

fecha valor cada Fecha de Pago, las cantidades que
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se encuentren depositadas a esa fecha en la Cuenta
de Reinversioén, para lo que la Sociedad Gestora
dara las instrucciones oportunas. Estas cantidades
Unicamente corresponderan a las cantidades
recibidas por los pagos de intereses ordinarios y
amortizacioén de principal de las Cédulas

Hipotecarias y 1los rendimientos generados por

dichos importes.

Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversién a favor del
Fondo, devengardn wun interés diario a favoer de
éste, que serd igual al tipo resultante de sustraer
al EONIA (Euro Overnight Index Average), que
resulte de la pantalla TELERATE, pagina EONIA=,
entre las 18.45 (hora C.E.T.) y las 19.00 horas

(hora C.E.T.), un margen de 0,10%, tal Yy como se

indica en el Contrato de Servicios Financieros.
Por tanto, los intereses generados se
liquidarén y se transferirdn, junto con el resto de

cantidades a la Cuenta de Tesoreria, en cada Fecha
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de Pago

Las Cuentas del Fondo no podran tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de las
Cuentas del Fondo se mantendran en efectivo.

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacidén inferior a A-1 (S&P), o
dicha calificacién fuera, por cualguier motivo,
retirada, la Sociedad Gestora debera poner en
practica, por cuenta del Fondo, una de las opciones

necesarias, dentro de las descritas en la

Estipulacidén 13 de la presente Escritura.

7.- MEJORAS DEL FONDO: LINEA DE LIQUIDEZ Y

PROVISION PARA GASTOS EXTRAORDINARIOS

7.1.- Linea de Liquidez

La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo y Caja Madrid, (en adelante, el
“Acreditante”) otorgarda al Fondo una 1linea de
liquidez (en adelante, la “Linea de Liquidez”) con

las siguientes caracteristicas.
El Contrato de Linea de Liquidez permanecerd en
vigor hasta 1la Fecha de Vencimiento Legal, es

decir, el 7 de marzo de 2013, o en el supuesto de
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no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia
Habil o la fecha de extincién del Fondo, s1 esta
fecha fuera anterior a aquella, sin perjuicico de
que las disposiciones de la misma sdélo podréan

realizarse con anterioridad a la Fecha de

Vencimiento Final, incluida.
7.1.1.- Limite maximo de la Linea de Liquidez—
Inicialmente, el importe maximo de la Linea de

Liquidez otorgada por el Acreditante sera de

TRESCIENTOS CUARENTA MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y

OCHO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA EUROS

(340.638.480,00) (en adelante, el “Limite Maximo de

la Linea de Liquidez”).
El Limite Maximo de la Linea de Liquidez se

subdividird en dos sublimites distintos:

a) El importe maximo disponible de la Linea de
Liquidez para hacer frente al pago de los intereses
de los Bonos (de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 7.2. siguiente) sera igual a

TRESCIENTOS TREINTA Y UN MILLONES DOSCIENTOS TRES
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MIL SEISCIENTOS EUROS (331.203.600,00), (el

“Importe Maximo para Intereses’”), cantidad que sera

determinada por la Agencia de Calificacién.—

E1l Importe Maximo para Intereses estara
asimismo limitado a un maximo para cada uno de los
Emisores, en funcidén de la totalidad de Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos (el
“Importe MAximo para Intereses por Emisor”), que
serd determinado por la Agencia de Calificacién,
existiendo por tanto tantos Importes Maximos para

Intereses por Emisor como numerc de Emisores

constan en el Anexo 10.

b) El importe maximo disponible de la Linea de
Liquidez para hacer frente al pago de los Gastos
Extraordinarios en los gue pueda incurrir el Fondo
en caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria (el
“Importe MAaximo para Gastos Extraordinarios”), de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 7.2.
siguiente, es de NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS

TREINTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA EUROS

(9.434.880,00).
El importe maximo para Gastos Extracrdinarios,
estd asimismo limitado a un maximo para cada uno de

los Emisores, en funcidén de la totalidad de las
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Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos
(el “"Importe Maximo para Gastes Extraordinarios por
Emisor”), que serd determinado por la Agencia de
Calificacidn, existiendo por tanto tantos Importes
Mdximos para Gastos Extraordinarios por Emisor como
numero de Emisores segun constan en el Anexo 10;——

7.1.2.~- Destino de la Linea de Liquidez

El Limite Maximo de la Linea de Liquidez sera

utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer

frente exclusivamente al pago de:

a) Hacer frente al pago de los Gastos
Extraordinarios, sin exceder el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios ni el Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios por Emisor y;

b) Hacer frente al pago de los intereses
correspondientes a los Bonos, sin exceder el limite
del Importe Maximo para Intereses ni el Importe

Maximo para Intereses por Emisor.

Siempre y cuando fuera necesario porque no

existieran otros Recursos Disponibles.
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En ninguin caso, la Linea de Liquidez podra ser
utilizada para realizar pagos a los titulares de

los Bonos en concepto de amortizacidén de los

mismos.

Igualmente, en ningin caso el Importe Maximo
para Intereses podra ser destinado a satisfacer
Gastos Extraordinarios, ni el Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios podrd ser destinado a

satisfacer intereses de los Bonos.

7.1.3.- Disposiciones de la Linea de Liquidez—

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
podra disponer de la Linea de Liquidez de acuerdo
con los términos de la Escritura de Constitucién y
del Contrato de Linea de Liquidez, para los
destinos de la misma, recogidos en la Estipulacién

7.1.2 anterior, y sin exceder el Limite Maximo de

la Linea de Liguidez.
No obstante lo anterior, salvo para la
reduccidén de la Linea de Liquidez en las fechas que
corresponda, la Linea de Liquidez sdélo podra ser
dispuesta cuando no existan suficlentes Recursos
Disponibles, en las siguientes circunstancias:
a) En cualquier Fecha de Pago, hasta la Fecha

de Vencimiento Final, excluida, en cuya Fecha de
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Cobro inmediatamente anterior, no se hubiera
recibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados % vencidos
correspondientes a las Cédulas Hipotecarias.

El importe gque podra ser dispuesto en dichas
fechas serada el Importe Maximo para Intereses por
Emisor establecido para el Emisor pertinente.

En cualquier caso, en ningin caso el importe
dispuesto acumulado de la Linea de Ligquidez por
impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias en
distintas fechas, podra ser superior al citado

Importe Maximo para Intereses por Emisor

establecido para el Emisor pertinente.

b) En cualguier fecha hasta la Fecha de
Vencimiento Final, excluida, en la que, existiendo
Importe Maximo para Gastos Extraordinarios por
Emisor para el Emisor correspondiente, la Sociedad
Gestora deba hacer frente a algun Gasto
Extraordinario por impago de una Cédula Hipotecaria

de dicho Emisor.
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En cualquier caso, en ningin caso el importe
dispuesto acumulado de la Linea de Liquidez para
hacer frente a los Gastos Extraordinarios en
distintas fechas, podrda ser superior al citado
Importe Maximo para Gastos Extraordinarios por
Emisor establecido para el Emisor pertinente.

No se podrén realizar mas de dos (2)
disposiciones de la Linea de Liguidez por cada
Emisor, en un mismo Periodo de Devengo de Intereses

de los Bonos (entre dos Fechas de Pago, incluyendo

la primera y excluyendo la ultima).

7.1.4.- Remuneracién de la Linea de Liquidez.—

a) Comisiones.
En la Fecha de Desembolso la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, abonaréd con

cargo al Importe para Gastos al Acreditante las

siguientes comisiones:
1) Una comisidén de disponibilidad inicial Y
unica de NOVECIENTOS SESENTA Y CUATRO MIL CIENTO

SETENTA Y SIETE EUROS CON VEINTIDOS CENTIMOS DE

EURO (964.177,22).
2)Una comisién de estructuracién, inicial y
unica, de NOVECIENTOS SESENTA Y CUATRO MIL CIENTO

SETENTA Y SIETE EUROS CON VEINTIDOS CENTIMOS DE
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EURO (964.177,22).

b) Intereses

b.1. Tipo de Interés

Los Saldos Utilizados de la Linea de Liguidez
devengaran, a partir de dicha fecha de disposicién,

un interés variable igual a la suma de:

(A) El1 tipo de interés de referencia de 1la

Linea de Liquidez que seré:

a) En caso de disposicién de 1la Linea de
Liquidez en una Fecha de Pago o en cualquier otra
fecha distinta a una Fecha de Pago de los Bonos vy
hasta el siguiente periodo de devengo de intereses
de la Linea de Liquidez, el EURIBOR a un (1) mes,
que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBORO1 a las 11.00 horas (hora C.E.T.) del mismo
Dia Habil en el que se dispone 1la Linea de

Liguidez, vy

b) para los sucesivos periodos de interés de
disposiciones realizadas en una Fecha de Pago o en

fechas distintas a una Fecha de Pago, el tipo
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Euribor a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, p&agina EURIBOROl a las 11.00 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia HAabil anterior al

inicio del periodo de devengo de intereses de que

se trate.

mas

(B) un margen del 0,75%.

b.2. Periodos de Devengo de Interés

Se estableceran sucesivos periodos de devengo,

que tendran la siguiente duracién:

En caso de utilizacidén de la Linea de Liquidez
en una Fecha de Pago, el primer periodo de devengo
de intereses tendrd la duracién existente entre la
Fecha de Pago (incluida) en la gque se ha utilizado
y la siguiente Fecha de Pago (excluida) vy los
sucesivos perlodeos de interés de la Linea de
Liquidez tendrédn la duracién existente entre dos

Fechas de Pago consecutivas, incluida la primera vy

excluida la segunda.

En caso de utilizacidn de la Linea de Liguidez
en una fecha distinta de una Fecha de Pago,
existira un primer periodo de devengo de intereses
de la Linea de Liquidez cuya duraciédn serd desde la

fecha de disposicidn, incluida, hasta la siguiente
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Fecha de Pago, excluida; y los sucesivos periodos
de interés de estas disposicicnes tendridn la
duracidén existente entre dos Fechas de Pago

consecutivas, incluida la primera y excluida 1la

segunda.

b.3. Interés compuesto
Los intereses devengados en cada perlodo de
devengo de intereses se liquidaran mensualmente, a
la finalizacidén de dicho periodo y a los efectos
del Articulo 317 del Cédigo de Comercio, seran
objeto de capitalizacién mensual, devengandose, de

este modo, nuevos intereses al tipo que resulte del

apartado b.l. anterior.

b.4. Pago de intereses
Los intereses devengados de la Linea de
Liquidez, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado b.2 anterior, se abonaran por el Fondo al
Acreditante en la mas temprana de las siguientes
fechas, y siempre que los Recursos Disponibles lo

permitan, conforme al Orden de Prelacidn de Pagos:—
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- en el mismo dia en el que el Fondo disponga
de Recursos Disponibles para ello (entendiendo que
el Fondo dispondrd de dichos Recursos Disponibles
si se encuentran depositados en la Cuenta de
Tesoreria antes de las 16.00 horas (hora C.E.T.) de

dicho dia), de conformidad con el Orden de

Prelacién de Pagos, o
- en aquella fecha en 1la que se hubiera

procedido a la Liquidacién Anticipada del Fondo, o—

- en la Fecha de Vencimiento Final.
Las cantidades no entregadas al Acreditante en

virtud de lo previsto en este apartado no

devengaran intereses de demora a favor de éste.

En todo caso, a la fecha de finalizacidén de
vigencia de la Linea de Liquidez deberan quedar
liquidados los intereses devengados de la Linea de
Ligquidez, siempre que los Recursos Disponibles 1lo

permitan, y conforme al Orden de Prelacién de

Pagos.

7.1.5.- Devolucién de los Saldos Utilizados de

la Linea de Liquidez
Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez, tanto del Importe Maximo para Intereses

como del Importe Maximo para Gastos Extraordinarics
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(los “Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez”),
se devolveran en la mas temprana de las siguientes
fechas, por los importes que se indican, y siempre
que los Recurscs Disponibles lo permitan, conforme

al Orden de Prelacidén de Pagos:

a) en el mismo dia en el que el Fondo disponga
de Recursos Disponibles para ello (entendiendo que
el Fondo dispondréd de dichos Recursos Disponibles
si se encuentran depositados en la Cuenta de
Tesoreria antes de las 16.00 horas (hora C.E.T.) de

dicho dia) de conformidad c¢con el Orden de Prelacidn

de Pagos, o
b) en aquella fecha en la que se hubiera
procedido a la Liquidacidén Anticipada del Fondo; o—

c) en la Fecha de Vencimiento Final.

Los importes dispuestos devueltos conforme a lo
previsto en los parrafos anteriores no podran
volver a ser dispuestos por la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo, reduciéndose en

consecuencia el Timite Maximo de la Linea de

8K6388732




Liquidez,

En todo caso, a la fecha de finalizacién de
vigencia de la Linea de Liquidez deberan quedar
reembolsados los importes dispuestos de la Linea de
Liquidez, siempre que los Recursos Disponibles lo
permitan y conforme al Orden de Prelacién de Pagos.-

7.1.6.- Orden de prelacién de la remuneracién vy

amortizacién de la Linea de Liquidez

Los pagos correspondientes a la remuneracién de
la Linea de Liquidez y devolucién de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liquidez se pagaran, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 12

de la presente Escritura, como sigue:

(a) Comisiones:
Las comisiones de la Linea de Liquidez se
consideraran un, Gasto de Constitucidén y se pagaréan

en el apartado (1) del Orden de Prelacién de Pagos.-

(b) Intereses:
Los intereses sobre Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez se pagardn en el apartado (3) del
Orden de Prelacién de Pagos, siempre que
corresponda su Jliquidacidn, de conformidad con lo

previsto en el la Estipulacién 7.1.4. anterior

(Remuneracioén de la Linea de Liquidez).
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(¢) Devolucidn:

La devolucidén de los Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez se realizard en el apartado (4)
del Orden de Prelacién de Pagos, siempre que
corresponda su reembolso, de conformidad con 1o
previsto en la Estipulacién 7.1.5. anterior
(Devolucidn de los Saldos Utilizados de la Linea de

Liquidez).

7.1.7.- Reduccidén de la Linea de Liquidez

Previa solicitud del Acreditante vy/o la
Sociedad Gestora, con ocasidén de la Amortizacidn
Anticipada parcial de los Bonos, o por cambios en
la consideracién del riesgo por parte de la Agencia
(incluyendo por el transcurso del tiempo), el
Limite Maximo de la Linea de Ligquidez, asi como el
Importe Maximo para Intereses, el Importe Maximo
para Gastos Extraordinarios, el Importe Maximo para
Intereses por Tmisor y el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios por Emisor podran verse

reducidos, previa confirmacién de 1la Agencia, v
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siempre que dicha reduccién no perjudique la
calificacioén asignada a los Bonos por la Agencia.—

En caso de reduccidén de la Linea de Liquidez
y/o el resto de sus importes, los nuevos valores de
la misma se haran constar en la correspondiente
adenda de Reduccién de los Limites de la Linea de
Liquidez y se comunicard a la CNMV y a los
bonistas, de conformidad con el procedimiento

previsto en la Estipulacién 18.4 siguiente

(obligaciones de comunicacioén de hechos
relevantes) .
7.1.8.- Actuaciones en caso de descenso de la

calificacién del Acreditante-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada 'y no garantizada del Acreditante
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacién por
debajo de A-1 (3&P), se convertird en contrapartida
inelegible de 1la transaccién y el Acreditante
debera, en un plazo maximo de sesenta (60) dias:——

(A) Obtener de una entidad de crédito, cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
tenga una calificacién minima de A-1 (S&P), un aval

bancario a primer requerimiento en garantia de las
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obligaciones de la contrapartida inelegible bajo el

Contrato de Linea de Liquidez, u

(B) Obtener un sustituto, que sea una entidad
de crédito gue subrogue en la posicidén contractual
del Acreditante, cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada tenga una calificacién

minima de A-1 (S8&P).

(60) dias el Acreditante no realice ninguna de las
actuaciones anteriores, éste procedera a ingresar
en esa fecha, valor mismo dia, en una cuenta de

depbésito a nombre del Fondo en otra entidad cuya

deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
Lenga una calificacidén minima de A-1 (8S&P), (en
adelante, “Cuenta de Depodsito”), y con las
condiciones de remuneracién que el Acreditante
pacte con la mencionada nueva entidad, un importe
equivalente a su participacién en el Limite Maximo
de la Linea de TLiquidez que quedarad depositado en

dicha Cuenta de Depdsito. En este caso la Sociedad

l (C)En caso de que en dicho plazo de sesenta




Gestora sélo podra utilizar dichos importes
precisamente para alguna de las citadas finalidades
previstas en el apartado 7.1.3 anterior
(Disposicién de la Linea de Liquidez) y de acuerdo

con los términos previstos en el Contrato de Linea

de Liquidez,

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad en la
que se apertura la Cuenta de Depésito
experimentara, en cualguier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificaciédn por
debajo de A-1 (S&P), se convertira en una entidad

inelegible para la operacidén y deberd, en un plazo

maximo de sesenta (60) dias:

(A) Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S&P, cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada tenga una calificacidédn minima de A-1
(S&P), un aval pancario a primer requerimiento en

garantia de las obligaciones de la entidad

inelegible, u

(B) Obtener un sustituto, gue sea una entidad
de crédito adecuada para S$&P, que subrogue en la
posicién contractual de la entidad inelegible, cuya

deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
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tenga una calificacidén minima de A-1 (S&P).

Esta disposicidén en el Limite Maximo de la
Linea de Liquidez de los importes correspondientes
a la participacién del Acreditante afectado no
tendra la consideracién de Saldo Utilizado de 1la
Linea de Liquidez vy, por tanto, no devengara los
intereses previstos para este concepto, sino que
estard remunerada con el tipo de interés al que se
encuentre remunerada la Cuenta de Depdsito, salvo
que, la Sociedad Gestora, en nombre Y
representacién del Fondo, wutilice dicho importe
para alguna de las finalidades previstas para la
Linea de Liquidez, en cuyo caso, la parte utilizada
pasard a tener la consideracién de Saldo Utilizado

de la Linea de Liquidez.

Las cantidades depcsitadas en la Cuenta de
Depbésito por el Acreditante, salvo que pasen a
tener la consideracién de Saldo Utilizado de 1la
Linea de Liquidez, serdn retornadas al Acreditante

en la fecha en ia que acaeciera cualquiera de los




siguientes supuestos:
a) En caso de que el Acreditante recupere la
calificacién minima igual para su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de A-1 (S&P);
b) En caso de que se adopte alguna de las

medidas previstas en 1os puntos (1) o) (14)

anteriores; o

¢) En la Fecha de Vencimiento Final o en la
fecha de extincidén del Fondo, si fuera anterior.——

Asimismo, en caso de que se hubiera optado por
la solucidn prevista en la opcidn (B) anterior, la
garantia prevista en la opcidén (A) dejard de tener
en efectoc en la fecha en que tenga lugar
cualesquiera de los supuestcs anteriormente

indicados, incluida 1la adopcién de la medidas

prevista en la opcidn (C).
En todo caso, cualquiera de las actuaciones
indicadas estard sujeta a la confirmacidén del

mantenimiento de la calificacién de los Bonos por

parte de S&P.
Todos los costes que se originen para el
Acreditante como consecuencia de la formalizacidn

de las actuaciones anteriormente definidas seran a

cargo del preopio Acreditante.
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7.1.9.- Terminacién del Contrato de la Linea de

Liquidez

1) Terminacién por la Sociedad Gestora

En caso de incumplimiento por parte del
Acreditante de sus obligaciones contractuales o si
se adoptara una decisién corporativa o judicial
para la liquidacidn, disolucién o intervencién del
Acreditante, la Sociedad Gestora podréa resolver el
Contratc de Linea de Liquidez, silempre que dicha

resolucioén sea permitida al amparo de la

legislacién aplicable.

Producida la terminacién del Contrato de Linea
de Liquidez y en el supuesto de que la legislacién
aplicable asi lo permita, un nuevo participante
sera, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma Jque no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién, siendo dicha

designacién comunicada a ésta.
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2) Terminacidén por el Acreditante
El Acreditante podra dar por terminado el
Contrato de Linea de ILiquidez, siendo compensados

por el Fondo de los dafios y perjuicios causados, en

los siguientes supuestos de terminacidn anticipada:-

(i) en caso de cualquier idincumplimientc por
parte del Fondo de 1la obligacién de realizar
cualesquiera pagos debidos de conformidad con 1o
dispuesto en el Contrato de Linea de Liquidez,
siempre que el Fondo disponga de suficientes
Recursos Disponibles para la realizacidédn de dichos
pagos, salvo que ello fuera consecuencia del
incumplimiento previo por parte del Acreditante de
sus obligaciones o de cualguier circunstancia que
impidiera técnicamente la realizacién de los pagos
que no hubiera sido remediada en el plazo de diez
(10) Dias Habiles a contar desde la recepcidén por

la Sociedad Gestora de la notificacidédn remitida por

el Acreditante a tal efecto;

(ii) en caso de incumplimiento por parte de la
Sociedad Gestora de sus obligaciones contenidas en
el Contrato de Linea de Liquidez, o en caso de
falsedad o inexactitud de las declaraciones vy

garantias previstas en el mismo, podrd resolver
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dicho contrato, siempre que dicha resolucidn sea
permitida al amparo de la legislacién aplicable; y—

(i11) en caso de extincién y liquidacién del
Fondo (a) por imposibilidad de mantener el
equilibrio financiero del Fondo, en el caso de
producirse un desequilibrio financiero grave e
irreversible del Fondo, que afecte a los Bonos,
siempre con sujecién al Orden de Prelacién de
Pagos, (b) por no sustitucién de 1a Sociedad
Gestora en los supuestos a que se refieren los
articuleos 1l.c) y 19.2 del Real Decreto 926/1998, o

(c) por cualquiera de las causas previstas en el

apartado 4.4. del Documento de Registro.

7.2.- Provisién para Gastos Extraordinarios
En el supuesto de gue en la Fecha de
Vencimiento Final exista alguna Cédula Hipotecaria
de cualquier Emisor gqgue se encuentre impagada, en
dicha fecha se inmovilizara en la Cuenta de
Tesoreria, conforme al Orden de Prelacién de Pagos

descrito en la Estipulacién 12 siguiente, un
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importe para satisfacer los Gastos Extraordinarios
por una cantidad equivalente al Importe Maximo
Individual para Gastos Extraordinarios de la Linea
de Liquidez correspondiente al Emisor cuya Cédula
Hipotecaria estd impagada, que a dicha fecha no
haya sido dispuesto, de conformidad con lo previsto

en la Estipulacién 7.1 anterior (la “Provisidén para

Gastos Extraordinarios”).

Dicha Provisién para Gastos Extraordinarios se
destinard a satisfacer los Gastos Extracrdinarios a
los que tenga que hacer frente el Fondo a partir de
dicha Fecha de Vencimiento Final. En la Fecha de
Vencimiento Legal o si es anterior (aunque
posterior a la Fecha de Vencimiento Final), en la
fecha de liquidacién del Fondo, en el supuesto de
que existan excedentes no utilizados por el Fondo
de la Provisidn para Gastos Extraordinariocs
realizada, los mismos se consideraran un Recurso
Disponible més del Fondo y podran destinarse a

satisfacer cualquier pago del Fondo, conforme al

Orden de Prelacidén de Pagos.
8.- REMUNERACION VARIABLE POR LA INTERMEDIACION

FINANCIERA:

De conformidad con lo previsto en el Contrato
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de Gestidn 1Interna Individualizada, los Emisores
tendran derecho a una Remuneracién Variable por la
Intermediacién Financiera, que correspondera a cada
Emisor ©por «cada Cédula Hipotecaria que haya
emitido, y que serd: la diferencia positiva, si la
hubiere, entre (i) la suma de (a) los intereses vy
otras cantidades asimilables recibidas de cada
Cédula Hipotecaria y (b) los saldos de las Cuentas

del Fondo, incluyendo sus rendimientos y el

el Orden de Prelaciédn de Pagos (excepto la propia
Remuneracién Variable por la Intermediacidn
Financiera) y (ii) la suma de (a) los intereses 3%
otras cantidades asimilables tanto de los Bonos
como de los Saldos Utilizados de la Linea de

Liquidez Y (b) la  Remuneracién Distribuible

efectivamente entregada, atribuibles a las Cédulas

Hipotecarias emitidas por cada Emisor y due sirven

de respaldo de los Bonos.

En el caso de que un Emisor proceda a 1la

l remanente del Importe para Gastos, una vez atendido




Amortizacién Anticipada Voluntaria de una Cédula
Hipotecaria (total o parcialmente), el Fondo podra
anticipar a dicho Emisor, en la Fecha de Pago en
que amortice anticipadamente la Cédula Hipotecaria,
la Remuneracién Variable por la Intermediacién
Financiera correspondiente a los intereses
devengados por el Fondo de acuerdo con su
contabilidad hasta esa Fecha de Pago por las
cantidades ingresadas en la Cuenta de Reinversidn
en concepto de intereses y amortizacion de
principal de la Cédula Hipotecaria amortizada
anticipadamente (la “Remuneracién Distribuible”),

todo ello de conformidad con lo establecido en el

Contrato de Gestidén Interna.

La Remuneracién Variable por la Intermediacidn
Financiera de cada Emisor sera calculada por la
Sociedad Gestora en la fecha de liquidacidn del

Fondo o en la Fecha de Vencimiento Final, si es

anterior.

La Remuneracién Variable por la Intermediacidn
Financiera que corresponde a cada Emisor, sera
pagadera en la fecha de liquidacidén del Fondo o en
la Fecha de Vencimiento Final si1 es anterior, vy

tendra caracter subordinado a todos los demas pagos
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a realizar por el Fondo con los Recursos

Disponibles.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
en dicha Fecha de Pago fueran inferiores al importe
devengado en concepto de Remuneracién Variable por
la Intermediacién Financiera, la Sociedad Gestora,
para asignar los Recursos Disponibles entre los
Emisores, atenderd a la naturaleza y Emisor que sea
origen de la diferencia, de conformidad con los

criterios recogidos anteriormente.

9.- RECURSOS CONTRA EL FONDO

Los Cedentes y los Emisores se comprometen a no
emprender acciodn alguna en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de

las acciones que puedan emprender contra la

Sociedad Gestora.

10.- EMISION DE BONOS

10.1.- Emisién de Bonos
La Sociedad Gestora, en nombre Yy representacion

del Fondo y con cargo al misme, procede a la
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emisién de una Unica clase o serie de Bonos de
Titulizacién (los “Bonos”). El importe total de la
emisién asciende a CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA
MILLONES (4.750.000.000) de Euros de valor nominal
y estéd constituida por NOVENTA Y CINCO MIL (95.000)

Bonos de CINCUENTA MIL (50.000) Eurcos de wvalor

nominal cada uno.

10.2.- Intereses de los Bonos

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento de
los mismos, wun interés nominal variable que se
pagard por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el 3aldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono en la Fecha
de Pago inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

en curso (el “Tipo de Interés Nominal”).

10.2.1.- Devengo de intereses

A efectos del devengo de los intereses, desde
la Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento
de los mismos, la emisién de Bonos se entendera
dividida en sucesivos periodos de devengo de
intereses cuya duracidén sera la existente entre el
dia 7 de <cada mes (incluyendo el primero vy

excluyendo el ultimo) o el Dia Habil siguiente si
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alguno de ellos no fuera Dia Habil (cada uno de
€s5tos, un “Periodo de Devenge de Intereses”). Por
Tanto, el Primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzard el 7 de marzo de 2008, coincidiendo con
la Fecha de Desembolso (incluido), y finalizard el

7 de abril de 2008 (excluido).

A la hora de proceder al calculo de 1los
intereses devengados de los Bonos, en cualquier
Periodo de Devengo de Intereses se tomaran como
base los dias efectivos existentes en dicho Periodo
de Devengo de Intereses Yy un ano compuesto por 360

dias (es decir, base Actual/360).

A los efectos de la Emisién de Bonos, se
considerardn dias habiles todos los dias que no
sean festivos en Madrid capital o dias inhabiles
segun el calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express

Transfer System) (“Dias Habiles”).

(1) Periodos de devengo de interés en caso de

Amortizacidén Anticipada de los Bonos.
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En caso de Amortizacién Anticipada parcial de
los Bonos antes de la Fecha de Vencimiento Final,
la fecha en la que se realice un pago por dicha
Amortizacién Anticipada determinara el fin del
periodo de deggngo en curso y el pago de los
intereses devengéaos hasta la fecha de Amortizacién
Anticipada por la parte del principal de los Bonos
que es precisamente amortizada anticipadamente,
manteniéndose el periodo de devengo de intereses en
curso de los Bonos por el principal pendiente de

los mismos a partir de dicha fecha de Amortizaciodn

Anticipada.

(1i) Periodos de devengo de interés tras la

Fecha de Vencimiento Final

En caso de amortizacién parcial o total de los
Bonos a partir de la Fecha de Vencimiento Final, 1la
fecha en la que se realice un pago por dicha
amortizacién determinara el fin del periodo de
devengo en <curso y el pago de los intereses
devengados hasta la fecha de amortizacidn por la
parte del principal de los Bonos que es
precisamente amortizada anticipadamente,
manteniéndose el periodo de devengo de intereses en

curso de los Bonos por el principal pendiente de
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los mismos a partir de dicha fecha de Amortizacién

hasta la Fecha de Vencimiento Legal.

10.2.2.- Tipo de interés nominal aplicable a

los Bonos
(1) Determinacién del tipo de interés nominal

aplicable a los Bonos.

(a) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos y determinado en el Momento de Fijacién del
Tipo (descrito en el apartado (c¢) siguiente) sera
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia, que se define en el apartado (b)
siguiente y (ii) un margen de doce (12) puntos
basicos (0,12%), todo ello redondeado a la milésima
de un entero por ciento mas proxima o a la superior
mas proxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas

proximas sean iguales.

(b) Determinacién del Tipo de 1Interés de

Referencia. -




E1l tipo de interés de referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos (“Tipo de Interés de Referencia”) sera
el tipo EURIBOR a un (1) mes que resulte de la
pantalla REUTERS, péagina “EURIBORO1” (o cualqgquier
otra pdagina que pudiera reemplazarla en este

servicio), a las 11.00 horas (hora C.E.T.) del

Momento de Fijacidén del Tipo.

Actualmente, dicho tipo EURIBOR es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en
euros, calculado como la media diaria de las
cotizaciones suministradas pocr un panel compuesto
por 57 bancos entre los mas activos de la zona
Euro. El tipo es cotizado sobre la base del cémputo
de los dias reales al vencimiento y afio compuesto
por 360 dias, y es fijado a las 11.00 horas (hora
C.E.T.), expresado con tres (3) cifras decimales.—

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la Federacién Bancaria de la
Unién Europea (FBE) v por la Asociacidén Cambista
Internacional (ACI) complementarias a la actual
definicidén del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos relativo al tipo Euribor
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sin necesidad de modificacién de los presentes
términos del Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos ni de notificacién a los titulares de los

Bonos de la Sociedad Gestora.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de
obtencién del Tipo de Interés de Referencia
establecido anteriormente, serid de aplicacién como
Tipo de Interés de Referencia sustitutivo el tipo
de 1interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés
interbancario de oferta para operaciones de
depdsito no transferibles en euros, a vencimiento
equivalente al del Periodo de Devengo de Intereses
de que se trate, en el Momento de Fijacién del Tipo
que declaren las entidades que se sefalan a

continuacion:

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.—

- Banco Santander, S.A,

- Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la

Caixa”,.
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En el supuesto de imposibilidad de aplicaciédn
del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar una de las citadas
entidades de forma continuada declaracidén de
cotizaciones, sera de aplicacidén el tipo de interés
que resulte de calcular la media aritmeética simple

de los tipos de interés declarados por las dos (2)

entidades restantes.

Y si una de las dos (2) entidades restantes
mencionadas anteriormente dejara de suministrar de
forma continuada declaracidén de cotizaciones, seré
de aplicacién el Tipo de Interés de Referencila
aplicado al dltimo Periodo de Devengo de Intereses
y asil por Periodos de Devengo de Intereses

sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha

situacion.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o, en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas, como documentos

acreditativos del Tipo de Interés de Referencia

determinado.

(c) Momento de Fijacién del Tipo.

El Tipo de 1Interés Nominal aplicable a 1los
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Bonos para cada Periodo de Devengo de Intereses
sera determinado por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo el segundo
(2°) Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago, a las
11.00 horas (hora C.E.T.) de dicho dia (el "Momento
de Fijacién del Tipo"), y serd de aplicacidén para
el siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd determinade el segundo (2°) Dia

Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

10.2.3.- Frérmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.

El cdlculo de la liquidacién de intereses de
los Bonos, que han de ser pagados en cada Fecha de
Pago. para cada Periodo de Devengo de Intereses, se

llevara a cabo con arreglo a la siguiente férmula:—

d
I=p x R x
360

Donde:




I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al c¢éntimo de euro mas

préximo con equidistancia al alza.
P = Saldo Nominal Pendiente de Cobro de 1los

Bonos al comienzo del Periocdo de Devengo de

Intereses.
R = Tipo de Interés Nominal de los Bonos en
base anual, expresado en tanto por ciento.
d = Numero de dlas efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

10.2.4.- Fechas, lugar, entidades \%
procedimiento para el pagc de los cupones.

Las “Fechas de Pago” de los intereses
devengados seran con caracter general el dia 7 de
cada mes o si alguna de estas fechas no es un Dia

Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de

Pago sera el 7 de abril de 2008.

Extraordinariamente, sera, en cualguier momento
antes de la Fecha de Vencimiento Final, aquella
fecha que sea Dia Habil, en la gue la Sociedad
Gestora pueda disponer en la Cuenta de Tesoreria de
los importes devengados hasta dicha fecha en la que
se realicen los pagos porgue se hubiera producido

la Amortizacién Anticipada parcial o total de los
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Bonos antes de dicha Fecha de Vencimiento Final.——

A partir de dicha Fecha de Vencimiento Final \%
hasta 1la Fecha de Vencimiento Legal, ambas
inclusive, serd aquella fecha que sea Dia Habil, en
la que la Sociedad Gestora pueda disponer en la
Cuenta de Tesoreria de los importes devengados
hasta dicha fecha en la que se realicen los pagos
porque se hubiera producido un impago de los
intereses o principal debidos de las Ceédulas

Hipotecarias.

En este sentido y de conformidad con lo que se
prevé en la presente Escritura Yy en el Contrato de
Gestidén Interna Individualizada, cuando hava habido
un impago de intereses y/o principal de las Cédulas
Hipotecarias en la Fecha de Cobro que corresponda o
aquella otra en que se produzca un impago de
intereses de las Cédulas Hipotecarias, el Emisor
incumplidor deberd notificar a la Sociedad Gestora
la fecha en la que vaya a realizar e] pago de

intereses y/o principal con, al mencs, dos (2) Dias
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Habiles anteriores a la fecha del correspondiente

ingreso.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o gque se establezcan en el futuro
sobre el principal, los intereses o los
rendimientos de los Bonos correran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su
importe sera deducido, en su caso, por la entidad
que corresponda en la forma legalmente establecida.-

El pago se realizard a través del Agente
Financiero, utilizando para la distribucidén de los

importes, IBERCLEAR y sus entidades participantes.-—

10.3.- Amortizacién de los Bonos.
El valor de amortizacién de los Bonos serd de
cincuenta mil (50.000) euros por Bono, libre de
gastos para los titulares de los mismos, pagadero
de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final (a
estos efectos, la “Fecha de Amortizacidn”), sin

perjuicio de que pueda producirse una Amortizaciodn

Anticipada de los Bcnos.

Excepcionalmente, \% en caso de haberse
producido una Amortizacidn Anticipada parcial de
los Bonos (que se llevaria a cabo por medioc de una

reduccién del importe nominal de la totalidad de
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los Bonos a ©prorrata, abonandose el importe
correspondiente a dicha reduccién a los bonistas),
el precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final serd igual al valor nominal de
los mismos una vez producida la reduccidén de su
valor nominal llevada a cabo como consecuencia de
la Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos (v,
por lo tanto, inferior al antes indicado) .

10.3.1.- Amortizacién ordinaria de los Bonos.

Los Bonos, se amortizaran en un solo pago el 7

de marzo de 2011 o, en el supuesto de no ser dicha

fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil (“Fecha de

Vencimiento Final”).

En cualquiera de los casos, si llegada la Fecha
de Vencimiento Final cualquiera de las Cédulas
Hipotecarias se encontrara o resultara impagada, la
Socledad Gestora procederd a rembolsar el principal
de los Bonos en la forma establecida en el apartado
10.3.2 siguiente. En todo caso, la amortizacién de

los Bonos no podra producirse con posterioridad a
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la Fecha de Vencimiento Legal. En dicha fecha o
bien se habran abonado todas las cantidades
pendientes con cargo a los mismos o, de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos, se habréan
abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacidén de los activos
(incluyendo el producto de la venta de las Cédulas
Hipotecarias impagadas a un tercerc), de tal manera
que no existird ningin otro activo de respaldo de
los Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal.
10.3.2.- Amortizacidn Anticipada de los Bonos—
Los Bonos deberan amortizarse anticipadamente,
parcial o totalmente, en caso de Amortizacidn

Anticipada de las Cédulas Hipotecarias y en los

siguientes términos:

a) en caso de Amortizacidén Anticipada de las

Cédulas Hipotecarias por:

1- Incumplimiento de las obligaciones de pago
de intereses ordinarios y/o de principal de
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias -en
cualquier Fecha de Cobro, incluyendo la Fecha de
Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Final-, en los términos gque se indican

en el apartado 10.3.2. (i) siguiente (“Amorxrtizacién
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Anticipada Forzosa”).

2~ Por amortizacidn anticipada legal, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 en su
redaccidn vigente y actualmente en el Real Decreto
685/1982, en los términos que se indican en el
apartado 10.3.2. (ii) siguiente (“Amortizacidn

Anticipada Legal”).

3- Por imposibilidad de sustitucién de una
Cédula Hipotecaria, en los términos que se indican
en el apartado 10.3.2. (iii) siguiente
("“Amortizacién Anticipada por No Sustitucidébn”) . —

4- Amortizacidén voluntaria del Emisor de las
mismas, en una Fecha de Cobro, en los términos que
se 1indican en el apartado 10.3.2.(iv) siguiente

(“Amortizacién Anticipada Voluntaria”).

b) En  caso de extincién por Liquidacién
Anticipada en los casos y términos previstos en la
Estipulacién 15 de la presente Escritura, en los
que la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,

deberd proceder a amortizar los Bonos en su
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totalidad.

Toda Amortizacidn Anticipada debera ser
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, a la
Agencia de Calificacidén y a los titulares de los
Bonos en la forma establecida en la Estipulacién

18.3 de la presente Escritura.

De conformidad con lo anterior, y sin perjuicio
de lo establecido en el apartado 10.3.1 anterior,
se detalla a continuacidén los supuestos en los gue
la Sociedad Gestora procedera a amortizar
anticipadamente los Bonos, de forma parcial o total

en los siguientes supuestos:

(i) Amortizacidn Anticipada Forzosa

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de
pago de intereses ordinarios de cualquiera de las
Cédulas Hipotecarias singulares por él1 emitidas (en
cualquier Fecha de Cobro, incluyendo la Fecha de
Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Final) la Sociedad Gestora procederd a
la Amortizacidn Anticipada parcial o total de los
Bonos mediante la reduccidn a prorrata del importe
nominal de  todos los Bonos, enn un  importe

equivalente al valor nominal de la/s Cédula/s
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Hipotecaria/s 1mpagada/s en los términos que se

indican a continuacién,

Producido un incumplimiento en los términos
antes indicados, la Sociedad Gestora procederd, en
el plazo de siete (7) Dias Habiles a contar desde
la fecha en que se produjo el impago, a iniciar el
ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los Emisores que hubieran incumplido sus

obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias

impagadas.

Una vez se haya obtenido el importe, ya sea por
principal o intereses, ordinarios o de demora,
correspondiente a la ejecucidén de la Cédula
Hipotecaria impagada, la Sociedad Gestora, tan

pronto como dicho importe haya sido depositado en

la Cuenta de Tesoreria y pueda disponer del mismo,
procederad, a aplicar dicho importe recupcrado de
acuerdo con el Orden de Prclacién de Pagos.

Fn la medida en que la recuperacién de los




importes debidos por el Emisor de la Cédula
Hipotecaria impagada puede producirse en sucesivas
fechas y por distintos importes, el antedicho
proceso de amortizacidn anticipada se repetira con
los sucesivos importes recibidos por el Fondo hasta
completar un importe de amortizacidén anticipada a
prorrata de todos los Bonos igual al importe
nominal de la Cédula Hipotecaria impagada.

En caso de que las cantidades recuperadas sean
insuficientes para pagar integramente al tenedor de
los Bonos en cada momento, los importes antes
reseflados pendientes de pago a tales tenedores de
los Bonos tendran su reflejo contable en el pasivo
del balance del Fondo en concepto de acreedores.
Para proceder al pago de las cantidades antes
resefladas, la Sociedad Gestora Unicamente podra
utilizar las cantidades recuperadas como
consecuencia de la ejecucidn de la Cédula
Hipotecaria impagada o del pago voluntario por el

Emisor (sin perjulicio de gque se haya utilizado la

Linea de Liguidez).
Sin perjuicio de todo lo anterior, si un (1)
mes antes de la Fecha de Vencimiento Legal quedaran

obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
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a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
procedera a vender, antes de dicha Fecha de
Vencimiento Legal, las Cédulas Hipotecarias vy
realizara sus mejores esfuerzos para consequir que
esta venta se produzca, como minimo, por un precio
igual al principal pendiente de amortizacién de la
Cédula Hipotecaria mas los intereses devengados y
no pagados sobre la misma. En todc caso, la
Sociedad Gestora ofrecera la venta de los activos
del Fondo a cinco (5) entidades financieras activas
en la compraventa de los activos de que se trate,
cuya identificacién se comunicara a la CNMV, y no
podréd vender dichos activos a un precio inferior a
la mejor oferta recibida. La Sociedad Gestora
aplicard los importes recibidos por la venta de las
Cédulas Hipotecarias en la forma prevista en el
presente apartado. En este caso no resulta de
aplicacidén el derecho de tanteo de los Emisores a

que se refiere el apartado 15.2 de la presente

Escritura.
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(ii) Amortizacidén Anticipada Legal

De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981,
en su redaccidn vigente y actualmente en el Real
Decreto 685/1982, que la desarrolla, si alguno de
los Emisores, en cualguier momento durante la vida
de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos, superase los limites de emisidn de
cédulas hipotecarias establecidas por las
disposiciones aplicables, el Emisor en cuestiédn

debera restablecer el equilibrio mediante alguna de

las siguientes actuaciones:

(1) Depdsito de efectivo o de fondos publicos

en el Banco de Espafia. -

(2) Adguisicién de sus propias cédulas en el

mercado.
(3) QOtorgamiento de nuevos créditos
hipotecarios o adquisicidén de participaciones

hipotecarias, aptos para servir de cobertura de las

cédulas hipotecarias.
(4) Amortizacidén de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el eqguilibrio.

Esta amortizacidn, si fuera necesaria, sera

anticipada y por sorteo.

De conformidad con esto y c¢on lo establecido en
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el Contrato de Gestidén Interna Individualizada, los
Emisores se comprometeran a tratar de restablecer
el equilibrio bien a través de la actuacién (1)
(Depdsito de efective o de fondos publicos en el
Banco de Espana), bien mediante la actuacidén (3)
(Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o
adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos
para servir de cobertura de las cedulas
hipotecarias y se comprometeran a adoptar aquélla o
aquéllas medidas que impliquen menores perjuicios
tanto para el equilibrio financiero del Fondo como

para los intereses econdmicos de los titulares de

los Bonos.

Cuando el equilibrio no pudiera ser
restablecido a través de alguna de las actuaciones
descritas en el parrafo anterior, los Emisores
llevaran a cabo la actuacién (2) (Adquisicidén de
sus propias cédulas hipotecarias en el mercado). Si
la cédula hipotecaria a adquirir fuese una Cédula

Hipotecaria cedida al Fondo, los Emisores afectados
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procederan necesariamente a ofertar en firme la
recompra al Fondo de dicha Cédula Hipotecaria,
ajustandose el procedimiento de adquisicién a las
condiclones que a continuacidén se exponen.

En caso de que cualquiera de los Emisores
anticipe que pueda producirse un supuesto de
Amortizacién Anticipada Legal por superacién de los
limites de emisidén, en los términos previstos en el

presente apartado, debera ponerlo en conocimiento

de la Sociedad Gestora con caracter inmediato.——m—

En el plazo de 1los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la comunicacién referida en el parrafo
anterior (periodo de subsanacién), el FEmisor en
cuestidén deberd comunicar a la Sociedad Gestora por
cudl de las opciones legalmente disponibles opta

para volver a los limites legales establecidos al

respecto.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, decidird en el plazo de dos (2) Dias
Habiles a contar desde la recepcidén de la
notificacidén prevista en el parrafo anterior si

acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.

S1 la Sociedad Gestora aceptase la oferta de
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recompra del Emisor, en su comunicacién a este
Ultimo, deberéd indicar asimismo la fecha en la que
debe producirse la recompra, que en ningun caso

sera posterior al quinto (5°) Dia Habil posterior a

dicha comunicacioén.

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula
Hipotecaria, sin perjuicio de los intereses
devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta la
fecha de recompra de las mismas, que deberan ser
abonados en la fecha de recompra, serd a la par.——

31, no obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y representacién del
Fondo, no optase por vender la Cédula Hipotecaria a
su BEmisor correspondiente en los términos antes
indicados, vy, en consecuencia, el Emisor se viese
obligado a llevar a cabo la actuacidén (4)
(Amortizacién de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio) \%
la cédula hipotecaria que deba amortizarse fuera

precisamente una Cédula Hipotecaria que se ha
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integrado en el activo del Fondo, de acuerdc con el
procedimiento establecido actualmente en el
articulo 60 aptdo. e) del Real Decreto 685/1982 que
dispone que la amortizacién de las cédulas seré
anticipada y por sorteo, el Emisor deberd comunicar
dicha circunstancia a la Sociedad Gestora con un
preaviso razonable y en un plazo de, al menos,
cinco (5) Dias Hébiles con anterioridad a la fecha
en gue vaya a producirse la amortizacién de 1la
Cédula Hipotecaria, para que la Sociedad Gestora
adopte las medidas oportunas para proceder a la

amortizacidén parcial de los Bonos conforme al Orden

de Prelacidén de Pagos.

En todo caso, la amortizacién de 1a Cédula
Hipotecaria conforme a lo previsto en el parrafo
anterior se efectuard por el cien por cien (100%)
del wvalor nominal de la misma e intereses
ordinarios y, en su caso, de demora devengados y no
pagados sobre la misma hasta la fecha de
amortizaciodn sin que quepa su amortizaciédn parcial.

Una vez recibidos los importes correspondientes
a la Cédula Hipotecaria, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, adoptard las medidas oportunas

para proceder a la amortizacidén parcial a prorrata
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de la emisidn de Bonos por reduccidén de su valor
nominal segun el Orden de Prelacién de Pagos, y asi
cuando el Fondo reciba las cantidades
correspondientes a la recompra de la Cédula
Hipotecaria y en caso de que existan Recursos
Disponibles, reducird parcialmente y a prorrata el
valor nominal de todos los Bonos por un importe
equivalente al importe de los Recursos Disponibles

existentes, una vez aplicados los ordenes de

prelacidén anteriores,
(1ii) Amortizacién Anticipada por existencia de
vicios ocultos en las Cédulas Hipotecarias

(Amortizacidén por No Sustitucidn).

En el supuesto excepcional de que, no obstante
las declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la Fecha
de Constitucidn, que alguna de las Cédulas
Hipotecarias no se ajustaba en la mencionada Fecha
de Constitucidén a las declaraciones formuladas que

se describen en la Estipulacién 4 de la presente

8K6388713




Escritura o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora notificard al Emisor de la Cédula
Hipotecaria viciada correspondiente para que
remedie tal circunstancia, conforme a 1o
establecido en la Estipulacién 3.9 anterior.—

Si dicha circunstancia no fuera subsanada © no
fuera susceptible de subsanacién, el Emisor deberd
recomprar para amortizar anticipadamente dicha
Cedula Hipotecaria devolviendo al Fondo el precio
de amortizacidén de la Cédula Hipotecaria a la par vy

los intereses ordinarios y, en su caso, de demora

correspondientes.

Una vez recibidos los importes correspondientes
a dicha amortizacidén, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, procederd a aplicar dichos
importes de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos, y en caso de qgue existan Recursos
Disponibles, reducird parcialmente y a prorrata el
valor nominal de todos los Bonos por un importe
equivalente al importe de los Recursos Disponibles

existentes, una vez aplicados los oOrdenes de

prelacién anteriores.
Para proceder al pago de las cantidades

referidas anteriormente, de acuerdo con lo
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establecido en los parrafos anteriores, la Sociedad
Gestora inicamente utilizara las cantidades
cobradas como consecuencia de la amortizacién de la

Cédula Hipotecaria.

(iv) Amortizacién Anticipada Voluntaria

Amortizacién Anticipada Voluntaria por un

Emisor.

A partir de la Fecha de Desembolso cada uno de
los Emisores podrd& amortizar, total o parcialmente,
anticipadamente las Cédulas Hipotecarias por ellos

emitidas y cedidas al Fondo, siempre que

(1) el importe de las amortizaciones se

realicen, unicamente, en una fecha coincidente con

-

una Fecha de Cobro, 1o que provocara la
amortizacidn anticipada a prorrata de todos los
Bonos en la Fecha de Pago siguiente a dicha Fecha
de Cobro, por un importe equivalente al del nominal

de la Cédula Hipotecaria amortizada.

(2) la amortizacidén acumulada correspondiente

al Emisor sea igual o inferior al 80% del importe




total de las Cedulas Hipotecarias singulares
emitidas por ese Emisor y cedidas al Fondo.

(3) la amortizacidn anticipada, una vez
realizada, o provogque un descenso en la

calificacién de los Bonos asignada por la Agencia

de Calificacién, vigente en ese momento.

Amortizacién Anticipada Voluntaria por el

conjunto de los Emisores.

A partir de la Fecha de Desembolso todos los
Emisores conjuntamente podran amortizar total vy
anticipadamente las Cédulas Hipotecarias por ellos
emitidas y cedidas al Fondo, siempre que el importe

de la amortizacidédn se realice, Unicamente, en una

fecha coincidente con una Fecha de Cobro.

Procedimiento.
En caso de que cualquiera de los Emisores vaya
a optar por la Amortizacidén Anticipada Voluntaria
debera de ponerloc en conocimiento de la Sociledad
Gestora, al menos, sels (6) Dias Habiles con
anterioridad a la Fecha de Pago en que vaya a

producirse la amortizacion de la Cedula

Hipotecaria.
Una vez comunicado a la Sociedad Gestora, cada

Emisor en cuestidén ingresara, con fecha valor ese
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mismo dia, en la TFecha de Cobro inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago en que vaya a
producirse la amortizacién (total o parcialmente)
de la Cédula Hipotecaria en la Cuenta de
Reinversién, el importe de la amortizacién de la
Cédula Hipotecaria que sera (i) el cien por cien
(100%) del importe amortizado de la Cédula
Hipotecaria que se amortiza mas (ii) los intereses
ordinarios devengados y no pagados sobre el
principal que se amortiza, hasta la Fecha de Pago
en la que se realiza la Amortizacién Anticipada

Voluntaria.

Pagos a los bonistas

Una vez recibidos los importes correspondientes
a dicha amortizacioén, en la Fecha de Pago
subsiguiente a la Fecha de Cobro en la que se
hubiera ingresado el importe de la amortizacidén de
la Cédula Hipotecaria, la Sociedad Gestora, en
nompre y representacién del Fondo, procedera a de

conformidad con lo previsto en la Estipulacidén 15.1
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a la Liquidacién Anticipada del Fondo y en

consecuencia aplicara dichos importes segun el

Orden de Prelacidn de Pagos.

La fecha en que se realicen los pagos aqui
descritos coincidirdn con una Fecha de Pago.

10.4.- Prelacidn en los Pagos a los Bonos.

El pago de los intereses y del principal de los
Bonos estara sujeto al régimen general de prelacién

de pagos establecido en la Estipulacién 12

siguiente.

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponikles del Fondo no fuesen
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
segun lo especificado en 1la Estipulacién 12, la
cantidad disponible para el pago de intereses o de
principal se repartird segun el orden de prelacién
establecido en dicha Estipulacién y en el supuesto
de qgue los Recursos Disponibles sd&lo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones
dque tengan el mismo orden de prelacidn, la cantidad
disponible se repartird proporcionalmente entre los

Bonos afectados, y las cantidades que los titulares
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de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea

posible, sin devengar intereses adicionales de

demora.
10.5.- Informacidén a los titulares de los Bonos:
(a) Informacidn Previa a las Fechas de Pago.—-
Las Fechas de Notificacién de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago seran
dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago vy

antes de la liquidacioén del Fondo.

(b) Informacidén Posterior a las Fechas de Pago.-
Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacién en la que se haga constar,

respecto de los Bonos, la siguiente informacion,

referida a la anterior Fecha de Pago:

- Importe inicial de los Bonos.
Importe de los Bonos amortizado

anticipadamente.

- Importe de Cédulas Hipotecarias amortizadas




anticipadamente,

- Intereses totales devengados por los BRonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- Intereses devengados por log Bonos desde su
respectiva Fecha de Desembolso y que, debiendo
haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago,

no hayan sido satisfechos (no devengaréan intereses

adicionales).

Copia de dicha Certificacidén se depositara en
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores,—-———

Asimismo, toda la informacidén de caricter
publico detallada en este apartado podré
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las Entidades Directoras y Estructuradoras, en
la sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

10.6.- Representacidn, registro y negociacién

de los Bonos.
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se

representaran exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.
La entidad encargada de la llevanza del registro
contable de los Bonos sera la Sociedad de Gestidn

de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
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Liguidacidn de Valores, S.A.U. (en adelante,
“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de 1la
Lealtad, numero 1, c¢ entidad que 1lo sustituya,
nompbramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de

Febrero y sus entidades participantes.

La presente Escritura surtira los efectos

previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de

Valores.

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por las
entidades participantes en IBERCLEAR, que seréd
designada como entidad encargada del registro

contable de los Bonos en la Escritura de

Constitucion.
10.7.- Derechos de los titulares de los Bonos.—
Los titulares de 1los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la presente Escritura, el

Folleto Informative y la normativa vigente.

8K6388709




La suscripcidén o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura—

Los titulares de los Bonos no tendran, en

ningun caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra los
Emisores vendra determinado por lo dispuesto en el
apartado 1 del articulo 6 de la Ley 19/1992 y en lo
previsto en la Estipulacién 3.9., no pudiendo los
titulares de 1los Bonos ejercitar accidédn alguna

contra los mismos.

10.8.~ Susecripecidén de los Bonos
El periodo de suscripcién de  los Bonos
comenzara el dia 6 de marzo de 2008 a las 10:00

horas y finalizara el 6 de marzo de 2008 a las

12:00 horas.

Las entidades Bancaja, Banco Guipuzcoano, Banco
Pastor, Calixa Tarragona, Caja Municipal de Burgos,
Caja Duero, Caja Madrid, Cajasol, Cajasur, Ipar
Kutxa vy 8Sa Nostra (en adelante las "Entidades
Suscriptoras™) han asumido un compromiso de
suscripcidén en relacidn con la emision de Bonos

comprometiéndose a suscribir en su propio nombre el
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100% de 1los Bonos en virtud del contrato de
direccién y suscripciodn, celebrado entre la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, c¢on las
Entidades Directoras vy estructuradotas y con las

Entidades Suscriptoras (“Contrato de Direccién y

Suscripcién”) .
Se detalla el importe a suscribir por cada

Entidad Suscriptora a continuacién:

Emisor Importe nominal a Nimero de Bonos
sugcribir (Euros) a suscribir
Bancaja 500.000.000 10.000
Banco 200.000.000 4,000
Guipuzcoano
Banco Pastor . 500.000.000 10.000
Caixa 300.000.000 6.000
Tarragona
Caja Duero ) 500.000.000 10.000
Caja Madrid _Z‘OOO.QO0.000 . 40.000
Caja Municipal 50.000.000 1.000
s — — e
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de Burgos |
Cajasol 200.000.000 4.000
Cajasur 300.000.000 o 6.000
Ipar Kutxa 100.000.000 2.000
Sa Nostra 100.000.0000 2.000
Total 4.750.000.000 95.000

Las Entidades Suscriptoras asumiran las

obligaciones contenidas en el Contrato de Direccidn

y Suscripcidn.

Q.
=]

Los Bonos se suscribiran al 100 de su valor

nominal.
Las Entidades Suscriptoras no percibiran

comisidén alguna conforme a lo serialado al efecto en

el Contrato de Direccidédn y Suscripcion.

Se considerard como fecha de la efectiva

suscripcién la Fecha de Desembolso.

10.9.~ Servicio Financiero de la Emisidén de los

Bonos

El servicio financiero de la emisidén correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financileros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a
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traves del Agente Financiero.

10.10.- Calificacién de los Ronos

El riesgo financiero de los Bonos ha sido
objeto de evaluacién por S&P, entidad calificadora
reconocida al efecto por la CNMV. La calificacién
otorgada provisionalmente a los Bonos ha sido
“AAA”, segun consta en el Folleto Informativo.

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos, la
calificacién provisional anterior otorgada por la
Agencia de Calificacién, se consideraran resueltas

la constitucién del Fondo, la cesién de las Cédulas

Hipotecarias y la emisién de los Bonos.

10.11.- Folleto de la Emisién

Existe un Folletoc Informativeo de la emisioén, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, qgue ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMV  con fecha 4 de marzo de 2008. Dicho Folleto
Informativo se ajusta al contenido establecido en el

Real Decreto 926/1998, y al Real Decreto 1310/2005.




11.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO

Los Recursos Digponibles del Fondo seran

iguales a la suma de las siguientes cantidades:
(1) El remanente del importe para Gastos;
(1i) Los rendimientos de las Cuentas del Fondo;-

(1ii) Las disposiciones de la Linea de

Liquidez;
(iv) Los ingrescs obtenidos de las Cédulas

Hipotecarias, en concepto de intereses ordinarios o

de demora, en su caso;

(v) El1 producto de la amortizacidén, de las

Cédulas Hipotecarias;
(vi) En su caso, otros ingresos procedentes de
los Emisores o de terceros por conceptcos distintos

y no asimilables a principal e intereses de las

Cédulas Hipotecarias; y
(vii) E1 producto de la liquidacidén, en su
caso, vy cuando corresponda, de los activos del

Fondo que tengan como origen las Cédulas

Hipotecarias
12.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION
DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO

12.1.- Reglas Ordinarias de Prelaciodn.
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Con caracter general los Recursos Disponibles
seran aplicados en cada Fecha de Pago y en cada
fecha que sea de aplicacién a los conceptos que se

enumeran a continuacién (el “Orden de Prelacién de

Pagos”) :

(1) Gastos de Constituciédn y de Emisidn, gastos
periddicos, Gastos Extraordinarios derivados de las
Ceédulas Hipotecarias y Bonos, e impuestos.

(1i) Pago de intereses devengados de los Bonos—

En caso de que los Recursos Disponibles fueran
insuficientes, y tampoco hubiera limite disponible
en la Linea de Liquidez para el pago de intereses,
el importe que resulte se distribuira entre todos

los Bonos a prorrata entre el Saldo Nominal

Pendiente de Pago de los mismos.
(iii) Pago de los intereses ordinarios
devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea

de Liquidez, de conformidad con lo previsto en el

Contrato de Linea de Liquidez.

(1v) Devolucién de los Saldos Utilizados de la




Linea de Liquidez, que correspondan, de conformidad

con lo previsto en el Contrato de Linea de

Liquidez.

(v) Unicamente, en la Fecha de Pago coincidente
con la Fecha de Vencimiento Final, en su caso,
inmovilizacién en la Cuenta de Tesoreria de 1los
Gastos Extraordinarios, en el supuesto de que en

dicha Fecha de Vencimiento Final exista alguna

Cédula Hipotecaria impagada.

(vi) Pago de principal de los Bonos.
(vii) Pago a los FEmisores de la Remuneracidn
Variable por la Intermediacién Financiera en la
Fecha de Vencimiento Final, o en 1la fecha de
ligquidacién del Fondo, si es anterior, o de la
Remuneracion Distribuible, en la Fecha de Pago en

la que se produzca una Amortizacidén Anticipada

Voluntaria.
12.2.- Reglas Excepcionales de Prelacién:

A) Aplicacién directa de ciertos Recursos

Disponibles.

Fxisten c¢ilertos Recursos Disponibles (Importe
para Gastos vy Saldos Utilizados de la Linea de
Ligquidez para hacer frente a Gastos

Extraordinarios) que se aplicaran, en cualquier
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fecha en que corresponda al pago de Gastos de
Constitucién y de Emisién y gastos peridédicos en el
caso del Importe para Gastos Yy de Gastos
Extraordinarios en el caso de los Saldos Utilizados
de la Linea de Ligquidez, sin atencién al Orden de

Prelacidén de Pagos anterior,

Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
s6lo podran utilizarse para el pago de los Ordenes
1) (Gastos Extraordinarios) y 2 (Intereses de los

Bonos) .

B) Otras reglas en el supuesto de insuficiencia

de Recursos Disponibles.

En el supuesto de gue los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de 1los
importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siguientes reglas:

1) Los Recursos Disponibles se aplicaran a los
conceptos mencionadeos en el apartado 2 anterior,
segin el Orden de Prelacidén de Pagos, y a prorrata

del importe debido entre aquellos Jque tengan
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derecho a recibir el pago.
2) Los 1mportes que queden 1mpagados se
situarédn, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
3) Las cantidades debidas por el Fonde no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengardn intereses adicionales.

4) La prelacién entre los pagos a realizar en
concepto de la Remuneracién Variable por la
Intermediacidn Financiera tendra caracter
individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos segun lo que resulte de 1la Cuenta
Individualizada de cada uno de ellos, de acuerdo

con lo previsto en el Contrato de Gestidén Interna

Individualizada.
13.~ SUSTITUCION DE ILAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.

13.1.- Sustitucidén del Agente Financiero

(a) La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones), siempre que ello esté permitido
por la legislacidédn vigente y se obtenga, en caso de

ser necesario, la autorizacidn de las autoridades
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competentes. La causa que motive la sustitucién
debera ser grave y poder supconer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bornos.

(b) En el supuesto de que el Agente Financiero
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose en A-2 (S&P), se convertird en Agente
Financiero inelegible para la operacidén y debers,

en un plazo madximo de sesenta (60) dias:

- Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S5&P, con una calificacién minima igual a A-1
(5&P), un aval bancario a primer requerimiento en
garantia de las obligaciones del Agente Financiero
inelegible bajo el Contrato de Servicios

Financieros, u

- Obtener un sustituto, que sea una entidad de
credito adecuada para S&P, que subrogue en la
posicidn contractual del Agente Financiero, cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo

tenga una calificacién minima igual a A-1 (S&P).——
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Cualquier reemplazo, garantia o inversidn
estard sujeta a confirmacién de la calificacidn de
los Bonos por parte de S&P. Todos 1los costes
derivados de cualquiera de las acciones

anteriormente definidas seradn a <cargo de la

contrapartida inelegible.

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos (2) meses siempre que (1)
otra entidad de caracteristicas financieras
similares al Agente Financiero Y con una
calificacién crediticia a corto plazo al menos
igual a A-1 (S&P), u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacidn,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
y acepte las funciones asumidas en virtud del
Contrato de Servicios Financieros, (11i) se
comunique a la CNMV y a la Agencia de Calificacién
y (iii) no se perjudique la calificacion otorgada a
los Bonos, sin perjuicio de que la terminacidn no
podra producirse, salvo autorizacidédn de la Sociedad

Gestora, hasta los dos (2) Dias Habiles siguientes

a la Fecha de Pago siguiente a la notificacidén de




BAPLL EXCILUS VO PATA DOCUMENTOS NOTARIAL FS

8K6388703

terminacion.

A estos efectos el Agente Financiero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a 1o
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de su calificacién a corto
plazo otorgada por la Agencia de Calificacién.

El Agente Financiero cobrarda una comisidén
bruta, inicial vy unica, de cuarenta y cinco mil
(45.000) euros que pagard el Fondo en la Fecha de
Desembolso con cargo al Importe para Gastos,
incluyendo, en consecuencia, cualquier impuesto
directo e indirecto o retencién que pudiera gravar
la misma. No obstante, no percibird remuneracién

alguna por la realizacién de las funciones como

depositario.

En el caso de sustituciébn forzosa, en el de
renuncia y en el de sustitucidén voluntaria del
Agente Financiero, conforme a lo descrito en los

parrafos anteriores, el Agente Financiero




sustituido deberd abonar a la nueva entidad la
parte proporcional de la comisidn percibida, de
conformidad con el Contrato de Servicios
Financieros, que resulte por el plazo restante
desde su sustitucidén hasta la Fecha de Vencimiento
Final. En el caso de que la nueva entidad deba
recibir una comisidédn superior a la percibida por el

Agente Financiero sustituido, ésta serd a cargo de

éste ultimo.

En caso de incumplimiento de sus obligaciones
contractuales o si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o) judicial para la
ligquidacién, disolucién o intervencidn de

cualquiera de los participantes en la presente

‘operacién de titulizacidn, o cualquiera de ellos

solicitara ser declarado en situacidén concursal, o©
se admitiera a tramite la solicitud presentada por
un tercero, la Sociedad Gestora podra resolver los
correspondientes contratos gue les ligan al Fondo
siempre que dicha resolucidén sea permitida al
amparo de la legislacidén aplicable. Producida la
terminacién del Contrato y en el supuesto de que la
legislacidén aplicable asi 1lo permita, el nuevo

participante sera, en su caso, designado por la
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Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha

designacidén comunicada a ésta.

13.2.- Sustitucién del Acreditante

La sustitucidén del Acreditante se regula de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién

7.1.8 anterior.

14.- GASTOS

La Socledad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, satisfarad todos los gastos e impuestos
iniciales del Fondo con cargo al Importe para
Gastos que recibe el Fondo en la Fecha de

Desembolso.

El “Importe para Gastos” se dotard en la Fecha
de Desembolso, y se obtiene por la diferencia entre
el precio de emisién de los Bonos y el precio de
cesidén de las Cédulas Hipotecarias. El Importe para

Gastos estd previsto que cubra, por exceso, los
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gastos del Fondo, tanto iniciales como periddicos,
y exista un remanente que quedara reinvertido en 1la

Cuenta de Tesoreria.

El Importe para Gastos asciende a la cantidad
de DOS MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y OCHO MIL
TRESCIENTOS CUATRO EUROS CON NUEVE CENTIMOS

(2.938.304,09) .

El Importe para Gastos sera un Recurso
Disponible que sd6lo podrd ser utilizado para el
pago de los gastos 1niciales, operativos vy de
liqguidacidén del Fondo, sin que pueda ser destinado
a satisfacer otros pagos del Fondo, que éste deba
satisfacer de conformidad con el Orden de Prelacidn

de Pagos, descrito en la Estipulacidén 12 de la

presente Escritura.

14.1.- Gastos de Constitucidén v de Emisiédn.

E1l Fondo harad frente a los siguientes gastos

con cargo al Importe para Gastos:
- Tasas de CNMV por el registro del Folleto vy

por la supervisidn del proceso de admisidén a

cotizacion.

- Tarifas de IBERCLEAR por la inclusidén vy

exclusién en el registro contable de lcs Bonos.

- Tarifas de IBERCLEAR ©por amortizaciones
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parciales de los Bonos.

- Gastos del Mercado AIAF.

- Gastos de publicidad, imprenta y traduccién

por la constitucién del Fondo.

- Honorarios de 1la Agencia de Calificacién,
incluyendo, los gastos de mantenimiento de 1la
calificacién otorgada, en los términos acordados

inicialmente con dicha Agencia.

- Honorarios de asesores legales por la emisidén

de los Bonos.

— Honorarios notariales.

- Comisidédn de la Sociedad Gestora.

-Comisidén de estructuracién y de disponibilidad

de la Linea de Liguidez.

- Comisidén de direcciédn.

La totalidad de 1las comisiones se entienden
brutas, incluyendo en  consecuencia, cualquier
impuesto o retencidén que pudiera gravar las mismas.
Seran ademds por cuenta de las respectivas

entidades que tengan derecho a dichas comisiones
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cualguier gasto en que éstas pudieran incurrir en

el desarrollo de sus funciones.

14.2.- Gastos periddicos

El TFonde debera hacer frente a los gastos
peridédicos con cargo al Importe para Gastos:

- Gastos de auditoria anual del Fondo.

- Gastos derivados de la publicacidén de

anuncios o de la ©practica de notificaciones

relacionados con el Fondo o los Bonos.

- Gastos de liquidacién gue se ocasionen con

motivo de la liquidacién del Fondo.

14.3.- Gastos Extraordinarios

Seran Gastos Extraordinarios aquellos en los
que deba incurrir el Fondo en el caso de impago de
alguna Cédula Hipotecaria para el buen fin del
correspondiente proceso de ejecucidén de dicha
Cédula Hipotecaria o de la presente Escritura en
defensa de los intereses de los titulares de 1los
Bonos. Correspondera a la Sociedad Gestora decidir
qué gastos deben ser asumidos por el Fondo para
ejercer la defensa de los titulares de los Bonos en

los procedimientos de ejecucidén de 1las Cédulas

Hipotecarias y de la presente Escritura.

El Fondo deberd hacer frente, en cualquier
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momento a lo largo de la vida del Fondo, a los
Gastos Extraordinarios con cargo a los Recursos

Disponibles, incluyendo el Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios de la Linea de Liquidez.

No obstante lo anterior, tal y como se describe
en la Estipulacién 10.3 de la presente Escritura,
en el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento
Final exista alguna Cédula Hipotecaria de cualquier
Emisor que se encuentre impagada, en dicha fecha se
inmovilizard en la Cuenta de Tesoreria, conforme al
Orden de Prelacién de Pagos descrito en la
Estipulacién 12 de la presente, un importe para
satisfacer los Gastos Extraordinarios por una
cantidad equivalente al Importe MAaximo Individual
para Gastos FExtraordinarios correspondiente al
Emisor cuya Cédula Hipotecaria esta impagada, que a
dicha fecha no haya sido dispuesto, de conformidad
con lo previsto en el contrato de ILinea de
Liquidez, (en adelante, la “Provisidén para Gastos

Extraordinarios”) .




15.- EXTINCION Y LIQUIDACION ANTICIPADA

15.1.- El1 Fondo se extinguira por las causas
previstas en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley
19/1992, y en particular por las que se enumeran a
continuacion, informandose a la CNMV y a la Agencia
de Calificaciéon en caso de producirse alguno de
ellos, aplicandose en caso de insolvencia del Fondo

el régimen de prelacidédn de pagos establecido en la

Estipulacién 12 anterior:
(i) Cuando se amorticen integramente todas las
Cédulas Hipotecarias, por cualesquiera de los

supuestos previstos en la Estipulacién 10.3.2.

anterior.

(ii) Cuando se amorticen integramente todos los

Bonos emitidos.

(iii) Cuando la totalidad de los titulares de
los Bonos y las contrapartidas de los Contratos del
Fondo notifiquen a la Sociedad Gestora su interés

en la amortizacidén total de los Bonos.

(iv) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales qgue hagan
imposible, o) de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

Se incluyen en este supuesto la existencia de una




FAPEL EXCLUSIVO FARA NOCUMFNTOS NOTARIALLS

modificacién en la normativa vigente o el
establecimiento de obligaciones de retencidén que
pudieran afectar a dicho equilibrio. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a la
Agencia de Calificacidén, procederd a la liquidacién

ordenada del Fondo conforme a las reglas

establecidas en la Estipulacién 12.

(v) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece 1a
obligacidén de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de gque hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde qgue tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucidén forzosa de la
Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
concursc de acreedores, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a

encargarse de la gestidén del Fondo.

(vi) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidédn con

alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se
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prevea Jque se va a producir. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procedera a la liquidacién ordenada del Fondo

conforme a las reglas establecidas en la

Estipulacidén 12.

(vii) En la Fecha de Vencimiento Final, siempre
que los recursos disponibles del Fondo permitan
cancelar las obligaciones pendientes del mismo.——

(viii) Por resolucidédn de la constitucidén del
Fondo en caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara la calificacién asignada, con caracter
provisional, «como final antes del inicio del
Periodo de Suscripcién. En este caso, la Sociedad
Gestora resolvera la constitucién del Fondo, la
suscripcion de las Cédulas Hipotecarias, la Emisién
de Bonos y los contratos suscritos por el Fondo. —

La resolucién de la constitucién del Fondo se
pondrd en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hard ©publica por el
procedimiento seflalado en la Estipulacién 18.4 de
la presente Escritura. En el plazo madximo de un (1)
mes desde el acaecimiento de la causa de
resoluciédn, la Sociedad Gestora, otorgard acta

notarial declarando ligquidadas vy resueltas las
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obligaciones del Fondo y extinguido el mismo.

(ix) En tode caso, en la Fecha de Vencimiento

Legal.

15.2.- La Sociedad Gestora procederid a la
liquidacion del Fondo cuando tenga lugar la
extincién del Fondo conforme a lo previsto en el

apartado 15.1. anterior.

La ligquidacién del Fondo se practicara mediante
la aplicacidén de los activos del Fondo de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos establecido en

la Estipulacién 12.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del [ondo
a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
procedera a vender, antes de la Fecha de
Vencimiento Legal las Cédulas Hipotecarias vy
realizara sus mejores esfuerzos para conseguir que
esta venta se produzca como minimo, por un precio

igual al principal pendiente de amortizacién de la




correspondiente Cédula Hipotecaria mas los
intereses devengados y no pagados sobre la misma.
Fn todo caso, la Sociedad Gestora ofrecera la venta
de los activos del Fondo a cinco (5) entidades
financlieras activas en 1la compraventa de los
activos de que se trate, y no podréd vender dichos

activos a un precio inferior a la mejor oferta

recibida.

En el supuesto de que el Fondo se extinga, sin
que se hayan amortizado integramente las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores dispondran de un derecho
de tanteo para adquirir las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas que no hayan sido amortizadas,
en las condiciones vy precio establecidas en el
parrafo anterior. Dicho derecho de tanteo no sera
aplicable en caso de Amortizacidén Anticipada
Forzosa o Amortizacidn Voluntaria y estara limitado
por lo establecido en el articulo 82 del Real
Decreto 685/1982. Para el ejercicio del derecho de
tanteo, los Emisores dispondran de un plazo de diez
(10) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones en que se
procedera a la enajenacidn de las Cédulas

Hipotecarias. El anterior derecho de tanteo no
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implica, en ningun caso, un pacto o declaracién de
recompra de las Cédulas Hipotecarias otorgado por

los Emisores.

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo V%
la distribucién de 1los Recursos Disponibles, 1la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial que
remitira a la CNMV, declarando la extincién del
Fondo % las causas que la motivaron, el
procedimiento de ligquidacién del mismo y la
aplicacion del orden de aplicacién de pagos en 1la
misma, lo que anunciara en un diaric de difusioén
nacional dando cumplimiento a los demas tramites

que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedentes en
la fecha de extincién del Fondo, el mismo se
distribuird entre los Emisores seqgun lo establecido

en la Estipulacién 8 anterior.

16.- SOCIEDAD GESTORA

16.1.- Administracién y representacién del
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Fondo

La Scciledad Gestora ostentara la administracidén
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura vy

en la normativa vigente.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la

representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no tendrdn accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento

de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura.

En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con caracter meramente enunciativo, vy
sin perjuicio de otras funciones previstas en la
presente Escritura, las siguientes funciones:

(1) Comprobar que el 1importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo
de cada Cédula Hipotecaria, de acuerdo con 1lo
previsto en los distintos contratos de los que se
deriven dichos ingresos. En el supuesto de que sea

necesario, debera ejercitar las acciones judiciales
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o) extrajudiciales que sean necesarias o

convenientes para la proteccién de los derechos del

Fondo y de los titulares de los Ronos.
(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en la presente Escritura Yy en el Folleto

Informativo.

(1ii) Suscribir cuantos contratos se prevén en
la presente Escritura, o se prevean en el futuro, vy
prorrogar o modificar los contratos que hava
suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura, en el Folleto Informativo, Yy en

la normativa vigente en cada momento.
(iv) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas

por el Fondo.

(v) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la

presente Escritura y en cl Folleto Informativo,




siempre que ello esté permitido por la legislacidn
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacidn
de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a la Agencia de

Calificacién y no se perjudiquen los intereses de

los titulares de los Bonos.
(v1i) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacidén con las Cuentas del

Fondo.

(vii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demas entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(viii) Determinar vy efectuar 1los pagos en

concepto de principal e intereses de la Linea de

Ligquidez.
(ix) Designar vy sustituir, en su caso, al
Auditor, con la aprobacidon previa, en caso de ser

necesarilia, de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.
(xi) Adoptar las decisiones oportunas en
relacidén con la liquidacidédn del Fondo, incluyendo

la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,
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de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura

y en el Folleto Informativo.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacidén informacidn periddica sobre la
situacidén del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias.
Dicha informaciéon consistira inicialmente en lo

siguiente:

a) Mensualmente, informacién de cada Emisor
respecto al (1) volumen de «cédulas, bcnos vy
participaciones hipotecarias, (ii) saldo vivo en
balance de los préstamos hipotecarios que pueden
servir de respaldo para la emisién de cédulas

hipotecarias y (iii) saldo vivo en balance de la

cartera hipotecaria.

b) Trimestralmente, informacién detallada sobre
la cartera hipotecaria de cada Emisor, en la forma
y contenido que sea requerido por la Agencia de

Calificacién.

La Sociedad Gestora podra tener a su carge la
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administracidon y representacién de otros Fondos de
Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998,

16.2.~- Subcontratacién

La Socledad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar, en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accidén en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualgquier caso dicha subcontratacién o
delegacién no podrad suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacién, la Sociedad Gestora no
quedaré exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacidén de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura v en el Folleto Informativo.

La citada subcontratacién podra efectuarse en
el caso de sea legalmente posible, previa
comunicacion a la CNMV vy a la Agencia de

Calificacién, y se hayan obtenido todas las

autorizaciones pertinentes.
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16.3.- Comisidén de Gestidn

La Sociedad Gestora percibirda una comisién de
gestidén bruta, inicial y unica, de 200.000 euros,
que se satisfarid en la Fecha de Desembolso con

cargo al Importe para Gastos.

16.4.- Renuncia y Sustitucién

La renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos o por
la normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, la sustitucidén de 1la Sociedad Gestora se
realizard de acuerdo con el procedimiento que se
detalla a continuacién, siempre que no sea
contrario a las disposiciones reglamentarias

establecidas al efecto:

(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcidn cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito

presentado a la CNMV. A tal escrito se acompaiara
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el de la nueva sociedad gestora debidamente

autorizada e inscrita como tal en 1los registros
especiales de la CNMV, en el qgue se declare
dispuesta a aceptar tal funcidén vy solicite la
correspondiente autorizacidén. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como socliedad gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la CNMV. En ningun caso podréd la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para gque su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacidén con el
Fondo. Tampoco podréd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucién, las calificaciones otorgades a 1los
Bonos emitidos por el Fondo disminuyese. Todos 1los
gastos gue se generen como consecuencia de  dicha
sustitucidn seran soportados por la propia Sociedad
Gestora o, en su defecto, por la nueva Sociedad

Gestora;

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucidn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley

de Sociedades Andnimas, se procedera a la




FARPEL FXCHUSIVO PARA DOCUMENTOR NOTARIALLS

sustitucion de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicara por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estard obligada al cumplimiento de

lo previsto en el apartado (i) precedente con

anterioridad a su disolucién;

(1ii) En el supuesto de que la Socledad Gestora
fuera declarada en concurso de acreedores o fuera
revocada su autorizacién, deberd proceder a nombrar
una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucién tendra que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro meses desde la fecha en que
se produjo el evento determinante de la
sustitucidén. S5i la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del Fondo o la
CNMV ~ no considerara idénea la propuesta, se

procedera a la liquidacién anticipada del Fondo y a

la amortizacidén de los Bonos;

(iv) La sustilucién de la Sociedad Gestora y el
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nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, deberd ser autorizada por la Agencia de
Calificacién, asi como publicada, en el plazo de
gquince (15) en el Boletin Diario del Mercado AIAF vy
en dos (2) diarios de difusidén nacional. La
Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos vy privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucidén por otra sociedad gestora
de conformidad con el régimen previsto en los
parrafos anteriores. La sociedad gestora sustituta
debera  quedar subrogada en los derechos y
obligaciones que, en relacidén con la presente
Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos V%

registros contables e 1informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.

Fn el caso de sustitucién de 1la Sociedad
Gestora, conforme a lo descrito en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora sustituida debera
abonar a la nueva sociedad gestora la parte
proporcicnal de la comision percibida, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién
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16.3. anterior, que resulte por el plazo restante
desde su sustitucién hasta la Fecha de Vencimiento
Final. En el caso de que la nueva sociedad gestora
deba recibilr una comisién superior a la percibida
por la BSociedad Gestora sustituida, ésta serd a

cargo de ésta tultima.

17.- AGENTE FINANCIERO

Caja Madrid sera el Agente Financiero del

Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de

Servicios Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero seréa (i) responsable de la
custodia de los titulos fisicos representativos de
las Cédulas Hipotecarias, que se depositarédn en el
Agente Financiero (ii) el encargado de mantener las
Cuentas del Fendo y (iii) el agente de pagos de la

emision de los Bonos.

La Sociedad Gestora podra acordar la
sustitucidén del Agente Financiero, de acuerdo con

lo previsto en la Estipulacién 13.1 de la presente
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Escritura, siempre que ello esté permitido por 1la
normativa vigente, cuente con la autorizacidn de la
CNMV, en caso de ser necesaria, se comunigque a la
Agencia de Calificacién y no perjudique los

intereses de los titulares de los Bonos.

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos (2Z) meses siempre que (i)
otra entidad de caracteristicas financieras
similares al Agente Financiero y con una
calificacién crediticia a corto plazo al menos
igual a A-1 (5&P), u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificaciédn,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
y acepte las funciones asumidas en virtud del
Contrato de Serviclos Financieros, (11i) se
comunigue a la CNMV y a la Agencia de Calificaciédn
y (i1ii) no se perjudique la calificacidén otorgada a
los Bonos, sin perjuicio de que la terminacidén no
podra producirse, salvo autorizacidén de la Sociedad
Gestora, hasta los dos (2) Dias Habiles siguientes

a la Fecha de Pago siguilente a la notificacidn de

terminacidn.
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A estos efectos el Agente Financiero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacidén o retirada de su calificacién a corto
plazo otorgada por la Agencia de Calificacioén.

El Agente Financiero cobrara una comisién
bruta, inicial y unica, de cuarenta y cinco mil
(45.000) euros que pagard el Fondo en la Fecha de
Desembolso con cargo al Importe para Gastos,
incluyendo, en consecuencia, cualquier impuesto
directo e indirecto o retencién que pudiera gravar
la misma. No obstante, no percibird remuneracidn

alguna por la realizacién de las funciones como

depositario.

Seran por cuenta del Agente Financiero, todos
aquellos gastos en que incurra con motive del
desarrollo de las funciones que se le encomiendan

en virtud del Contrato de Servicios Financieros.——

18.- CONTABILIDAD DEIL FONDO
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18.1.- Periodo Contable

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de Enero y terminarédn el 31 de Diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que
comenzard en la Fecha de Constitucién y terminarad
el 31 de diciembre de 2008, vy el ultimo que
finalizard en la Fecha de Vencimiento Final, salvo
que la vida del Fondo se alargue hasta la Fecha de
Vencimiento Legal, en cuyo caso ésta sera la fecha
de finalizacidn del ultimo periodo contable.

En la elaboracién de la informacidén contable

referida al Fondo se seguird expresamente el

criterio del principio de devengo.
18.3.~ Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestién.

lLa Sociedad Gestora presentara a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las
mismas dentro de los cuatro meses silgulentes al

cierre del ejercicio del Fondo, que coincidira con

el afio natural.
18.3.- Obligaciones y plazos previstos para la

puesta a disposicién del publico y remisién a la
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CNMV de informacién periddica de la situacién

econdomico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora tendra disponible para el
publico toda la documentacidn e informacién
necesaria de acuerdo con la Escritura de

Constitucidén y en el Folleto.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las Cuentas

Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitira un informe que recogeré:
(1) Un inventario de la cartera de cada Cédula
Hipotecaria, y el saldo de las Cuentas del Fondo. —

(1i) La siguiente informacién:

a) El Saldo Nominal Pendiente de Pago de 1los

Bonos.

b) En su caso, importes de intereses
correspondientes a los Bonos devengados ¥ no

pagados.

c) Limite Maximo de la Linca de Liquidez.

d) Un analisis detallado de los resultados del
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Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
e) El importe y las variaciones de los gastos vy

comisiones de gestidn producidos durante el periodo

contable.
Asimismo, toda la informacidén de caracter
publico detallada en este apartado podra

encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las Entidades Directoras y Estructuradoras, en
la sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de

la CNMV.

18.4.- Obligaciones de comunicacién de hechos
relevantes y notificaciones extraordinarias

La Socledad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a la Agencia de Calificacidén vy a 1los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo
durante la vida de la emisién, de *todo hecho
relevante que se produzca en relacidn con las
Cédulas Hipotecarias, con los Bonos emitidos por el
Fondo, <c¢con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociacidédn de los Bonos emitidos por el Fondo, vy

en particular del importe a abonar a los titulares

l
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de los Bonos emitidos por el Fondo, en cada Fecha
de Pago, tanto en concepto de principal (por
amortizacién anticipada o en el vencimiento) como
de intereses, Y, en general, de cualquier
modificacidén relevante en el activo o en el pasivo
del Fondo. La Sociedad Gestora, igualmente
informara a los bonistas de una eventual
amortizacidn anticipada de los Bonos en el supuesto
de amortizacién anticipada total de los Bonos Y

remitira a la CNMV el acta notarial de liquidacién

Yy extincidén del Fondo.

Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucidn, la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, efectuara la
notificacién de (i) la constitucidén del Fondo y de
la emisién de Benos, (1ii) del Tipo de Interés
Nominal de los Bonos y su precio de suscripcion,
(11i) del tipo de interés de demora de las Cédulas
Hipotecarias, (iv) del Limite Maximo de la Linea de

Liquidez y (vi) cualquier otra informacién que se




haya especificado en el Folleto, siendo apto para
dicha publicacién cualgquier dia del calendario,

bien sea Habil o) Inhéabil (la “Informacidén

Adicional”) .

19.- AUDITORES

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 27 de diciembre de 2007, ha
designado a Ernst & Young inscrita en el R.O.A.C.
con el numero S0530 como auditores del Fondo. El
Consejo de Administracidén de 1la Sociedad Gestora
informara a la CNMV de cualqﬁier cambio que pudiera

producirse en lo referente a la designacidn de los

auditores.

Los auditores realizardn las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificarédn, cuando sea necesario, la
precisidédn y exactitud de las cuentas y verificaran

la precisidén de 1la informacién contenida en el

informe de gestidn.

Los auditores informardn a la Sociledad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecision de la

que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.
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20.- MODIFICACIONES

La presente Escritura podrd ser modificada en
circunstancias excepcionales siempre que fuera
legalmente posible por que se dieran los requisitos
que reglamentariamente se puedan establecer para
dicha modificacién y siempre y cuando de tal
modificacidén no resulte una rebaja de La
calificacién asignada a 1los Bonos de ABA y ni
perjudique los intereses de los bonistas.

En todo caso, tales modificaciones deberan
contar con la previa autorizacién de la Agencia de
Calificacién. Cualquier modificacién a la Escritura
requerira el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica de modificacién y deberd ser
comunicada a la CNMV para su puesta a disposicidén
del publico, segun sea el caso como hecho relevante
© mediante el registro de un suplemento al Folleto.-

21.- LEY Y JURISDICCION

La presente Escritura se regira e interpretara

de acuerdo con la legislacién espafiola.




Cualguier cuestidén, discrepancia o disputa que
pudiera surgir en relacién con lo previsto en la

presente Escritura sera sometida al fuero que les

sea de aplicaciodn.

22 .- DECLARACION FISCAL

La constitucién del Fondo esta exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

23 .~ REGISTRO

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la Comisién Nacional del Mercado de

Valores con fecha 4 de marzo de 2008.
La presente Escritura no sera objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

24 .- NOTIFICACIONES

24.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

vy los Cedentes:

Todas las notificaciones gue las partes deban
realizarze en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax que se

indican a continuacidén, siempre que, en el supuesto
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de utilizarse el fax, se confirme
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por medio de

escrito entregado en manc al domicilio indicado.—

Los Cedentes

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Torre Caja Madrid, Paseo de la Castellana 189

28046 Madrid

Fax n®: 91 423 97 35

Attn.: Don Julio Gilsanz Usunaga

EBN Banco, S.A.

C/ Almagro 46,

28010 Madrid.

Fax n®: 91 592 17 19,
Attn.: Don Tedfilo Jiménez/

Rodriguez Noval

Don José& M*?,

La Sociedad Gestora

TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.,

C/ Orensc, 69

28020 Madrid

Fax n®: 91 308 68 54




Attn.,: D. Ramén Pérez Hernanderz
No obstante, también podran enviarse a otra
direccién o telefax, o a la atenciédn de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

24 .2- Notificaciones a los titulares de los

Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente © en esta Escritura se prevea
otra cosa, utilizando medios de prensa de ambito
estatal u otros canales de general aceptacidédn por

el mercado que garanticen una difusidén adecuada de

la informacidén en tiempo y contenido.

25 .- CONFIDENCIALIDAD

La Scociedad Gestora se obliga a mantener 1la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusidn, transmisidn o
cesidn a terceros, salvo en los supuestos exigidos

por la normativa vigente o en los supuestos de

transmisidén de las Cédulas Hipotecarias.
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26.- DESAPARICION DE La AGENCIA DE

CALIFICACION.-

Sin perjuicio de 1la condicién resolutoria
establecida en la Estipulacién 27 siguiente, se
hace constar que las referencias efectuadas en esta
Escritura a las distintas calificaciones y niveles
de calificacién se han determinado por
requerimiento de la Agencia de Calificacién y de
acuerdo con su criterio de calificacién.

En el caso de que las referencias a dichos
niveles careciesen del significado que actualmente
poseen, por una eventual desaparicién, extincién o
baja en la prestacién de servicios, de la Agencia
de Calificacién, la Scciedad Gestora aplicara, en
aquellos casos en que de conformidad con la
presente Escritura sea necesario- y en especial en
relacién con la posible sustitucidén de las
entidades participantes, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 13 anterior - crilerios

equivalentes desde el punto de vista financiero Y




de riesgo crediticio, teniendo en consideracidén los
niveles de calificacién de otras agencias de
calificacién existentes % siempre bajo la

perspectiva de defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

27.- RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirme, anteg del
inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos, la
calificacidén provisional otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién, de “AAA”, segln consta
en la presente Escritura, se consideraran resueltas
la constitucidn del fondo, la emisidn, suscripcidn
y cesidén de Cédulas Hipotecarias y el resto de los
pactos contenidos en la presente Escritura.

La presente escritura ha sido redactada

conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.
Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales

relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidn de datos de Caracter Personal.
Permito a los sefiores comparecientes la lectura

de esta escritura, redactada segun minuta
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facilitada por ellos, porque asi 1lo solicitan
después de advertidos de la opcién del articulo 193
del Reglamento Notarial. Los sefiores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
Yy por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido
del presente instrumento publico y que prestan a
éste su libre consentimiento; y firman la escritura

conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad vy
legitimacidn, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendida en ochenta y siete folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 8J, numeros 5504794, los ochenta

y cinco siguientes en orden correlativo creciente,
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y el del presente, yo, el Notario,
Siguen las firmas de los
Signado: Manuel Richi Alberti.-

sellado.

DOY FE.
comparecientes. -

Rubricados vy

DOCUMENTACION UNIDA.




FAREL FXCLUSVO PARA DOCUMENTOR NOTARIALES

8K6388684

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados Pagina 1 de |

Fronhal G5/03/2008 - 1104924 Usuario: sanuet Richi aloet

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de busqueda

el poder 2008
Srolocoln 508

Resultado de la consulta

Notario que
autorizé el

Fecha Prot. Clase Fecha Prot. P .
poder que  Fecha alta Histérico Obs. Acciones
aparece poder poder poder revoc. revoc.
revocado

LS PECHE  31/02/2008 05/02/2008 508 General 13/02/2008 552 ver
Paginas 1
Ment | Buscador | Imprimir
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Ustiario: Manuel Rirbi Albors:

Pagina | de 2

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de bisqueda

Anu del poder

Frotncoln

Resultado de la consulta

2002
0737

Notario que

autorizo el

poder que  Fecha alta
aparece
revocado

AGUSTIN
CERDA 06/02/2006
FERRER

' ANA

CARRERAS 17/10/2005
CRUELLS

D. INOCENCIO
FIGAREDO DE  29/10/2004
LA MORA

D. GUSTAVO
ADOLFO
MARTINEZ DE
DIEGO

D. JOSE
MARJA
JUANPEREZ
ITURR!

D. ALFONSO
AURIA PAESA

25/10/2004

24/08/2004

04/06/2004

D. JULIO
ORON 14/10/2003
BONILLO

D. FRANCISCO
DE ASIS
GARCIA
SCRRANO

06/06/2003

JOSE MANUEL
AMIGO 15/04/2003
VAZIQUEZ

D. JOSE
MARCOS
PICON

MARTIN

31/03/2003

Paginas 1 § 2

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busq ucdaPodcrcs.do’?dispatchW

Fecha
poder

21/05/2002

12/12/2002

14/03/2002

26/04/2002

08/07/2002

22/04/2002

18/02/2002

19/02/2002

15/04/2002

17/04/2002

Prot,
poder

737

737

737

737

737

737

737

737

737

737

Clase
poder

General

General

General

Fecha
revoc,

03/02/2006

11/10/2005

25/10/2004

25/10/2004

24/08/2004

01/06/2004

07/10/2003

06/06/2003

24/04/2003

31/03/2003

Prot.

revoc.

264

3225

3625

1828

1670

2375

4776

2359

124

448

Historico Obs.

Accianes

Yer

Wer

Ver

Y



Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados Pagina 1 de 1

Fechar 05/03/2008 - 11:18:04 Usgzario: Manuei Richi Al

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de busqueda

sino del poder 2002
Erotacotn 0737

Resultado de la consulta

Notario que
autorizo el

Fecha Prot. Clase Fecha Prot, s -
poder que Fecha alta poder poder poder revoc. revoc. Histdérico Obs, Acciones
aparece
revocado

D. PEDRO .
LLORET 01/10/2004 21/Q7/2002 737 01/10/2004 780 v ey
CARBO
D. ANDRES DE ‘
LA FUENTE 18/02/2004 14/06/2002 737 17/02/2004 534 v Ver
O'CONNOR

Paginas Anterier 1 {2

Menu | Buscador | tmprimir

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPodercs.do?dispatch=busca... 05/03/2008
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Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de bisqueda

ST dnnumento apoderano 50690697P

No se han encontrado revocaciones con los criterios de basqueda seleccionados.

Ment ¢ Buscador Iimprimir
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Uspario: Manuel Richi alberti

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de busqueda

a0 el sodes

Frovocola

Resultado de la consulta

2002
46

MNotario que

autorizo el

poder que Fecha alta
aparece
revocado

JOSE ANDRES
GARCIA 25/01/2008
LEJARRETA

ANDRES ISERN
ESTELA

JUAN IGNACIO
MATILLA 21/06/2006
SACRISTAN

LUIS TERRASA
JAUME

VICENTE
MORATO 27/02/2006
IZQUIERDO

INMACULADA
SOLER 04/05/2005
TORRES

DNA. MARIA
ABIA 13/10/2003
RODRIGUEZ

ROBERTO
BLANQUER 30/07/2003
UBERQS

D. ALFREDO
ROCA FERRER

DNA. ANA
MARIA
MAHIQUES
MIRET

06/06/2007

06/04/2006

14/01/2003

06/09/2002

Paginas 1 | Z

Fecha
poder

15/01/2002

07/01/2002

05/07/2002

15/01/2002

22/01/2002

17/01/2002

06/05/2002

11/01/2002

20/05/2002

25/01/2002

#Mend 1 Buscador | Imprimir

hitps://e-notario notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes do?dispatch=buscar

Prot.
poder

46

46

46

46

46

46

46

46

46

Clase
poder

Especial

Especial

General

General

Fecha
revac,

24/09/2007

05/06/2007

15/06/2006

23/03/2006

24/01/2006

03/05/2005

09/10/2003

30/07/2003

13/01/2003

24/07/2002

Prot.

revoc.

2621

929

1157

1024

213

1022

951

63

453

Historico Obs.

Acciones

Viar

Ver

Yar

Yer

Vor

Yer

Ve

ey

War

(5/03/2008
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Criterios de busqueda

Ao aol poder 2002

Resultado de la consulta

Notario que
autorizd el

Fecha Prot Clase Fecha Prot. s .
poder que  Fecha alta ! Histérico Obs. Acciones
aparece poder poder poder revoc. revoc.
revocado
ROBERTOQ
BLANQUER 30/07/2€03 11/01/2002 46 General 30/07/2003 1860 v Ver
UBERQOS
Paginas Anterior 1§ 2
Menu @ Buscador | Imprimir
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No se han encontrado revocaciones con los criterios de bisqueda seleccionados.
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Certificacion Sociedad Gestora




Td Lo numeracion del folio que contiene

Titulizacién
_de Activos

| I
{
1

P
D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secret L@dg,‘ dné"
Administracidon de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIED &' HS
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilic en Ma r@,

69,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 27 de diciembre de 2007 y debidamente convocado al efecto, se rcunio a las 12
horas ¢l Cons¢jo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (la Sociedad Gestora) en su domicilio social, calle Orense, n° 69 de Madrid.
estando presentes los siguientes Conscjeros:

- D). Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Saiz Alonso

- D. José Carlos Contreras Gomez

= - D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

2 - D. Victor Iglesias Ruiz

z - BEAR STEARNS SPANISIH SECURITIZATION CORPORATION, representada por 1D, Jesis
Rio Cortés

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por . Juan luis Sabater
Navarro

- CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, representada por D. Vicente Palacios
Martinez

ebowrdie ke S e 0N

- Que todos los sefiores Conscjeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesion fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declard validamente
constituido el Consejo de Administracion al concurrir la totalidad de los sefiores Consejeros, dando
paso directamente a la discusién de los asuntos del Orden del Dia, aprobandose por unanimidad,
entre otros, los siguientes acuerdos en relacién con el Fondo “CEDULAS TDA 10, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS™:

e

IR Secgie L

“PRIMERQ.- Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos (el Fondo) bajo la
denominacion “CEDULAS TDA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" o
cualquier otra denominacion que determine la Sociedad Gestora, cerrado por el uctivo y por
el pasivo, conforme a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo Cédulas
Hipotecarias cedidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja Madrid),
EBN Buanco de Negocios, S.A., yo Caja Madrid Bolsa. S.V., §.4. (los Cedentes). v emitidas
por varias entidades de crédito, Dicho Fondo estara gestionado por la Sociedad.

b Laila 182

El importe maximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en el Fondo serd, en conjunto, de
hasta seis mil miillones (6.000.000.000) de euros.

Aot e S i Tenne 13RI iy

SEGUNDO.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, bonos u otros valores de renta fija hasta un
importe nominal maximo de seis mil millones de euros (6.000.000.000.- €),

N e

TERCEROQ.- Facultar solidariamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al
Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y al Director General, 1). Rumdn Pérez
Hernandez, asi como conféerir poder especial wan amplio come sea necesario en Derecho a
Javor de D. José Luis Dubols Aznal, con DN mimero 30.807.466-Y y D" Maria Nieves

(1]
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- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos momentos la
sesion, procediendo el seflor Seeretario a redactar el acta de la misma, la cual leida en presencia del
Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

Y para que conste a los
2008. -
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Lara Candel, con DN I mimero 51.378.547-C, para que cualquiera de ellos indistintamente
proceda en numbre de la Sociedad a:

- Otorgar con los cedentes el contrato o escritura de cesion de las Cédulas Hipotecarias en
los términes y condiciones que estimen convenientes o necesarios:

- Otorgar la escritura publica de constitucién del Fondo, en los términos ¥ condiciones que
consideren adecuados;

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los bonos o valores de renta fija
a emitir con cargo al Fondo, determinando su inscripcion en anotaciones en cuenta en

lberclear y cualesquiera otros organismos de compensacidén y admision a cotizacion en
cualesquiera mercacdos;

- Determinar las reglas de Juncionamiento del Fondo;

- Oblener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacicn con la constitucién del Fondo v la cesién de las Cédulas Hipotecarias al mismo;

Llevar a cabo lus actuaciones necesarias o convenientes Yy otorgar y firmar los

documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admisidn a cotizacion de los
valores que se emitan;

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicg¥onprivados
estimen convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mighe

{onados
anteriormente. iy, T

Las anteriores faculiades se entenderdn conferidas en los términos mds amplios, y podrd¥ ser
gjercitadas por los apoderados en los términos y condiciones que en cada caso estimen

convenientes o necesarios, con facultad de sustitucion, multi-representacion o conflicto de
intereses.

CUARTO.- Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “CEDULAS TDA 10,
FONDQO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Ernst & Young, 8.L., con C.ILF. B-

78970506, inscrita en el ROA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero
S§-0330."

EL PRESIDENTE o EL SECRETARIO

electos legales, expido la presente certificacion, en Madrid 2 29 de enero de
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../...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio, =

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, por el
cotejo que efectdo con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo.

Dejo anotado este testimonio con el nimero 185, en
el Libro Indicador numero 4.

En Madrid, a treinta de enero de dos mil ccho.
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ANEXO 2

Certificacion Caja Madrid
Certificacion EBN BANCO
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DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Y DE LA COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID,
Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Celenque n® 2, con C.|.F. G-28029007, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 3.067 general, folio 20, hoja M-52.454, e igualmente en el Registro de Entj-
dades del Banco de Espania con el nimero 2038,

CERTIFICA: 1°) Que los Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fueron apro-
bados por la Asamblea General de ia Entidad el 28 de abril de 2003 y por Orden de 8 de
mayo de 2003 de la Consejeria de Hacienda de la Comunidad de Madrid, y se encuen-
tran actualmente vigentes.

2% Que el articulo 34 de los Estatutos especifica como naturaleza del Consejo de
Administracion de la Entidad;

“El Consejo de Administracion es el drgano de gobiema de la Caja que tiene encomen-
dada la administracién y gestién financiera y la representacién de la Caja, de su Obra
Social y del Mente de Piedad con facultades plenas, sin mas limitaciones que las fun-
ciones y facullades expresamente reservadas a los restantes érganos de gobierno por
el ordenamiento juridico o por los presentes Estatutos.”

3° Que la Asamblea General Ordinaria de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ma-
drid, celebrd sesién en segunda convocatoria en Madrid, Auditorio de Ifema - Centro de
Convenciones - Parque Ferial Juan Carlos |, el dia 5 de marzo de 2007, segin resulta
del acta levantada por el Notario de Madrid, D. Gerardo Mufioz de Dios, con la misma
fecha y bajo el nimero 280 de su protocolo.

L.a expresada Asamblea General QOrdinaria fue convocada, conforme a los Estatutos So-
ciales de la Entidad, por acuerdo del Consejo de Administracidn adoptado en sesion de §
de febrero de 2007. El texto de la convocatoria, que fue comunicado personalmente a los
sefiores Consejeros Generales mediarite carta, de fecha 8 de febrero de 2007, y publica-
dao en el Boletin Oficial del Estado, Boletin Oficial de la Comunidad de Madrid, Boletin Ofi-
cial del Registro Mercantil y en los periédicos ABC y E! Pals, con fecha 9 de febrero de
2007, es el siguiente:

“De conformidad con io acordado por el Consejo de Administracion, en sesidn del dia 5 de
febrero de 2007, se convoca la | Asamblea General Ordinaria de la Institucién cotrespon-
diente al presente ejercicio, con arreglo a lo establecido en los Estatutos Sociales, para que
tenga lugar el dia 5 de marzo de 2007, a las 18 horas y 30 minutos en primera convocatoria
Yy, €n su caso, a las 17 horas en segunda convocatoria, en el Auditorio de ifema - Centro de
Convenciones -, Parque Ferial Juan Carlos [, de esta Capital, segun el siguiente Orden del
Dia:

1. Informe del Sr. Presidente.

2. Aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y de su Grupo consolidado, asi como de la
gestién del Consejo de Administracion, correspondientes al ejercicio 2006.

3. Aprobacion, en su caso, de la aplicacion del resuftado de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, correspondiente al ejercicio 2006.

4. Obra Social. Aprobacién, en su caso, de la gestién y liquidacion det presupuesto de!
ejercicio 2006 y aprabacion, en su caso, del presupuesto para el ejercicio 2007.

5. Fundacion Caja Madrid. Inforrme sebre cuentas y actividades correspondientes al
ejercicio 2006 y presupuesto para el ejercicio 2007.

6. Emisién de instrumentos financieros para la captacion de recursos ajenos.

.
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7. Acuerdo relativo al articulo nueve de los Estatutos sociales.

8. Delegacion de facultades para la formalizacion, inscripcion y ejecucion de los acuer-
dos. Apoderamiento para llevar a cabo el depésito de las cuentas anuales.

9. Ruegos y preguntas.

A efectos de lo establecido en el articulo 33 de los Estatutos Sociales, el Consegjo de Admi-
nistracion ha acordado requerir la presencia de fedatario pabiico para que levante acta de
la Asamblea General.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 27.5 de los Estatutos Sociales, deben asistir a
la Asamblea los sefiores Consejeros Generales de la Institucion. No se admitira la repre-
sentacion por otro miembro de la Asamblea o por tercera persona, sea fisica o juridica.

De conformidad con io regulado en el articulo 29 de los Estatutos de la Entidad, la Caja
remitira a los sefiores Consejeros Generales, sin coste alguno para ellos, los documentos
objeto de deliberacion en la Asamblea; asimismo, estos documentos estaran a disposicion
de los sefiores Consejeros, para su examen, en las oficinas de la Secretarfa General de la
Entidad, sitas en el Paseo de la Castellana num. 189, planta 21, de Madrid.

Los sefiores Consejeros podran solicitar por escrito, con anterioridad a la reunién de la
Asamblea, los informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos com-
prendidos en el Crden del Dia.”

A la citada Asamblea General asistieron un total de 310 Consejeros Generales, de los
trescientos veintitrés que componen la totalidad de dicho Organo de Gobierno, lo que su-
pone su valida constitucion; siendo confeccionada la lista de asistentes sobre la base de
las acreditaciones personales entregadas a los sefiores Consejeros Generales a la entra-
da de la Asamblea, previa identificacion de los mismos.

En la referida Asamblea General actuaron como Presidente y Secretario D. Miguel Blesa
de la Parra y D. Enrique de la Torre Martinez, en su condicion de Presidente y Secretario,
respectivamente, del Consejo de Administracion.

4°) Que la Asamblea General de la Entidad, en su citada reunion, adoptd, entre otros, los
siguientes acuerdos:

a) Autarizar al Consejo de Administracion para que acuerde la emisidn por parte de la
propia Caja o Sociedades de su Grupo de:

1. Cédulas, bonos, obligaciones y participaciones, cédulas temitcriales, hipotecarias o de
cualquiera otra naturaleza.

2. Cualquier ofro instrumento, incluso subordinado o preferente, para fa captacion de re-
CUrsos ajenos, en euros y/o en divisas.

. 3. Valores negociables que incorporen una opcién de compra, suscripcion o venta de un

activo subyacente, cualquiera que sea el método de liquidacion de los mismos.
Quedan excluidas de esta autorizacion las cuctas participativas.

b) Autarizar al Consejo de Administracién para que pueda solicitar la admision a cotiza-
cion en los mercados de valores organizados de las emisiones de valores negociables a
que se refiere el apartado anterior.

¢} Autorizar al Consejo de Administracion para que otorgue garantias de rentabilidad o de
otra raturaleza a favor de los suscriptores de fondos o de los propios fondos y entidades
emisaras del Grupo Caja Madrid,

d) Et uso de las autorizaciones anteriores, que podran ser delegadas sin mas tramite ni
ratificacion en la Comisién Ejecutiva incluso con facultades de sustitucién, se entiende
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condicionado a lo que establezcan las disposiciones legales vigentes en cada momento y
se podra ejercer en las condiciones y en &l momento que el Consejo de Administracion
considere oportuno. La delegacion sera efectiva hasta la primera Asamblea General ordi-
naria del afio 2008, en la que se debera presentar una dacién de cuentas de su uso.

e) Facultar al Presidente de la Asamblea General y del Consejo de Administracién, Don
Miguel Blesa de la Parra, y al Secretario de la Asamblea General y del Consejo.de Admi-
nistracion, Don Enrique de la Torre Martinez, para que cualquiera de ellos, solidaria e in-
distintamente, otorguen, incluso ante Notario, los documentos necesarios para hacer efi-
caces y cumplir los acuerdos anteriores y, asimismo, para comparecer donde fuera preci-
s0, en nombre y representacion de la Caja de Madrid, con el fin de realizar cuantas actua-
ciones fueren oportunas o suscribir cuantos documentos publicos o privados fueran pre-
ceptivos para el cumplimiento de los acuerdos precedentes, asi como suscribir las escritu-
ras de ratificacion, rectificacion, subsanacion y/o aclaracion que fueren necesarias.

5% Que el Consejo de Administracién de la Entidad, en sesion celebrada en Madrid, pa-
seo de la Castellana n® 189, ef dia 19 de marzo de 2007, validamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, con la asistencia de D. Miguel Blesa de la Parra, D.
José Maria Arteta Vico, D. Juan José Azcona Oléndriz, D. Francisco Baquero Noriega,
D. Pedro Bedia Pérez, D. Rodolfo Benite Valenciano, D. Gerardo Diaz Ferran, D. Ra-
mén Espinar Gallego, D. José Manuel Femandez MNorniella, D. Guillermo R. Marcos
Guerrero, D. Gonzalo Martin Pascual, D* Mercedes de la Merced Monge, D. José Anto-
nio Moral Santin, D. Ignacio de Navasqués Cobian, D. Jests Pedroche Nieto, D. Alberto
Recarte Garcia-Andrade, D. José Maria de Ia Riva Amez, D. Estanislao Rodriguez-
Ponga y Salamanca, D?* Mercedes Rojo lzquierdo, D. Antonio Romero tazaro, D. Ricar-
do Romero de Tejada y Picatoste y el Secretario que suscribe, quienes aceptaron el
Orden del Dia, y seglin resulta del acta que fue aprabada en la propia reunion, firmada
por mi con el visto bueno del Presidente, acordd por unanimidad, en uso de la facultad
dada por la Asamblea General de la Entidad, en sesion ordinaria celebrada el dfa 5 de
marzo de 2007, conceder a la Comision Ejecutiva las siguientes facultades:

Primero.- Acordar la emision por parte de la propia Caja o Sociedades de su Grupo de:

1. Cédulas, bonos, obligaciones y participaciones, cédulas territoriales, hipotecarias o de
cualquiera otra naturaleza.

2. Gualquier ofro instrumento, incluso subordinado o preferente, para la captacién de re-
CUrsos ajenos, en euros y/o en divisas.

3. Valores negociables que incorporen una opcion de compra, suscripcion o venta de un
activo subyacente, cualquiera que sea el método de liquidacion de los mismos.

Quedan excluidas de esta autorizacion las cuotas participativas.

Sequnda .- Solicitar la admision a cotizacion en los mercados de valores organizados de
las emisiones de valores negociables a que se refiere el apartado anterior.

Tercero.- Otorgar garantias de rentabilidad o de otra naturaleza a favor de los suscripto-
res de fondos o de los propios fondos y entidades emisoras del Grupo Caja  Madrid.

Cuarto.- El uso de las autorizaciones anteriores, que podrén ser delegadas sin mas trami-
te ni ratificacion, se entiende condicionado a lo que establezcan las disposiciones legales
vigentes en cada momento y se podra ejercer en las condiciones y en el momento que
considere oportuno. La delegacion sera efectiva hasta la primera Asamblea General ordi-
naria del afic 2008, en la que se debera presentar una dacién de cuentas de su uso.

6% Que la Comision Ejecutiva de la Entidad, en sesién celebrada en Madrid, paseo de
la Castellana n°® 189, el dia 11 de febrero de 2008, vdlidamente convocada de acuerdo
con los Estatutos Sociales, con la asistencia de D. Migue! Blesa de la Parra, D. Francis-
co Baquero Noriega, D. Pedro Bedia Pérez, D. Guillermo R. Marcos Guerrero, D2 Mer-
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cedes de la Merced Monge, D. José Antonio Moral Santin, D. lgnacio de Navasqiés
Cobian (representado), D. Alberto Recarte Garcia-Andrade, D. Estanislao Rodriguez-
Ponga y Salamanca, D). Ricardo Romero de Tejada y Picatoste y el Secretario que sus-
cribe, quienes aceptaron el Orden del Dia, y segln resulta del acta, que fue aprobada
en la misma reunién, firmada por mi con el visto bueno del Presidente, acordé aprobar
las siguientes operaciones:

- Emisidn de Cédulas hipotecarias, en las siguientes condiciones:

* Titular: Caja Madrid.

* Finalidad: Emitir Cédulas Hipotecarias para la posterior compra de los bonos de titu-
lizacién por el mismo importe al Fando de Titulizacion de Activos CEDULAS TDA 1¢,
FTA.

* Importe total: 2.000.000.000 Euros (se podran emitir una o varias Cédulas Hipote-
carias cuyo nominal total no superara 2.000.000.000 Euros).

* Importe: La Cédula Hipotecaria o cada una de las Cédulas Hipotecarias podran te-
ner cualquier valor nominal a partir de un minimo de 1.000 Euros.

* Numeracién: Cada Cédula Hipotecaria emitida ser& una cédula unica y singular.

* Pracio de emision: Podran realizarse a la par, bajo la par o sobre la par.

* Destino de la emision: Las Cédulas Hipotecarias seran destinadas a inversores
cualificados y u o Fondos de Titulizacion de Activos gestionados inicialmente por Ti-
tulizacion de Activos, S.G.F.T., S.A.

* Facha de la emision: Las fechas de emision, suscripcién y desembolso de cada
céduta hipotecaria que se emita al amparo del presente acuerdo seran determinadas
ulteriormente y serdn objeto del anuncio correspondiente, en su caso.

* Tipo de interés: La Cédula Hipotecaria o cada una de las Cédulas Hipotecarias de-
vengaran un tipo de interés fijo o variable, que se determinara en el momento de su
emisidn, y que no serd superior al 10% anual en caso de ser fijo, o a Euribor, de es-
tar denominada en euros, u otro tipo de referencia, en caso de ser variable.

* Tipo de interés de demora: Para cada cédula hipotecaria podra establecerse un in-
terés de demora sobre las cantidades impagadas, cuyo fipo se determinara en el
momento de su Emisién,

" Lugar de pago: En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.

* Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segin la legislacién vigente en cada momento.

*Amortizacién: Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran mediante el reembolso de
su valor nominal a los tres afios desde su fecha de desembolso. No obstante lo an-
terior, se incorporan opciones de amertizacion parcial o total anticipada para el emi-
sory / o el suscriptor o titular de la cédula hipotecaria en las condiciones que se de-
terminen en el momento de su emision, Dichas opciones de amortizacién podran
consistir, entre otras: (i) en la amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria por la
existencia de vicios ocultos en la misma o porgue se probase la inexactitud de las
declaraciones y garantfas que efectue el emisor en el momento de su emisién, o en
el momento de Ia cesion de la misma, por ef cedulista inicial, a un fondo de tituliza-
cion de activos; (ii) en la amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria en el su-
puesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago rela-
cionadas con Ja cédula hipotecaria emitida, (iii) si de conformidad con lo previsto en
la Ley 2/1981 y su normativa de desarrollo resultase por sarteo que la Cédula Hipo-
tecaria que se debe amortizar anticipadamente es precisamente la Cédula Hipoteca-
ria, en el supuesto de que el emisor superase los limites de emisién de cédulas hipo-
tecarias establecidos por las disposiciones aplicables o (iv) en opciones de amorti-
zacion anticipada voluntaria para el emisor y/o el titular o suscriptor de la Cédula, en
los términos y con sujecién a las condiciones gue se determinen.

Negociacidn: No sera solicitada la admisién a negociacién de las Cédulas Hipoteca-

rias en mercado secundario oficial,

Garantias: Las Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley

2/1981, en su redaccion vigente, especialmente garantizadas, sin necesidad de ins-

cripcidn registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten ins-

critas en los Registros de la Propiedad correspondientes a favor de Caja Madrid, y

*
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no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de Caja Madrid y, si existen, por los activos de sustitucion con-
templados en el apartado dos del articulo 17 de la Lay 2/1981 y por los flujos eco-
nomicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a la emi-
sion, en su caso, en las condiciones gue reglamentariamente se determinen.

Otras obligaciones: Se podran establecer otras garantias, reales o personales,
pactos, obligaciones de informacién, y u o opcicnes a favor del cedulista inicial y u o
Fondo de Titulizacion de Activos que sea titular de las Cédulas Hipotecarias, que, sin
Animo limitativo, podran consistir en la adquisicién de las Cédulas Hipotecarias a di-
cho Fondo, en los términos que se estimen convenientes, y/o en depdsitos de efecti-
vo en cualesquiera condiciones.

Se acordd facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Mi-
guel Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Enrique de la
Torre Martinez, al Director General de Negocio, D. Matias Amat Roca y al Director
de Negocio de Tesoreria, Carteras y Mercado de Capitales, D. Carios Stilianopoulos
Ridruejo, para que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, fijen los términos
y condiciones de emision de las cédulas hipotecarias asi como para realizar cuantas
declaraciones y actuaciones fueran oportunas o suscribir los documentos publicos o
privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente acuerdo, inclu-
yendo |a escritura de constitucion del FONDO CEDULAS TDA 10, FONDO DE T!-
TULIZACION DE ACTIVOS y cualesquiera otras escrituras complementarias, pu-
diendo, incluso, proceder a su ratificacion, rectificacion, subsanacion y/o efectuar las
aclaraciones que fueran necesarias para adaptarlas a los requerimientos efectuados
por los Organismos Plblicos competentes.

- Conceder linea de liquidez, en las siguientes condiciones:

* Titular; Cédulas TDA 10, Fondo de Titulizacion de Activos.

* Limite: 500.000.000 Euros (aunque la intencion inicial es sindicar 1a linea de liquidez
al 50% con AlG). La Linea de Liquidez se reduciria conforme a los requerimientos de
la agencia de calificacion si, en alguna de las fechas de pago, alguno de los emisores
ejerciera su opcién de amortizacion parcial anticipada.

*Finalidad: Garantizar el pago puntual de intereses de los Bonos de Titulizacion
emitidos.

*Plazo: 3 afos.
*Margen disposicion: Euribor 1mes + [50 pb — 75 pb].

* Formalizacion: Contrafo de linea de liquidez sujeto a legislacion espafiola

Se acordd facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracién, D. Mi-
guel Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracidn, D. Enrique de la
Torre Martinez, al Director General de Negocio, D. Matias Amat Roca y al Director
de Negocio de Tesoreria, Carteras y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos
Ridruejo, para que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamenta, fijen los términos
y condiciones definitivos de la operacion y suscriban los documentos publicos o pri-
vados que fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente acuerdo, pudien-
do, incluso, proceder a su ratificacion, rectificacién, subsanacién y/o efectuar las
aclaraciones que fueran necesarias para adaptarlas a los requerimientos efectuados
por los Organismos Publicos competentes.

- Suscribir cédulas hipotecarias hasta 2.750 millones de euros emitidas por otras enti-
dades financieras distintas a Caja Madrid, para su inmediata y simultdnea cesion al
Fondo de Titulizacion de Activos Cédulas TDA 10, FTA.

Se acordo facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Mi-
guel Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Enrique de la
Torre Martinez, al Director General de Negocio, D. Matias Amat Roca y al Director
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de Negocio de Tesoreria, Carteras y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos
Ridruejo, para que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, filen los términos
¥ condiciones de suscripcion y posterior cesion de las cédulas hipotecarias asi como
para realizar cuantas declaraciones y actuaciones fueran oportunas o suscribir los
documentos plblicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del
precedente acuerdo, incluyendo la escritura de constitucién del FONDO CEDULAS
TDA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS y cualesquiera otras escrituras
complementarias, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacion, rectificacion, subsa-
nacién y/o efectuar las aclaraciones que fueran necesarias para adaptarlas a los re-
querimientos efectuados por los Organismos Publicos competentes.

- Asumir la Direccién de la Colocacion de los bonos de titulizacion emitidos por ef Fon-
do de Titulizacién de Activos, en las siguientes condiciones:

" Importe total a asegurar por Caja Madrid: Hasta 4.750 millones de euros.
* Cupon: Variable mensual.
* Valor de reembolso: 100%.

Se acordé facuitar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Enrique de la Torre
Martinez, al Director General de Negocio, D. Matias Amat Roca y al Director de Nego-
cio de Tesorerfa, Carteras y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoutos Ridruejo,
para que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, fijen los términos y condicio-
nes definitivos de la operacion y suscriban los documentos publicos o privados que
fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente acuerdo, pudiendo, incluso,
proceder a su ratificacion, rectificacion, subsanacion y/o efectuar las aclaraciones que

fueran necesarias para adaptarlas a los requerimientos efectuados por los Organis-
mos Pablicos competentes.

- Actuar como Agente Financiero del Fondo de Titulizacién de Actives Cédulas TDA 10,
FTA, cumpliendo con las siguientes funciones:

[0) el mantenimiento de la cuenta de tesoreria a nombre del fondo.

(i) el mantenimiento de la cuenta de reinversién a nombre del fondo.

" Plazo: Hasta 5 arlos.
* Comisién de agente financiero: Minimo 45.000 euros.

Se acordo facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracian, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracién, D. Enrique de la Torre
Martinez, al Director General de Negocio, D. Matfas Amat Roca y al Director de Nego-
cio de Tesoreria, Carteras y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo,
para que cualquiera de ellos, solidaria e indistintarnente, fijen los términos y condicio-
nes definitivos de su actuacién como agente financiero de la operacién y suscriban
cuantos documentos publicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento
del precedente acuerdo, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacién, rectificacion,
subsanacién y/o efectuar las aclaraciones que fueran necesarias para adaptarlas a los
requerimientos efectuados por los Organismos Pblicos competentes.

7°) Que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesidn celebrada el dia 11 de
septiembre de 1996, acordd nombrar a D. Miguel Blesa de la Parra Presidente del Con-
sejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad da Madrid, cargo que
sigue ejerciendo en la actualidad.

8% Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, en sesién celebrada el dia 18 de
noviembre de 1996, acordd nombrar al Secretario General, D. Enrique de la Torre Mar-
tinez, Secretario del Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Pie-
dad de Madrid, cargo que sigue ejerciendo en Ia actualidad,




9% Que la Comision Ejecutiva de esta Entidad, en sesion celebrada el dia 18 de no-
viembre de 1998, acordd nombrar al Secretario General, D. Enrique de la Torre Marti-
nez, Secretario de la Comisién Ejecutiva de la Caja de Ahorres y Monte de Piedad de
Madrid, cargo que sigue ejerciendo en la actualidad.

10%) Que no existe ningun litigio ni controversia o contingencia judicial o arbitral de nin-
guna naturaleza que afecte o pueda afectar a la estructura financiera de la Caja de Aho-
rros y Monte de Piedad de Madrid,

119) Que los acuerdos referidos en la presente certificacion estan vigentes en su totali-

dad e integridad, y no se ha adoptade ningtin otro acuerdo que los modifique o afecte.

Y para que conste y a los efectos oporiunos, expide este certificado, en Madrid, a trece
de febrero de dos mil ocho.

VD Bﬂ
EL PRESIDENTE

Fdo.: Mij‘nel Blega daVla Parra
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GITIMACION: Yo, PEDRO DE ELIZALDE Y AYMERICH, Notario

del Tlustre Colegio de Madrid, con residencia en la Capital.---
DOY FE: Que considero legitimas, a mi juicio, las firmas y

rubricas que anteceden de DON MIGUEL BLESA DE LA PARRA

Y DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, por serme

conocidas con anterioridad, y coincidir con otras suyas

estampadas en mi protocolo. wan -
Madrid, a quince de febrero de dos mil ocho.
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Lo numeracidn del folin que contiene

Ja duhgencm és. 5’9 SESUTIG

D. DIONISIO MARTINEZ MARTINFZ en su calidad de Secrctarm del 8¢
Administracion de la mercantil EBN BANCO DE NEGOCIOS, 8.A., con: CII A= 2876' D434 y.
domicilio en Madrid, calle de Almagro, 46,

CERTIFICA:

e Que alas 10:30 horas del dia 29 de enero de 2008, debidamentc convocada al efecto se
celebrd, en el domicilio social, Sesién de la Comision Delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

¢ Quc la Comisidn Delegada fue presidida por el Presidente D. Roberto Lopez Abad, y
actuo de Secretario, el del Conscjo, D. Dionisio Martinez Martinez.

s  Que tras informar ¢l Presidente de los asuntos contenidos en el Orden del Dia, Ja
Comisién Delegada adoptd por unanimidad de todos los Consejeros miembros asistentes
a la sesidn, entre otros, los siguientes acuerdos, extraidos literalmente del Libro de Actas:

“Primero.- Suscribir cédulas hipotecarias emitidas por Caja Madrid u orras entidades
de crédito espanoias, hasta un importe nominal total mdxinio de TRES MIL
MILLONES' de euros (3.000.000.000 €). en una o varias emisiones, cuya fecha de
emision no podrd exceder de tres meses a contar desde la fecha del presente acuerdo,
para su posterior cesion a un Fondo de Titulizacion de Activos denominado " Cédulas
TDA 10, Fondo de Titulizacién de Activos” o cualguier otra denominacion gue se
determine por los apoderados, constituido al efecto por Titulizacion de Activos,
SGFT, SA.

Segundo.- Con cardcter simulidneo a la primera emision o a cuulquiera de las
emisiones sucesivas, ceder las Cédulas Hipotecarias suscritas al citado Fondo de
Titulizacion de Activos.

Tercero.- Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, D. Tedfilo Jiménez Fuentes y
D. José Maria Rodriguez Noval para que cualquiera de ellos, indistintumente y con
cardcter solidario, y con fucultad de sustitucion en cualesquiera otras personas
proceda a:

- Realizar la fijacidn de cualesquiera términos y condiciones de la primera y
subsiguientes emisiones que no hayan sido acordados o determinados por el
presente Acuerdo. En particular. sin cardcter limitative, lievar o cubo lu
concrecion de los siguientes puntos: fechas de emision, imporie de la emision:
tipo de emision, tipo de interés y periodos de devengo; liguiducion y pago;
interés de demora de los respectivas cédulas. en su cuso; vencimienio:
amortizacion; asi como la existencia y caracteristicas de las opciones de
amortizacion anticipada v de prima de amortizacion, sistema. tipo efectivo y
comisiones de colocacion v aseguramiento; importe total por el que guede
cerrada definitivamente la emision, determinar la denominacion definitiva del
Fondo de Titulizacidn de Activos, todo ello en los términos y condiciones que el
apoderado estime en cada caso necesarios o convenientes.

“EBN Banco de Negocios, S.A. © Almagro, 46 [Pz Rubén Diaricl-28010 - MADRID (ESPARIA) “TF.: +34 91 700 98 00 - Fax: +34-9] 700 98 28

WWWICTDNIANC

g CI-!:: A28763043 Inserito én el RM. Madrid, T_16_22, F 136, H M29634 Inscrito en el Regisn"o de Entidades del Banco de Espatio convel n® o2H1
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- Realizar cuantos actos 'y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados
estimen convenientes o necesarios en relacién con {a) la suscripcion, y posterior
cesidn de las Cédulas Hipotecarias, por el cedulista inicial 0 como potencial
cedulista, a un Fondo de Titulizacion de Activos; (b) la constitucion de dicho
Fondo de Titulizacion de Activos y (c) la ampliacion del activo ¥ del pasivo de
dicho Fondo de Titulizacion de Activos por la incorporacion de Cédulas
Hipotecarias adicionales y las consiguientes emisiones de bonos para equilibrar
el pasivo del Fondo, todo ello en los términos ¥ condiciones que el apoderado
estime convenientes o necesarios, Y con vistas a la incorporacion de las
referidas Cédulas Hipotecarias en el activo de dicho Fondo, ¥, en particular:

o Otorgar cuantas escrituras y contratos (de suscripcion, crédito, préstamo,
lineas de liquidez, depésito, garantias, direccion Y aseguramiento, agencia
de pagos, agencia financiera, de depdsito, suplementos o similares) requiera
la estructura del Fondo, incluyendo expresamente los documentos que sean
necesarios o convenientes para la ampliacién del activo Y del pasivo de
dicho Fondo por la incorporacion de nuevas Cédulas Hipotecarias y las
consiguientes emisiones de bonos.

©  En relacion con los documentos publicos o privados y demds contratos que
los apoderados consideren conveniente oforgar, éstos quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del
Fondo, las escrituras de ampliacion y modificacion de la Escritura de
Constitucién del Fondo, y cualquier otra escritura Y contrato, en particular,
contratos privados de cesion, que requiera la estructura del Fondo de
Titulizacion de Activos, todo ello en relacion con la Suncion de la entidad
como cedulista inicial o potencial cedulista en relacion con las emisiones de
Cédulas Hipotecarias, asi como en relacion con todas aquellas otras
Sfunciones que los apoderados estimen conveniente que la entidad asuma en
relacién con el Fondo de Titulizacion de Activos”,

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 29 de encro
de 2008.

EL PRESIDENTE DE LA
COMISION DELEGADA DEL CONSEJO EL SECRETARIO

Bouulhy

D. Roberto Lépez Abad

Yo MANUEL.../...




10/2007

8J5884510

../...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio, en sustitucién por imposibilidad
accidental de mi comparfiero de despacho DON ANTONIO
MORENES GILES.

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON ROBERTO LOPEZ ABAD Y DON
DIONISIO MARTINEZ MARTINEZ, por el cotejo que efectlio
con otras indubitadas de las mismas personas, obrantes
en su protocolo nimero 2.737/04.

Dejo anotado este testimonio con el nGmero 62, en
el Tiibro lndicador ndmero 4. =

En Madrid, a treinta de enero de dosg mil ocho.

w o //ﬂ/\t:::::::hh“gv
: ™ ________,_...-—-——"" SK I 7
LEY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO JETO.
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PIRECCION GENERAL

Serrano,
DE MERCADOS 47 T+34 915 851 500

28001 Madrid, Espana WWW CTIITY.e5
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51 0. Ramon Pérez Herndndez

Director de Titullzacién de Activos, SGFET, SA
COMMNSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES ¢/ Orense, 68, 2¢ Planta
28020 Madrid

04 MAR. 2003

REGISTRODE SALIDAM.P.
ne 2003 014060

Madrid, 04/03/08

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentaclon remitida sobre constitucldn de fondas de titullzacion
de actlvos con emisitn de valores:

Fonde; Cédulas TDA 10, F.T.A. '
Emision: Bonos de titullzacidn por Importe de 4,750.000.000 euros
Socledad Gestora: Titulizaclén de Activos, S.G.F.T,

con fecha 04/03/08 el Vicepresidente de esta Comision Naclonal del Mercado de Valores ha adoptado el siguiente
acuerdo:

" Examinada la documentacion correspondiente a ka constitucidn del Fondo de Titulizackon de Activos con emisién de
valores de renta flja remitida por la entidad Titulizacién de Activas, $.G.F.T., y de conformidad con lo previsto en los
articulos 18, 26, 27y 92 de fa Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, § y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayu, 5 de
laLey 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacion, el Vicepresidente de la Camision Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacion que fe ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisidn de fecha 24/10/07,
ACUERDA:

Insceibir en fos Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de la Ley 2471988 del Mercado de Valores el informe e
la gestora, los documentos acreditativos y el folfeto informativo correspondientes a ka constitucion del Fondeo de
Tituiizacion de Activos denominado Cédulas TDA 10, FTA con ermisién de bonas de titulizacion y promovido por la
entidad Titulizucldn de Activos, 5.G.F.T,5A."

.. L Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emision de referencia los siguientes codigos 1IN como
i codigos unicos de amblto intetnacional,

i Cédigo ISIN
¢ F50318803004 _
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El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa Deu

¢ 3 iquidacion, por
Importe de importe 40.609,93 se adjuntard, = e

Alertamente,




ANEXO 4
Definiciones



Acreditante

Administracion de las
Cédulas Hipotecarias

Agencia de Calificacion

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada

Amortizacion Anticipada
Forzosa

Amortizacion Anticipada por
No Sustitucién

Amortizacion Anticipada
Legal

Amortizacion Anticipada
Voluntaria

Bonos

Caja Madrid

Cartera Hipotecaria Elegible

Cartera Hipotecaria Total

Cedentes

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significara Caja Madrid, como entidad acreditante de la Linca de
Liquidez, en virtud del Contrato de Linea de Liquidez.

Significara, en rclacion con las Cédulas Hipotecarias, los servicios de
custodia, administracidn y gestién de cobros de los derechos de crédito
derivados de dichas Cédulas Hipotecarias, llevados a cabo por la Socicdad
Gestora.

Significara la entidad Standard & Poor’s Espafia, S.A.

Significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestard los servicios de deposito de las Cedulas
Hipotecarias, mantenimiento de las Cuentas del Fondo y Agencia de
Pagos en la emision de los Bonos. El Agente Financiero es Caja Madrid o
la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

Significara lta amortizacion anticipada de los Bonos a que se refiere el
apartado 4.9.2.2. de la Nota de Valores.

Significara la amortizacion anticipada de los Bonos por incumplimiento de
sus obligaciones de pago de las Cédulas Hipotecarias, en cualguier Fecha
de Cobro, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.5.2.2. de fa Nota
de Valores.

Significara la amorizacién anticipada de los Bonos por imposibilidad de
sustitucion de una Cédula Hipotecaria de conformidad cen lo establecido
en el apartado 4.9.2.2. de la Nota de Valores.

Significara la amortizacién anticipada de las Cédulas establecida en la Ley
2/1981 en su redaccion vigente y actualmente en el Real
Decreto 685/1982, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.9.2.2.
de la Nota de Valores.

Significara la amortizacion anticipada de los Bonos por amortizacion
anticipada voluntaria, total o parcial, de una Cédula Hipotecaria de
conformidad con lo establecido en el apartado 4.9.2.2. de la Nota de
Valores,

Significara los bonos emitidos con cargo al Fondo, con un importe nominal
total de cuatro mil setecientos cincuenta millones (4.750.000.000) de euros
y noventa y cinco mil (85.000) Bonos de cincuenta mil (50.000) euros de
valor nominal cada uno.

Significara "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid",

Significara aquellos préstamos y créditos hipotecarios que relnan los
requisitos establecidos al efecto por la Ley 2/1981, en su redaccion
vigente, que resultaran aptos a los efectos de establecer el limite de
emision de las cédulas hipotecarias emitidas por cada Emisor.

Significara la cartera total de préstamos hipotecarios de los Emisores que
sirven de garantia.

Significara los cedentes de las Cédulas Hipotecarias, es decir, Caja
Madrid, y EBN Banco.

8K6388670




Cédulas Hipotecarias

CNMV
Contrato de Linea de

Liquidez

Contrato de Gestién Interna
Individualizada

Contrato de Servicios
Financieros

Contrato de Direccion y
Suscripcion

Cuenta de Reinversion

Cuenta de Tesoreria

Cuenta Individualizada

Cuentas del Fondo

Dia Habil

Entidades Directoras y
Estructuradoras de la
Emision

Documento de Registro

Emision

Emisores

Significara las cédulas hipotecarias que se agrupen en el Fondo, por
cuatro mil millones de euros, cuyas caracteristicas seran que contaran con
un tipo de interés variable de Euribor un (1) mes mas un margen y con
fecha de vencimiento la Fecha de Vencimiento Final.

Significara *Comision Nacional del Mercado de Valores”.

Significard el contrato a suscribir entre la Sociedad Gestora y el
Acreditante con ocasion de la constitucion del Fondo en virtud del cual el
Acreditante otorgard al Fondo una linea de liquidez.

Significara el contrato a suscribir por la Sociedad Gestora con ocasion de
la constitucion del Fondo, en el que se regula (i) la Remuneracion Variable
por la iIntermediacion Financiera, (i) las condiciones del ejercicio del
derecho de tanteo de los Emisores sobre las Cédulas Hipotecarias en el
momento de liquidacion del Fondo y (iii) las obligaciones que como
Emisores tendran cada uno de ellos con respecto al Fondo.

Significa el cantrato de servicios financieros a suscribir por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y por el Agente Financiero con ocasion de
la constitucion del Fondo, regulando el depésito de las Cédulas
Hipotecarias, las Cuentas del Fondo y la Agencia de Pagos.

Significa, en relacion con la Emision de Bonos, el contrato a suscribir por
la Sociedad Gestora, las Entidades Directoras y Estructuradoras de la
Emision, y las Entidades Suscriptoras.

Significa una de las cuentas que ei Fondo maniendra abierta en el Agente
Financiero.

Significa una de las cuentas que el Fondo mantendra abierta en el Agente
Financiero.

Significa cada una de las cuentas individualizadas que mantendra abiertas
la Sociedad Gestora de conformidad con el Contrato de Gestion Interna
Individualizada.

Significa, conjuntamente, la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de
Reinversion.

Significara cualquier dia que no sea festivo en Madrid capital o inhabil
segun el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross
Setttement Express Transfer System).

Significara las entidades Caja Madrid y EBN Banco.

Significara el documento de registro de valores de tilulizacion, elaborado
conforme al Anexo VI del Reglamento 808/2004 que figura en el Folleto.

Significara (i) en relacién con los Bonos, la emision de los Bonos que se
realice con cargo a! Fondo y (i) en relacion con las Cédulas Hipotecarias,
cada una de las Cédulas Hipotecarias que se incorporen al activo del
Fondo en el momento de su cesion al mismo.

Significara las entidades que emitan Cédulas Hipotecarias que se cedan ai




Entidades Suscriptoras
Ernst & Young

Escritura de Constitucién

Factores de Riesgo

Fecha de Amortizacién

Fecha de Cobro

Fecha de Constitucion

Fecha de Desembolso

Fecha de Notificacion

Fecha de Pago

Fecha de Suscripcion

Fecha de Vencimiento Final

Fecha de Vencimiento Legal

PAPEL FXCIURIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Fondo por los Cedentes,
Significa, las entidades que se comprometen a suscribir los Bonos.
Significa la sociedad de auditoria Ernst & Young, S.L..

Significara la escritura de constitucién del Fondo, de emision y suscripeion
de Cédulas Hipotecarias y Emision de Bonos que se oforgara con fecha
de 5 marzo de 2008.

Significara la descripcion de los principales factores de riesgo ligados al
Fondo, a los valores y a los activos que respaldan la emision que figura en
el Folleto.

Significara la fecha de amortizacion de los Bonos y que coincidira con la
Fecha de Vencimiento Final, sin perjuicio de que pueda producirse una
Amortizacion Anticipada de los Bonos conforme a lo previsto en el
apartado 4.9.2.2. de la Nota de Valores.

Significa la fecha en que los Emisores procederdn al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en virtud de las Cédulas
Hipotecarias en las fochas de pago establecidas en las propias Cédulas
Hipotecarias y que se pagaran antes de las 18.00 horas (hora CET) del
segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. La primera Fecha
de Cobro sera e! 3 de abril de 2008.

De esta forma, siempre entre la Fecha de Cobro y la Fecha de Pago (o, en
su caso, Fecha de Amortizacion) de log Bonos transcurriran dos (2) Dias
Habiles.

5 de marzo de 2008, mediante el otorgamiento de la Escritura de
Constitucion.

7 de marzo de 2008, fecha en la que se desembolsen los Bonos de la
Emision y en la gue se abonaran a los Cedentes el precio por las Cédulas
Hipotecanas emitidas por los Emisores.

Significa cada fecha en la que la Sociedad Gestora nofificara de los pagos
a realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago y sera el segundo (2°) Dia
Habil antes de cada Fecha de Pago, hasta la liquidacion dei Fondo.,

Significara cada una de las fechas de pago de los intereses y principal de
los Bonos que se pagaran por Periodos de Devengo de intereses vencidos
el dia 7 de cada mes o si alguna de estas no es Dia Habil, el siguiente Dia
Habil. La primera Fecha de Pago sera el 7 de abril de 2008.

Significard el 6 de marzo de 2008.

Significara la Fecha de Arnortizacion de los Bonos, que serd ¢l 7 de marzo
de 2011, 0 en caso de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

Significa la fecha limite scbre la que no podra producirse con posterioridad
la amortizacion de los Bones, que sera el 7 de marzo de 2013, o, en el
supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil. En dicha
fecha o bien se habran abonado todas las cantidades pendientes con
cargo a los mismos o, de conformidad con et Orden de Prelacion de Pagos
se habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos (incluyendo el producto de la
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Folleto
Fondo

Gastos de Constitucion y
Emisién

Gastos Extraordinarios

IBERCLEAR

Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios

Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor
Importe Maximo para

Intereses

Importe Maximo para
Intereses por Emisor

Importe para Gastos

Importe Maximo para
Intereses

Ley 19/1892

Ley 2/1981

venta de las Cédulas Hipotecarias impagadas a un tercero de acuerdo con
lo previsto en el apartado 4.9.2.2 de la Nota de Valores), de tal mariera que
no existira ningun otro activo de respaldo de estos Bonos en dicha Fecha
de Vencimiento Legal.

Significa el folleto informativo relativo a la constitucion del Fondo registrado
en la CNMV con fecha 4 de marzo de 2008,

Significara "CEDULAS TDA 10, Fondo de Titulizacion de Activos”.

Tendran el significado que se le da en el apartado 3.4.7.(i) del Modulo
Adicional del Folleto.

Seran Gastos Extraordinarios aquellos en los que deba incurrir el Fondo en
el caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria para el buen fin del
correspondiente proceso de ejecucion de dicha Cédula Hipotecaria en
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos. Correspondera a la
Sociedad Gestora decidir qué gastos deben ser asumidos por el Fondo
para ejercer la defensa de los titulares de los Bonos en los procedimientos
de ejecucion de las Cédulas Hipotecarias.

Significara 'a Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, 5.A.U.

Significara el importe maximo de ia Linea de Liquidez para hacer frente a
los Gastos Extraordinarios de conformidad con lo establecido en el
apartado 3.4.2.1 del Médulo Adicional.

Significara el importe maximo del Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios de la Linea de Liquidez que cada uno de los Emisores
podra emplear podra emplear al pago de los Gastos Extraordinarios, de
conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.1. del Modulo
Adicional.

Significara el importe maximo de la Linea de Liquidez para hacer frente al
pago de intereses de Jos Bonos, de conformidad con lo establecido en el
apartado 3.4.2.1 del Médulo Adicional.

Significara el importe maximo del Importe Méximo para Intereses de la
Linea de Liquidez que cada uno de los Emisores podra emplear para el
pago de los intereses de los Bonos, de conformidad con lo establecido en
el apartado 3.4.2.1 del Madulo Adicional.

Significara el importe destinado a financiar los gastos de constitucidn,
gestion y administracion del Fondo.

Significara el importe maximo de la Linea de Liquidez para hacer frente al
pago de intereses de los Bonos, de conformidad con lo establecido en el
apartado 3.4.2.1 del Médulo Adicional.

Significara la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de litulizacion
Hipotecaria y sus modificaciones.

Significaré la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecaric y sus modificaciones.
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Ley 3/1994

Ley Concursal

Ley del Mercado de Valores
Limite Maximo de la Linea de
Liquidez

Linea de Liquidez

Liquidacion Anticipada

Mddulo Adicional

Momento de Fijacion del Tipo

Nota de Valores
Orden de Prelacion de Pagos

Periodos de Devengo de
Intereses

Periodo de Suscripcion
Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 1777/2004

Reglamento 809/2004
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Significara la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion
espafola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacidn Bancaria y sus modificaciones.

Significara la Ley 22/2003, de ¢ de julio, Concursal y sus modificaciones.

Significara la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y sus
rmodificaciones.

Significara el importe maximo de la Linea de Liguidez.

Significara la linea de liquidez a otorgar por el Acreditante al Fondo en
vitud del Contrato de Linea de Lliguidez, cuyas caracteristicas se
describen en el apartado 3.4.2.1 del Mddulo Adicional.

Sera la liquidacion anticipada del Fondo que se produzca con ocasion del
acaecimiento de un Supuesto de Liquidacién Anticipada, de conformidad
con lo previsto en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significara e! médulo adicicnal a la Nota de Valores, elaborado conforme al
Anexo Vlit de! Reglamento 809/2004 que figura en el Folleto.

Significara, el momento en ¢l que se determinara el tipo de interés de
referencia aplicable a los Bonos, de conformidad con to previsto en el
apartado 4.8.1.2 (¢) de ta Nota de Valores.

Significara la nota de valores, elaborada conforme al Anexo Xl del
Reglamento 809/2004 gue figura en el Folleto.

Significara el orden de prelacion de pagos de los Recursos Disponibles
que se establece en el apartado 3.4.6.2 del Méduio Adicional.

Significara el periodo de devengo de intereses correspondiente a los
Bonos, de conformidad con todo lo establecido en el apartado 4.8
confirmar de la Nota de Valores.

Significara, en relacion con la colocacién de los Bonos, el periodo en el
que se podran suscribir dichos Bonos.

Significara el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el gue se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981 y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacion y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcidn y del folleto exigible a tales efectos.

Significara ¢ Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el gue se
aprueba el Reglamento de! Impueste sobre Sociedades, y sus
modificaciones.

Significard el Reglamento (CE) nimero 809/2004 de la Comisién de 29 de
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Recursos Disponibles

Remuneracion Distribuible

Remuneracién Variable por la
Intermediacién Financiera

Saldo Nominal Pendiente de
Pago de los Bonos

Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Cédulas

Hipotecarias

Saldos no Utilizados de la
Linea de Liquidez

Saldos Utilizados de la Linea
de Liguidez

Sociedad Gestora
S&P

Supuestos de Liquidacion
Anticipada

Tipo de Interés de Referencia

Tipo de Interés Nominal

TIR

abril de 2004 relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida
en los folietos, asi como al formato, incorporacion por referencia,
publicacian de dichos folletos y difusion de publicidad, publicado en el
Diario Oficial de la Unién Europea de 30 de abrif de 2004, y publicada la
correccién de errores del mismo el 16 de junio de 2004, y sus
madificaciones,

Significara en cada Fecha de Pago fa suma de las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria y que estaran compuestos de (i) el Importe para
Gastos, y (i) los rendimientos de ta propia Cuenta de Tesoreria.

Significara en el caso de que un Emisor proceda a la Amortizacion
Anticipada Voluntaria de una Cédula Hipotecaria, el anticipo a dicho
Ermisor, en la Fecha de Pago en que amortice anticipadamente la Cédula
Hipotecaria, de la Remuneracién Variable por la Intermediacion Financiera
correspondiente a los intereses devengados por el Fondo de acuerdo con
su contabilidad hasta esa Fecha de Pago por las cantidades ingresadas en
la Cuenta de Reinversion en concepto de intereses y amortizacion de
principal de la Cédula Hipotecaria amortizada anticipadamente.

Significara la remuneracion a la que tiene derecho cada Emisor de
Cédulas Hipotecarias, de conformidad con lo previsto en el apartado 3.4.9
del Madulo Adicional y en el Contrato de Gestidn Interna Individualizada.
Significara el importe de principal no pagado de los Bonos.

Sera fa suma del principal pendiente de vencer y del principal vencido rio
ingresado al Fondo de todas las Cédulas Hipotecarias.

Significara los saldos dispuestos con cargo a la Linea de Liquidez.
Significara el importe de los saldos ulilizados de la Linea de Liquidez y

pendientes de reembolso.

Significara "Titulizacion de Activos, Sociedad Geslora de Fondos de
Titulizacion, $.A"

Significara “Standard & Poor’s Espafia, 8.A."

Significara los supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo que se
describen en el apartado 4.4.3 Confirmar del Documento de Registro.

Significara el tipo de interés de referencia de los Bonos y de las Cedulas
Hipotecarias, conforme se establece en la Escritura de Constitucion y en el
apartado 4.8.1.2 (b) de la Nota de Valores.

Significara el interés nominal anual variable mensualmente, con pago
mensual, que devengaran todos los Bonos y las Cédulas Hipotecarias,
desde la Fecha de Dasembolso, hasta el total vencimiento de los mismos.

Significara la Tasa Interna de Rentabilidad.
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ANEXO 5

Copia de las noventa y cuatro (94) Cédulas Hipotecarias




Bancaja

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

La presente “Cédula Hipotecaria® SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
(“BANCAJA"), con domicilio en Castellon de la Plana, calle Caballeros ntimero 2, con C.LF. niimero G-46002804, inscrita en ¢l Registro Mercantil de
Castetlon al Tomo 532, Libro 99 de la Seccion General y Hoja niimero CS-2749 (en adelante, ¢l “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 general
Folio 20 y Hoja nimero M-52.454; y con C.1F. nimero (-28029007.

La presente Cédula Hipolecania singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, dc 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente
en cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria Ic corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaceion
vigente y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ef cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria
estan, de acucrdo con ¢l articulo 12 de Ia citada L.cy, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacion

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,
¢dula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 99,938141% de su vaior noninal

El valor nominat de {a C
5k DE IMIENTOS.

2. INTERESES QUE §
2.1 Interés ordinario
2.L.1 Tipo de interés
11 valor nominat de la presentc Cédula Hipotecaria devengara un interés anual variable mensualmente consistente en Ja suma de (i) €} Tipo de Interés de
Referencia y {ii) un Margen de 12 puntos bdsicos (0,12%).

A 1a hora de proceder al cilculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria, en coalquier Periodo due Devengo de Intereses se tomardn como
base los dias cfectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses y un afio compuesto por 360 dias (es decir, base Actual/360).

2.1.2. Devengo de Intereses
El tipo de interés sera devengado y pagadero de la siguiente forma:
A cfectos de} devengp de los intereses, desde la Fecha de Desembolso de la presente Cédula Hipotecaria y hasta la total amortizacion de la misma, la
emision de la presenic Cédula Hipotecaria se cntendera dividida en sucesivos periodos de devengo de intereses cuya duracion scrj la existenle entre el dia
7 de cada mes (incluyendo ¢l primero y cxcluyendo el oltimo) o el Dia Habil siguicnte si alguno de ellos no fuera Dia Habil (cada uno de éstos. un
“Peripdo de Devengo de Intereses™), PPor 1anto, el primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara el 7 de marzo de 2008, coincidiendo con la Fecha
de Desembolso {inchiido), y finalizara ¢l 7 de abril de 2008 (excluida).
No obstante lo anterior, a efectus clarificatorios s¢ hace constar expresamente que cl pago de cupones devengados resultard exigible en la Fecha de Cobro
correspondicnte, que se describe en el apartado 2.1.3 siguiente
Excepcionalmente, en case de que se produzca alguno dc los supuestys de amortizacion anticipada de la presente Cédula tHipotecaria, ¢l puriodo de
devengo de intereses estard comprendido entre el Gtimo dia inicial de un Periodo de Devengo de Intereses (incluido) y 1a fecha en Ju que se produzca
dicha amortizacion anticipada {(excluido).
2.1.3 Pago de Intereses
El tipo de intetés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses sera pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que s¢ alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipoleearia, con caricter previo a su vencimiento, antes de las 18,00 horas (hora C.E.T.) del scgundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha de
finalizacién de un Perlodo de Devengo de Interés, de conformidad con lo previsto en el apartado 2.1.2 anterior (*Fechas de Cobre”). Por tanto, la primera
Fecha de Cobro serd el 3 de abril de 2008.
2.1.4 Tipo dc Interés de Referencia
El tipo dc interés de referencia para ka determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable a la Cédula Hipotecaria (“Tipo de Interés de Referencia™)
sera el tipo EURIBOR a un (1) mes que sesulte de la pantalla REUTERS, pagina “EURIBOROL™ (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazaria en este
servicio), a las 11.00 hotas (hora C.E.T.} del Momento de Fijacion del Tipo descrito en el apartado 2.1.5 siguiente.
Actualmente, dicho tipo EURKIBOR ¢s el tipo de oferta de depésitos interbangarios a plazo en euros, caleutudo como la media diaria de las cotizaciones
suministradas pot un panel compuesto por $7 bancos entre los mas activos de Ja zona Eure. El tipo es cotizado sobre 1a base det computo de los dias reales
al vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11.00 horas (hora C.E.T.), expresado con tres (3) cifras decimales.
{.as definiviones relativas al tipo Euribor que fueran aprobadas por la Federacién Bancaria de la Unién Europea (FBE) y por la Asociacion Cambista
Internacional (ACT) complementarias a la actuat definicion del tipo Euribor, s¢ considerarin introducidas a los efectos del Tipo de Interés de Referencia de
la presente Céduia Hipotecaria refativo al tipo Euribor sin necesidad de modificacion de los presenies términos del Tipo de Interés de Referencia de la
Céduta Hipotecaria ni de notificecién a los titulares de la Cédula Hipotecaria.
En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del Tipo de Interés de Referencia establecido anteriormente, sera de aplicacion coma Tipo de
Interés de Referencia sustitutivo cl tipo de interés que resultc de cfectuar la media aritmética simple de los tipus de mterés interbancario de ofena para
operaciones de depdsito no transferibles en curos, a vencimienic equivalente al del Periodo de Devengo de Intereses de que se trate, cn ¢l Momento de¢
Fijacion del Tipo que declaren las entidades que sc seialan a continuacion:

o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A.

o Banco Santander, 5.A.

o  Cajade Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa™.

Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja. Ent. Benel. Social fund. 1878. Pom. Soc.: Castellon de ta Plana, Caballeros, 2
C.1.F. G-46002B04. Reg. B, Espania n® 2077. Reg. C.A. {om. Valenciana n¢ 4. (ns, Reg, Mere. Castellén, Tome 532, Libro 99, Secc. Gral,, Hoja n2 (5-2749
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Ln el supuesto de imposibilidad de aplicacion detf tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar una de las citadas cntidades de forma
continuada declaracion de cotizaciones, serd de aplicacidn cl tipo de interés que resulte de calcular la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por las dos (2) entidades restantes.

Y si una de las dos (2) entidades restantes mencionadas anteriormente dejara de suministrar de forma continuada declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion el Tipo de Interés de Referencia aplicade al iltimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Perodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion,

2.1, 5 Momento de Fljacién de Tipo.

Ll Tipo de Interés Nominal aplicable a la Cédula Iipotecaria para cada Periodo de Devengo de Intereses scra determinado por el titular de la Cédula
Hipotecaria el segundo (2°) Dia 11abil anterior a eada Fecha de Pago a las 11.00 horas (hora C.E.T.) de dicho dia (el "Momentn de Fijacién del Tipo"), y
s¢ré de aplicacion para o siguiente Periodo de Devengo de Intereses,

2.2. Interés de demura

1.a Cédula Hipotecaria, tendr4, ¢n caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimicnto anticipado de 1a Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora igual a adicionar:

(A) el tipo de interés ordinario mensual de la Cédula Hipotecaria,

(B) mas ¢l margen variable que corresponda de la tabla siguiente, en funcion del plazo de recuperacitn de las cantidades impagadas de la Cédula
Hipotecaria;

Plazo de recuperacion de las cantidades 0al a2 223 Jaég 6a9 9212
impagadas (MESES)

Margen Aplicable 7,95% 4,35% 3,15% 1,95% 1.55% 1.35%
Plazo de recuperacidn de las cantidades 12215 153 18 18a 21 Miis de 21 meses

impagadas (MESES)

Margen Aplicable 1.23% 1,15% 1,09% 1,05%

L.os periodos de devengo de intereses de demora de dicha Cédula Hipotecaria, tendran la siguicnte duracion

a) Lt primer periodo de devengo de intereses de demora seran desde la fecha de impago (incluido) hasta ¢l dia 7 del mes
siguicnte, o si esta fecha no es un Dia Habil, ¢l siguiente Dia Habil (excluido).

b) L.os sucesivos periodos de intereses de demora tendran entre dos Fechas de Pago (ct dia 7 de cada mes, o si esta fecha no es
un Dia Habil, cf siguiente Dia Habil), incluida la primera y excluida {a segunda, o la fecha en la que el importe impagado de
ta Cédula Hipotecaria sca ingresado en la Cuenta de Tesoreria, liquidandose entonces en esa fecha.

Dicho interés de demora ser objeto de capitalizacion mensual y devengard nuevamente intereses de demora, cstableciéndose como fecha de fijacion el
segundo (2°) Lia Habil anterior al iniciv del correspondicnte periodo de devengo mensual y utilizandose vomo tipo de referencia ¢l CURIBOR a un (1)
mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBORO] a las 11,00 horas (hora C.E.T.} dc dicha fecha de fijacion.

Cuando haya habido un impago de intereses de Ia Cédula flipotecaria en la Fecha de Cobro que corresponda o aquella otra en que se produzca un impago
de intereses de la Cédula Hipotecaria, el Emisor incumplidor debera notificar al titular de la Cédula Hipotecaria la fecha cn la que vaya a realizar ¢l pago
de intereses al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.

3. AMORYIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacion ordinaria

11 valor nominat o capital de esta Cédula Hipotecaria s¢ amortizara, por reembolso de su valor nominal ¢l segundo (2°) Dia Habil anterior al 7 de marzo de
de 2011, o ¢n caso de no ser dicho 7 de marzo de 2011 Dia HAabil, ¢l siguiente Dia Habil, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con cf
trtutar de la presente Cédula Hipotecaria,

3.2. Amortizacion anticipada obligatoria
Se producira obligatoriamente ¢l vencimicnto anticipado de la Cédula Hipotecaria cn cualquicra de fos siguientes supucsios:

(A} En caso de iinpago de los intereses d¢ 1a presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En ¢l supuesto de que se modificara la normativa fiscat de forma que se establecieran impuestos, 1asas o retenciones sobre lus pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en conceplo de interés por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al equilibrio
financiern del tenedor.

{C) En caso de incumplimiento de cualesquiera declaraciones y garantias efectuadas por el Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
a cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin gue dicho incumplimienio sea subsanado.

(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superan los limites generales de crmision
previstos por ei Erisor, ¢éste deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante;

Caja de Ahorros de Valencia, €astellén y Alicante, Bancaja. Ent. Benel. Social lund. 1878. Dom. Soc.: Castellon de la Plana, Caballeros, 2
CLE G-46002804. Reg. B. Ispafia n® 2077. Reg. C.A. (om. Valenciana n¥ 4. Ins. Reg. Merc. Castellén, Tomo 532, Libro 99, Sece. Gral.; Hoja n? (52749,
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(1) ta realizacion de un depdsito de efectivo o de fondos plblicos en el Banco de Espafia,

(i) la adquisicion de cédulas hipotecarias en ¢l mercado,

(iii) ¢l otorgamicnlo de nuevos créditos hipotecarios o la adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos pata servir de
cobertura de cédulas hipotecarias, 0

(1v) Ja amortizacién anticipada por sorico Ue las cédulas hipotecarias por ¢l emitidas. Esta amortizacion, en su caso, se [levaria

cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiendo ia presente Cédula Hipotecaria, por tanto,
verse amortizada anticipadamente.
En caso de amortizacion anticipada pot los supuestos (R), (C) o (1) anteriores, ¢l precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd a la par.

3.3. Amortizacién anticipada voluntaris

A partir de 1a Fecha de Desembolso ¢} émisor podra amortizar, total o parcial anticipad la presente Cédula Hipotecaria, siempre que el
importe dc Jas amartizaciones se realicen, Gnicamente, en una fecha coincidente con una Fecha de Cobro

En caso de que ¢l Emisor vaya a optar por la Amortizacion Anticipada Voluntaria debera de ponetlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria,
al menos, cuatra (4) Dias Habiles con anterioridad a la Fecha de Cobro en que vaya a producirse la amortizacion de la Cédula Hipotecaria.

Una vez comunicado al titular de ta Cédula Hipotecaria, el Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en la Fecha de Cobro en que vaya a producirse la
amortizacién de 1a Cédula Hipotecaria, en la cuenta que el titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de Ja amortizacidn de la Cédula
Hipotecaria que serd (i) ¢l cien port cien (100%) del importe amortizado de 1a Cédula Hipotecaria mas (i) los intereses ordinarivs devengados y no pagados
por el principal que s¢ amortiza, hasta el (itimo dia de! Perfodo de Interés en curso de la Fecha de Cobro en la quc sc realiza ta Amortizacion Anticipada
Voluntaria.

4. FORMA DE PAGO.

Los interescs y el principal se pagaran cn las fechas correspondicntcs, mediante abono en la cucnta que designe el tenedor de la Ceédula Hipotecaria

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de Ja Cédula Hipotecaria en virtud de la misma
se entenderin realizados en primer lugar, en su caso, en conccplo de intereses de demora, cn segundo lugar, en concepto de intereses ordinarias
devengados y en tercer lugar, en su caso, en concepto de amortizacion de principal.

5, VARIOS.

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, s estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
qug la sustituya en e futuro

A los efectos de la prescote Cédula Hipotecaria, se considerarsn dias habiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhabiles sepon el
calendario TARGE (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Tdbiley”).

El Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipolccaria s¢ someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquicr cucslion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 5 de marzo-de 2008.

CAJA DE AHORROS DE VA/L'ENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

l.a presente “Cédula Ilipotecaria® SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
(“BANCAJA"), con domicilio en Castelion de la Plana, calle Caballeros nimero 2, con C.LF. nimero G-46002804, inscrita ¢n ¢} Registro Mercantil de

Castellon al Tomo 532, Libro 99 de la Seccion General y Hoja numero C5-2749 (en adelante, e “Emisor”),

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n° 2, inscrita ¢n ¢} Registro Mercantil de Madrid, a! Tomao 3.067 gencrat,
Folio 20 y Hoja niimero M-52.454. y con C.LF. niimero G-28029007.

|.a presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente
cn cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria te corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccion
vigente y actualmente cl Real ecreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forima, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotccaria
estan. de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que.
cn cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del mismo y otrag garantias que pueda establecer la normativa que Je sea de aplicacién.

L. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

£l valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 99,938141% de su valor nominal.
2. INTERESES QUE SFE DEVENGAN Y _SUS VENCIMIENTQS.

2.1 Interés ordinario
2.1.1. Tipo de interés

Il valor nominal de 1a presente Cédula Hipotecaria devengard un interés anual variable mensualmente consistente en la suma de (i) el Tipo de Interés de
Referencia y (11) un Margen de 12 puntos basicos (0,12%).

A la hora de proceder al caleulo de los intereses devengados de Ja Cédula Hipotecaria, en cualquier Periode de Devengo de Intereses se lomaran comn
bage los dias cfectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses y un aflo compuesto por 360 dias (es decir, base Actual/360).

2.1.2, Devengo de Intereses
tl tipo de interés sera devengado y pagadero de la siguiente forma:

A efectos del devengo de los intereses, desde 1a Fecha de Desembolse de la presente Cédula Hipotecaria y hasta la total amortizacion de la misma, la
emision de ta presente Cédula Hipotecaria sc entendera dividida en sucesivos periodos de devengo de intereses cuya duracion scré la cxistente entre el dia
7 de cada mes (incluyendo el primero y excluyendo el ultimo) o el Dia Habil siguiente si alguno de ¢llos no fuera Dia Habil (cada uino de éstos, un
“Periodo de Devengo de Intereses™). Por tanto, el primer Periodo de Devenge de Intereses comenzara el 7 de marzo de 2008, coincidiendo von la Fecha
de Desembolso (incluido), y finatizara el 7 de abril de 2008 (excluido).

No obstante lo anterior, a efectos clarificatorios se hace constar expresamente que el pago de cupones devengados resullara exigible en la Iecha de Cobro
correspondicnte, que se describe en el apartado 2.1.3 siguiente.

Excepcionalmente, en caso de que se produzca alguno de los supuestos de amortizacion anticipada de la presente Cédula Hipotecaria, el periodo de
devengu de intereses estard comprendido entre el ultimo dia inicial de un Perfodo de Devengo de Intereses (incluido) y la fecha en la que se produsca
dicha amortizacion anticipada (excluido).

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses serd pagadero, sin perjuicio de vtros acuerdos que se alcancen con el titular de Ja
presente Cédula Hipotecaria, con cardcter previe a su vencimiento, antes de ias 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hébit anterior a ta fecha de
Tinalizacién de un Periodo de Devengo de Interés, de conformidad con to previsto en el apartado 2.1.2 anterior (“Fechas de Cobro™). Por tanto, la primera
Fecha de Cobro sera el 3 de abril de 2008,

2.1.4 Tipo de Interés de Referencia

El tipo de intcrés de referencia para la determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable a la Cédula Hipoteearia (“lipo de Interés de Referencia™)
serd cf tipo EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina “EURIBOROL™ (o cualquicr otra pagina que pudicra reemplazarla en este
servicio), alas 11.00 horas (hora C.E.T.) del Momento de Fijacion del Tipo descrito en el apartado 2.1.5 siguiente,

Actualmente, dicho tipo EURIBOR es el tipo de oferta de depositos interbancarios a plazo en euros, caleulado como 1z media diania de las cotizaciones

suministradas por un pancl compuesto por 57 bancos entre los mas activos de la zona Euro. El tipa ¢s cotizado sobre la base del computo de los dias reales
al vencimiento y afiv compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11.00 horas (hora C.ILT.), expresado con tres (3) cifras decimales.

I.as definiciones relativas al tipo Euribor que fueran aprobadas por la Federacion Bancaria de la Union Furopea (FBE) y por la Asociacion Catmbista
Internacional (AC]) complementarias a la actual definicion del tipo Euribor, se consideraran introducidas a los efectos del Tipo de Interés de Referencia de
la presente Cédula Hipotecaria relativo al tipo Euribor sin necesidad de modificacion de los presentes términos del Tipo de Interés de Referencia de la
Cédula Hipotecatia ni de notificacion a los titulares de la Cédula Hipotecaria,
[:n ¢l supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del Tipo de Interés de Referencia establecido antenormente, sera de aplicacion como Tipo de
Interés de Referencia sustitutivo el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancario de vferta para
operaciones de deposito no transferibles en euros, a vencimiento equivalente al del Periodo de Devengo de Inteseses de que sc trate, en el Momento de
Fijacién del Tipo que declaren las entidades que se scilalan a continuacion:

o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

o Banco Santander, 5 A.

o (ajadc Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Carxa”

Caja de Ahorros de Valencia, {astellén y Alicante, Bancaja. Ent. Benet. Social fund. 1878, Down. Soc.: Castelidn de la Plana, Caballeros, 2.
CLE G-46002804, Reg B Tspana nf 2077. Reg. C.A. Com. Valenciana n? 4. Ins. Reg. Mere, Castellon, Tomo 532, Libro 99, Sece, Gral., Hoja n® (5-2749.




En el supuesto de impaosibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitulivo anterior, por no suministrar una de las citadas entidades de forma
continuada declaracion de colizaciones, sera de aplicacion et tipo de interés que resulte de calcular 1a media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por 1as dos (2) entidades restantes.

Y si una de las dos (2) entidades restantes mencionadas anteriormente dejara de suministrar de forma continuada declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion ¢l Tipo de Interés de Referencia aplicado al titimo Periodo de Devengo de Inlcreses y asi pur Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
1anto en cuanto s¢ mantenga dicha situacion.

2.1, § Momento de Fijacion de Tipo.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a la Cédula Hipotcearia para cada Periodo de Devengo de Intereses sera determinado por el titular de la Cédula
Hipotecaria ¢f segundo (2% Dia Hibil anterior a cada Fecha de Pago a las 11.00 horas (hora C.E,T.) de dicho dia (el "Momento de Fijacién del Tipo"), y
serd de aplicacion para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

2.2, Interés de demora
1.a Cédula Hipotecania, tendrd, en caso de impago de fos interescs y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ci
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora igual a adicionar:
(A} eltipo de interés ordinario mensual de la Cédula Hipotecaria,
(B) més el margen variable que corresponda de la tabla siguicnte, co funcidn del plazo de recuperacion de las cantidades impagadas de la Cedula
Hipotecaria:

Plazo de recuperacién de las cantidades 0al la2 2a3 3aéb 6a9 9a12
impagadas (MESES)

Margen Aplicable 7.95% 4.35% 315% 1,95% 1,55% 1,35%
Plazo de recuperacién de las cantidades 12a15 15a18 i8a2l Mis de 21 meses

impagadas (MESES)

Margen Aplicable 1,23% 1,15% 1,09%% 1,05%

Los perfodos de devengo de intereses de demora de dicha Cédula Hipoteearia, tendrén la siguiente duracién

a) El primer perindo de devengo de intereses de demora serdn desde la fecha de impaga (incluido) hasta ¢l dia 7 det mes
siguiente, o si esta fecha no es un Dia Habil, el siguicnte 1)ia Habil (excluida).
by Los sucesivos periodos de intereses de demora tendran entre dos Fechas de Pago (cf dla 7 de cada mes, o si esta fecha no es

un Dia Habil, ef siguiente Dia Habil), incluida la primera y excluida la segunda, o la fecha en la que el importe impagado dc
ta Cédula Hipotecatia sea ingresado en la Cuenta de Tesoreria, liquidandose entonces en esa fecha,

Dicho interés dc demora serd objeto de capitalizacion mensual y devengara nuevamente intereses de demora, cstableciéndose como fecha de fijacion ¢l
segundo (2%) Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periodo de devengo mensual y utilizandose como tipo de referencia el EURIBOR a un (1)
mes que resultc de la pantalla REUTERS, pagina EURIBORO] a las 11.00 horas (hora C.E.T.) de dicha fecha de fijacidn.

Cuando haya habido un impago dc intereses de la Cidula Hipmecaria en la Fecha de Cobro que corresponda o aguetla otra en que se produzca un impago
de intereses de la Cédula Hipotecaria, ¢l Emisor incumplidor deberd notificar al titular d¢ Ja Cédula IHipotecaria la fecha en la que vaya a realizar e] pago
de intereses al menos, dos (23 Dias Habiles atueriores a la fecha del correspondiente ingreso.

3. AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacion ordinaria

[ valor nominal o capital de esta Céduta Hipotecaria se amortizata, por recmbolso de su valor nominal el segundo (2°) Dia Habil anterior al 7 de marzo de
de 2011, 0 en caso de no ser dicho 7 de marzo de 2011 Dia Habil, el siguicnte Dia Habil, todo ello sin petjuicio de otros acuerdos que se alcancen con cf
titular de la presente Cédula Hipotecaria,

3.2, Amortizacion anticipada obligatoria
Se produciri obligatoriamente ef vencimiento anticipado de la Cédula lipotecaria cn cualquiera de los siguientes supuestos
(A) En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora
(BY En ¢l supuesto de que s¢ modificara la normativa fiscal de forma que se establecicran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizadus
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al equilibnio
financicro del tenedor.
{C) En caso de incumplimicnto de cualesquiera declaraciones y garantias efectuadas por el Emisor o ¢l suscriptor de Ia presente Cédula Hipotecaria
a cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado
(D) Si de conformidad con lo cstablecido actualmente en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo. sc superan Loy limites generales de emisidn
previstos por el Emisor, éste debera reestablecer el cquitibrio, bien mediante:

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja. Ent. Renef, Social fund. 1878. Dom. Soc.: (astellon de la Plana, Caballeros, 2.
C1.F. G-46002804, Reg. B, Espafia n® 2077, Reg. C.A. fom. Valenaiana n? 4, Ins. Reg. Mere, Castellon, Tomo 532, Libro 99, Sece. Gral., Hoja n@ (52749,
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(1) la realizacion de un deposito de efectivo o de fondos publicos en ¢l Banco de Fspafia,
(i1) la adquisicion de cédulas hipotecarias en el imercado,
(i) ¢l otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o la adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos para servir de

cobertura de cédulas hipoteearias; o

(iv) la amottizacion anticipada por sorteo de Jas cédulas hipotecarias por él ¢mitidas. Esta amortizacion, en su caso, se ilevaria a
cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias cmitidas por ¢l Emisor, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria, por tanto,
verse amortizada anticipadamente.

Ln caso de amortizacion anticipada por los supucstos (B), (C) o (D) anteriores, cf precio de amortizacion de la Cédula Hipotecarta serd a la par.
3.3. Amortizacion anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso ¢l emisor podrd amottizar, total o parcialmente, anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria, siempre que el
importe de las amortizaciones se realicen, nicamente, ¢n una fecha coincidente con una Fecha de Cobro

En caso de que ef Emisor vaya a optar por l]a Amortizacion Anticipada Voluntaria debera de ponerlo en conocimiento del titular de Ja Cédula Hipotecaria,
al menos, cuatro (4) Dias Habiles con anterioridad a 1a Fecha de Cobro cn que vaya a producirse la amortizacion de la Cédula [ipotecaria.

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecatia, el Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en la Fecha de Cobro en que vaya a producirsc la
amortizacion de la Cédula Hipotecaria, en la cucnta que ¢l titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de la amortizacion de la Cédula
Hipotecaria que serd (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria mas (if) los intereses ordinarios devengados y no pagados
por el principal que se amontiza, hasta ¢l altimo dia del Periodo de Interés en curso de la I'echa de Cobro en 1a que se realiza la Amortizacion Anticipada
Voluntaria.

4. FORMA DE PAGO,

Los intereses y el principal se pagaran en las fechas correspondientes, mediante abano en la cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotccatia,

L.os pagos realizados por ¢l Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de Ia Cédula Hipotecaria en virtud de la misma
st entenderan realizados en primer lugar, en su caso, cn concepto de intereses de demora, en segundo lugar, en concepto de inlereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, ¢n su caso, en concepto de amortizacion de principal.

5. VARIOS

kin caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente tiiulo, se eslard a lo dispuesto en ¢ articulo 56 del Real Decrelo 685/1982 o normativa
que Lt sustituya en el futuro.

Alos clectos de la presente Cédula Hipotecaria, se consideraran dias habiles 1odos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhabiles scgin el

calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Trias Hahiles™

El Lmisor y el tenedor cn cada momento de la presente Cedula Hipotecaria se someten cxpresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquicr cuestion que pucda suscitarse en relacion con Ja Cédula Hipotcearia.

Fin Madrid, a § de mar2o de 2008.

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CASA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

la presente “Cédula Hipotecaria® SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
(“BANCAJA™), con domicilio cn Castellon de la Plana, calle Caballeros nomero 2, con C.LF. nimero G-46002804, inscrita en e Registro Mercantil de
Castellén al Tome 532. Libro 99 de la Seccion General y Hoja nimero CS$-2749 (en adelante, el “Emisor™).

1.a presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID"), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inscrita cn ¢l Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 general,
Folio 20 y Hoja nimero M-52.454; y con C 1.F. nimero G-28029007.

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion det Mercado Hipotecario, én su redaccion vigente
e cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, pos el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccién
vigente y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula ilipotecaria
estan, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin neeesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas tas que,
¢n cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a cmisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer la normativa que lc sea de aplicacion

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

11 valor nominat de ta Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emitc al 99,938141% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS.

2.1 Interés ordinarip

2.1.1. Tipo de interds

1] valor nominal de 1a presentc Cédula Hipotecaria devengara un interés anual variable mensualmente consistente en la suma de (i) 21 Tipo de Interés de
Referencia v (i) un Margen dec 12 puntos bisicos (0,12%).

A la hora de proceder al calculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Periodo de Devengo de Intereses se tomardn como
base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses y un afo compuesto por 360 dias (es decir, base Actual/360).

2.1.2. Devengo de Intereses

1 upo de interés sera devengado y pagadero de la siguicnte forma:

A efectos del devenga de los intereses, desde Ta Fecha de Desembolso de fa presente Cédula Hipotecaria y hasta la total amortizacion de la misma, la
emision de la presente Cédula Hipotecaria se entendera dividida cn sucesivos perfodos de devengo de interescs cuya duracion seré la existente entre el dia
7 de cada mes (incluyendo el primero y excluyendo el éltimo) o ¢l Dia Habil siguiente si alguno de cllos no fuera Dia Habil {(cada uno de éstos, un

“Perindo de Devengo de Intereses™). Por tanto, cl primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara el 7 de marzo de 2008, coincidiendo con la Fecha
de Desembolso (incluido), y finalizara el 7 de abril de 2008 (excluido).

No obstante 1o anterior, a efecios clarificatorios se hace constar expresamente que el pago de cupones devengados resultara exigible en la Fecha de Cobro
correspondiente, que se describe en ¢l apartado 2.1.3 siguiente

Excepcionalmente, en caso de que se produzca alguno de los supuestos de amortizacion anticipada de la presente Cédula Hipotecaria, cl periodo de
devengo de intereses estara comprendido entre el Gltimo dia inicial de un Perfodo de Devengo de Intereses (incluido) y 1a fecha en la que¢ sc produzca
dicha amortizacion anticipada (excluido).

2.1.3 Pago de Intereses

Il tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses sera pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que sc alcancen con el titular de la
presentc Cédula Hipotecaria, con caracter previo a su venciniento, antes de 1ag 18.00 horas (hora C.E.T.} del segundo (2°) Dia Habil anterior a Ja fecha de

finatizacion de un Perindo de Devengo de Interés, de conformidad con lo previsto en cl apartado 2.1.2 anterior (“Fechas de Cobro™). Por tanto, la primera
Fecha de Cobro serd el 3 de abril de 2008,
2.1.4 Tipo de Interés de Referencia
El tipo de interés de referencia para la determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable a la Cédula Hipotecaria (“Tipo de Interés de Referencia™)
scra ef tipo EURIBOR a un (1) mes que resulte de 1a pantalla REUTERS, pagina “EURIBORO1Y™ (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en este
servicio), a las 11.00 horas (hora C.E.T.) det Momento de Fijacién del Tipo descrito en el apartado 2.1.5 sipuiente.
Actuatmente, dicho tipo EURIBOR es cl tipo de oferta de depésitos interbancarios a plazo en euros, calculado como la media diaria de las cotizacines
suministradas por un panel compugsto por 57 bancos entre los mas activos de Ja zona Euro. El tipo es cotizado sobre la base del computo de los dias reales
al vencimiento y aflo compucsto por 360 dias, v es Nijado a las 11,00 horas (hora C.E.T.), expresado con tres (3) citras decimales.
Las definiciones relativas al tipo Euribor que fucran aprobadas por la Federacion Bancaria de la Union Furopea (FBE) y por |a Asociacion Cambista
Internacional (ACT) complementarias a la actual definicion del tipo Luiibor, se consideraran introducidas a los efectos def Tipo de Interés de Referencia de
la presente Cédula Hipotecaria telativo al tipo Nuribor sin necesidad de modificacién de los presentes términos del Tipo de Interés de Referencia de la
Cédula Hipotecaria ni de notificacion a los titulares de ta Cédula Hipotecaria.
En e} supuesto de ausencia o imposibitidad de obtencion del Tipo de Interés de Referencia establecido anieriormente, serd de aplicacion como Tipo do
Interés de Relerencia sustitutivo cl tipo de inlerés que iesulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancario de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros, a vencimiente cquivalente al del Periodo de Devengo de Intereses de que se trate, en ¢l Momento de
Fijacion del Tipo que declaren las entidades que se sefialan a continuacion:

o  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

a Banco Santander, 5.A.

o Cajade Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa™

Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja. Ent. Benef. Social fund. 1878. Dom, 5nc.: (astellon de la Plana, Caballeros, 2.
C.LE G-46002804. Reg. B. Espaha n® 2077, Reg. C.A. (om. Valenciana n? 4. [ns, Reg. Merc. Castellén, Tomo 532, Libro 99, Secc. Gral., Hoja n? (§-2749
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tn el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitulivo anterior, por no suministrar una de 1as citadas entidades de forma
continuada declaracion de cotizaciones, serd de aplicacion et tipo de interés que resulte de calcular la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por las dos (2) entidades restantes.

Y si una de las dos (2) cntidades restantes mengionadas anteripnente dejara de suministrar de forma continuada declaracion de cotizaciones, serd de
aplicacién el Tipo de Interds de Referencia aplicado al ditimo Perfudo de Devengo de Interescs y asi por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto s¢ mantenga dicha situacion.

2.1. 5 Momento dc Fijacién de Tipo.

1 Tipo de Interés Nominal aplicable a la Cédula Hipotecatia para cada Periodo de Devengo de Intereses serd delerminado por el titular de la Cédula
tHlipotecaria el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago a las 11,00 horas (hora C_E.T.) de dicho dia (¢ "Momento de Fijacién del Tipo"), ¥
serd de aplicacion para el sipuicnte Periodo de Devengo de Intercscs,

2.2, Interés de demora
La Cédula Hipoteearia, tendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran cxigibles (incluyendo cf
caso de vencimiento anticipado de Ja Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora 1gual a adicionar:

(A) ¢l tipo de interés ordinario mensual de la Cédula Hipotecaria,

(B) mds el margen variable que corresponda de la tabla siguiente, en funcion del plazo de recuperacion de las cantidades impagadas de la Cédula
Hipotecaria:

Plazo de recuperacion de lus cantidades 0al 1a2 233 3ab 6aYy Yal2
impagadas (MESES)

Margen Aplicable 7.95% 4,35% 3.15% 1,95% 1,55%
Plazo de recuperacion de las cantidades 12a15 15318 18421 Mis de 21 meses
impagadas (MESES)

Margen Aplicable 1.23% 1,i5% 1,09% 1,05%

Los periodos de devengo de intereses de demora de dicha Cédula Hipotecaria, tendran la siguiente duracion

#) El primer periodo de devengo de intereses de demora seran desde la fecha de impago (incluido) hasta el dia 7 del mes
siguiente, o si esta fecha no es un [Dia 11abil, ol siguicnte Dia Habil (excluido).
b) Los sucesivos perfodos de intereses de demora tendran entre dos Fechas de Pago (el dia 7 de cada mes, o si esta fecha no e

un Dia Habil, el siguicnte Dia Habil), incluida la primera y excluida la segunda, o la fecha cn la que el importe impagada de
la Cédula Hipotecaria sca ingresado cn Ia Cuenta de Tesoreria, liquiddndose entonces en esa fecha,

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacion mensual y devengard nuevamente intereses de demora, cstableciéndose como fecha de fijacion el
segundo (2°) Dia HAabil anterior af inicio del correspondiente periodo de devengo mensual y utilizéndose como tipo de referencia el EURIBOR a un (1)
mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1 a las 11.00 horas (hora C E.T.) de dicha fecha de fijacion.

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro qus cortesponda o aquella otra ch que se produzca un impagn
de intereses de la Cédula Hipotecaria, el Emisor incumplidor debera notificar al titular de Ja Cédula Hipotecaria |a fecha en l2 que vaya a realizar el pago
de intereses al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la fecha del correspondicnte ingreso.

3. AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacion ordinaria

El valor nominal o capital de csta Cédula Hipotecaria sc amortizara, por reembolso de su valor nominal el segundo (29 Dia Habil anterior al 7 de marzo de
de 2011, 0 en caso de no ser dicho 7 de marzo de 2011 Dia Habil, ef siguicnte Dia Habil, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con g
titular de la prescnte Cédula Hipotecaria.

3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se producira obligatoriamente el vencimiento anticipado dc la Cedula Hipotecaria en cualquicra de Tos siguientes supucstos:

(A) En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipatecaria, ¥ sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) Tin el supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impucsios, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotevaria, en concepto do interés por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al equilthrio
financiero del tencdor.

(C) En caso de incumplimiento de cualesquiera declaraciones y garantias efectuadas por el Emisor o ¢l suscriptor de Ja presente Cédula Hipoteearia
a cualesyuiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.

(L) 81 de conformidad con lo establecido actualmente en ¢! Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, s superan los limites generales de emision
previstos por el Kmisor, éste debera reestablecer el equilibrio, bien mediante:

Caja de Ahories de Valencia, (astellon y Alicants, Rancaja. Ent. Benef. Social fund, 1878. Dom. Suc.: Castellon de la Plana, Cahalleros, 2.
C.LE G-46002804. Reg. B. Espana n? 2077. Reg. C.A, Com. Valenciang n® 4. {ns. Reg. Merc. Castellon, Tomo 532, Libro 99, Sece. Gral., Hoja n? (5-2744
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(i) la realizacion de un deposito de efectivo o de fondos piblicos en el Banco de Espafia.

(i) la adquisicion dc cédulas hipotcearias en ¢l mercado,

(ail) el otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o la adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o

(iv) 1a amortizacion anticipada por sortco de las cédulas hipotecarias por &l emitidas. Esta amortizacion, en su caso, §¢ llevaria a

cabo por sorieo entre las cédulas hipotecarias ¢mitidas por ¢l Emisor, pudiende la presente Cedula Hipotecaria, por tanto,
verse amortizada anlicipadamente.
[n caso de amortizacion anticipada por los supuestos (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacion de la Cédula Hipolecaria sera a Ja par.

3.3. Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso el emisor podra amortizar, total 0 parcialmente, anticipadaments 1a presente Cédula Hipotecaria, siempre que ¢l
importe de las amortizaciones s¢ realicen, Gnicamente, en una fecha coincidente con una FFecha de Cobro

[in caso de que el Emisor vaya a optar por la Amortizacion Anticipada Voluntaria deberd de ponerlo en conocimiento del titular de Ja Cédula fHipotecaria,
al menos, cuatro (4) Dias 11abiles con anterioridad a la Fecha de Cobro en que vayaa producirse la amortizacion de la Cédula Hipotecaria.

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria, el Emisor ingresara, con fecha valor mismo dia, en 1a Fecha de Cobro en que vaya a producirse la
amortizacién de la Cédula Hipotecaria, en la cuenta que el titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, ¢l importe de la amortizacion de la Cédula
Hipotecaria que sera (i) ¢l cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria ms (if) los intcreses ordinarios devengados y no pagados
por el principal que se amortiza, hasta el ultimo dfa del Perfodo de Interds en curso de la Fecha de Cobro en la que se realiza la Amortizacin Anticipada
Volunitaria

4. FORMA DE PAGO.

Los intereses y el principal sc pagaran en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe cl tenedor de la Cédula Hipotecaria.

I.os pagos reatizados por e} Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria en virtud de la misma
se entenderan realizados en primer lugar, en su caso, ¢n concepto de interescs de demora, en segundo lugar, en concepto de interescs ordinarios
devengados y en tercer lugar, en 50 caso, en concepto de amortizacion de principal,

5. VARIOS,

En caso de destruccion, sustraceion, pérdida o extravio del presente titulo, se estard 4 1o dispucsto cn ¢l articulo 56 del Real Decroto 685/1982 o normativa
gue fa sustituya en el futuro.

A los efectas de la presente Cédula Hipotecaria, se considerarén dias habiles todos Jos dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhdbiles segin el
calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systern) ("Dias Habiles™)

FY Emisor y ¢l tenedor en cada momento de Ja presente Cedula Hipotecaria se somelen expresaments a los Juzgados y Tribunales de Ja villa de Madrid
para cualquicr cuestion que pueda suscitarse en relacion con ta Cédula Hipotecaria,

En Madrid, a 5 de marzo de 2008,

CAJA DE AIIORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

BANCIIA

Firma y scllo Caja de Ahorros da \islzneis, Castelldn v Alicanto
Entioad #- ;
Biom. Social Ca

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon v Alicante, Bancaja. Ent. Benef. Social fund. 1878. Dom. Soc.: Castelién de la Plana, Cabatieros, 2.
C.L.E G-46002304. Reg. B, Espafia n? 2077, Reg. {.A. fom. Valenciana n? 4. Ins, Reg. Merc. Castellon, Tomo 532, Libro 99, Sece. Gral., Hoja n? (5-2749.
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CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

La presente “Cédula Hipotecaria” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
(“BANCAJA™), con domicilio en Castellon de la Plana, calle Caballeros namero 2, con C.1F. numero G-46002804, inscrita en vl Registro Mercantil de
Castetlon al Tomo 532, Libro 99 de la Seccion Gencral y Hoja nimero CS-2749 (en adelante, cf “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DF. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3 067 general,
Folio 20 y Hoja namero M-52,454; y con C.1LF. mimera G-28029007.

La presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981. de 25 de marzo, de regulacion del Mcrcado Hipotecario, en su redaccion vigente
en cada momento y actualmente ei Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria te corresponden los derechos, acciones y privilegios que e otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccion
vigente y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecearia
estan, de acuerdo con el articulo 12 de l1a citada Ley, especialmente garantizados, sin nccesidad de inscripcion regisiral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal def mismo y otras garantfas que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacion.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y sc cmite al 99,938141% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS.

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

Ll valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria devengara un interés anual variablc mensuglmente consistente cn Ja suma de (i) ¢l Tipo de Interés de
Referencia y (i) un Margen de 12 puntos bésicos (0,12%).

A Ia hora de proceder al caleulo de los intcreses devengados de la Cédula Hipolecaria, en cualquier Periodo de Devengo de Intereses se lomaran como
base los dias efectivos cxistentes en dicho Perindo de Devengo de | ¥y un afo compuesto por 360 dias (es decir, base Actual/360).

2.1.2, Devengo de Intcreses

El tipo de interés sera devengado y pagadeto de la siguiente forma:

A efectos del devengo de los intereses, desde 1a Fecha de Desembolso de la presente Cédula Hipotecaria y hasta la (otal amortizacion de la misma, la
emision de |a presente Cédula Hipotecaria se entendera dividida en sucesivos periodos de devengo de intereses cuya duracitn sera la existente entre el dia
7 de cada mes (incluyendo ¢! primero y excluyendo el ultimo) o el 1Dia Habil siguiente si alguno de cllos no fucra Dia Habil (cada una de éstos, un
“Periodo de Devengo de Intereses™). Por tanto, ¢l primer Petiodo de Devengo de Intereses comenzara el 7 de marzo de 2008, coincidiendo con la Fecha
de Desembolso (inctuido), y finalizara el 7 de abril de 2008 (excluido).

No obstante lo anterior, a efectos clarificatarios se hace constar expresamente que el pago de cuponcs devengados resultara exigible en fa Fecha de Cobro
correspondiente, que se describe en ¢l apartado 2.1.3 siguiente.

Excepcionalmente, en caso de gue se produzca alguno de los supuestos de amortizacidn anticipada de la presente Cédula Hipotecaria, ¢l periodo de
devengo de intereses cstara comprendido entre ¢l iltimo dia inicial de un Periodo de Devengo de Intercses (incluido) v ta fecha en la quit se produzca
dicha amortizacién anticipada (excluido)

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intercses serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos quc se alcancen con ¢l titular de ta
presente Cédula Hipotecaria, con carécter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha de
tinalizacion de ur Periodo de Devengo de Interés. de conformidad con lo previsto en ¢l apartado 2.1.2 anterior (“Fechas de Cobre™). Por tanto, la primera
Fecha de Cobro sard ¢l 3 de abrit de 2008,

2.1.4 Tipo de Interés de Referencia

El tipo de interés de referencia para la determinacion del ‘Tipo de Interés Nominal aplicable a la Cédula Hipotecaria (“Tipn de Interés de Referencia™
serd el tipo EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina “EURIBORO1™ (o cualquier otra pagina que pudicra reemplazaria en este
servicio), a las 11.00 horas (hora C.E.T.) del Momenio de Fijacion del Tipo descrito en el apartado 2.1.5 siguiente.
Actualmente, dicho lipo EURIBOR cs el tipo de ofcrta de depasitos interbancarios a plazo en euros, calculado como la media diaria de Jas cotizaciones
suministradas por un panel compueslo por 57 bancos entre los mas activos de la zona Ruro, E} tipo es5 cotizado sobre la base del computa de los dias reales
al vencimiento y afo compucesto por 360 dias, y es fijado a las 1 1.00 horas (hora C.IET.), expresado con tres (3) cifras decimales,
Las definiciones relativas al tipo Euribor que fueran aprobadas por la Federacion Bancaria de la Unién Furopea (FBE) y por la Asociacion Cambista
Internacional (ACT) complementarias a la actual definicion del tipo Euribor, sc consideratan introducidas a los cfectos del Tipo de Interés de Referencia de
la presente Cédula Hipotecaria relativo al tipy Furibor sin necesidad de modificacion de los presentes términos del Tipo de Interés de Referencia de ta
Céduia Hipotecaria ni de nolificacion a los titulares de la Cédula Hipotecaria.
Ln ¢l supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del Tipo de Interés de Referencia establecidn anteriormente, sera de aplicacion como Tipo de
Interés de Referencia sustitutivo ¢l tipo de intercs que resulte de efectuar 1a media aritmética simple de los tipos de interés interbancario de oferta para
operaciones de deposito no transferibles en euros, a vencimicnto equivalente al de! Periodo de Devengo de Intereses de que se trate, en ¢ Momento de
Fijacion del Tipo que declaren las entidades que s sefalan a continuagion:

o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S A.

o Banco Santander, S.A

o Cajade Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa™,

Caja de Aharros e Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja. Ent. Benef. Social fund. 1878. Dom. Soc.: Castellon de la Plana, Caballeros, 7
CLT. G-460028Q4, Reg. B. Espafia 1% 2077, Reg. C.A, Comn. Valenciana n® 4. ins. Reg. Merc. Castelion, Tomo 532, Libro 99, Sece, Gral., Hoja n? 527449,
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[
tin el supucsto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar una de {as citadas entidades de forma
continuada declaracion de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de calcular fa media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por las dos (2) entidades restantes,
Y si una de las dos (2) entidades restantes mencionadas anteriormente dejara de suministrar de forma continuada declaracidn de cotizaciones, serd de
aplicacion el Tipo de Interés de Referencia aplicado al filtimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Petiodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.
2.1. 5 Momento de Fijacion de Tipo.
Ll Tipo de Interés Nominal aplicable a la Cédula FHipotecaria para cada Periodo de Devenpo de Intereses serd determinado por el titular de la Céduia

Hipotecaria ¢l scgundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago a las 11.00 horas (hora C.E.T.) de dicho dia (¢t "“Momento de Fijacion del Tipo"), y
scra de aplicacion para el siguientc Periodo de Devengo de Intereses.

2.2. Interés de demora

].a Cédula Hipotecaria, tendra, en caso de impago de los intereses y/o ¢] principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de ta Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora igual a adicionar:

(A) el tipo de interés ordinario mensual de fa Cédula Hiputecaria,

(B) inas ¢l margen variable que corresponda de la tabla siguiente, en funcion del plazo de recuperacion de las cantidades impagadas de la Cédula
Hipotecaria:

Plazo de recuperacién de las cantidades 0al 1a2 2al Jaé a9 9al2
impagadas (MESES)

Margen Aplicable 7.95% 4.35% 3.15% 1,95% 1,55% 1,35%
Plazo de¢ recuperacion de las cantidades 12315 15a 18 18421 Ma4s de 21 meses

impagadas (MESES)

Murgen Aplicable 1,23% 1,15% 1.09% 1,05%

Los periodos de devengo de intereses de demora de dicha Cédula Hipotecaria, tendran la siguiente duracion

a) El primer periodo de devengo de intereses de demora serdn desde la fecha de impago (incluido) hasta i dig 7 del mes
siguienle, o si esta fecha no es un Dia Habil, ¢l siguiente Dia HAbil (excluido).

b} 1.0 sucesivos periodos de intereses de demora tendran entre dos Fechas de Pago (vl dia 7 de cada mes, o si esta fecha no es
un 12ia Habil, el siguiente 1Dia Habil), incluida la primera y excluida la segunda, o la fecha en la que €l importe impagado de
la Cédula Hipotecaria sea ingresado en la Cuenta de Tesorcria, liquidandose entonces cn esa fecha.

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacion mensual y devengard nugvamente intereses de demora, estableciéndose como techa de fijacion el
segundo (2°) Dia Hiabil anterior al inicio del correspondiente periodo de devengo mensual y utitizandose como tipo de referencia el HURIBOR a un (1)
mes que 1esulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOROI a Jas 11.00 horas (hora C.E.1") de dicha fecha de fijacion,

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipolecaria en la Feeha de Cobro que corresponda o aguella oira en que se produzea un impago
de intercses de ta Cédula Ulipolecaria, el Emisor incumplidor debera notificar al titular de la Cedula Hipoteearia la fecha en Ja que vaya a realizar ¢l pago
de intereses al menos, dos (2) [as Habiles anteriotes a la fecha del correspondicnte ingreso.

3. AMORTIZACION D ALOR NOMINAL

3.1. Amortizacion ordinaria

121 valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizar, por reembolso de su valor nominal el segundo (27) Dia Habil anterior al 7 dc marzo de
de 2011, 0 en caso de no ser dicho 7 de marzo de 2011 Dia Habil, el siguiente Dia Habil, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el
titwlar de Ja presente Cédula Hipotecaria.

3.2, Amortizacidn anticipada obligatoria
$e producira obligatoriamente ci vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria en cualquiera de los siguientes supuestos:

(A) Fn caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin petjuicio del devengo de intereses de demora.

(8) En ¢l supucsto de quc sc modificara [a normativa fiscal de forma que se cstablecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria, en concepto de interés por la Cédula lipotecaria que afecten significativamente al equilibrio
financiero del tengdor.

() En caso de incumplimicnto de cualesquicra declaraciones y garantias efectuadas por ¢l Emisor o el suscriptor de la presente Céduba Hipotecaria
a cualesquicra de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.

(D) Si de conformidad con lo cstablecido actualmente cn el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sc superan los Hmites generales de emision
previstos por el Emisor, éste debera recstablecer ¢l equilibrio, bien mediante:

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén vy Alicante, Bancaja. Ent Benef. Social fund., 1878. Dum. Soc.. Castellon de la Plana, Caballeios, 2.
C.LE G-46007804. Reg. B. Espaiia n® 2077, Reg. C.A. Coma. Valenciana n? 4. Ins. Reg. Merc. Castellén, Tomo 4§32, Libro 99, Secc. Gral., Hoja n¢ (§-2749.
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(1) la realizacion de un deposito de efectivo o de fondos piblicos en ¢l Banco de Espana,
(1i} Ia adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado,
(1it) ¢l otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o la adquisicion de participaciones hipolecarias, aptos para servir dc

cobertura de cédulas hipotecarias; o

(iv) la amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por ¢l emitidas. [ista amortizacion, en su caso, se levaria a
cabo por sonteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por ¢l Emisor, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria, por ianto,
verse amortizada anticipadamente.

k:n caso de amortizacion anticipada por los supuestos (B), (C) o (D) anteriotes, el precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria sera a ia par.
3.3. Amortizacion anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso el emisor podrd amorttizar, total o parcialmente, anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria, siempre que el
importe de las amortizaciongs se realicen, dnicamente, en una fecha coincidente con una Fecha de Cobro

En case de que €) Emisor vaya a optar por la Amortizacion Anticipada Voluntaria deberd de ponerlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria,
al menos. cuatro (4) Dias Habiles con anterioridad a la Fecha de Cobro en que vaya a producirse la amortizacion de la Cédula Hipotecaria.

Una vez comunicado al titular de 1a Cédula Hipotecaria, el Emisor ingresara, con fecha valor mismo dia, en 1a Fecha de Cobro en que vaya a producirse la
amrtizacion de la Cédula Hipotecaria, ¢n la cuenta que el titular de la Cédula Hipotecaria designe al efecto, el importe de Ja amortizacion de Ja Cédula
Hipotecaria que serd (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de Ia Céduia Hipotecaria mis (ii) los intcreses ordinarios devengados y no pagados
por el principal que se amortiza, hasta cf dltimo dia del Perfodo de Interés en curso de la Fecha de Cobro ¢n la que se realiza la Amortizacién Anticipada
Volurtaria.

4. FORMA DE PAGOQ,

Los intereses y el principal se pagaran en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenedor de 1a Cédula Hipoteearia.

L.os pagos realizados por €l Etnisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tencdor de la Cédula Hipotecaria en virtud de la misma
se entenderan realizados cn primer lugar, en su caso, ¢n concepto de intereses de demora, cn scgundo lugar, en conceplo de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, ¢n su caso, en cuncepto de amortizacion de principal.

5. YARIOS,

Fin caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente Litulo, se estara a lo dispuesto en cl articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que la sustituya en el futuro,

A los efectos de la presente Cedula Hipotecaria, s¢ consideraran dias habiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhabiles segur ¢l
calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias H4biles™),

LI Emisor y el tenedor en cada momento de Ja preseate Céduia Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualguicr cuestion que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 5 de marzo de 2008,

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, RANCAJA
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Bancaja’

CEDULA HIPOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

}a presente “Cédula Hipotecaria™ SE EMITE POR CAJA DE AIORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
(*BANCAJA™), con domicilio en Castellon de la Plana, calle Caballeros nimera 2, con C.LF. nimero G-46002804, inscrita en el Registro Mercantil de
Castellén al Tomo 532, Libra 99 de 1a Scecion General y Hoja namera C5-2749 (en adelarnte, el “Emisor™).

La presentc Cédula ipotecaria se emitc NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DK AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio ¢cn Madrid, Plaza de Celenque n° 2, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3,067 general,
Folio 20 y Haja nomero M-52.454; y con C 1F. niimero (3-28029007.

I.a presente Cédula Hipotecaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecariv, en su redaccion vigente
¢n cada momento y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desamolian determinados aspectos de la citada Ley. Al tencdor de
Ia presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos, acciones y privilcgios que lc otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su redaccion
vigente y actualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de esta forma, tanto el cabro del principal como de los intereses de ta Cédula Hipotecaria
gstan, de acucrdo con ¢! articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre tadas las que,
en cualquicr momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer 1a normativa gue le sea de aplicacion.

1, VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor notminal de la Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y sc cmite at 99,938141% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS,

2.1 Interés ordinaric

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la presente Cédula Hipotccaria devengara un interés anual variable mensualmente consistente en 1a suma de (i) et Tipo de Intorés de
Referencia y (ii) un Margen de 12 puntos bésicos (0,12%).

A la hara de proceder al calculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquicr Periodo de Devengo de Intereses se tomaran como
base los dias efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de Intereses y un afio compuesto pur 360 dias (cs decir, base Actual/360).

2.1.2. Devengo de Intereses

121 tipo de interés serd devengado y pagadero de Ia siguiente forma:

A efectos del devengo de los intereses, desde la Fecha de Desembalso de la presente Cédula Hipotecaria y hasta la total amortizacion de la misma, la
emision de 1a presente Cédula Hipotecaria se entenders dividida en sucesivos periodos de devengo de intereses cuya doracion serd la existente entre el dia
7 de cada mes (incluyendo ¢l primero y excluyendo el ltimo) o el Dia Habil siguientc si atguno de cllos no fuera Dia Habil (cada uno de éstos, un
“perfode de Devengo de Intereses™). Por tanto, el primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara el 7 de marzo de 2008, coincidiendo con ta Fecha
de Desembolsa (incluido), y finalizara ¢l 7 de abril de 2008 (excluido).

Nu obstante Jo anterior, a efectos clarificatorios se hace constar expresamente que el pago de cupones devengados resultara exigible en la Fecha de Cobro
correspondiente, que se describe en el apartado 2.1.3 siguiente.

Fxcepcionalmente, en caso de que se produzea alguno de los supuestos de amortizaci6n anticipada de la presente Cédula Hipotecaria, el periodo de
devengo de int estara comprendide cntre el Gitimo dia inicial de un Pzriodo de Deverpo de Intereses (incluido) y 1a fecha en fa que se produzea
dicha amortizacién anticipada (excluido).

2.1.3 Pago de Intereses

El tipu de interés que resulte de cada Periodo de Devenga de Intereses sera pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que sc alcancen con el titular de ta
presente Cédula [ipotecaria, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora (.E.T°) del scgundo (2°) Dia 114bi) anterior a Ja fecha de
finalizacion de un Perfodo de Devengo de Interés, de conformidad con lo previsto en el apartado 2.1.2 anterior (“Fechas de Cobro™). Por tanto, |2 primera
I'echa de Cobro sera ¢l 3 de abril de 2008.

2.1.4 Tipo de Interés de Referencia

£:1 tipo de interés de referencia para la determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable a la Cédula Hipotecaria (“Tipo de Interés de Referencia™)
sera el tipo EURIBOR a un (1) mes que resultc de la pantalla REUTERS, pagina "EURIBORO01” (0 cualquier otra pagina que pudicra reemplazarla en este
servicio), a las 11.00 horas (hora C.E.T.) del Momento de Fijacién del Tipo descrito en ef apartado 2.1.5 sipuiente.

Actualmente, dicho tipo EURIBOR es el tipo de oferta de depositos interbancarios 4 plazo n euros, calculado como Ia media diarta de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 bancos entre Ios tas activos de a zona Euro, Ef tipo es cotizado sobre 1a base del computo de los dias reales
al vencimicnto y afio compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11.00 horas (hora C.E.T.), expresado con tres (3) cifras decimales.
l.as definiciones relativas al tipo Euribor que fueran aprobadas por la Federacion Bancaria de la Unidn Europea (FRE) y por la Asociacion Cambista
Internacional (ACT) complementarias a la actual definicion del tipo Euribor, se consideraran introducidas a los efectos del Tipo de Interés de Referencia de
Ja presente Cédula Hipotecaria relativo al tipo Euribor sin necesidad de modificacién de los prescntes términos del Tipu de Interés de Referencia de la
Cedula Hipotecaria ni de notificacién a Jos titulares de la Céduta Hipotecaria.
En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del Tipo de Interés de Referencia establecido anteriormente, sera de aplicacion como Tipo de
Interes de Referencia sustitutivo el tipo de interés que resvlle de efectuar la media aritmética simple de los lipos de interés interbancariv de oferta para
operaciones de deposito no transferibles en euros, & vencimiento equivalente al del Periodo de Devengo de Intereses de que sc trate, en el Momenla de
Fijacion del Tipo que declaren las entidades que se seffalan a continuacion:

o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, §.A.

o  Banco Santander, S A

o Caja de Ahormos y Pensiones de Barcelona, “la Caixa™

(aja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja. Ent., Benef. Svcial fund. 1878, Dom. Soc.: Castelldn de la Flana, Caballeios, 2,
C.L.E G-46002804. Reg, B, Espana n? 2077, Reg. C.A. (om. Valenciana 12 4, Ins. Reg. Merc. Castellon, Tomo 532, Libro 99, Secc. Gral., Hoja n2 €5-2749.
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Ln el supuesto de imposibilidad de aplicacion del vipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar una de las citadas entidades de forma
continuada declaracion de colizaciones, serd de aplicacion ¢ (ipo de interés que resulte de calcular la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por las dos (2) entidades restantes,

Y si una de las dos (2) entidades restantes mencionadas anteriormente dejara de suministrar de forma continuada declaracion de cotizaciones, serd de
aplicacion el Tipo de Interés de Referencia aplicado al ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asf por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
lanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

2.1. 5 Momento de Fijacion de Tipo,

1 Tipo de Interés Nominal aplicable a Ja Cédula Hipotcearia para cada Periodo de Devengo de Interescs scra determinado por el titular de la Cédula
Hipotecaria el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago a fas 11.00 horas (hora C.E.T)) de dicho dia (el "Momento de Fijacion del Tipo™), y
sera de aplicacion para el siguiente Periodo de Devengo de ntereses.

2.2. Interés de¢ demora

La Cédula Hipotecaria, tendrd, en caso de impago de los intereses y/o ¢l principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ¢l
caso de vencimiento anticipado de 2 Cédula Hipotecaria), un tipo de interés de demora iguat a adicionar:

(A) cltipo de interés ordinario mensual de la Cédula Hipotecaria,
(B) mas el margen variable que corresponda dc Ia tabla siguients, en funcién del plazo de recuperacion de las cantidades impagadas de la Cédula

ilipolecaria;
Plazo de recuperacifn de las cantidades Qal 122 2a3 Jacg 6a9 2all
impagadas (MESES)
Margen Aplicable 1.95% 4.35% 3.15% 1.95% 1,55% 1.35%
Plazo de recuperacitn de las cantidades 12al5 15a I8 18221 Mais de 21 meses
impagadas (MESES)
Margen Aplicable 1.23% 1,15% 1,09% 1.05%

Los perlodos de devengo de imtereses de demora de dicha Cédula Hipotecaria, tendrén la siguienle duracion

a} I primer perindo de devengo de intereses de demora seran desde la fecha de impago (incluido) hasta ¢} dia 7 del mes
siguiente, o si esta fecha no es un Dia Habil, cf siguiente Dia Habil (excluido).

b) Los sucesivos periodos de intereses de demora tendran entre dos Fechas de Pago (el dia 7 de cada mes, o si esta fecha no cs
un Dia Habil, ef siguiente Dia Habil), incluida la primera y excluida la segunda, o Ja fecha en Ja que cl imponte impagado de
ta Cédula Hipotecaria sea ingresado cn fa Cuenta de Tesoreria, liquidéndose entonces en csa fecha.

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacion mensual v devengurd nuevamente intercses de demora, cstableciéndose como fecha de fijacion ¢l
segundn (2°) Dia Habil anterior af inicio del correspondicnte periodo de devengo mensual y atilizandose como tipo de referencia et EURIBOR a un ()
mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOROI a las 11.00 horas (hora C.E.T.) de dicha fecha de fijacion.

Cuando haya hahido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria en la Fecha de Cobro que corresponda o aquella otra en que se produzca un impago
de intereses de Ia Céduia Hipotecaria, el Emisor incumplidor debera notificar al titular de [a Cédula Hipotecaria lz fecha en la que vaya a realizar ¢l papo
de intergscs al menos, dos (2) Dias Habiles anteriotes a la fecha del correspondiente ingrsso.

3, AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacién urdinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizara, por reembolso de su valor nominal el scgundo (2°) Dia Habil anterior al 7 de marzo de
de 2011, o en caso de no ser dicho 7 de marzo de 2011 Dia Habil, ¢l siguiente Dia Habil, todo cllo sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el
Litular de la presente Cédula Hipotccaria,

3.2. Amertizacion anticipada obligatoris
e producira obligatoriamente el vencimientc anticipado de la Cédula Hipotecaria en cualquicra de 1os siguicntes supueslos:

(A) En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicto del devengo de intereses de demora.

(B} En el supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impucstos, tasas o retencionss sobre los pagos realizados
al tenedot de 1a presente Cédula Hipotecaria, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria que afecten significativamente al cquilibrio
financiero del tenedor

{C) En caso de incumplimiento de cualesquicra declaraciones y garantias efectuadas por ¢l Emisor o el suseniptor de la presente Cédula Hipotecaria
a cualesquiera de sus futuros tenedores o titalares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado

(12} Si de conformidad con lo establecido actualmente cn el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superan los limites generales de emision
previstos por el Emisor, éste debera reestablecer el equilibrio, bien mediante:

Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja. Ent, Benet. $Social fund. 1878, Dom. Soc.: Castellon de la PLana, (ahalleros, 2
(.LE G-46002804. Reg. B. Espafia n® 2077. Reg. C.A. Com. Valenciana n? 4. Ins, Reg. Merc. Castellon, Tomne 532, Libto 99, Secc. Gial,, Hoja n¥ (5-2749.
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(i) |a realizacion de un deposito de efectivo o de fondos pibhicos en el Banco de Espafta,

(ii) la adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado,

(iii) el otorgamicnto de nuevos créditos hipoteearios o |4 adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos para servir de
cobertura de cédulas hipotecarias; o

(iv) la amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por ¢l emitidas, [sta amortizacibn, en su ¢aso, se Hevaria a

cabo por sorico entre las cédulas hipotecarias ematidas por el Emisor, pudicndo la presente Cédula Hipotecaria, por tanto.
verse amortizada anticipadamente.
I:n caso de amortizacion anticipada por los supucstos (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacién de la Cédula [lipotecatia sera a la par.
3.3. Amortizacion anticipada voluntaria
A partir de la Fecha de Desembolso el emisor padra amortizar, total o parcialmente, anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria, siempre que cl
importe de las amortizaciones se reaticen, (inicamente. en una {echa coincidente con una Fecha de Cobro
t:n caso de que cl Emisor vaya a optar por la Amaortizacion Anticipada Voluntaria debera de ponerlo en conocimiento del titwlar de la Cédula Hipotecaria,
al menos, cuatra (4) Dias Habiles con anterioridad 2 la Fecha de Cobro en que vaya a producirse la amortizacion de la Cédula Hipotecaria.
Una vez comunicado al titular de ta Cédula Hipotecaria, el Emisor ingresara, con fecha valor mismo dia, en la Fecha de Cobro en que vaya a producirse la
amortizacion de la Céduta Hipotecaria, cn fa cuenta que el titular de la Cédula Hipotecaria designe al cfecto, €] importe de la amortizacion de la Cédula
Hipotecaria que sera (i) el cien por cicn (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria m4s (i) los intereses ordinarios devengados y no pagados
por ¢ principal que se amortiza, hasta ¢} Gltimo dia del Periodo de Interés en curso de la Fecha de Cobro en la que se realiza la Amortizacion Anticipada
Voluntaria.
4. FORMA DE PAGO.
Lus intereses y el principal sc pagardn en las fechas correspondientes, mediante abono ¢n la cuenta que designe cf tencdor de la Cédula Hipotecaria.

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principat) debidas al tencdor de la Cédula Hipotecaria cn virtud de {a misma
se cntenderan realizados en primer lugar, cn sy caso, en concepto de intereses de demora, ¢n segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tereer lugar, en su caso, en concepta de amortizacion de principal.

5. VARIOS.

En caso de destruceion, sustraceion, pérdida o extravio del presente titulo, s¢ estard a lo dispucsto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982 o normativa
que la sustituya en ¢l futuro.

A los efectos de Ja presente Cédula Hipotecaria, se consideraran dias habiles todos las dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhabiles scgin cl
calendario TARGET (Trans European Aulomated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) ("Dias Habiles™).

T Emisor y el tenedor en cada momento de Ja presente Cédula Hipotecaria s¢ someten cxpresamente a los Juzgades y Tribunales de 1a villa de Madrid
para cualquicr cuestiéon que pueda suscitarse en relacion con la Céduta Hipotecaria,

En Madrid, a 5 de marzo de 2008

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
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Bancala

CEDULA HIFOTECARIA SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

ta presente “Cédula Hipotecaria” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, RBANCAJA
(“BANCAJA™), con domicilio cn Castellon de 1a Plana, calle Caballeros nimero 2, con C.1F, nimero G-46002804, inscrita en el Registro Mercantil de
Castelion al Tomo $32, Libra 99 de la Seccion General y Hoja nimero CC$-2749 {en adelanic, el “Ewmisor™),

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en
adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 general,
folio 20 y Hoja némero M-52.454; y con C.1.F. nimero G- 28025007

La presente Cédula Hipoiccaria singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, ¢n su redaccion vigente
en cada momento y aclualmente el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que sc desarrollan determinados aspectos de |a citada Ley. Al tenedor de
la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo, cn su redaccion
vigente y actualmente ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de [a Cédula Hipotecaria
estin, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, cspecialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipotcca sobre todas las que,
en cualquicr momento, consten inscritas a favor del Emisor v no estén afectss a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de Ia responsabilidad
patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer la normativa que I sea de aplicacion.

I. YALOR NOMINAL O CAPITAL.

Ll valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria cs de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y se emite al 99,938141% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SF. DEVENGAN Y 5U8 VENCIMIENTOS.

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipu de interés

El valor nominal de Ja presente Cédula Hipotecaria devengard un interés anual variable mensualmente consistente en la suma de (i) el Tipo de Interés de
Referencia y (i) un Margen de 12 puntos basicos (0,12%).

A la hora de proceder al calcuio de los interescs devengados de la Cédula Hipotecaria, en cualquier Periodo de Devengo de Intereses se tomaran como
hase los dias efectivos<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>