Madrid, a 12 de mayo de 2004

En cumplimiento con lo establecido en el folleto de emisi6on del Fondo AyT.11 Fondo de
Titulizacién Hipotecaria, adjunto remitimos la informacién correspondiente al periodo

comprendido entre el 15 de octubre de 2003 y el 15 de abril de 2004, incluyendo:

Datos generales sobre el Fondo.

Valores emitidos por el Fondo.

Valores adquiridos por el Fondo.

Informacion sobre la procedencia y aplicacion de los Fondos disponibles.

PR

D. Luis Miralles Garcia
Director General
Ahorro y Titulizacion S.G.F.T., S.A.



I. AyT.11 FTH: Datos generales sobre el Fondo.

Fecha Constitucién del Fondo

30 de octubre de2002

Fecha Emision BTH s

4 de noviembre de 2002

Fecha Vencimiento Final

15 de octubre de 2035

Sociedad Gestora

Ahorro y Titulizacion S.G.F.T., S.A.

Entidades Aseguradoras

Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A.
Credit Agricole Indosuez

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro
Caja General de Ahorros de Granada

Caixa d’Estalvis de Tarragona

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva
y Sevilla (EI Monte)

Santander Central Hispano

Entidad Directora

Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A.

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro

Entidades Cedentes PH” s

Caja General de Ahorros de Granada

Unién de Crédito para la Financiacién
Mobiliaria e Inmobiliaria Credifimo, E.F.C.

Caixa d’Estalvis de Tarragona

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava

Agente de Pagos

CECA

Negociacién Mercado

AlAF

Agencia de Calificacion

Standard & Poor’s Espafia, S.A.




/1. Valores emitidos por el Fondo:

BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BONOS A

Cadigo ISIN: ES0338541008

Calificacion: AAA ( Standard & Poor’s )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total
Origen 100.000,00 390.900.000,00
Actual 77.234,34 301.909.035,06
% Actual/ Origen 77,23 % 77,23 %

PAGO CUPON FECHA 15 ABRIL 2004

Intereses devengados y pagados 1.039,96 4.065.203,64
Intereses devengados y no pagados 0,00 0,00
Amortizacion devengada y pagada 7.972,46 31.164.346,16
Déficit de amortizacion 0,00 0,00
Vida Media 5,51 Afos

BONOS B

Cadigo ISIN: ES0338541016

Calificacion: A ( Standard & Poor’s )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total
Origen 100.000,00 12.100.000,00
Actual 100.000,00 12.100.000,00
% Actual/ Origen 100,00% 100,00%

PAGO CUPON FECHA 15 ABRIL 2004

Intereses devengados y pagados 1.388,26 167.979,46
Intereses devengados y no pagados 0,00 0,00
Amortizacion devengada y pagada 0,00 0,00
Déficit de amortizacion 0,00 0,00
Vida Media 8,81 Afos




111. VValores adquiridos por el Fondo. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Saldo Vivo PH™S

314.009.272,27

Intereses vencidos y cobrados ™) 6.415.900,73
Tasa Amortizacién Anticipada 14,48 %
Tipo Medio PH" s 3,67 %
Vida Media PH”s 21,22 afos

&) En el periodo

- Morosidad Actual de la Cartera de PH” s

Impagados Total Impagados

% sobre Saldo Vivo Ph”s

216.425,36

0,0689 %

1V. Informacion sobre la procedencia y aplicacion de los Fondos disponibles.

ORIGEN DE FONDOS

Intereses disponibles

6.713.112,09

Fondos Disponibles para amortizacion

31.164.454,59

Fondo de Reserva

10.075.000,00

TOTAL Fondos disponibles para aplicacion

47.952.566,68

APLICACION AL ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

Gastos ordinarios y extraordinarios 62.353,57
Swap 280.920,13

Pago Intereses Bonos A 4.065.203,64

Pago Intereses Bonos B 167.979,46

Saldo actual Fondo de Reserva 10.075.000,00
Déficit del Fondo de Reserva 0,00
Amortizacion de la serie A 31.164.346,14
Amortizacion de la serie B 0,00

Intereses del Préstamo Subordinado 153.023,77
Amortizacion del Préstamo Subordinado 117.581,04
Comision de Administracion / Gestion 17.305.97
Margen de Intermediacion Financiero 1.848.852,96

TOTAL Fondos Aplicados

47.952.566,68




