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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados
a 30 de Junio de 2010 y 31 de Diciembre de 2009
{Expresados en miles de euros)

Activo 30/06/10 31/12/09
(ne auditado)
Activos no corrientes
Inmovilizado intangible
Fondo de comercio (nota 6) 201.317 174.000
Oftros activos intangibles (nota 7) 77611 69.385
Total inmovilizado intangible 278,928 243,385
inmovilizado material (nota 7) 423,096 371.705
Inversiones contabilizadas por el métoda de Ta participacion (aota 3) 1.196 383
Activos financieros no corrientes 8.188 3.731
Activos por impuestos diferidos 33.85% 33.395
Total activos no corvientes 745267 652,599
Activos corrientes
Existencias 545277 484.462
Deudores comerciales y olzas cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (nota 8) 194,259 207.840
Otros deudores 41.574 39.540
Activos por impuesto corrienies 24.337 7.802
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 260.170 255182
Otros activos financieros corrientes 8.547 8217
Otros activos corrientes 11,776 7.345
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 35G.140 249372
Total activos corrientes 1.175.910 1.004.578
Total activo 1921177 16587177

Las notas condensadas | a 18 forman parte integrante de estos estados financieros
intermedios consalidados.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados
a 30 de Junio de 2010 y 31 de Diciembre de 2009

{Expresados en miles de euros)

Patrimonio neto y Pasivo 30/06/10 31712109
(no auditado)
Patrimonio neto
Capital suscrite 106,532 106.532
Prima de emision 121.802 121.802
Reservas
Ganancias acumuladas 350.319 264.03%
Otras reservas 53.368 50.864
Tolal Reservas 403.687 3i4.903
Acciones Propias (1.927) 677
Dividendo a cuenta 0 (31.96(
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 66.408 147,972
Total Fondos propios 696.502 658.572
Cobertura de flujos de efectivo (1.84%) {1.948)
Diferencias de conversion {16.825) (90.253)
Otro resultado glebal (18.674) (92.201)
Patrimonio atribuide a Ia sociedad dominante (nota 9) 677,828 566,371
Intereses minoritarios 12.972 i2.157
Total patrimonio neto 690,800 578,528
Pasivo
Pasivos no corrientes
Subvenciones 2.309 2311
Provisiones 1.283 1.232
Pasivos financieros ro cosrientes
Deudas con entidades de crédito y obligaciones
u otros valores negociables 742,106 703,186
Otros pasivos financieros 12.075 §2.552
Total pasivos {inancieros no corrientes (nota 1¢) 754.181 715.738
Pasivos por impuestos diferidos 65.029 60.325
Totat pasivos no corrientes 822802 779.606
Pasivos corricntes
Provisiones 4.460 4702
Pasives financieros corrientes
Deudas con entidades de crédito y obligaciones
v otros valores negociables 146.157 113991
QOtros pasivos financieros 56.930 12.230
Total pasivos financieros corrientes (nota 10) 203,087 126.221
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 127.720 120909
Otros acreedores 16.296 17.832
Pasivos por impuesto corrignte 23.391 3.258
Total acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 167,407 141,999
Otros pasivos corrientes 32.621 26.121
Total pasivos comientes 407.575 299.043
Total pasivo 1.230.377 1.078,649
1.921.177 1.657.177

Total patrimonio neto y pasivo

Las notas condensadas 1 a 18 forman parte integrante de estos estados financieros



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 y 2009

{Expresadas en miles euros)

Pérdidas y Ganancias 30/06/10 30/06/09
(No auditado) (No auditado) .

Importe neto de la cifra de negocios (nota 3) 487.809 470.531
Variacion de existencias de producto terminado ¥ en curso de
fabricacién 41.209 60.615
Trabajos realizados por el Grupo para su activo no corriente 16.051 15.094
Aprovisionamientos (157.107) (162.050)
Otros ingresos de explotacion 631 861
Gastos de personal (141.972) (138.809)
Otros gastos de explotacién (100.298) (106.152)
Amortizacion del inmovilizado (nota 7) (21.434) {19.124)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras 550 1.034
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 681 (328)
Resultado de explotacién 126.120 121.632
Ingresos financicros 2179 4.799
Gastos firancieros (notas § y 11} (25.283) {10.447)
Variacidn de valor razonable en instramentos financieros
(nota 11) (15.404) (1.197)
Diferencias de cambio 1.970 211
Resultado financiero {36.540) (6.634)

Resultado de entidades valoradas por
¢l método de la participacion (728) 10

Resultado antes de impuestos de las actividades

continuadas 88.852 115.008

Gasto por impuesto sobre las ganancias (nota 12) (23.022) (32.860%
Resultado después de impuestos de las actividades

continuadas 65.830 52,148

Resultado atribuible a la socicdad dominante 66.408 81.700

Resultado atribuible a intereses minoritarios (578) 4148

Resuttado consolidado del ejercicio 65.830 82.148

Beneficio por accién (basicas) (euros) 0,31 0,39
Beneficio por accién (diluidas) {euros) 0,31 0,39

Las notas condensadas 1 a 18 forman parte integrante de estos estados {inancieros



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Consolidados
para los periodos de seis meses terminados en 3¢ de junio de 2010 y 2009

(Expresadas en miles euros)

30/06/10 30/06/09
(No auditado} {No auditado}

Resultado Consolidade del ejercicio 65.830 32.148

Ingresos y gastos generados en el ejercicio

Por valoracién de instrumentos financieros 0 (13)
Activos financieros disponibles para la venta 0 (13)
Efecto fiscal 0 0

Diferencias de conversion 74.874 271

Ingresos y gastos generados en ¢l ejercicio 74.874 258

Transferencias a resultados:

Por coberturas de flujos de efectivo 99 0
Coberturas de flujos de efectivo 159 0
Efecto fiscal (60) 0

Transferencias a resultados: 99 0

Resultado Global Total del ejercicio 140.803 82.406

Resultado global total atribuible a la sociedad dominante 139.935 81.926

Resultado global total atribuible a socios minoritarios 868 480

Resultado Global Total del ejercicio 140.803 82,406

Las notas condensadas 1 a 18 forman parte integrante de estos estados financieros



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo
para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2010 v 2009

{Expresados en miles euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacién

Resultado antes de impucestos
Ajustes del resultado
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado
Otros ajustes del resultado:
(Beneficio) / pérdida de sociedades puestas en equivalencia
Diferencias de cambio
Dotaciones netas de provisiones
(Beneficio) / pérdida en la enajenacion de inmovilizado
Subvenciones imputadas al resultado
Gastos / Ingresos financieros
Otros ajustes al resultado
Cambios en el capital corriente
Variacién de existencias
Variacién de deudores y otras cuentas a cobrar

Variacion de otros activos financieros corrientes y otros activos corrientes

Varjacién de acreedores a corto plazo y otras cuentas a pagar
Otros flujos de las actividades de explotacién:

Pagos de intereses

Cobros de intereses

Cobros/ (Pagos) por impuesto sobre beneficios

Ifectivo neto de actividades de explotacién

Flujos de efective de actividades de inversién

Pagos por inversiones:
Empresas def grupo y unidades de negocio (nota 3)
Inmovilizado material ¢ intangible
Inmovilizado materiat
Irmovilizado inmaterial
Qtros actives financieros

Cobros por desinversiones:

Inmovilizade material

Efectivo neto de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Coebros y pagos por instrumentos de patrimonio:
Emision
Adquisicion de acciones propias
Enajenacién de acciones propias
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Develucién y amortizacidn
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instramentos de patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion
Otros cobros de actividades de financiacion
LEfectivo neto de actividades de financiacion

Efecto de 1as variaciones de fos tipos de cambio en el efectivo
Auntento neto de efective y otros medios equivalentes
Efectivo y otros medios Hguidos al inicio del ejercicio

Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ¢jercicio

Las notas condensadas | a 18 forman parte integrante de estos estados financieros

30/06/10 30/06/09
(Mo auditado) {MNo auditado)}
88.852 115.008
53,782 26.657
21.434 16.124
32348 7.533
728 {10)
(1.970) (211)
129 873
(681) 328
(550) (1.034)
33.386 6.879
1.306 708
13,700 (62.940)
(11.982) (60.282)
20239 (32.202)
(3.875) (1.652)
9318 31.196
(34.465) (24.559)
(19.801) (9.347)
3.861 4.659
(18.525) (19.87%)
121.869 54.1066
(36.997} (67.749)
(3.727) (15.826)
(49.151) (51.774)
{43.146) (44.705)
(6.005) (7.069)
4.119) (149)
2,863 809
2.863 809
(54.139) (60.940)
{1.250} {22.801)
0 O
(1.250} {22.860)
0 39
(8.671) 05,818
51.067 106.320
($9.738) (10.502)
(33 {48.746)
323 0
323 0
(9.651) 24271
42.684 69)
100,768 11.428
249,372 6,368
350.140 17.796
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio 2010

(1) Informacion General

Grifols, S.A (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espaiia el 22 de junio de
1987 como sociedad andénima, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio
social y fiscal esta radicado en Barcelona (Espafia). El objeto social de la Sociedad
consiste en la prestacion de servicios de administracion, gestién y control de
empiesas y negocios, asi como la inversién en bienes muebles e inmuebles. Su
actividad principal consiste en la prestacion de servicios de administracion, gestion
y control a sus sociedades dependientes.

La totalidad de las acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao, asi como, en el
mercado continuo,

Grifols, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo que actia de forma integrada y
bajo una direccién comin y su actividad principal es la obtencién, fabricacion,
preparacién y venta de productos terapéuticos, en especial hemoderivados.

Las principales instalaciones fabriles de las sociedades espafiolas del Grupo se
ubican en Barcelona, Parets del Vallés (Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia) y
las de las sociedades americanas en Los Angeles (USA).

(2) Bases de Presentacion y Principios Contables

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 (en adelante estados
financieros intermedios) han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
(en adelante NIIF-UE), de conformidad con el reglamento (CE) n® 1606/2002 del
Parlamento Europeo, en concreto con lo dispuesto en la Norma Internacional de
Contabilidad (en adelante NIC) 34 sobre Informacion Financiera Intermedia y
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

Estos estados financieros intermedios han sido formulados bajo la presuncién de que
cualquier lector de los mismos tendrd también acceso de las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo del gjercicio anual 2009, elaboradas conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF-UE), que fueron formuladas por el
Consejo de Administracion en fecha 19 de febrero de 2010 y aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante de fecha 21 de junio de 2010. En
consecuencia, no ha sido preciso repetir ni poner al dia gran parte de las notas
incluidas en las mencionadas Cuentas Anuales Consolidadas. En su lugar, las notas
explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una explicacién de los sucesos o
variaciones que resultan, en su caso, significativos para la explicacion de los



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio 2010

cambios en la posicién financiera y en los resultados consolidados del Grupo desde
el 31 de diciembre de 2009.

Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en
estos estados financieros intermedios, los mismos deben ser leidos conjuntamente
con las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009.

Estos estados financieros intermedios han sido formulados por el Consejo de
Administracién en su reunion mantenida el 22 de julio de 2010.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios estan expresadas en
miles de euros.

Los estados financieros intermedios del Grupo Grifols correspondientes al primer
semestre de 2010 han sido preparados a partir de los registros contables mantenidos
por Grifols y por las restantes sociedades del Grupo.

Estos estados financieros intermedios muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Grupo a 30 de junio de 2010, asi como de los resultados de
sus operaciones, de sus estados de resultado global, de los cambios en su patrimonio
neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis meses finalizado
en dicha fecha.

Comparacién de la informacién

Los estados financieros intermedios presentan, a efectos comparativos, ademas de
las cifras consolidadas del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010,
las correspondientes a 31 de diciembre de 2009 para el balance de situacién y al
periodo de seis meses cerrado a 30 de junio de 2009 para los restantes estados
financieros.

Principios contables y bases de consolidacion

Los principios contables y bases de consolidacion aplicados en la preparacion de los
estados financieros intermedios son los mismos que se utilizaron en la elaboracion
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2009.

Adicionalmente, en el ejercicio 2010 han entrado en vigor las siguientes normas
que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la claboracion de estos estados
financieros intermedios:



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio 2010

Aplicacion obligatoria en los

Normas adoptadas por la UE, aplicables en ejercicios que comienzan con cjercicios iniciados a partir
posterioridad at 1 de enero de 2009 de:

NIC 27 (revisada) Estados financieros conselidados y separados I de julio de 2009
Modificacidna la NIC 39: Partidas gue pueden calificarse como cubiertas I de julio de 2009
NIIF 3 (revisada) Combinaciones de negocios I de julio de 2009
CINHF 12 Acuerdos de concesion de servicios 27 de marzo de 2009
CINIIF 16 Cobertura de la inversion neta de un negocio en el extranjero 30 de junio de 2069
CINIIF 17 Distribuciones a los propietarios de activos distintots al efectivo 1 de noviembre de 2009
CINIIF 18 Transferencia de activos procedentes de clientes | de noviembre de 2009

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los estados
financieros del Grupo.

La Unién Europea ha adoptado las siguientes normas que son de aplicacion
obligatoria para ejercicios iniciados con posterioridad a 1 de enero de 2010. Por lo
tanto, dichas normas no son de aplicacion obligatoria para el Grupo en el ejercicio
2010, que tampoco ha optado por aplicarlas anticipadamente:

Aplicacién obligatoria en los

Nermas adeptadas por ta UE, aplicables er ejercicios que comienzan con ejercicios iniciados a partir
posterioridad al 1 de enero de 2009 de:
Modificacion a la NIC 32: Clasificacién de las emisiones de derechos | de febrero de 2010
NIIF I (revisada) Adopcidn por primera vez de las normas internacionales de

informacion financiera I de enero de 2610
Modificacién a Ja NIIF 2 Transacciones del grupo con pagos basados en

acciones liguidadas en efectivo 1 de enero de 2010
Mejosas a las NIIF 1 de enero de 2010
CINIIF 15 Acuerdos para Ia construccion de activos inmobiliatios 1 de crero de 2010

A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios no se espera que
las normas o interpretaciones publicadas por el International Accounting Standards
Board (IASB) pendientes de adopcidn por la Union Europea vayan a tener un efecto
significativo en los estados financieros intermedios consolidados del Grupo.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones, hipétesis y juicios relevantes
en la aplicacion de las politicas contables

La informacidon contenida en estos estados financieros intermedios correspondientes
al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Explicativas a los Estades Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio 2010

En los estados financieros intermedios se han utilizado estimaciones realizadas por
la Direccidn. Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion
disponible vy se refieren a:

- El gasto por impuesto sobre sociedades que, de acuerdo con la NIC 34, se
reconoce ¢n periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo
medio impositivo que el Grupo espera para el periodo anual.

- La vida atil de los activos materiales e inmateriales

- La valoracion de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

- Evaluacion de la capitalizacion de los gastos de desarrollo
- Evaluacion de las provisiones y contingencias.
~ Valoracién del valor razonable de los instrumentos financieros.

[as estimaciones, hipdtesis y juicios relevantes empleados en la preparacion de los
presentes estados financieros intermedios no difieren de los que se aplicaron en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado a 31
de diciembre de 2009.

Estacionalidad de las operaciones del periodo

Dada la naturaleza de las actividades desarrolladas por el Grupo, no existen factores
que determinen estacionalidades significativas en las operaciones del Grupo y que
pudieran condicionar la interpretacion de estos financieros intermedios
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 en
comparacion con unos estados financieros de un ejercicio anual completo.

Importancia relativa
Al determinar fa informacion a desglosar en estas Notas Explicativas, de acuerdo

con la NIC 34, se ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con estos
estados financieros intermedios.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio 2010

(3) Cambios en la composicion def Grupo

El Grupo elabora sus estados financieros intermedios incluyendo sus inversiones en
todas sus sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos. En lanota 3 (¢)
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2009, se detallan las
sociedades participadas directa o indirectamente por Grifols, S.A. que han sido
incluidas en el perimetro de consolidacion a dicha fecha.

A continuacion se detallan las principales variaciones en el perimetro de
consolidacién que han tenido lugar en el periodo intermedio finalizado el 30 de
junio de 2010:

a) Combinaciones de negocios u otras adquisiciones o aumento de participacion
en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas:

Importe (neto ) % de derechos
pagado ¢n la de voto totales
adquisicion + en ia entidad

Denominacion de la otros costes % de con
entidad (o rama de Fecha directamente  derechos de posterioridad
actividad ) adquirida o efectiva de fa  atribuibles a [a voto ala
fusionada Categoria operacion combinacion adquiridos adquisicion
Nanotherapix, S.L. Negocio conjunto  09/03/2010 1.472 51% 51%
Xepol, AB Dependiente 03/06/2610 2255 100% 100%
Grifols Colombia, Lida.  Dependiente 03/06/2010 8 100% 100%

Nanotherapix, S.L.

El Grupo ha adquirido el 51% de la sociedad Nanotherapix, S.L. cuya actividad es el
desarrollo, validacion y produccion de la tecnologia necesaria para implementar el
uso de herramientas de terapia génica y celular dirigidas al tratamiento de patologias
humanas y animales. La adquisicion de Nanotherapix, S.1.. se ha tratado como un
negocio conjunto y por tanto se ha integrado por el método de la participacion.

Xepol AB

El Grupo ha adquirido el 100% de la sociedad Xepol AB que posee los derechos de
propiedad intelectual para el tratamiento del sindrome post-polio que incluye las
patentes para Estados Unidos, Europa y Japon de un método de tratamiento
especifico de este sindrome utilizando inmunoglobulina intravenosa
(hemoderivado). Los activos adquiridos y pasivos asumidos no constituyen un
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negocio de acuerdo con la definicion proporcionada por la NIIF 3 por lo que la
transaccion se ha registrado como la adquisicion de un activo.

Grifols Colombia, Ltda
Con fecha 3 de junio del 2010 el Grupo ha constituido la sociedad Grifols

Colombia, Ltda., con el objetivo de consolidar su presencia en el mercado
colombiano.

b) Disminucion de participaciones en entidades dependientes, negocios
conjuntos y/o inversiones en asociadas:

Con fecha enero de 2010 la Sociedad Plasma Collection Centers, Inc. se ha

fusionado con la sociedad Biomat USA, Inc. y esto no ha supuesto ningn impacto
para el Grupo.

(4) Politica de Riesgos

A 30 de junio de 2010, el Grupo mantiene las mismas politicas de gestidn de riesgos
financieros existentes a 31 de diciembre de 2009,

(5) Informacion Financiera por Segmentos
La distribucidn por segmentos de negocio de los ingresos ordinarios y resultados

consolidados para los periodos de seis meses acabados el 30 de junio de 2010 y 30
de junio de 2009 es como sigue:
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Ingresos Ordinarios

Ingresos ordinarios
procedentes de clientes

Total Ingresos Ordinarios

Periodo actual Periodo Periodo actual Periodo

anterior anterior
Biociencia 380.081 350.957 380.081 350.957
Hospital 45,146 45.057 45.146 45.057
Diagnéstico 54413 50.828 54413 50.828
Materias primas -+ Otros 8.169 23.689 8.169 23.689
TOTAL 487.809 470,531 487.809 476.531

Resultado
Consolidado

1 Periodo actual Periodo

- SEGMENTOS. anterior
Biociencia 162.938 154.248
Hospital 5.196 4.928
Diagnobstico 4,798 8.152
Materias primas + Otros 4.763 5.948
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 177,695 173.276
Resultados no asignados (111.137) (91.138)
Otros resultados (728) 10
Impuesto sobre las ganancias 23.022 32.860

Resultado antes de impuestos de

las actividades continuadas 88.852 115.008
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(6) Fondo de Comercio

La composicion y el movimiento del epigrafe “Fondo de Comercio” del balance de
situacion consolidado a 30 de junio de 2010 es como sigue:

Miles de euros

Saldos a Diferencias Saldos a
31/12/09 de conversién Traspasos 30/06/10
Valor Neto
Grifols UK, Ltd. 7.736 668 0 8.404
Grifols Italia,S.p.A. 6.118 0 0 6.118
Biomat USA, Inc. 90.089 18.244 14.770 123.103
Plasmacare, Inc. 35.676 6.208 0 41.884
Plasma Collection
Centers, Inc. (nota 3 (b)) 14.770 0 (14.770) 0
Woolloomooloo Holdings
Pty Ltd. 19.611 2.197 0 21.808
174.000 27317 0 201,317

De acuerdo con los test de deterioro realizados en el ejercicio 2009, que estaban
basados en las estimaciones y proyecciones de las que disponia el Grupo, las
previsiones de beneficios atribuibles a las unidades generadoras de efectivo
superaban el valor en libros de los fondos de comercio asociados.

A 30 de junio de 2010 se mantienen las circunstancias y resultados que permitian
concluir satisfactortamente sobre la recuperabilidad de los fondos de comercio, de
forma que no existen indicios de deterioro de los mismos derivados de la operativa
de los seis primeros meses del ejercicio 2010,
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(7) Otros Activos Intangibles e Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento a 30 de junio de 2010 es como sigue:

Otros Activos Inmovilizado Total
Intangibles Material

Total Coste a 31/12/2009 130.783 557.411 688.194
Total Amortizacion a 31/12/2009 (61.383) (185.706) (247.089)
Deterioro Otro inmovilizado intangible
a 31/12/2009 (15) 0 (15)
Saldo a 31/12/2009 69.385 371.705 441,090
Coste
Adiciones 8.301 44,398 52.699
Bajas (300 (3.944) (4.244)
Trastados 1.011 1.244 2.255
Diferencias de conversion 5.552 36.139 41,691
Total Coste a 30/06/2010 145.347 635.248 780,595
Amortizacion
Adiciones (4.106) (17.328) (21.434)
Bajas 5 2.057 2.002
Traslados (846) (1.409) (2.255)
Diferencias de conversién (1.406) (5.766) (1.172)
Total Amortizacion a 30/06/2010 (67.736) (212,152) (279.888)
Bajas 15 0 15
Deterioro Otro inmovilizado intangible
a 30/06/2010 ¢ 0 0
Saldo a 30/06/2010 77.611 423.096 500.707

La cifra de adiciones del inmovilizado material de 44.398 miles de euros incluye
principalmente las inversiones en la nueva planta de fabricacion de Flebogamma en
Estados Unidos asi como la fabrica de produccidn de pegamento de fibrina (Fibrin
Glue) en Espaiia.
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De acuerdo con los test de deterioro realizados en el gjercicio 2009, que estaban
basados en las estimaciones y proyecciones de las que disponia el Grupo, las
previsiones de beneficios atribuibles a las unidades generadoras de efectivo
superaban el valor en libros de los activos intangibles con vida util indefinida.

A 30 de junio de 2010 se mantienen las circunstancias y resultados que permitian
concluir satisfactoriamente sobre la recuperabilidad de los activos intangibles con
vida dtil indefinida, de forma que no existen indicios de deterioro de los mismos
derivados de la operativa de los seis primeros meses del ejercicio 2010.

(8) Deudores comerciales

A 30 de junio de 2010 algunas sociedades del Grupo han suscrito contratos de
compraventa de derechos de crédito sin recurso ante ciertos organismos financieros.

El importe total de los derechos de crédito sin recurso, cuya titularidad ha sido
cedida a instituciones financieras en virtud de los contratos anteriormente citados, ha
ascendido a 88.747 miles de euros (38.609 miles de euros a 30 de junio de 2009).

El coste financiero de estas operaciones para el Grupo ha ascendido
aproximadamente a 3.958 miles de euros (963 miles de euros para el periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2009) que se encuentran registrados en el
epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(9) Patrimonio Neto

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el Estado de
cambios en ¢l patrimonio neto consolidado.

(a) Capital suscrito

En el primer semestre de 2010 no han existido variaciones en el capital
suscrito de la sociedad dominante.

(b) Acciones Propias

Durante el periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2010 y 2009 la
Sociedad ha realizado las siguientes operaciones con acciones propias:
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N° de acciones Miles de euros
Saldd a I de enero de 2009 2.411.622 33.087
Adquisiciones 1.977.438 22.860
Enajenaciones (4.442) (57)
Saldo a 30 de junio de 2009 4.384.618 55.890
Saldo a | de enero de 2010 53.326 677
Adquisiciones 105.000 1.250
Saldo a 30 de junio de 2010 158.326 1.927

En consecuencia, a 30 de junio de 2010 y 2009, la Sociedad mantiene acciones
propias equivalentes al 0,07% del capital y 2,06% del capital, respectivamente.

{c) Dividendos

Durante el primer semestre de los ejercicios 2010 y 2009 se han pagado los
dividendos siguientes:

Junio 2010 Junio 2009
Eures  Importe Euros Importe en

% sobre por ent miles % sobre por miles de

nominal accidon  deecuros nominal  accién cures
Acciones Ordinarias 0,00% 0,00 0 46,00% 0,23 48.691
Dividendos totales pagados 0,00% 0,00 0 46,00% (.23 48,691
Dividendos con cargo a
resultado 0,00% 0,00 0 46.00% 0,23 48.691
Dividendos con cargo a prima
de emisidn 0,00% 0,00 0 6,00% 0,00 0

El dividendo distribuido a 30 de junio de 2010 ha sido pagado en julio de
2010.
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(10) Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros no corrientes a 30 de junio de 2010 y a 31 de
diciembre de 2009 es como sigue:

Miles de Euros

Pasivos financieros no corrientes 30/06/10 31/12/09
imision bonos corporativos 478.136 410.532
Obligaciones 478.136 410.552
Club Deal 132.457 195.471
Otros eréditos 126.143 90.961
Pasivos por arrendamientos financieros 5.370 6.202
Deudas con entidades de crédito 263.970 292.634

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores

negociables no corrientes 742.106 703.186
Otros pasivos financieros no corrientes 12.075 12.552
754.181 T15.738

El detalle de los pasivos financieros corrientes a 30 de junio de 2010 y a 31 de
diciembre de 2009 es como sigue:
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Miles de Euros

Pasivos financieros corrientes 30/06/10 31/12/69
Emision Pagarés al portador 7.997 6.407
Intereses devengados bonos corporativos 7.870 6.716
Obligaciones 15.867 13.123
Club Deal 66.171 33.014
Otros créditos ' 60.164 63.120
Pasivos por arrendamientos financieros 3.955 4.734
Deudas con entidades de crédite £30.290 100.868

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores

negociables 146.157 113.99%
Derivados financieros 16.708 3.333

Otros pasivos {inancieros 40.222 8.897

Otros pasivos financieros corrientes 56.930 12.230

263.087 126.221

El detalle de las emisiones y de las recompras o reembolsos de obligaciones a 30 de
junio de 2010 y 2009 es el siguiente:

Saldo vivo Ajustes por tipo
inicial a Recompras o de cambioy  Saldo vivo final
01/01/69 Gmisiones reembolsos otros a 30/06/09

Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Union Eurepea que no han
requerido del registro de un folleto informativo 5.679 6.361 (5.679) 0 6.561

(valor nominai)
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Saldo vivo Ajustes por tipo
inicial a Recompras o de cambioy  Saldo vivo {inal
OHOU/10 Limisiones recmbolsos otros a 30/06/10
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de fa Unidn Europea que no han
requerido del registro de un folleto informativo 6.510 8.334 (6.510) 0 8334
(valor nominal)
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estado miembro de la Unidn Europea 416.147 0 0 72.404 488.551
(valor nominal)

(11) Resultado Financiero

En relacion con los contratos de futuros existentes con una entidad financiera con
solvencia crediticia cuyo subyacente son las acciones de la Sociedad y como
resultado de la evolucién del precio de la accién de la Sociedad, el resultado
financiero refleja una pérdida no realizada de 15,8 millones de euros.

El gasto financiero correspondiente a la emisién de bonos corporativos realizada en
el ejercicio 2009 ha ascendido a 15.609 miles de euros en el periodo de seis meses
terminado en 30 de junio de 2010 (0 miles de euros en el periodo de seis meses
terminado en 30 de junio de 2009).

(12) Situacion Fiscal

Para el calculo del impuesto sobre beneficios devengado en este periodo se ha
utilizado la tasa impositiva que resultaria aplicable a las ganancias totales esperadas
para el ¢jercicio anual, de forma que el gasto por impuesto del periodo intermedio
sera el resultado de aplicar la tasa impositiva efectiva media anual del resultado
antes de impuestos del periodo intermedio.

El gasto por impuesto registrado en la cuenta de resultados consolidada a 30 de
junio de 2010 y 2009 representa un tipo impositivo efectivo del 25,9% vy 28,6%
respectivamente.

Con fecha 30 de junio de 2010 y en relacion con la inspeccion que se estaba
llevando a cabo sobre las sociedades Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A.,
Laboratorios Grifols, S.A. y Movaco, S.A., el Grupo ha recibido actas de
conformidad para el Impuesto sobre Sociedades, Impuesto sobre el Valor Afiadido e
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Rendimientos del Capital
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Mobiliario, siendo los importes a liquidar de 557 miles de euros, 8 miles de euros y
21 miles de euros respectivamente.

A 30 de junio de 2010, Grifols Inc. y subsidiarias han recibido notificacién de
inspeccion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios cerrados a 31 de

diciembre de 2006, 2007 y 2008. La direccion del Grupo no espera que surja
ningun pasivo significativo derivado de estas inspecciones.

(13) Plantilla media

La plantilla media consolidada del Grupo a 30 de junio de 2010 y 2009 es la

siguiente:

Junio 2016 | Junio 2009
Hombres 2.831 2,736
Mujeres 3.050 3.190
Total 5.881 5.926

(14) Operaciones discontinuadas

Durante el periodo de seis meses acabado en 30 de junio de 2010, el Grupo no ha
discontinuado ninguna operacion.

(15) Compromisos y contingencias.

Durante el periodo de enero a junio 2010 no se ha realizado ningin pago derivado
de litigios.

Con fecha 6 de junio de 2010 la Sociedad ha suserito un acuerdo para adquirir la
compafifa estadounidense Talecris Biotherapeutics, especializada también en la
produccion de farmacos biologicos derivados del plasma, por un importe total de
3.400 millones de US délares.

La efectividad de dicho acuerdo estd sujeta a la aprobacion por parte de las
autoridades de la defensa de la competencia.

En caso de obtener una resolucién desfavorable, la Sociedad se veria obligada a
pagar un importe de 375 millones de US doélares, en concepto de indemnizacion por
.dafios.
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La operacion se efectuard mediante una oferta mixta de efectivo y acciones de
Grifols sin derecho a voto de nueva emision.

Con fecha 6 de junio de 2010, v en relacion con esta potencial adquisicion, la
Sociedad ha obtenido un compromiso de aseguramiento de financiacion por parte de
seis entidades financieras por un importe de 4.500 millones de ddlares. Esta
financiacién se utilizaria para el pago en efectivo de la adquisicién y para
refinanciar la deuda existente.

La oferta se encuentra dirigida a la totalidad de las acciones de Talecris, siendo el
precio ofrecido por cada accidon de Talecris de 19 délares en efectivo y 0,641
acciones sin derecho a voto de nueva emisién de Grifols.

Se estima que Grifols emitird un total de 84 millones de acciones sin voto, lo que
representara un 28% aproximadamente del total de acciones de Grifols tras su

emision. Esta previsto que las acciones sin derecho a votoe de Grifols coticen en el
NASDAQ Global Market (Estados Unidos) y en el Mercado Continuo (Espafia).

(16) Procedimientos Judiciales y de Arbitraje

Se ha iniciado un proceso de arbitraje en relacién con la interpretacion de un
confrato de suministro de plasma por parte de un proveedor,

La Direcciéon del Grupo no espera que la resolucion de este arbitraje afecte
significativamente a los estados financieros de la sociedad.

(17) Transacciones con partes vinculadas.

Las operaciones con partes vinculadas son propias del trafico ordinario del Grupo y
han sido realizadas en condiciones de mercado.

Los importes de las fransacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
periodo de sets meses terminado en 30 de junio de 2010 son los siguientes:
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Miles de Euros

Personal clave  Otras partes  Accionistas  Administradores
de la direccion  vinculadas  significativos  de la Sociedad

Compras netas - - s -
Ventas netas -- -- - -

Olros gastos por servicios -- 5912 - 90
Gastos de personal 2.931 -~ -- [.033
2.931 3912 0 1.123

Dividendos y otros beneficios
distribuidos - - 11.970 2.061

0 0 11.970 2.061

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2009 fueron los siguientes:

Miles de Furos

Personal clave  Otras paries  Accionistas  Administradores
de la direccion  vinculadas  significativos  de ia Sociedad

Compras netas - - n -
Ventas netas - - - -
Otros gastos por servicios - 2.898 -- 120

Gastos de personal 2922 - 1.074
2.922 2.898 0 1.194

Dividendos y otros beneficios
distribuidos - - 16.488 3.686

0 ¢ 16.488 3.686

Los consejeros dominicales no han recibido ninguna remuneracién en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2010 y 2009.

El Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos ni obligaciones asumidas por
cuenta de los miembros del Consejo de Administracion ni de los miembros del
personal clave de la direccidn a titulo de garantia, ni obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales miembros del
Consejo de Administracion ni de los miembros del personal clave de la direccidn.
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(18) Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2010 hasta la fecha de firma de los estados financieros adjuntos
no ha ocurrido hecho posterior alguno que, por su relevancia, debiera ser mencionado
en las presentes notas.



